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R&ume

La mondialisation des marché& financiers ne cesse d’occuper une position
importante dans le processus de I’affranchissement des facteurs de production avec un
mouvement plus éendu et plus rapide du capital financier dans toutes ses formes.

Par ailleurs, La mondialisation du marché& financier, soutenue par la
dé&intermeéiation, la d&eglementation et le déloisonnement, permet la circulation libre
des capitaux, laissant alors place ades nouveaux risques et des pratiques sp&ulatives
qui induisent consé&juemment au divorce entre la spheére rélle et la sphée financiee et
expose également 1’économie mondiale et particulicrement celle des pays émergents a
de dangereuses perturbations et a de nombreuses périodes d’instabilité.

Bien qu’elle ne soit pas dictée par 1’actuel systeme financier mondial, la
polénique des crises financiees est &oquee avec force apartir des années 80 du siezle
&oulé juste au moment oy les crises sont devenues de plus en plus fréjuentes et plus
globales par le phé&omene de la contagion. Ce qui a jetédes doutes sur les avantages de
la lib&alisation financiee et la mondialisation du marché des capitaux et mis les
de&ideurs au déi de preésoniser toutes les politiques possibles pour prévenir les crises,
surtout apres la ré&ente crise financiee. Aussi, faudra-t-il poursuivre la recherche des
solutions et des méeanismes de traitement pré&oce en parallée avec les enjeux de la
mondialisation du marché de capitaux et I’évolution remarquable qu’a connu le monde.

Le but de notre recherche est d’analyser les risques de la mondialisation
financiere et de montrer les nouveaux canaux de transmission des effets de la crise sur
I’ensemble des économies. L’interdépendance économique planétaire est mise en
évidence a travers I’analyse de I’impact de la crise financiére sur 1I’économie algérienne.

La présentation de I’analyse de la mondialisation des marchés financiers sera
traitée dans le premier chapitre, le second traitera des risques engendré& par la
mondialisation financiée. Le troisiéne chapitre pré&sente une é&ude des diffé&entes
crises mondiales du marchéfinancier jusqu'acelle de 2008. Dans le quatriéne chapitre,
on fait ’analyse des canaux de transmission ainsi que I’impact de la crise financiére sur
quelques économies et particulierement celle de 1’Algérie. Enfin, le dernier chapitre
pré&ente quelques procé&lé du traitement des risques de la mondialisation des marchés
financiers.

LES mots cl& : la mondialisation du marchéfinanciére, les risques, la lib&alisation
financiére, la crise financiée. La gouvernance, régime islamique.



Abstract:

The globalization of financial markets continues to occupy an important position in the
process of production factors emancipation with a wider and faster financial capital in all its
forms movement.

Moreover, in the global financial market, supported by disintermediation, deregulation
and the opening up, allows free movement of capital, while giving way to new risks and
speculative practices that induce consequently divorce between the real economy and the sphere
financial and also exposes the global and emerging countries economy to dangerous
subversions and numerous instability periods.

Although it is not dictated by the current global financial system, the controversy of
financial crises is mentioned again and forcefully from the 80s of the last century, just as the
attacks have become increasingly frequent and more global by the phenomenon of contagion,
which threw doubts on the benefits of capital markets financial liberalization and globalization,
and has challenged decision makers to advocate all possible policies to prevent crises,
especially after the recent financial crisis. Then, it has to continue research for solutions and
mechanisms of early treatment in parallel with the challenges of the capital markets
globalization and the remarkable development that has seen the world.

From what preceded, this work aims to demonstrate the risks of financial globalization,
as well as specify the transmission channels of the crisis and the economic interdependence
especially the impact on the Algerian economy.
The goal was achieved from five chapters; the first is devoted to the presentation of an
analysis of the globalization of financial markets. The second chapter presents the risks of
globalization.

The third chapter is based on the study of various global financial market crisis to the crisis of
2008. The fourth chapter is devoted to the demonstration of transmission channels and the
impact of the financial crisis on some economies among them the Algerian economy.
The final chapter presents some methods of treating risks of globalization of financial markets.

The keywords: globalisation of financial market, risks, financial liberalization, financial crisis,
governance, Islamic regime
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246Y_ pbenabdallah. « Le développement des infrastructures en Algérie : quels effets sur la croissance
économique et I’environnement de I’investissement ? » A paraitre dans «Attractivité et conditions de
I’émergence en Méditerranée », ouvrage coordonné par Hakim Ben Hamouda, Nassim Oulmane et

René Sandretto.

(La loi de finance (LF) pour 2006 et la loi de finances complémentaire pour 2006 avaient fait passer ce
chiffre a 23,5% du PIB et 38% respectivement contre un peu moins de 24% pour le fonctionnement ; ce
qui donne une

dépense totale de 62% du PIB. Il s’agit d’un record historique. L’année a été cloturée avec une dépense
budgétaire équivalente a 14,5% du PIB seulement ; ce qui donne toute la mesure des problémes
d’absorption des capacités financieres en Algérie.)
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Evolution des flux d'lDE a destination des pays d'Afrique du Nord [MUSD, 2006-2011)
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T =i e Ll e e A5L013 1134
Ll bvyraz LN SEES) EREle Erhie] 1909 n.d
Egwptc 1ML S 115 H AL A2 B S
Total 19659 21511 L0515 e 1030 Ere]

Source : GNUCED

La source : Les investissements directs érangers en Algé&ie en 2011

https://www.tresor.economie.gouv.fr/File/378778
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Evolution du stock d'IDEdans les pays d'Afrigue du NMord (MUSD, 2006-2011)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 Part dans le total régional en 2011
Algérie 10 180 11 852 14 445 17 208 10 498 21781 11, 6%
|Maroc 29 933 38 613 3B 388 40 718 42 023 45300 24, 6%
|Tunlsie 21 832 26 183 2B 700 31 458 31 36T 31414 16,7%
|IJh-,IE 4034 8723 12 B34 15 508 18 342 16334 8,7%
|Eg'|lpte 33 925 50 502 50 DoB 3 709 73 085 72612 38.5%
|Tuta| 104 520 135 B85S 155 365 171 601 185 324 188 441 00, 05

Source - CNUCED

La source : Les investissements directs érangers en Algé&ie en 2011

https://www.tresor.economie.qouv.fr/File/378778
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Sowrce - Bangue de France
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Autres

La source : Les investissements directs étrangers en Algérie en 2011 .

http://www.tresor.economie.gouv.fr/File/378369
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Bvolution du stock d’IDE frangais dans les pays d'Afrique du Mord (M€, 2005-2011)

M 2006 207 08| 2008 | aalPart dans be total régional en 2011
lgérie 303 430 74 1045 1472 1 | 1 11,8%
Egypte T 790 1112 206) a1 43m | ame 5,0
Libye e 552 Bl ] 86 % il 57
Maroe 4905 5807 G674 747 177 2 | sam S22
Tunisie 30 541 m 0 5 m M1 47
Total 5577 3210 T T T 100,0%

Sowrce - Bangue de France

La source : Les investissements directs érangers en Algé&ie en 2011

https://www.tresor.economie.qgouv.fr/File/378778
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1.5 12.3 8.5 8.8 6.6 1.05 1.03 9.6 1.87 2.17 (%)
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Rapport du FMI n=11/39 : Le Conseil d’administration du FMI conclut les
consultations autitre de I’article IV 2010 avec I’ Algérie, Mars 2011, P(05).
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UNCTAD, world Investment Report 2004.
UNCTAD, world Investment Report 2007.
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