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 :الملخّص

موارد طبيعية ومواد أولية ومنتجات قاعدية وسلع أوّلية أو أساسية إلى مفهوم  تشير المصطلحات:

تطوره في بناء يل، تعكس مكانة المورد الطبيعي وواحد، يحمل في طياّته مستويات مختلفة من التحل

رسيخ الركائز على أسعارها  في ت استراتيجيات النمو والتنمية، حيث تعتمد البلدان المصدرّة للمواد الأولية

أحسن مثال على ذلك اثر لية"، رهانا اقتصاديا جد معتبر ودائم وتعد  أسعار "المواد الأوالمكونة لثروتها، و

تؤكد معطيات التاريخ السلع وعلى إيرادات الصادرات. و على تقلبات أسعار باقيو تغيرات أسعار البترول

تحدد تتمثل في أنّ، هذه الأسعار أصبحت ت ديات المواد الأولية على حقيقةصاالمعاصر للأسواق الدولية، واقت

بالأخص على مستوى "أسواق المشتقات"، وبالتالي تحوّلت طبيعة المواد و على مستوى الأسواق المالية

 الأولية من سلع دولية إلى مشتقات ومنتجات مالية. 

إلى  التّي عرفتها المواد الأولية، من موارد طبيعيةتهتم هذه الأطروحة بإبراز ملامح ظاهرة التحوّل و

ذلك من خلال الأداء البارز للأسواق الآجلة للمواد الأولية )السلع الأساسية(. هذا سلع ثم إلى منتجات مالية، و

على عوائد الصادرات وفاتورة أسعار المواد الأولية من جهة، و التحوّل الذّي كان له أثر كبير على آلية تشكّل

تتساءل عمّا آلت إليه ول المنتجة منها أو المستهلكة، ولواردات من جهة أخرى، سواء تعلقّ الأمر بالدا

استراتيجيات التنمية المعتمدة على إيرادات المورد الطبيعي في ظلّ هذا التحوّل بالنسبة لاقتصادات الموارد 

فسه امكانية استغلال التشكيلة الواسعة من تبينّ في السياق ني تشهد قصورا كبيرا في أدائها. والطبيعية التّ

مخاطر أسعار  الأدوات المالية التّي تقترحها هذه الظاهرة بالنسبة لهاته الاقتصادات سواء فيما يتعلقّ بتسيير

في الوقت نفسه تسمح لها بتفعيل مواردها الطبيعية والإيرادات المحققة من ذلك والمموّلة لمشروعها التنموي و

ه الموارد الناضبة من خلال التعامل معها على أساس أنهّا دخل دائم يبقى حتى بعد نفاذ تلك ادارتها لهات

 الموارد.

 الموارد الطبيعية، المادةّ الأولية، المنتجات المشتقة، السوق الآجل. الكلمات المفتاحية:

 

 

 

Résumé 

Les notions de ressources naturelles, de matières premières, de produits de base, de 

matières primaires, ou de matières de base, etc., induisent différents niveaux 

d’analyse qui reflètent la place que de telles ressources naturelles et leur évolution 

jouent dans la stratégie de croissance et de développement. Pour l’essentiel, dans 

les pays exportateurs de matières premières les prix de telles matières deviennent 

un élément constitutif fondamental de toute notion de richesse sociale. En tant que 

tels, ces prix constituent ainsi toujours un enjeu  économique fondamental. Comme 
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illustration type d’un tel modèle, il n’y a qu’à citer l’incidence significative que 

représentent les fluctuations des prix du pétrole sur les prix des autres 

marchandises, à l’importation comme à l’exportation, pour les pays exportateurs de 

pétrole. 

En matière de marchés internationaux ainsi que des expériences des économies 

basées principalement sur les matières premières, les données de l’histoire 

contemporaine confirment, qu’en réalité, les prix de telles matières premières sont 

de plus en plus déterminés au niveau des marchés financiers, et plus 

particulièrement au niveau des marchés des produits dérivés. La nature des 

matières premières, de simples marchandises internationales qu’elles étaient, se 

sont ainsi progressivement transformées systématiquement en produits dérivés et 

financiers. 

Les préoccupations de cette thèse se focalisent précisément sur les retombés et 

incidences qu’un tel phénomène de transformation des matières premières - depuis 

leur forme première de ressources naturelles, à celle de marchandises, et ce, 

jusqu’à leur forme finale de produits financiers proprement dits - est en train de 

générer à travers le fonctionnement du marché à terme. D’une manière générale, 

ces transformations ont un impact significatif sur les mécanismes de formation des 

prix des matières premières, ainsi que sur les recettes des exportations et la facture 

des importations, et ce, à l’égard, aussi bien des pays producteurs que des pays 

consommateurs. 

 

 

Ce travail s’interroge aussi en particulier sur la pertinence de stratégies de 

développement qui ont fait des recettes des ressources naturelles leur source de 

financement principale, et ce, compte tenu des transformations que connaissent 

précisément de telles économies, caractérisées pour l’essentiel par une grande 

carence de performance. 

Dans un tel contexte, cette thèse invite à exploiter la vaste sélection d’instruments 

et outils à mettre au service, aussi bien d’une gestion plus avisée des risques des 

prix des ressources naturelles et recettes réalisées, dès lors que source principale de 
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financement des projets de développement, que d’une gestion alternative de 

ressources dont le moins que l’on puisse dire, est qu’elles sont d’abord et avant 

tout, des ressources d’essence non reproductibles et à tarissement potentiel certain, 

et ce, afin de les considérer dorénavant non plus comme une richesse toujours 

disponible, mais plutôt comme une source de revenu permanent. 

Mots clés : ressources naturelles –matières premières – produits dérivés – marché 

àterme 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Abstract : 

The notions of natural resources, raw materials, basic products, raw 

materials, or feed stocks, etc., induce different levels of analysis that reflect the 

place that such natural resources and their development play in the strategy of 

growth and development of certain countries. Basically speaking, in dominated 

raw materials exporting countries, the prices of such resources become also the 

fundamental component of their social wealth. As such, these prices remain a 
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constant determinant of all major economic issues. To illustrate the type of a 

model, one needs only mention the significant impact posed by oil price 

fluctuations on all other goods, imported and exported alike, concerning the case of 

major oil exporting countries. 

Given the configuration of international markets, as well as that of raw materials 

exports led economies, contemporary history data confirm that the prices of such 

raw materials are more and more increasingly determined in financial markets, and 

especially in derivatives markets. Raw materials, from mere international goods, 

are gradually and systematically transformed into simple derivatives and pure 

financial products. 

The concerns of this thesis focus mainly on the side effects and implications 

that such a phenomenon of transformation of raw materials - from their first form 

of natural resources, into commodities, to their final form of pure financial 

products - is intimately intertwined with the mechanisms of futures market. Such 

changes produce a significant impact on the mechanisms of formation of 

commodity prices proper, as well as on both export earnings and import bills, and 

this with respect to producing and consuming countries alike. 

This work also questions the relevance of economic strategies financially 

based mainly on natural resources exports and this, knowing that the 

transformations experienced by those economies are also characterized by their 

low developmental performances. 

Given such a global financial context of price determination, this thesis 

invites us also for an exploitation of the wide selection of instruments and tools 

which are likely to serve both a more sound risk management policy concerning 

the prices of natural resources and the revenues thus generated, as well as serve an 

alternative new investment resource policy which, the least one can say, concerns 

resources that are first and foremost non-reproducible resources inseparable from 

their unavoidable depletion perspective, and this, so as not to consider them 

anymore as unlimited available resources, but rather as a source of permanent 

incomes generation. 

 

Key word: natural resources raw -materials - derivatives - futures market 
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بّبببببالمد  بهّببببباماباسرا ببببب  م الاقتصببببب اّاماب حوببببب  م دبببببب مارتبببببهوم "ابببببد ملاب بببببدارامابوهّلّبببببالاب دااماردس
فببيمترلّهببامتو رتابب مابر روّبببامم-هبب اماررّببر-تببيمّ ت سابب ا ماببباسدامابح  ّببامحلببرامب  ل حبباماب اس ببامابسمه قتصبب ا

اب رتل  مع ىمتصاّره مبو  اماب دارامابستيمتت تسعمها مهحّتا مابوغرافّا،م نموابا مدم بنموابامىربرل،ماب وب م
ام شردعا مب تح ّا:مابغ ّاماب حشدا  م لِامى  سمت دّ مابلهّرمب  اارّاماب تأتّام نمه همابل  ّامدمابستيمتُشس

 هببرمابلاّببام ببنمابارا بب  مبلببنمدمه ل رحببام لبباسامالاهتلبب رمفببيمم ببأبابصببلّامابلبب ب يمى بب ب مهبب هماب ع ببىما
ىنمم-دب ده باماردببىم-ّتهب ارماببىمابب هنم1تلحدبدوّ ماب ل د امدمار دااماب  تث ر م نمقهبامابباسداماب تلا بام

صب امدمتدوّب م شبردلمابتح ّببامإعب ا مالاحشبغ امهب ب دااماردبّبامدمارا بام صبتا مفببيمر بامقّ بام  ب فامب قت
مابتل سهبب  مابلهّببر مابتببيمشببااتا مى ببل رمهبب هماب ببداامىعبب ا موبببر مم2الاقتصبب اّامه ث هببام " رقببامت رّرّببا الاسمىنس

م-ر صببا-م3اب د ببدلمهكشببل بّ  مواّببا مهببيمفببيمابداقببعمدبّببا مفتببرا م بب هلا مف حبب ماب ببر مابل ب ّببامابث حّببام
بّبامت هب ه  م ل ه لارت"ب لماب لتهبرمابب سُمُ بوسامرب امم  ثّبر مب حشبغ ا،مهباىمتهبر مدعرف مى بل رماب بدااماردس

ربب اماب"تببر مم-دمهشببلامرهّبب  – ببحدا مابر  ببّح  مثبب سمالاحر"بب امفببيم ببحدا ماب ببتّح  مبتلببدامب رت"بب لم
بتلببب دامالاحاّببب رم بببرس مىرببببببببببببرلمرببب ام بببحدا مابث  حّحببب   ممدم بببعمم1979-1978دماب"تبببر مم1973-1974

ابت لّح  مل ح مهح كم ر  امواّا م نمه ت مابت ه ه  م ّثماحتل  مفّاب مح بهامابت هب  مر بل رمهااّامفتر م
ببوامفّ بب مهلببامىع ببىم  4٪معببنم تد ببومى ببل ره 150٪مابببىم بب مّ"ببدام50ابلاّببام ببنماب ببدااماردبّببام ببنم بت س

م 70 ل رحام عمهااّام حدا م2000  تدّ تا مر امعشرّا

ابصبببر مابلهّببببرمابسببب ُمر "تبببب مع بببىم  ببببتدلمالاقتصبببب امدمم2008ببببببم بببنمواببببامىربببرل،مى  بببباماببببرهنمابللبببب رُ
ار رّلبيمتهلابب ماحبالالمى  ببامابّدحب نمثبب سم حولبامابّببدردمرافلتاب م دوبباملهّبر م ببنمتلب    م  بّببامه ثبا

ع ببىمم5
مى ببببل رمهبببب هماررّببببر  ىصببببه  متت بببباسامع ببببىم  ببببتدلم بببب    مماب ببببدااماردبّببببامتشببببّرمفببببيم و  ابببب مابببببىمىنس

هشببلاممدم– حابب مع ببىم  ببتدلمى ببداام  اسّببامدمهببدم بب مىلبباسمع ببىم ببردر مالاهت بب  مهدرصبب  م  بّببامىلثببرمدم
هببببببببببأ ل رماب دااماردبّا مه همابتودرا مفيمار ل رمشبااتا م  بهّبامار بدااماباسدبّبامب  بدااماردبّبامم-ر ص

                                                             
م-دمابتبيمتت  بدرم بداماببح"ومدمابب ه مدمابّدراحّبد م-  ّ رمادلارمفيم ّنماح صر مص ارا مادبامابحّوبرم343تلاسرمىصدامشرلامل    دحغلمم-1°

م 2011-1997ر اماب"تر مم  ّ رمادلارم1,17  ّ رمادلارمابىمم0,27فيماب و ام
دتوببدرمشببهل  مالاتصبب امدمهبب راسامابتدوبب مابلهّببرمحدعبب م بب مح ببدم بب مّلببر مه لاقتصبب ام ل رحببامهبب بثدر مابتلحدبدوّببامابرق ّببامابلهّببر مدماب ت بب رعا،مم-2°

 الافترا ي 
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رت بب ماب بببدااماب بب ثسر مع ببىمع ببام  بب مىاسلمابببىمابت بب  ام ببداموهّلببامابلدا ببامار   ببّاممح" بب مفببيمابدقبب 
م 1ا ت  امدودامع قامتلاسُم  مهّنم رت  مه همار داادم

مابسبببب ُمعرفتبببب مى ببببل رماب ببببداا اردبّببببامربببب ام ببببحدا ماب ببببهلّح  ممهبببب ب دا ا م ببببعم بببببكمرافببببامابتوببببدسرماب ببببلرُ
مابث  حّحبب  مثببدر ملهّببر ملا ببتراا ماب حتوبب  ماب شببتلامع ببىماب ببدااماردبّببامهببالممهبب بللداما و ببامدماب  ببتله ّ  دم
ودسرمفّ  مهلامدمتصهحمتشلّ ام تحدعام بنمو  باماب شبتل  ماب  بّبامابتبيمعاباح ما بتراا ا مع بىم  بتدلمتبت

علببداماب ه ابببام ا ماب لبباساماب تغسّببرممار ببدااماب  بّبباماهتبباالمم ببنمابت ببلّح  مفل حبب :مرّبب را ،معلببدام ه ابببا،
علبببببببببداماب ه اببببببببببام،م(Floorاب لسّبببببببببا علبببببببببداماب ه اببببببببببام ا ماب لببببببببباساماب تغسّبببببببببرمدم،م(Capدابغّبببببببببرماب لسّبببببببببا 

ببببا ،م(Collarاب رت وببببا  دمقببببامهبببباىمابتل  ببببامهابببب مع ببببىم  ببببتدلمم    اببببب (Swaptionعلببببداماب ه ابببببامابرّ رّ
صبببببب مفببببببيمتوبببببب ر ماب ببببببدااماردبّببببببامف ببببببامترصس :م و ببببببسمشببببببّل  دمهببببببر هدرصبببببب  م بببببب لّامدم بببببب    متو رّ

بببصمفبببيماب ببب عماب راعّبببا،مشبببّل  دمب تهببب ااCBOTب تسوببب ر   (،م بببدامبحبببانمCMEابتوببب رُ م(مدمهبببدم ترصس
ماب ببدااماردبّببامىصببه  مف ببام بب نم رت بب مLMEا وببا  (مدمهببدم ترصببصمفببيماب لبب ان،   اب  مل بب مىنس

 ارصداماب تاادامع ّا مفيمار دااماب  بّا 

دبّبامفيمى دااماب بداامارم ممو رّماممه امابهرد مب  حتو  ماب شتلامل نمه ث هامحلوامالاحلو  مابستيمر س" متغّّرم
ببل ببدالم ببنمح  ّببامترلّهتابب مابسم ببامابببىم بب    م  بّببامىدم ببنمح  ّبباممت ببدسلامممدم ممتببيمتشبباامتد س  ببنمى ببداامتو رّ

ا ماب ببدارامابوهّلّببام ببنمت بب م وبب لا مواّببا مبارا بباماقتصبب اوهّلببامابتلبب    ماب حوبب  مع ّابب  مدمهبب بكمفمُ
امق بّالاشبل امابواّبامابب سُمتور ب ممابباا ر ماب  بّبا مهب امابت بدسامهبدمر امابرهومهبّنمابباا ر مالاقتصب اّامد

بببا:مالاقتصببب اّّنملاب بببدارامابوهّلّبببالم بببداامىدبّبببالمللببب هر ماقتصببب اّامىثببب ر ماحشبببغ اماب  ات بببّنمهببب بكمر صس
ام2اب ّ  ببّّندم ا مهبب رت  م ل حببامهببدم تهبب ّنم بب مهببّنم رت بب مالاقتصبب ا مبلببنمارثببرماببب سُمر س"بب مهبب امابت ببدس

اب درامابوهّليمفيمهّل اماقتص اه مدمقار مهب اماررّبرمع بىم داوابامابشبلامابواّبامر بدااماب بدااماردبّبام
ح  ّباماب ُمّلتهرمحتّوامب لدب اماب  بّامدمّ لنمىنمّلدنمب محت  جمدمآث رمدرّ بامع بىمالاقتصب ام بدالم بنم

ابت   بببكمالاوت ببب عيمب ببباسدامدمه بتببب بيم شبببردلممابتوببب حسمدم  ببب رمابح بببدمىدم  بببتدلم  تبببببدلمابت ربببببببببببب مد

                                                             
عدا بام بب متل ببامع ببىمتلبب ر مابد ببلّ  مالاقتصبب اّامب رت بب مى ببدااماب ببداامعدا بامتلببدنماب ببه مفببيماحتلبب امعببادلمار  بب  مهببّنمار ببداامر بب مم-1°

ماب حتو  مر امفترا م  حّامىررل  ّ  مه همابل هر مع ىم  تدلمى داامهلام
ببص–:ماب ات ببّنمه لتشبب  م ببداامهاّ ببام ثببامبلببنمهبب املامّ غببيماوببرا مارببرلمع ببىماعتهبب رمىحسابب مىصبب   مابلببرارم-2° ىدمترشبببّامم- ا بب ملبب نمابترصس

 الا تا ك   اب  
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بل نمدمى بحا مدماببابّامع بىم ببكمىع ب امابشبغ مابتبيمشبااتا م ابتح ّامللامفلامّتلالمار رمإبىم ب  اماب س
  1  بهّامابادامابح  ّامإ المارت" لمى ل رماب دااماردبّامابغ ا ّاماب  اسم

مل  مّ ي:مه همابارا انمور ماشل بّامّ ل:م نمه اماب حو امالاشكــــــــالية

سمحت المنتجات المشتقة على المواد الأولية بتحقيق نوع مـ  التطييـة و الحمايـة  مـ  م ـايّ تقل بـات 
تي تشـهد ات الد ول النامية القائمة على تصديّ هذه المواد و ال  لمواد الأولية: فهل يمك  لاقتصادأسعاّ ا
اّداتهـا ا  مت ل ف ا  واقع اّّ فـي حجـت اي صّـة  نفسـ  الوقـت )و فـي الاعتمـاد عليهـا لتحقيـق نـوع مـ  الاسـتق ف

يّعــي  ّ  الاقتصــاد ال لتعظيمهــالا لاســتكمال بنــاع مشــّوعها التنمــوس و بشــكل مســتدات و ال ــّوا مــ  دائــ
 لمواجهة تحد يات الاندماا في الاقتصاد العالمي؟.

عّيةت سمتو  ت مابىماب  هامبلإو هامع ىمابت   امابر ّ يم مابت بّا:مممممالتساؤلات الف

بو ب بب ماعت ببا مابشببلد مع ببىما ببتغ ام داراهبب مابوهّلّببام ببنمىوببامت لّببامتح ّتابب مدمقببامحو بب م  1
شبببلد مفبببيم ببببكمدمفشببب  مشبببلد مىربببرلمف ببب مهبببدمداقبببعماقتصببب اا ماب بببدارامابوهّلّبببا مدم ببب مهبببيم

 ره ح  مابتح ّامابل   امع ىما تغ با  

هببببيما تببببااامبتوببببدسرمىشببببل اما ببببتغ امدمتوبببب ر ماب ببببدرامابوهّلببببيمدم حبببب م ببببتحللسمماب بببب اس ماردبّببببا  2
رصدصببببّامه تبببب ماب بببب اس ماردبّببببامع ببببىمآبّبببب  م ببببدقا م بببب مّبببب اُمهحبببب مابببببىمابت بببب  ام ببببدام رت بببب م

 اب تغسّرا مابستيمت ثرمع ىمتدا نمه اماب دا مدمىثرم بكمع ىماب لر 

بببامدمالاحتببب غم تبببىمته بببغمشببببل ا مت ثسببباماب ببب اس ماردبّبببامحلوببباماحوببب ام   ببب ام بببنمع م  3  ّببب  مابت دّ
دمب داوابام ربب ورمم بحشب ومصبح عيملهّببرمدم تحبدسلماممدقببداح" ب مالا بتا ليمابحاب  يمدمفببيمابدقب م

احلو عا م ححم دامابترا يمفرصامبتأ ّنم ر دنم حا  ل ب مدمحدعب (معبنمورّبامابتل  بامهب بللدام
اسم ت بب رلمابببىمتببدفّرمتشببلّ ام تحدعببام ببنم  و سببامابت بب ّ  مبلببنمتوببدسرمار ببرمفّ بب مهلببامدمهشببلاموبب

دمقباممار هلّامفيمابتل  بامهاب  ملأ دااماب  بّامابدرقّال ح مباب حتو  ماب شتلامع ىماب دااماردبّام

                                                             
تبارامار بنمدمابغب لمابشبردومابتبيمفُر ب مع بىما بتاع مدمابستبيمم2010 ث امع ىم ببك:مىع ب امابشبغ مابتبيمعرفتاب مابو ا برمفبيمحا ّبام بحامم-°م1

اماببىمو حب متو رمابو  ام حب مهااّباماب بحامدمابتبيمى باثمارتهب كمفبيمابتب دامهب ب داامابغ ا ّبامار   بّاماببىمو حب مارت"ب لمى بل ره مفبيمار بداامابل ب ّب
 ى  املابر ّ لمفيم صر 
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رافبباما ببتراا ا مهببرد مف ببامواّببا م ببنماب تببار ّنماب"بب ع ّنمع ببىم  ببتدلم ببداماب ببدااماردبّببا،م ا م
 مدمحلصامهاب هماب" با:ملاب  ب رهّنلمدمابستبيملب نمباب مادرمىهاا م رت "امبلحسا متتل  امهح"سمارادا

باماببىم ب    م  بّبامفلّب م امى دااماب دااماردبّبامدماحتل باب م بنمى بداامتو رّ لهّرمفيمل هر مت دس
 ل نم بك 

ببام ببنماب ببدااماردبّببامالاسمىحسبب مدمه وببرساممهحبب كع ببىم  ببتدلمابتوبب ر مابادبّببام  4 تشببلّ امدا ببلامدم تحدعس
فببيمتبب رّ مابهشببرّامم مموبب رّماممبببىم هببنمابو ّببعملابببح"ول مهبب هماب بب اس مابستببيمى بباث متغّّببرم لرهبب مّتهبب ارما

شلس  مع  امابتح ّامبالمابلاّام نمابباسدام ّبثمارتبهومت دّ اب مب شب رّلا مهب برّعمابسب ُمت للب م بنمدم
ام٪م ببنم و ببدلماّراااتابب  مدمفببيمابوابباماب ل ه ببا:مّ ثسبب80ع  ّببامتصبباّره مبابب هماب بب اس مابستببيمت تببام

 ببدام بب اس ملابببح"ولمى  ببنم ثبب امبلبب هر مت ببدسام ببدام بب اس مىدبّببام ببنم ببدام بب لّامابببىم ببدام  بّببام
ا م  فلّ م بك مد  مىثرم بكمع ىمالاقتص اّ  مابو قدّ

فيم ل هام  اس ملابح"ولمحوام  اس ملابل حلملأه سم  اس مىدبّام راعّبام ا ما بتا كملهّبرمتحتواب مابباسدام  5
الاسمح هامق ّ ام  نمترلّهامحل  ا مابغ ا يمفيم بّنمت بتا لا مدمت بتدراه مماب تلاس امابستيملامت تا

شلد ملثّرمبادامفلّر مدمح  ّا مدمع ىم رارمه قيماب دااماردبّامتشباام بدام ب اس ملابل بحلملب هر م
ت دسام نم دام  لّاماببىم بدام  بّبامدمى ب  مت باسُمار بنمابغب ا يمدمت"شبيماب و عبامدما بت رارم

 مدابلببدارثمابوهّلّببامّوببر مابت ببب  ام ببدام  ببتلهامالاقتصبب اا ماب راعّببامدمهبببرا جم دوبب  مابو"بب 
 ابغ المدم ل ف اماب"لر 

اب سوببدلمابببىمابشبباماب بب بيمب ببداماب ببداامالادبّببامدما ببتل  ام رت بب مارادا مابستببيمّلتر ابب مب داواببام  6
ببامابح بب دمفلببامتبب سما ببتل  ام ربب ورمتل سهبب  مى ببل ره مبببّسمهبب ر رمابواّببامبببالماببباسداماب بب  ر مفببيمورّ

ابرّبب را مع ببىماب ببدااماردبّببام ببنموببر مابلوبب لمابربب صمفببيمابلاّببام ببنماداممابللببداماب  ببتله ّامد
م لببباساما بببتراا ا مّشببباامارت" عببب لببب ماب تّحّبببا مل ببب مىنس فبببيمابلاّبببام بببنمابببباسداممامم ت اّبببام ممآ بببّ مدمى رّ

 ببهاما ببتلرارم لبباسامابتهبب اامتببيمهببيمهصبباامابه ببثمعببنمارفرّلّببامدمالاقتصبب اا مقّببامالاحتلبب امدمابسم
مت ثسبامابثح  ّباملح"ولق بحلم  بدرم ب  شتل  ماب  بّامع ىماب دااماردبّا مدمه بح هامب قتص امابو ا برُ
مدم "ت  متدا نم ّ انماب افدع  مدمهيمفيمابدق مح" ب مالاحشبغ امابر ّ بيم ع  ّ  م ّ اح مابتو رُ

مفرببب اماب"تبببر    ّببب رم349ّ ببباماب ترال بببامب صببب ارا مدصببب  مابلم2008-2000ب شبببردعا مابتح بببدُ
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م وبببب ماب  ردق   اب بببب   امم2008%(مفببببيم ببببحام22ادلارم ّببببثمتبببب سماحوبببب  مابرهببببعم حابببب   ر بببب مىنس
ببا(ماب صبباسر معببر ما ببتلرارم   ببدرم-هبب همابثح  ّببا–ربب اماب"تببر ماب بب لدر م بب "  مدمقببامل حبب مماممدابغ ّ 

رتل  مع ىمتصاّره مب   ردقب  مابلاّام نمابارا   مهاا م صرم لدق  محو  مع  ّامابتح ّاماب 
د بببهامتو د هببب مب ر  بببامالارتهببب ومابشببباّامه ب ببباارّاماب  للسبببام حاببب مدمابربببردغم بببنماا بببر مالاقتصببب ام
لبببي مفببب  امل حببب مهببب هماب ل رهببباماب رتلببب  مع بببىماب بببدامهك ل حاببب مىنمت ببب عامفبببيمت لّبببامحبببدلم بببنم ابرّ

نم ب  ّ لحا ملب بكممدالا تلرارمفيمالاّرااا ماب  للام نمص ارا ماب دااماردبّام نم صب ارمت بدّ
مّ  حمه بك م مع ىم الم  حيم لتهرمفاامداقعمالاقتص امابو ا رُ

مه امابور مّحارغم  نمآبّ  متبأ ّنم رب ورمتل سهب  مى بل رماب بدااماردبّبامدمهبدمدم ابواّرمه ب لرمهح :مىنس
بام  مّو امع ّ مهببببملاب ل رهامابل   امع ىماب دالمدم بكمهب ب سودلماببىماب بدم ا وبام حب مابشباسماماب ب بيمر صس

لببببيمب رببببردغم ببببملامُّ ثسبببام بببب سمدمهببببدمم  بببببكت لّببببام ببب مّلاس بببب م ببببنمىادا مت بببب حمهمد نماا ببببر مالاقتصبببب امابرّ
بببعم داراهببب مابوهّلّببباماببببىمىصبببداملاقتصبب ا بببامرّ ا ماب بببدارامابوهّلّبببامابستبببيمتهلبببىم و بهبببامه بل بببامع بببىمت دّ
  بتدلمح" ب مابدق ممهلامح"  ماب درامدم  للاممفيمّ لحا مىنمتر امار ماا   مب ه امّهلىم تىمهاّ ااحت وّام

ابه بببثمىلثبببرمعبببنمىحوبببعمميمهببب همالاقتصببب اا داوببب مع بببهلهببب ر مىربببرل:مدم بببنمالاحصببب  مبلأوّببب امابل ا بببا م
اب ببداراممل" ّببامدم بببكمه عتهبب رمابلّببدامابستببيمّ"ر ببا م ربب دنم ببنمىوببامت لّببامتح ّببامىلثببرمعاابببامدابوببرام

ابوهّلّببباماب تببب  مدم  اداّبببامارحل بببامالاّلدبدوّبببامع بببىما بببتّل  مابتحببب  يماب تلببب ل ملا بببتراا ا مادنمىنم
م بك  ام ّ املاس ل نمدمارحل اماب ّ  ّامابتسيمبا مف  "تا مابر صس محح ىما ث رمابو حهّامبت اّامعااماب س

ضّياتمل ح مد م:ل  مّ يابارا اممه همف

بببام ببب مىاسلماببببىممم- باببب ماببببىمى بببداام  بّبببامىلثبببرم حاببب مى بببداامتو رّ تشببباامى بببدااماب بببدااماردبّببباملببب هر مت دس
مى   ّا ملا  لابتل  ام عماب دااماردبّاملأصام  بيمىلثرم حا م

بتببيمتشبباام لل ابب مقصببدرمفببيمىاا ابب ماب وببدلمابببىمه تبب مار ببدااما ماب ببدارامابوهّلّببامدماسمّ لببنملاقتصبب ام-
مه  مى ل رمص اراتا  تيمتلتر ا م نمىوامت ّّرمدمااار م ر ورمتل سمرادا مابسمدا تل  اما

الابت  امه برل م بنمرب امت بّّرممه لاحا  غمفيمالاقتص اماباسدبيمدا مت  حمه هما بّامبا ت مالاقتص ام-
امتح ّتا مم   ص ارمت دّ
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بلأ ببت  مابببالتدرماب شببر :ممم:ممتدبسببا مفلببر مابه ببثمفببيمهبب اماب د ببدلم ببنماقتببرا أســباا ا تيــاّ الموضــوع
معهامالله ه امالاقترا مابس ُمرافل مو  ام نماب لوّ  مدمابستيم اا م نمر هتح مفيمتل ّبامابارا بامم. حصدرُ

مح لرم حا :

  ببام ببامابحس ببدمشببردلمابتح ّببامب لاّببام ببنمالاقتصبب اتببرتهومع  ّببامت دّ ا مابح  ّببامدماب بب  ر مفببيمورّ
اب بببدااماردبّبببامدمهبببيم ّبببرم  بببتلر مه بببه معبببا ما بببتلرارمه ب ببباارّاماب تأتّبببام بببنمصببب اراتا م بببنم

 ار ل رمفيمار داامابادبّام  مّول ا متداو مو  ام نمابت اسّ  متت ثسامفي:

 ابت ّّرمالا ثامب دا حامابادبامه ه معا مابّلّنمابس ُمتت س مه م اارّامه هماب دارا  -

ببببام - وابببامدماحصبببب  ممابتح ّبببام ببببنح"ببب  مهببب هماب ببببدارامدماشبببل بّاما ببببتاا تا مل بببدراماا ببب مبت دّ
 وّ اماب له ام نمواامىررلار

 عا مابّلّنمابس ُمتت س مه مه هماب اارّا  -

 دماروبببامتل سببب م رت"لبببامدم  بهببب م ببب مّبببت مت" بببّره مهلببباس ممالهّبببرمم تلبببر مى بببل رماب بببدااماردبّبببامت هببب ه
 عدا ام ّرم تو ح امح لرم حا :

 ع ىم  تدلم داماب دااماردبّا ما ت"  امدمتح  يمابحش وماب   رهي -

تغسّرمفيمشردوماحت غمدما تا كمه هماب داام ّثمحشاامترصّصمل ّ  م بنماحتب غماب بداام -
 اب راعّامب  تا كمابصح عي 

 ابتل سه  مابحلاّا -

   تدلمابحش ومالاقتص اُمابل  مب اسداماب تودسر   -

اماب   ر مفيمورّاماب - مدماب حتوامب  دااماردبّااب  باماب ّ  ّامدمالاوت  عّامب ادس   ح دس

هدودام  بام نمابتودسرمابلشدا يمع ىم  بتدلمار بداامفبيم بّنمم ممه همابلدا امابغّرم تو ح امتلاس ماحوه ع
هببدمفببيمابداقببعم بب غمهببّنمابلببداهرمقصببّر ماب ببالمدما بّبب  م تد ببوامدمودّ بباماب ببالمابستببيمتشببااه مى ببداام

 ابتدا نمها  مرمع ىمآبّاثسم ماب دااماردبّامدمابستيمت
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 ببببامعحابب م بببنم  ببببامرلببدامب قتصببب امابلببب ب يمدما اّبب اماروببباملعبببا م مدم ببب متدس ى  بباماببببرهنمابللبب رُ
ب ا مفبيم وب مابتلب    مع بىماب بدااماردبّباممق ه ب ابّلّنلمابستيمىثبر مع بىمتدقلب  ماب  بتث رّنم  ّ

امى ببداام  ا مابوبب هعماب بب بيمىلثببرم حبب مالاقتصبب اُمدمهببدم بب مّ لببام ببرس مىرببرلمع ببىملبب هر مت ببدس
 اب دااماردبّام نمى داام  لّامابىم     م  بّا 

 مابباسم دامابستبيم دوامارت" لمار ل رمابستيمعرفتا مو ّعمىحدالماب دااماردبّامفيم ل هبام ببك،محوبامىنس
المت"تلرمابىمماب راعّام ح اب"لبرما مدمى   ما ت"  امل هر مابوبدلمدمتتدفسرمع ىمل داراموهّلّامو قدّ

دمت بباسُمار ببنمابغبب ا يمحشبباام  بب ع"امفببيمفبب تدر مابببداراا م ل هببامارت"بب لمالاّببرااا مر بب مثهبب  م
 ابل ّ  مفيمى   مار ّ ن 

 مفاببببدماقتصبببب ا: ببببامتح ّتببببب مموهّلببببامدمرصدصببببّامالاقتصبببب امابو ا بببببرُ لببببيمتبببببرتهومع  ّببببامت دّ رّ
ه لإّرااا ماب  للسام نمص اراتا م نماب  ردق  مدمهيم دارام ّرم تواسا م  مّول حب محلّباموبر م
ابت ب  امعبنملّ"ّببامترصبّصمثبرد ماب  ردقبب  معهبرمالاوّب امدماب   فلببامع ّاب مدمت دّ اب مابببىم

 مالارت" عبب  مابستببيمتلرفاببب مىصببدامهاّ ببام حتوببامت لححببب م ببنمتوبب د م حوبببامالاقتصبب امابرّلببيمى ببب 
مف تدر مابداراا م نماب داامابغ ا ّامدمهرد م ل ب مى  اماوت  عّا م

اّسة م:قيود الد

 صلدهامابرهومهّنماباا ر ماب لّلّامدماباا ر ماب  بّباملاقتصب اماب بداراممابوهّلّباملات ب لماا بر مابه بثم
م حا    فيملاس

 ببامابارا بب  ماب رتهوببامه ب د ببدلمدماب حوبب  م بلّبب  مه  ببحمشبب  امبو ّبب  مق عببا مهّ حبب  مت بب حمه  
 ّامدموا  مر  ّامىررل ل  مابو ا رمع ىم  تدلمابو  

 ُمّثّببرمتببيمّت بب حا م وبب امابارا ببامابشببيلمابسببابتغسّببرماب ببرّعمدماب تحبب  يمفببيمق عببا ماب لوّبب  مابسم 
  ر د مصلدهاماب دالهامب   تواا  

م

م
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م:المنهج المتب ع

 تلبباّ مهابهااّبباممل حبب اب ببحاجمابتبب رّري:مفحلببرامبتشببلس ماب د ببدلمدمتلبباساماراهّبب  مابتسببيملتهبب مفّبب م
امبتودسرمالاشل بّ  مابسم تيمتور ا مع  ّاما تغ اماب دارامابوهّلّامث سمتد بّحمبتوبدسرمعرام "صس

 لام ببم- بب ا مىدبّببامم- رت ب ماب صببو    ماب رتهوببامه ب د ببدلمر صبامابت"رقببامهببّنم ببدراموهّلبي
بّامّللسمتارسغم ل حاماب دااماردبّامفيمالاقتص امابل ب ي   ىدس

 ببامرامار ببااثمدمّلببرامت   ببامتودسرهبب  ببحاجمدصبب"يمّ بب ر ببدااممر دبببالبب هر مابمه بح ببهامر صس
ا ماب بدارامابوهّلّباماب داام بنموابامدمع بىماقتصب اه همع ىمت لّرممتأثّره تهّ نماب دااماردبّامدم
  نمواامىررل 

 ببببنمح  ّببببامماب تاادبببببامع ب ّبببب ما مىهبببب مثح  ّببببامب و  بببباماب ببببدااماردبّبببباارا ببببام  بببببامب قتصبببب احاجم بببب 
 بّّرمىحوبعمب رب ورم لّبامتتا وبام بنمىوباما ل حّباماب سوبدلماببىماب بدام بالمدمتهّ نممالا تا ك

باتل سه  مى ل رماب ب مدمت لّباممىحساب مدمدااماردبّبامر صس بام شبردعا مابتح بدُ اب صبارمار   بيمبت دّ
م ابرقيمدمالا اه رمبشلدها 

اّسـات قاعديـةلا اّسـات سابقة)د اّسـة بد برمِتبيمومُ:مفبيم بّ امالاشبل بّامابسمعلاقة الد مّلتصبرم  تبدل م م ب "مم  
م بنمابلتب مارل اّ ّبامدمارورد ب  ماممعباامش اتدمابستيممعرامو  امابارا   مار   ّاع ىمامه همابحلو

هببب امملامّ بببغدم مهببب همابارا ببباق عبببا مبلأاهّببب  مابستبببيماعت بببا مفبببيمتدوّببب مم-فبببيمابدقببب مح" ببب م-تبببيم ثس ببب ابسمدم
ر مه ب سغبباماب صببرمابلبب مابا  ببام ببنماب راوببعم ببااب  ببرس م بب مّتل سببامم فببيمهبب اماب وبب امالإحو ّّ  دمابستببيمتغوببيملبباس

مدمابتح ّببامالاقتصبب اّاماب هحّببامع ّبب مدمابستببيمتهلببىماب حهببعمار سمدماب روببعم هبب ب درامابوهّلببيمدماشببل بّامابح ببدس
ا  م:ّ يم  لت رّ محشره مفل ح ممدقامدرامترتّ معرامه همابارا   مه   ماردس

م

م

م
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 " اّسة ال تي قد متها "هيكلة أسعاّ السلع الأساسية باعتبـاّ بعنوا : " Delphine LAUTIERالد
يّـة وتيبيقيـة علـى سـوق الـنفي" اّسة نظ مهب هقباممت  بدر ماشبل بّامدمم،1لا2000)البعد الزمني: د

دمهببامّ لببنمم تببيمّلببا ا م ببلرمآوببامب بب اس مىدبّببا  ببدامابت بب  امابتبب بي:م بب هيماب ل د ببامابسممابارا ببا
 بنمىنمّترب مابلببرارمم-ا ببتراتّوّت ملا بتغ ام لبامح"وبيم لبسّنمفبيملباسممدم–ب حبتجم ب مب ب اس ماببح"وم

مّ بباسامقّ تبب مه لاعت بب امع ببىم رت بب مابتلحّبب  ماب ت  ببام اب ح  بب م ببداما ببتغ ام لببامهتردبببيمىدمىنس
مابسبب ُمت بب دامهبب هماب بب لر مابه ببثمفّبب مهببدمإعببااامح ببد غم ع ببىم  ببتدلمار ببدااما و ببا  مدماب بباس

و بببام ا ببب ملببب نمتببب رّ مالا بببت ل ام هلهببب ر مىربببرل:ملّببب متتشبببلامّ ببب حمهتلببباّ مهّل بببامار بببل رما 
  بببتدلمابارا بببامهببب همتللبببسمدمار بببل رمه عتهببب رمآوببب امالا بببت ل امدم ا ببب مل حببب مهببب هما وببب ا( م

دمتبببأثّرم ببببكمع بببىمى بببداقا ممفبببيم وببب اماب بببدااماردبّبببامداب حوببب  مالاقتصببب اّاماره ببب ثم تلببباس م بببنم
بصبببّ  امح بببد غمّ سربببصمىهبببب سمم مالاقتصببب امابلّ  بببيى بببب بّماببببىمابح  وبببامدم بوبببأ ّبببثمابت بببلّرم

ب بح"وم بداماب  بتله ّ  مع ىمارا امابمر اقتصه بر  م نمم مداب تغسّرا ماب  ثر مع ىم رلامابت لّر
مىحس  دملب ام رت ب ممامه قيمارصداماب شتلامارررلا دمىّ لنمتوهّام حاجمابارا امع ىممابر  مالاس

امت كماب دااماردبّاممىصح   م دقابستيمّر صس   ابح"وم نمح  ّاماروامار دباما م داداُ 

 " ـــ مىع  ببب م ببدامتلبباّ م:مدملاphillipe chalmin"2(1980-2014مقــالات لــ قببامت  ببدر موبباس
تبأثّرمىصح  ماب دااماردبّا مدم ت هلبامعرامت"صّ يم ت   امبل هر مار دبامابستيمتلرفا مى داام

دم رلببامار ببداا،مابببىمو حبب مقّبب سماروببامابت"بب د مفببيماروبباممعدا ببامابت ببدسامع ببىمآبّببامابت ببلّر
اماب بب بيم بب مهببّنمار ببداامابستببيمت ببو سا مهبب هماررّببر  مدمببب م ابلاّببام ببنماب  ب"بب  مدماب لبب لا مابت ببدس
لبب بكمّلتهببرمهبب امابه  ببثماب   سببامماب تل سلببامهأ ببدااماب ببدااماردبّببامدماب ت  ببامع ببىمشببهلامالاحترحبب  

 مماماب دااماردبّا اب ت هعماردسامر دادم

 

                                                             
1
 °- Lautier Delphine (2000): La structure par terme des prix des commodités- analyse théorique et applications 

au marché pétrolier, thèse  pour l’obtention du titre de Docteur en sciences de gestion, Université PARIS IX – 

DAUPHINE 
لمدمهيمشرلامارا   مCercle Cyclope اّرمشرلاملمدم   سمدم(مهه رّس Dauphineهو  لاملادفّن مدمهدمى ت  مدمه  ثمو  ليم-2°

صامفيم ت هلامدمت  ّامى دااماب دااماردبّا م. ترصس
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  اّسـة قـد مها دّ اليبيعيـة "Gille Rotillion"د ابستبيمل حب ممدم:1لا2005)بعنـوا  اقتصـادات المـوا
ابستبببيممالاقتصببب اّام دصببب امبو  بببامالاشبببل بّ  مّت ببب سنهبببدمدمم د بببدلملتببب  متببب سمحشبببرهمفّ ببب مهلبببا 

شب   امب "ابد ماب بدرامم  م داما تغ امه هماباه  مابوهّلّاماحو قب م بنمتلباّ مهو قبامتلرّب رمِومُ
بببعماقتصببب اّ مد م بببنمابحبببار مدمابرّ وبببرام  ببب  متلببب بّ معبببراممبّحتلبببامفّ ببب مهلببباماببببىم  "ابببد ملببباس
امهلاه مدصبدلامفبيماب"صبام نمق عا ملهدت ّحجلمدم اداه مدمتودسرمابارا   مابلّ  ّمهالامما تغ ب م
ابتح ّبامماماب بدرامابوهّلبيمد  مهّنما بتغ ابىمارا امابل قامابس ُمتلرساممداررّرم ح ممابث بثمد

ر مه ب سغبباماب"رح ببّامالاسمماب  ببتاا ا  امفببيمىاهّبب  ماب د ببدلماب  ببرس ىحسبب مببب ممدمر بب ماعتهبب رهماب روببعماردس
دمتببأثّرم بببكمع ببىما ببتلرارمى ببل ره ممّتلببرسامابببىملبب هر مار دبببامابستببيمتلرفابب مى ببداامهبب هماب ببدارا

 د صّ امالاّرااا ماب  للام حا  

  "اّسة قد مها مابستبيمتب سموهلاب مد: 2لا2005) " اقتصـاديات المـواد الأوليـة"بعنوا  "Hadje Saidد
ت  ّبامترلّهبامدمهّل بام بدام ب اس مىدبّبامفّ  مهلامفيمصّغاملت   مدمقاماحو ل مهب همابارا بام بنم

ببا-تبب سمابببىمارا ببامتوببدسرمتغّببرا مى ببل ره  دمىثببرم بببكمم- ببدالماب راعّببام حابب مىدماب لاحّببامىدمابو قدّ
الإّببرااا مابستببيمت للابب ماببباسداماب حتوببامدمقببامارتلبب مابت  ّبباماب لت ببامع ببىمهحبب لم   ببامممع ببىم وبب 

  حّببامبتوببدسرمار ببل رمهلصببامفابب مآبّببامتشببلسامى ببل رماب ببدااماردبّببامدمتوببدسرمى ببل ره مدمىثببرم بببكم
ّامع ىماقتص ااتا م نمر امت  ّبامآبّب  مابت" عباماباار ّبامب  بدامدمارته وب مه بل قب  مالاقتصب ا

ببامابتح ّبباماب رتهوببام ابادبّببا مدم ببنمواتبب مىّ بب مرلسبب مابلتبب  مع ببىمابو حبب مالاقتصبب اُمبل  ّببامت دّ
توب د  مالاشبل بّامابستبيمع بوتاب مم برس مىربرل دمهكّرااا مص ارا ماب دااماردبّامدمت  ّامآث رم بك 

م ببك  بنمىحساب م لّلبباممدماحو لبب مهب همابارا باملبب هر مار دببامدمىهلب امت ببلّرماب بدااماردبّبامفببيملباس
   س مها م ّثم ل مابىمصبّ  امع قب  مقّ  بّامهّب متغسّبرمى بل رماب بدااماردبّبامدماروبامتل سهاب م

  دمىثرم بكمع ىم تغّرا مدم و  ّعمالاقتص امابل سي

 

                                                             
1
°- Gilles Rotillon (2005).Economie des ressources naturelles. La découverte.  

2
°- Saadi  Hadj (2005).L’économie des matières premières. Harmattan. 
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  اّســــة ّ  للــــنفيد ــــع النفيــــي و التنميــــة الاقتصــــادية لــــد  الــــد ول المصــــد  يّ لم ببببنمبعنــــوا : " ال
 بدامابت بب  امابتبب بي:متا ماشببل بّمت  بدر ابستببيمدمم:1(2008 لMarie Claire Aouneاعبااال

تح ّباماقتصب اّامباب همابباسدا  ممب   امب مّ  ه ماب"  اماب  بيماب  سلام نمتصاّرماببح"ومفبيمت لّبا
هتلبباّ م "اببد م حابب مالاو هببامع ببىمهبب امالاشببل امت سرصبب مفببيممثبب ثمىوبب الم ّببثمهبباىمابوبب لماردسامدم

ببعمللبب هر م ببار مب ببح"وماقتصبب اّام حَّلَّببر مدمابتحبب قامالاقتصبب اُمابسبب ُمتشببااهمى  بب ماببباسدامابب رّ  صس
ببامهلدا ببامصبب اراتا مابح"وّببامدماب ت ثسببامفببيمعببا م  بب ه امتببيمتلببر ماقتصبب اابسمدم اتا ماروببامارتهبب ومقدّ

ببعماب تبأتيم ببنمع  ّبامابتصبباّرمفبيمت لّببامتح ّباماقتصبب اّا يم  ببتدلمهبب همببىمو حبب متباحسمام هب امابرّ
بباملاب ببرامابادبحبباُلمدمابتببيمتصبب االاق فببيمت ثسببامتا متبب سماحتل بب مفببيمابوبب لمابثبب حيمابببىمعببرامحلرّ

بعم بنمحل باماببىمحل بامدمىثبرم ببكمع بىمآبّامالا تل  اماب  هيمبحلرّامابرّعمدمهسّح م ام بكمابرّ ت دس
ب مابوب لماررّبرمفلبامه بثم فبيممارورد باو ّعماب  تدّ  مالاقتص اّامدماب ّ  بّامدالاوت  عّبا مى س

ىعرا ب مدمابسبب ُماببتر سصم بنمماب برامابادبحباُمدابدقبدلمفبيمشببه كما ل حّباماّوب امى ب د مبت"ب اُم
ببعممفببيمابحشبب ومالاقتصبب اُمدمتل ّببامالارتهبب ومهلدا ببامابصبب ارا مابح"وّببامابببىم ّلببدنم ببنمربب امابتحدّ

م ببب مّتل سبببامهببب برّعممنمحح بببىمادرماب دل بببامدىاببببح"ومادنمو حببب ماحشببب لمصبببح اّام ابشببب" فّامفبببيملببباس
مم-لارا ببام  بببامم-ابح"وببيمدم ببنمربب امارا ببتا مب قتصبب امابتشبب اُ ابسبب ُماحو ببام شببردع مابتح ببدُ

بب  مابارا ببامدمقببامه لاعت بب امع ببىما ببتغ امابببح"ومهتدوّبب م ببنمابهحببكمابلبب ب ي مم2000 ببحا فببيمتدصس
بعمابح"وببيمابت بّبامدمحتّوبباماباببىمرت  اب م :ممابرّ ح اعب  م ببنممع بامع ببىمتدبّبامصببراع  مد " اهبب مىنس

ىوبباماب صببدامع ّبب مدماحتشببرم لبب ماب" بب امار ببرمابسبب ُمىعبب امابو حبب ماب ّ  ببيمع ببىمت ببّّرهمبابب ام
ببعمدفشببامفببيماحشبب لم    بب  مقبب ار مع ببىمابلّبب  مهبب بكمهبب بر  م ببنمإشببرا مابهحببكمابلبب ب ي م دمقببامابرّ

امبو ح مالاقتص اماب ّ  يمب  دم ب متتلراماببىممارامابوهّلّامبلحسا قاس  مه هماب  لر معرام "صس
امى داقا مابىم     م  بّا مبا مدمابشاماب  بي  ل هر مت دس

  م ببنممأعمــال دمابستببيمحشببر مفّ بب مهلببامفببيملتبب  مملDelphine lautierلمدملYves Simonللبباس
بحمهشبلاممد:ملا2006)بعنوا  "أسواق المشتقات علـى المـواد الأوليـة" هبدمعهب ر معبنمعبرام د س

دا مبترلّهامدمهّل اماب داماب ب بيمر بدااماب بدااماردبّبامدم رت ب مارادا ماب  بّبامابستبيمّلباس ا :م
رص  صبببا مدمآبّببباما بببترا ا ماببببىمو حببب معبببرامبتببب رّ محشبببأ م رت ببب مار بببدااماب  بّبببامدملهبببرلم

                                                             
1
 °- Marie-Claire AOUN(2008): La Rente pétrolière et le développement économique des pays exportateurs, 

Thèse pour l’obtention du titre de Docteur en sciences économiques, Université PARIS- DAUPHINE. 
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امه ب سغبامل ب ممابهدرص  ماب  لّامب  داامالادبّاماب حتشر معهبرمابلب ب   ّلتهبرمهب امابلتب  ماب روبعماردس
امى دااماب دااماردبّامهتتهع امفيمل هر مت دس قبامت رّ محشأتا مدمآبّامار ب له  مدمماب"رح ّامابس ُمفصس

 ت سمالاعت  امع ّ مهشلاملهّرمفيماعااامابلاّام نمابتل رّرمدمابارا    

 " سّ عبـد ا   م  ت ب نمفل بّب  م لا2008)مدا لة "الأسـتاذ منصـو لبىمار بدااماب  بّبامهبّنمابحلبرُ
ّ  ابل  بببي:مهلحبببدانمدم شّـــيد  لفـــوائي مـــدا يل المحّوقـــاتالاســـتعانة بالأســـواق الماليـــة لـــ دا  :ال

دمقببامعبب بجم  تببدلمهبب همابدرقببامابه ثّببامالاشببل بّامابر ّ ببّامابستببيمتلبب حيم حابب مم الصــناديق الســيادية
دهبدم ب مّب ثرماماب تأتّبام بنمع  ّبامتصباّره ماقتص اا ماب دارامابوهّلّامدمهيمعبا ما بتلرارمابلدا ب

مللببا مدمتر ببصمابببىمارا بباما ببالماب  ببدام مدملبب اماب شببردلمابتح بدُ ببامع  ّببامابح ببدس  ب ه مع ببىمت دّ
ماب  سّ  ماب لتر امفيمه امالاو ر 

ب  ّن م ّبثمّ ثسبباماب  ببتدلمفمابستببيمت ببلىمهب همارورد بباماببىما بب فتا ب   ب ه امه بح ببهاممى س اببيمع بىم  ببتدّ
ماب هببر  ا:مابت  ّببامابحلببرُ اماب بب بيمابسبب ُمعرفتبب مى ببدااماب ببداامابوهّلّببامم   حببببببببماردس دمىهلبب ام بببكمابت ببدس

دم بببكمهلببامتلبباّ م دصبب امشبب   امع ببىم رلّببامى ببداقا م ببنمواببامدمع ببىمع  ّببامابت ببلّرم ببنمواببامىرببرل م
ابستبببيم بببهاماعت  اهببب م بببنمىوببباماحوببب  م شبببردلمابتح ّبببامببببالماقتصببب اا ماب بببدارامابوهّلّبببامماب  بببداب رت ببب م

ب ماب  بتدلمابثب حي:مفابدمه ث هبامابلّحبامابتوهّلّبامب ارا بام بنمرب ام ماب تأرر معنمرلب مالاقتصب امابلب ب ي ى س
بل حمدمارا باما ل حّبام ت هلامتودسرمابل هر مع ىماقتص اا مىه مثح  ّامب  دارامابوهّلّامىلامدمهيمابح"ومدما

امه تبب مبصبب بحماقتصبب اا ماب ببدارامابوهّلّببام ببنمىوبباما ببتلرارمعدا بباه  ببباممالا ببت" ا م ببنملبب هر مابت ببدس اب  دس
مدماب  يمقا  مفيم لّا مب رردغم نمفود مالاقتص امابرّليمدماب س ب امهرلب مالاقتصب ام ب شردعا مابتح دُ

مابل ب ي 

ــة البحــ  روببامابه ببثممشببل س اب بب هلامدمابت بب  لا ماب"رعّبباماب حهثلببام حابب ملإو هببامع ببىمالاشببل بّامام:مد ي 
مل  مّ ي:ابستيمدم

هّامد ل عات لاقتصادلمم:مهلحدانالفصل الأول ّ  م اي لمدمهدمه ث هبامقبرال مات المواد الأولية و ادا
ا مدمتوبببدسرمعر بببا مه  بب م  بببتدلماب رببب ورمابستبببيمبّ  مابستببيمارتهوببب مهاببب همالاقتصبب افببيمو  بببامالاشبببل 

 ببنمربب امثبب ثمفببيمابحاببدامه لاقتصبب ا مدملبب نم بببكمع ّابب ممتببيماعت بباتور ابب موهّلبباماب بب اس ماردبّببامابسم
ام حابب مابببىم ّببثم ه  ببثم  تح ّببامابل   ببامع ببىماب  بب رمابتبب رّريمب ببداممقببرال مشبب   اّتلببرساماب ه ببثماردس
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ح ببببدمدما اهبببب رماقتصبببب اُممى ببببه  محوبببب  مشببببلد مفببببيمت لّببببامابستببببيم بببب   مهت اّببببااب ببببدارامابوهّلّببببامدم
ى س ماب ه ثمابث حيمفّات مهارا اماب " رقامابستيمحلّشبا مع بىم  بتدلم مادنمشلد مىررلماوت  عيمفّ  مهلادم

تبيمت  لاب مفابيمعب و  معبنمفبر  ماببدفر مابسمم ا ماب بدارامابوهّلّبافبيمىاالماقتصب اماممقصبدرممابسب ُمّ بوساقعمابدا
تببيمىع قبب محوبب  مم شببردعا مابتح ببدُ مدمّلببراماب ه ببثمابث بببثماّوبب ام ببهّامب رببردغم ببنمارثبب رماب بب هّامابسم

   حمابصدر مابواّا مب ر ورماب بدااماردبّبامىلامدمهبيم رب ورمتل سهب  مالا بل رمدم ل رهباماب بداماب لتبر م
ممممممممممممممممممممممممممممممممممممما مابح  ّام  نمالاقتص امابل ب ي مممممممممممالاقتص ااعت  اه م نمقهاماباّ   مدماب حل   مابادبّامهلصامااراغم

مآبّبباملو مفهــوت يليــة التطييــة  صــائأ أســواق المــواد الأوليــة:مهلحببدانملمالفصــل النــاني  مدمرنس
ابتغوّامترتل مابىم داماب دااماردبّامدمابس ُمّشاامتأثسرم ه شرمهرص  صمدم  سّ ا مه اماب ب لامل  تبااام

ام حاب مالاوب رمو  بامابرصب  صمث ثم ه  ثب حش ا مابوهّليمت سمتل ّ ماب"صامابىم  مّشب اماب ه بثماردس
اب  سّ  مب  ب اس ماردبّبامل ب لام تاادببامىثبر مرص  صبا مابوهّلّبامع بىمآبّبامت" عبامابلبرامدمابو ب مع ّاب م

ب ماب ه بثمابثب حيمفلباممشبأحا در س" مىوراف ممف ع ام بنم ابتبأثّرمع بىم بلرمابتبدا نمدما بتلرارماب بدامع  سبا مى س
ببامفبيمتببأثّرمابهلبباماب  حببيماب" صببامهببّنممتلبرامابببىمتوببدسرمتحلببّ مدمهّل ببام بداماب ببدااماردبّببا دمابسبب ُمفصس

ّنم مدمهببدمابهلببامابب سُما ببتحامابّب مفببيمتلببدم رت ب م را بباما بتغ اماب ببدرامابوهّلّببامدمور ب مل بب لامحا  ّبا
امه ب دام دامت ّّرماب ر ورماب بدقّام  سّب امفبيم ببكمهبّنم بادامابتبأ ّنمدم وب اماب سوبدلماببىم ف  "امر صس

ث بببثمدماررّببرم حبب مهو قببامشبب   امآبّبب  ماب ببداملإاار ماب ربب ورماب ببلرّامب  ببدااماردبّببا مبّشبب اماب و بب ماب
هب اماب  بتدلم بنمودرّاب م بنمىوبامااار م  دص امبتشلّ امدا لامدم تحدسعبام بنمارادا ماب  بّبامابستبيمتب سمتدم

دمابس ُمت ااام اس مّد  ممعنمّد  مى س ماب ه ثمابث بثمفلامت  درم دامشبر مآبّبامابتغوّباممابحسل  ّااب ر ورم
بمآرب ا،مب  ر ورماب لرّامه  تراا مت كمابتشلّ اماب  هلا مىاا مفبيماب بدا هلبّنمالاعتهب رمابشس مامابرب صمهلباس

دمقببامو ببعماب و بب مابث بببثم ببنمهبب اماب ه ببثممابهلبباماب بب بيمر ببدااماب ببدااماردبّببام م   ببحهبب بكمتألبباسمدم
م ابصدر مابل   امبا هماب   ح

بّـة السـوق و أبعادهـا:مهلحدانلمالفصل النال   تبىمّبت مابباردامم لشّوي نجاح الاعتمـاد علـى مقا
 م بنمرب امثب ثم و بب ماب  اامابس ُم لىم  تدلمهب اماب"صبامالاو هبامعحب فيما تراتّوّامابتغوّا مهدم

ببامآوبب امالا ببت ل امب ببلرماب بب اس ماردبّببا ام حبب مابببىم "اببد ماباّل ببامعببنمورّ تبب سمم ّببثمتلببرساماب و بب ماردس
ب ماب ه بثمابثب حيمفلبام قبعم حب  مى س ماب  لسامدماب تدس ر مر ه  ماب"رامهّنماب لرماب"درُ  رت  مابحلرّ  ماب " س

ّبامفبيمت" بّرم رلبام بلرماب بدااماردبّبامع بىم  بتدلم رت ب مىوب المهسّنمالا  فامابستيمقاس تا مابحلرّاماب  ب
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فرهبب م ببنم اب ببداماب تراهوببا مدمّ سرببصماب ه ببثمابث بببثم ببنمهبب اماب"صببامو  ببامابشببردومابل عاّببامابداوبب متدس
مىوامحو  مىاالماب داما وامدمحو  ما تراتّوّ  مابتغوّاماب هحّامع ىمارادا مابستيمّلتر ا  

اّبع احل ب  ماقتصب اا ملمالننائية )نفي، قمحلا و مكانتها فـي الاقتصـاد العـالميلمنهلحدا:مالفصل ال
مابثح  ّباملو قبا،م ب اللقبامتب سمارتّب رماب دارامابوهّلّامه   م صارماب درامابس ُمّرتل مع ّب ماقتصب اه  مدم

امى بداقا مدما ل حّباماب سوبدلماببىمارادا ماب  بّبامبت لّبامتغوّبامب بلرمابصب ارا م ل ث امبارا باملب هر مت بدس
ببام ببنمواببامىرببرل دم بببكم ببنمربب امثبب ثم ه  ببث مفتلببرسامم ببنمواببامدما ببتلرارماّببرااا ماب دا حببامابل  س

اماب  رّعمابس ُمشااهم بدامهب هماب ب لاماب ه ثماردسام ح مابىمالاقتص اّ  مابح"وّامدمراس مفل ا مإ المابت دس
تهّبب نمرصب  صمابصببح عامابل  قببامابل   ببامع بىمابببح"وم ببدالمالا ببترراوّام حابب مىدم ببنمربب اممالا بتراتّوّا
بعممالا تغ بّا دمرص  صم دقا مابس ُمّشاامتح ف ّاملهّر مدمفيمابدق مح"  ما تل رمبّسم نمح  ّبامابتدّ 

بب ماب و ب مابثبب حيم بنمهببماب  بتغ سامدماب صببحسلامبب  مابوغرافبيمدماحس ب م ببنمح  ّبامابتلحدبدوّبب  فلببامم اماب ه بثى س
 را بببامحشبببأ مدمتوبببدسرماب بببدامابح"وّبببامبّلبببراماب و ببب ماررّبببرمتوببب ر مهلبببامالاقتصببب اا ممتلبببرساماببببى

مفببيماب ببدامابببادبيمب ببح"و بب ماب ه ببثمابثبب حيم ببنمهبب اماب"صببامفلبباماعتحببىمم ابح"وّببامإ المهبب امابتغسّببرمابوبب رُ ى س
ل ثب ام ّبثمهبسّنمرصب  صماب حبتجماب راعبيمماعّامدمالاقتص اا ماب راعّام عمارتّ رم ب اس مابل بحه ب دااماب رم

دمار دااماب راعّامث سمت رل مارتهب وماقتصب اا مابوحبد مهب ب دااماب راعّبامدم را بامتوبدسرمهّل بام بدامهب هم
عّامع ىمره نمار بنمابغب ا يماب داا،مبّ  سوماب دلمفيمحا ّت مع ىمتأثّرمل هر مار دبامر دااماب دااماب رام

فببيمرتبب  م بببكمتلببرسامم ببدالملبب نمه بح ببهاملاقتصبب اا ماب ببدارامابوهّلّببام حابب مىدمالاقتصبب امابلبب ب يمللببا 
مابسب ُمتتوب د مصب ارات م بنماب  ردقب  مح بهام م%50اب ه ثمابث بثمدماررّرماببىمداقبعمالاقتصب امابو ا برُ

امالاّبببرااا ماب  لسلبببام بببنم ببببكمح"لببب  م دا م بببا مدمدمت بببدس قبببرال مفبببيماب بببحاجماب لت ببباممّلببباس ماب ه بببثحتببب مابل  س
امابو ا رّامب تل  ام عمه همابثرد مابح  ها  هبر امما ل حّباماب سوبدلماببىما بتراا ماب بدامم  نماب ّ  امابتح دّ

نماب ب بيمدماب  بتله يم اب  بيمب ح"ومدمابل حم نمىوامت لّبامعباس مىهباا م ت ا حبامع بىم برارم ب  نمابت بدّ
مدما تلرارمالاّرااا م نمر امتألّامابتصرّ ماب  تله يمب  درامابو قدُ 

م

م

م
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 :تمهيد

لطالمااا تمدماالم تلمادماااام تلمناانشأ مااال انااغدلا مماار تاااديعي تلماايتنل تلطمشاشااأ لد  شااا  دامشدلااا 
تلاقدصالشاااااأ ي قل دماشام طن  تاديعي هادا  تلمايتنل ي يلشاأ تلامدماال ممشلاا ماا اامااا انالل اااا  نااي  

تلار  -لم ي دطاي نم ي قال داال   في د  ش  تزلهان تقدصاال  ي نقاي تادماامي م اماي فناي نااي    ان   
امماأ تلايتماي تلداي  ااا للاا لين  ااااي فاي اااا  مممشاأ تلدامشاأ تل ا ماأ  -غاشأ تلدا شل لل  ماا  تلال يي

ممر تاديعي تلميتنل م مشام  مشنة  ي تاد نتالا ما ماااط  صاامأ  هم لاا: تلماادي  تلد ايلاياي ي   اا ة 
م دما  تل اااشا  اازة  يي تاديعي تلميتنل تلطمشاشاأ يتلمينل تلمنن   ي ممنتااأ تللنتاام ي تلألمشام تلم

 تن الشدشا ن شاشدشا هما: تلدمششز مشا دي دثشنها شم اتل  

اااي ي تلدامشاااأ تلاقدصاااالشأ تل ا ماااأ ممااار الاشككككالية الأولككك  : دُام ااان ماااا تلاتااانة تلدنااااممشأ لمااااان مممشاااأ تلام 
لمك مل عم طمشاشاأ ي هيماا شنا  ي دللشال قال تاديعي تلميتنل تلطمشاشأ  فامشع تلاناطام تلاقدصالشأ داد

شداااام   فاااي يثاااان ي شماااأ ماااا ناااغالا تلا اااعي ماااالديتزا تلمش اااي اااايت  ماااا اا شاااأ تلدماااي   تلمش اااي  ي تا ااانت  
 صااااا   شيتاشاااأ  ي ديش ااان فاااي  صااايمأ تلأنتااااي ي ممي اااأ تلأمطاااان  ي قااال مم ااان  ااااال  نيماااا  ماااا هااالت 

ااي مااا  ااعي د نشاان م لاايا تلدامشااأ من فشاا  ي تل اال  ُ ق  اا 1972ااااأتلناالشن ل Meadowsتلاناا اي مناا ي م ص 
تلاماي  يتاادمنتنشأ تلانااط تلاقدصاال   لالت ي ماا  ااي  ي تل ل  مش ا تل شل تل ل  دنا  م  تلمش اأ ممار تلمادلتمأ 

اع تلاقدصاال   ي  دار  داا      دلهين مش ي  ي ا ال تلميتنل ممر ا ي مدزتشال لام ال ماا   ا  ماال ي تلديا 
تلااالمي فاي د مشاي م دما  تلاشاااام تلاقدصاالشأ  )تلأفا    اش  يي هله تلان الشأ شغ ل تلمالتلا  ي  تش اف  

ادملة مامدمان  ا   افأ تلناي  دد ااا ماميلشأ تل  اات ممار تل انة تلأنااشأ: مايطا تلامشاع  تلمادلاأ يتلم
    فلي شااز تلااااا ما تشاال تلاااااا تلمع ا ما مشا تلامي  تلاقدصال  ي مااششن تل  ات ممر تلمش أ؟

  ملت للك فلي دمث اي ملال : هي  للك مامدمان تلمال)تلأف  تليطاي لعقدصال م  ي تللنتاأالاشكالية الثانية
تلدامشاااأ تل ا ماااأ ممااار تااااديعي تلمااايتنل تلطمشاشاااأ ي هاااي دا ااال ينت  تلدشاااان تلد ااااملي تل داااي د شااال مغا ااااا مازلااااا 
ماشالشا ماا  الااأ تلا  اال تلمطما  لميتنلاااا لالت لام ال مااا ميتصامأ تلاااديعي ي تلامدمااال ممشلاا  م ان ك لمامااي  

 :شيالل ا ي نغا للك  تلاقدصال  ما  اي د  ش  تلدامشأ،
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 مثااي تليلاشااام تم دداايف ن مماار ماايتنل طمشاشااأ ي اا اام فااي د  شاا  امااي  ي دامشااأ تقدصااالشأتقدصااال :
تم   ان  لا ددايفن ماشدلاا تلاينتفشاأ ممار مايتنل ااااأ ي  االت في  اشا ااال تقدصاالتلمد ل ة تلأمنش شاااااااااا

 مثي: تلشاماا ي  لمااشا طمشاشأ ل ا لا اا م ملينها في د  ش  امي  ي دامشأ 

 تلشا ي تاااااديعللا لمااااال ة تلااااله  :  ااااادن تقدصااااالشام دداااايفن مماااار ماااايتنل طمشاشااااأ ل ا لااااا ماااااام مثااااي
تم   ان    فاي م اماي للاك تندمطام تقدصاال1970داامملا مع تلصالمأ تلمدنيلشاأ لاااأ تلم اشك يي 

شاشاأ لتم تاادلعك ماالمي مماديشام مالشأ  ما تل  ن ي تلد م   نغا ما دديف ن ممش  ماا مايتنل طم
٪ مااا ااا االا 63 داااااأ فااي تاداااة مااال ة تلا ااال ل اااتل دااي د د ااي تلمندمااأ تل  مشاان مثااي:  زتممشااا  ي

٪ فاي تلااادا تلالت مي 85دي شااها فشلاا قطااا تلم نيقاام مااشااايا تل  ن تلنلشل  ي ليلأ   اييلا  تل  
ال ف انت ي تلمندماأ تلاالااأ فاي دندشا  تلال يي تل اا تلا   ا لا د دي تلمندمأ تلثالثأ في دندش  تلل   يي تلأن 

 دي دنلل  ممر تلماديشام ما تل اال تل  

تم ليا   ن  في د  ش  دامشأ تقدصالشأ مزلهنة لنايملا قا مأ ممر تااديعي ميتنلهاا شاز  ااا  تقدصال
لمايتمااي تلأاااااشأ لاممشااأ تلااااديعي ي تلااد   ا فااي تلتنة اممااأ تلم اااطن  تلأيلاار مالاااتلطمشاشااأ تلاار تناااا  

تم شُلاال ل ااااا  ن ي د اال   صااا  لاال  م شااأ تلاقدصااالتل دااي مااادزتي نهاااا  مشاا دااي دطن لااا هااله تلاممشااأ يتل  
   فشما شمي: تاماللاا دال لم تلأاما  شم ا  ا إمننيملا تلدامي   هله تلم اطن ي 

 ااأ تلمالاشااأ مالااا-يتااال  غماا  تلماايتل تلأيلشااأ: ددمخككاطر الاغككت  ل فااي مااااط  اينتفشااأ  - اص 
صا   تليصيي تلشلاا ي ددطما  دالشازتم ي ماال تم اا مأ لاااد نتالا ي تااديعللا  ي هاي 
ما شدند  ما  فان  مشا م ازيا تلأن  ماا دماك تلمايتل ي تل مشاأ تلمدا اأ تلمم اا تااديعللا  

نتة اايت  دام ا  تلأمان مالشال تلاامماأ تلم م  اأ  ي ماادي  شاا  تلار للاك تند ااا د االش  تلاااد 
تلد اشام ي تلأاالش  تل دي دد الا ي دادملها   للك اال  ا  تلماال ة تلأيلشاأ لا شادا تاادلع لا فاي 
ن ملا تل اا،  ش  ش اع تلمينل تلطمشاي تلر اشنينة د يشي ثا مممشاام تادااة ماا شناشن تلار 

  ما ا تلااد نتة تلر منت ز تلد يشي ي تلدصاشع  م اطن قل دانغ  ثاا  ا ملا ما
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تا  اممااأ هااله تلايتماااي تلمندمطااأ مم ااااطن تلااااديعي دااامثن مماار   ااااااشام  اااي  تلمااايتل تلأيلشااأ لدغثشنهاااا 
تلمماناان مماار يلشدااي تلااان  ي تلطماا  فشلااا  ل ااا دااالن تلانااانة هاااا:  ا اا  ي نغااا تلد اال ا تللا ااي تل اال  داااا  

اشاأ تلا   ا  للاك لاا شاادطع  ا  ش ال ا د  ش   ايت  فشما شدام   مطان  تااد نتة  ي تااديعي هادا  تلمايتنل تلطمش
  ي  لم زياام ما تلميتنل تلطمشاشأ  اي تلااد نتن تلاشااي ي غشا  تلأما ليا تليصيي تلشلا  

  اااااملم تلد ايلياشاااا ي  اااا ة تلماااينل تلمنااان  فاااي تلد مشاااي ماااا  ااال ة م ااااطن مخكككاطر النفكككا :
 يعي فا الاااأ تلا   ا لاااا لاااا دمااا اااادتلاااااديعي ماااا  اااعي تلامد اااان تلد ايلاااياي يدطااايشن د اشاااام ت

 اصشأ تلالنة تل دي دمش زها للت فاا  تلم   ماا مالت ي شم اا  ت دماي ا ال م زيا هاد  تلميتنل ي
اااي تلمااايتنل تل الشاااأ هااي تاناااياي ماااادمن شدطم ااا  دااا شن الااايل منااانشأ ي تم ااشاااام  ت عللااا م  

للك اااا  مممشاأ تلا اعي شاندمط  ا  مال شأ  مشنة دمنز ادا الا ممر تلمااال  تلمديااط ي تلطيشاي
مغااان تلمادااام تلملشماأ ي دطاي ن تلطما  ممشلاا ليا  ا اااار لق اأ مممشاأ تلد شاشا لا دشاطادلاا 

 ي د الش  تاد نتالا ي دطي ن امي شام تلأطنت  تل اممأ ممر مادي   ايت  هله تلميتنل 

 اااطن تلاام ااأ ماام ا ملاا : في من مأ مد ل مأ ما داانش  تلمنانشأ  صام م تلمالمخاطر الغعرية 
يمد   ا في يلشام داششنها ل ا مانز ي  ادشااأ لمايلماأ تااهنة دلمال  ماادمن ي د م ا  لأاااان 

اطن قااال شداااام ا تلم ااااطن تلااااام أ تلمااايتل تلأيلشاااأ ماااا  ل   تلااار مااانيز نااا ي الشااال ماااا تلم ااا
هش ماأ ي دن شماأ  شداايزها  لا يهي  تلم ااطن تلااانشأ   ي د مشاي  ااماملا شناشن تلار ديش ان فايي 

اي  تلمايتل تلأيلشاأ ي داناشف   اأ ليا   ان ، فغاا م  اااان تلمايتل تلأيلشاأ نهااا تقدصاال  
لت ا ي مادمن ايت  مالاامأ لمل يي تلمد ل مأ تلماادلم أ  ي مالااامأ لمال يي تلد اي دادمال ممشلاا فاي 

تلم ااطن لمالت اا م ناي  ليا ناي    ان ؟ ي  شا  دااممام ماع امماأ  مننيا دامشدلا 
 دي يتالدلا؟ تل  

اأ لللت تل صي ي هي  الدالي:   تلااامأ ممر هله تلدااملام ن م م تلمما   تلثع  تلم ي 

    : قنت ة في انغة تلدامشأ تل ا مأ ممر تاديعي تلميتنل تلطمشاشألالمبحث الأوّ 

    تم تلميتنل تلطمشاشأ: قصين في  لت  تقدصالالمبحث الثاني

  تلأايت  تلمالشأ لمميتل تلأيلشأ: نهاا تلدامشأ تلالشل: المبحث الثالث
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 المبحث الأوّل: قراءة في نشأة التنمية القائمة عل  اغت  ل الموارد الطبيعية

لا دلاال  هااله تل اانت ة تلاار ااانل دااانش ي لمم ااااأ تل دااي ت دمدلااا تلماايتنل تلطمشاشااأ فااي تااادنتدشاشام تلناااي  
اأ ي  ا   ااا تلمايتنل تلمدا اأ لاشل م ااأ لاالا  -فشما مال -يتلل يي ماا  ااي د  شا  دامشاأ تقدصاالشأ   اص 

داااي  ثشااانم  ااايي تل   صاااالشأامماااأ تلأف اااان تلاقدي تا ماااا دلااال  تلااار مااان  لدطاااي ن   اااااا  منااانيا تلدامشاااأ
تم ي دامشدلاا  شا  شُاام  ا  اي  تلاقدصاالششا ماالا تلطمشاشأ اما ماان ام اي تلاقدصاالتاديعي هاد  تللمام 

ش ايي هلت تلمم ا  د الشا  عصاأ نااممأ لدطاي ن   مي مل عم    اناط تقدصال  ما تلميتنل تلطمشاأ  ي
  دامشاااأ تقدصاااالشأ ااااما ااااشنينة دانش شاااأ ااااي  تلم ااا   ااايي ماااااهمأ تااااديعي تلماااينل تلطمشااااي فاااي مااااا

ملا  ما شمي:تل د تلاهدماا فشلا هي  ها  تلأف ان ي تلدش انتم   ثن مالا ممر داماي تل دنتم تلزماشأ ي  ي ش ا 

تلااار  -تااااديعي تلمااايتنل تلطمشاشاااأ ي مااانيز تلاقدصاااال تلااااالمي: ماااا قماااي تلماااشعل  :المطلكككلأ الأوّل 
 ا 1800غاشأ

ا 1800: مااااا تلطمشاشااااأ تلثااااينة تلصاااااامشأ ي تل داااانة تللهمشااااأ لااااااديعي تلماااايتنل: المطلككككلأ الثككككاني 
 ا 1913تلر

  1960ا تلر 1913تلدامشأ تليشن مد اف أ: : المطللأ الثالث 

فنم فاي فدانتم  -مان ة   ان  –لدغ شال ي شلل  هلت تلد اشا تلار ت ممار اانينة تماالة د مشاي تلايتماي تل داي داي 
د لشال فاي تليقام تلانتها ي في تلااديعي  لمميتنل ي م انادلا مع ما هاي مدايفن اام أ ما  اي د  ش  ااا  

 ؟ مكامن الخلل
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اغككت  ل المككوارد الطبيعيككة و بككرود الاقتصككاد العككالمي: مككا قبككل المككي د الكك   المطلككلأ الأوّل:
 م.1800غاية

تلم اا  مااا  ف ااان تقدصااالشأ فااي تلاصااين تلملت شااأ ي لاال  تل االتمر  شاا    اايا مااا قمشااي تلم ااااغةقاال ش
للك  ا   امااط تلاادااة  اعي  ،تلمادمع هي قشل تلانغة شامي ممر دممشأ ت دشاااد  تليلت شأ ما تلاناط تلاا ل

لا لم ايلاااأ د اااشنها  ي داااايش   دااي انااغ تل  ااان تلاقدصااال هااله تل داانة لاااا دااان  ماااال تلتاايتهن تلاقدصاااالشأ تل  
تلم ا  مالاا  دنشن تلار ملتشاأ تلاااديعي لممايتنل تلطمشاشاأ ي مممشاأ -هله تل دنة -ل ا لا 1دنيشالا  ي ا لهاي 
 شا  دناشن تلال لا ي   تناا   اااشام  تلدامشاأ تل ا ماأ ممار تلمايتنل  ماا الاأ   ان  ت دنافلا ما الأ ي ي

اي فاي نااا ا طاأ تلاااطاا  تلأيلار فاي تل شااة تلدانش شأ ي تلأثنشأ تلر  ا  تلمادماام تلملت شأ  اا للا تل 
ي تل اااا تل ال  اامي  دامشدلاا ما دي مل م دنلل مممشام تقدصالشأ لد  شا  امي هاا يتلمننشأ تل    ا  اعي تلد اي 

ي تلزنتماااايمااااا   ف اال دنتاااع هاالت تلأ شاان لصااالف تلاناااط تلزنتمااي   2مااا اناااط تلصااشل   ي ملتشااأ تلد مااي  تلد ااي 
تلا   ا  للااك شم اار   اال تلأمثمااأ تلااا ااأ  طاايشع   ا  تلاااالا ي نغااا  ا  تلاممشااأ تااادينقم يقداامماان م دماا   ا ااا  

 لمدامشأ تل ا مأ ممر تاديعي تلميتنل تلطمشاشأ ي شايل للك تلر تلامدمانتم تلدالشأ:

  لم دماا  تلأصاااا   تلاا اانت  مشاان  شاا  ت دماااي  معككدّل تنككاقّ غلّككةش اااع اناااط تلصااشل تلاار
مال ي تلااااا  تلمشيلاياي فاالاا نت  تلدالنشاي لأاايتا ماا  ت دماي تا  ا من ما تل شيتاشأ هي   

داي  ااام تلمصاالن تلن شااشأ لمااشش فاي تل شااة تلمنش اأ تل   ي  )مثاي تللشااصاينتم ي  ايتملاا  تلثلششام
 ممر منيز تلاناط تلزنتمي  -في تليقم ا ا  -اامل  اا تل افز تل ل  لفع ي

  ي هاد  تمد ان د اشام زنتمشأ ااهمم في د اشا   ا ة تلانااط تلزنتماي ماا اااي نتف  مممشأ تلد ي 
مديااط تلاادااشاأ تلم   ا  ماا تلانااط تلزنتماي م اناااأ ماع تلالال تلمماليي ماا  ااي تل صايي مماار 

 تلميتل تليلت شأ  ممر في للك تلم     ما اناط تلصشل 

 

                                                             
  15 ، دانش  تل  ن تلاقدصال : تلمااي صينة تل اان، دنامأ   مل فمتل مممع، مالا تلمانفأ، تل يشم، ص2000االمشن  ايا  شاش ) -1°

2
 °- Barbier B. Edward (2005), Natural resources and economic, Cambridge university press, page20. 
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ي قيتماال ملشلشااأ ل ا لاا م ااام   1بهككدا ارغككاء نشككاط اقتصككاد اااديعي مااينل ماا ت  اااااشامقال ا هاالت تلد ااي 
 هي:ي  مادمن ما  اي تليصيي تلر تلدامشأ

 لنك تلااااااا تلماااافع تل دااي د اال ملا ماداااام تلاناااط لّبيكك عككة الاقتصككادية و الاحتيككاي الّكك   تالمنف  :
اناااط تل دااي دمم اي ت دشاااا  ماا تلياالت  لاااماا تلااشش  ي هااي ا ال تلا دشاااة تل ال  شمم  شاا   تلزنتماي ي

يف انم ممار تلاااااا  -نغا مااطدلا ياالتك –تلصشل تلا   ا  تلأليتم تلماداممأ في تلاناط تلزنتمي 
 تلم طن   الل تلصشل تل مشن ي

 تادما  تلاااااا تلمالت ي تلار م ليلشاأ قطاااا تل شيتااام تل داي محدودية الكميكة و معكدّل اغكت  لها :
ي  االت طاايي مااال ة د اثنهااا م اناااأ مااع ماااال ي ديتااالها فااي مااااط  ماش ااااأ ليا   اان   شصااطالها ي

صشله للا لدممشأ ت دشاا  تلماشني تلانين   فااد اي تلار تلانااط تلزنتماي تل ال  ش ال ا لا   اعي  اي  
فداانة ماشاااأ  مشااأ مااا تلماداااام ديطااي ت دشاااا  تلت تمدماال تلأااامي  تلمااااا  لاااادلع لا  ي هااي 

 ماا تلطم  ممشلا لدممشأ تلا دشاة للت لام ال ماا تلم ا  ماا مللك ش  ن م م أ/النة  مشأ تلميتنل تلمدا أ 
 صال هااا من ي شدااايز ماال ي تااديعللا ي ش تلميتنل تل دي دان  مال ي امي  شااها في زشالة تل مشأ

 )ديفنه  من ة   ن   ممال ي تلام ي مال ي دال ل تلمينل لإمالة تاديعل 

 يتنل   اان  مثاي: تل نا  ي تل لشاال ي تلا اال ماا  اااي :  ا ا  دااا  تلاااداااأ مماالجكدير باششككارة هنكا
داي د ال ملا هاله تلمايتنل دطيشن  ااالش  تلانااط تلزنتماي ي د ااشا منليلشدا   ل اا طمشااأ تلما ااأ تل  

تندمطم ممادي  تلالال تلااامي تل ال  داي اا  فاقدصان تلانااط تلاقدصاال  لمنااي  ممار تلانااط 
ااص فااي تلاناااط تلاقدصااال  ي ماانزم صاااامأ شليشااأ تلزنتمااي مااا  ف ااط  ي نااش ا فنااش ا ماال  تلد  ص 

 ماا دطاي نم صااامأ   ان  تمدمالم ممار م اشااا  دالم ا تلانااط تلزنتماي  االدم شا ي قطاع تلأ ناا 
 اناط تلصشل:  صاامأ تلاميل 

  ي ناا   ل م تلداتشمااام تلاادمامشااأ فااي تلد: مااارتبككاط معككدّل اغككت  ل المككورد بمعككدّل نمككوّ  و تجككدّد
هااااانم   اااان   فاادماااا   ي تا ناااام  صاااااا   شيتاشااااأ ي ،ي  ت دشاالااااا ي داااااي ادزتشااال مالااااا ماااادي 

تلااااا تلر ملا تم ااشأ تلاادمنتن في تلامدمال ممر تلصشل  اناط تقدصاال  ن شااي ي  ا  تل شااا 

                                                             
1
 °- Gilles Rotillon (2005),Opcit, page07. 
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ناااط تلزنتمااي تل اال  شناالل مااال ي امااي  ماممشااأ صااشل   اان  مااا نااغالا  ا دلاال ل  شاداا  فااد ااي تلاار تلا  
  1ي تادمنتنه  امي اناط تلصشل ي ديش ن مللك مينله تلطمشاي ممال تزلهانه   من ما مال ي

 ش صل ملا ت عي ماينل الشال م اماي ماينل ي ان ماا  ااي دممشاأ ا ال البحث عن مكككككورد بديل:  فكرة
تلا دشاة  ي تلاممشأ هاا ددطم   فدنة زماشأ دندمط ممل  ت دنا  تلااااا لمماافع تل دي د لملا امماأ 

م  للا ي تلاماي ممار دطايشن يلشاام تااديعللا ماا  ااي د ااشا اامي تلميتنل تلطمشاشأ تلمدا أ ي د م  
 دار دم اا تلاااااا  -يلاشل مصا أ الا شاأ -ما انااط تلصاشل  ااا دالنشاشا مشش  فاي  فالد مي  

 عللااا مااا تاااد اال  صاااا   شيتاشااأ يفاانم لاا  تلياالت  ي تلم مااال  ي قاال داازتما للااك مااع مماناااد  
تلدااان   مماار تلماااافع تل دااي د اال ملا مادااداا  فطااي ن  اااالش  الشاالة ااااملد  مماار  ماناااط تلزنتمااي يل

منانيط ت اعي تااديعي ماينل  -مان ة   ان -  نهي مللك شُ  د اشا ننيط مماناد  ل  ي دياشا   ي
 م اا مينل ي ن اما    اناط تقدصال  

  فااأ تلأاااااشأ تل داي تمدماالم ممشلاا مااا ي  شاااة تلنااي  ي تلنت شككّل المككورد الطبيعككي مصكدر رد
 اااي تانااا  قاماالدلا تلاقدصااالشأ  فالم اا  مااا  فاااي ااامي تاااديعي هااله تللمااام تلطمشاشااأ مناا ي 
م عاي هي تل ل  ااملا ثنية مال شأ ددلافام ممشلاا تلنااي  ي تل اافز تلأااااي لعاد ااي ماا انااط 

ماا  مر تلصاشل  انااط تقدصاال  لاا داااامتلصشل تلر تلاناط تلزنتمي  فالمادماام تل دي تمدملم 
ي ي نغااا تلاايا  ي تل  اان ي تا ماا تادملاام تلاار ت دمااي ماانيز هاالت تلدللشال فااد ماام تلاار تلانااط تلزنتماا

دااق  هله تللمام تلطمشاشأ  ش  دنلل غالمشاأ تلنااي  تل داي ددايفن ماشدلاا لتلشيا  للك شنشن تليتقع
 تقدصالشأ ي تادمامشأ مصشمأ!  ا  تلطمشاشأ تنيفتلاينتفشأ ممر  مشام ملم أ ما تلميتنل 

  شغ ال نا ي دامااام منانشأ مدمامالة تلا   مجتمك  اغكته كينغا  ا  تلمادماع  اعي هاله تل دانة هاي
ت دشاااا  تلماااشط   تل دااي دممااي   تحديككد المنفعككة ا  تهدماماا  مااالميتنل تلطمشاشااأ ي تاااديعل  للااا تنداامط مااا

لميتنل تلمديتاالة فاي ماااط  مداال لة ي د ااشملا ممار  فانتل لللك تقدصن اناط  ممر د صشي هله ت
تلاادمامشاأ ل تلطمشاي ي م ااد  تلاقدصاالشأ ي   تلمين قيمةما  عي للك دا  تلاادماه تلر   مادما  ي

لا شااااي  مالااانينة ا ااال  - -  هااله تل شمااأ مااا مااشا تلناااي : فم االتن ماااش ا مااا مااينلتفككاوتي  
 ال   لاار ماا ماينل ماا ماا ناغا   ا شااما لمال ا  ماادي   امكت  تلم لتن ما مينل ي ن  ماا  ا  

                                                             
  35يتلانن، مصن، ص لمدنامأ منمشأ شيا ،  ممام تللشا صع    الش ، دنامأ: ن ا  ي ي  طا    ا    :2012) ييل ي شايشاا -1°
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رغكم ننّك  اشكتهر  ماشني ماش ا ي  الت م اااأ ااما دن شماأ تلمادماع يهاي ماا لفاع ماال  ن تلشيااااي)
تلأن   تل اااأ ي   تلاار تلدغ شال مماار مااع تماادعك تلاله  ينكثككر منهككا تفكيكر اقتصككاد  1بفلغكفت 
مصاالن لمثاانية لمااا قاال شثشاانه تلأماان مااا نااا اا   الأا لاا  الفتككرة المككوارد الرئيغككية فككي تلكك تلماداااأ)

 يمياا  ما مشا  فنتل تلمادمع تليت ل 

ا في تني  تلاشش ي ي تلزنتمي د ا  دطاي ن فاي معماف تل شااة ماا  ل   تلار اماي  اا ااي  نتف  من مأ تلد ي 
ااا اا  اااعي تل دااانة تلدانش شاااأ تلممدااالة ماااا  ا ماااا  1500تلااار غاشاااأ  ا1مادمااان  شااا  تاد اااي ماااال ي اماااي  تلا 

مااي تلااماااالي 0,10% تلاار 0,01 اايتلي ااأ تل ااانل مااا تلاااادا تلم    تلم    ااأ  ااعي دمااك تل دااانة% تلا   ا   ص 
ا لاا شدااايز ماال ي تلزشاالة 1000ا تلر غاشأ 1ما تلااد نتن للك  ا لا  عي تل دنة تلممدلة ما  ا  منفم ايم

اا ماا لفاع ماما   قيمة مهملة نمكام توغّك فاامدمنم   1,27%2 اا ي ايم  لت انة تااديعي تلمايتنل تلطمشاشاأ  م 
  اااامأ لكف ااان تل دااي طن لااا لا  ااا كككعصر الركككود المالتوغككيتلاار يصاا  هااله تل  مااأ تلزماشااأ مااا 3تلمااا ثشا
مااا نااغا   ا شاشاا  اااشنينة تلدامشااأ  ت  الشاال ت  ي تل اال   اااا  مديش اان  19   ااعي تل ااناروبككرت مككالت تلم   ٍّاان  

هي  مال ي امي  تلا اا   ف ل اا ي هلت تلأ شن مغا  ماال ي اماي   ر تاديعي تلميتنل تلطمشاشأ  لا يتل ا مأ مم
هاي  –قدصاال  تلااماي  تلماال ي للاك شنالل م اماي ي فاي ا ي تلزشالة ممال ي  اي  ا  مام ا  تلا  اا شان  ديا ل

تلاد   ا فاي تلاعقاأ ف ال شامل  تلأمان تلار تلت لاا شادا  ي  ماا ا ي تلزشالة ل ا منا ي مدمااط  ا  ديال -تلآ ن
 زيتللا  ي قل دمث مم  ليتفع هله تلدامشأ للله تل دنة تلزماشأ في تلا اط تلدالشأ: تادازت  تلميتنل ي

 فاااي  ااااا مناااالا:  ا  هاااي داااان  ثمادااا مث مااام تلأن  ماماااي تلاادااااة تلأااااااي  اااعي هاااله تل دااانة ي
   4أ مالا ف طتلماديم   ي  في  اا تلأنتاي تلمغهيلأ ت  م صين 

   نااااط تلزنتمااااي دطمشااا  د اشاااام ي  ااااالش  زنتمشاااااأ الشااالة ااااااملم ممااار د اشاااااا مااانليله مااان  تلا
اا ماال ي اماي  تلاا اا نتف ا  زشاالة فاي ماال ي تلاااادلعك  يد  شا  فاا   فاي تلم اصاشي تلا   ا  د ا 

  5تمييتلااديعي لمميتنل تلطمشاشأ ممال ي  اا   من ما مال ي امي  تل ا   تلزن 

                                                             
1
°-Lasary (2005) : Histoire de la pensée économique, page 20. 

2
°-Barbier B. Edward., Op.cit., page 57. 

3
°-Galor.O and Weil.D (2000): Population, Technology, and Growth: From the Malthusian Regime to the 

Demographic Transition and Beyond, American Economic Review,N°90, page03. 
 ف ل تقدصنم ممر ليي في مااط  ماش اأ في  ينيما ي ياشا ي نماي تفنش شا  -4°
 : تلميتنل ي تلدامشأ: اشااام تلميتنل تلطمشاشأ ي تلدامشأ تلاقدصالشأ  ياشمأ لدطيشن تلامدمال تلمدمالي 1984م ميل)تلنافاي ي  مشدنلينان  -5°
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 دزتشاااال تلطمااا  مماااار  دنااالل هااااله  تلأن   داااااقص فااااي تلايت ااال مااااام  داااااقص لناااااأ  صااايمدلا ي
مااال ي امااي  مااا ماااانتة  اااا تاداالااا  لل تلمااادلم شا ي مالدااالي لااا شاادم اماداادلااا مااام  زشااالة ماا

 تلا اا 

ليااايل  م ااأ غشاان م دممااأ يُصاا م  1 تلاميلة تلمالدياااي   ااعي هااله تل داانةل اال دااا  تاد ااال ف اانة تااا اط  ف ااان
المأ ي  تل دي دمثمم في: مالا 

  مااالنغا مااا دزتشاال مااال ي تلامااي  تلااا ااي تلا   ا  للااك لااا شنفاا  مديش اانتم د ايلياشااأ ممش ااأ مااا نااغالا
 دطيشن  االش  تلااديعي ي تلاادلعك 

 ن   ااام مداايفنة مماار ماماي تلااداااة مالثماام فااالأ -  اعي دمااك تل دانة - ماا  ا اا  لا شم اا تل  ااا
 ل ا لا لا داديي مال  ي لا د دن   

اااع تلد اال ا تلد ايلاااياي   2ي تل اال  شطماا  ممشااا  ماصاان تلالاااأ 15)تمداالت   مااا تل ااانا ف ااي تل اانا تلمااايتلي يا 
 اااليل تم ااشاااام تلاادااااة منااا ي اااانشع مدااااايزت  تلزشاااالة فاااي مااالل تلاااا  اا ي م    اااا تند اماااا  فاااي مااااديشام 

   ل ممر  ا  ت دمااي تالشاان تقدصاال ممااي ممار تلمايتنل تلطمشاشاأ هاي تلماشنأ ي زشالة في تلأاين ي هي ما 
م ليلشااأ تلاناااط مااام   لمدنااا ا  اايي تااادازت  تلماايتنل ي  مااا ملهماا  تمككالتو دنتاااع     ي ماان غشاان يتنل

تلامي  تلا ااي تلانشع مانما ما  مم  في تمدمال  يتمف
 مااا  ادامي ممر تم ا  ماال ي اماي  تلاا اا ما  اا 3

مال ي امي تلاناط تلاقدصال  في  ي  زماا ي م اا تلا   ا   ف ان طن ا  تلأيلشاأ ماا دازتي ملم اأ ل لاا ااميك 
اا اا فااي ل ماالل شاامااا مااشا دزت -تلاار غاشااأ تلشاايا -ت  مااادمن  ا  مااا  مااااط  تلاااالا تل دااي مااا داازتي داااشش اااماق تلا 

 تلا اا ي ديفشن تملتلتم  افشأ ما تلطااا مثي: تللال ي اشاشنشا ي  ثشيمشا 

اا  ي  تادلام تل  ماأ تلزماشاأ تلأيلار ممانيز  يلاار تلأف اان ي تل انت تم تلاقدصاالشأ لمانااط تلمنان  ي د ن 
تلملتشااأ    ي- الشاا-يااشا ناماي  فنش شاا ي  يلشاأ لاينتفشاا تلااالا تلممث ااي فاي  نتااي  اي  ماا:  ينيمااا يصاينة 

 ي تل ل    ل  ممر: -18تل ل  تمدل تلر غاشأ تل نا -4 اام مغف ان تلمله  تلداان 

                                                             
1
°- Barbier B. Edward, Op.cit, page    .62  

  08يتلث افأ، تلطماأ تلأيلر، ص  لمدامشا هالتي  ممااأ ،م نيل تلمشمي : مصن تلالاأ، دنامأ: تمنتهشا 2014منيديا اشن ) -2°
 .373ص أ، لتن تلأهمشأ لمانن ي تلديزشع، ، تلاقدصال، دنامأ: هناا ممل الله، تلطماأ تلثااش2006يشمشاا)اينلهايل ل  ي  اميشيصميي صيا  -3°

  35 ، تلاقدصال تلاالمي، دنامأ:  مشا تلأشيمي، تللتن تلانمشأ لماميا ااننيا، تلطماأ تلأيلر، ص2009غنشيين ) عنك  -4°
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أ  - للا تلر له  ي فا   د ما ثنية تلناي  في ما دمم   ما ماالا ا شاأ ي ممعم د ي 

تلاناااط تلداااان  تلمصاالن تلي شال لد  شاا  ي امااع هااله تلثانية لاالت شااا  مماار تلليلااأ  ا  شمث اي -
ااا  ن مااا تلماااا ع مادلشااأ تلدصاااشع   ثاان مم  د ان  قشاايلت مماار دااندلااا تل اناشااأ م شاا  دصال  

 دادينله 

تلاار ااااا   ف ااانه  اايي م لاايا تلليلااأ ي لينهااا ف اال    اال هاالت تلمااله  مماار ااانينة د  شاا  داايتزا تشاااامي 
لماا  ف اام دملشلت   اينتفشا تلاالاما تلله : م شال ثنيدلا   م ا  ادمن في تلداانة  در ش    للا ملت شعم

تصااطمف مماار دااامشد  فشمااا مااال مااا  تلاينتفشااا تلاقدصااالشأ  ي تل دااي دلاال  تلاار لنتاااأ م دماا   ناا اي تاداااة 
تلاااالا  شاا    اال م ماان ة   اان  مماار تلماايتنل تلطمشاشااأ ي دميقااع منت زهااا يديزشااع تلطماا  تلمدااايا ممشلااا مماان 

لم دما  تلمايتنل م اماي تلطما  تليتااع ممشلاا تل ال  شغ ال صا أ تلاالمشاأ  ماا دااما م   تلديزشع غشن تلمدااي 
داااي نااا م م م اااين  اااللك لنتااااأ ااااشنينة تادااااة ي ا اااي م نااااام مممشاااأ د يشاااي هادااا  تلمااايتنل تلطمشااااأ ي تل  

ااأ دااماام مااع ماانين تليقاام ي دطااي نم مالااا معقااام داانشااأ مااا مااشا م دماا  تلأقطااان  دماااللام داانشااأ ملم 
تلمغهيلااأ  فغصاام م تلماايتنل تلطمشاشااأ اااماأ  اااااشأ شدم ااين ممشلااا تلاناااط تلاقدصااال  تل اال  تقدصاان مماار 

ااام امالااا ي ديزشالااا  ل ااا ت دشاااة تلااااااا هااي فااي دزتشاال يتلماايتنل فااي  دااال ل  مااا  ا  ماافالااا داي ماام فادا 
تلامااي مماار ت دنااا   مااللك لت اانة تلد  شاان ي تلد مشااي  اايي ااامي ماااام أ تاداااة تلماايتنل تلطمشاشااأ تلمدا ااأ ي

 ي داتشا مصلن ثنية تلأما  -ماام دلا ي –شلة لد  ش   قصر نفاهشأ مم اأ ميتنل ال

 اان  مااا الاشااأ مصاان تلن اايل ي ماانيز معمااف  فااام هااله تلمعمااف لمدطااي ن فااي تلمااادي  تلماشنااي ي تل 
ي تل ال  ااال  1مماي ممر تاديعي تلميتنل تلطمشاشأ ما  عي مزيغ تلاصن تلالهمي لسااعا اقتصاد عالمي

ا  شا  تزلهانم تلالشال ماا تلال يي تلاااعمشأ فاي ماط اأ نام  1492 -ا 1000 عي تل دنة تلممدلة ما مشا
اأ ا مالممانااأ تليتااااأ ا ادشم   الثكورة الخرككراء  دماك تل  ماأ تلاقدصااالشأ مااا طم  ممار غفاا ،تلازشانة تلانمشاأ  اص 

ااااها فااي تلاا دااا  مماار تلاااالا تل اااناي م اااي تلاناااط تل اال  ناااط تلن شاااي تل اال  مث ااي تلا  ي لماناااط تلزنتمااي 
ياااشا تلداااان  تل اال  امااا مااالميتزتة مااا   مااا الااأ   اان  قااالم تلاال يي تلااااعمشأ فااي نااماي تفنش شااا ي غاان  

لااااأ لم صاااااامأ نت اااالة لاممااااأ مااااا تلماااايتل تلأيلشااااأ مثااااي: تل نشاااان ي ااااااشا تل داااااا ي تلصااااي  ي تل طااااا تلميا 
تلامايل ي تلين  ي ماالااأ م دما  تلمادااام تلزنتمشاأ فاي  اشا دمث مام يتنلتم  تلزاااة يصاامأ تل از  ي ي 

                                                             
1
°- Barbier.B. Edward, Op.cit., p 70 
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نان  يااشا ي مااالا ثمشااأ  الاله   تلماط أ تلن شاشأ في: تل اانت  ما نياشا ي تلديتمي تلااديت شأ ماا اااي 
أ ي تلا  ال ي تل لشل ما  تلنقشا  ماا تلصاي  ماا  ينيماا تلينمشاأ ي تل طا ي تل ن  ي تلايلتا ي ي تل ا 

لناام أ يتااااأ لداااانة تقمشمشااأ ي ليلشااأ ااااهمم فااي تمطااا   ت  مااللك ناا م م من ااز    ي1 ينيمااا تلناانقشأ  فنش شااا ي
تلاالا تلااعمي قية تقدصالشأ ملم أ ي منيز دااانة ليلشاأ  فاي م اماي للاك، مانزم  تلصاشا  ممث ماأ فاي ملال 

ماافااااأ ي للاااا  ااااين قاااي  ممااار تلماااادي   ا     اااي ة تقدصاااالشأ نت ااالة ي1279-ا 960اعااااأ  اااايا  )
اأ ماع م شاأ ليي اااي  نان  يااشا تلااالمي ماا  اعي دما شلاا ا شاااأ داانشاأ دادمال ممار تلا اي تلم ان   اص 

ماا  تلمصاايمام تلأ ان  تلار اااي  نان  يااشا م اماي تلديتماي تل نشان ي  ف اام تلصشا دصال ن تل از  ي
 تلأمنا  تلطمشأ ي ميتنل طمشاشأ   ن   ي

 ام ف ال      2تلاقدصاال تلااالمي  اي  تقدصاالشأ فاي مانيز  - شااا –ما الدلا اااهمم  ماا  ينيماا تلينمشاأ 
دايفنم ممشا  ماا  ااان  لمااملا تشطالشأ مثي: مالقشأ ي ااية م اا  مادمنة ما  عي تلدااانة ي تلدماالي تلد  

هيلااالت  تا مداانت ي تلمنديااي ي فااي يقام لا اا  ماانزم  اي  مااا تااامااشا ي مادمانة  ثااا  ي ة يمايتا  م نشااأ مال ااز 
زيتي ااشطنة )فشماا ماال  لاقدصاال تلااالمي ي تل اي  تلاشاااشأن تي  ي دطتل دي  اا للا لين م ين  ف يفنااا ي

مشااي تلاار    ااأ تلاال يي   ي نغااا  ا  ماايتزشا تل ااي   اااام دقشاااا تلثااينة تل نااااشأ  اااشالة تل اشاااأ فااي تل  ااا يي 
ااع تلمداااامي لمداااانة تلليلشااأ مااا مااشا مااا  تلمااااط  ي  تلصااشا تلا   ا  تلدطااي ن ي تلااااعمشأ ي تلمماالتا تلديا 

  ااا  مااا  تلطااامع تلاااالمي لااااديعي تلماايتنل تلطمشاشااأ  تلم دم ااأ اااا ي يلالة   ش شااأ لاقدصااال  مااالمي  ي
 : فنز ما ش  

  دا يا ي دال ل تلميتنل تلطمشاشأ تلماديمأ يف ا لمتني  تلمش شأ تلماانأ 

   ص  ي  مش أ في تاديعي مينل ما ايت  في تاداا   ي في تاد نتا  د ص 

  تلمماللام تلداانشأ تلمماشأ ممر تلميتنل تلطمشاشأ دطي ن 

  ااأ تلأااال فااي اممااأ تلداااامعم تلداانشااأ ادشاااأ  اااا لمماايتنل لتم تلمصاالن تلزنتمااي ي تل شاايتاي  ص 
لمطم  تليتاع ممشلا ي الت تلأاام شأ تلدانش شاأ ماا اا شاأ تلاناغة تل داي منفلاا تل طااا ل اا ي ماالميتزتة 

                                                             
1
°- Giraud Pierre-Noël (2003): Economie Mondiale des Matières Premières , Collection Repères, Editions La 

Découverte, page 21. 
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-اشع دادمل ممر تاد لتا تلميتنل تلمالاشاأ ماا  ااي صااع يلاممع للك مل م معمف مممشام دص
تلاار ااااا  تلاااادثمان فااي مممشااام تلم اا  ي تلدطاايشن مااا  اااي  -تلمدام  ااأ مالااااشا ي تلا ااي  اصااأ

  1تل صيي ممر ميتنل الشلة

 قااال دمش اااز ماااالاميلة -هااالت تلاقدصاااال-فإا ااا  اااعي تلمنت اااي تلأيلااار ماااا يلالة ي اناااغة تلاقدصاااال تلااااالمي  ي
ااااي    شاا  مث ااي تلاااالا تلااااعمي فااي تلاصاا  تلينمااي مااا تل  اانة تلأناااشأ -تل عاااش ي لمداااانة   نااماي

هااالت -هاااي مااللك  تلاااز  تلناامالي  تلنت ااال ي تلماااشطن فااي  اااشا ت دماام   ينيمااا تلينمشاااأ  من ااز  تلااااي    ي
مااالي ي تلمماااي مماار د ي اماايلة تلداااانة تل اال  شمش اازه 19ش ااا ي ناا ي تلاقدصااال تلاااالمي لم اانا  -تلاماايلة

ش مااا تل ان  فاي دماالي تلمنت ااز   تلاامع ي تلاااد لتا تل ثشاا  لمشال تلاامماأ ي مصاايمام تلمادااام تلأيلشاأ ي
ااا فااي اصاا  تل اانة تلناانقشأ ف اال مث ماام  تلصااشا  من ااز تلنااماي فااي  ااشا  اااا   تلااااي   ممااانة مااا ماالل   م 

تمااي ي مااا  تلماداااام تلطمشاشااأ تلأ اان    مشاان مااا ليي صاايشنة فااي ااااي  ناان  ياااشا تلد ااي دااان  تلدي 
الاعتمككاد علك  مقاربكة تجكارة المكواد الأوليكة كمحكرّ  للنمكوّ مكن نجكل  عي هله تل دانة تلزماشاأ داا   مللك يي 

 ي  ما هي تل اي في تليقم تل اان دا  طن  تلداامي  يي: التوّج  نحو التنمية

ياااشا ي  فنش شااا؟ نغااا  ا  تلأم ااا  لمااالت تاطماا  تلامااي  تلاقدصااال  مااا  ينيمااا ي لااشل مااا  -
امأ فاي  تلدانش شأ  يي تلصاشا ي تللاال ي تلنان  تلأيااط دناشن تلار  ن شاأ تقدصاالشأ مدغص 

  متا  اانتم تلاالا! 
داي دادمال اااي    ا داااها فااع فاي دامشاأ ليي تلاااي  تل   -هي شم ا لامالة  تلنماي ي -

ما تل  اات ممار ماادي  تلدامشاأ تل ال   ليي تلنماايدم  ا  ممر داانة ميتنلها تلطمشاشأ؟ ي
 !؟    د 

 

 

 

                                                             
  52 ، مناع ام  ل نه، ص1984)م ميلتلنافاي ي  مشدن لينان -1°



 مدخل عام: تطوّر اشكاليات الموارد الطبيعية وادارة مخاطرها الفصل الأول:
 

28 
 

م 1800الثورة الصناعية و الفترة ال هبية لاغت  ل المكوارد الطبيعيكة: مكن  المطللأ الثاني:
 م.1913ال 

ااأ تلينمشااأ مالااا تاااد الم مناا ي  مشاان  ااعي  ماااا تلمااااشأ  1500فااي تلملتشااأ: شماالي  ا   ينيمااا ي  اص 
مانيز تلاقدصاال تلااالمي اااي   فاي -ما ت دعي من از  تلاااي   ااما امايلة تلدااانة تل عااش ي  ناماي

ماا تل انة  ي تلاصا  تلنانقياااي   فا -قما  مايتزشا تل اي  لصاال لا ممار م ال امايلة  تلناماي يام يه ي
  ش  قامم ماااااااا: تلأناشأ

 اام  ينيمااا تلينمشااأ فااي تاداااة ي داااانة ااايا ممش ااز مااا ماداااام تلماايتنل تلطمشاشااأ م اناااأ مااع  د صص 
ماقي تلمااط   ش  تمدملم مالأاال ممر ماداام ددمش از م ااا طما   مشان ممشلاا مثاي: تل نا  

اال   هااله تلااامع مغا لاا  ااامع  اااااشأ  ي قاال نُدم ام اامك تلمااين   ي تلامشاال ي تل مااي  ي تلصاي  ي ي ا 
 دي تمدمنم  ا لا ما  تلامع تل مالشأ  دي دامملا تل يتفي تلننقشأ تل  مطميمأ م اناأ مدمك تل  

   م ملااا مزتشااا     اا نم  ينيمااا تلينمشااأ صاااامام مماشااأ مماار مااا دااادينله مااا تلماايتنل تلطمشاشااأ يطااي
 تلاصاين فاي تل مااش صااامأ ممار تلإشطالشاأ دااشطن تلمالا  اااممطم اأ  فامار اامشي تلمثااي: 

 الودن خفيفة صيفشأ معمل صاامأ في تلليلالششا اا يت ي تلإاامشز تلماداشا  ا تلياطر غشن
  اي  ليي منان  غُن قام تلااامع تل انا  يت اي يم مايي تلإشطالشاأ تلأقمناأ صااامأ ماادي اة ماا

 تلليلاالشيا ي تلإاامشازدم  اا  ي  اغكته كيةباعتبارهكا مغكتعمرات )ملله تلماداامتلمدياط  تلم ن
   .1تلصاامأ هله في تلإشطالششا ممر تلد ي مللك ما 

فمال م  . ينيماا غان  ناماي إلار  ينيماا فاي تلدصااشع من از اد اايلا ملتشاأ ي مناليل للاك ممثاماأ ديش ان ااا 
معماااف تلدطاااي ن تلصااااامي د دااااف تلالشااال ماااا تلمشاااالشا  شااا  تزلهااانم صااااامأ تلياااازي ي تلاااااشا ي تزلتل 

قيشاأ مماادي   صناعة محليّكة و متخصّصكةز ممر قشاا ي تزلهاان هي ما      تلطم  ممر هاد  تلماداام ي
 داافاشأ مند ع م ا لا ما تلاا دا  ممر  ايت  الشلة 

  ع ي تلأفاانتا مالشااأ تل اانتنة لصاالن تل ااان    مصاالن لمطاقااأ ي تلاانم تلمصاااادااا  تاااداماي  تل  ااا
ناا ا تلماااا ع  تلاار  ااايت  الشاالة  دطااي نم ناام أ تلا ااي ي دااال لم يااااملم مااللك مماار تل لشاال ي
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ا صااااامدلا ي هاااي  ي ماااا اااااها فاااي ت ااالت  ديششااان ممشااا  امااا   مشاااام ماااا تلمااايتنل تلطمشاشاااأ دماااي 
ااي  أ  تلأماان تل اال  مل اال لماانيز تلثااينة تلصاااامشأ مماار  نتاااشلا، ااالن  فااي تلاقدصااال تلمنشطااااي  اص 

 مااا  ا لااا  ااااام تلليلااأ تلي شااالة فااي تلاااالا تلداااي دمدمااك صااااامأ ها مااأ لااااد نتة تل  اااا فااي تل ااانا 
  1تلثاما منن ما م َّالا ما تل صيي ممر  ن ص مصالن تلطاقأ في تلاالا

 شااا  شااااز  للاااا لين  مشااان فاااي تنااااا   نتفااا  مممشاااأ تنااااا  تلانااااط تلصااااامي  ن اااأ دمااال ا  مشااانة 
مم  شااة تلملشااأ ماا  تلصاامام تلد يشمشأ لما يفند  ما مااص  ممي ها مأ لشل ماممأ  ال أ فا 

 ناللم دايتل   تلاليي إاامدانت   ثان تلصااامشأ  ااام تلثاينة  مايي قمشايتلاشش فاي تلماااط  تلنش شاأ ي 
 ٪45 إلار تلزنتماي تل طااا فاي تلااممشا تلا اا اامأ تا  ام إل  مشنة ي يتااأ تلا طا  د يلام

  لا  50ماا لاالا مالل اا اا امار تل اانشأ  شا  إلار د اي لا    ينيماا ليي  اانا إاامدانت مادام ي
 مااا فاي ااامأ  لا  500إلار ثاا ا1600 مااا فاي ااامأ  لا  200 إلار 1500 مااا فاي ااامأ

 تلا اا ملل إامالي ما ٪ 32اامأ  مميم ي ا 1800 ماا في اامأ ممشيا إلر ا لدصي1700
 تلأاناطأ ماااي فاي تلازنتمششا  شاممايا غشان قل  طم  ممر هاملا  ماااا  تلانش ششا ي ا1750 ماا في

تلااالا  ماا الاأ   ان    ايي تلأ شااا ماا  يفي  ينيما ممن دُصلَّن ماداادلا  اام تلدصاشاشأ ي
تلأشل  تلااممأ ي  ما  ااي   ل   تلامي  تل ان  ي داامي مممشام تلدصاشع تلر زشالة تلطم  ممر 

  2ممالأ م ليلة ااهمم في نفع مادي  تلأاين ي زشالة ماديشام مانفأ تل نت ة ي تل دامأ

 ي تادناانم  انااطأ تقدصااالشأ  - اصااأ مااال تا اااا  فداانة يمااا  تلطاااميا -تزلتل ماالل ااا اا  ينيمااا
ميتل تليلت شأ ي مانيز مماشأ ممر د لشا تلطااا ي تلدي ااهمم من ي  مشن في تزلشال تلطم  ممر تل

  تلماامشن ي تللمامشل ي تل ماام صاامأصاامي مثي:  - انطأ   ن  م م مأ لتم طامع  نفي

 مااا مماار  ت  لاا د ااا هااااك ااامطأ مي  االة فااي  ينيمااا دنتقاا  تاااديعي تلماايتنل تلطمشاشااأ  ي د اان  قشاايل
ااع تلن اااماي تل اااص يطااي ن قاماالة صاااامشأ مدا يمااأ  غنقاام تلأااايت   ااان تل مشاانة  فديا  ماالت شي تلدا 
تلم مش أ مماداادلا  ما ااملدلا تلماشأ تلد دشاأ لميتا لاا ممار ديااشع قامالة دااندلاا اايت  ماا اا شاأ 

 ا   ااام ت  يماا دامل  لين دصلشن ماداادلا  ي تادشنتل ميتل  اا لصاامدلا ي هي تلأمان تل ال  اااي  ين 
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ااع تلداااانة تلاالمشااأ تلاانمط مااشا م دماا  تلمااااط  تلاينتفشااأ ي مااالميتزتة مااع للااك نااللم  ي 1فااي ديا 
تلمالشاااأ ماااا  اااعي دطااي ن تلاشااالتمام تلما شاااأ ي تل اااني    ينيمااا دطاااي نت  فاااي تل ااالمام تلمصاانفشأ ي

صااااالها  مااااا اااااام م  ن ااااأ مااااا تلمماي ااااأ تلمااااااامأ لم ن ااااأ تلاااااادثمانشأ تل مشاااانة تل دااااي شانفلااااا تقد
   اان  مماار تلاممااأ تلصااامأ  ي قاال دااال لم  ناا اي تلممااااام تلداااامعم تلمالشااأ طيشمااأ تلماال  ي
تللش ام تلما تمأ ل  ماا اامف مد  شا  تا  اا   مشان فاي د االش   تلمالشأ تلانطأ في هلت تلمااي ي

 تلماامعم تلداانشأ 

ا ماأ مثاي: تل طاا ي اماام تلايداأ مدغدشاأ ماا تل اانة م مشاام ه اام مصااع  ينيما دادلمك تلميتل تلأيلشاأ تل
 ااا   ثان ماا اصا  تلصاي  تلمااد لا فاي مصاااع تاامدانت شاغدي  1850تل ن  ي تلماالا  ف ي مااا  ي

يتنلتدلاا لصاالنتدلا ي ما  ادنتلشا ما ااملا   من تلل يي تلداانشأ قاطمأ مم ا ااها في تند اا تل شمأ تلاامالشاأ 
ه الت    ي1913ممشايا ااشا  مااا 1400ا تلار   ثان ماا 1800ممشايا ااشا  فاي مااا  55ي ماا ما  ايتل

تلنم لممان ة تلأيلار ااي  مالمشاأ   ش شاأ لممدلاا تل ن اأ تلداانشاأ ماا ماشا تلال يي تلصااامشأ ا االا ماللنااأ 
 دماانزا ااام  تلأيلاار ثااا  تل مشااام تللا مااأ مااا تلماايتل تلأيلشااأ تلمدغدشااأ مااا ماااقي  ا ااا  تلاااالا ي مااا  ااعي ماا

 تل داي تدمادلاا   ينيماا  ماانغ  نجككككككككككاح مقاربككككككككة التنمية القائمة عل  تجارة و اغت  ل المكواد الأوليكة 
 تل دي دمث مم في:  اي قم  تلميتزشا ي

  مماار تاااد نتة اناااط لا يقتصككرتلت  اااا تلاقدصااال شااان  يفاانة فااي مااينل طمشاااي مااا فعم اال  ا  
قا ا ممر د يشي هادا  تلمايتنل تلار مادااام  2ي تا ما شمزا دطيشن اناط صاامي تاداة هلت تلأ شني 

دمنز ما اأ تلمينل   ثن ي هاي ماا ااشمل  تلار ديااشع ااي  دماك تلماال ة  ي  ما  ااي  الشال  ف ال 
ت د ام ليي تفنش شاأ مدصالشن مااال ة تل طاا فاي  ااشا طاي نم  ينيماا صاااامأ نت الة لااالا تلمااااياام 

 ت  تلاالمشأ ت دا م ملا تلأاي 

   ي تلطم  تلاادلع ي ممر تلمينل تلطمشاي ما تلنا ي تل ااا لا مثي هلت تلاناط ما نغا   ا ش ي 
تلاار تلناا ي تلالاااا ي لمادااية قاااا ا مماار ا ااال تلمااينل ي هاااي مااا ااااشمل  تلاار د  شااا  قشمااأ مااااافأ 

ااي فااي لعقدصاال   مان ماا دمااك تلم   اأ فاي  الااأ تمدمااله ممار تااد نتة ي دصاالشن تلماينل تلطمش
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تل دااي  1ناا م  تل اااا فليلااأ فااازيشع مماار ااامشي تلمثاااي دداايفن مماار ماااا ام غاشااأ ممااال ة  تل يلداااا 
د ايا ممشلااا صاااامأ تلليتداا  تلا  الاأ ل ا لااا دادماال مماار دصالشنها لافد انهااا لصاااامأ داااد لملا فااي 

ل يي تل داي دمماك  شا دمانز  همشاأ هالت تلماينل فاي تلماداية تلالاا ي ممار تلماادي  تلاليلي مالااامأ لما
اي  ماملاا    قشال ماندمط ماالمينل تلطمشااي  ي شمانز هااا لين  اي  ماا  صاامأ ممعقأ داافااشأ شُلم 

تلدامشااأ  تل اانتن تلمااااا   لمامااأ م م مااأ لد  شاا  للااك ي ااااا  مممشااأ تلامااي  ين ل تلماااي تلمناان  ي 
 تل ا مأ ممر تاد لتا تلميتنل تلطمشاشأ 

 لا ي مندمط ممادي  تلما اأ تل دي ش   لاا لالت لام ال ماا ديتشا   مايتي زشالة تلطم  ممر تلمادية تلا
ي د الشملا فاي  فااي  -م اي  تلاااديعي-د نشل اليل لا دناا  امشاع مااافع تلماينل تلطمشااي ي

ق ام  ن ي مم ا اشامف للا ما داا  مشزة داافاشأ فغم ا   مان   اين    ايي ماال ة تلشينتاشايا دي 
إااااافشأ لا  اااأ ماااا  ااااي دمشااااا  ا  دطم ااا  تلأمااان م يثااا اامشأ للاااا يماااال ت دناااا  تل اصاااش أ تلانااا

 ماالام تاد لتا هله تل اصشأ مالإاافأ تلر تلااا  تلاا ن  

   اااأ فاااي دصااالشن تلمااايتنل شاااااها تلا نااااط تلدااااان  فاااي دااالمشا تلم اااااأ تلاقدصاااالشأ لمماط اااأ تلم دص 
ا لاااا د اااا إا لاااا دنااا  ي مصااالن تلدمااايشا تلنت ااال د  ش لاااا للشمااااأ تقدصاااالشأ فاااي للاااك لأ تلطمشاشاااأ ي

تلي شل   ما شاااملها ممار د  شا  دانت ا فاي ن ااماي تل ال  قال ش ايا صايشن تل ااا فاي تلملتشاأ داا  
شامي دلنشاشا مازلشاال مممشاام تلدصالشن ل اا ااشديق  تلأمان ماال للاك ماا لاا دنفا  تلاممشاأ مإاناا  

له تلماايتنل ااايت  لدااالشي ا ملااا ي تاااديعللا  ي صاااامأ ميتزشااأ دامااي مماار د يشااي تلناا ي تل اااا للاا
مال صاايص تلد مشااي مااا اااامأ تااادلع لا يداتااشا تلما اااأ تل دااي د اال ملا  داار ديتااا  مااللك م اااطن 
ا الهاااا مماااار تلمااال  تلطيشااااي     ا لاااا د اااايا مديزشااااع زمااااي لماااال ة  طااايي لأا لااااا قم مااام مااااا  مشااااام 

    2تلاادلعك ل ي  ي لة ماداأ الا شأ

ااأ فااي  ملالت   االث   م انااأ مااع م شااأ مااااط  تلاااالا ظككروا الانتككاي و نغككاليب م  ينيمااا تلينمشااأ فنيقاام ملم 
م ا دلا ما د  ش  امي  انشع ي دامشأ تقدصالشأ  اعي تل انيا تلميتلشاأ  ماا اااملدلا  تلصالفأ تلدانش شاأ   لا  

شمأ مداي مااأ مااا تلماايتنل مااأ لدناا مااا يف اانه مااا  مشااام ها  ي لاااالا تلالشاال: تل ااان ة تلأمنش شااأ،هااي ت دنااا  ت ي

                                                             
ما طن  تلاشش د الشا لأمماي  نلشلة د اع ل نتاأ ي منتقمأتمدمانها مم شأ مام أ ي هي  دغمشملا يقاا تلن شل تلاام )هيغي نافشز  م -1°
 لدلنش  مالا ت
  141، مناع ام  ل نه، ص  2014نيمنم) اي يلا -2°
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ماي تلمنان  تل ال  هااان تلشلاا م ثاا تل  ما ن  مم  نتاش  م ين م   ي تاديعي ما طن  ن ل تلطمشاشأ 
تلدامشاأ تلاالمشاأ  ما تني  الشلة لا دمان داانم   ي دم  ام مللك ما قم  م اادلا اما اميلة تلامي  ي

ا تلمدطاي ن تقدصاالشا تلميتنل تلطمشاشأ فغصامف  تلناماي  اينتفش ا   تل ا ا ممر داانة جنولأ-شمالتل عاش ي  
 دنتاع  لت  من ز  تلااي    في  شا

اااااي   فاااا   يفااانة  –مالإاااافأ تلاار ديششااان تلصاا أ تلممش اازة ل اااي  من ااز اااما تلامااايلة تل عاااش ي  نااماي 
اامطأ د  ملاا   ل   تلار مانيز  تلميتنل تلطمشاشأ  تل دي قل ملا  تلاالا تلالشل  مثما م ل ي مليا قشيل)غشا 

 اميلة الشل لمداانة تلاالمشأ دا  دم شص   ما شمي:

 : النمو ي الاقليمي للمثلث التجار  الاقتصاد  الأطلغي.-01-رقمالشكل 

 

 

 

 

 

  Op cit, page 79  Barbier B.Edward ,(2005) : المصدر

لاااادشنتل  مشااام ها مااأ ي مداي مااأ مااا تلماايتنل تلطمشاشااأ دامااي  ت    ينيمااا  من ااز  دمث اايي تاااداالت  للاالت تلاماايلة 
ادلا ملاد  تلمايتنل   م اا  صاامدلا تلا مأ ممر د يشملا تلر ماداام مصا اأ دصل نها تلر تلمااط  تل دي مي 

  منش اا ) تلاايمشاأ ي تلنامالشأ  فاإلر اااا  دزيشالها لأينيماا ماالميتل تلأيلشاأ ف ال  مالاامأ ل ي  ماا   فنش شاا  ي
ناا  مم هاداا  تلأقاااالشا تلمديتااالة ماااا ينت  تلم ااان اااايقا  تااادلع شأ  مشااانة لدصاانش  ماداادلاااا ي  يالااأ مل ماااأ 
ااااأ: نااااااي تلأمماااااي ي تلمااااا ثشا مااااا  اااااي تاااااااز منااااانشالا  للااااانة ماااالل ااااا ا مااااا ااااا اا  ينيمااااا  اص 

دانماأ م ايثلا تلاتنشاأ لماا دايفنه ماا شال مامماأ ن شصاأ  ي قال ااام تلال يي تلاينيمشاأ تل  اات ادثمانشأ ي تلا
ممر نشالدلا تلداانشأ ما  عي تقامأ تلمادامنتم ي فن  تلدانش ام تلامن شأ ي نا  تل ني  لمااع تلال يي 

 نوروبا

 نمريكا نفريقيا

 المصنوعات المصنوعات

 مواد نولية

 العبيد
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مأ تلأينيمشااااأ مماااار  اااااا  تلأ ااان  مااااا تلاداااااان مااااع مااااادامنتدلا ي فااااي اااااشا  للاااك دااااا  تلداااانيشا لمصاااااا
   1تلمادامنتم تلا   ا  تلدامشأ تلاقدصالشأ في  ل  لتدلا لا د ا تللل 

اأ تلينمشاأ مالاا      ا2تلمثما  تلدااان  لاال ة قانياهالت تاادمن  ق ازة تلار تلأماااا   م ماا  علا   ينيماا ي  اص 
ي ف الم نشالدلاا  فالصاشا مااثع:  دنتااامم انااأ مم شاأ تل اي  تلاقدصاالشأ تلاالمشاأ لدماك تل  ماأ تلزماشاأ تل داي 

 اعي فداانة   اا  ااانة  شايتا  تل ا مااأ  ااام دممااك مااا تلد ايلياشاا مااا شااملاا دااام  تاامدانت لااااللاا تلثااينة ي 
تلصااااامشأ تلا   ا  تلمااااميلشا يقدلاااا تند مااايت تلالشااال ماااا تلأ طاااا  ممااار ماااادي  تلاشاااااأ تلمالشاااأ ي تلداانشاااأ 

فااي  ااشا  3تل اااي مالاااامأ لااليي تلاااالا تلااااعمي هااي ل اال  منفداا  اااام ا  االلك الاام ليا تااادمنتن تلااااا  ت
  منش ا تلعدشاشأ تلمادام نة مدصلشن ميتنلها تلطمشاشأ  تفنش شا ي ت د م ماتا مااط  ياشا ي

لمككا ا نجحككت نوروبككا فككي تحقيكك  هكك   القفككدة الكك  الأمككام دون بقيككة منككاط  هااا شطاان  تلداااامي تلدااالي:  ي
 ؟الّتي لم تغتط  الحفاظ عل  النّجاح الّ   حققت  و نن تناف  نوروبا عل  الأقل العالم؟ و

مااااا النداااا  لشااااام مالإناااا اي تلي شاااال ي تلاااماااأ د مااااا فااااي  ا    ينيمااااا  يمااااام مااااغا  يفاااانة تلماااينل تلطمشاااااي 
ماامأ هي ماا دام ار فاي ا تلايشص تل ل  شم ا ل   ا شاش  ماانها  ش  شم ا لمدي ا  تل  ن   ا شداايزه يي 

تلازلهاان ي صاشاغأ قيتمال د اشن  ال  انتم تل  نشأ تل دي  ملمم في د مشي معمف تل شاة تلاقدصالشأ يتلدش  
اااص اااز  تلدامشااأ  يلما مااي ي  ماااا  ت  تلملتشاااأ  اااام مالملنااااأ تل عاااش شأ ي زمشملااا  يلا اااامش   ي تل اال   ص 
ع ماأ للاا  شا  دادم  ص  هاا  ف اانه فاي هالت أ ي تلتاني  تلم  للنتااأ تلدامشاأ تلاقدصاالش ثنية تلأماا  دام   

 :4تلمااي  ما شمي

    تل داااي شاااد ا قشااااالا مماااااششن ماااادي  ماشناااأ  تلااار مااال  تزلهاااان تلنااااي  ي الثكككروةشناااشن م لااايا
ممااار م ااال تلدشاااان تلدااااان  شااانف   اااامش    ا ش ااايا  ااااا تلاماااعم ي تلمااااالا    ي تلمااايتطاشا

  اان : فاالثنية شا ااالا ناااين تلمااادلمك مااا  ااعي تلما اااأ  لمثاانية تل  ش شااأ  مامااانة ا  تلا شااأ م شاااا

                                                             
  73، مناع ام  ل نه، ص  2014نيمنم) اي يلا -1°
  1848تلر غاشأ تليا  داانة تلامشل ما طن  تلل يي تلأينيمشأ دا  في من مأ لا  أ ما طن  تليلاشام تلمد ل ة تلأمنش شأ ي للك  عي ااأ -2°

ليص  من مأ دانش شأ  اام تل اانة تلإاعمشأ فشلا مد لمأ، يدمدل ما مادص  تل نا  ال هبي للإغ مالعصر  شاد لا يص  -3°
مالمااهمأ من ي  مشن  تلاالا تلإاعمي داان ي ممما  ي ملالاي  عي هله تل دنة، قاا   ييتل امل منن تلمشعل  تل نا تلنتمع منن لياشأ اتلثام
تلماا  ممر  ، ما  عي تلم افتأ يتل مك ي تلد ايلياشا ي تلاميا ي تل ما أ ي تلمع أ ي تلأل  ي تلصاامأ ي تلاقدصال ي يتلزنتمأ تل ا   يي في

  تمد انتدلا مإاافأ تلالشل ما ت دنتمادلا ي تلمااهمام تلاام أ ي

  15دانش  انن : قالة تل  ن تلاقدصال ، لتن تلماان ، تل اهنة، ص اام  صع  تللشا )مليا  -4°
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 ا  تقدصاالش ت  لشل م اا م زيا تلماد ا  ي ما  شم ا لمناي   ا د     امي  ا تلاادلعك ي تلم   أ م
اأ دُ  ممر تاد نتة تلمينل تلطمشاي ي ا  مماش ي اا  دصلشنه ي ما ش    ما  عي للك ماا لها  ي فا 

م اا  ماا ماااافع   اان  للاالت مماار تلماال  تل صااشن ف اط لاالت يااا  تل لااادشنتل ماايتنل   اان  ل ااا  اماي  
تلانااااط  نااا اي الشااالة لاناااالا  دااار ا م اااي ماااا لنااااأ تلاندمااااط  ملااالت تلماااينل ي دايشاااع  تلماااينل ي

هااي مااا ل اام تلاادماااه تلاار ملتشااأ تلاهدماااا مماايتنل طمشاشااأ   اان  مااا  تلاقدصااال  مااا الااأ   اان   ي
 تل دي د ل ملا ي طن  تاديعللا ي تادلع لا  المنفعة عي 

   مااا  اااي للااك    اال  ااامش   مماار لين  ااي  مااا تل ااافز تل اانل  ي تلا داانتا ي تلامد ااان فااي د  شاا
تلن اااا  تلاقدصاااال  ي تلاااللشي مماااار للاااك تلااالين تل اااال  قااااا مااا  تلديش اااان تلد ايلاااياي  م ااان ك لمثااااينة 

م تل دااي  ل م تلاار زشااالة تادااشااأ تلأشاال  تلااممااأ تلصاااامشأ  شاا  ااان  تمد ااان تلالشاال مااا تلا دنتمااا
فااي صاااامأ مالشااأ مثااي: تلااد اااي مااا تاااداماي تلمياازي تلمش ااااش ي تلاار يلام تلياازي ي  ثاانه مماار 
صاااامأ تلااااشا  ي تلاامااي هااي تلم اان   مماار تلا داانتا ي لااشل صااا   ن اااماي لأا اا  شامااي مماار 

أ هالت ماا الاأ يماا ا لاأ   ان  ااامل تلا دانتا ي تلامد اان ممار دطيشن ملاند  في ملمد  تل اص 
ت دنااااا  ماااااافع الشاااالة لممااااينل  ي تناااااا  د اشااااام الشاااالة لااااااديعي ي تااااادلعك تلمااااينل تلطمشاااااي 
تلاالن)م اليل تل مشاأ  فماال ة تلألماشاايا ممار اامشي تلمثاااي اااهمم منا ي  مشاان فاي دطايشن تلطشاانتا 

لاالم ل  دلااا يقيدلااا،  االلك دااا  تاااد لتملا فااي قطاااا تلماااا    يتالااأ م ايمااأ لمممااااي تل لشثااأ  مااا دي 
 تم ااشأ صاع تل نشن تلصاامي ي ما   لث  ما  ثن ممش  في صاامأ تلااشا 

   تلت  ااا تلمااله  تلداااان  قال اااال  م ماشااأ تلانااط تلداااان  مصاالن تلثانية تلاقدصااالشأ  ف اال نفاا
مااا شداااشف تل نصااأ لمد ااااان   ااامش  ي دماماا   للاااك لأا  ف اانة تل ماشااأ دمياااي تلماافاااأ تلأاامشاااأ ي هااي

تلم مش ا منفع ماديشام  ااانها ي  نما لا  ي داامل تلداانة تل ان ة ممار تداااا تلأاايت  لدصانش  
 تلماداام ي مالدالي زشالة في ثنية تلأما 

  ااأ فاااا  مااااي تلماايتنل تلطمشاشااأ فااي اااشا  تلديش اان تلااالن  تل اال  شناالله تلاااالا  اف ااأ ي  ينيمااا  اص 
اأ تلأاال: فماا تلالال تلااامي لمامشال تلار تلالال تلمادي مأ تقد صالشا فاي ماااي تلطاقاأ  ااا لا   ص 

لاااللك ي د ااام يطاااغ م ااااطن  1تل شااايتاي ثاااا  تااااد لتا تلنشاااا  ي تلأالاااان فال نااا  ي تل  اااا تل اااان 

                                                             
 نغا يايل صاامأ مالاشأ تلا   ا لا  اام ميال أ ل لمأ ت دشااام امشمأ ف ط مثي تلاع  ي  ليتد   -1°
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صااااامأ تل داااي داااد  ا فاااي د اشادلاااا تلالنة/قم اااأ هادااا  تلمااايتنل فعم ااال ممااار تلاقدصاااال  ا شيال لاااا تلااار تل
لش دصاان تلاناااط تلاااادشنتل  فشمااا    قصاال ت داااا  مشاازة مطم ااأ مااا  اااي داتااشا  نما لااا) دااندلاااي 

 مال ممر تلمادياام تل دي لا د    فشلا هله تلمشزة 

  اال   ااامش   مماار مماال   د اااشا تلامااي   شاا  ي مااا  علاا  ف ااط شم ااا ماااام أ مااال ي تلاادااشااأ  
داي دداااا  ليماا ماع  ااا تلانااط تلصااامي  ماا لماامي يما  تلمااهمأ في زشاالة تلثانية تلاام اأ تل  

 ا  د اشا تلامي شمل  تلر زشالة تلأاين ي د ايدلا م اا  تليتاا   تلماملتة  ي نغاا للاك    ال ممار 
شااا  ملناااأ دنااانه مغهمشااأ ممماا  مال ت  ااانينة تمطااا   نتمااي تلياااا   ي  تلمناان  مماار تلصااماغأ   ااان 

فماليالا لا ياايل لمماادا تلالاا ي تل ال    اا  تلليلاأ لميصيي تلر تلماادا تلالاا ي،  مل  مااهمد ي 
دلا تلايقشأ ي     م مالا ثنية    تلمشزة تلمطم أ  تل دي لممم دااندلا تلليلشأ ي زتلم ما  ص 

     1 ناال   ااامش   ماتاااا تلاااي  ي قاااي:     در تل  اانت  ي تلاااازيا اشااااشا شم ااالا تلازلهااان 
ا تلاقدصااااالشام  مااان ماااال  ي طمشاااااي  ي فاااي هااالت تلاطااااان ل ا ااا  تمدمااان  الاااأ  ماااالا تلد اااافم  ماااش

ش ااايي:    لا شم اااا د  شااا  دامشاااأ تقدصاااالشأ مماااال ي ما ااايي فاااي تلااال يي ي تلنااااي  تلماااادام نة لأا  
ل لشيل  تلال يي تلصا -ي هي مشزة للك تلاصن -تلاادامان تلطاااا اامشأ تل مان  مالماال ة تلأيلشاأ ي يُا 

  2مأ مغ ثن ما هلتمغااان زهشلة ي لا شم ا  تلمطال

)تلاازمشا تلثااااي فااي تلملناااأ تل عاااش شأ  ي مااالنغا مااا  ف ااانه تلن شاااأ  اايي نشااع  مااا الداا  اااال   نش ااانلي 
تقدصاال  ثاا   تلميتنل تلطمشاشأ مالامي ممر ت داا  مشزة اامشأ ي تلامي ممار تاناا لا ماا  ااي د  شا  اماي  

تلطمشاشاأ  ي ماا داا  تلدااانة ي دن از  اي  ليلاأ ممار ماااي دامشأ تقدصالشأ ان ت  تاداة ي/ ي دصلشن تلمايتنل 
ا  ااي تلامشاع  ي شادم  ا تلااا ا فاي  اي  ماط اأ ماا تل صايي ممار  مشاأ   مان ماا ممي مشزدلا تلاامشأ شد ا 

تلامع تلاادلع شأ م امي تل اا لتد  ما تلامي ي شمالليا ما  ادايه ما امع مامع لا شدمداايا ممشازة ااامشأ 
 ناط تلداان  ت  تلا  لامشع تلل يي ان   مللك تلل ي تل يمي ل ي  ليلأ ي فشلا ي شند ع

 

                                                             
 ف ان الشلة ما تقدصالششا نت مشا، دنامأ  يثن م ميل م مل ي  اشا تلدعي ، تلطماأ تلأيلر، لتن  ممام منمشأ   :2013اي) ديلما يلز  -1°

  35لمدنامأ ي تلانن، تل اهنة، ص
ي، ااماأ تلاا النشأ، ص 1993ليشلتن م مل) -2°   156 : ممالئ تلاقدصال تلاشااي، تلاز  تلأي 
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ااا  ناايممشدن) ي مااا قاال ا  ف ااان 1950-1883 م  تلاقدصااالشأ فاا اا   ثااان ا طااأ   اايي تلاالينة ت     تل اال  شادماان  ي 
هاااي ماااا شاطاااي  مل مااأ  ااايي ماااااهمأ تلامد اااان تلد ايلاااياي فاااي  م /دااايفشن طماا  لت اااا لامماااأ تلمادااااام ي

ل ممش  ما  ااي تلااادلتاأ ي تل شااا مااادثمانتم ل ا ا   ناان  اللك تلار  ا  للاك  مادي  ما تلد امي تل ل  تمُدم 
  1قل شمل  تلر ملا تل لنة ممر تلدالشل ي تليقيا في  زمأ ي دماادلا

ككككويدني فاااي فناااااا مزماماااأ   المككك هلأ الطبيعكككيدزتماااام ااااي  هاااله تلأف اااان فاااي تاامدااانت ماااع مااازيغ   ف اااان 
تل اال  قاال ا قنت داا  ي  ف ااانه تلاقدصااالشأ تلأاااااشأ مااا  ااعي نااام  لاالينة تلاال ي فااي    ي(1778 -1694)

ا مااا ثااع  ف ااام ي هااا: تلمزتنماايا ي تل نفشاايا ي تلمااعك  ي تلاقدصااال اااال  هاالت تلماااله   )تل اال  شد ااي 
 مالأف ان تلدالشأ:

أ  -  دزلتل تلثنية مالإاداة ي لشل مامع تلله  ي تل ا 

 مام تلزنتمشأ ف ط هي ما شادا تلثنية ي لشل تلصا اا ي تلد اان ي غشنها ما تلام اي   تلمنني  -

هالت تلماله  فاي  ف اانها  اشا تمدمانيت تلل يلاأ تلمادااأ لممااا ع هاي  غاار ماا تلل يلاأ تلداي  ل ل يُف  ما تاني
ا  تلصاااامأ ي تلداااانة ي تل االمام هااي غشاان  مااالما قاااليت  فقككدوا رصككيدهمد ااز ا تلماااالا تلا شاااأ، ل ااا لا 

لمكككا ا انكككدلعت الثكككورة تلا   ا اا  لاااي  اااا تلأمااان  االلك:   2ماداااأ ي لا ا ااع مالاااا ي  ا لااا ااقماااأ لمثاانية لا   ثااان
لكي  مكن فرنغكا)نمو ي انطلك  مكن  الصناعية من انجلترا )نمو ي للتنمية التكي تعتمكد علك  التصكني ( و

  ؟النشاط الدراعي(

 دانمشا تلمنشطاااششا يقداا  مشانت تا اا  تلمتلثاينة تلصااامشأ فاي منشطااشاا تلار  د اشن ام  تلين شدمث ي ايهن
  لدا شل  ف ان ملم فاي  ثشان ماا تلأ شااا ما نغما  نديغون بالجهد ميتلا  طا مأ ممر تلم   ي تلدطيشن) ي

ن ينت  تلامي  تلاقدصال  ي تلدامشاأ فشماا ماال   فماااد لتا هادا  تلامد اانتم  ا  انم ما تل شاي ل ا لا  اام تلا 
اأ  مااا تا  اا  د م اأ تلطاقاأ  ي تلار اااا  تلا تااا  تلد ايلياشأ تزلتلم تادااشاأ تلااماي ي تند اع  اانه  اص 

ااتلاشااي تلمع ا       أ  لمااالا منا ي ماادمن فااطم ام مالاا تلثاينة فاي  تل اليل تلد ايلياشا ا  م منشطااشاا ديا 
طاع  مممشاأ تلدامشاأ تلاقدصاالشأ تنشاأ لااتلصاامشأ دا  تادننم  يي تلاالا  نا م م هاله تلأف اان تل امالة تلا  

تزلهان تلناي  ي تل دي مش ام  ا  مممشأ تلدامشأ لشام ماان ل مممشاأ د انتن مااشطأ ماي هاي دش اان لا شا طاع  ي
                                                             

 . 575 : دانش  تلد مشي تلاقدصال ، دنامأ:  اا ممل الله ملن، تلمام ل تلثال ، تلمامل تلأممر لمث افأ، تل اهنة، ص 2005ايزش ) نيممشدن -1°
2
°- Callens.S(2002) : Histoires des faits et des idées économiques, Université de Bretagne Occidentale, 

http://bibliotheques.univ-lille1.fr/grisemine, page 21. 
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ني  تلاادااااة ي تلاماااي فاااي لديش ااانتم تلد ايلياشاااأ اااااهمم فاااي مامملاااا فاااي د ااااشا تاااماااا تلا دنتماااام ي ت
 ماقي تلل يي تل دي  دمادلا   ينيما ي

-William Jevons1835تادلااام تلأف اااان تلاقدصاااالشأ للاااله تل دااانة تللهمشاااأ مماااااهمأ   يشمشااااا اش ااايا)
اااها تلار اااا   لشايا فاالنتل  فاي    تل ل  تاد لا تلمالا تلنشااي فاي تلد مشاي تلاقدصاال  ي قال 1882

تلما ااااأ  ي تل داااي دناااشن تلااار  ا  قشماااأ ااااماأ دد ااال ل مالما ااااأ تل داااي ش صاااي ممشلاااا  -يااااع اتنشاااأ  تل شماااأ
تلماااادلمك ماااا هاااله تلااااماأ   ماااا  ااااا لااا  لين فاااي دطااايشن هاااله تلاتنشاااأ ي ت دااادا  ف اااانه مم الااا  تلنااالشن 

ااأ لاالي  1865ااااأ ن تل  ااا فااي تلاقدصااال تلمنشطااااي  ماانز فشاا  تناا الشأ ي تل اال   اااا لنتاااأ د مشمشااأ من ص 
ا اااله تلمادتااانة ي تلمديقاااأ ي يثاااان للاااك مماار تلاقدصاااال   اااي  ي لأا اا  م ااان ك تلثاااينة تلصاااامشأ ف ااال قامااام 

 اعي اااأ  تل  يماأ تلإاامشزشاأ مد ايشا لاااأ   يمشاأ للنتااأ ت دشاطشلاا ماا تل  اا ي  ش شاأ ميتالاأ للاك ي
تا  ااااا  فااي مااال ي تلامااي  تلصاااامي  1 نشاان  اش اايا   لا اات   لشياااانل  اايادن  )ثعثاايا ااااأ مااال د1897

 هي ما شم  ل من ة   ن  ممر: مثمدا  مللك ادا ا  اش يا  ي

 مااينل طمشاااي مااا )م اااطن تلا ااال   اااامل تلدطااي ن تلد ايلااياي مماار ميتالااأ تل مشااأ تلم االيلة مااا
   هي ما اامل ممر تلد   ا   ثن في مال لام تادلع ي 

   دااامف مممشااام تلم اا  ي تلا دنااا  مد لشاال ماااافع ي ماايتنل الشاالة  مااا داااامل مماار لنتاااأ ااامي
 أ لما مي تلامدمال ممشلا ليا تلماال مالأال تلاام  

 1960م ال  1913التنمية ال ير متكافئة:  المطللأ الثالث:

ما دناا  تلااالا تلالشال ي تزلهااان تلانااط تلاقدصاال  تل ااا ا ممار تااديعي تلماايتنل تلطمشاشاأ ديش انم معمااف 
 :ي تل ل  دمش ز مااااتلاقدصال تلاالمي 

  مااانيز   ينيماااا  تلينمشاااأ   اااية تقدصاااالشأ  مااان  ي من اااز ل ن اااأ  مشااانة ماااا دااااانة تلمااايتنل تلطمشاشاااأ
ااأ تلمالاشااأ مالااا ي قاال ااماام مااا تل دامشااأ تلاقدصااالشأ  يليشااأ للااا ياااام تلاار د  ش لااا ف اال  اص 

ماا  2 ان  ملا   من مشاا  فاي  ينيماا ي فاي تلااالا  اعي هاله تل دانة ي هاي مشااا   نيدانلتا  مليلاالت

                                                             
1
°- Robine Michel (1990): La question charbonnière de William Stanley Jevons, Revue économique. Volume 41, 

N°2, www.persée.fr, p 369 
  شا داايزه مشاا  نايلا  ي اايافينة   2004ه دان ي م ي م افتا ممر مندمد  تلر غاشأ5299مماا أ -2°



 مدخل عام: تطوّر اشكاليات الموارد الطبيعية وادارة مخاطرها الفصل الأول:
 

38 
 

ااملها ممر ديفشن قااة لا ي ي داانة تلميتل تلأيلشأ ي تل دي مثمم قامالة اانينشأ ل طااا صااامي 
  ماااد ا لدناا شمأ  مشاانة مااا تلماداااام تلالا شااأ تلماااال دصاالشنها يتاااع ي مداااامي ي فااي تليقاام ا ااا

ادلا مالميتل تل اا  ف ل اااهمم منشطااشاا  ملال تلثاينة  –لمالشل ما مااط  تلاالا  غمملا دمك تل دي مي 
 اااا لمديش اان تلد ايلااياي ي  1%23% تلار 2فاي زشااالة  اااا تلدصاااشع تلااالمي  شاا  تاد ماام مااا –

 لين  مشن في للك 

 م تلثينة تلصاامشأ ما  منشطااشا  تلر  ناا  تل  انة تلأينيمشأ ماااا   مشان  شا  لاا د دا  ليي تاد م
 ينيماا تلينمشااأ مالم  اا  مالليلااأ تلنت االة ماي تاااامم تلشلااا  شااا فااي د اايشا ماميماأ مااا تلممد اانشا 

 تل لشا اايت ماا  تلر دطيشن تلد ايلياشا في تلاالا 

 مماار دن شمااأ تلمادمااع تل االشا ي قاماام م اااا  مادماااا الشاال ت  ااالمم تلثااينة تلصاااامشأ فااي تل اااا  
اااااأ مااااا  صاااا ا  تلممااااااام تلصاااااامشأ  دمش ااااز مماااانيز طم دااااشا همااااا: طم ااااأ  نمااااا  تلامااااي تلمد ي 

اا تلطم اأ  يتلداانشأ يتلمصنفشأ، يتل دي اشطنم ممر تل شاة تلاقدصالشأ مامدع لاا ليااا ي تلإادااة  م 
اأ ما ا اا تلملا يتلااز شا ماا تلأنشاا  م ثاا ماا فانص تلاماي تلثااشأ فلي طم أ تلاماي تلمد ي 

ي تلدلنشاي ما مادماام زنتمشأ تلر مادماام صاامشأ  2دي يفندلا تلمصااعتل    ف اا تلد ي 

 ماااي  تلاار ااااا  دااندلااا تل مااام  تلاادااااش تلاقدصااال  تل اال  داشناا   ينيمااا نت اام دصاال ن  ن ل
تلأا ااا  تلأ اان  مااا تلاااالا ي  اااا للااك مماار ناا ي قااني   ي لمالشاال مااا تلماداااام تلمالشااأ تلاار 

امع داد لا لننت  تلمايتل تلع زماأ ي لفاع  ااين تلاااممشا فاي تلمناانشع تلزنتمشاأ ي تلصااامشأ تل داي 
ا ك تل لشلشاأ فاي تل شُلل  ملا دطيشن تلممل تلمادينلة لن ل ماي  يملله تلطنش أ مُااي  تل ثشان ماا تلا 

ااااع تااااد لتا تلمااااالا فاااي  فنش شاااا  ماااا  انااا م تليلاشااام تلمد ااال ة تلأ منش شاااأ ي منش اااا تلاايمشاااأ ي دي 
مااي تلم دان  دُاال ل ماالة ماا  نماا  دماك تل مزتنا تلنا  ي تلمطااط فاي يااشا  ي  ااام فيت ال ن ل

تلانااااطام  ل ااااا مااااع مااانين تلاااازما انااااغ قااالن  مشاااان مااااا تلدااايد ن تل ماااالت  ا  تلمصااااان  ي تلد اااااان 
اما  مشنت الت  ما تلأمماي تل ا مأ في ليي غشن  ينيمشأ لأا لا تمدملم ممار تلأينيمششا شمدم يا ق

  3ماي ما تقدناد  مالا ما ن ل

                                                             
  467 ، مناع ام  ل نه، ص 2009 عنك غنشيين ) -1°

 يهي ما  ل   تلر تلين د ايم تادمامي تلل  تقدار دل ي تلليي لم ل  ما اممشاد   -2°
  150 ، مناع ام  ل نه، ص2014اي يلا نيمنم) -3°
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  مااا الدلااا ااماام تليلاشااام تلمد اال ة )تلاااالا تلالشاال  تلدامشااأ تلاقدصااالشأ  يليشااأ للااا ي اااام تلاار
تلاد   ا ديعي ميتنلهاا ي تقدصالها يتا د  ش لا ما  عي تلااد الة ما تلاااازتم تلأينيمشأ لدطيشن

فشلا ي تلامي ممر داايزها  فم امي تليفنة تلدي منفدلا ممار ماادي  تلمايتنل تلطمشاشاأ ناللم االنة 
ماي ل ا ااملها تلاالا تل الشا ممار ميتالدلاا يديفشنهاا تل مزلياأ ممر مادي  تلشل تلااممأ ي ن ل

 اعي  ت   مشان  ا  منفام ااا ا ي  ااشنينةتلمااي ي قال د    ام هاله تل ماا  اعي تللاانة ي دصالشن ن ل
 :1نرب  غياغات هيما  عي ماا  قشااي شدغل  ما  1913ي  1870تل دنة تلممدلة ما مشا

تانااا  اااي  يطاشااأ مي  االة مااا  ااعي تليااا  تلدانش ااام تللت مشااأ ي تقامااأ ماشااأ د دشااأ لما ااي:  -
مممام هاله تلأ شانة  -مشاأ الاشاأ تل ان  تلأه -فمال تلالماة تلاشااي تللت ا لميلاشاام تلمد الة

ممر د يشي از  ما تلداانة تل اناشأ لما  تلميتل تلأيلشأ مثي تل طا تلار دااانة لت مشاأ ماا 
لااام  منش اااا تلنااامالشأ تلااار ليلاااأ  ماااشا تليلاشاااام ي تاناااا  صااااامام م مش اااأ ي ناااش ا فناااش ا د ي 

 داافل ي م ية تلاالا تل لشا  19صاامشأ  عي مادص  تل نا

اشااأ مماار تلماداااام تل دااي شاادا تااادشنتلها نغااا تاداالااا م مش ااا قصاال  ماشااأ يااع دانش ااام  ان  -
 صاامدلا ما تلماافاأ تلمنشطااشأ 

 دغاشل مايك لم  ات ممر ثمام  ااان تلامعم ي دميشي تلاادثمانتم تلصاامشأ  -

 ديفشن تلدامشا تلااا لعند ا  مملانتم تل ي  تلااممأ  -

  مزلدلاا أ تلينمشأ ي نغا ل يللا اما  تلدامشأ مداغ نة ماام  تاديممم تلشاماا ان  ااا  تلدانم ما
تاادطامم ي  تلاينتفشأ يماشدلا تل ااشأ تلم د نة تلر تلميتنل تلطمشاشأ تلا   ا لا دم  ام ماا دااايز للاك

ي تااااااز للاااا ماااا طنشااا  د مشااال تلد ايلياشاااا تلأاامشاااأ ثاااا   ماشاااأ صااااامدلا تلم مشاااأ ماااا  د  شااا   ي 
 تلال دنياشاام   ما مممم ممر دطيشن  منتم ها مأ في ماالام تلدصااشع يتلمادياام تلمادينلة 

حقيقكة عكدم وجكود دي  اادلا ما  اي د  ش  تزلهان ي دامشأ تقدصاالشأ ثمم مالدانمأ تل  هي د ي
  ن  قانون نهائي حاغم يقرن بين وفرة الموارد الطبيعية و نشأة صناعة قوية نو اقتصاد قو 

                                                             
1
°-Barbier. B. Edward (2005), Op.cit, page 69.  
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  شااع تليشاان مدااااي  لمماايتنل تلطمشاشااأ تلم اان ك تلأاااااي لثيندلااا تلصاااامشأ تادملاام  ينيمااا تلاار تلديز
أ تلت ممماا  ا لا  اام دغ ل   ثن ما    ي  ماا مانيز 19141% ما يتنلتم تلاالا  عي 60 اص 

قي  تقدصالشأ ماافاأ لاغم تلر تلاادامان) ني   ي تادلت   ماا  ااي ااماا مصاالن دميشاشاأ 
اأ تلمالاشاأ مالااا، ف امام ماا دعي تلالشال مااا لت ماأ ي إ  ااا تلااشطنة  ممار تلماايتنل تلطمشاشاأ  اص 

تلل يي تل دي دديف ٍّن  نتااشلا ممار مايتنل طمشاشاأ ي د د ان لياايل قطاماام صااامشأ دادمال ممار دماك 
اااامي تل ن ااأ تلاااادامانشأ تلماايتنل  ي    اناااط تاااديعلي تقدصااال  قااا ا ممشلااا   ل   للااك تلاار د

تلأاااايت   شا تلاال يي تلصااااامشأ مااا  ااااي تلاااشطنة ممااار مصااالن تلمااايتل تل اااا يت داالا تلداااافل ماااي 
 تل اناشأ فاا اا تلاالا تلر از شا:

  ااااز  ملاااشما: دمث مااا  تلممااالتا تلصااااامشأ ماااا تل اااانة تلأينيمشاااأ ي ليي تلااااالا
 تلالشل 

  ا لمماايتل تلأيلشااأ: دمث ماا  مماالتا  فنش شااا ي ياااشا ي  منش ااا اااز  مااادي ي ي ممااي  
 تلاايمشأ 

-1914لأينيماااا ماااال تل ااان  تلاالمشاااأ تلأيلااار)ي ماااالنغا ماااا تلديششااان تل ااال  طااان  ممااار تل انطاااأ تلاشاااااشأ 
اا ي  انطااأ الشاال 1918   مااام  ااا يط تلاااعلام تل ا مااأ ي تلملشماااأ ي الاشااأ تلاناااد نتطشام ي ملتشااأ دن 

 ممر تلمادي  تلاالمي  عدم التكافؤتلا   ا  تلياع تلاقدصال  م ي ممش ز ما  تلاقدصال  لماالا تلاشااي ي

 مماار  1929   اال   شاااز  ي مااا  ااعي تلأف ااان تل دااي  م ااي ملااا  اااما   زمااأ تل اااال تلأمتااا لااااأ
الشالة دند از ممار  همشأ تلميتل تلأيلشأ ي لماا تلار اانينة تمدمانهاا  م شاال لم شماأ ي تاناا  ا ايل 

ل  تمدماال   ااان تلأاااال لماتاااا تلا ااال  مااا تلااله  مااع تلااليلان تل اا يلشااأ مااللا  م اازيا تلماايتل تلأ
ط تلاااااديعلي لممااايتنل تلطمشاشاااأ    ماااا  ااااام لااا  قااانت تم  ااايي تلاناااا 2تلاااليلي لاااااااا  مااانشدا ييلز 

 تلدامشأ تل ا مأ ممر هلت تلاناط ما  عي تلا اط تلدالشأ:ي 

                                                             
  20تلاقدصال  تلمااصن،  دا  تلمانفأ، تل يشم، ص  : تلا تاا 2000تلممعي   ازا ) -1°
ما  عي دثمشم اان صن  تلامعم  اال قاملة تلله  اتاا لمدمالي ممر ي تل ل  هي ممانة ما  1970هلت تلاتاا تلماميي م  تلر غاشأ -2°

تلا تاا تلمالي تلاالمي ي دناشع تاما  تلداانة   لمامعم ي  لت ما  اي تاد نتن FOREXيقل ياع هلت تلا تاا ملل  تاد نتن اي   تل ين ل)
  تلليلشأ
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اامع داامل  إلاار إاااامأ تلماايتنل مااع ااا  نااان تلاار  ا   - نينة تلد ممااام تلدااي دطاان  مماار  ااااان تلا 
يشدندااا  ممااار للاااك يثاااان ااااانة مالااااادثمان فاااي تل ااالنتم تلإادااشاااأ تلالشااالة ي ماااا لاااللك ماااا 

لان   مياايا لنتااام ملشالة ممشالة قل  اا هالت ت دماام ممر تلنن ام ي تلاقدصال   ي  ي
  اان  دياااام فااي د اشااله   شاا  ددمثااي تلنمشااأ تلأاااااشأ تلالشاالة فااي  ا يااايل  الااأ ماالا ي 

مممشأ تل صيي ممار تل اني  ماا  ااي د  شا  داغثشن تلصالمام تلااممشأ تلش شا دُصا    ما 
تلدااااي شدااااان  للااااا تلاااال ي ممااااا شاااالفع تلمااشااااشا مااااالأمن إلاااار د اااايشا ت دشاطشااااام ت دنتزشااااأ 

  1اا مأ)شم ا  ا د يا  ميتلا  ا لشأ  ي مشاشأ 

ماينل تادم    شاز  تلر تلأثن تل ل  ش تر م  تلمال تلزماي اما انااط تقدصاال  ممااي ممار  -
الهيكلة عكن طريك  الأجكل  اا مصشاغأ  م ليا طمشاي ما ي دغثشنه ممر د امي يلشام ايق  ف

  ن ااماي  ي تادامم  فشما مال  هاش ل  ااما  داما   تل شماأ ي 1930لأي ي من ة ااأللأغعار 
هااي تلم لاايا تل اال  شناالل  اااين قااي  ااال ت  الشااا مااا  اااي ماااا  تااادنتدشاشأ ديطشااأ ااال  ي

 م اطن تلاان 

: ديش اانم تل انطااأ تلاشااااشأ ماان ة   اان  ي  االت تلاااا نشأ ي تلماشااأ (1945-1939الحككرلأ العالميككة الثانيككة)
 تلاادمامشأ في تلاالا  ش  انلل:

  م صيللا ممر تاد عللا تلاشااي تاد اقم غالمشأ تلل يي تلر  همشأ تلمايتنل تلطمشاشاأ تل داي دُصال نها
ي فااي اااشا  تناااا ها لم لاايا  تلليلااأ  قاماام مدااغمشا هااله ميلش شااا   تل    -فااازيشع -مثااي: تلازت اان

لمدامشاان مااا طمااي  هاداا  تلاال يي تلمااااد م أ  2تلماايتنل   مااا  نااشع م لاايا   تلدامشااأ  مااي   تلد م ااا  
تم تلمد لماااأ  اااا  من ااا  تلاقدصاااالدماماااا تلااار د ااااشا   يتللاااا ي تلااااشن ممااار طنشااا  تلد ااال ا ي تل م  

اااد نتاي لميتنلهااا ي دصاالشنها   ل ااا ت د اام غالمشدلااا مالاناااط تلاتلاااالماة فااي تلاقدصااال تلاااالميي 
 ف ط  

                                                             
1
°- Moureau.N et Danset.D.R(2004) : L’incertitude dans les théories économiques, Repères, la découverte, page 

09. 
  15ل يشم، ص  ، تلاالا تلثال  ي د لشام تلم ا ، دنامأ:   مل فمتل مممع،  دا  تلمانفأ، ت1986لي  ااك) -2°
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  ملااال  تلاااااي لمااااا  اتااااا تقدصاااال  ليلاااي الشااال   ثااان تااااد نتنت ي نماشاااأ تاناااا  ماتماااام ليلشاااأ
تانااا   ماتمااأ تلأمااا تلمد اال ة  لدازشااز تلداااايا  لممصااالف تلمناادن أ  ي د  شاا   هاالت  ماشاااأ  هم لااا

 ي تل دي تامث  مالا  ي  ما:  م ي تل ني  في تلماد ميتلل يلي ي ماع تلصنتما

شلاااااااال  تلاااااااار تلمااااااااااملة فااااااااي تاااااااااداالة قاممشااااااااأ  :  تل اااااااال  النقككككككككد الككككككككدّولي صككككككككندو    -
 ي شدمثااي  تلصاالف تلمناادنك لد  شا  1لأطاانت يتلاناااط تلدااان  مداالل ت تلاماعم د يشاي
تلاليلي تلار اااا   تلا ال  تااد نتن تلاتااا ممار تاناا   هاي تل  اات ماا تلن شااي تليان 

  2 لمام   ن 

دنااشع    ماا  ااي دميشاي تلممالتا  تل داي دااار تلار تلدطاي ن ي تلدامشاأ ي البن  العالمي تانا  -
   ماشأ تلاادثمان تلاالمي ي

يهاااي تلا ااي تلم   ااان لماشاااااأ تليلت شاااأ فاااي  1945:  انااا م اااااأالعالميكككة لل ككك اء المنّظمكككة   -
تلاالا  دن ز ممر تملتل امامأ ماطشام  يي تلل يي ايت  تلمادمشاأ مالاا تلار تلااز  تلنامالي 

يي)دمالي  مااانتم، لينتا ماميماااأ  ي تلااااايمي،  ماااا داماااي ممااار  مااا  معقاااام ماااا ماااشا تلااال  
 تلما تمأ قمي تلدصنشف تلاالمي ل  ي  تلااااا هله يالم قل  تاد اللا   يي 

االة  اناا  ااااأبرنككاما ال كك اء العككالمي - أ لتم ي هااي ي الااأ إاااااااش 1962: دااامع لكمااا تلمد  
طمشاشااأ  ي  ااني   ي  اناااط  مشاالتاي يتاااع ي  مشاان ش اادص مديزشااع تلياالت  مااال يقاايا  اايتن 

ااا اال  تل مشاان تل ااال  شناايملا هااي  ماا  تاااني  مع مااأ دااامف لممماال تلما اااي   ازتمااام   م  تلد  
أ ي ممر  نا    ماماا  ما غلت ي ما  عي ياا م  تل اص 

 

                                                             
يتشم  صا   تلإالاا تلأ من في صشاغأ تد اقشأ  ي هان  لش ادن منشطااشا مالاامأ ل ي ما ايا  مشاانل  شاز  ناي تلاقدصال تلل  دن ل تليفل -1°

تل ن  تلاالمشأ  مال تلام ي تلاقدصال   اا تلممل  تل افز لإانا  تلصالي  هي د  ش  تلأمنش ي دغاشل تلصالي  ممثع لميفل
 تللش أ  تاا ل امم غالمشأ تليص ام تلدي د ل ملا هله د يي ليا تلااا ال إلر هية تلاايع  يتل ماشأ ي هي تلماميا تل ل ممااأ مإانا  تلثااشأ

 فشما مال
  ممقم لمليي تلأماا    تل   لمام تادنانشأ  يي تلاشااام تلمادملة ي  لت ديفشن مصلن دميشي -2°

http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D8%B1%D9%8A%D8%B7%D8%A7%D9%86%D9%8A
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D8%B1%D9%8A%D8%B7%D8%A7%D9%86%D9%8A
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A3%D9%85%D8%B1%D9%8A%D9%83%D8%A7
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A3%D9%85%D8%B1%D9%8A%D9%83%D8%A7
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%85%D9%88_%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%85%D9%88_%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%AD%D8%B1%D8%A8_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%8A%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%AB%D8%A7%D9%86%D9%8A%D8%A9
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%AD%D8%B1%D8%A8_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%8A%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%AB%D8%A7%D9%86%D9%8A%D8%A9
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%AD%D8%B1%D8%A8_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%8A%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%AB%D8%A7%D9%86%D9%8A%D8%A9
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%A4%D8%B3%D8%B3%D8%A9
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%A4%D8%B3%D8%B3%D8%A9
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ي  مااا   1ل  شد ااال  فشااا  مشثاااا  تلأماااا تلمد ااالة ماااا  دازشاااز مااااديشام ماشناااشأ  ممااار ل اااا فاااي تليقااام تل ااا
تل دااي شاميااي «  الكيفيككة» ش ااا ثمااأ تد ااا  قااط  اايي  لااا« تااني  لمد اال ا يتلدامشااأ تلاقدصااالشأ يتلاادمامشااأ »

د  ش  هله تلأهلت  ما  عللا  ف عي تلاايتم تل مشمأ تلدالشأ لم ن ،  اا تلميايا تلن شاي ممار االيي 
تلاادشاشام  ل م مممشاأ إالاا  تلااادامان  فاي تل مااشاشام ي تلشامااا  ي تلأمماي هي دااافي  ينيماا تلينمشاأ ي

ماااع  ا    يعكككدم المغكككاواة العالميكككةإلااار د يشاااي تلدن شاااز ا اااي قاااااشا  لعكككالم الثالكككثباتلاااين ماااا اااام ي  ي
تلااااي   ل اار  تلياان ، فااإا تلاا ااااا تلاالت ا مااشا تلنااماي ي تلاعقااام تلليلشااأ  اااام لمصاانتا مااشا تلناان  ي

  ا إلار تل ااي هلت ممر تلأمن تي  تلاالمي ي متعل  ممر اليل تلأما تلمد لة في إمالة دن شي تلاقدصال 
 ! 2000لكل شأ  في امدممن تلإاما شأ تلاامأ  تلأهلت  تلاماشأ دما م

 تاادنتدشاشأ داندمط  ا   ماا تلاادلعك تلمداامي لاممأ تلميتنل تلطمشاشأ تلماديم أ ي تل داي  صام م ااما
ملا تلالشل ما تلصاامام في تلل يي تلمد ل مأ  اام هااك امامأ مدااقمأ  ي مداي مأ ما تلاد اقشاام 

تلثاا شااأ ثااا  مداااللة تلأطاانت  لدادلااي مإانااا  ماتمااام ليلشااأ
داااش ن  ااي  يت االة مااال ة  يلشااأ مااا ااال ن  2

مشاال ليا طاااط ي تلااا ن ي تل اانيا ي تلاتلم مالااا: تلماتمااأ تلاالمشااأ لم ا اااي ي   اان  مماار تل لااية ي
اع اطاقا  فشماا تلمامل تلليلي لم مي  تل ل  تهدا في تلملتشأ م اي  ماا شدام ا  مماال   تهماي ة تل ماف لشيا 
شنااامي تلالشااال ماااا  اااايتا ي  صااااا  تل ماااي  تلأ ااان   الااالن  ي تلنااااشن   تل   ماااا الدلاااا شاااال ي 

أ تلمدام  اأ ملاا مثاي: ماتماام ي تلمااالل تلليلشامنفم تلميتل تلأيلشاأ تلمالاشاأ دغااشل تلالشال ماا تل
 تلمدنيي ي تلمي اشم ي تلنصاص ي تلزاك   تل   تلا ال ي

تادللفم هله تللش ام في مامملا تلتنة تلم زيا ي تلااداة تلااالمي لي تلديزشاع تلاينتفاي تليشان مداااي ماا 
تم لمي  تلار اااا  دالمشملا لاقدصاالااادمك تلميتل من ي شديتف  مع  اا تادلع لا تلمداامي لي تلطامع تل

تلل يي تلماداأ للاا ي ديااشع تلدااايا ي تلدماالي تلاليلي ماا  اعي م ايلادلاا لم  اات ممار تااد نتن مااديشام 
تلأااان نغا تلالي ي تلا اش تل مشن تل ال   ثشان  ايي  لت لاا  شا  ي ماع ملتشاأ ااايتم تلااماشاشام مال  لين 

ااأ فشمااا لاناان  ت  ماار  ا د اايا من ااز شدام اا  مااااد نتن تلأااااان ي تقدصاان لينهااا م هااله تلما تمااام شدنتاااع  اص 
د االشا تلمااااملتم فاي  الااأ د اااي  ممار تد ااا  الشاال  ي لا اي  هااا  هااله تلما تماام مااا تصااطمف  تلماميماأ ي

تل ال   انا  فاي تطاان ماتماأ تلأماا  ي CFC)) الصندو  المشكتر  علك  المكواد القاعديكةممر دامشد  ماا: 

                                                             
1
°- Giraud Pierre-Noël(2003), Op.cit., page 113. 

  لممزشل ما تلماميمام  اتن ميقع يزتنة تلداانة تلمماش شأ -2°
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ا ماااا  CNUCED)تلمد ااال ة) اااأ مالشاااأ ماااا ماااشا تل  يماااام م اااي  ليلاااأ  106ي هاااي مماااانة ماااا هش اااأ يماتم 
نة ما طن  ماتمادلا   د دص مدميشي تلمنانشع اما قطاا تلميتل تلأيلشأ  ي تلمنانشع تلم ا 

  يف اان  تلااا ط  قااية لفااع قيشااأ لداااامي تلاناااط تلصاااامي  اصااأ مااع داااامي تلمياااأ تلاااادامانشأ تل دااي
لالم ماافااأ قيشاأ ا ااي تلدااانا تلصااامي ليا تمدماان لأ  إناا اي يفندا  مغاااا ن اال  ما  اااأ فدي 

    1ي ن

   مااا  اااااااااااااااااا تلدااااااااااانة 50فااالميتل تلأيلشااأ دمث ااي  ت   مشان  ت  ي دطااين   ت  ااا مم داااانة تلماايتل تلأيلشااأ امااي %
لأ   ما% تلت ما  اش م تلشلا تلماداام تلا  66تلاالمي ي   ا  يتااا ت  نفام  اايتقلا تادناان م اص  م ي 

ام دنا شمأ  اي تل داي ناللم داامشا 2في نا ي مينصاام ااماشأ لاممشاام ياماأ ممار تلمايتل تلأيلشاأ ما 
ي زشاام تلصاايشا  مداي مااأ مااا تلماايتل ف اااا تلداامااي مااا  ااعي م اايل ممام ااأ تلدااامشا مماار: تل طاا 

 مااا دااا  تانااا   غنفااأ تلم اصااأ   تلماااالا  مصااشن تلمند اااي ي تل مااف يتلاالن  تلاار ااااا  تلمداانيي يي 
اص م اا   صااا   3تل دي  اا للاا لين  مشان فاي داتاشا مماي ي  لت  هاله تلأاايت ي  ي مال  تلد ص 

تلماااااايتل ل ماااااان   ااااااايت  تلماااااايتل تلأيلشااااااأ ف اااااااا اااااااي  لااااااالا لمماااااااالا ي اااااااي  نااااااش اغي لمماااااايتل  
ااأ ي ااايت  تلماداااا م تلمنااد أ لين  مشاان فااي تلزنتمشااأ   تل    مااا  اااا لدطااي ن تلأااايت  تلمالشااأ مام 

أ   تاطع  ي تزلهان تلداانة تلليلشأ مام أ ي داانة تلميتل تلأيلشأ  اص 

   داي داااا ملاا  اليلها تلاينتفشاأ مُن فم ممر تلمادي  تلال يلي تقدصاالشام م ااي تلمايتنل تلطمشاشاأ تل
اا تلمدانيي فالت ل نم تل لية فلي دنشن تلر تلمنتزشي ي تلت قماا تل ا اي فشااي اا ي تلااة  ي غاااا  م 

ااص قاال تاااديم م هاداا  تلاقدصااال فشااااي ماط ااأ تلناان  تلأياااط   تل   ي تم للااك ي  ايلاام تلد ص 
لأ ثاااان فااااغطم  ممشلااااا دااااامشأ مماااار مااااادي  تلداااااانة تلليلشااااأ مدصاااالشنها لمااااينلشا طمشاشااااشا مماااار ت

 ت  ا لاا لاا دنالل اماي لأ 4تم تلاامشأتل دي تمدمنم منتل  ي ن لعقدصالتم تلميتنل تلطمشاشأ  ي  تقدصال
مثااي للااك تلم  اا  فااي  ينيمااا ي  منش ااا تلناامالشأ ي  ااالت تلا   ا لااا ت داايم قاالنتم  امااااأ  ت  ي تزلهااان 

                                                             
 معمف  زمأ مش شأ في تلمنيز إلا   ا لا لا دم ل ممر م مي تلال   ممل  -1°

2
°- Ordonneau.P(1979) : La bataille mondiale des matières premières, Editions économie et humanisme, Paris, 

page  84 . 
3
°- Houillon Charles-Alexandre (2005).Guide pratique des marchés de matières premières et de l’énergie, SEFI 

éditions, page 25. 
4
°- Auty. R. M(2002): Resource Abundance and Economic Development, OXFORD university  press, page 19. 
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دااي شادماال ممشلااا لعلد ااا  دااي دز اان ملااا  نتاااشلا ي تل  مااالا تن تلاار  اااا ي داااي ا تلماايتنل تلطمشاشااأ تل  
 من   تلاقدصال تلاالمي 

 تلاالمي شدمش ز ماااااا:ادشاأ لللت  صمف تلاقدصال 

  تلادااااه ا ااي ماالا تلماااايتة تلاالمشااأ ف اال دطااي نم ي تزلهاانم  ينيمااا تلينمشااأ ي تاااد الم مااا  مندلااا
 دز اان ماا  مااا ماايتنل طمشاشااأ اماايت   يدانمدلااا  مااا تلاااالا تلالشاال تل دااي    اام مااا دااندلااا تلليلشااأ ممااا

  تزلهانت  ي 

  ماي لم انل مماال ي نللم تلل يي تلمد ل مأ امي ت  في تامالي  ااا ممار تلال يي  % ااايشا ي2تلااادا تلم  
لشت ي ا ميها مادتماا ي د  شا  ااامأ  ممار  -ممر تلأقي-تلمدغ نة ما هلت تلن   د  ش  هله تلاامأ

امم مال ة لنتااام مغا ا   ما للك م ثشن تلت  نتلم تلم  ا  مالن    عي تطاان زمااي م اليل ف ال ديص 
 ي ت ثاااان م ااااا  امااااي ماااالل -% اااااايشا6تلم م ااااي تلاامااااالي ماااااامأ  تلت    اااام اااااامأ امااااي  لما ااااادا

  1ااأ 60)  اشمشا  فاا  مل ة تلم  ا  د ل ن ما -تلا  اا

  مد م  ااأ مناا ي  ليلا  فااي م امااي للااك تااي  ماالل  مشاان مااا ليي  منش ااا تلعدشاشااأ تلااااديت شأ ي  فنش شااا
تادلا  تلمثم  تلداان  ي تم ام   اي  مندمطأ منل ة مصالنتم تلميتل تلأيلشأ لمل ة طيشمأ مال يتاع ي

ااام تلليلشااأ  اايي د  شاا  تزلهااان تقدصااال  ي ماااا  دامشااأ قا مااأ  داااان  لأف ااان ي تقدنت ااام تلماتم 
 ااا اال لمايلماأ ماا ممر تاديعي ميتنلها من ي اااف د م ناان تلماالاا فاي تلاطاان تلاليلي 

صاالن لد  شاا  تلدامشااأ ي تلماايتل تلأيلشااأ ملنتاااأ تلامد ااال تلاااا ل مغا اا  شم ااا  ا دمث اا  ااعي د مشااي ي
تلايمشاأ ممر اممأ ما تل يتمال تللش مشاأ ي  )نغا  ا  هله تل  نة دن  ز ي منلة تلاادمامشأتلاقدصالشأ ي 

 تليتا  ديفنها ممر تلمل  تلطيشي  

ي نغاااا  مااع ملتشااأ ااااايتم تلااادشاام دغ اال م تللش ماااأ تلاقدصااالشأ لمااااالا تلمدمش اازة مااالا تلد اااافم ي تلماااايتةي 
 صيللا ممر تااد عللا تلاشاااي ي ااشالدلا تليطاشاأ ممار ميتنلهاا تلطمشاشاأ لاا داادطع هاله تلال يي تلم  اا  

)العكالم  و كنكدا نجاح نوروبا و الولايات المتحدة الأمريكيكةهاا ااشل قنت ة  اما   من   تلل يي تلمزلهنة؟ ي
 ؟ بيعية في حين فشلت البقيةالجديد( في تحقي  تنمية قائمة عل  اغت  ل الموارد الط

                                                             
1

 .138(، مرجع سبق ذكره، ص 2014سي آلن روبرت) -°
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ملما ت دم م تلماانتم تلمدم ااأ ماا طان  م دما  تلال يي ي ميا  تلا تان ماا مال  غااهاا  ي ف نهاا تلا   ا  
 1  ميتمااينربكك تلألمشااام تلاقدصااالشأ تللتناااأ لميااايمأ تلدامشااأ ي ااامي د  ش لااا دد اا  مماار ااانينة يااايل  

ااي م اا  ي ت دشااان  لد  شاا  امااي  ثااا  تليصاايي تلاار تلدامشااأ ل ا لااا دمُا  ااي مماار يلشااأ تشاااال ديلش ااأ فشمااا مشااالا م  
 مثي في: دهي د م ا  تلنا  ي

: ي تل ااال  شناااشن تلااار دااايف ن تلامالاااأ ثاااا  تلداماااشا تل ااال  شاااندمط مملاندااا  ثاااا  المكككورد البشكككر   1
 ديف ن  يتفز لمامي  تلاااماط تل ل  شا ل ناينه مالماميلشأ تلر ااا 

 : تلأن  ي تلماالا، تليقيل، ايمشأ تلمش أ الموارد الطبيعية  2

 : تلآلام، تلمصااع، تلطن  التكوين الرنغمالي  3

 : تلامد ان، تلم   ي تلدطيشن، تلالتنة، تلماازفأ تلن امالشأ التكنولوجيا  4

ش شأ: فاااع ش ماااي    انااااط شطمااا  ممااار  اااي  ماااا  تلماااينل تلمنااان   ي  تلمصااالن تلطمشااااي  مالايتماااي تل عاااا
تقدصاااال  ماااا د اماااي مشالماااا   ي تلانااا اي تلمااالت ي تلمدام ااا  مد  شااا  مااااان لماماااي  ي تلازلهاااان تلاقدصاااال  

مم اااي  ا ااال  مشاداا  تلم االيلة  ل ااا مش ااام تل اانت ة  ا  مالامدمااال مماار تاااديعي تلمااينل تلطمشاااي  اااا مندمطاا
فاماي لم ازيا ماينل طمشااي ي ل اا  ااا هل    اااي  اناش تاالتا مثي هادا  تل الاأ  شا   ا ا  لااتلدانش شأ 
مماغا  تلامشاع ش م ال تليصايي تلار تلدامشاأ    يلم ااطن االنة تلمايتنل تلطمشاشاأ ي داا  تلداااشش مالاا هااك د م اي

فال ع  شدم ين  يي  فاي تلطن  لمميغ هلت تللال  ي ت دشاان تلااماي  2تلاقدصالشأ ي شاار تلر د  ش لا
ااأ تلأيزتا مالايتمااي تلاااام أ  ف ااي تليقاام تل اال   تلأاااا   ا طااأ تاطااع  لدناا شي امااامأ ماااان تلا مااي منا  

مممااا  تلاقدصااال   شُناال ل فشاا  تلااما  مماار تل ااااأ تلاار زشااالة نميل تلأماايتي تلمااادثمنة )صااا اا تلاشااااأ ي
تلدطاايشن ي تلديششاان تلد ايلااياي فااي  ااشا  شم اال تلااما  تلآ اان  ي اانيا مماار لفااع مممشااام تلم اا  ي شاالتفع

تلآنت   ااااادع  ااااااالي   ي تلأ شااااال هاااااي  ا ااااا  ي م ااااالن تممااااار لين تل اااااي  تلاامماااااأ لتم تلماااااادي  تلدامشماااااي تل
أ تلدامشاأ ي ا ا :   ل تلايتمي تلأنمع تلعزمأ لد  شا  مممشااما  طن  فشلا  اا ي  تلادااهام فاا  ت دشان ي 

                                                             
  731، مناع ام  ل نه، ص 2006ي اينلهايل ل يشمشاا)ميي صامي شي صيا  -1°
لم دن شمأ  -2° دلا في للك هي تل  ات ممر تلمش أ ي في  اي يُا  دامف ماملت  اصان تلمش أ تل لشا قل شيق يا تلدامشأ تلت  م  م  ثان ي شمأ ي  ا 

 مللك فما د دلا تلمصالمأ 
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ا  تلأماا تلااام أ فاي د  شا    ي هاي ماا دم شاا  تلد ااشنتم تلم ل ماأ  ايي اااات دشاان  مماال  ي لاشل  منايت ش
 تزلهان تقدصال  لت ا  امي ي

: داايفن م لال  نااي  هاله تلماط ااأ امماأ هاله تلايتماي  شاا  دمد اام ممش اأ اينتفشاأ اش االة فبالنغكبة لأوروبكا
ت ديم امماأ ماا تلمايتنل تلطمشاشاأ تلا   ا لاا لاا د اا م ان ك ثيندلاا ماا  ااي  شاي  ي)نغا قااية تلمااخ تلطم

تلدامشااأ ف اال تمدماالم مماار مامااي  تلم اا  ي تلامد ااان  مااا  اااي   دطاايشن   ااا ة  تلازلهااان ي د  شاا  تلا مااي ي
تلصاااااامشأ تلمااااينل تلمناااان   لاااااماا تااااادمنتنشأ ماااااانها تلدامااااي   فالم اااا  ي تلدطاااايشن  ااااااا ممااااال ثيندلااااا 

فاي تلنا ي تل ال  شيتفا  نغماام  -   تلما ااأ-لا دنا  ماافع تلميتنل تلطمشاشأ ي يلشأ تااد لتملا ي د الشملا
تلمااادلم شا ي قاال ااااها تلم اا  فااي ت دنااا  ماايتنل الشاالة ي ماااافع الشاالة ي اااامل فشمااا مااال مماار دطاايشن 

يلام اااملم ممار دطايشن ي ت دانتا أ فغمالا فا ليتم لااديعللا من ي شيطاي نغماام تلماادلم شا تلمداامشا
لاأ م مندا  فاي تلماااي ي ماللك دم ا ام   ينيماا  ماا ميتا   ا ة تلاامي تلمنن  تل ل   صمف هي  شااا فا االا

 تمد ان تل ل  اامل ممر: م اطن تلا ال ما  عي تلم   ي

 تلطمشاااي ماا تلماينل  تشااال د اشاام تااديعي دُم ااا ماا صااع مادياااام د اي فشلاا تل مشاأ تلماااداممأ
مماار ااامشي تلمثاااي ش اااع مااالا  تلا ااال  فااي ناا م  تلطمشاااي تل اااا تلاار مممشااام د يشااي  داار ي 

اي ش اي  ممار ماا ااامأ  ماا تل مازتم تل ااا  %10ادم ا فشما مال ما دياشلا  لمصااامأ تلا   ا ا  شا 
ا ي ممزشل ما تللنتاام يتلأم اا  داا  دطايشن د ايلياشاا الشالة اام م مد  اش  ااامأ تلماالا تل اا

  هاالت تلد  ااش  ش امما  زشااالة فااي %4 0دنااشن ماا  تللنتاااام تلشاايا تلار يصاايللا ااامأي  %1تلار 
 مل ة تاديعي تل مشأ تلمدا أ ما م زيا تلا ال 

  تليصيي تلر مااط  صامأ ايت  دام   للك مم دم  ياا ي تلا ي  ي د اشام تلااديعي 

 لاشماايا  مااا مااينل تلااا ط ي تاااديعل  فااي ت دنااا  ماااافع الشاالة لمماايتنل  شاا  دااا  تاااد نتة مااال ة  ت
قطااااا تلاااااشا ي قطاماااام   ااان   ي ت اااعي مااايتنل م ااااا مااايتنل ت ااان  شم اااا  ا دُااااي   تلماااينل 
تل االي  ااااداماي تلم ااان مااي  تل  ااا ثااا  تل لنماا  فااي دناايشي تلم ن  ااام ي تلآلام ي فااي داااششن 

اااام ي دطااي نم د ايلياشااا تلماايت ن يتل اااطنتم   مااا مي ااام  تلألشااا  تلمصاانشأ  مااال ة تلا  ااال فدي 
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  تل طاا مام  مالا   اشاأ تمام تلاالمشأ م اي  ديق  قطاا تل لمام مالما نتيل تلما   تلادصاي ي
    1م زيا تلا ال

هااالت تلامد اااان تل ااال  شناااشن تلااار تلماااادي  تلمانفاااي تل ااال  شدمش اااز مااا  تلااماااي تلمنااان   ااااا هاااي مااالينه ماااينلت 
مد ل ماأ فشماا ماال قامام تلال يي تلمد ل ماأ مدصالشن هاله تلامد اانتم تل داي  ااا للاا تقدصالشا لأا ا  ي فاي من ماأ 

لين مل اااااا فاااااي تلالاااااي  ماقدصاااااالشام ليي  تلاااااااي   ل ا لااااااا زتلم ماااااا هاااااية تل ااااااية تلاالمشاااااأ ماااااا مااااااشا 
 تلاقدصالشام 

 لككةالمنككاط  المعدو /المحميككة   2شطماا  مماار هاالت تلماااان ماااااتنشأ مااا اا شااأ تلداتشاان تلاقدصااال   
( staple theory) تم تل دااي ما دلااا تلطمشاااأ ماايتنل غشاان ا طاان  تلاقدصااالي قاال طُم  اا  هاالت تلمااالا ماا

فلااا تلأصاامشأ مثااي ماااااا تلا  ااال ميااايلة فااي مااااط  اينتفشااأ   اان  ي لا شم ااا تاداالااا تلا  فااي تااي  تني 
تلاا ااانتل مإادااااة هاااله تلمادااااام تل ياااا اط ي تادااااة تل ا ااااي   تل  ي هاااي ماااا ما لاااا مشااازة نااام  مطم اااأ فاااي ي 
مماار هااله  ت   مشاان  ا  ي دااان  طمماادااشادماال هاالت تلاماايلة مناا ي  مشاان مماار تلأااايت  تل اناشااأ تل   دااايش لا   يي 

  تلم مشاأ/ تلماااط  تلمازيلاأاتنشاأ   لا تلاينتفشأ  ي ل ل تاد مص ما تانيتلمادياام تلدي لا دادالا مااط 
اأ  االت  ا ا : ماا  ااي تل  اات ممار ام اي تقدصاال  فاي  ي  ex-dominionsتاطعقا ما دانماأ ليي    اص 

دطاايشن ماداية  ااااي الشاال  تلمال  تلطيشاي فاالأمن شدطم اا  دطايشن تلصاالنتم لمماايتنل تلمياايلة ماا الاأ ي
اااع ي تلاماي ااايت  طاااي  -شادمال مماار دماك تلماايتنل مناا ي  مشان مااا الااأ   ان  ي تلا  فاااا   اليل مممشااأ تلدي 

  ي ش اايا للااك مااالما شااد ا دااااشي مااال ي ماانليل مدااااقص تلت م ااي تندماااط ت     االيلااادان  -تلأماان  ي قصاان
ي هي ما شمل  تلر تناا   الأ ن يل في تلاقدصال ي شاال تلاقدصاال  ا  تلاقدصال ا ي تلماداام تلمصل نة قيش

 في ليتمأ هاد  تلماداام تلأاااشأ  ا  ا ا  ميم 

ااامأ تلار داانش   بالعالم حكديث الاكتشكااي تل دي شطم  ممشلا  كندا:بالنغبة للولايات المتحدّة الأمريكية و 
 ااااام اااال  اااانشاأ فاااي تلم  اااا  من ااا  تلدطاااي ن  تم هاااادشا تلاااليلدشات دناااافلما  ل اااا  تلممش اااز هاااي  ا  تقدصاااال

 شاز  ام  للك تلر: يتلازلهان ي داايزه فشما مال ي

                                                             
، من ز تلامانتم لملنتاام 50 ، تلأاطينة تل انت : تلا مي تلاقدصال  ي ايلة تلمش أ، مامأ لنتاام مالمشأ، تلالل2003مانشاا) نتلدا ي -1°

  76يتلم ي  تلاادنتدشاشأ،  مي تمي، ص
2
°- Auty.R.M(2002), Op.cit, page 57. 
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م اأ لمالشال ماا تلماادثمنشا تلأينيمشاشا اايت   ااايت : مث ي تلااالا تلالشال يالاأ تقدصاالشأ من العامل التاريخي
 ص ا  تلماي  ي لي   ف ان ي تمد انتم دم   ما م اا لدطمش لا ي هي ما يف ند  هله تلماااط  اايت  ماا 

 :1 عي  نتاشلا تلناااأ  ي ميتنلها تللا مأ ي نغا للك شم ا قنت ة تلماان تل ل  تمدمل ي هي  ا  

  ااااأ  ااانة تليلاشااام تلمد اال ة تلأمنش شااأ تند اماامااام  تلمااال تلاينتفااي منفاام فااي  ت   مشاان  ا  تلااامع تلمص 
ا  دينشاالها تلاار لت ااي تليلاشااام  د م دلااا مااام  تند اااا د ااالش  تلا ااي ي تل اايتاز تلدانش شااأ تلت مااا داا

لأا لاااا  ااااام دنااالل   اااا ة تادااشاااأ مالشاااأ ي د م اااأ م مش اااأ ما  ااااأ اااايت  ماااا اا شاااأ تلشااال تلاامماااأ ي 
ااانة  ي يفااانة تلماااينل تلطمشااااي ف ااال قاماااام مإنااااا  ي ديااااشع نااام أ تلدااااانة تللت مشاااأ ي تناااااا   تلملا 

صاامام م مش أ لدمك تل دي  اام دادينلها فيفنم د الش  تلا ي ماا اااملها ممار  ا د ايا ماط اأ 
 داانة  ن ة ي يتااأ مالاامأ لمداانة تللت مشأ 

  ي ماالاأ تلميتنل تلطمشاشاأ اال  منم اأ ماام   اام تلاادثمانتم في تلد ايلياشا تل املشأ لااد نتة
 لت مشأ لمامع تليفنة تلميتنل  ما ي ايما ي  من تلأايت  

  نللم مااط    ن  ما تلاالا يفنة في تلميتنل تلمالاشأ ي تل دي دمث ي هاي تلأ ان  ثمانة ماا تلد ال ا
 تلميتنل تليفشنة تلد ايلياي تلأمنش ي تلا   ا  تلماداشا تلأمنش اا ن  زيت في تليال  ممر 

  ااملم تلديش نتم تل دي نللها تلاقدصال تلل يلي في د  ش  هالت تلمااان ي   اتلاا ممار يفندلاا ماا
 تلميتنل 

   ل   دي شاال  ااايت  تلااامع تلاالمشااأ مااا  ااعي د  ااش  د م ااأ تلا ااي ي تل اااا  مماار  اايتاز تلداااانة 
تلاااار ديش اااان صاااا أ تلماااايتنل تلطمشاشااااأ تل دااااي  صاااام م  اااااماا   اااااااشأ  ي مااااي   ا د اااايا اااااما 

ل ي  ممل  صم م م اين دمااللام داانشاأ  مشانة اااملم تلممالتا تل  شانة  تل صا ص تلطمشاشأ تلممش زة
تلااانتمط ماااا ماااشا تلماااينل تلم ماااي   )يف اااا لإنااا الشأ تلا اااال ماااام   ثااانة تلاااااديعي  ممااار قطاااع نللممااايت

تلصاااامأ تلم مشااأ مناا ي  مشاان فلااي دااادينل تلماايتنل مد م ااأ  قااي مااا دمااك تل دااي دداايفن ممشلاااا لأا  ي 
د م دلااا تلم مشااأ  مماار ماااا دمااك تلمااادينلة فاااي  ااشا تلااليي تلمصاالنة للاااا تمدمندلااا م دا ااا لد  شااا  

 دلف ام ي تشنتلتم مالشأ ما  اي مننيملا تلدامي  

                                                             
1
°- Watkins H.Melville(1963): A staple theory of economic growth, The Canadian Journal of Economics and 

political science, http://www.jstor.org, page 141. 

http://www.jstor.org/
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مر اتنشأ  ما ل تل ا    ي داطم  هاله تلأطني اأ  من الناحية الاقتصادية: دا  داتشن هلت تلماان د م ما 
مااا  ا  تل ااا   تلم  اا  مااا تلمااينل تلطمشاااي هااي م ااين دماااللام داانشااأ ي مااا نااغا تلاا دااا  تلاقدصااال  

  لمدااانة هاي   ثان منف  الفكائ دادمن تلاتنشأ تل عاش شأ لااا   هلت تل ا    ي الشلة لدصنش  د لشا  ايت 
لناان  لين ي  ثاان تلداااانة مماار ماط ااأ مازيلااأ  ي مماار ماط ااأ ددمش ااز مااا اا مد نقاايا فااي معقااادلا  قماايلا  

مااام اشااااأ مااالميتنل تلطمشاشااأ مثااي تلمماالتا تلمد م  ااأ فااي ااااي  ياااشا ي  منش ااا تلعدشاشااأ ي  فنش شااا مااالما د
  191تلاا دا  تلداان  ي تلااي تلر تلاالماة في تلاقدصال تلاالمي في تل نا 

ا  نانط ياايل فاا   ماا تلمايتنل   نتااي ي ماا د يشا  ماا مايتنل طمشاشاأ  هاي مياايا منادنك فإ: و هك ا
شاطم اااا ي شند اازتا مماار  تل ااا    مااا تلماايتنل تل اال  اااش يا تلأاااال ي تل اماالة  لاال  تلاتاانشدشا  ف عهمااا

مممشااأ تلامااي  تلممااي مماار تلصااالنتم ي قاال تااادي م  عهماا  ف انهمااا مااا تلاصاان تلاالهمي  لماناغة تلداااانة ي
 لمدامشأ تل ا مأ ممر تلميتنل تلطمشاشأ  

 ؟ لككككككككككن مكككككككا ا عن بقية العالم

مم ممر تاد عللا ي للشلا مينل منن  ل ا لاا داما م لل   تلم شأ م زياام ما ميتنل طمشاشأ ملم أ ي د ص 
 لا دادطع تلم  ا  من   تلل يي تلمزلهنة؟

-1879تم مدماك تل داي منفدلاا تقدصاالشام تلااالا تلالشال  اعي تل دانة شا: قال ددناام  ماطشادلاا تلاقدصاال ال
ش لة مشا تلااد لتا تلم ث   لمميتنل  تلطمشاشأ ي ماقي ميتمي تلدامشاأ   اتوليفةيتل دي ام م مإانا    1940

اااع تقدصاااال  اااانشع تلا   ا ااا  شُنااا  ك فاااي تم ااشاااأ دطمش لاااا تلشااايا ممااار  تلأ ااان  ماااا اااااملها ممااار د  شااا  ديا 
تلاقدصاالشام تلاامشاأ تل داي ددايف ن ممار مايتنل طمشاشاأ مل ماأ   ي هاي تلانا اي تل ال  مانز ماال م ال تلاادشاام 
مااا  ااعي  ف ااان ملناااأ تلدماشااأ تل دااي دنااشن تلاار  ا  تلاال يي تلدااي دادماال مماار دصاالشن ميتنلهااا تلطمشاشااأ قاال 
اأ ي  ا مش دلاا تلاقدصاالشأ ي تلاادمامشاأ دمش ازم ماال  ن ي دالهين    مم ممر ا الا ماالادغ ن تلمطما   اص 

ا ماأ ممار تااديعي تلمايتنل تلطمشاشاأ مال لام تلامي  شا ل هلت تلطن  تلان اي تلثااي ما مممشأ تلدامشاأ تل 
ي هااي مااا شاامل  تلاار تلداااامي تم ااشااأ داالتنك تل مااي؟! ي تلم  ااا  مماااان تلامااي  ي تلدامشااأ ؟  فااي م امااي للااك 

 في تلن امالشأ تلصاامشأ تلدي داشنلا ي منيز  تلن امالشأ تلمش شأ   ت  دان  تلل يي تلمد ل مأ دطي ن 

 
                                                             

1
°- Barbier B. Edward(2005), Op.cit, page 93. 
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 ات الموارد الطبيعيةاقتصادبحث الثاني: قصور في نداء الم

ل تلطمشااااي لشاااام مالااماااي تل اااااا تلماااين  يفااانةتم تلااار  ا  ل ااانت ة تلدانش شاااأ لاناااغة تلاقدصاااالمش اااام ت
تلي شااال ماااا  ااااي تزلهانهاااا ي تلنقاااي مناااايملا  ف ااال اااااهمم تلمااايتنل ماااااهمأ تشاامشاااأ فاااي د  شااا  تلدامشاااأ ي 

تلداااع منان ي لم مام تلمنت اي تلأيلار لدامشاأ ممالتا تلاقدصالشأ لعقدصال تلمنشطااي  عي تل نا تلثااما ي 
 -تلااااالا تلالشااال  ماااا  ااااام م اااين اماااالة  لشثاااأ لمدامشاااأ تمدمااالدلا تلالشااال ماااا تلااال يي ممااار غااانتن:  اااادنتلشا

دي  فاام مالاا الاشاأ ااايتم تلاادشاام دمث مام تلم اشك   تل   تلا   ا  تلم انقأ تل مشنة تل   -تلمنتزشي -مالشزشا
تلاممشأ تل دي    دلا منتما تلدامشأ لمالشال ماا تلممالتا تل داي دمداام ممايتنل طمشاشاأ ي داال   تلأمان في تلادا ا 

هااالت  اداناااالاتل اااال ة يتلايشصاااأ ي تل داااي شتلااار تقدااانتا  ااماااأ تلمااايتنل تلطمشاشاااأ  ماماااامأ ماااا تلا ااادعلام 
 تلمم   ما  عي تلا اط تلدالشأ:

  لااأ تلمينل تلطمشايقدصال  ي تلاندماط تلا :المطللأ الأوّل  

  تلمينل تلطمشاي ي د ل   تلمش أ ي تل  ن :المطللأ الثاني  

    ا ة تلديزشعة تلااد لتا ي   ا  :المطللأ الثالث

 

 الارتباط الاقتصاد  و لعنة المورد الطبيعيالمطللأ الأوّل: 

تل ااني  نتف اام ملتشااأ م اال تلااادشاام م ااايلام ماال ة مااا  اااي تلم اا  مااا اتاااا مااالمي ماشاال مااا 
تلاااا نشأ ليا تلانااانة تلاار تلا تاااا تلاقدصااال  نغااا  ا اا   اااا ي مااازتي مياااع تهدماااا ن ااشل مااام  دنااامك 

  ي قال د   ا  اماي  ماالمي قاي   اعي تلا ايل 1تلا تاا تلاشاااي مالايتماي تلاقدصاالشأ ي تلاادمامشاأ ي تلد اشاأ
ماااام   م ااااامد تزلتل تلد اااايم تلاقدصاااال  تل ااال  تلا   ا  للاااك لاااا شمااا  2تل داااي  م مااام تل ااان  تلاالمشاااأ تلثااشاااأ

اأ ي تم تلاامشأ ي تل دي مُنفم في  غم  تلأ شاا ماقدصالشام تلميتنل تلطمشاشاأ دنتاع  لت  تلاقدصال   ا لاا اص 
شك فااي قاالنة هااله   ي فااي هاالت تلاطااان: دااا  تلدناا -01-: ااالييدما اام اماايلة تلدامشااأ تل ااا ا مماار دصاالشنها

                                                             
  420 ، مناع ام  ل نه، ص1984)م ميلتلنافاي ي  مشدن لينان -1°
 ، ممدمن تلأما تلمد لة يلمداانة ي تلدامشأ، مدا  ممر تلميقع تلال دنياي تلنامي لما تمأ تلأادي ال 2013د نشن تلداانة ي تلدامشأ) -2°
(UNCTAD41 ، ص  
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اي ممشا  ماا مممشااأ تلاااديعي هادا  ي د  شا  ديزشاع  مثاي لثنيدلاا شااااملها ممار تلتنة تلنشا تلال يي ع تلمد ص 
 ممر د  ش  امي  ي دامشأ تقدصالشأ  

 طبيعيةالموارد الاقتصاديات لأهّم : التودي  الج رافي -01-جدول رقم 

تلديتال تلاينتفي                 
 تلمينل تلطمشاي

 ياشا ي تلمااش شك  فنش شا  منش ا تلعدشاشأ ي تل انتشش 

 05 25 11 تلزنتمشأ
 06 15 03 تلمالاشأ
 04 08 08 تلطاقيشأ
 15 48 22 تلماميا

 ما تملتل تلطالمأ مالامدمال ممر:  :المصدر

    Page Sheila and Hewitt Adrian (2001) : World commodity prices-still a problem for 

developing countries ?, page 15-16 

  ش  دنمي تلميتنل ما شمي:

  تلياز)م دصن ممر تلازت ن  –: تلا ط الطاقوية -
-تلمعدااااشا-تلااااله -تل يمالاااام-تلا ااااال-تل لشاااال-تلمي اااااشم - ناااا  :المعدنيككككة -

 شينتاشيا  -تلماشيا
 ميز  -ميتني -امك -فااشع -ا ن -نا   –دم   -قطا -:  ا ايالدراعية -
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صام  غالمشدلااا فاي دصاالشدصااال اايي هاله تلاق ا  ي ش ال ا تلااليي  مااعه مشااا ن ماينل طمشاااي  ي تم تل داي د ص 
ي هااي مااا  مالاااامأ لإامااالي صااالنتدلا مااا تلااامعل ا لااا دم اار مند اااأ  2ماااا  مد ايدااأ 1تثاااشا مماار تلأ ثاان

م   :تلاليي تلدالي ش ص 

 : تودي  اقتصاديات الموارد الطبيعية بحغلأ نغلأ الارتباط-02-رقمجدول 

 %49 -%10 %50 -% 20 %50  ثن ما  اامأ تلاندماط              تلاقدصال  
 22 22 14 3 فنش شا

 20 09 01 4 منش ا تلعدشاشأ ي تل انتشش 
 10 07 01 5ياشا ي تلمااش شك

 ما تملتل تلطالمأ ماا ت ممر: :المصدر

    page Sheila and Hewitt Adrian (2001),Op.cit, page 15-16 

ي ملمااا ت دم اام ي دد ااايم اااامأ تلامدمااال مماار تلاشاانتلتم تلمدغدشااأ مااا دصاالشن تلمااينل تلطمشاااي، 
  مشان ي تلمدا ايا تل ال  دز ان ماا  ااا تلمايتنل تلماا نغا مااالااا  تلاندمااط  دااا ي تل اانة تلأفنش شاأ  ممار  شا 

أ ي   لا ش دصان  تم تلمايتنلتل اي  لامشاع تقدصاال 6ا  هالت تلاندمااطف ل  م   يااشأ تقدصالشأ  ناأ   اص 
  دمث ااي تل ااااة تلن شاااشأ لدميشااي مممشااأ تلامااي  ي تلدامشااأ هاايي  ااااانها  مماار  اااا تاداالااا مااي  شاااا م ن ااأ

  7يلاار لدميشااي ا  ااام مشزتاشااأ ليللااا شاا  دمثااي تلاماشااأ تلمدغدشااأ مااا مممشااأ دصاالنها للااله تلماايتنل تل ااااة تلأ
ماااام  تند ااااا لنااااأ تلاندمااااط تلاقدصاااال  تلنااالشلة ملاااله تلمااايتنل ااااال  ا  هاااله تلاقدصاااالشام منااااأ لأ  ي 

                                                             
دشا ما ا ل تلصا   ي ما صا شا م دم شا  -1° ص مشا مال   ايت   اا تلد ص 
 لك م ا  ما دنن   هاد  تلد انشن لأغم  تلماتمام تلليلشأ ، ي ل%20نغا  ا تلمااششن تلليلشأ د د ر ماامأ  -2°
 ي  ما: املينشأ  يايي تللشم نتطشأ، تلياميا، اشاشنشا،  امشنيا، غشاشا تلااديت شأ، تلازت ن، مصن،  اييلا، غشاشا،  تقدصالتمي دنمي  -3°

ي ، تلايلتا، مينشدااشا، زتممشا، اشنتلشيا، مالي، غااا، زشممامي ،  فنش شا تلياطر، اامشمشا، تلاشان، ايتزشمالت، تلماشا، مين شاافااي، دنال، مالا
  ثشيمشا، نيالت،  يغالت، اا ي تلااة، غااا، اايمي منال،  شاشا، ازن تل من، ازن مينشل، غشاشا مشااي، ميزممش ، اشاياي  مينال ،

 ي  ما: فازيشع، تلاش يتلين،  يليممشا، اامش ا، غششااا، اينشاشاا، دنشاالت طيماغي، م اشك، تلنشمي، تلمشني، مانتغيت ،  تقدصالتمي دنمي  -4°
 تللالينتل، تلام الين، غيتدشمالا، اش انتغيت، ممشز،  يادانش ا 

 ي  ما: غشاشا تلالشلة، ميناي لتن اعا، تالياشاشا، فشدااا، االيمي، ماييلشا،  مميلشا، مشاشمان، ما اداا، مايعلشش،  تقدصالتمي دنمي  -5°
  شنتمادي 

 تي ميتنل ملشمأ ما نغالا تا د ل  دنتاع في تلطم  ممشلا ي مالدالي  اال في تاداالا  ي  ما شدام   ما تمد ان لد اشام تادلعك  ي تاداة  -6°
 مدا  ممر نم أ تلاادنام  ما شمي:  2014د نشن  يي ممننتم تلدامشأ تلمننشأ لااأ  -7°

www.cnued.org/Tableaux statistiques du développement humain/Environnement porteur : flux financiers et 
engagements 
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ت  اادااااأ ماااا تااان  تاااادثاا ي ماااا ناااغا  تلداااغثشن ممااار  مشاااأ تلاادااااة  ي  اناشاااأ اااان   ااااام صاالمأ لت مشاااأ 
    ايت  ليلشأ لا دمُم  للا مغ  تدصاي دلمل  تلأااان للك  ا لا داا ن ممر مادي  

ليي ااااي  ناان  ياااشا  تم)ش اان ماااادثاا  ماميمااأ مااا تلاقدصااالتم لااا شديتا  يتقااع هااله تلاقدصااال
تم تلمد ل مااأ ا  من اا  تلاقدصااالأ  ي م شاام مممشااأ دامشدلااا تلاقدصااالشأ مااا  اااي تلم  اانتمطااأ تلاال يي تلماااد م  ي 
  تل داي دااااي ماا لاااأ تم تلنشاشاأشع  ميتنلها ي  يصا م ماا تلاقدصالتلاالماة في تلاقدصال تلاالمي نها  ن ي 

قاال دمش اازم ماممااأ مااا تل صااا ص تلمناادن أ ليتقالااا مناا ي ماااا مماار مااادي  امشااع تلأصااالة  طمشاشااأ  ي
 :هي يالين مال أ ما نغالا  ا د يي ليا د  ش  مممشأ تلامي  ي تلدامشأ  1تمدمنه تلما 

نتااع تلنالشل تم تلمصال نة لمم نيقاام  دامشان ماا تلد  هلت تلم ليا مالاقدصال: تندمط المر  الهولند  -1°
ااأ لم طامااام تلاقدصااالشأ  تم تل دااي ت د اام تلاقدصااالامشااع النتم تلمدنيلشااأ تلا   ا اا  شااااي ت  نيتة تلصااااان  مام 

ماي مثاي: ممر ما  تلأانطأ تل دي دادمن ملم أ مالااامأ لما   -ي شمثن -مدصلشن ميتنلها تلطمشاشأ من ي  ث ن
ااع  -تلصاااامأ  –تلدامااشا تلاشااااام تل  يمشااأ   تل   ي هااي شنااشن تلاار تا ماااش تل طاااا تلاادااااي مااام  ديا 

للك  ا  تل صشمأ تلمدغدشأ ما مممشاأ تلدصالشن دامل  تلار تند ااا ااان صان  تلامماأ  2تاديعي هله تلميتنل
ااأ فداااا  مااللك اام ا   تلماد ا  قاالندلا تلداافاااشأ مماار مااادي  تلأااايت   تليطاشااأ مااا شاامل  تلاار تند اااا  ااااان ا 

شااا    ااان تلاايتنلتم ماا تل ااانة مااا شامل  ي مناا ي دالنشاي تلاار زيتي تلاناااط  ،فااي م اماي للااك  تلليلشاأ
ي مااا  ااعي ماااف لاممااأ غشنهااا  تند اااا مااال لام تلمطالااأ ي مااا تلاادااااي تلم م ااي ي مااا لااللك مااا دماااام 

ااااأ للااااله تلاقدصااااالتلا صااااا شام تلمم  صااااأ لدطااااي ن تلياااااع تلااااااا  تم دماااانز دااقاااااام ي تلاقدصااااال   اص 
تل اال  شاااام   مااال ي امااي  تلاااادا  مااالنغا مااا تلا مااي تلاشااااميف  تلماايتنل تلطمشاااأتلامدمااال مماار دصاالشن هااله 

 ااعي تل داانة  %3,6تلاار  %1,7اشااأ ي تل اال  داانتي  مااا مااشاتم تلماايتنل تلطمشغماا  تقدصااالتلاايطاي تل اااا لأ
ي شاايل تلاام  فشا  ماللنااأ تلأيلار تلار زشاالة  ااا صاالنتدلا ماا تلمايتنل  20003-1964تلممدلة ما ماشا 

تلطمشاشاااأ ماااام  تزلشاااال تلطمااا  تلااااالمي ممشلاااا ماااا الاااأ ي تند ااااا  اااااانها ماااا الاااأ   ااان   ل اااا هاااله 
ماال لام تلمطالاأ مند ااأ ي ممنانتم نفاهشاأ تل انل تلاشنتلتم لا شدا تادثمانها في لفع تل ن أ تلداميشأ فم شم 

                                                             
1
°- Sid Ahmed Abdelkader (1998): Celso Furtado et le développement à partir de l’exportation des ressources 

naturelles non renouvelables, Cahier du Brésil Contemporain,N°33-34, page 84. 
2
°- Hamidouche Nassima, Rahmoun Tarik (2012): Malédiction des ressources naturelles et intermédiation de la 

rente par l’état en Algérie, Colloque International - Algérie : Cinquante ans d’expériences de développement Etat 

-Economie-Société, page 04. 
  265د لة لمداانة ي تلدامشأ، مدا  ممر تلميقع تلنامي لمما تمأ، صممدمن تلأما تلم ،2006د نشن  قي تلمملتا اميت ) -3°
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زشالة تلأاين قشماأ هاله تلأمايتي   اللك م شام ممنانتم تلماادي  ااا ما ما  اأ  ش  تمدص تلدا ا تلا  
دلا ما ميتزاأ ليلدلاتلدامشمي ما  اأ  اص   فانغا دنتااع مااديشام تلأمشاأ   %10لا ددااايز  أ ي  ا   ص 

ااااي ل  اااعي تل دااانة تلممدااالة ماااا  %16,7ي  تل  اااا تم تلاالشاااأ ي تل داااي دااااايزم دند اااع ماااال لام هاااانة تلام 
تم تلمايتنل تلطمشاااأ تلا   ا  للااك لا شماا  تفاا  تلياااع تلاااا لاال   غماا  تقدصااالي نغااا دي   2000تلار  1990

مااان تلاماي  ي تلدامشاأ  تلد ايم تلمادمان فاي تلالايل ي تلمااامي تلنتمشاأ تلار فاك تندمااط تلاقدصاال ي تلد اشاي
 ماا شصاا  دامشاع ماطشاام لقش اأ ي نااممأ   لاار تلمااديشامممار تم تل انة تلأفنش شأ  ش  د افت تقدصال

تم ماط ااأ ياااشا ي تلمااااش شك مااال ي دناادم  مشاان مااشا ت صااا شام تلااليي ي داااا ي تقدصااال مااا تلياااع ملااا
 ا  هاااله تلتااااهنة لشاااام تلا   تل ااااانشأ ي تلاااليي تلنش شاااأ ممااار غااانتن تللاااال ي ما ااااداا ي تل شداااااا ي تلاااشما 

تلت ما  نف م تلاممشأ مياع دلتمشن ناممأ ي صانمأ ما  اي تلااشطنة ممار هالت تلنشاع مماا  1مالأمن تلم ديا
مااا الااأ   اان : اااال  ا  قطاااا تلماايتنل تلطمشاشااأ هااي قطاااا ش االا تلا دشااااام تلااما شااأ لممماال تلماااش   

 :مازيي ي لي نيتمط ااش أ مع تل طامام تلأ ن  للك  ا  

 د صااشص  االت  ي ااماااي ي تلتنة نشااا : دناان  تلليلاأ مماار مم شااأ تل طااتل ماا اا شااأ مم شااأ ن ل
دماااال  فاااي تلاا اااا   اااعي ااااايتم د ااام ممااال  تلااااشالة تليطاشاااأ  تلا   ا لاااا تلاشااانتلتم تلم   اااأ ماااا  

غشان مادااأ ماا شامل  تلار تمدصااص  منانشع اا مأ ممرتل دي ش   لا تند اا تلأااان تلاادااش 
ي  اناااطأ مادااااأ   ااااا  دماااأ  مشااانة ماااا تلأمااايتي تلاميمشاااأ داااااملها فاااي د ااااشا مإم االاااا  ا دماااي 

لاللك غالماا ماا ديصاي  ميتالأ تلااز تلمالي مال تا  ا  تلاشانتلتم   يفشما مال  ممننتم تلامي  
ااأ تل)ماااا   مماار لنتاااام اتنشااأ ي دانشمشااأ  مااااد تلما تمااام تلليلشااأ اااز   لتا هااله تلاشاانتلتم  اص 

دامشاا  تلاانيتمط تلأف شااأ ي تلن اااشأ مااع ماااقي تل طامااام تلاقدصااالشأ تليشاان مديق ااع مااا  فااي دياااشع ي 
  2تلأ ن 

                                                             
 تلأما ممدمن  مااأ ما م لمأ تلأاااشأ، مل نة تلامع ممر تل ا مدشا يتلدامشأ تلداانة فنص د لشل ي تادانت  : 2014)تلطمشاشأ تلميتنل قطاا -1°

  04يتلدامشأ، ص  لمداانة تلمد لة
2
°- Le développement économique en Afrique (2011) : rapport spécial, Organisation des nations unies pour le 

développement industriel(ONUDO),www.cnued.org, page 59. 
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  دلادا مااادثمان  نما لاا  -ي لاا -فالملم اأ مااالة تلار نان ام  اامشاأ لا  م ا ما اا شاأ تلاااديعي
تلاال يي تل دااي ددمش ااز مياااع ماااا غشاان ماااد ن ي لناااأ تللا مااأ تل دااي دااشلااا مااا اناااطلا اااما هااله 

  1ملا ش شا مند اأ

انااط تلمنان  تلا   ا ا  داا  : مالنغا ما  يا  تل طاا تلاقدصال  تلأي ي ي ماناغ تلاهمال القطاع الدراعي -2°
دنتاااااام  صاااااد  ممااااار  ااااااا  تلأانااااطأ تلمندمطاااااأ ماااااالمينل تلطمشااااااي اااااايت    شااااا  هااااالت تلأ شااااان تهماااااي

ماااا تاماااالي تلااااادا تلااالت مي  %15ي هاااي لا ددااااايز ااااامأ مالاااا  ي تلداانشاااأ  ي تل لمادشاااأ تلاااااد نتاشأ 
 طا  ي تل ا ااي الي لا ش دم  تلياع ما دع  تلمينل تلطمشاي فالل يي تلماداأ لمماداام تلزنتمشاأ  اتل اا  

شادمال ممار  صاشمأ مشاا  فاي دممشاأ تلا دشااة ماا  يماال هاله تلماال ة شديق  ناط تلزنتمي الا  ف  ي تل لية مثع  
عهدماااا لاااايتم تلاااماشاام   اام مااع ملتشااأتاطممااالنغا مااا تلالاايل تلم ث ااأ تل دااي ي   م دماا  تلااامع تلماقشااأ 

ماااشا  م اااي تلصااانتا تلدامشاااأ مال طااااا تلزنتماااي ي تلاماااي ممااار دطااايشنه ماااا  ااااي د اشاااي ماااااهمد  فاااي د  شااا 
ي م ااي  اااا تلاا ااا  تلااااا مماار تلم ااي  تلزنتمشااأ مااا    لا  مااأ تلماشنااشألمدصاالشن ي تلزنت  تلمي الااأ مالااا
 %43,4نغاا  ا  منليلشااأ  نتااي هااله تلماااط  دنااشن تلار  نقاااا اش الة فلااي دصاي تلاار  %5شدااايز اااامأ 

مالااااامأ لممادااااام تلزنتمشاااأ لتم  %50,4مالااااامأ لمم اصاااشي تلزشدشاااأ ي  %84,8فشماااا شدام ااا  ماااال مي  ي 
شادمان تل اع   ي تلااماي فاي تل طااا تلزنتماي لال  نااي  هاله تلال يي مايتطا لنااأ     مااتليالأ تلصاامشأ

ياالم تلمدطاي نة مالاا فلاي د دااة تلار دميشاي ش اي   ي إا   ،د اشاام زنتمشاأ د مشلشاأل هثااشأ تلر اااا  تمدماال
ااي تلصاال أ لمزنتماأ تلا   ا  تلديش ان تلمااا ي تل ال  داناش  ماا  تلال يي قلنة تلمازتنا  ي نغاا مالا قم اأ تلأنت

ااأ تلافنش شااأ زتل مااا دااغزا تلياااع مثااي: تلا ااا  فااي تلاشااان ي إثشيمشااا ي تلصاايماي  ي ممااا  ا   تلاامشااأ  اص 
ممار اداا ا تلا   تلاادثمان في هالت تلماااي شدطم ا  تم ااشاام مال شاأ ي مالشاأ مادمانة ي لا شم اا تليصايي تلار

تلطيشااي ف اال تاااد  مم لاال  ناااي  هااله تلمماالتا  تلعممااالاة  ي  ماالا تلماااميلشأ  م ااي  مااا تلماال  تلمدياااط ي 
  2شدام   مللت تلاناط تل ل  تقدصن ممر مادثمنشا  ااا   ي تلليلأ في  ل  لتدلا

تم تقدصااالاااع تلااداااة تلزنتمااي دمث ااي : فااي تااي  غشااا  قاماالة تادااشااأ م مش ااأ ي دنتغككو  اغككته كية -3°
تاادلع شأ ددااانا تلال يي تلمد ل ماأ تلار تلا اال تلشلاا ي تلاماي  ا  تلميتنل تلطمشاشأ  ي تلل يي تلاامشأ مميما   ايتق

ااأ فشلااا  ي ممار  م شااأ دالاي مااادي  داافاااشأ هاله تلاقدصااالشام مادام د م ااأ  غماا   ممار تاااد يتل   مان  ص 
                                                             

  25، مالا تلمانفأ، تل يشم، صتل يمشأ تلتاهنة يماد مي تل يمشأ مامنة تلنن ام : 1986م مل تلااشل ااشل) -1°
2
°- Snrech Serge (2000): Comprendre les liens entre milieu rural et milieu urbain et les économies rurales non 

agricoles pour la croissance et la lutte contre la pauvreté, CLUB DU SAHEL, OCDE, page10. 
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فاند ااام فااادينة تلياالت  لاالشلا ي هااي مااا لماداااأ م مش ااا  تلماايتل تلاااادلع شأ تلمااادينلة  قااي د م ااأ مااا دمااك ت
 تلا يل تلثع  تلاام أ: مدياط  صشمأدا ا   قاا تلاليي تلدالي ي تل ل  شمث ي 

 مقارنة بين حجم الصادرات من الموارد الطبيعية الخام و الواردات من الغل  النهائية: -03-رقم جدول

 

 تليتنلتم تلصالنتم تلمشاا                  تلماط أ
 51 23  فنش شا

 52 112  منش ا تلعدشاشأ ي تل انتشش 
 205 143 ياشا ة تلمااش شك

  20، صتلليلي تلا ل صالي  ما صالن د نشن ، 2014)تلاالمي تلاقدصال يفا  مادالتم: المصدر

لا دادمان ممالتاا مصال نة ي تل داي امشاأ تلا  تم ه د ال  ي ان ديتالا  هاله تلاقدصاالي شا ل تلااليي  ماع
لمامع تلأاااشأ تلأيلشأ ف ا  مي هي مملتا مادينلة لمالشل ما تلامع ي تلماداام ي تل لمام ي ماا  فااا  

 لام تلدماااالي تلدااااان  لااالشلا مالداااالي دااالهين فاااي ماااال   تند ااااا تلأاااااان ااااش امم  زشاااالة فاااي فاااادينة يتنلتدلاااا ي
فشا  ي هاي  ا  تلمدغدشأ ما مممشأ تلدصلشن دمث ن ممر د لشن اان تلصان  تل ال  ش ايا مماليافالإشنتلتم تل مشنة 

اااع مماار تلاااادثمان فااي تلأانااطأ تلاادااشااأ تللت مشااأ ي تلاار ااااا  تلمشاايي ي تلد اااشي تلاار  ااي  مااا  مااا لا شن 
أ مطالماأ مد اشاي تلااي  فالل يي تلاامش فإا   ماا دطيشن قاملة تادااشأ م مش أ  اشن  ي ما   تل ل  هي مادينل ي

ماي ي تلامدماال ممشا  ي  االت دطايشن تلدااانة فشماا مااشا ممالتا تلاااي  ماا  اااي تشااال دايتزا ماااا  مااشا  تلم  
شاااااملها فاااي تلم  اااا  من ااا  تلاقدصاااال تلااااالمي ي د ماااشص  ااااا تل اااان  ماااع  ماااي  تلطمااا  تل ااااناي ي تلم 
 تلاقدصالشام تلمد ل مأ 

: م صاااايللا مماااار تلااااااد عي تلاشااااااي دااااا  داااااششن تلان  تصككككاديةفشككككل و افكككك   الغياغككككات الاق -4°
ممار  تلممااادي ي تلميتنل تليطاشأ ما طن  ا مأ لا دممك يالأ اشااشأ لتم مال زمااي طيشاي تلمال   ي

تلاندنت ي ممر ماشأ ن امالشأ مغهالت  مماال  فشلاا) لاا ش اا هاااك تلأقي مدياط  فغغمملا طم  م  ف ان تلدش ان 
 م  اام لي تمااأ مااا ي هااي مااا    اااا تلاا ااا  ي تلاااادثمانتم تليطاشااأ مااع تلا دشاااة تل  ش ااي لممماال ديتفاا  مااشا 

تلمنااا ي تل دااي تزلتلم  اال ة مااام  اااي  تلداااششن   مااا دند اا  مااا للااك تند اااا اااا  تلملشياشااأ تل دااي مااازم 

 تلي لة: ممشيا ليلان
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لااا دصاا شف ما تمااام ليلشااأ لسقاانت  فاناادنطم ممش ي 1مااا دااالشلها فماااغم تلاار ممااااام مالشااأ  اامشااأ
تقدصاااالها يف اااا لنااانيط ي قيتمااال دممشلاااا ممشلاااا  دااار دااااد شل ماااا قاااني  الشااالة  ي تماااالة اليلاااأ لااالشيالا 

  م ما دغزا تلياعممااادشأ ال  هنأ زتلقدصال تلاالمي مماشأ تقدصالشأ ي فاا د م ممر تلا  تلمداث نة

من الناتا المحليّ %يعية)جملة اقتصادات الموارد الطب: تطوّر مغتوى المديونية ل-04-رقم  جدول
 (الاجمالي

 2000-91 90-81 80-71 70-60 تل دنة                تلممل

  فنش شا

  منش ا تلعدشاشأ ي تل انتشش 

 ياشا ي تلمااش شك

64,8 

29,1 

47,9 

88,4 

79,5 

76,1 

90,2 

77,2 

69,1 

86,03 
96,7 
51,4 
 
 

، مامدمن تلأماا تلمد الة لمدااانة  2006تلممالتا امايت )د نشان  قاي ال ممار ماا تمالتل تلطالماأ مالامدما: المصدر
  38، ص تلدامشأي 

تقدصااالشأ مالااامأ ل طاااا تلماايتنل تلطمشاشااأ تل ال  شناالل اااشطنة لعااادثمان تلأااماي مااع غشااا  اشااااأ ي 
تلار دامشاأ تل النتم للاك مل    لا شاايت  في  اي الم   ي  ش شأ تمنتا تلا يل  ي مدامادلا ي صانمأ يتا أ
 ل اا   مادمنة في تلاقدصاال   اي  داا ي    قشمأ ماافأ تلاقدصال  ي لاش ل  تلدايشع  أ يمالدالي لاتلم مش  

لا شداان  ماع اشاااأ من ي  تلنتمشأ تلر فك تلاندماط مالميتنل تلطمشاأتلاليل ي تلماامي للك لا ش ل ما 
ل  تلااادثمان تلأااماي ماااا  ماع ال  تلاادثمان تلأاامي تلممانن ف ل دم اام ممالتا مثاي: تلناشمي ماا اا

   ماا تااد لا مالل 2تل  ات ممر مم شأ تلنن ام تليطاشأ تلن شاشأ ي دلش اأ تلمش اأ تلميتدشاأ لمنان ام تلم مش اأ
مااا تلمماالتا تلياشااأ مااالميتنل تلطمشاشااأ يلشااام م دم ااأ لدامشااأ ي دامشاا  تلاانيتمط ماقدصااالتدلا تلم مش ااأ ي ااال ن 

 ممر امشي تلمثاي:

                                                             
1

 على غرار نادي روما و نادي باريس. -°
2
°- Havro Goril et Santiso Javier(2008) : Tirer parti de la manne des matières premières :les leçons du Chili et de 

la Norvège, cahier de politique économique, N° 37, www.oecd.org/dev,  page15. 

http://www.oecd.org/dev
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 اادعم مااشا تل  يمااام ي تلناان ام مااا طاان  تلناانت أ ي تلاانيتمط تل طامشااأ فااي تلاقدصااال نماشااأ تلد -
تليطاي يمثاي للاك:   يماأ اااي  تفنش شاا فاي قطااا  اي ماا تلاله  ي تلألماشايا ي  اللك   يماأ 

  1مننيملا  ميزتي  لصلن تلألماشيا تلميزممش  ي

تلد امااااي ي تلاااانمط تلناااام ي ي دطاااايشن دازشااااز تلاااانيتمط مااااشا تل طامااااام ي لت ااااي تل طاااااا تليت اااال ي  -
تلد ال اااام تلااااادنتدشاشأ ممااار ماااادي  تلنااان أ مثاااي: مااانتما تلااانيتمط تلصااااامشأ  ي مااانتما دطااايشن 

  2تلما اشا

ي لد     هله تلمنتما تلااا  تلمادتن مالا لام ل ما ياايل مش اأ تقدصاالشأ مااد نة ي ماشاأ د دشاأ اش الة ي قاية 
اااانينة تمدماااال اتااااا اااانشمي لقشااا  شاااااها منااا ي اش ااال فاااي  تهمااااييا مامماااأ مااااهنة ي قااالنة د ايلياشاااأ ل

 تلااد الة ما نشع تلميتنل ي  لت في دميشي تلاا ا  تلااا 

 عي غالمشااااأ ليي تلاااااالا تلا ااااامي ااااااأ مااااا تااااد 50ماااانينماااا نغا مااااال: التعلككككيم و نقككككل التكنولوجيككككا -5°
زتي غشااان ماااااا  ي لا شع اااا   ش اااأ شااا لدنماااي  ماااتم تلمااايتنل تلطمشاشاااأ تلا   ا  اتاملاااا تلدامشماااي ي تتقدصااالي 

ا تلدامااشا تلاااالي لفاااام  3زتي تلدامااشا تلامداالت ي  مااا لاال  تليالمشااأشاا تليتقااع تلمااااش تلشاايا  فمااا فااي  ااشا ش ااي 
تلاالشن مالال ن هااا  ا ا  ي ماا ي   4تلااالماة ماع تل شااة تلاممشاأ د ماي نالالتم ل ا لاا داااز ماا تلد ش ا  ي

لااا ش دماا  مااادي  تلاادام ا فااي ليي تلاااالا تلثالاا  مناا ي  مشاان مااا للااك تل اال  دانفاا  مااا  تلاال يي  تلدانش شااأ
شداا   ماادي  تلأمشاأمال   1950اااأ  تاطعقا مااي ل ا ااهمم في دطي نها،   5تل دي نللم ثينة صاامشأ

ث شااي  اتادمامش اا ا    ي م صاال داالتنك فاااية تل  مااأ تلاااادامانشأ تل دااي  م  اام تنثااا ااي تلاند اااا ي مناا ي مااادمن
ااأ  مشاانة مممااال  ااا مأ تم هااله تلاال يي تلاار تااادشنتل تلد ايلياشااا ي تل دااي تاااد ي لاااغم تقدصااال لم مماار  ص 

ااأ د ماشص تل اان  تلنااااع تلمياايل مااشا  نفاي تلاااالا تلثالا  ي تلد ايلياشااا تلمااادينلة ي   ااال لااااااا  تلد ايشا  ملم 
شمث ي  يليشأ لل  غالمشأ نااي  هاله تلاقدصاالشام لاا شاادطع  ل ا مام  تلاندماط مالا تاا تلدامشمي تل ل  لا

  تلد يشا   لت  ملم د  

                                                             
1
°- Bertrand Anne-Françoise)2011): Les matières premières, Dossier réalisé en partenariat avec Iles de Paix, 

supplément au journal des enfants, www.lejournaldesenfants.be, page03. 
 :لممزشل  يي للك  اتن تلداي  تلنم ي -2°

Bernouin Luc(2005) : L'essor du marketing de réseau, Dominique Xardel, http://revenus-sur-internet.over-

blog.com. 
3
°- Le développement économique en Afrique(2011) : rapport spécial, Op cit, page 67. 

4
°- Bertrand Anne-Françoise)2011) , Opcit, page 10. 

5
°- Baroche Paul(1993) : Le tiers monde dans l'impasse, www.persée.fr, page 14. 

http://www.lejournaldesenfants.be/
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فالت  ااام تلثاينة تلصااامشأ قال تاطم ام  ،ت  لي ما  ا  انشا ت  في م امي للك: شان   تلمادي  تلد ايلياي  دطي ن 
ااأ مااع دم  ااا مالم ن ااام تلم انشااأ  ي مماار  اااال تلمماال  تلمش ااااش ي تل اال  شيصاا  مالمااادي  تلماااشط   اص 

تلا   ا  تمد اان تل لنمااا  ي ت دااا  تلممال  تلال دنياااي فشمااا ماال  م ماا تلااد   ا فشلاا ي دطيشنهاا تصاالمال ة تقد
لال  تلال يي تلاامشاأ   تلم  اا  ملاا ي تلاد   ا فشلااماا د ال    يماا الاأ تلاالا زتل ما لناأ دا  ال تلد ايلياشاا 

مار تلد ايلياشاا تلماادينلة ماا  ااي دالتنك تلد اايم تلاقدصاال  تلامدماال م ش  لا دادم ا هاله تلأ شانة ماا 
أ في تي  د ني تاهنة  هانة تلألميأ  ي تااد  اللا   1ايت   اا للك ما اا شأ تادشااملا  ي دطمش لا  اص 

قاال د اايا  -تم ا ااالا دا اا   ماايتي طا مااأ مماار تااادشنتل د ايلياشاااي الاشااأ تلمطااا  دااال هااله تلاقدصااالي فاا
اي ما طا ماأ ممار د ايشا  ن ل دااز ما ديفشن شل ماممأ ممهمأ لمامي ملا  ما دا ا   مايتلا  ل ا لا   -مدطي نة

لمثاانية  معزماأ ااااة   ان    تلداماشا  ز ماا تقااما  مااالايلة  ي ماللك شمانز دااامنان   لال  تلال يي تلمد ل مااأ ي 
ع  ا  تلانااط تلاقدصاال  تل اا ا تليتقا ناشني ش  تلا ماي تلاقدصاال هاله تلأ شانة مممشاأ د امف  دار لا تلطمشاشأ 

ماااا تلشااال تلاامماااأ تلممهماااأ م انااااأ مالإادااااة تل نفاااي  ي  قماااشع تممااار تااااديعي تلمااايتنل تلطمشاشاااأ شدطم ااا  مااالل
ااص  لااالأا  تل المام  ي تلااداااة تلمي ااا  لمدصاالشن  ي لأا   ماال ة ملاااا   لت  الااا لا شم  لتم ماادي  ااال  مد ص 

ماااشا تلااادام ا ي ثااانية تلماااينل  اشم ااار تلأثااان ااااممش لي نمشاااأ طيشماااأ تلمااال هاااي تاااادثمان تلااااادثمان فاااي تلداماااشا 
  2تلطمشاي ليشا  هله تلنمشأ اما اشااام ليي تلاالا تلثال  ي إا  د     امي  تقدصال 

: دام اام مم شاأ تلمايتنل تلطمشاشاأ فاي ليي تلااالا تلا اامي لال  عدم الاغتقرار الغياغي و الاجتمكاعي -6°
ن  ممار معقاأ يطشالة مالصااامأ تل ا ماأ ممار تااديعي تلمايتنل تلطمشاشاأ ي فاي تاي  ماميماام اشاااشأ  ما

غشااا  هشا ااي قااياشااأ صااانمأ ي ماشااأ ممااااادشأ ناا افأ ف اال ت د اانم داااششن هااله تلماايتنل ااايت  دام اا  تلأماان 
ازتمااام تلم   مااا تلنشااع  مااام  تل  شطماا  مماار هااله تلتاااهنة مااا 3م مشااام تاداالااا  ي  ش شااأ ديزشااع تشنتلتدلااا

تل ني  تل دي  م دلا هله تلمم شأ  ي في تي  غشا  تلممالنة تل نلشأ  ي تلامامشأ لإادااة تلثانية دم ار تلليلاأ ي 
ل ممااصااا  تلاماااي ي د ااال ا تليااالت   فاقدناااام تلمااايتنل تلطمشاشاااأ ي تلأاناااطأ  هاااي  تلم ااانة تل ماااي   تل داااي دااازي 

ي تلااالا تلاا امي متااهنة تل ااال يمالا تلاااد نتن ي صاايمأ تنااا  تلاقدصاالشأ تل ا ماأ ممار تااديعللا فاي لي 
                                                             

ي مإننت  تلم ااأ تلاقدصالشأ ي تلاادمامشاأ لينماي يااشا مااايتا: تللاانة تلليلشاأ يتلدامشاأ  2011في م   صالن ما ما تمأ تلأما تلمد لة لااأ  -1°
ماا طمماأ تلاقدصاالشام تلاامشااأ  %54تلناامي لمما تمااأ  شناشن تلار  ا  ) ي هااي مداا  تل دنياشاا ممار تلميقاع -تلد الشام ي تل انص-فاي ممالتا تلااا يت

    !لل  تلما ثشا %15لل  تلملالاشا ي  %23لل  تلأطما  ي  %50تل لشا شلنايا مال انة لا شايليا تلر مملتالا  ي  ا  اامأ تللانة مميم 
  152تلمالل تلانمي لمد طشط مال يشم، ص، قدصال لات  صعا ي مالا هش مي لس  :2013)د نشن تلدامشأ تلانمشأ -2°
، دناماأ: فامتل اانياي، تلطمااأ تلانمشاأ تلأيلار، - شاانتم ي د ن اام- : تلميتنل تلطمشاشاأ ي تلا زتماام تلماام أ2005ميي)  يلشمن  شاا يماايا  -3°

   21لتن تلأهمشأ لمانن ي تلديزشع، تلأنلا، ص 
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ممااالئ تللشم نتطشااأ مااام  تلصاانتمام تللت مشااأ يتل ااني  تلأهمشااأ ي هااي ميتمااي  الاام ليا د  شاا  ميتمااي 
تلااااد نتن ي داايفشن مش ااأ تقدصااالشأ مع مااأ لعااادثمان فااازلتلم لناااأ ماالا تلش ااشا مممناانتم تلاقدصااال تل اال  

ديلشاله   م ايلأ لالا د     ف ان تل ما أ تلشياااشأ فشماا شدام ا  ماالمينل تلطمشااي ي  ي 1هي نها هله تلميتنل
تم مإاناا  صااالش  لإلتنة تلنشاع تلم  ا  ماا مممشاأ ا  ف ل قامم   يماام هاله تلاقدصااللمن اا  ي تلميا

قدصاالشام تلمايتنل ، فمازتلام تلاا ش  ا  ماال اتلدصلشن تلا   ا  ننط  تلنا افشأ  ي  تلدااششن تل ا ااي  ماازتي هالف
أ تلافنش شأ مالا   2تلطمشاشأ دنلل ماديشام مند اأ ما تل اال تلالتن  ي تلمالشأ  اص 

تم تلمايتنل تلطمشاشاأ مالاقدصاالشام تل داي  اتنشأ تلدماشأ  ممر تقدصال ممامي هله تل صا ص ش  ا ما تني
    3 ا دالان ماليلأشزلتل ثنت ها ل ا لا لا دصي تلر د  ش  ا مي لتدي ماد ي ي شم ا للا 

 والفقر البيئةالمورد الطبيعي و تحدّ   المطللأ الثاني:

تم تلمااايتنل تلطمشاشاااأ نغمدلاااا فاااي تلاماااي ماااا  ااااي تلاااد م ص ماااا تنيفلاااا  مااالم   يماااام تقدصاااال
تلمدااغ نة ي تلم  ااا  من اا  تزلهااان تلاقدصااالشام تلمد ل مااأ ي تلاااالماة فااي تلاقدصااال تلاااالمي  ي مااالنغا مااا 

أ تلطاقيشاأ مالاا تلا   ا لاا  ااام فدانة  ااامأ ل طان  تندماط م ل تلاماشاام ماند اا  ااان تلميتل تلأيلشأ  اص 
دزتشاال  تلالشال مااا تل ااااشا تلمدندمااأ ماا تاااديعي تلماايتنل تلطمشاشااأ  هم لااا: تلديش ان تلماااا ي ي تادنااان تل  اان ي

 تلد ايم تلاقدصال  

: تا   الااأ مالا تلش ااشا ي مالا تلااااد نتن تل دااي اتهاوليككة و معككدّل نمككو اقتصككادتطكوّر نغككعار المككواد الأ  -1°
شاأ لا دمياي مااامي هاله تلأ شانة ماا  ااي د  شا  تلازلهاان ماا  اعي د ش ا ممر تقدصالشام تلميتنل تلطمشا
ااأ  ااعي فداانة مااا شااايل ممشلااا مااا  اااا ااال  مادماا ن مااا تلاشاانتلتم ااانت  دصاالشنها ل امادلااا تلطمشاشااأ   اص 

اااااملها فاااي د  شااا   تلانااااط تل ااال تند ااااا  اااااانها  ي زشاااالة  ااااا تلطمااا  ممشلاااا  ي هاااي تلااداااااش اااان ت  
مال لام امي  تقدصالشأ مادمنة ماا  ل   تلار تمدماال ماااششن دصااش  الشالة لعقدصاالشام ن از م ممار قشاال 

                                                             
  03د انشن  يي ما لتم تلميتنل، تلماك تلليلي، ص  -ش صي ممر تلا يل : ما تل ل  2005فشمش  ي ي نيا)ايتاايا  -1°
مام لنتاأ - فنش شا : 2014)  يثن تلنايي ممل ي م ملنشا   -2°   535، تل اهنة، مصن، ص يتلث افأ لمدامشا هالتي  ممااأ، -تل انَّة لم ي  
تلين  فلي لا ش داة تلر تمصان ل ي شالان ي تا ما د  ش  اامأ نشف   ش أ   مال صن تل مشن تلمصايا ما  Paul Bairocheشنم للا  مانيش) -3°

 لشلي  
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 ي تاني  تلاماي اشنأ ي ماا شدمالاا ماا: ماادي  صا  أ يغالت  ي داماشاتلم تلل ي ي تلنفاهشأ م شال مادي 
ي  مااششن تلدصاش  تل دي دند زي ا ي ي ممالأ   1تلد ايلياشار م شال د ل ا تلصاامأ فشلا ي مم    تل  م 

اادُ تل اال  تما  -ي م ااا  هاالت تلماشااان دااا  تمااالة دصاااش  تلاقدصااال مماار  -2ل  االلك مااا طاان  تلماااك تلاااالميم 
 ماميمام هي: نرب  اال مادي  تلل ي ي تل ل   فنز ما 

أ تل نل ما  -1°   منخف دخل $: دادمن ليي لتم 1,035تلاقدصالشام تل دي د ي فشلا  ص 

ااأ تل انل مااا  -2° دخككل نقككل $: دادماان ليي لتم 4,085$ تلار 1,036تلاقدصاالشام تل داي دداانتي  فشلاا  ص 
  من المتوغط

اااأ تل ااانل ماااا  -3° دخكككل $: دادمااان ليي لتم 12,615$ تلااار 4,086تلاقدصاااالشام تل داااي ددااانتي  فشلاااا  ص 
  فو  المتوغط

  دخل عاليا   مالل يي لتم $: دص12,615تقدصالشام ش يا تلل ي فشلا   من ما  -4°

ااأ ي لاقدصااالشام تلماايتنل  ا  ي   م اا  هاالت تلماشااان ايماا مااا تلداالت ي مماار مااادي  تلمنتداا  ي تلدصاااش ام مام 
اامشاأ  ي ااا نة فاي طنشا  تلا ماي  م   ي  ا صاا  م مغا لاا ليلا  أ ف ل تاد مم ما  تلل يي تل دي ااتلطمشاأ  اص  

اامطاأ ممااا ي قطان ي تلممم اأ تلانمشاأ تلااايلشأ  ماا دنتااع دصااش  لدااين منتد  تلل يي تلمد ل مأ مثاي: 
ليي اا نة في طنش  تلا مي تلر ماميمأ تلل يي تلاامشأ مثي: صنمشا ي ميادشاشيني  فاي  اشا  افتام  غما  

مديااط مثاي: دناال تلل يي تلاامشأ ممر ديتالها اما تلل يي لتم تلال ي تلمديااط تلماا    ي تلأقاي ماا تل
 مينال   فااي يي مين شاا

تا د مشااي هاالت تلماشااان شنااشن تلاار دااغثشن طمشاااأ تلمااينل تلطمشاااي مماار  ن ااأ تلااد اااي ي قاال نُا  اام تل   ااأ 
لمماايتنل تلمالاشااأ تل دااي ا ماام تقدصااالشادلا تلاار ف ااأ  تلاال ي تلأمماار  ي  فااي  تلمدياااط  ثااا   ي ملناااأ ااااش أ 

تلاال ي ممار تلديتااال اااما ف اأ تلاال يي تلما  اااأ تلمايتنل لتم تلمصاالن تلزنتمااي فاي  ااشا  افتاام تليالمشااأ 
ملماااا ت دماا  ماشااان تلدصااااش  فااالامشع شد  اا  ممااار  ا  تلدامشااأ تلاقدصااالشأ دد  ااا  ي  ناالشلة تلاا  ااا  ي 

اا ي مش ااأ تادمامشااأ ميتدشااأ ي ددطااي ن  داالنشاشا ي مماار منت ااي شاادا  عللااا إناااا  ماشااأ ممااااادشأ مع مااأ يددن 

                                                             
  03ص ، ، مناع ام  ل نه2006د نشن  قي تلمملتا اميت ) -1°

2
°- Country classification(2014),World Economic Situation and Prospects, www.imf.org/pub, page02. 



 مدخل عام: تطوّر اشكاليات الموارد الطبيعية وادارة مخاطرها الفصل الأول:
 

63 
 

ل  تلأفانتل ماا قالنتم ممار تلامالتا ي تلاماي تلاماامي فشد  ا  تلد ال ا تلد ااي تل اتلماان  تلاممشأ مما ش داام  
ماشاااال تلماااال  مماااار مااااادي  تلداتااااشا تلاشااااااي ي تلماااااا   ا  تشاامشاااا ت  ش م اااا   ثاااان شااااااها فااااي تلديششاااان ي تلامااااي  ي 

دامشاااأ تم تلماايتنل تلطمشاشاااأ ي تا ت دماا  اماايلة تلمالاااامأ لاقدصااال ادمااامي ي تلميتقاا  دااااه تلدامشاااأ يتلا
تلمدم ااع ي تلآلشااام تل دااي شادماالها فاااا  ا طااأ تلااطااع  يت االة ي م ينشااأ يهااي  صااشمأ تشنتلتدلااا مااا مممشااأ 
 تدصلشنها للله تلميتنل  ي تاطعقا ما اايتم تلاماشاام    م تلالشل ما تقدصالشام تلميتنل تلطمشاشاأ اماي  

ي شاايل للاك تلار تند ااا تلأاااان   ثان ماا   في صالنتدلا ما تلامع تلأاااشأ تلأيلشأ  اصأ تلطاقيشأ مالاا
زشااالة فااي تل مشااأ تلماداااأ   مااا     اام مااال لام امااي   مماار مااا مااال لام امااي تلصااالنتم  شاا  شاامث ن تند اااا 

صاال نة للااله  ااااان تلااامع تلأاااااشأ تلأيلشااأ دااغثشنت تشاامشااا مماناانت مد اااشا  تشاانتلتم تلدصاالشن لاال  تلمماالتا تلم
م تلاامشاأ ي تل دااي دمان ممن مااأ تاد الشااأ ماا شنفااع ماا ت دماااي اماي تااادثمانتم الشاالة تتلاامع ي لتم تلاقدصااال

تل االنتم تلاادااشااأ تلعزمااأ تل دااي دااااها فااي مممشااأ تلدايشااع ي تلديششاان تللش مااي ي امااي  تللشا ااي تلأاااااشأ ي  فاي
 تلاادا ي تلامالأ 

تلطنش اااأ تل داااي داااي زا ملاااا ي  دااار شد  ااا  هااالت تلأثااان تلاشااااامي ي شااااد ال ماااا  فاااالأمن مديقااا  ممااار 
تلاشاانتلتم تلمدغدشااأ مااا دصاالشن تلااامع تلأاااااشأ تلأيلشااأ مااشا تلالااام صااا مأ تلمصاام أ تلم مش ااأ ي تلأاامشااأ 

 تليتقاع شناشن تلار تلتم فاي تلممالتا تلمصال نة  ل اا  ما الأ ي ممر  ش شأ تا ا  تلاز  تلمدم اي ماا هاله تلاشان 
ااع تلدااانة ممار ماال  تلداغثشن تل   1ماا للااك لمم ااا  تلم   اأ تمهاله تلاقدصاال ف التا لام تلامااي  يااممي لدي 
م اال  مدلملماأ ماا ماشا تلاند ااا ت  لناأ ملا تلش اشا تلمدزتشالة  ايي دطاي ن  ن اأ تلأاااان ي تل داي تصام ان  
  ثااان هناناااأ للاااك  ا   غمااا   تلاا  اااا  ماااا شاشااا  مممشاااأ تلد طاااشط لمدامشاااأ فغصااام م تلماشاااأ تلاقدصاااالشأي 

تم تلمااايتنل تلطمشاشاااأ د د ااان تلااار نيتماااط ممانااانة ماااع تلاقدصاااال تلااااالمي ي لا دادمااال  اتماااأ داانشاااأ تقدصاااال
ا مد نشاان دااندلااا مماار ا ااي ااانشع  ما شااأ  اصااأ مالاااامأ لمماايتنل تلزنتمشااأ مالااا فااي  ااشا قاااا تلااما  مالاا

اال  م اليلة فاي ماالا  يتاع تلا طا  في  شا  ا  هشا ملا تلاادااشاأ ي تلداانشاأ تل ا ماأ لا دداشف ااي  فانصي 
شداانا ممر طنش  تلايلمأ يش ل ا ماداام د ايا ممار تلاااد لتا تل ثشا  لممانفاأ يمثااي للاك ماا شااااي ماا  

   منش ي ممشأ تلد نشن في ميتالأ تل طا تلأتل طا تلمالي ما ماافاأ نلشلة انت  داانا م

                                                             
  06، ص، تلمالل تلانمي لمد طشط مال يشم73اان تلدامشأ، تلالل  : تلداانة تل اناشأ ي تلا مي تلاقدصال ، 2008  مل) تل يتز -1°
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مماااار تلصاااااشل  اااااشأ تلأيلشااااأمااااالنغا مااااا  اااال ة تلآثااااان تلمدندمااااأ مماااار دطااااي نتم  ااااااان تلااااامع تلأاا
اأ تلا   ا لاا  صام م امشأ مام اأ ي تقدصاالتلاقدصال  يتلاادمامي لعقدصالتم تلا   تم تلمايتنل تلطمشاشاأ  اص 

صاام للااا تلما تمااام تلليلشااأ اااز  ا د انشنهااا ااام ثامدااا تقاااشأ مالمشااأ تهدماام ملااا تلاال يي تلمد ل مااأ ي  ص 
اأ تلااا نة فاي طنشا  تلا مايتم لنتااادلا تلااايشأ يماا للاك  ايلام تقدصاالي  مزمامااأ  -تلمايتنل تلطمشاشاأ  اص 
فاي ااااشأ تلأيلشاأ  تلا   ا ا  ي الشأ ملا تاد نتن  ايت  تلامع تلأ يي تن  تلااداااأ ملا -ليي تلماداأ لما طتل

ااع تلاقدصااال   1للكمااشااأ مااتليقاام تل اال   يلاام فشاا  هااله تلما تمااام تلليلشااأ  دصاااملم  صاايتم مااال لة مالديا 
  ل    انتنت  ي شمأ م ي   تلأن  ي ماالشأ مانينة تلاهدماا مالمش أ  تل ل 

، تادماام ماميماأ ماا تل مانت  ممماالنة 1973:  اعي اااأالبعد البيئي و اغت  ل الموارد الطبيعيكة -2°
ما تلي لة تلمن زشأ لد مشي ي د ششا تلتنة تلم شط تلداماأ لكما تلمد ل ة ما  ااي طان  تاناياي  ااااي  ايي 

 دلا تلاناطام تلاقدصالشأ ممر تلمش أ ي م ايلاأ تشااال تل مايي تلماااامأ ي قال  اا ن  تلآثان تلاممشأ  تل دي  م  
   Meadaousهلت تلاادماا ما ما شان  ماااا  د نشن نيما/ د نشن  مشلتيل )

تلمماااي مماار  ناااط تلاقدصااال تلد نشاان  اايي تلإناا الشأ تلأ شاانة لما  هاالت إا  م اااي  تلاااادلعك تل دااي شطن لااا 
ا ااي ممار تلا طاا  تلااالمي ي مال  ديطشاأ تل مشاأ تلمدا اأ  تاديعي تلميتنل تلطمشاشأ لشام مام  تلا ماي تلا 

ي تا مااا مالااانن تل اال   ،ل اااا ت دشاااالا ي لااشل مااام  تلديزشااع تلماااد ممي لمماايتنل مااشا تلشاايا ي  اشاااي تلي اال
صاص تلأ ااا تللا مأ ي تلمداامشأ ما تلاامااثاام تليازشاأ ُ ل    مالا تاا تلمش ي ي مل  م لنة تلمش أ ممر تمد

ثااأ تلممي 
 صاااا   شيتاشااأ  ا  فاماار ماان  تلاازما ماان  تلا تاااا تلمش ااي ديش اانتم  ثشاانة ي ممش ااأ تا نااام  عللاا2

شااأ ي م نشااأ م اااي تلصااشل ي تااادازفم طم ااام لممشاااه تلايفشااأ غاان  تليلاشااام تلمد االة تلأمنش شااأ ي تلممم ااأ  من 
غامااام تل اانة % مااا 30-%20اااايلشأ مااا  اااي زشااالة تلااداااة تلزنتمااي مالإاااافأ تلاار  ا   اايتليتلانمشااأ تل

مااام   اااايشا ممشاايا ه دااان مااا تلأنتاااي تلزنتمشااأ شديقاا  ملااا تلااداااة 20 اايتلي  تلأناااشأ دااا  قطالااا ي
تلا دماااال دااالهين تلدنماااأ فاااي  اااشا شم ااار تلدللشااال تلأ مااان هاااي تلديش ااانتم تلماا شاااأ تلااااممشأ ي دااااامي تااااهنة  

تلاااادا مااا ت دانت  ممشااانتم تلأطااااا ماا تليقاايل ااايت  تل انتن   تلااامااأ مااا تامااثاام ثااااي   اااشل تل نمايا 
 20ماا تلمانا م تلصااامشأ  ي م طاام تلطاقاأ  ي يااا ي تلميتصاعم  شا  شاطما   اي مااا ماا شزشال مااا 

                                                             
1
°- George Pierre(1975): Cris d'alarme sur l'avenir des disponibilités en ressources naturelles et la conservation 

de l'environnement, Annales de Géographie, N° 466, www.persee.fr, page 02. 
  15يتلث افأ، تلطماأ تلأيلر، تل اهنة ص  لمدامشا هالتي  مالتن ، ممااأ  : تلاقدصال تلمش ي، دنامأ إااي2014امش ) ادش ا -2°

http://www.persee.fr/
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ن ا اي  2004-2000ف اي تل دانة تلممدالة ماا  .1ماا  ممشاان طاا ل ايتن  ا نا ص اانت  تممشاي  262داان 
تلم امااي تلااايي   هااي نقااا فااي دزتشاال ااان ت  تلأانااطأ تلمناانشأ تلمااان ة مالمش ااأ  اا اااانتلمد صاامأ مديش اان تلمااااخ ي 

ي ش صي تلاليي تلدالي  ه اا مصاالن تامااثاام تلياازتم تللفش اأ ي تل داي ي إا د ايدام ااا    2012مالشاماا
 مااهمدلا فللك لا شم   همشدلا:

 (2007)في انبعاث ال ادات الدفيئة ات المغاهمةقطاععدّد مصادر الت: -05-جدول رقم

م م  ام  صاامأ تلمصلن
يمشاه 
 مالمأ

ممااي 
ا اشأ 
 يداانشأ

إزتلأ  ا ي
 تليامام

تلدزيشل  تلزنتمأ
 مالطاقأ

اامأ 
 تلمااهمأ

19 03 08 13 17 14 26 

 ما ميقع تلماتمأ تلاالمشأ لمص أ/ قاا ص ا   تليقا ع :المصدر

اايت   ااام تلماماا  - ا   اناطأ قطاع تلياماامثن تل مشن تل ل  د م  شمنز تلأ  نقاا تلاليي  معه:ي ما  عي 
فااااي تمدصاااااص تليااااازتم تللفش ااااأ ي تلد مشااااي مااااا تاااااهنة تلا دمااااال تل اااانتن   ي قاااال داااااايزم  -مالااااا  ا لا

اااامأ تلممااااي تلااا اشأ    مااا الااأ   اان  دند ااعمااااهمدلا دمااك تل دااي ش    لااا قطاااا تلا ااي تلأ ثاان تااادلع ا
  ي هاي ماا شامل  تلار ديش ان تلماااخ تل ال  يتلداانشأ مالنغا ما  ا لا دمث ي ياا  تل ااانة ي تلد ال ا ي تلازلهاان

 شمل  تلر د اقا منا ي تلايا ي تاالتا تلأما تليلت ي   

شُاشان ماالا  لااي  دادماله تلممالتا تلمد ل ماأ ممار اطاا  يتااع ماا  لا ماان تلدامشأ تل ال  تمدملدا  ي إا  
تاااد لتا  تلن اااماي تلطمشاااي   ي لمااا شم  اا  مااا ااانن مااالا تا تلمش شااأ ي فااي تااي  تلد ايلياشااام تل الشااأ  ي 

فاااا  تل االيل تلمش شااأ ل ي اا  تلأن  لا ددااشف تمدمااال  اماااط تلااداااة ي تلاااادلعك تلاااا لة فااي   تلمند مااأ مالااا
: ت داالا تلا  اااش  اايي تلماايتنل تلطمشاشااأ 80ي الاشااأ اااايتمتلمماالتا تلمد ل مااأ فااي م دماا   ا ااا  تلاااالا  ي فاا

لشل مام  تالشان  ااانها ي ل اا ماام  دااامي م ااي  تلماال تلمش اي ي اانينة تشااال نانيط د   ا  ديتفا  
ماشا تلا ماي تلاقدصاال  ي تلم اشط ي هاي ماا تصاطمف ممار داامشد  ماا تلدامشأ تلماادلتمأ   ي داا  تااداماي هالت 

ي ماان   اااما تلد نشاان تلالااا ي تل اال  انااند  تلم ااااأ تلاالمشااأ  اايي تلم ااشط ي تلدامشااأ  1987ة ااااأ تلم لاايا لأي 

                                                             
 .ما  مشأ تلياز تلميايل طمشاشا  في تلليت  %0,7هي دمثي  ي -1°
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ي تلانيشااااي ي تل ااال  قااال ا لااا  تلدانشااا  تلداااالي من اااااأ تلااايزشن تلأي 
هاااي دامشاااأ داااامف مدممشاااأ تلا دشاااااام :» 1

ي ااانماا مااا «  ي دانشااالا لم طاان تلماااد ممشأ مماار دممشااأ ت دشااادلااا تل الشااأ ليا تلماااال م االنة تلأاشاااي
ما طن  تلمادمع تلليلي تل ل    ل  لمم  ما  ااي تشااال يلشاأ  امام ي قميلا ايتاا الاقر هلت تلم ليا نيتا

اال للااك فشمااا اُاامي ماااا  لمميتزاااأ مااا مااشا تلامدمااانتم تلمش شااأ ي تلاقدصااالشأ فااي تااي  اااشاقام اشااااشأ ي قاال داا 
تلماا ال مملشااأ  نشاي ي  1992تلدامشاأ  اعي اااأ ن تلأما تلمد الة لممش اأ يما ممدم يثش أ تلأن   تلمامث أ 

تل دااي  اااام ممثامااأ تلملتشااأ تلنااامشأ ي تلنااامشأ لعهدماااا مالمش ااأ ي م دماا  م اااهشا ل  اااااشني  تلمنتزشمشااأ ي 
داي ماام ي تل   1998ي قل دع للك تلمزشل ماا تلم ايااام  هم لاا مااهالة   شيداي  اااأ   2تلدامشأ تلمادلتمأ

 في تلملتشأ تلا  مالليي تلصاامشأ تلمم ي  تلأ من لددا  تلاليل فشما مال تلر دياشع لت نة مااللا ي اناطلا 

ي  امدلتل لللت تلدي اا  تلالشال فاي تلا ماي ي تلدامشاأ  ااام هاااك مال ة تقدنت اام لمد مشاي ي تل ال  ماا  ثان ديش ان 
 تلا تاا تلمش ي مثي: 

 ماان مااينل طمشاااي مااادلمك ي ممااي  فااي ا اال تليقاام تقداان  فاان     فاان  ااانشمأ تل نماايا: لأا اا -
اااااانشمأ ددماااااع ماااااال ي تلااااااادلعك تلا   ا للاااااك لاقااااار صاااااايمأ فاااااي تلدا شااااال ماااااام  مااااازي   مااااان  

 تلاقدصالشام تلمصا اأ ما للك 

ممر تلمش أ ايت  ما اا شأ تلااادلعك  ي  تدناشع تلأم ا  ما  اي تشاال د اشام الشلة  قي انن  -
 تلااداة  ي تلاادثمان في نا مأ تلا اشام 

داامي لين تلما تماام تلليلشاأ ي تلم مش اأ تليشان   يمشاأ تل امماأ لنااان  اي  ماا هاي   اان ي تل داي  -
ماتماأ تل مشنة ما  اي تلديمشاأ ي تمدماال تامااط تاادلعك   ثان نناالة  ف ال ناان م  تددطم   اليل

ماالين  اااااي فااي مااااي تلاد اقشااام ي تلمااهاالتم تلمش شااأ تلليلشااأ  شاا   ا لااا  لاالمشااأ لمياالت   تل اااي ت
اا ن ناانشك ن شاااي فااي دناااشع ثااع  تد اقشااام مش شااأ ماليااأ تلأهمشااأ ديطااي تلداااي ا تلمشيلاايا ي ي تلدص 

شااأ ي تلزنتمااأ تلاار ديش ان تلمااااخ  مااا دلاال  تللش ااأ تل  يمشااأ تلليلشاأ تلمااشااأ مااالميتنل تلينتثشااأ لكغلي 
دااغمشا تم ااشااأ يصاايي تلأاشاااي فااي تلماااد مي تلاار تلماايتنل تلينتثشااأ يتقدااااا تلامشااع لمماااافع تلااناا أ 

                                                             
1
°- Rotillon Gilles (2008): Faut –il croire au développement durable?, L’Harmattan, Paris, page 20. 

ما ت داف هلت تلم ليا  ي انماامنتما تلدامشأ تلمادملة اما امشع تلمال تلمش ي  مالميا تلأ ان للالأ ممر تمدمان شنان تلر تلدامشأ تلمادلتمأ -2°
 دايش    تل  -تادلعك-امشع تلماالام: تاداة
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ما هله تلميتنل  ما د يا تلما تمأ مدناشع دطيشن  االش  ملشمأ لمد ش ا  ماع تل شااة تلنش شاأ تلمداث انة 
 غفاي صينة يمااملة تلمادماام تلا ااشأ ملا م ش  دممي ت دشااادلا م

لد  شاا   تاش اال ي مااا الداا     اال تلماااك تلاااالمي مماار  همشااأ داااششن تلماايتنل تلطمشاااأ يتمدمنهااا ماال ع -
داااششن مااادلتا لمماايتنل تلطمشاشااأ مااا نااغا  تلمااااملة مماار د  شاا  تلاهاالت  تلماناايلة ي  ااا ااال 

ااا للااك مااا  ااعي زشااالة تااادثمانتد  فااي مااااي داااشن تلماايتنل تلطمشاشااأ دااي داااايزم تل   لااللك ف اال لم 
  19981ممشان ليلان ااأ 

 ماغا تلاامشاأ تلممالتا مطالماأ   عقش اا تلم مايي يغشان تقدصاالش ا تلايتقاي غشان مااتلالشن مالل ن هااا هاي:  ا ا  
ماي  تلماااخ ديش ان د لشام ميتالأ في مااهمدلا ما  از  تلاقدصال  مالا مي تلمدام أ تدلطمي ا ما2دد مر
ا شداش ا تلماااملة فاي يانانها ي  تل اانت  تلد ايلياشاام مدطايشن  اصأ الشلة ننت ام إقامأ للك ما ميا 

ا  يد الش  يتاااأ تلا طاا   ااادملتي داالشي دا شال مانتما  لمطاقاأ تلاااد لتا تل ثش اأ تلإادااة لأامااط ماا 
ي شال ما مماا تلد ااانة امااطلأ تلمداللة ي ديششن دلنشاي لمطاقأ ممصالن  ا اي تلااالمي تلإادااة مصا يفأ د اي 

 الاشاااامفتلمدماشااأ  يل اا تلمنادن أ تلمااميلشام لممال  تلمش شاأ يللاك يف  اا تمدماان   ثان لم لايا تلااادلتمأ
  ا شدااشا تل داي دماك ماا م دم اأ د ايا  ا تمدمالهاا شامياي تلمد لماأ تلممالتا ممار شدااشا دايتل   تلماا شاأ
 تلاامشأ  تلمملتا دادملها

مام تلثامداأي في تي  هلت تلص    مام  لعقدصاال تلااالمي ي قال دماشاام  3تلد ايم تلاقدصال  امأ ما تلا 
ااايهنه تل ااني  ينت   مانت  تلاقدصااال  اايي هالت تلميااايا  فااالما  لا شاان  فشا     مناا مأ لأا اا  شا ال فااي 

ماللا  ي  تلأ ثان ميهماأتم تلاقدصاالي ش يليا إا    الأ مالشأ  ما  ا لا شاد ليا  ا   تلا دشانتم في تلميته  ي
طنش لا في تلملتشاأ  ل اا  صامأتلتني  تلاادمامشأ تل منقمما ها ما شدمدايا مالازلهان  در ي إ لمالل

تم تلاماامي ي ماااهمأ امشاع تلاقدصاال انماا ما دلت مم مصالف تلل يي ف اام لمية تلار اانينة تلاماي
ممار تلانغا ماا   ي 4لام تلاالمشاأتل  ا  ماا تلا ادعلاالمي ي تلنفع ماا ماال ي اماي ه ي في تااا  تلاقدصال ت

 ا  د مشي تلاعقأ مشا تلد ايم ي تلا مي ي تلدامشأ هي ملم أ ما  الة لأا  تلد اايم شداام ا  مااال ملشالة ي نغاا 

                                                             
1
°-  Amélioration de la gestion des ressources naturelles(2003) : solutions durables pour une réduction effective 

de la pauvreté, www.worldbank.org/rural, page 01. 
  07ص مناع ام  ل نه، ، 2014)تلطمشاشأ تلميتنل قطاا -2°
  05د نشن صالن ما صالي  تلا ل تلليلي، ص  ، 2014)قدصال تلاالميلامادالتم يفا  ت -3°
  14 ، تلد نشن تلااي  لصالي  تلا ل تلليلي، ص 2007تااا  تلاقدصال تلاالمي لصالف تلامشع) -4°

http://www.worldbank.org/rural
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م شااالة تلما تمااام تلليلشااأ تلدااي داااار تلاار تناانتك تلااليي تلمد م ااأ مااا تلن اا   ت ي ماااااللااك امماال الاايل
 لاالمي يتلامي ممر تلماالا اما تلاقدصال ت

 كفاءة الاغتخدام و كفاءة التودي المطللأ الثالث: 

إا  تلاتنة تلدناممشأ  يي  ليل تلاماي  تلممااي ممار تااديعي تلماينل تلطمشااي تلمامث اأ ماا  م ااطن 
 ن اش ايا ي  دار د نشان نيماا لاا دااطتلا ال  ي داامي م اي  تلالنة تلمام ن مالا في  ف ان مالديل  ي د نشا

ا تلاااي  ي تلم اا  ماا مااينل ماالشي  همشاأ  مشاانة لداغثشن تلايتمااي تلأ ان  مماار مممشاأ تااادلعك تلماينل  اااداتش
ت عل    تل    ش  دا   صان تلاعقاأ لم ااطن تلا اال ف اط ماشا داااقص   ااا تلم ازيا  ماام  تلااادمنتن ي 

ااالنة ي هااي داااامل فااي د االشن فااي تلاااادلعك   ي داطااي  هااله تلاعقااأ مماار تلم انمااأ تلاشيلياشااأ لم لاايا تل
   اااا م اازيا تلمااينل تلطمشاااي ي د لشاال مماانه تلاشيلااياي تل اال  شا اال اااايتم م ا اا  ي مماانه تلاااادلع ي

لأا لا دااي مم ليا  تلاالنة  د لشال تلديقشام تل ال  د ايا فشا   1تلم انمأ تلاقدصالشأ تمدمنم للك غشن ملا   ل ا  
اي تل لنتااأ غشان منم اأ ي لا االي  ماا تلااادمنتن فشلاا ي للاك ماام  مممشأ تلااد نتة لممينل تلطمشاي م  

تند ااا تلد االش   ي تا  اا  تلأااااان  ي غشنهاا ماا تلايتمااي تلمامثنة ممار تلنم شااأ  فاهدمام ممدامااأ دطااي ن 
تلأاااان ل اا فاي تليقام  ا  اا فالاادلعك شازلتل ماال ت  تلاادلعك ي م اناد  مع  ااان تلمينل تلطمشاي

تلااادلعك دااااي زشاالة ت دماااي تلا اال يمالدااالي زشاالة  ااااانه  ي لأا  تلماينل تلطمشاااي ماماي مااا ا اا  زشااالة 
ميتمااي تلدامشااأ لااشل مالي شاال ي لا تلمل ااا ف اال  مشاال طاان  تلاناا اي مصااشيأ   اان : لمااالت د اان  ااالنة تلمااينل 

  2تلطمشاي مم ا   من مم ا د نا  النة ميتمي تلااداة )تلدامشأ  تلأ ن ؟

ااالنة ي  مااا مم اان مالااا  يلا ااامش   هااي اااامشأ لأا اااا ا اال نها م اناااأ مااع م شااأ تلماايتنل ي مالتماام هااااك تا  تل
ل   تم ااشااأ لإ ااعي تلمااينل تل ااالي ممااينل ي اان فلاالت شاامل  ماااا تلاار تمدمااان  اال   تلااالنة   اال  مااال  مااان 

لما ااأ ي تلاالنة فاي اتنشاأ منفام ت م لايميتلانمط ماشا  داا    ال  ممار لين  تلما ااأ  فاي د لشال  تل شماأ  لأا   ي 
  ي تهدمم مدطي ن تلااادلعك ي م انادا  ماع  اااان تلماينل تلطمشااي م اي  تللنتااأ تاطعقاا 3مالما اأ تل ل شأ

                                                             
1
°- Rotillon Gilles (2005), Opcit, page21. 

، تقدصال النة تلميتنل تلطمشاشأ ي  ثنه في اشااأ تلدامشأ ي تلداايا تلليلشأ، ماتمأ تلأقطان تلانمشأ تلمصل نة  1984)لتفشل ي فاشا  لغانممي  -2°
  153لممدنيي، ص

، م دمأ لتن تلث افأ -تلاز ي ي تل مي  - : ممالئ تلد مشي تلاقدصال 1992)  مل زهشن نامشأ م م ل تافن ي م مك م م ل منيتا يتلاماا  -3°
  81ص ،لمانن ي تلديزشع، تلأنلا



 مدخل عام: تطوّر اشكاليات الموارد الطبيعية وادارة مخاطرها الفصل الأول:
 

69 
 

ماا  ا  تلااادلعك شاازلتل ماال تا  ااا  تلأاااان ل ااا زشاالة تلااادلعي دااااي زشاالة ت دماااي تلا اال ي مالدااالي 
 للك شماغ تلمادايا ي تلمادلم يا تلر تلم   ما ملت ي للا  تند اا تلأااان ي  نل ة فاي ممر

فااي هاالت تلاااشا  ي مالإاااافأ تلاار ماصاان  د لشاال تلأااااان  ي د ااالش  تلااداااة  م ثاام تلم انمااأ تلاقدصااالشأ 
  ل ا ا  1914غنت  ااأ  ما ممنن النة تقدصال  تاافي ي قل د     للك ما  عي م   قل م    لشاياشي

اد  ماا تلاهدمااا فطاي نه  هايلدشاا   فشماا ماال ماا  اعي لنتااد  لمياايا  تل شماأ  ي اماط 1931لا شغ ل  ص 
تاد نتة تلمينل مامدمان تلا تاا تلاقدصال  تلاا ل: ماافاأ، ت د ان، داششن من از   ي قال م ال  هايلدشاا  

ديقشاام طن اا  داازتما مااع  زمااأ تل اااال تلأمتااا لشُاااال  تلا   ا  اااش شأ لمماايتنل تلاافاالة مااا  علاا  تلاتنشااأ تل ع
  19601طن   ي تلاهدماا م  مع ملتشأ 

تل داي لاالنة تلمايتنل تلطمشاشاأ ي ي تلإااماأ ممار تلمااار تلاقدصاال  لاغ  هيلدشاا  تلر تل شال تلنشااي ما  ا
مااا ي ت علاا  ممااينل ي اان  تة مااينلدنااشن تلاار د لشاال تلديقشاام تلاش اال مااا  اااي تلديقاا  مااا تاااديعي تاااد ن 

 تاطم  في د مشم  ي ماا  اميلا  ما تل ناشام تلدالشأ:ي 

اااي تللنتااااأ هاااي ماااينل قاماااي لماااااي ، مداااااال -1° اااا، لي  مشاااأ م اااليلة  تلماااينل تلطمشااااي م   اااا ي ايم   م 
 :شام ن ما للك  ما شميي لة ماد ناأ  ي مادلم أ ي  مانيفأ شدااقص  املا انت   ي  ي 

St= St-1 –Rt                  (1) 

  ش : 

St  :  شنشن تلر  اا م زيا تلمينل تلطمشاي تل امي لمااي 

t  تلمل ة تلزماشأ تل دي ُ ا  فشلا م زيا تلمينل تلطمشاي تل امي لمااي : 

Rt :  ا صل م  مال ي تلااد نتة في تلمل ة تلزماشأt  

                                                             
1
°- Salant.W. Stephen(1995): The Economics of Natural Resource Extraction: A Primer for Development 

Economists, Research Observer, volume10,N°1, The World Bank, page 94. 
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اف  ا  م ازيا تلماينل فاي تلمال ة تل الشاأ) 1  قيكد النركولأ  ماا  1دام ر تلامانة ) شاااي  تلار ( Stي هاي ديا 
ي تل مشاااااأ تلمااااااد ناأ ماااااا تلماااااينل فاااااي تلمااااال ة  (St-1تل ااااان  ماااااشا م ااااازيا تلماااااينل فاااااي تلمااااال ة تلااااااام أ)

 (.Rtتل الشأ)

ي لأا  مممشأ تلااد نتة دمدل ممر مل  فدانتم زماشاأ م طاط للاا)ي لاي مصا أ ممل شاأ  شم اا داماشا تلاماانة 
 اام أ تلر تلن ي تلدالي:تل

St = S0 - ∑ 𝑹𝒕𝐓
𝒕=𝟏 

 :   ا    ش 

S0  = ي ماال ة زماشااأ ي تل اال  شااا    ممااال ي تلااااد نتة تلم اازيا تلامداالت ي تل اال  شم ااا تاااد نتا  مااال  ي 
 تل الي 

T تلمل ة / ملل تلاايتم = 

 د م أ تلااد نتة ماد م أ ما  اا تلم زيا تلمدم ي -2°

لإشااانتل ممااان تلااازما  شااا   مممشاااأ تلاااااد نتة  لي ااالة ماش ااااأ ماااا تلماااينل  اماداااا دمث اااي  تلأن    صاااع -3°
اااأ ماااع م شاااأ  اااي تللنتااااأ داااااي ف ااالتا تلاشااانتل تلمداااغدي مالاااا غااالت  ي دنااالل  تلأن   ماافااااأ دام  تلطمشااااي م  

نم نن أ دممك اناط ماا  لممينل تلطمشاي تاد نتة ي لة ماش ااأ اتاديعلشا/تاد نتاش اتلأصيي يما : تلت قن 
:  هلت تلمينل فللت شااي  ا 

 قشمأ هله تلي لة دااي  اان تلمشع مطني  ما  د الش  تلااد نتة

ي دديقاا  مممشااأ تلااااد نتة مااالما شدااااي  تلاااان مااع تلد م ااأ تل لش ااأ ل ااا هاالت تلناانط شاادا قميلاا  فااي  الااأ 
اااا مالااااامأ لمماااينل تلطمشااااي فااااا  نااان  ط تلدااايتزا تل ااال  شم اااا قميلااا  تلااااماأ تلاالشاااأ تل امماااأ لإماااالة تلاادااااة  م 

د م ااأ تل نصااأ تلملشمااأ لاااايم ،  ل يتقدصااالشا هااي  ا  شااااي  تلاااان ماماايا  ااي  مااا تلد م ااأ تل لش ااأ لممااين 
ااص تلناا مشا تلدااالششا  تل اان  مااشا  الااأ تلداايتزا مماار مااادي  اااي  اااماأ مالشااأ ي اااي  مااينل طمشاااي ي  شم  

 :غو  منافغة تامّةفي تي   ااا 

                                                             
  105، ص  : تقدصالشام تلميتنل تلطمشاشأ ي تلمش أ، تلطماأ تلأيلر، لتن تلامش اا لمانن، تلممم أ تلاايلشأ2007)  مل ما م مل يي تلنش  -1°
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 : ديتزا مينل ااا -03-: ديتزا اماأ مالشأ                       تلن ي نقا-02-تلن ي نقا

 

 

 

 

 

  100ي  98ص، مناع ام  ل نه،  2007:  مل ما م مل يي تلنش )المصدر

  ش :

CM   ما ار تلد الش  تل لش أ)تلان : 
Rt مينل تلماد ناأ مال تلزما=  مشأ تل t  
Pt  اان تلمينل مال تلزما =t  

MCt تلد م أ تل ل شأ لممينل مال تلزما = t  
: ما    ا 

Pt=P(Rt)   

MCt=MC(Rt)   

شمنز هاا م ليا  د م أ تل نصأ تلملشمأ  ي تل دي دنشن تلار قشماأ تلماينل فاي تلأن     تلا د اات ما  ي تد اال 
 قنتن ملا تاد نتا  ي ما  اان تلديتزا هي: 

tMt +MCt  =Pt 

 د م ااأ تلاااداماي   إنااانة لأقاي مااا هاي مدااا  ماا تلمااينل م اأ تل نصااأ تلملشماأ   االلك ماااااا : دااام ر  د م حظكة
لي قشمااأ   مااا  سنااانة تلاار تلمااينل تليشاان ماااد نة ل ا اا ي دااام ر  شاااا مااااا   تل شمااأ فااي تلأن   ل  ماااد مع

Pt 

D 

MC 

MCt 

R1 

P1 

Rt 

P2 

P1 

E2 

E1 
MPCt 

MPCt+OCt 

MSC1 

MPC1 

R2 R2 Rt 

Pt 
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مماار قشمااأ تلااااد نتة فااي تل اان  مااشا  أنتهاااتل اانتن فااي هااله تل الااأ ممثامااأ م ر  شاااا مااا  نشااع تلااالنة  لأا  دااام  
  1اان تلاي  لممينل ي د م أ تاد نتا 

نااااان أ  ا دات اااااا نم لاااااا تل اااااالي فعم ااااال ي  ا دغ ااااال مااااااشا تلامدماااااان تل ااااااانة  ي ماماااااانة   ااااان : تلت  نتلم
لالت قال دد ال قانتن مالا تااد نتا  ماالما دان    ت  تلاااد نتة تل االي لمماينلاان  تلااامأ تلماد ممشأ لسشنتلتم 

أ  ا  قشمد  في تلأن  هي  ه ا ما قشماأ تااد نتا  ي ماا : د ايا ماا مصام أ تلنان أ تلااادمنتن فاي مممشا
لملشمااأ   ماان مااا تلااااد نتة مااا لتماام قشمااأ تلااااد نتة مند اااأ ي دديقاا  ممااان ل  ا دصاامف د م ااأ تل نصااأ ت

 :قشمأ تلااد نتة شم ا  دامأ
 تكلفة الفرصة نكبر من قيمة الاغتخراي

 تكاليا الاغتخراي –تكلفة الفرصة نكبر من غعر البي  
تلد  شا ماا ماشا قانتن تلاااد نتة ي قانتن تلا د اات ماالمينل تلطمشااي فاي تلأن  شاطما  ماا تلمااايتة ماا  هلت

ماال  اي  ي الة  ما ال  ي هي ماايتة يتا  منتااأ مل  د    لامشا قشمأ تلااد نتة ي د م أ تل نصأ تلملشمأ ل
 ماد ناأ 

ااأ مااع م شاأ تلأصاايي فاا اا  شااا  ناانط ي اان ناااط تلااادثمان  تلااااديعلي شناالل ماافااأ دي مماغا  هاالت تلا   ام 
لشد  ااا  تلدااايتزا  لا ي هاااي  ماااال ي تلاا ااال   شااا  شاااا   ا ش ااايا مداااااي ماااع م شاااأ تلأصااايي ي تلا  ااااشدا  

 تلأ اا تلأصي لي تلاا ل تلاادثمان تلر 

 أ:ي ما  دادمن مممشأ تلااد نتة ما لتمم تلاعقأ تلدالشأ م     

Yt>Yt+1 

 ي

r(t) < 𝐘(𝐭+𝟏)−𝐘(𝐭)
𝐘(𝐭)

 

𝐘(𝐭+𝟏)−𝐘(𝐭) ش : 

𝐘(𝐭)
= 𝐫𝐭  

Yt  قشمأ تلمينل في تلأن  مال تلزما :t  

                                                             
1
° - Rotillon Gilles (2005), Opcit, page25. 

(     2  
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Yt+1 : قشمأ تلمينل في تلأن  مال تلزماt+1  تل دنة تلميتلشأ(. 
r(t)صل م  تلاا ل ممر  ي  ي لة ا لشأ مادثمنة : ش  

 ايي ناانيط تاادمنتن مممشااأ تلاااد نتة لممااينل ل اماالة  هايلدشاا  تلمدم ااينة     ماااط صاشيأ2دمث اي تلاماانة )
  1تلطمشاي تل امي لما ال

ميلة مام  تل ناشام تل دي تاطما  مالاا ي تل داي دادمان لتم اطاا  اال  ااش   ي م اليلة  دا  تاد ال تلا  ي قل 
ي للاك شادمال ف اط ممار تااد نتا   أ ي  ا  ااان تلماينل تل  ش اي ا  تلد م أ تل لش أ لعاد نتة ثامد ف ل تمدمن

همال  دغثشن  تلدطي ن تلد اي ي تلد ايلياي  ممر د الش  تلاااد نتة ي د اشاام تلاااد لتا ماا الاأ ي ممار لإ
 :أ تلماافاأ تلدام أ لماي  للك  ا   اصش

اام  د ااالش تلشامااي تلدطااي ن تلد اااي ي تلد ايلااياي مماار تل  اا  مااا  - ا شُ   ااز مماار زشااالة تلااااد نتة م 
 تلالا ي ما تلمينل تلطمشاي مالدالي ا صاا  اا تلم زيا ي 

ماااام  صاااايمأ تا  اااا   ااااا تلم ااازيا شاااااي تند ااااا ااااامأ ا ااااله ي تند ااااا د اااالش  تلاااااد نتة  -
 لش  ممر تلأقي د  ش  د الش  داافاشأ تليصيي إ

د نتة فاالمينل شصامف  قاي االمشاأ  ا  تلاميلة تلت  ااا ماال ي تل ا الة   مان ماا ماال ي ما ال تلااا -
ثن  اللك ماشاااأ تلاقدصاال تل م اي ي ماللك شطان  في  شا اال  ا  مال ي تل ا لة شدغ  شا    اانهي 

لماااال ي  أم اا ااا  تند اااااتلداااامي  ااايي تلأثااان تل ااال  شنااالله ااااان تلماااينل تلطمشااااي إا   ااالثم زشالة)
    ؟ 1tتل ا لة مال تلدانش  

  تلاار ااااا  تهماااي مالاااامأ ل اااا تلم اازيا لا شم ااا تلااازا ي مصاا أ مطم ااأ مغا اا  م اال ل ي ماااني  -
تلا دنافام تلالشلة للت شم ر ملا تلش شا ش ش ا ممر تل شال تلمطم  لمم زيا ي هي ماا شاااي ممان 

 ي مالدالي لا شم ا  صن تلاميلة في ملل ماش ا ما تلاايتم  ا  تلمينل م دي 
ل  تلاار منتااااأ  اايي للااك ي تل دااي دلاا 2مااالنغا مااا تلااد ااالتم تلمي الااأ لاا  ي تلالشاال مااا تللنتاااام تلماااازة

صاا أ  تل اماالة  تل دااي ش اال ملا  اماايلة هاايلدشاا  ي تل دااي م الهااا  ا  اااان تلمااينل تل امااي لمااااي  شدزتشاال مماان 
 :ي شااي  تل ا لة  الداليتلزما ممال  

                                                             
1
°- Salant.W.Stephen(1995), Op.cit,  page93. 

  164ص  ، مناع ام  ل نه، 1984) م ميل ي تلنافاي مشدن لينان تللنتاام شم ا تلنايا تلر د صشي للك في :لممزشل  يي هله  -2°
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Pt = P0(1+r)t 

  ش :
P0 لممينل تلطمشاي م ي  تلااد نتة : تلاان تلامدلت ي  
r:مال ي تل ا لة  
tزما تلااد نتة :  

Pt  اان تلمينل مال تلزما :t  
ي نغااا للااك شم اار هاالت تلاماايلة ي قاملداا  تلاطااان تلم اااهشمي تلااااا تلمنااااي لاتنشااأ تلماايتنل تلاافاالة ي هااي  

شا ااال فاااي تليقااام ا اااا  ممااا  تلد  شااان  ااايي تنااا الشأ تلاااااد نتة ي   اااا ة تلاااااد لتا  فاااال  نة تلأااااااشأ 
م لايا تلد  شا)تلمنتا اأ  ماا ماشا  صامشا ماا  اعي تلاعقاأ تلأصمشأ تل دي شطن لا  هيلدشاا  ددم ين  يي 

ما مشا  اان تلمينل  ي ما  تلممننتم تلاقدصالشأ  هم لا ماال ي تل ا الة ي منا ي دالنشاي شادا تلأ ال مااشا 
تلامدمان لممننتم   ن  مثي: ملا تلش شا، د اشام تلااديعي، م دم  تلايمشام لماينل لتدا  ااما طم اام 

 تلأن    تل  

ااامأ ددام ا  ممياايا تلدملشال ي هاي فاي تليقام ا اا  داشا  ممار قاشأ تل  ا ة في تااد لتا تلمايتنل تلا   ا  إ
تلاتنة تلدناممشأ ل ليل تلا مي تل ا ا ممر تاديعي مينل طمشاي اانت  م ااي  تلا اال تلا   ا  للاك غشان  اا  

تلمااان تل ال  شامياي   دناشن تلاري   ي تل داي  شا  دنفا  تل ااشأ مماا شاان  مااااااا  تلمثالشاأ   ي  تلاااد لتا تلأمثا
تدمامااا ؟     شااا  شامياااي ديزشاااع تل صاااشمأ تل داااي ااااشم ااا تاداالاااا ممااار تمدااالتل تلااازما؟ ي هااااا شمااانز م لااايا 
 تلنشاااع  تل ااال  شاااان  مغا ااا   مااانليل مم شاااأ تلمااايتنل تلطمشاشاااأ تليشااان مندمطاااأ مصااااع تلاااااااا ي تلمداااغدي ماااا 

نز ماالينه  تاااهنة تقدصااالشأ مااال ماانيز تلاقدصااال  امااا ماااد ي ي  تااي   ي قاال ماا1تاااديعي هاداا  تللمااام 
  ي قاال  مُصاام ام لااا تلاار  ا اا  2مالد مشااي ي تلا  اااش نااغا  نااغا تلاااادلعك ي تلااداااة ي مااال ي تل ا االة   تل 

ا ما م ياام تلاقدصال ي لشل ما طأ اممشأ لاقدصالها ل ا شصمف  للك مالما ش يا مال ي تاديعي  م ي 
ة مااشا تلاماااي  تلم  اا   ق اااي م ثشاان مااا ماااال ي تاااديعي تلمااينل تلنشااااي مااا شاامل  تلااار انااي  فاااية  مشااان تلنشااع 

ديتشاا  هااله تلنشاايا للااك  ادتاان مااا اتنشااأ تلماايتنل تلطمشاشااأ  ا د اال ل ماااان تاااديعي يتلدامشااأ  ل ااا لا شي 

                                                             
1
°- Mouhoubi Aïssa (2012): La rente pétrolière repensée : Eléments d’une nouvelle perception d’un concept 

galvaude, colloque international Organisée par le Centre de recherche en économie appliquée pour le 

développement (CREAD), page 04. 
2
°- Ricardo lDavid (1817), Des principes de l’économie politique et de l’impôt, trad. Française :1847 , Un 

document produit en version numérique par Pierre Tremblay, page37. 
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تل ااانتن ي لا د ااال ا تلدياشااا   نتم تلما  ااالة تل داااي شيتاللاااا صااااااي ا لاااا دُ ااال ا تلاطاااان تلمااااامل ممااار فلاااا تل شاااا
تلمااااي  تل اال  شُ اال ل فااي تلالاشااأ منااااما تلامااي تل اال  ش ااع ممشاا  تلا دشااان لأا  تل ااشا تل دااي شاامما ملااا صااااع 
تل انتن دماا  لينت  ااااما فاي مممشااأ تد اال تل اانتن فلاي تل داي د االل تلأهالت   ي شنااشل تلاقدصاالشيا مإم ااشااأ 

ن ت دشااانه مااام ا ي هاي شاااد لا تلأااااان  اتاااا لديزشااع تااد لتا تلاااي  لد  شاا  تلماااان تلأفاا ي تل اال  شد اان 
تلمايتنل تلاااالنة تلا   ا اا  لا شاااما تدماااا تلماااان فاااع  لاللك شم اال تلاقدصااالشيا مغا اا  شم ااا لماااي   ا د  اا  
تلديزشاااع تل ااا   لمماااينل تل ااال  داااا  تااااد لتم  منااا ي  ااا   فاااي  ااااي  ا شااادا ديزشاااع تلااال ي ي تلثااانية مطنش اااأ 

 امأ ماا
ماااالميتنل تلاااااامأ تلا   ا لاااا  ماااادي  تلاااااد لتا تلأمثاااي ي تل  اااي   غمااا  تنااا الشام : إمداااامم حظكككة 
ة ي ان  لا ي هاي ماال   تالميتنل تلمدااال لة مالاا تل داي ي إا  ليام ف اانة تلاااي  ف ال يااام قشاالما اللك  تمداام

  1تل لنة ممر للكتلدال ل ي 
اااتقدصااال اال تلدااااشاام   اا   ماالل مااا تلاار غاشااأ م  ر ماااادي  ت  فاا مشاان  ا  تم تلماايتنل تلطمشاشااأ د ا 

تلااان  ماا ياااشأ مااز تلار فاا   ي ادشااأ لاللك  صام م تلممالتا  ميتزشالا تل اناشأ ي د اي ي نصاشلها
تلاامشأ مصل نة صافشأ لن اماي تلر تلمملتا تلمد ل مأ ل ا شايل للك ي ماامأ  مشانة تلار تل صاشمأ تللا ماأ ماا 

النتدلا ما تلامع تلأاااشأ تلأيلشأ  تلا   ا  تل الأ تلاام أ مازتلام ددااا ماند ااا لنااأ مالا تلاشنتلتم انت  ص
تلش ااشا ي ماالا تلااااد نتن مماار مااادي  تلأااايت  تلليلشااأ ي  ااايت  تلامااعم ي هااي مااا شناا  ي م اااطنة  مشاانة 

لطمشاشااأ  يشم اار تلد اال   تلاااامي تل اال  تزلتلم اااامأ تندماااط تقدصاااله مصااالنتد  مااا تلماايتنل ت مالاااامأ لماااالا
اااا ماااال لام تلدماااالي تلدااااان  هاااي تااااد لتا تلاشااانتلتم  تلن شااااي تل ااال  ديتالااا  تلممااالتا تل داااي دااااد شل ماااا د ا 
ز يفا  تلدامشأ طيشمأ تلأاي ما  عي دميشي تلاادثمان في دطايشن تللشا اي تلأااااشأ  تلااافشأ مطنش أ داز 

ش أ مادلتمأ ممر ممع  مالادا ا تلد ي ديصمم تلشلا تلالشال ماا ي في تل طامام تلاادمامشأ ي تلاادااشأ مطن 
تلمدام ااأ مااالميتل تلأيلشااأ تلاافاالة ي تل دااي دنااشن تلاار  ا  تلنشاايا يتااا  HARTWICK تللنتاااام مثااي: قاماالة

  2تادثمانها في تلن اماي تلد اي

 

 
                                                             

1
°- Rotillon Gilles (2005), Opcit, page38. 

2
°- Figuières Charles, Guyomard Hervé et Gilles Rotillon(2007) : Une brève analyse économique orthodoxe du 

concept de développement durable, Économie rurale, www.revues.org. 

http://www.revues.org/
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 الأغوا  المالية للمواد الأولية: رهان التنمية الجديد: المبحث الثالث

ن  ت  الشاال تانااايالا    فاانزم فداانة تلدااااشاام يلشااأ ماثداا  تلدطاااي نتم تلأميتل تلمااالميتنل تلطمشاشاااأ/ ت  ي مد اان 
أ منشأ تلامعا ما تلأل شأ تلالشالة  لا ي هاي:    المخكاطر الغكعريةتل دي دنللها  ااان هله تلأ شنة  اص 

ااأ ميتالدلااا لمن اااماي تلمناان  مااا  فمااالما دااا  تلدااامشا مم اااطن تلااااي  ي م اااطن تلااااديعي يُ اااالم ملم 
اع تلاقدصاال   ن لتل عي تلامد انتم تلد اشأ في دطي ن  ماي تلماال    يلأا ا  لاشل ثماأ ماا شال ي ممار  ا  تلديا 

 ا  لت ما ت  ي نا  مم قشال بالتقليديكة في تلمااي قل دام ا تادازتف ا لمثنيتم تلطمشاشأ ف ل تمدمانم هاله تلم ااطن
 تلمااامأ مالا  اديعي تلمااامأ يتلاادلعك ي طن  لعلماليل تلممليلأ ما  اي تشاال  االش  

فمال تل ن  تلاالمشأ تلثااشأ منفم  ااان تلميتل تلأيلشأ ديشانتم مادمانة، مال ت  مالاند ااا تلمادمان تل ال  اُاا ي 
ا  فااي اااايتم تلااادشاام لدااايل لعند اااا يمناا ي نهشاا   ااعي م اال  ااعي اااايتم تل ماااشاام ثااا تلاا  اا

لداااايل تلاالشااان ماان ة   اان   ااعي  1979-1978ي تل داانة  1974-1973تلاااماشاام  اصااأ  ااعي تل داانة
اايتم تلثمااشاام  ل ا مع ملتشأ م ل تلدااشاام  اام هااك من مأ الشلة ما هاد  تلدلمالمام تل داي تاد مام 

% ماا مديااط  اااانها 150% تلار ماا ش اي  50  لأااان تلالشل ما تلميتل تلأيلشأ ماا فشلا اامأ تلدلمل
اااي فشمااا مااال  مماار ماااديشادلا  ااعي  مااع دمااك تل دااي  م اناااأ تلاناان اااايتم تلأيلاار مااا تلأل شااأ تلالشاالةلدا 

تل ال  شام ان  ثان هالت تلنا ي تلالشال لم ااطن  اااان تلمايتل تلأيلشاأ ي ي قل  ملتشأ اايتم تلاماشاام  نللدلا
ااالنة ي  ااالت تلمد ل ماااأ  ي   تاناااياي امشاااع تلاقدصاااالحكككدّة درجكككة التقلّكككلأماااا  مااااااا   تم اااايت  تلمادااااأ  ي تلمص 

لمدامشااأ تل ا مااأ مماار تاااديعي تلمااينل تلطمشاااي  فماااهي  الشاال د اال  ت  ي الشاال ا  تقدصااالش ا  تلاامشااأ  فااامدمن نهاااا
معمااف هااالت تلد اال  ؟ ي  شااا  دااا  تلااااادالتل لميتالداا ؟ هاااي مااا ااااا ايي منااا   اااعي هاالت تلمم ااا  ماااا 

  عي: 

  دطي ن  ااان تلميتل تلأيلشأ :المطللأ الأوّل  

 تاهنة تلد ي ي ي دماادلا : المطللأ الثاني  

تلداااالتمشن/تلاانت تم تلمي الااااأ لم ل )ميتالااااأ  مااااا د م اااا   ااااااان تلماااايتل  :المطلككككلأ الثالككككث  
   تلأيلشأ 
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 تطوّر نغعار المواد الأولية المطللأ الأوّل:

لشااأ  اصااأ مااع ملتشااأ تلأل شااأ  :مككن الت يّككر الكك  التقلّككلأ الشككديد -1° مددم ااع دطااي ن  ااااان غالمشااأ تلماايتل تلأي 
 : 2008مادي  للا  عي ااأ  نعل تلالشلة شم ا دااشي تلديا  تلااا ا ي تلاند اا لدمم  

 2014-1990نغعار المواد الأولية من  معدّل ت يّر تطوّر :-06-رقمالجدول 

        تلصا         
 تلااأ

تلأغلشااااااااااااااااااااااااااأ ي 
تلمناااااااااااااااااااااانيمام 

 تلااديت شأ

مااااااااالين تلزشااااااااايم 
تلامادشاااااااااااااااااااااااااااااااااأ ي 

 تلزشيم تلامادشأ

 تلا ط تل اا تلماالا تلميتل تل اا تلزنتمشأ

1990-2000 0,19 10,3 03,2 08,9 06,7 
2001 0,2 20,6 01,2 2,4 1,92 
2002 0,4 24,9 -2,4 -2,7 2,0 
2003 2,3 17,4 19,8 12,4 15,8 
2004 13,2 13,2 13,4 40,7 30,7 
2005 8,8 -9,5 3,9 26,2 41,3 
2006 17,8 5,0 15,0 60,3 20,4 
2007 8,6 52,9 11,2 12,8 10,7 
2008 40,4 31,3 20,5 6,2 36,4 
2009 -5,4 -28,4 -18,5 -30,3 -36,3 
2010 5,6 22,7 37,3 41,3 28,0 
2011 16,5 27,2 28,1 14,7 31,4 
2012 -0,4 -7,6 -23,0 -14,1 1,0 
2013 -6,7 -12,6 -7,4 -5,1 -0,9 
2014 -2,5 2,1 -5,4 -6,8 0,9 

 .2010ي  2014ل ممر د نشن تلداانة ي تلدامشأ ل ي ما ااأ دامشع ما تلطالمأ مالامدماالمصدر: 

ي ماااااي تلاااااد لتا  ااااال تلمصااالن ااااليي  ماااعه ممااار تلمااايتل تلأيلشاااأ تلمماااش ا فاااي تل دصااااش شادمااال 
 :  شميددام ا  ي  ف أ ما ي 
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تلاما، تل ا ااي، تلناا ، تلااا ن، ل اا تلم ان، تلالنة، تل مااف، الأغ يكة و المشكروبات الاغككتوائية مثكل:  -
  تلأنز، تلميز

  : تلصيشاب ور النباتات الديتية و الديوت النباتية مثل -

  : تل طا، تلدم ، تلمطاط، تلأ نا  تلااديت شأالمواد الخام الدراعية مثل -

: تلألماشاايا، تل لشااال، تل ياااا اط، تل صااالشن، تلا اااال، تلاش اااي، تلداياااادشا، المعكككادن و الفلكككدات مثكككل -
    تلنصاص، تلزاك، تلله 

 .مالدااي  تلمنا ف يغن  د اال لمي منام اان مدياط هي تل اا تلا ط اان النفط: -

 -ديقاا  لي  ا لا  اام لتم تداااه ماادتا شم اا لشمنز تا  تلاهدماا ملله تل نيقام تلاانشأ  إن الشأ لا ش ا 
تلا   ا   الاأ مالا تلش اشا تل داي د اش ا ممار  اايت  تلمايتل  -ايت   اام ا ي تلاند اا  ي  در ا اي تلاا  اا 

قال ل انتنتم تاادثمانشأ غشان فاالاأ  ي  تلأيلشأ  ماقم مممشأ تلدامم ملا ي ث نم ممر اميك تلمدااممشا ي تد الها
  تل داااي  صااام م اااامأ ممش ااازة للاااله المكككواد الأوليكككة تقلّكككلأ نغكككعارُ صاااطمف ممااار داااامشأ هاااله تلتااااهنة ماااااااا   

  تلاار تلديش اانتم تلم اا ااأ لأااااان تلمااال ة تلأيلشااأ لتم فنيقااام تقلّككلأ الأغككعار شنااشن مصااطمف   ي تلأااايت  
مالاااامأ تلاار تلاااان تلمدياااط  مامااانة   اان ، ش اايا تلماال  تلاااان  تلمام اان مااا  مااال ن  مااشا اااانشا  1 مشاانة

م    اااشا  اااعي فدااااندشا مدداااالشدشا  مشااان ااااالت ي ش ااال  منااا ي م اااااا   ي شااادا  ااااا  لناااااأ تلد م ااا  يف ااااا 
 :  2لطنش دشا  اااشدشا

طنش اأ مالماااطأ لأا لاا : ديصا  هاله تلمالامدمال ممر تلأااان تلم    أ  عي فدنتم اام أ  1
دادماال فااي مممشااأ تل اااا  مماار امااامأ مااا تلديش اانتم تلاااانشأ تلمادمنة)دلماالمام  تلماااام أ 

 ي مال ة  شااا  ي  ااميا  ي نالن  تيت ال ا عي فدنة زماشأ ماش اأ اام أ ي تل داي قال د ايا شيما
 هي تلطنش أ تلأ ثن تمدمالت في  غم  تللنتاام   ي ااأ  ي

                                                             
1
°- Gillson Ian, Wiggins Steve and Pandian Nilah (2004): Rethinking Tropical Agricultural Commodities,  the 

Agriculture and Natural Resources Team of the UK Department for International Development (DFID), page06. 
2
°- Guyau Luc(2008): Les Marchés des Matières Premières : Évolution récente des prix et conséquences sur la 

conjoncture économique et sociale,  rapport  présenté au nom  de la section des questions économiques générales 

et de la conjoncture, Paris, page  
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:  للك شم ا  اا  لناأ تلد م   مطنش اأ   ان  داام ر لاا نت  تلماشان مالامدمال ممر ت  2
ماااا تلاماشأ  ي تل داااي دناااشن تلااار م ااالتن تلدناااد م لدلمااالمام تلااااان تلمام ااان مالاااا ماااالاا نت  
اي تللنتااأ ي ااانه تلاتاان   تلماشاان  منا ي شاامف مالماااايتة ماشا تلااان تلاايقي لممااال ة م  

مااديشام لنااأ تلد م ا   ماام تلمداااممشا فاي تلااي  ا ما تمطاا  صاينة لديقااام   ش در 
 تلماد ممشأ مالامدمال ممر تلماميمام تلمديف نة مال زما تللنتاأ 

: ددغ ال معماف تلط انة تلااانشأ لأاااان امماأ تلمايتل تلأيلشاأ مال   ماا اااأ ي مالايلة تلر  نقاا تلاليي  ماعه
 ش  ي  عي تلا ل تلاام   اا دطي ن تلأااان من ي مادتا غشن مم م لعادماه  صيصا   ا  للاك  2001

اا قاي   ي مااد  ن ااامشا  لعقدصاال تلااالمي مام اأ ي تلا ماي تلاانشع ي تلديش ان تل لش ماي تلياع  اا منتف ا  لد ا 
اأ  ي تاطعقااا ماا ااااأ  اأ تلأاااشيشأ ي  منش اا تلعدشاشااأ  اص    2001فاي مالل مااا تلاقدصاالشام تل مشاانة  اص 

ي نغااا  ا ا  مدمااشا اايت  ماا مااشا   مديش اان لأاااان م دما  تلمايتل تلأيلشاأشم اا داااشي مال  ااان   مشان ي 
هنة تقدصالشأ دااديا  تليقاي  ماالها م دم  ف ام تلامع تلأاااشأ  ي ما ااأ تلر   ن  تلا   ا   شمث ي تا

ااأ يي د االشا قاانت ة  يلشااأ لأاااماملا ي تلآ  ا اا  قاال دااا  تلإقاانتن مااغا  د م اا   ااااان  ثااان تل دااي قاال ددنداا  مالااا  اص 
تلميتل تلأيلشأ يت ل ماا  ااما  دالاي مديااط ماال لام تلاماي  تلطيشماأ تلأااي  ماا  ا ا  شاشا  تلالايل تلممليلاأ 

ااشا  1داي دادمال ممار دصالشن تلمايتل تلأيلشاأتم تل  مالااامأ لعقدصاال تل ال  ماا تل  انماا  ااي    ي فاي هالت تلا 
دد اا  اااي  تللنتاااام تلماااازة تلاار  ااايا يلشااأ د لشاال تلاااان مماار مااادي   ااايت  تلماايتل تلأيلشااأ تلاار ثااع  

 هي: 2ميتمي ن شاشأ

: ي ش صااال ملاااا لنتااااأ ي د مشاااي تلاعقاااأ ماااا ماااشا تلاااان  ي تلطمااا  ممااار العوامكككل الأغاغكككية  1
لما ي مل  تاا ال للاك ممار تلميتل  ما  عي مداماأ دطي ن  مشمادي  تلاي  تلمال   للله 

تن تا  ا  تلأااان في  الأ زشالة تلان  ي تلا ال صا شف  ل اا مان  دتلاان  ش  شا
 منياأ ااش أ  ماا تلطم  تلمداامي  اام  لتتلمال ة تلأيلشأ شندمط مال ة مديش نتم ما ش

                                                             
مدا   ، د نشن تلداانة ي تلدامشأ تلصالن ما ممدمن تلأما تلمد لة لمداانة ي تلدامشأ، 2008 ااان تلامع تلأاااشأ ي تلدميشي ي تلاادثمان)  -° 1

  37، ص  UNCTADممر تلميقع تلال دنياي تلنامي لما تمأ تلأادي ال )
2
°- Moras Damien(2012): Comment maîtriser les risques associés aux hausses et baisses des prix des matières 

premières ?, http://www.acifr.org 
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: شادا داااشن تلمايتل تلأيلشاأ ماالامعم تلليلشاأ ي هاي مالينها د ااع لدلمالمام العوامل النقديكة  2
ددغثن مالاشااأ تلا لشأ  ي تلمالشأ تلمدماأ ايت  مالاا تلم مش اأ  ي تل داي دنان  معقادلاا  اانشأ ي
 ر اان تلميتل تلأيلشأ ممر تلمادي  تلاالمي  ي  للك ما نغا   ا  شمث ن مم تلليلشأ ي

: مااام  دزتشاال لناااأ ماالا تلش ااشا ي تند اااا مااادي  تلم اااطنة مماار مااادي  عوامككل المرككاربة  3
 ااايت  تلماايتل تلأيلشااأ ف اال ماانزم  تلأااايت  تلآامااأ لمماايتل تلأيلشااأ   ااغلتة لميتالااأ للااك ااام م 

ل تليقاام ااام م ماال يي ف ااأ مد  شاا  مااادي  مااا تلديطشااأ ااال د م مااام تلأااااان ل ااا فااي ا اا
الشلة ما تلمدااممشا ممر مادي   ايت  تلميتل تلأيلشاأ هاي ف اأ  تلد ااان ماالأينت  تلمالشاأ فاي 

 ا  اااانش ت   ااايت  تلماايتل تلأيلشااأ  ل ااا تلديتااال تلمدزتشاال ي تلااانشع للااله تل  ااأ غالمااا مااا  م اا  دااغثشن 
  ا  ي ممش  ت   مشن 

مادي  تلاتن  ف ط فاممشا دادمع امشع هله تلايتمي مماا د ديشا  في تليتقع هلت تل صن لمايتمي هي ممر تل
ماااا مديشااانتم ي دد اماااي فشماااا مشالاااا ي تا  ااااا  ااااينها ماااغيزتا مدماشااااأ  ي ماااالنايا تلااار تلاماااامأ تلزماشاااأ 

 تلايتمااي تلاااام أ شم اااي تل شاااا م اانت ة لأاااما  تلد م اا  م ااا  ، -08-تل دااي شانااالا تلاااليي نقاااتلاااام أ 
د اااشملا تلاار  نمااع منت اااي دطااي ن ممش اازة دا اال فاااي تليقاام ا ااا  داالت ي تلايتماااي تلاااام أ ي تلدااناشف تل ااال  

 ااهمم م   ي  ماميمأ  ش :

: نغا  ا  تلاداااه تلاااا  ااا ا اي تلاند ااا تلا   ا  تلأااما  داايل تلار 2002ما قبل المرحلة الأول 
ااشأ ي تلد اماي فشماا مشالاا   شا  اماا تلطما  تلااالمي ممار  ايا  ايت  تلميتل تلأيلشأ لدغثشن تلايتمي تلأا

ااااأ تلصاااااامشأ م امااااي للااااك  اااااااممااااأ تلماااايتل تلأيل هااااااك دااااغ ن فااااي ماااالي الاااايل مااااا  اااااي زشااااالة  شااااأ  اص 
تلااادثمانتم فاي تلمن مااأ تلأيلشاأ ماا تلااد نااا   ي تلاااد نتة  ي دياااشع اطاا  زنتماأ   ماان لدممشاأ تلطماا  

 أ تلميتل تلأيلشأ مر مادي  غالمشتلمداامي م

:  ديتصااي تلاند اااا  ااعي هااله تل داانة مااام  قم ااأ تلااان  2005الكك  2002المرحلككة الثانيككة: مككن
اا  تلاار زشااالة  اااا تلاااادثمان يتلااد نااا  مااا  اااي تانااا  قاالنتم تادااشااأ  م امااي تلطماا  ي نغااا يااايل ديا 

اأ تلطاقيشاأ مالاا تلا   ا  هاله تلاممشاأ يتالا د ايلياشاأ ي اشيلياشاأ نالشلة  ت  م قشايلالشلة لمميتل تلأيلشاأ  اص 
 ماقاام مممشااأ تلااااد نتة ي تاا اال للااك فااي تلمنياااأ تلااااش أ تل دااي دمش ااز ملااا تلااان   ااعي هااله تل داانة 

%  مااا الااأ ت اان  دمش اازم هااله تل داانة ماااااماا تلصااشا تلاار 41,3ف  اا  تلااا ط تل اااا   ماان تند اااا ماااامأ 
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 صااامف  ي ي ماااادلمك ماااالمي لممااايتل  إل ل  شنااالل ماااال ي اماااي  مداااااا  هااالت تلممااال تل اااتلماتماااأ تلاالمشاااأ لمدااااانة
٪ ماااا تلألماشااايا فا دمااام ف اااأ  تلمااااالا 45٪ ماااا تلا اااال تلااااالمي ي 45تلأيلشاااأ تلمالاشاااأ  شااا  شاااادامي 

% يهااي ماا  اان   ي لفاع تلاار ماانيز  الاأ  ت اادعي ي مالا داايتزا  فااي 26,2يتل مازتم تلمندمااأ تلثااشاأ ماااامأ 
اااا مالااااامأ لممااايتل تلزنتمشاااأ تلااااايت  تلاالمشاااأ ف ااال منفااام هاااي تلأ ااان  ماااادي  ماااا  -مامشاااع  صااااافلا–   م 

تلدلمل  تل مشن مشا تلاند اا ي تلاا  ا  مام  تند اا د الش  تلااداة اانت  تند ااا  اااان تلمايتل تلطاقيشاأ 
 لأاااشأ تلر ااا  تلديش نتم تلماا شأ ي دااقص تلميتنل تلما شأ ل ا لا م شم د م يقع تلايتمي ت

ملنااأ  مشانة  : داايزم ماديشام تلأااان ميا  مااا ي2008ال  بداية غنة  2005انط قا من 
الت  تلمااديشام تل داي مميدلاا ااام ا فاي  يتااط تلداااشاام  شا  منفام هاله تل دانة  مانز نيتة لأاااان تلمايتل 

 ماان هااي دمااك تلماااام أ مماار تلأيلشااأ ااايت  مااا اا شااأ تل اااا  ي تلماال ة  ي تلادااااا ي تا  اااام تل صااأ تلأ
تم تلاانا أ دمشلاا  اااان تلمالين ي تلاماداام مااالا ماام  دااامي تلطما  لعقدصاالتل مادي   اايت  تلطاقاأ ي

تلزشدشااأ فااالميتل تل اااا ثااا  تلأغلشااأ ي تلمناانيمام تلا   ا لااا  نااانم تلاار يااايل معقااأ داانتمط ي دااال   مااا مااشا 
 ايت  م دما  تلمايتل تلأيلشاأ ي تا دماشاام تلااا    ماا اااهمم تلط انة فاي تلأاااان فاي  الاأ مداامشاأ ماا 

اأ تل داي منفدلاا ماا  تلممالتا ي قال تلااد ااام تلنامشأ ي    لت  تلني  مناغا تند ااا  اااان تليالت   اص 
ام  2008مميم  نلها مال مادص  ااأ ي دا  دمنشن للك ماند اا د الش  تلطاقأ  ماا الاأ   ان   ماا نا  

د اااشنتم هااالت تلد م اا  تلااار د ااي    ااااين ي داااغثشن ف ااأ تلماااادثمنشا تلمااالششا ممااار تلآلشااام تلأااااااشأ لااااي  
مااااال ة تلأيلشااااأ ي منااااا ي تلاااالشيا تلاااااشالشأ ي اااااا  قشمااااأ ليلان تليلاشااااام تلمد اااالة ي تند اااااا ماااااديشام تل

 تلدا  ا  

دمد اااام تلمااايتل تلأيلشاااأ م دااانة تزلهاااان  2008: م ماايي مادصااا  اااااأ2014الككك  غكككنة 2008مكككن 
اهنة تلد م ا  ل اا تاادمنم تا 1تل ان  تلاالمشاأ تلثااشاأ ماال ا  لتمم  مل اايتم هي تلأطيي ي تلأياع اطاقا

تلاااا تلأاااان دي اا   ااا  2009ي ملتشأ ااأ  2008أ ااأ مدغنا أ مشا تلاا  ا  ي تلاند اا  فمع الاش
  ي قاال تااي  تلدي ااا  تلااااا لكااااان شناالل تند اااا  ثشاا  2010  مماناانة ي  ااعي ااااأا ااي تلاا  ااا  ل ش م شاا

انة ماشا دزتشال تلطما  فايماديشام مدلملمأ ماشا تلاند ااا يتلاا  اا   ي قال داال لم تلأاام مالل ماا  ا  تلم ا 
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د لتا ي دنلل اميت  انشاا يم اصأ في تلصشا ي تللال لما دانف  ماا  ثافاأ فاي تلاااتم تلاان أ تل دتلاقدصال
اان ي دطااايشن تللشا اااي تلأاااااشأ ل اااا هااالت تلطمااا   لمماايتل تلطاقاااأ ي تلمااايتل تل اااا لأغااانت  تلدصااااشع يتلد ا 

هشمااااأ تلاممشااام تلمالشااأ ممااار  ااايت  تلمااايتل  مااام  دااالاي  اااا تلاااادثمانتم يتلمدزتشاال قامماا  مااان  م ش اال 
تلأيلشأ ي ملناأ  مشنة تلر زشالة يايل تلمادثمنشا تلمالششا في  ايت  تلامع تلأاااشأ   فاال لية ماثع: تند اع 

هااا % نغااا تلتااني  تلماا شااأ تلاااش أ تل دااي  ثااانم م اااي  تا  ااا   اااا تلم اصااشي لاال    27اااانها ماااااا
ي تلماداااأ  ي مماار تلاانغا مااا تلااااد نتن تلاااامي  لأغماا  تلماايتل تلا   ا  -ي لااي فااي ماااديشام مند اااأ  –تلاالي 

   ممل!  31دللشل تلايا ي تل  ن مازتي قا ما  ش  تادمنم  الام تلطيتنئ تليلت شأ في 

لشاال ماااا ي  ااا ااال لعهدماااا تلااال    تشاام مااا  تاااهنة د م ااا   ااااان تلماايتل تلأيلشاااأ ف اال قامااام تلا
   اص ملا لمداماأ هله تلتاهنة شامف للا مال صيي ممر اتانة مام اأ ي نااممأ مؤشرتلما تمام مإصلتن  

 يي  ايت  تلميتل تلأيلشأ ما  اعي ماا ش ل ما  ماا ماميماام دااامل تلمدال مشا مال شااا ماالد مشعم تلماااامأ 
مؤشككر مجمّكك  لمالشااأ م ااااأ  ي لينت   ي لأا اا   ي هااي ش امااي تلممناانتم تلمالشااأ مالاااامأ لأااايت  تل ااشا تلما يلااأ ت

  فلااي ش دما  ماا دع  تللش ااأ تلمصالنة لاا  ماام  ت ادع  طمشاااأ تلمايتل تلأيلشااأ تلملنااأ ي تلاايزا للأغكعار
 CRBمؤشككككككر  ط مااااااغلت   ااااااايت  تلماااااايتل تلأيلشااااااأ هااااااي تلدناش ااااااي تلماااااااال للااااااا  ي  ناااااالن ممناااااان مااااااندم

(Commodity Research Bureau    م دا  تلأم اا   ايي تلمايتل تلأيلشاأ،  انار اااأ تلصالن ما
ي  اناانة  لااا   اااام اااااأ  1933 ي تل دااي لاقااام  1934فااي تااي  تلأزماااأ ي تالشااان تلاقدصاااال تلأمنش ااي ي  ي 
ا هاالت تلممناان مااا  ت   مشاان  ا  ي تهدماماا ا  نيتاا  صاااا  لمماايتل تلأيلشااأ  6ف اااام تاطعقااأ تلدطااي ن ي تلد اال ا  شد اي 

 :ي مي اف في تلاليي تلداليم أ  ما هلتم  يزتا م د

 و الأودان المرّجحة لكلّ منها CRB: العناصر المكوّنة لمؤشر -07-رقم جدول

لشأ  تليزا تلدناش ي تلميتل تلملناأ صا  تلمال ة تلأي 

 %17,6 مازيم-غاز طمشاي - اا تلا ط طاقأ

 %17,6 قمف-صياا-لن  ميتل غلت شأ

 %11,8 قطا-ا ال ميتل قاملشأ لمصاامأ
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 %11,8 تل اازشن تل شأ -تلم ن تل ي   تلمانشأ

أ-معدشا-له  تلماالا تلا شاأ  %17,6 فا 

 %23,5 مصشن مند اي-ا ن-قلية- ا اي ماداام تاديت شأ

  .Houillon Charles-Alexandre (2005).Op cit,page84 :المصدر

   Goldman Sachsنااال) ممار غاانتن م داا  تلأم ااا  تل اااص مااالميتل تلأيلشاأ طااي ن ماااك  غيلاالماا ي
ي ااانماا مااا ل ااي  1992ل ااا  يلاار تلماطشااام تلمداايف نة  اااام فااي ايشمشااأ  1969ماا  ااااأ  ا   اصاا ت  ممناان 
اأ ماال تمدمااله ماا مينصاأ ناش اغي لمدماالي تلدااان ) ت   مشان  ا  نيتاا ا ماا EMC اص  ماال ة  يلشاأ  24   شد اي 

اا   تلااليي تلدااالي، اااشيلأ اايقلا ي هااي تلماشااان تل ال  دااا  د اااشم   دااا  ت دشانهاا مماار  اااال لنااأ  ماا شيا 
ما طن  مال   تلممنن لأا   شامف مد  ش    ااا ديطشاأ ي شااامل م االشاأ ماال تد اال تل انتن  ماا ش ااع 

   Standard & Poor's (S&P) تلممنن لمنتقمأ ي الأ  اداالن تال مين  

 الأودان المرّجحة لكلّ منها و GSCI1: العناصر المكوّنة لمؤشر -08-رقم جدول

لشأ  تليزا تلدناش ي تلميتل تلملناأ صا  تلمال ة تلأي 

 - اا تلا ط -يقيل مازلي -غازيشي -غاز طمشاي طاقأ
ن -منام  غاز م ن 

72,79% 

 %7,28  لماشيا-ا ال-نصاص -اش ي -زاك ماالا

أ –له   ماالا ا شاأ  %2,08 فا 

قمف -قمف-لنة-صياا-قطا-ا ن-قلية - ا اي ماداام زنتمشأ
   من

11,38% 

 %6,47 تل اازشن –تلم ن تلمي ا  لمدامشا –تلم ن تل ي  مانشأ

                       Houillon Charles-Alexandre (2005), Opcit, page 87  المصدر: 
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 Goldman Sachs Commodity Indexالتسمية اختصار للعبارة:  -°
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ماا طان  تلالشال   ع تلممننشا هما مشاأ ما ماميمأ ما تلممننتم تل دي دا  دطيشنها دالنشاشاإا  
ماااا تلالاااام مثاااي: ممنااان صاااالي  تلا ااال تلاااليلي، ممنااان  لتي ااااياز  لممااايتل تلأيلشاااأ، ممنااان مااااك فناااااا، 

ش اال  ي  ا د دماا  تلماميمااأ تلم ل مااأ مااا  ااي  ممناان مااا مااااقي ي     تلاا  Coe-Rexecode 1ممناااان
ااأ ااما دن شماأ تلممنان ي  الت تلممننتم لا ل فدنة تللنتاأ ي شايل للك تلار ت ادع  تلمايتل تلايلشاأ تلملن 

 تلأيزتا تلمنا أ تلماالة ل ي  مالا 

 2010-2001: تطوّر المؤشرات خ ل نف  الفترة -09-رقم جدول

 FMI CRB GSCI DJAIG تلممنن

 %132 %129 %44 %146 تل شمأ

  Opcit, page 134 Luc Guyau(2008), :المصدر

شم اا مع تاأ تل اني  ماشا م دما  تلممنانتم يللاك ماام  تلايزا تلمادمان تلمااال  معه ما  عي تلاليي 
تلدطاي ن تلاااا لكاااان  اعي تلا ال ل  أ تلميتل تلطاقيشأ ي تل دي نللم لنااأ اال  مند ااأ ماا تلد م ا  ااما 

 فاي تليقام ا اا  شا ااااممنن  صاالي  تلا ال تلاليلي  ي ممنان غيلالماا اااش  ي إا    2000تلأي ي ااأ
لااي ف  GSCI دااي نااللدلا   مااا مالاااامأ لممناان اااانة تلاالمشااأ للاداا  تلماايتل ي تلاند امااام تل ماان  تل  يتقااع تلد  

 الشا شادمن  غ ل تلممننتم تلدي دامف م شال  فاي ي   اا لدطي ن تلأاايت  تلأ ثان تاادامالا  ماا طان  
ل داااي داااااي مغاااايت  تلمااايتل ي ديتاااا  م دمااا  تلالاااام تلمصااالنة لم دمااا  تلممنااانتم ت صااااالش  تلااااادثمان 

مااا  اااي  ا ش اايا ممناانها هااي تلأ ثاان تمدمااالت  مااا طاان   غماا  تلأطاانت   ت   مشاان  ا  تلأيلشااأ ي د ن ادلااا د اال ش
تلمدل مأ ممر مادي  هله تلأايت  يتلمااشأ ملا للك  ا  تلا دشان شندمط ملناأ إلماا تلممنن ي مل  دامشانه 

دصامشا تلممنان ي تمالتله  شا   فيد ما صايمأ تلد ي  ي تلدمش ز  ما   ش أ تلدماللام تلماانة ل ي  فدنة ي
 شا   ا شم ل ماشا تلامدمان مال هله تلمن مأ ما شمي :

تلالمااا تلدااا مم دماا   صااا  تلماايتل تلأيلشاأ ي تل ماانة تليتاااأ ماال ت دشااان دماك تلدااي دال ي اااما  -
فالالاام تلملدماأ ماالميتل تلطاقيشاأ دن شمأ تلممنن مما ش لا تللل  تل ل  اطند  مال ملتشاأ تلاممشاأ 
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مااااا تلمااايتل تلطاقيشااااأ ممااار م اااال تلداااي دلاااادا م طااااا تلماااااالا  ي تلمااايتل تلزنتمشااااأ  ت  ااااد دان مااالل
 ما دع   ايتملا 

تليزا تلدناش ي تلماال ل ي  مال ة  ي ف أ ملناأ ي هي شا ال فاي تلأغما  تلدي اا  تل ال  تمدمال ماال  -
 اايي طمشاااأ تلالااام تلمادتاان تهدماملااا مالممناان فاماار ااامشي ت دشااان تلماايتل ي شاطااي تنااانة  يلشااأ 

شنامعا ممار صاا  تلمايتل تلأيلشاأ  تلم التا DJAIGي ممنان  GSCIتلمثاي ااال:  اي  ماا ممنان 
  شا تلطاقيشأ اما دن شمأ  ي  مالاا ل اا  تلايزا تلماناف تلمااال للاا ش دما  ماا ممنان تلار ي ان 

 ااGSCI ي لاند اما  ممار ماادي  ممنان فاي  اي  مالماا %33,09%، 72,79دمم  ممر تلدايتلي: 
يالاااأ ل اااي  ماااا شدماااع   DJAIGفلاااي يالاااأ اش ااالة ل اااي  ماااا شلااادا ماااالا ط فاااي  اااشا شادمااان ممنااان 

    1تادنتدشاشأ مد  تأ

شادتااان ماااا فإا ااا  مطالااا  مالناااميلشأ ي تلالمااااا هاااي تلممنااان هاااي تلااال لشي تلمي اااا  ي فاااي تليقااام ا اااا   لأا   ي
للااك  ا  مااللت مااا  تلم ياااأ لاا   ا دا اال اناااط تلاااي  ي  لت اا  ل ااا دم اار تلاممشااأ اااامشأ لا شااأتلدن شمااأ تلا  

لا شدا تمدمالها مال اما  صاا  تلميتل تلأيلشاأ تلملنااأ فاي  تل دي دنلل  اا دمالي مداااٍّ  تلميتل تلأيلشأ ي
لمممناان  ا  تلاااي   ي اااما تلممناانتم تلميااايلة مااال دااالشملا مثااي: تل لنمااا   مااا الااأ   اان  هااي شم ااا

 شامع مشا  اا تلاناط ي قشمد  ممر مادي  تلأايت  تلليلشأ لمميتل تلأيلشأ؟ 

 الاأ ماا   م ا ي ملما  ااام طنش اأ تل ااا  تلمدم ااأ فااا  دااامي لنااأ د م ا  غالمشاأ  اااان تلمايتل تلأيلشاأ 
ملااا لا دمث اي تناا الشأ  ا تلداماممالا تلاااد نتن ي تلداايتزا ممار مااادي   اايتقلا  فال نيقااام تلااانشأ تلداي شم اا

مااا  لناااأ تلد م اا   تلمدلملمااأ   لا دثشاان تاناايالا تلا  تلت تنف اام م الااأ ماالا تلش ااشا   ي قاال مش ااز هاالت تلمنااللي 
  الأ مالا تلدايتزا ي تلاااد نتن  غالمشاأ  اايت  تلمايتل تلأيلشاأ ماا  ثاان تلا ااش  ايي طمشااأ تلاعقاأ ماا ماشا ي

ماا  م لن ما  ا  تلأمن شم ر ش مي ناش ا   ي نل ة فاملا  ماا    ديش ن  ي ايت  م دم   صاا  تلميتل تلأيلشأ 
تلانيت شأ في د اشن دطي ن مادي  تلأااان ي  ن أ  ايتقلا تلدي قل د اع لآلشادلا تلأاااشأ  ي دمشاي تلار 

منشا تلماالششا دغششل تلدي ا  تلمداامي تل ا ي مغا  هله تلد م مام قال داغثنم مالمناان أ تلمدزتشالة ماا اااا  تلماادث
تاااهنة  اااااشأ مماار مااالا تلماايتنل للااك شنااشن إلاار  لأاااااشأ مااليتفع مالشااأ م تااأ فاااا  فااي تلداامااي مالااامع ت

 تلطمشاشأ شام ٍّن مالا مااااا   ميلأ تلاداان مالميتل تلأيلشأ  

                                                             
1
°- Houillon Charles-Alexandre (2005), Op cit, page100. 
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 ظاهرة التحوّل و تبعاتها المطللأ الثاني:

ن د االشملا لتاااهنة  د م اا   ااأ مااع ملتشااأ تلأل شااأ مااا اااما تلد اااشنتم تلمد اان   ااااان تلماايتل تلأيلشااأ   اص 
تلأطاانت  تل اممااأ تلمالشااأ مماار  تلالشالة هااي داااامي تلأليتن تل دااي دماملااا تلااليتفع تلمالشااأ ي تلأاايت  تلمالشااأ ي

ل اأ داااانة تلمايتل تلأيلشااأ  ي ي  تل دااي ماا  عللااا  صاام م  ماادي   ااايتقلا ي تلاادااأ مااا ماا شام اان ماا  ماااااا    ما
ل تلأيلشاااأ  ف اااأ ثامداااأ ااااما قا ماااأ م دمااا   صااااا  تلأصااايي تلمالشاااأ تلمدلتيلاااأ ممااار ماااادي   مااان   تلمااايت

   ااا ااال 1تلمااا ام تلمالشاأ ناغالا فاي للااك ناغا مااقي تلأصايي تلمالشاأ تلأ اان  د ام تااا  اامع  ااااشأ
ي  اايت  تلمايتل تلأيلشاأ تلار مااا ام ي مينصاام مالشاأ  ي مالإااافأ تلار  لي لتاهنة د ي  لااااال تلم ياي  ت ي 

 :2في تلاااصن تلدالشأ ددم  ص ن   ياع ي  نمي دامشنت  لتاهنة تلأميلأ دمنز هااك معمف  

 صامف تل الش  ماا  اايت  تلمايتل تلأيلشاأ الدور المتنامي لأغوا  المشتقات علك  المكواد الأوليكة  :
دنااا شمأ مدايماااأ ماااا تلأليتم  فلاااااكمنتلفاااا  لأاااايت  تلمناااد ام تل داااي دادمااالها  غصاااي قامااال  للاااا 

تلمنااد أ تلماااشطأ مالااا ي تلما  االة تلدااي د داااة تلاار  ماانة ي دن شااز  مشاان مااا  اااي ااااا  تاااداماللا 
 ت  م ااايل تل شاااانتم ي تلا ااايل تلمن م ااأ   تل    ماااا   ااالثم د ايلياشاااا تلماميماااأ ديششااان   ااالا يل ياماااأ ي

 شااا  دنتااااع م لااايا تلياااايل تلم اااااي   ي يلشاااأ تلداااااشن ا  اااايت  ماااا اا شاااأ تااااااز تلمااااامعمممش ااا
لامشااااع  صاااااا  تلماااايتل تلمدلتيلااااأ  لكااااايت  تل اااال  دااااا  دايشااااا  م اماااالة مشااااااام يتااااااأ ي ناااااممأ

تلأطنت  تلمديتالة ي دا شل تلاممشام  ما الأ   ن  فاا  يلشأ تلداامي ما ايل تلمناد ام لا ددطم ا  ي 
فنصااأ ل شااازة  اااا مادماان مااا تلماايتل  ل اااا  مشاان مااا ن اااماي ي م امااي للااك دماااف ا  ديتشاا  ياشااتل

تلأيلشاااأ   م لاااا ميتماااي اااااهمم فاااي د اااي    ااااا تلاممشاااام تلمااااازة ممااار ماااادي   اااايت  تلمناااد ام 
م انااأ مالاممشاام تل ينشاأ  يدناشن تلا صاا شام تلار دااايز  ااا تلدااانة ماالأليتم تلمناد أ تلا طشااأ 

 2000ن ة فااااي تل داااانة تلممداااالة مااااا ماااا 35تلاااار  30 اااااا داااااانة مااااال ة تلااااا ط ممااااا شداااانتي  مااااا مااااشا 
ممشايا ليلان  15  ي تند ااا ااامأ تلااادثمانتم تلمالشاأ فاي ممنانتم تلاامع تلأااااشأ ماا 2006تلر

 مااا داااام   اااا تلأصاايي تلمالشااأ  2008- 2003ممشاايا ليلان  ااعي تل داانة  200تلاار  اايتلي 

                                                             
1
°-Saadi  Hadj (2005), Opcit, page 43. 

2
°-Coudert Virginie(2011): La financiarisation du marché des matières premières, quelles conséquences?, 

Colloque CEPII-CIREM-GROUPAMA, Les transformations de la mondialisation, Université de Paris Ouest 

Nanterre( CEPII), page 03. 



 مدخل عام: تطوّر اشكاليات الموارد الطبيعية وادارة مخاطرها الفصل الأول:
 

87 
 

أ ماا تلمامايا تلااالمي ماغ  ثن ماا  نماع مان تم  اعي تل دانة تلملتنة ي تلمندمطأ مالميتل تلأيلشأ   ص 
   20101ي  2008تلممدلة ما مشا مامي 

 تادال  تند ااا  ااااان  غما  تلااامع الكدور المتنككامي للمتعكاملين ال يككر تجكاريين رككمن التعككام ت :
ها في  ايت  غشان  اايت  ديتالتل لشا  اا ما تلمغلي    تلأاااشأ ماميمأ يتااأ ما تلمادثمنشا

ط ي صاااااالش  تلد اماااال ي مااااايك تلاااااادثمان لدمد اااا  مااااالامع يلشااااأ مثااااي: تلماااايتل تلأ صاااااالش  تلد ااااي 
دثمانشأ لتم فا االة   ماان   ي للااك م ثااا مااا ااايا الشاال مااا تل اانص تلاااا2صاااالش  تلثاانية تلاااشالشأ

في  غم  تلأ شاا  ي ملما  اا تلمم نن ماا ل ايي  اايت  تلمايتل تلأيلشاأ تلا   ا  للاك   اما ما لتي 
مالشااأ ماااانمشأ مااا شااااي تند اااا م اانط يممااال  فشاا  لاااان تلدمااالي لماااماأ  ااااها فااي دناا شي ف امااأ

 م اناأ م شمدلا تلايهنشأ ما  ل   تلر ديش ن اان  قي  ممر مل  زماي قصشن 

 تي تلاادثمان في ممننتم تلمايتل تلأيلشاأ ماهدمااا  مشان  اصاأ  اعي  :3تطوّر تغيير المؤشرات 
ددم ااع دااي أ م لناااأ مماار   اال تلممناانتم تل  تلاااايتم تل مشمااأ تلمااااشأ  شاا  شاادا دناا شي م  تااأ مالشاا

نغاا دي اا   2009 ن أ  ااان تلمالشأ  ي قال  الثم زشاالة اانشاأ فاي هالت تلااا  تلااادثمان  ماال 
عي هااله تل داانة  ي يف ااا  لممشااااام تلمااادمل ة مااا لااااأ تليلاشااام تلمد اال ة تلأااااان تلاار تلاا  ااا   اا

تلمااشااأ مداالتيي تلا اايل تلآامااأ مماار تلااامع تلأاااااشأ م صاايص تلاااادثمان فااي تلممناانتم ف اال مماا  
ممشااايا  256صاااافي تل شاااازتم تلااااادثمانشأ لااال  تلماااادثمنشا فاااي تلممنااانتم فاااي تليلاشاااام تلمد  ااالة 

ممشااايا ليلان  منش اااي فاااي ماااا   246لشاااا    فشماااا ماااال تلااار  2011فنشااايليلان  منش اااي  اااعي  
 ما ديال ماداام مالشاأ لمديتشا  منليلهاا ماندمط مدطاي ن  اام أ تلمايتل تلأيلشاأ  مثاي دماك   20114

اي، تل لاااية، داااي دديتاااال ممااار ماااادي  تلأاااايت  تلمماش شاااأ ي تلمندمطاااأ ماااالميتل تلزنتمشاااأ مثاااي تل ا اااتل  
 تلصياا   ،تلا ن، تل مف، تللنة

 غالما  ما شاار تلمنان يا ممر مادي  تلأايت  تلمالشاأ تلار د  شا  م ااا  مصالح المغتثمرين :
ي تلمااانمشا تلار تلدااماي مالمادااام تلمناد أ تلمند ازة مماار  ماا  اعي مممشاام تلمااانمأ  ي د اي 

                                                             
1
°- Chalmin Philippe (2005) : Matières premières : pourquoi les prix montent ?, Alternatives Economiques, N° 

235, www.alternatives-economiques.fr,  page 10. 
2
°- Guyau Luc (2008), Op.cit, page 197. 

3
°- Nuttin Mathias (2014) : Pourquoi investir dans les fonds indiciels, http://trends.levif.be/economie/banque-et-

finance 
4
°- Chalmin Philippe(2013) : Les marchés Mondiaux-Crises et Chatiments-,CYCLOPE, Economica, page05.  

http://www.alternatives-economiques.fr/
http://trends.levif.be/economie/auteurs/mathias-nuttin-203.html
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د ايا مممشاأ تلمشاع تلميتل تلأيلشأ شالنة في اشا   ن شاأ تلم ا  ماا   ناشا  الشالة قامماأ لمد ااي   
صااالش   2008يتلننت  فشلا قالنة ممر ديلشل نمف لت ا   ثن فغ ثن  ف ال نااام  زماأ تلانها لاااأ 

تلمااانمشأ مماار ماادي   اايت  ديصاا  مااااا  تلمماااغ)تلمعل   اادثمان ممار ديتشاا  نميل  ميتللااتلا
ن شاااشأ فااي امشااع  ا ااا  تلآمااا   لا ي هااي  ااايت  تلماايتل تلأيلشااأ  مااا اااا مم تلمينصااام تلاااماشأ تل

ممر امشي تلمثاي تند اع  ااا  2007تلاالا  نقاما غشن ماميقأ في  اا تلدمالي تلداان  ف ي ماا 
% مالااامأ لا ايل 28,6% ي 32تلدلتيي مالا يل تلآامأ ي م يل تل شان ممر تلميتل تلزنتمشاأ مااامأ 

مي ممااااار غااااانتن: تل طاااااا داماي تلصااااااا% مالااااااامأ لممادااااااام تلزنتمشاااااأ لتم تلااااااا29,7تلطاقاااااأ ي
 تل ص  تلا ن  ي 

 ادشاااأ لدااال ل تلمداال مشا مماار مااادي   ااايت  اغككتراتيجيات لحظيككة مبنيككة علكك  المككدى القصككير  :
د ان ك دي د ان ك  اايت  تلمايتل تلأيلشاأ ي تلميتل تلأيلشأ ي دال ل مصال لا ديش نم طمشاأ تلماميمام تل  

 في شاداليا اي  مال ة  يلشأ ما في منان ياتل ش  لا شال   مممشأ د لشل تلأااان ممر ماديتها
اا شداامايا مااديت الا إ ماي ف اا  يتلطما  تلاان   ااااشام إلار تلداانشاأ ادلقنتنت  اايت   ن اأ   شا 

 مااااا  ااااز  -ااااايت   اااااام مااااا ا ااال تلصااااا   ي صااااا  ي اااان – ااان تلأ مااااقي تلماااايتل تلأيلشااااأ
تلمالشاأ ي م ايلاأ لااماا   ااا تلايت ال للاا  ي قال    الم  تلم اافت دايشاع إلر تلنتمشأ ادلتادنتدشاشا

 ا   ماان  تلماااا ام ي تلأمااا ا تلد ااي شاادا فشلااا تلالشاال مااا تلل نتاااام تلماااازة فااي هاالت تلاطااان تلاار 
دمالي تل مف ي تلمدنيي ي تللن  يتلا ن ي تلصاياا ممار غانتن: ااي  ناش اغي ي ااي  لاالا   تل  

تلأايت  تلمالشأ لم شا تلما يلأ )  ي ماا شطما  ممشلاا زتماا  مع دطي ن مد ت  دنلل دطي ن مدزتما مع دطي ن 
هاي ي مالأايت  تلينقشأ  ي دمشي ا ي د ي   اناط تلماانمأ   لي تلدنل ل تلانشع  ممار مااقي تلأاناطأ 

ما اشني ش  ن أ دغثشن تلايتمي تل  ش شأ مثاي: ياااشأ تلااي ، ماادي  تلدمايشا،  ااا تلمنادنشام 
يفاي تليقام ا اا  قال شامل      تلا 1ي  تلماا شأ، تادماا ليي تلأيماك  ايي تلمدانييتلاالمشأ، تلتن 

تلاامع  ي ادشااأ لاللك  ااام هاااك مطالا  ماا   اااان د لشال مممشاأ فاي زت  اأ تناانتم تلار إل ااي
 ااانشأ تناانتم  در ديفن هاله تلأ شانة تلأاااشأ تلامع  ايت   اي تمالة تلاتن في  ش شأ إصع 

مانااط ماا ناغا   ا  تل شااا ماا تل امماأ تلمالشاأ د ال  تلالاامي  تلمادلم شا ي لمماداشا ميثيقشأ   ثن
 .تلنن ام ي تلمملتا إلر مامم  أ إنانتم شناي

                                                             
1
°- Financiarisation à outrance sur les marchés des matières premières, Cnuced études , page 10. 
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ي في تليقم تل ل  مادم فشا  مناان أ تلماادثمنشا تلماالششا تلمدزتشالة فاي  اايت  تلمايتل تلأيلشاأ  مانت  ماام ما  ما  
ا لا طن م اللا  الشلت   ايي مال  ماااهمأ هاله تلأ شانة فإتدااا معم لا ما شم  ل   ش أ تاهنة تلد ي ي ي 

في داامي د م    ااان تلميتل تلأيلشاأ ي تند ااا  ال ها  فالمااانميا شامليا فاي تلااالة لينت  م شالت  فاي  اايت  
تلمايتل تلأيلشااأ مداايفشن فاانص لمااا اي ي مناادن  تلااامع تلأااااشأ لمد ااي ط ااال تلم اااطن تل دااي ديتااا  تلأااااان 

لأشصا  د ششا مل  دغثشن مممشأ تلا   ا    ي   ي شايل للك تلر: تلأااان ممر تلأاااشأ تلامع داانة  ما

 مشا تلمدااممشا تلداانششا ي تلماانمشا لا دمش ز تلا صا تم تلمام اأ   يا -

   انة تلأايت  تلنامشأي دا شلها شدا مممشام تلماانمأ تلاد ا  ممر از  مادمن ما  -

 ممر تلطم  فش  مل  تلل  د نشم ا تليقم ا ل في ممثنة  صم ملا إلا   ا لا نغا قلا يلشادا  تلتاهنة إ -
 ماغايتا تلاهدمااا  شااا   ي تزلتل فشا  ماانمأ شدزتشال تل مان  تلاانا أ تلاقدصاالتم ماا تلأااااشأ تلاامع
يتل ل   تل شي  تليقيل    تليقيل إلر تليلت  ما تلزنتمشأ تلأاااشأ تلامع ما  ممر تلطم  شُ ي 

ي  ايت  تلميتل تلأيلشأ تلر مينصام ي ماا ام مالشأ ما اا شأ صاا  تلماال ة تلأيلشاأ  ي دد ايم لناأ د ي 
ااا  تل ا ماأ تلاار اااا ااي  تلااا ط ددصاال ن  شا   تلماااالا فاي  ااشا شادمان اااي  تليااز اااي   الش  تلانااغة  م 

أ مالاامأ لمماداام تل دي مازتلام دنالل لمما   ا    يمشا ا  مالاامأ لمماداام تلزنتمشأ فد  ي لناام تلد ي ي  اص 
د اي   تلمادااام تلزنتمشاأ ممار ماادي  ديا  ي ن لمد اايم دمااا  لمماشاان تلاينتفاي  شا   فإا  هااكما الأ 

  تلأمنش شأ م اناأ مع ا ل تلماداام ممر مادي  تلأايت  تلأينيمشأ ي هي ما دا اا  تلا صاا شام تلأايت
 :تلدالي تلممثم أ في تلن ي
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 2013: تودي  اغتعمال المشتقات عل  المواد الأولية ج رافياً لغنة -04-الشكل رقم

 

  Futures Industry Association, mars2014: تملتل تلطالمأ ماا  ممر :  المصدر

صاال تلااالمي ي لا د دصن تلم اي  دااه د م    ااان تلميتل تلأيلشأ ممر الاأ ليا   ان  فلاي داااي تلاقد
تم مد لماأ ي اامشاأ ي إا د ايدام ااامأ تلاانن  فالد م ماام تلم نطاأ لكاااان ي مالا مما ش يشا  ماا تقدصاال

داااشا ي ممااار د ااالش  تلماااادلم شا مااا شما لاااا لينت  فاااي تاااد نتن ااااي  تلماايتل تلأيلشاااأ شاامثن ممااار ل اااي تلما
تااااد نتن تلاقدصاااال تل مااااي  ي اماااي  تلاقدصاااال تلاااااالمي لأا لاااا قااال د اااامف تلطمااا  ي د ااال  مااااا يدشااانة تلاادااااااش 
لااله مااا اااييط دااا مشأ يماا   مااالي مااام  تلافاانتط فااي تلاا ااا  تلنتاااع تلاار تلاند اااا  تلاقدصااال  لمااا دي 

تم تلاامشاااأ تلدااي دادماال مماار دصاالشنها للااله تلاااامع الديتالاا  تلاقدصاا هاااا تلأ مااني تلأ شاال  ا  تلن تلممقاام  
فمالإااااافأ تلااار تلانااا الشام تل املشاااأ تل داااي دطن لاااا تلمااايتنل تلطمشاشاااأ تلمدام  اااأ مااااادلتمدلا  ماااينل لدميشاااي 
تلدامشاااأ ماااا الاااأ ي مد صشصااالا ممااان تلأاشااااي ماااا الاااأ   ااان   فااااا   الاااأ  مااالا تلش اااشا  تلداااي د داااا  
اااأ ي إلتنة  تلم ميااااام تلمدغدشاااأ ماااا دصااالشنها ي د م ااا  هادااا  تلأ شااانة شا ااالتا تلإلتنة تلاقدصاااالشأ تل مشاااأ مام 

دااااي دادماااان  اناااااأ مااااا اطااااا  د   ااااا تلااااامطام ميتزاااااأ تلااااليي مناااا ي  اااااص ي للااااك مااااام   تلأااااااان  تل  
  تلمماااالتا تلمصاااالنة ل  شيتااااااااااما ماااااانها لمدامشااااأ ي تلااااامتي تلااااايهن  تل اااا ا   اااااااش ت  تلاقدصااااالشأ ي مديشاااان 

لمم نيقاام هااي ماا هااي تلاشااااأ تلاقدصاالشأ تلمثماار تلداي دم ااا مااا د يشاي تلم نيقااام إلار  صاايي ماداااأ 

40% 

23% 

28% 

5% 
4% 

 شمال القارة الامريكية

 اوروبا

 اسيا والباسيفيك

 امريكا اللاتينية

 افريقيا
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ملشمأ شم ا  ا د م  ل اع لت ماا لمممال تلمصالن شم ار  دار ماال ا اال تلم نيقاام ماع د  شا  تلإاصاا  ماشا 
  1تلاشي تل الي ي تلأاشاي تل المأ

تلد م اا  فااي  ااااان تلماايتل أ   ماااالت  الشاالة ي ما  االة مااا  اااي د اااشن تناا الشأ  اااافم تاااهنة  تلأميلااي قاال 
يلشام ميتالدلا ما شادلمي تمالة تلا تن في تلاشاااام تلممد انة ي تلمد اا أ ممار تلصااشل تلايطاي  تلأيلشأ ي

 ا  ممار تل  ان ي تلاقمشماي يتلال يلي  دار لا شُنا  ي د م ا  تلأاااان ما  اا  مااا تلا ماي ي تلدامشاأ ي الايل تل اا
فملم أ تلأايت  هام أ ل ا تلأاايت  تلمالشاأ داماي مطنش اأ م دم اأ ماا دماك تل داي داماي ملاا تلأاايت  تلامطشاأ 

تل لمام فمشاما شاار  ص ا  تلمنانشع تلمنان يا في  ايت  تلاامع مإاناا   صايي   ش شاأ الشالة  لمامع ي
 يي فاي تلماااد مي فاااا  تلمناان شا فااي تلأااايت  داطاي  مماار تم ااشاام د اااشا تلاادااشااأ ي زشاالة امشااع تلاال

ي مالااااد لتا تل ااااي لمزتشااا تلماميمااام تلمام اااأ مااا الااام مدااال لة ماااد م أ  تلمالشااأ شاااايا فااي تلم اااا تلأي 
تلاار تلدغ شاال مماار ااانينة تد اااال دامااي  ااي  مالااا يف ااا لد اااشعدلا  ل ااا للااك لااا ش ااال  مااا تلالاايل تلنتمشااأ 

اانت  دااامي تلآثاان تلااممشأ تلمدندماأ ممار دزتشال  مدام  أ مد م مام  ااان تلميتل تلأيلشأ تانت تم مالمشأ دااياشأ
يلشاأ فاي تلأماا تليالت ي تلاااالمي تلد م ماام فاي تلأاااان يتلديش انتم تل مشاانة غشان تلمديقا اأ فاي  اااان تلماايتل تلأ

تلنفااااه تلاقدصاااال  لممادااااشا ي تلصااااامأ يتلممااالتا تلاامشاااأ تلمادمااالة ممااار تلاااامع تلأااااااشأ  فااانغا تلد ااال ا ي 
 إلا   ا ا   الثمتلد ايلياي تل مشن تلل   اامل ممار د مشاي د االش  تلاااد نتة ي تلاادااة ي ت اعي مايتل ملشماأ 

أ دطاااي ن  اااااانها م اااي تهدمااااا ي  صااام م  اااايت  تلمااايتل تلأيلشاااأ ي مداماااا 2008 زمااأ طاقاااأ ي غااالت  اااااأ
هنة تلد م ا   شا  تلامشع فما ش مي    د نشن لأ  ماتمأ مالمشأ  ي لنتاأ تقدصالشأ ماا م ااطن دااامي تاا

  اااان فاي تلماادمن تلدصاامل  تلدغثشن ي امم شاار مددمع تلأااان ي  ن أ تلأايت دا  د صشص م ين ث
ي ماا تلأل شاأ تلالشالةمار  دار  طما  م تلااالا ممالتا امشع ممر يتليلت  تلا ط مثاينة  اااان تلمايتل  تلا ال تلأي 

ماام  تلن صاشام  -االية نفشااأ 2011اامدممن 21مداانش   ف ل م لم ن شاأ صالي  تلا ال تلاليليتلأيلشأ  
تلمااادي  ماااايتا   د م مااام  ااااان تلااامع تلأيلشااأ ي تلامااي  تلنااامي لمامشااع فااي تلمماالتا ما  اااأ  -2تلمنااان أ

تلاال ي   ي  ااعي تل طااا  تل اال   ل داا   نااالم مالد اال ا تلاال     داا  تقدصااالشام تلمماالتا مدياااطأ تلاال ي ثااا  
اااالماة فاااي تلاقدصاااال  ناااانم تلااار تلد ااال   تلالشااال تلااال  ديتالااا  ماااا  ااااي ميتصااامأ امي هاااا ي دامشدلاااا ي تلا

تلاااالمي ي لماام تلاار ميتالداا  م اانص ناالشل  هاالت تلد اال   دااا  مااقنااد  مااا قمااي تلماااك تلااليلي مااا  ااعي 
                                                             

ملت مأ في فاالشام تلممد ر . تلم نيقام :تلصاالش  تلاشالشأ يماصين  ممل الله: تلااداااأ مالأايت  تلمالشأ لسلتنة تلننشلة ل يت   ملت ش -1°
 03 ، ص2008تلليلي  يي تلأايت  تلمالشأ: يتقع ي يفا ، ااماأ ماامأ)

أ مللك تلمدا أ ممر تلميقع تلال دنياي لمصالي  اما قاا ناالأ ملشن تلصالي   -2°  لمد صشي ت ثن شم ا تلنايا تلر تلاننشأ تل اص 
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ي  دي دنللها  ااان تلميتل تلأيلش اأ   ماا الدلاا تلماايا ما  تلد م مام تلااش أ تل   ي -1999ااأ -د نشن م ص 
 لة تلر  ا  تلد م   تلنالشل فاي  اااان تليالت  ي تلطاقاأ ماا  نانم ماتمأ تلداانة ي تلدامشأ تلداماأ لكما تلمد

تا  ااك شلاال ل ي مماار ا ااي  طشاان مدنتاااع تلد اال ا تلاقدصااال  ي تلاادمااامي تلاال    نزداا  تلمماالتا تلأقااي اماايت 
هاالت  تلااما شاأ تلمد اا  ممشلااا ليلشاا  اصااأ تلمامااا  شاانة مماا فااي للااك د الشام د  شاا  تلأ اعي تلاااايتم تلأ
تلاااالشن مالااال ن  ا ااا  فاااي تاااي    اااي  هاااله تلماطشاااام مااال م تلممااالتا تلاامشاااأ ل شاااأ تلالشااالة  ي مالاااا مناااشأ تلأ

 1ددمياع ممر ماادي  تلااا أ تلليلشاأ ي مال  شااي ي ممشلاا فاي ماا  تلاقدصاال تلااالمي ي تااانا  ماا الشال
لشال  اصاأ ماال دديلر زماا قشاالة تلاقدصاال تلااالمي ا اي تلدااافي تلااالمي ي تااانا  ماا ا شادتن مالا  اي 

  ف اال  صاام م تفنش شااا تلصاا نت  د دااي تلمندمااأ تلثااشااأ مااال ياااشا فااي ااااليي 2008تلن اايل تل اال  دااع  زمااأ 
تلمنتما تلليلشأ مام  م زياادلا تلمادمنة لاممأ مداي مأ ما تلميتنل تلطمشاشأ تلدي دز ان ملاا  تلا   ا  للاك لا 

ممشاان نا ص  1,3لماااا  ي د  شا  تلدامشاأ ماالا تن تلار شميي   ش أ  ا لا مازتلام ماشالة ماا مااان تلاماي  ت
ممشاان نا ص شاشنايا ممار ل اي  قاي ماا  2$/شيمشاا ي   ثان ماا 1,25تل لشا شاشنيا ممر ل ي تقي ما 

 $/شيمشا 2

ي  مااا هااي تل اااي مالاااامأ لم لاايا تلم اااطنة تل دااي لا شم ااا تليامهااا لأا لااا دانااغ مااا ماالا تل االنة مماار تلداماام 
فاي تلتنة تلم ااطن تلااانشأ لممايتل تلأيلشاأ  فمالإااافأ  ت    ميلأ تلأايت    اافم ماادي  الشال فاا   2مالادا ا

تلر تلد م مام تلمدغدشأ ما ت دعلام في تلدمايشا ماام  م صايي ااي   ي  ايتل  منااشأ  ثااا  ا اي تلماال ة 
ماا تلأيلشاأ ا اي  ماا ا تلد يشاي  ي تلد ازشا   صام م  تااهنة تلد م ا   تلشايا  ااااأ لد اماي دن شماأ ما  الة 

فاا  زماااي شصااا  د لشااله فااي  غماا  تلأ شاااا  ي مماار ماال  طاايي امااامأ تنفشااأ يف ااا  لأ ميتمااي هش مشااأ ي
تلااداااة لا شم ااا لماداااي تلماايتل تلأيلشااأ ي م دماا  تلياااطا   ا شداا ماايت تلم اااطن تلمندمطااأ مدطااي ن تلاااان 

فالاااالا اا شااأ ااايت   اااا دطااي ن تشاااامي  ي اااممي لأا  تلأماان لا شااندمط مااالا تلش ااشا تلاااااا مااا تلتااني  تلم
 ماديشام تلم اطن  شااهميا في نفعتلاناط تلداان  ي تلمالي ها  شاا  تلاقدصال  مام أ ي 

داااي داااااي مد لشااال مصااالن تلم ااااطنة لااالت فاااإا  تاااادنتدشاشأ ميتالاااأ تلم ااااطن تلمندمطاااأ ماااالميتل تلأيلشاااأ ي تل  
 املااا ي تلأليتم تلمدا ااأ تلمم ااا تاااداماللا لمميتالااأ شااا   ا د  اال فااي تطااان   ثاان نااميلشأ ي ميتفاا  ي 

                                                             
  67، مدا  ممر تلميقع تلنامي لمما تمأ، ص  2013د نشن تلداانة ي تلدامشأ) -1°

2
°- Marteau Didier et Demesy Sophie (2012): Gestion du risque matières premières, Aon Risk Solutions, Société 

de courtage en assurances et re-assurances, page 03.  
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لشأ م ي تللنتاأ ي هي مللك دم  ص منت ي داششن تلم ااطن تل داي  ل صيصشأ تلممااأ ي قطاا تلمال ة تلأي 
 داششن اش ل:  ي شم ا د  ش  1شا   ا دنمي تلآدي

فااي هااله تلمن مااأ  ش صاال هااااي مااا  اااا تل اااانة تلمديق اااأ؟: ي مااا هااي ت دماااي  االي  تلم اااطن؟  -
قشال مادي   ملا تلش شا  تلمم اا ميتالدا  ي هاي ممار معقاأ طنلشاأ ماع  ااا تل ااانة تلمديق ااأ 

 تل دي قل د يا ممر ن ي ادشاأ اممشأ  ي دنتاع في ماديشام تلنمف 

لَّ  فش  ااقيل تل طن ي تل ل  شمال  ماال  اا  مدمأ تلمنليلشأ: ممثامأ  تالتن  ما تلمادي  تل ل  شُ  -
تلااايا تلاقدصااال  فااي تد ااال تااانت تم تلميتالااأ تلعزمااأ  مامااانة   اان  مااا تلمااادي  تلاااان  تلاال  

 ش امي  لار مادي  نم شأ مم ا د الشا لملتشأ امامأ ما تلداثنتم لتم تلايتق  تلي شمأ 

تلمداايفنة لاا  ي تلمدا ااأ مالشااا   لاقدصااال د م ااأ تلديطشااأ: ي هااي دنااشن تلاار د لشاال تم ااشااام تلااايا ت -
 مالشا  لميتالأ هله تلم اطن ي تلد مشي ما يثانها ي 

 د لشل  ليتم تلديطشأ تلمدا أ: ي مل  ديتف لا مع م دم  تلافدنتاام تلمم اأ لدطي ن تلأااان  -

 ت دشان تلألتة تلمااامأ ي مداماأ تاداماللا  -

ل ة تلأيلشااأ فااي تلاقدصااال فإا لااا دنااشن تلاار ماااديششا لم دماا  ل ااا مااام   اااااشأ ي تااادنتدشاشأ م ااااأ تلمااا
ل اي  مالماا اطاقا  ي  شازه تلال    ا  تلاادنتدشاشام تلمم ا تمدمالها لميتالأ تلم اطن تلاانشأ تاطعقاا ماا 

قااال ش ااان  امماااأ ماااا تل يتمااال ي تلااااانت تم لم مااايي تلمم اااا تمدمالهاااا تلا   ا  هااالت تل صاااي هاااي لي غااان  
ماااشا  2لأا  تلد مشاااي تلاتااان  ي تللنتااااأ تلاممشاااأ    ااالم ممااار اااانينة تلداااااش  ي تلااااااااامالااااي لا   ثااان 

 تادنتدشاشام  ي  مادي  ي هما: 

: ي تل دي ددمث ي في تلامي ممار دايفشن مش اأ تاادثمانشأ مع ماأ عل  مغتوى الغياغة الاقتصادية الكليّة-1°
د   ز ممر دايشع تلصالنتم تلاقدصالشأ لمد مشاي ماا نال ة تلاندمااط ماالمينل تلطمشااي ماا الاأ ي  ال ة تلاثاان 
تلمدندمأ ما تلد م مام تلاانشأ تلم اا أ تلمم اا  اليثلا ماا الاأ   ان   تلار اااا  دطايشن مش اأ مماااادشأ 

أ ممااا د يشاا  مااا اتاااا ااانشمي ي دناانشاام قااياشااأ ي د لشاال لمملاااا ي تلماااميلشام دااااها فااي د  شاا  فا الاا

                                                             
1
°- Houillon Charles-Alexandre (2005),Opcit, page 56. 

  64 ، تلد نشن تلااي  تلصالن ما صالي  تلا ل تلليلي، ص 2010لما تلداافي تلاالمي لمديتزا) -2°
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تلتنة ننشلة لمميتنل تلأاااشأ تل دي شند ز ممشلاا تلاقدصاال  فاي  اشا دم ار ا طاأ تلااطاع  تل داي دم ال ممشلاا 
  1اامشع تللنتاام يتل ميي تلم دن أ هي دطيشن تلأايت  تلم مش أ ي د اشي لينه

: لأا لااا   ماان ماادلمك لمماايتل تلأيلشااأ فلااي دادمان   ماان الااأ مطالمااأ مداايفشن علكك  مغككتوى المؤغغككات -2°
فاااي تلد طاااشط ي تاااادلتمأ ش تاااأ تاااادنتدشاشأ ي ااااماا  اتماااأ ديطشاااأ ماااااامأ دم ا لاااا ماااا د اشاااي اتاملاااا 

 داافاشدلا 

: د م ا  تلأاااان  تااهنة تقدصاالشأ هاي تااهنة  د اص  تلمال  تل صاشن  ماا ي تلالشن مالل ن هاي  ا 
شمل  ماا تلر تلداامي  يي ننط تلماال تلزمااي فاي ت دشاان تلألتة تلماااامأ لميتالاأ تااهنة تلد م ا   ي قال داا  
تمدمااال امااامأ مااا تلاقدنت ااام صااا  م مالآلشااام تلميتف ااأ لمماال  تل صااشن فااي  ااشا شم اار تلدايشااع يلشااأ تلماال  

 هي اا م في للك؟  تلطيشي ف ش  يتالم تلاقدنت ام تلاام أ؟ ي

 موّجهة للحدّ)مواجهة( من تقلّلأ نغعار المواد الأوليةالتدابير/ الاجراءات الالمطللأ الثالث: 

لأاااان تلمايتل تلأيلشاأ لما ال تلأ شان قال داال لم ي داي مام  تل اال   تلاند ااا  اما   اما  نغاممر تل
ماي تلا   ا    اام هااك م ايلا مداايزة  دمك تل دي  اام  عي تلا يل تلمااشأ م ملشلة ممار تلصااشلشا تلم  

تلل يلي لميتالأ تاهنة د م    ااان تلميتل تلأيلشأ يتلد  ش  ما يثانهاا تلااممشأ ممار تلدامشاأ تلم مش اأ يتلاماي  ي 
ميايا ا اش طيشاي يمانش   فاالت  ااام تلالايل تلم مش اأ دم ا   تلاالمي  هله تلم ايلام  اام ي مازتلم

مااا يلشااأ لاااماا ما االتم  مازشااأ  لماداشلااا فاااا  تلد امااي تلمدزتشاال لعقدصااال تلاااالمي   اال  مماار  ا  مااادي  
 ااان تلميتل تلايلشأ ي تاد نتنها لشاا مالماغلأ تليطاشأ مي هي قاشأ مالمشاأ  ي قال ناممم هاله تلم اايلام 

 دشاشام تلدالشأ:تلاادنت

 يلشام دثمشم تلأااان  -

 منتما دثمشم تلل ي  -

 منتما تلدميشي تلدايشاي  -

 تلامدمال ممر م انمأ تلاي  -

                                                             
  148 ، مناع ام  ل نه، ص2006ن  قي تلمملتا اميت )د نش -1°
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تماانتا تلالشاال مااا  1: منفام تل داانة تلممداالة  اعي م اال  تلاااماشاام ي تلثمااشااامآليككات تثبيككت الأغككعار -1°
أ ي تلمااادلم أ ملاال  دثمشاام تلأااااان مااا  ااعي تلاد اقشااام تلليلشااأ  اايي تلماايتل تلأيلشااأ مااشا تلاال يي تلمادااا

تلداال ي تلمماناان فااي تلاااي  ي تلدااغثشن مماار يلشااأ تلااان  مااا  ااعي د اايشا م زياااام ت دشاطشااأ  ي تمدمااال 
اتاا تل صص ممر مادي  تل اندعم تلمانغة  ش  شدا تلننت  ي تلد ازشا ماال تا  اا  تلااان لشااال مشاع 

ا  عي فدنة تلاند اا  قصل د  ش  ديتزا مصطاع مشا تلان  ي تلطم  من ي دلنشاي  تلم زيا تلم ي 

ااادا مااا  غماا  هااله تلاد اقشااام ما تمااام ت د انشااأ ددااام ا فااي ماالتشادلا   ماان تلاال يي تل دااي دممااك م زياااام 
 مادماانة مااا تلمااال ة تلأيلشااأ م ااي  تللنتاااأ  ف اال امااام تلما تمااأ تلليلشااأ لممطاااط تلطمشاااي  ااي  مااا: داشعااال

ليلاأ  85% ما تلااداة تلاالمي  في  شا داا  تلماتمأ تلاالمشأ لماا ن80مالشزشا يها شمثميا ي  تالياشاشاي 
ماا تلمادااام تلاااديت شأ تل داي ددطم ا   -م اي تلاد اا  –ممر ن الا تلمنتزشاي يتللاال ي تلصاشا ي لأا  تلماال ة 

ي تلم ااشك ي تلما ااداا ي تلممم اأ تلمينمشاأ  ماا ا  ملتنشا  ف ل طي نم ليي   ن  زنتمد  ممار غانتن: داشماالت
تل داي داناط ممار  3تلنان ام  لمال ة تلزاك فلي دامع في  ماا لا ماشا  مان  م ا تلما تمأ تلاالمشأ   2ي لمااا

طيي امامأ تاد نتا  ي تادااا  ي نان ام لتم انااط شااداشا مماال ة تلزااك ي اماشاام ي ما تماام م مشاأ 
ال ل في ننيط تلاايشأ تلر هاله تلما تماام تاا اال ممار يلشاأ ممملاا فالما تماأ   يلللت تلد4ملدمأ مالمااي

داا  د ايا  5تلاالمشأ لكلمال د يا مننت   ي تل طاع تلمادااأ ماا  اي  تلمادااشا ممان تلااالا يفا  م ايل صاانمأ
ااع مماار تلأااايت  تلاالمشااأ م مشااام د ااي مااا مااادي  تلطماا  فااي  ااشا شادماال تليال مشااأ مديزشااع تلم اازيا تلمام 

 ممر اتاا  صص تلااداة ي دم ر ما تمأ  تلايمك   نلن مثاي ممر هله تلآلشأ  

ما اممأ تلأهلت  تل داي ااطندلا  ف ال اا ام ماتماأ  تلأيماك  فاي  ا     م هله تلآلشأ مميما  مادي  مد ل م
ماااأ   ي تلا ااااا  ا اااا  مالااااامأ لمما ت1978-1974تل  اااات ممااار مااااديشام مند ااااأ لكاااااان  اااعي تل دااانة 

تلمن زشأ لممشاام تلألمال  ما دم  ام تلما تماأ تلاالمشاأ لم صالشن مال  اات ممار  اااان مااد نة ممار طايي 

                                                             
1
°- Deaton Angus and Miller Ron (1995): International Commodity Prices Macro-economic Performance and 

Politics in Sub Saharan Africa, International finance Section, Department of economics Princeton University, 

Princeton, New Jersey,USA, page 20.  
 دي  ايلة تلم صيي تلآدي ما تلمنتزشي تلا   ا  للك لا شيمي تمدمانها ما اما تلل يي تلمادااملا د ا تلايمشأ تلم ل مأ ما ل ما -2°

3
°- http://www.zinc.org 

4
°- Gourou Pierre(1939): L'industrie du zinc en Belgique, Annales de Géographie, N°273. www.persée.fr, 

page02. 
 ل تلاماا  قنتن تلماتمأ  ي شنف  دا شل  من ما  د  ش  تلااداة فإا لا د يا مإغنت  تلاي  ما تلايمشأ تلدي ش يا  ا  ال   فاا  ل  ي  -5°

   1981ااأ  -تلزت شن اام ا  -مإاداالا هلت تلااي مثي ما  ل  مع ليلأ  تل يايي تللشم نتطشأ 

http://www.persée.fr/
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  تلا   ا  اااا  م دماا  تلأناا اي تلااداااأ ماا اممااأ تلاد اقشااام تلليلشااأ 1 1985-1954يتااال تل اندااي)فدانة د
تلمدام  أ مالميتل تلأيلشأ ش ال ممل  د  ش لا لااد نتن في اان تلاماأ تل دي دااشطن ممشلاا تلما تماأ)تل اندي  
 ي لااشل مماال  تند اااا تلاااان  ي مماار للااك ف اال دنتاااع  لت لااا مال صاايص مااع دنتاااع  تلاالما تلاشااااي  للااا
من ي دلنشاي ي شايل تلام  في للك تلر منيز دشان مداامي دلمم  تلممااام تلمالشأ تلليلشأ تل ال  شااال  
مد نشن تلأايت  تل النة ممار دصا شف تلأاااان ي د  ا    اا ة فاي ديزشاع ميتماي تلاادااة   ماا يتالام هاله 

 تلاد اقشام اممأ ما تلمنا ي ال ن مالا:

 لشااال ماااااي ااااان  داماااي ممااار د  ش ااا  تلماااادي  تلد ااااي: ماااالة ماااا د ااايا هاااله تلما تماااام مد  ممااار
اااأ ماااا شدام ااا  ي  تل  اااات ممشااا  ي تلااااا   تل ااال   ااااا ش ااال ها هاااي  شااا  شااادا د لشااال هااالت تلماااااي؟  اص 

مند اااأ  اصااأ مااشا قاالنتم تلد اازشا مالمااادي  تلألااار مااا    مااا  ا  تلاممشااأ ددطم اا  لناااأ منياااأ 
فالت تمدلم مل ة تلاا  ا  ل دنة مادمنة مدااايزة دماك تلمديقااأ فاللك شاااي تند ااا د االش  تلااداة  ي 

فن هااله تلاد اقشااام ماايتنل  تلد اازشا ي دصاامف تلم زياااام تلا دشاطشااأ م م ااأ  مااا الااأ   اان  لااا دااي 
 مالشأ  افشأ لمميتالأ 

 انا لممنتقماأ ي ي ان ممر تلمادي  تلدا شال : لاا دادم  ا هاله تلما تماام ماا يااع اتااا لقشا  ي صا
ااأ تلمدام  ااأ مالااا م صااص  لما يمااام لمداماااأ ماال  ت داانا تلأماااا  ل يتماال ي ممااالئ تلاد اقشااأ  اص 
تلاادااااة ي  اااالت مداماااااأ فاااان  تلا يماااام ي دا شاااالها  ف اااال يتالاااام هاااله تلاد اقشااااام منااااا ي تلامااااي 

ايا تلار مميغا  تلامامي  شا  ي ماالنغا ماا تلاد اا  ممار هال  مااش ا تلا   ا  ماا  تلأطانت  شاا
لاالم منااا ي ملشاالة ااد اااأ مااا ااامي ام تليااش مطنش ااأ لا داااااا مااع دمااك تلمد اا  ممشلااا   مااا دي 

 تلااديعي  طم  تلنشع ي ي 

اا مصا ام تلأ تلمايتلااي  : مام  تلطامع تلليلي لأبراما دعم الدخل و غياغات تثبيت  -2° يلشاأ تل داي ددا 
اااأ مالمشاااأ ااااماأ مام 

ماااا ناااغالا تلداااغثشن ممااار تلتنة تلاقدصاااال تل ماااي  ي تااااد نتن تلاقدصاااال تلااااالمي ف ااال داااا   2
اأ ممار تلماادي  تلم م ااي  صاشاغأ هال  الشال لميتالاأ د اال   د م ماام  اااانها ي تلد  شا  ماا  اال دلا  اص 

لنتم تلم اااا  ي تلممقاام فااي تلصااا  لا ي هااي تلامااي مماار  تاااد نتن ل ااي تلماداااشا  ي د  شاا  يثااان تللماايط
مالداااالي تشااانتلتم تلممااال   تاطعقاااا  ماااا  ا  تلااااان هاااي مديش ااان  ااااناي  ي قااال دما ااام هاااله تلآلشاااأ تلالشااال ماااا ي 

                                                             
1
°- Eisemann Pierre Michel(1990): L'epilogue de la crise du conseil international de l’étain, www.persée.fr, page 

04. 
2
°- Fischer Georges(1962):  La souveraineté sur les ressources naturelles, www.persée.fr, page 05. 

http://www.persée.fr/
http://www.persée.fr/
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ما  عي تانا  هش ام يطاشأ ممر نا ي مااالل  - در دااشاام تل نا تلمااي–  يمام تلل يي تلاامشأ 
شنتلتم  تلاااااا مااا دااايش   ي صاااالش  دثمشاام  ي صاااالش  اااشالشأ دناان  مماار دااايش  ا ااص تلاال ي)تلا

 تا  ا  تلأااان في تلأاي تل صشن  

مااي ي اااان تلأااايت  ممثامااأ هااله تلماااالل ي تلصاااالش    اااام مااازي مااشا تلاااان تلمادماال فااي تلاااي  تلم  
ي فاي م اماي للاك قال مم  المام تنناالشأ مداي ماأ لممادااشا ي تمدماالتم مالشاأ مغاااان فا االة ل ا لاا تلليلشاأ  

دامي ممر د يشي تل ا   تلمام ع ي تلم    مشا اان تلاي  ي تلاان تلمنااي تل ال  داا  ما يلأ  ما  ا لا 
اااأ ممااار  اااااا   اااعي فدااانتم تلازلهاااان تلااار تلميتزااااأ ي تلاقدصاااال   اااي  اااعي فدااانتم  تمااالتل تلميتزااااأ تلاام 

تلمااادي  تلمند ااع  ي لمااية  ثشثااأ ي مداامشااأ لدطمش لااا تلا   ا   ا  ماما ل ااا ي إا لاقاام هااله تلآلشااأ قماايلا   تلأزماأ 
هله تلأ شنة  در ددم  ا ماا د  شا   هالتفلا ي د اشاي لينهاا فاي  تلالتنة تلننشلة تل دي ددطم ملا ما تلن افشأ ي

تلاقدصااال تلاايطاي لماا االتم تلدااي دامالااا  ااعي فداانتم تلاند اااا  اااي ليا د  شاا  ادااا ا شُنااال ملااا مالاااامأ 
دي  تلملشياشاااأ هاااله لأغمااا  تلااال يي تلاامشاااأ تلداااي دادمااال ممااار صاااالنتدلا ماااا تلمااايتل تلأيلشاااأ  فماااع دزتشااال ماااا

تمدمالها منتما تلد ش شا  تللش ماي تل داي  امندلاا ممار تلدي اا  ا اي د نشان تلأاايت  دنتااع  لت  ام ي تلاقدصالش
هله تلممااام ي يلم تلر تلزيتي ل ا في م امي للك  افتم تلاقدصالشام تلمد ل مأ مالا ممر م ططاام 

ي تلاامشااأ مااا    اام ما اال ة ي م م ااأ مااا  اااي لمااا تلاال ي ي دثمشداا  فااي قطامااام تلزنتمااأ  ي لااا د   اا  تلاال ي 
ااانمأ فااي تلا مااي ي تلديش ان تللش مااي فااي تلمماالتا تلمصال نة ي مماار م اال مااا تلمد ل ماأ مااا زشااالة فااي تل  اا ة ي 

يتل تلأيلشااأ  مثااي مااا  ااا مادتاان تزلتل مااادي  دااان   ماداااي تلماايتل تلأيلشااأ لااالا تلااااد نتن فااي  ااايت  تلماا
دصالشن تل طاا ي شاندمط  تقدصاالها منا ي  مشان ماالإشنتلتم مالي تل ال  شادمال ممار ليلأ تقدصال شاااي ما  

شاااااي تلشاايا مااا دطااي ن فااإا  هاالت تلاقدصااال تلم    ااأ مااا للااك ل ااا ي يف ااا ليصاااشا صااالي  تلا اال  تلااليلي 
 تا  ا  تلأااان للله تلمال ة تلأيلشأ مام  تلديتال تلمدزتشل ي تل ي  لم طا تلأمنش ي في تلاي  تلاالمي  

: فااي  طااية ماااد مأ مااا ف اانة دثمشاام تلأااااان  ي تلاال ي ااان ت  د م مااام لتمويككل التعويرككيمخططككات ا -3°
 ااااان تلاااامع تلأاااااشأ ي لت ماااا ملاال  تلد  شااا  ماااا دااغثشن د م ماااام  ااااان تلاااامع تلأاااااشأ ممااار تشااانتلتم 

ماااالي  مادااااي تلمااايتل تلأيلشاااأ قااال ا صاااالي  تلا ااال تلاااليلي ي تلاد اااال تلأينيماااي مناااااما ماااا  ااااي د ااالشا لماااا
لم  يمام ملل  تلدايش  ما تل ااا ن فاي تشانتلتم تلدصالشن اانت  صالمام  اناشاأ تل داي ديتاللاا اانت  
د م    ااان تلميتل تلأيلشأ ي للك  در لا شا     اا تليتنلتم  ي هي لا د دم  ماا مانتما لماا تلال ي 

لأ شانة د ايا فاي تطاان ليلاي اايت  ي تلتنة ما لتم تلصالنتم ما اا شاأ ممال  تل  انة تلأااااشأ تلا   ا  هاله ت
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مإنانت  ماتمااأ ليلشاأ  صااالي  تلا اال تلاليلي  ي تلمات مااأ تلاالمشااأ لمديلشاأ   تل   ي مإناانت    يمااام ليي 
مد ل مأ  ام شم هله تلآلشأ مم ططام تلدميشي تلدايشاي تلليلشأ ي  نلنها

1: 

ماااملة تلالي ي تلأمااا  تلمصالنة  شلال  إلار: يلشأ دالشي تلدميشي تلدايشاي في صاالي  تلا ال تلاليلي -
لمميتل تلأيلشأ تلدي داااي ما دلهين  صشمأ صالنتدلا يقال  اي م ماأ داالشي تلدميشاي تلدايشااي يتلطايتنئ 

ا تلأيي لميتالااأ تلصااالنتم يزشااالة د ااالش  تااادشنتل تل مااي ، يتلناا  تلثااااي شداماا  مااالطيتنئ لاال  لاا  ناا ايت  
 يميتالأ ما  تلصلمام تل اناشأ 

ecettes Rtabilisation des Système de Sصاالنتم تلمادااام تلزنتمشاأ )ا دثمشم  صاا ي اتا -
d'Exportation تلمانااغة مااشا تلماميمااأ تلاقدصااالشأ  2 1990-1975)1: يف ااا  لامااامأ تد اقشااام   لاايمي

ي ماط اااأ تلم اااشط  4ي ماميماااأ ماااا ممااالتا ماط اااأ تلم ااان تل اااانشمي 3تلأينيمشاااأ ي ماميماااأ تلااال يي تلأفنش شاااأ
   شاااااي مداااايش   ااااا ن تشااانتلتم تلصاااالنتم لممادااااام PMAي تل داااي شُناااان تلشلاااا ت دصاااانت  ماااااااا   5تللاااالئ

تلزنتمشأ في  الأ دلمل   ااانها  ش  دمل  مممشأ تلدايش  مالما ش ال  تا  اا  فاي تلاشانتلتم تلار  قاي 
ش ااص هاالت تلمنااااما )تل اال  شنمااز لاا  شاانة  ي % م اناااأ ممدياااط تل صااشمأ  ااعي تلاااايتم تلأنمااع تلأ 5مااا 

% ماا تلصاالنتم تلإامالشااأ تلمي الاأ لأينيمااا ي قال مااار 5تلماداااام تل داي دمث ااي   STABEXت دصاانت  ماا  
ي تل ا ماأ م دي اأ  ي قال تااد الم ماا  تلال يي ماا  ممار  6في تلملتشاأ مثعثاشا مادااا  داا  تند اع تلار  مااشا

 تل امشنيا   م ا تلماداام ف اام لم لية ي تل ا اي تل صأ تلأ من تمدمان  غنتن تلااياي ي اا ي تلااة ي

 Recettesde  Stabilisationde  Système )اتااا دثمشام تشانتلتم دصالشن مادااام تلداالشا -
Miniers Produitsde  d'Exportation( 57   تل دي ام م  االتك 1979)2: تامث  ما تد اقشأ  ليمي 

                                                             
1

 .FLEXنظام التعويض عن الخسائر في ايرادات التصديرثمة مخططات أخرى للتمويل التعويضي مثل: برنامج سويسرا للتمويل التعويضي و  -°
 ماد اقشأ   يدياي  ماصمأ  ليلأ  تلماشا   2000 عي هله تل دنة دا  م ل  مل تد اقشام مااصمأ ليلأ  تلطيغي  لدادملي ااأ  -2°
 –ميزممش  –مينال  –مينشل –مين شاافااي –مينشدااشا –ميدايتاا  –مالي –ماشا -مالاي  – اييلا -ملغن ن -يهي:  فنش شا تلاايمشأ 47للها م -3°

 –اشنتلشيا –لشمشنشا –داايمي -املينشأ  يايي –نيالت –ازن قمن –اشان –دنال –املينشأ  فنش شا تلياطي -تلن ل تلأ ان -اامشمشا - امشنيا
 –ايتزشمالت –غاميا –ايتلتا –تثشيمشا –صيماي –تشنشدنشا –اشناي –غشاشا تلااديت شأ –ااشياي –اشاشنشا –اا ي تلااة –نشأ  يايي تللشم نتطشأاملي 
 زشممامي   –ليايدي – شاشا –زتممشا –غشاشا مشااي - يغالت –غشاشا  –طيغي –غااا-دازتاشا -غاممشا

ااام  -اامش ا -هاشدي -غششااا -غناالت -املينشأ تلليمشاشك -ليمشاش ا - يما -ممشز -مانمال -اهامالم -ي هي:  ادشياي مانميلت 16مللها  -4°
 دنشاشدي ي طاماغي  -اينااشا -ااا فاال ي غنياالشا -ااام لياي - نشادي  ياشا 

غشاشا  -ماميز  -مالايل -اشي -ايني -مش نياشز  -ازن مانناي - شنشمادي -فشلاي -دشمين تلننقشأ -ي هي: ازن  يك 16ي مللها  -5°
 فاايدي  -دش الي -طيا ا-االيميا -ااميت -تلالشلة

  2يف ا لاد اقشأ  ليمي -6°
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تل دااي  داايفشن يلشااأ لاالما تلااداااة ي دصاالشن تلماداااام تلمالاشااأ لماال يي تلأ ثاان اااا ا ي  ي شلاال  تلاار 1ليلااأ
تلمناااما)شنمز لا  ت دصاانت  ماااا شدام ا   ي  ممر دصلشن مال ة مالاشأ ماا  يشادمل تقدصالها ي مننيملا تلدام

SYSMIN  ي اااااشم ماياشااااز ي تلممااااالل قمشااااي مااااا تلماااااالا يهااااي: تلا ااااال ي تل يمالاااام ي تل يااااا اط ي تل
% ممار تلأقاي ماا 15تل صلشن ي تلشينتاشيا ي مالا تل لشل  يلام ل  ا دمث ي تلمال ة تلأيلشاأ ااامأ تلألماشيا ي ي 

صالنتم تلممل  عي مامشا تلر  نمع اايتم تلأ شانة  شا  شمال  اتااا تلداايش  فاي  الاأ دنتااع تلصاالنتم 
% م اناااأ ممدياااط 10يد ااان  اااامأ تلدنتااع مااااااا ماام  دنتاااع قاالنة تلاادااة تلاااادا مااا تالشااان فاي تلأااااان 

 تلاشنتلتم لماادشا تلاام دشا 

ي مالإاااافأ تلااار تلناانيط تل داااي شداااامالا  ااي  اتااااا تلا   ا اا  شم اااا تل صااايي مماار لماااا تاااافي فاااي  الاااأ 
  تادمنتن دلمل  تلاشنتلتم  ي تند اا  ل دلا ل ا ش ااع تلأمان فاي هاله تل ماأ تلار ماااششن الشالة قال د دما

 ما دمك تلماميي ملا  

 اااا تللاال  مااا تمدمااال هااله تلآلشااأ مم دماا   شثشادلااا هااي تلامااي مماار تلماااة تلاقدصااالشام تلمدااغ نة  فااي 
تلاقدصااال تلاااالمي ي اااماا ديتفاا  تل يتماال تلماماايي ملااا مااع قيتماال تلما تمااأ تلاالمشااأ لمداااانة ي هااي يفااا  

دااي مم اانم مااا م ايفلااا دااااه قيتماال تلاااي  تل دااي لا لاقاام نليل فاااي مدماشاااأ مااا طاان  تلاال يي تلمااشااأ تل  
 دد  ا فشلا  ي قل لاقم اممأ ما تلااد التم مالا:

ااا شاامل  فااي الاشااأ تلأماان تلاار يقاايا تلآثااان  ا  زماشاا ت  منفاام هااله تلماانتما دااغ ن  - فااي د االشا تلدااايش  مم 
 تلاممشأ لمد م مام تللينشأ لكااان مللا  ما ميتالدلا 

ااي ممشلاا ماا تل  يماام تلار تلمادااشا تلماناااشا لا دااما هاله تلمانتما ت - اد ااي تلماااملة تلمد ص 
 لمم اطن ي تل لشا مُا يت م اا ن في تلاشنتلتم 

اص ااش   - م انااأ ماع  ااا  أ تمدمنم ام أ تلميتل تلأيلشأ تل دي ديطشلاا ي  ااا تلمايتنل تلمالشاأ تلم ص 
  تلاا  ااا  تلمااادمن فااي  يت اان تل اااا ن ي  صاامف مااا تلمدااال ن ميتصاامأ تلدميشااي ملااله تلآلشااأ ااانت

 تلدااشاام  

                                                             
1
°-  Le SYSMIN et le développement minier(1996) : Commisson eurpéenne , direction générale du 

développement –unité information, Office des publications officielles des communautés européennes, page 05. 
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مااا اااام ادلا  شاا   ا لااا لااا داادم  ا مااا  ااي  تلمنااا ي تل دااي  ت  ي مناا ي ماااا لااا ش ااا مصااشن هااله تلآلشااأ ماشاال
 ديتا  تلمملتا تلاامشأ مطنش أ دمم ي مصالف م دم  تلالام صا مأ تلمصم أ في هلت تلأمن 

ممار الغكو :  نغكا  علك  واعتمكاد المقاربكة القائمكة الأغاغكية بالغكل  المتصكلة الماليكة الأدوات -4°
 م شااأ تلاالين تلم االيل  ي تلادااا ا تلمد ايدااأ  ي تلم دناامأ لاممااأ تلداالتمشن تلمادماالة  ااايت  تلم مشااأ مالااا  ي 

مااال تلدااااشاام  - هدمااااتلليلشااأ مااا  اااي ميتالااأ د م مااام  ااااان تلماايتل تلأيلشااأ ي تل اال  مااا  ثانهااا دن  ااز تلا
تلآلشااام تل ا مااأ مماار  اااال تلاااي  مااا  اااي د  شاا  تلتنة  مماار تلاالمية تلاار تاااد لتا -تل اانا تلماااايمااا 

لم ااااطن تلاااامع تلأااااااشأ  يهاااي مماااانة ماااا  ليتم داااامف لممادااااشا مد يشاااي تلم ااااطن تل داااي دااايتاللا تلااار 
شن ي هااي مااا ل صااغشاانها فااي تلاااي  ي دم ااا لا فااي تليقاام ا ااا  مد  شاا   فاااي داماام لإشاانتلتدلا فااي تلماال  ت

ي قنتنتدلا ي  معقادلا مع م شأ م دم  تلمدااممشا تلدااانششا ي تلماالششا   ثان فاغ ثن  ي ددمث اي  ليتم تلتنة ش ا  
في م دم  تلا يل تلمند أ تلمماشأ ممر  ااال م دما   صااا  تلمايتل  1تلم اطن تل دي د دن لا هله تلم انمأ

 تلأيلشأ ي تل دي شدا دلتيللا من ي ما تا لت ي في مينصام اماشأ ي ماا ام مالشأ  ي  انالا  

هاله تلاالمية  ي إا  اااام مي الااأ لممادماع تلاال يلي   ااي  تلا   ا لااا ممثاماأ م ايلااأ الشاالة لإلنتة تلاال يي تلاامشااأ 
لنة لمميتل تلأيلشأ في  ن أ تلاقدصال تلاالمي  ش  ام  ي  ا  اام هااك م اايلام ااام أتلماد  2اأ يتلمص 

تل داااي  م صااام تلااار  3لاااللك  ي فاااي  تليقااام ا اااا  هاااي  صاااشمأ تلالشااال ماااا تللنتااااام تلأ الشمشاااأ ي تلم ثشاااأ
لماااامأ لمي التم تلمااش نة تم ااشأ مااملة هله تلم انمأ ممر اال  تل ااية  ماشا تلمادااشا  ي د اشاام تلدااششن ت

تلمالشاأ تلتنة اش لة لميتنلهاا تلطمشاشاأ ي لاناطلا  ما الأ ي ما الأ   ن  مااملة   يمادلا ممر د  ش  
لل ما مممشأ دصلنشلا    دانف  تلليلشاأ تلمالشاأ تلمد لماأ ي تلمماااام تلمملتا  ا   مالل ن تلالشن يتلدي ددي 

 داايش  إلار تلنتمشاأ تلدايشااشأ تلداالشعم  ي تلأااااشأ مالاامع تلمدام اأ تلليلشأ تلاد اقام تلنتها تليقم في
 للك ماناام ما ي مللا تلأاااشأ ممر غنتن تل ميي تلم دن أ تلاام أ   تلامع دصلشن  صا ي في تلا ص

 تلاامع  اااان م ااطن لإلتنة اايقشأ يلشاام تمدماال  ااي ماا ااييط ا هاله تلممالتا ي تلما تماام تلليلشاأ
امع ماداايل ي تل ال  ممثاماأ دنااشع دالنشاي تلال ي   ثان فاغ ثن صالمام ماا شصاا ملا ماا ي تلأااااشأ  تلا 

   تلأاااشأ تلامع ايت لأ ميلأتد ااا تاهنة تلأ  في تلمااهمأ في تلأيلشأ
                                                             

1
°- Dealing with commodity price volatility in developing countries: a proposal for a market-based approach, 

Discussion Paper for the Roundtable on Commodity Risk Management in Developing Countries,1999, page10. 
   www.imf.org/pubsمدا  ممر تلميقع: لن ما صالي  تلا ل تلليلي،، د نشن صا 2006)تننتك تلمملتا تل  شنة في تلا تاا تلداان  تلاالمي -2°
تاام قامم ملا  يي هله تلان الشأ ي لمم  غمملا تلر تلم اي  تلر تمدمال م انمأ تلاي  ممر غنتن  صلنم اي  تلما تمام تلليلشأ ادا ا لن  -3°

 تلماك تلاالمي ي تلماتمأ تلأما تلمد لة ي صالي  تلماك تلليلي  
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ط تلمااالي تلدااي ددااامالا م انمااأ تلاااي  إلا   ا  تاااد لتملا لااشل  ي نغااا تلدناا شمأ تلمداي مااأ مااا  ليتم تلد ااي 
نل تلطمشاااي ي للااك مااام  تلمماالتا تلاامشااأ  اصااأ ما  اااأ تلاال ي تل دااي داااااي  غمملااا ا مااأ تلمااي  نااا اا فااي
 اااا تلد ااالش  تلمد م االة فااي  اااي اااي  تاااد لتملا  ي تلااد  ا فااي د اشادلااا ي  االلك  اااا تلاااشيلأ  دا اال ها ي

م ااا  ماااالميتل تلزنتمشاااأ تلمطميمااأ لدا شااال هااالت تلاااايا ماااا تلمااااامعم  ي م ليلشاااأ تلأفااا  تلزمااااي لاااااشما ماااا شدا
يلشااأ مالإاااافأ تلاار تلااالل تلم االيل ااالت  مااا تلياااطا  تلم مشااش ا ي م ليلشااأ فاانص تلاال يي تلاار تلأااايت  تلل

ي  منماام تلمماالتا تلاامشااأ مماار ماال  تلا اال تلمااااي مااا تل دااي د اال ا هااله تلأليتم  ي   يمشااا  مغهمشااأ هاالت تلد ااي 
ل مينصاااام تلاااامع تلأااااااشأ مثاااي: مااامدمن تلاد اااا تهدمااااا اشاااااي فاااي تااااد لتا ماااا  هاااله تلآلشاااام مثاااي

ف ااال دم ا ااام  مالشزشاااا  ي  تلمنتزشاااي  ماااا تاناااا  مينصااادشا لماااامع  2005 تلأفنش اااي لااايزنت  تلدااااانة فاااي اااااأ
تلأااااااشأ ماااا  اااعي مماااالنتم تااااطمع ملاااا تل طااااا تل ااااص ماااع ماااا  تلمنتقماااأ تلداتشمشاااأ تل داااي دماناااالا 

تلم مش ااأ  ي ماااا  صاادلما فااي  ااايت  ااااماأ مااا تلااامع تلأااااااشأ  تل  يمااأ ماااد شلدشا مااا  ااااا  ااايتقلما
 -تلثنشاأ طمشاش اا ي تل  شانة تقدصاالشا -شاطمايا فشلا ملين تلنشالة فشلا   ماا قامام ماا  تلممالتا تلافنش شاأ 

مالد  شن تلال   في تانا  مينصام لمامع تلأاااشأ ف ل مل م مينصأ تلامع تلأاااشأ في   ثشيمشاا  مممشادلاا 
 ما مل م مال للك في مممشام داانشأ مإمنتا م يل د اص  ااماا   2008داانشأ في مااي  تلما  في  فنشي تل

هاااي دمثاااي مصااالن ماااشش نماااع  مااالل ي  . ااااااشأ   ااان   الااالنة تلصااا نت  ي تل ماااف ي ماااا  تل ماااي  تلأ ااان 
 ن تلمينصاأل  شصش  اماامأ تلإادااة شانقاي مااان اماي ي دطايشتل مي تل   ا االا ل ا اش  تلماديلمام ي

ي ماع للااك دم اار دانمااأ ااا ااأ ي دملااا ليي   اان  تل دااي د   اان فااي تانااا  مينصااام ااامع مماار غنتنهااا مثااي: 
 اشاشنشا ي  يغالت ي مصن 

ي مما  ا  تلدامشأ تلاقدصالشأ هي هل  طيشي تلمال  فعم ال ماا ديتفا  تل مايي ماع تلماال تلزمااي لالت 
اص تلاااممشم ار تلدايشاع هااي تل اي  تليتااا  د  ش ا  ي تلاماا شأ ي ممار للاك مااا  ااي تلااد م ص ماا لت اانة تلد ص 

فااي تلافصاااا  ماااا  تم تلماايتنل تلطمشااااأ  شااا  شاااال ل  يمادلاااا لين  مشااانتل دااي دااااااي مالااا  غمااا  تقدصاااال
طيشماأ تلمال  لااادنتدشاشأ تلدايشاع منا ي شديتفا  ماع  يليشادلاا تلداميشاأ ي تلاماي ممار  تلأهالت  مديااطأ ي

فااي تادتااان  ا د   اا  هاااله دلش ااأ مش ااأ ميتدشااأ لد  شاا  قشمااأ تقدصااالشأ ماااافأ داالمملا تلاااي  تلم مش ااأ  ي 
طان   شااالك  مشن ما ن   تلاقدصال تلاالمي لل ت  دغ ن  تم تل دي مازتلم داااي قصين في  لت لا يتلاقدصال

هل غتتمكن من تحقي  قفدة نوعية في تركيبة اقتصكادها جكراء اعتمادهكا مقاربكة الغكو  : تلداامي تلداالي
 .و المصنّفة رمن الآليات قصيرة المدى شدارة اشكالية مخاطر نغعار موادها الأولية؟
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 تمهيد:

قبللالتعرّلللآليل علللطلتعرد لللطلطللالتعريللب لآلتعرللّلآلطلبب ربللبلآلتعرلبلآبللطلتعرّررللا ل  لل لتعرلل  لرلللر ل
لأيللرل  للرلر لآلبيئلبو ل لررلللاتسلتعرل ّطلتعلرلتلللر لرلات ع بلل.لذعل سووق مواد أ أوليوةالآترطل لرح لال أنل

   لررر تهل لنّكسلذع لألطبًل   لشلآ  لتعر تانلفلهل لهتلحلللطلأ برر لبلمرللالتعالآترلبسلتعرنملا لحل ال
 لتعحلللالنل لللنلرللل  لرلللبال لأ عللللطللّنلللتلتعرر طلللال نلللالن بللللطلر رللل طل  ل لللطلرلللنللأرللل ت لتعرللل تالت  عللللط.

ربعلطل لتعررّبقبطلتعلرتلرنر تلبرلال لتعربال لرحلالتعالآترطلع لآح بلفلتلتعرل  لكرل ّطلن بوللطلهلتلتعّر لبسلتعرر
نطلع بنلطلتلاقرئبالط.لحللنلررر للالهلذهللمُدخل أساسيفتلتع قسلنفرهل عرير فلببقتلت نش طلت يلآىلتعرك ل

فرح ل  لبل لريالن لبلا نلتهرلباللتعّر لبسلفتلتعبحنل لتعرنللبل لنلتعرلبال لت  عللطل ل للترلريلآتم بل لتنربم لب
مر للطلتعالآترلللبسلت كبالرللللطلتعررلللبلطل  ل للبلأ لتعرراترنلللطلع ّر للللبسلتعرلللببلطلحلل المر لللطلتعرنلللبفالتعرلللتللركلللنل

للالتعالآترللطل لكلفلللطل لآح للبل  لل لررللر ىلتعرلل  .ل  فلهللذهلرر  لللبلرير لللرحللل للبلرللنلتعرلل لآالتع بلّللتلرحل
لإنمباهللبلرللبللشللللآلتعلل لتعررللر ىلتعرلآرفللال لتعررنلل ل لرللنلتعريللب لآلبشلللآلطلهبو للطللتعرلآتحللالتركبنلللبسلرباللللطل 

تعررلبلاللتعلرتلرح ل بلكاللرلآح طل لكذع لراتيالهذهلتعرلآتحالفلربلبلن بلر تءلتعرلببلطلرن لبلأ لتعر تعللط.لعكلنلل
عللتل لتعلب للايلتعمللاللحرللبسل نللال تعمالللالتعلللذيلل لآحللهلتعحللالنل للنلهللذتلتعفلللآ لرللنلتعنشللب لتلاقرئللبايلت  ل

للاالتعرببحنلتعربعلط:ي للّبعجلهذتلتعفئالذع لرنللبلرهله لآعلطلرحالالرّلآلتعربال لت  علط؟.ن 

ل ل.:ليئبو لتعربال لت  علطل لآعلطلرفب التعّلآيل لتع  بل  ل بالمبحث الو 

ل.:لر  للآلرنظل ل لهلك طلر  لتعر تالت  علطالمبحث الثاني

لطلببرريات لتعرشرلبس.آعلطلتعرد لطلع ريب لآلتعرّلآل:لالمبحث الثالث

 

 

 

 



 مفهوم آلية التغطيةلية و و  ال  ادو مالق اسو أ الفصل الثاني: خصائص
 

104 
 

ل: خصائص   تفاعل العرض و الطلب عليهاآليات الولية و ماد أ الالمبحث الو 

علللطلفلللالرلل للت ررللبالرّلللبلآل رئللالآلتعرللبال ل ّللارلللآلتعلل لتعظنللبللبع رمللباللال لتعرنللل  لتعلللذيلرّلآفللهلتعرلل تالت  ل
عيئبوئل بل لتنّكبرل بل  ل لتعرل  لرد للطلشلبر طلع لبلع لبللرلربلبرنلأمالرلال ل ئفلمللالل1تررّربع ب 

ل:2تعرئنلفلتعربعتللشللآلتعرّلبلآلتع  لل.آعلبرهل 

لرتلرنلر لبا لآهبلإع ::ل لتعللالمواد ذات مصدر زراعي .1

ئلل مب:لحبللبللرل تالذتسلترللرّربالئلاتوت:ل رشللرالتعحبلل بلبرن ت  لبل لتعنبلللبربسلتعالرلللطل لال ر لب ل-ل
ل ئللآلتعبلآرلبا...تعخ.لتعكبكب ل لتعركلآل الرب(ل لتعرنرمبسلتع ملنطلر ا:لتعل   ل لل 

لنببسلتعم رب...تعخ.لر تالذتسلتررّربالئنب ت:لر التعيشبل لتعل نل لتعر ب ل ل-ل

  ل لأرلبسل-تعر تالذتسلتعرئالآلتعحل تنت:لحلنللالآجلتعر لآالتعحل تنتلطرنلتعرئالآلتعالآت تل-ل
لتعرنرملبسلتعالآت للط(ل لهلتلرشلرالت نّلب ل لذيلرّلآفهلمر طه لتلالآربب لنفرهلتعللل ل 3تلآربب لرلآبلرهلبب لآي

 عح ر بل أهر بلت بلبلآل لتعينباللآ(.

 إع :ل4:ل لهتلبا لآهبلرنلر المواد الولية المعدنية .2

 رّبانلحالالط:لر التعحالا،لتعنحبس،لتعلآئب ،لتعرندنال  ...تعخ -

 رّبانلئللآلحالالط:لر التعف رفبس،لتعب ربس،لتلار نلب ...تعخ -

 رّبانلنفلرط:لر ا:لتعذهب،لتعفطط،لتعبلارلن...تعخ -

 

                                                             
لبّيلتعر تاللر لتررياتر بلفتلرمبلاسل ال لربللئّبلرنل ر لطلرئنلف ب  يلفوطلرالآج؟(لل-1° ل لآئ ل م التعبّيلرنلتعرنرلالنلعذتلتعرّلبلآل نل

لأ لربال ل بق لط.لنر بالذع :لتعل لآتنل  لهاله لرّا
2
 °- Houillon Charles-Alexandre (2005), Opcit, page20. 

ل.20،ل ل(:لتعمدلآتفلبلتعالآت لط،لاتلآل توا،لتع بّطلت  ع ،لت لآان2004رنئ لآلحرايلأب ل  ت ل-°ل3
 ل تعرّللبانلع لأرللبسلحبعلطلترلر لاك بل لنلئللالبلذلّررلالتعرئلنلفلهنللبل  ل ليبئلللطل تعشلبلآا  لعكلنلبّلليلتعالآترلبسلرفئللال لنلفولطلمالللا ل  لل-4°

لتلارلرفبا بنلر لبلتعفلالبوللطل للمهلع راجلر التعك ببعسل لتعرندرنلسل لتعكلآ  ل لتعرلرلبنل لهلتلرّلبانلرلايالفلتل ر للطلرلاجلتعرّلبانلقئلالرحل للآتعر لل
 .ك لآلرنليئبوئ بأ
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 ....تعخ1تعل لآتنل  ل-تعفح ل-تعدبا–:لر التعبرلآ المواد طاقوية .3

 :ربلل تتعربحنل للشرالهذتل

ل ل. علط:ليئبو لتعر تالت المطلب الو 

ل.تلانّكبسل   لآعلبسلتعرفب الفتلر  لتعر تالت  علطل:المطلب الثاني

ل.ت  لآتفلتعفب  طل لآعلبسلتلاررللآتلآل:المطلب الثالث

 

لية ل: خصائص المواد الو   المطلب الو 

تيلرلافلرئلالآل ل للآ لتعحئل التعرنل ل لتعللذيلرشل اهلبرلببلعك ن بلترراتالع ر لآالتع بلّتل للآئ ل
لتعر تالت ل.بالتررياتر بكذتلرمل لآ لرحلل لذع ل ل  ل بل   علطلرشرالفلتلرمر  لبل  ل لمر لطلرلنلتلاللأنل

لربلل ت:لركنلر يلئ بلفلتعيئبو لتعرشرلآكطل

:لررلل ال لتعرلل تالت  علللطلبشللكالئللللآلرررللب لوليووةال  الموووادق اسووو التمركووز الرغرا ووي و البعوود الوودولي ل -1°
%ل98فّ  لربلالتعر لبالنملالأنلل.فتلرنب  لا نلرنب  لأيلآىلأنل بلرررلآكا   لتعررر ىلتعّبعرتلحلنل

فلتلل.رنلتلانربجلتعّبعرتلعربال ل تعبلارلن لر فلآهل لانلا ال لهت:لمنل بلتفلآللللبل لتع لاللبسلتعررحلا ل لكنلات
لرللنلتع لاللبسلتعررحللا ل%67رلببلالذعلل ل ت رلآلكلللطل لتعردلللآبل لتعئلللن.للرللنلرللبال ل تعف رلفبس لرّلآطللهلكللال

ل  ل ل للآالتعرل تالت  عللطلفنشل الرلل لآ لع شللآ لت  رل لبلرك لآلرلنلنئلفأرلبلتعلنف ل تعدلبالتع للذتنللرلآبّلبنل
رلللللنلهلللللذهلل%90تلاحرلب للللللبسلتعّبعرللللللطلتعرلكلللللال ل لببعيئللللل  لا التعي للللللجلتعّلآبلللللتل لتلللللللآتنل لحللللل تعتل

 للالرير فلتعر تالتعالآت للطل لنلر ل ر لبلرلنلتعرل تالتعرّانللطل لتع بق للطلرلنلحللنلررلر ىلل.2تلاحرلب لبس(
لربللانللاتلا ال لهللت:ل3%لرلل لالرللنلتعر للب لتع بلّللتلرنرم للبل88الللالتعدللللآلرررللب لفنرللبطلتعررلآكللال لتعر ل

𝟏)فتلحلنل   نلربعلالبل لتنا نلرلب. ل
لرلن:لتعبلآتاللال لك ع ربللبل لهل لل(" ⁄𝟑 تنربجلتعل   لتعّبعرتلر فلآهلكال

                                                             
حطل له لت ربلآلنل طللانرلبالهذتلتعرئنلفل لتعلذل-1° ليل ئفلبرنلهلر حت.لكرربلتعل لآتنل  ليبئلطلتشّب لطلررب البشكالكبللآلفتلرمبالتعئل
،لاتلآل توالع  بب طل لتعنشلآل لتعر الا،لت لآان،ل-أرسل لر بللبسل   لتع  نلتعّلآبتل-(:لتعر تلآال لرنرلر ب2002حرنل بالتعلبالآلئبعب ل-2°

ل.56 ل
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للل.%38رللبللّللباال رلللآأسلقبورللطلتعحبلل بل لتعرلل تالتعالآت لللطل  لل لتعررللر ىلتعلرللتلر لبلببعنرللبطلعرللبال لتعلرللبلأرل
لرللن:لتعئلللنل تع نللال للآ رلللبل لتع لالللبسلتعررحللا لت رلآلكلللطلحلللنلررللرح ذل تعّللبعرتلفلرلآكللالتنربمللهلفللتلكللال

𝟏)هللللذهلتعللللال ال  لللل للآبللللال
 ل  لللل ل كللللسلتعرلللل تلآالتعرّانلللللطل لتع بق لللللطل لبرللللببلل.1تلانرللللبجلتعّللللبعرت( ⁄𝟒

تعظلللآ فلتعرنبيلللطلحللب التعرلل لآالتعبشلللآيلر لل للآلرلنلللبسلركن ع ملللطل لأرللبعلبلتلالآربللب لتعكبللللآلبللب لآيل ل
ق للللطلت ر لللبلآلرلللنلأملللالرللل فللآلبلولللطل بلّللللطلتلالآيل لتلآرفلللب لالآملللبسلتعحللللآتلآ ل لالآت للللطلرحلللالىلب لللبلقرلللب  ل

تئ نب لطلقالررب اهل   لتعرل لاللرنلحال لتعررلآكلال  ل لررلر ىلتعرل تالتعالآت للطلفكبنلس:لتعالآت لطلتعرك لفلطل
 لتعبللل سلتعبلارللرلكلط...تعخلفبنرشلللآسلرحبئلللالالآت لللطلفللتلرنللب  لمدلآتفلللطلمالللا لر للا:لالآت للطلتعل لل  لفللتل

فلتللنربم لبلتعّلبايلعكلنلعل للدللللآلرلنليبئللر بأنا نرلبل لأئبحسلرنرمبسلر ررلطلرر تما ليبلآجلفئلالت
لان للا ل لرنلبرتل ت لت  عل لنللتعكلالرلنلتلانرلبجلشل ائضوا   فتلرلببالذع ل علالهذتلتعررلآكلالتعمدلآتفلتلل.شتء

طلتقرئللبالب.لربلبالاسلا عللطلهبرللطل لرّربللآ للبرلببلتع  للبلتعّلبعرتلتعررللللالعمر لطلتعرل تلآالتع بلّلللطلتعررلرد لل
ئللسلفللتلنل  لبل لر الّ للبل بلللآلكبفللطلهللذهلتعربلبالاسل رسلرللالللقلا ل بنشلل ءلشللبكطلنلللال رلاقلطل ررن ل للطلريئل

 لفلتلرلببلالذعل ل عللالهلذتلتعررلآكلالفللآ لبللنلتلانرلبجل لتلانرلبجلل.عّبع لرحبفظطليلاع بل  ل لن  لر لبأنحبءلت
تعررللب ،لحلللنللشللللآلتعلل لتعكرلللبسلتعلرللتلرلل للنل  للبلرللالتركبنلللطلتعرفللب يل  ل للبلفللتلحلللنللحللالالركللبنلتلانرللبجل

لنلرلنللبست لتعر تا لنرلمطلعذع لتكرربلر  ل تعحم لتعن بوتلتعرنرَج. رلالبرحرل ل علطلتع ببالتعلا عتلتعللذيلر ل
للبالرللبلرللبه لفللتلرحلللل لرللللآ لآ لمللللا ل لرلللآلّطلع رّ  رللطلحلل ل الحملل لتعريللا نل لآعلللبسلرئلللآلفه.لتلارئل

لذع للشللآلتع لتعدبءلتعحاللتعمدلآتفلتل ل لالل-لإنرلبجلتعرلبال لت  عللطببعحالنل نلر  لا عتلعربال لأ علطلفبنل رحل
حللنلرشلللآلهلذهلت يلللآ لتعل لأرل ت لل.2   لت ر ت لتعرح لطلرن لبل لتعرنفئل طلعكنلهللبل لرشررلالًل-تعالآترط

لهللذتللالل للقل تقللالبّلليللنلتعّلللآيلرللنلأمللالر بلللسلت رللّبلآ.رللللا لب للافلتعللرحكل لفللتلنرللبطلكبللللآ لرلل إلاللأنل
بلللبعنظلآلتعلللل ل لذعللل لركللل نل رح لللللط لمدلآتفللللبلعكنل لللبلذتسل لللببالا علللتل تعلرلللتلبّللليلتعرللل تالت  عللللطلأرللل ت ل

بل لأحرنلر بال   لذع :لر  لشللكبئ لع رل تالتعالآت للطل ت رللآلن  برلاسلتعرنما ل   لررر تهبلكربل لتعرّ
لهلذهلت رل ت لهلتل ر بالذع لر  لعنان.لببعنربطلعر  لتعر تالتعرّانلطل لنفره  لرمالآلتلاشبلآ لهنلبلتعل لأنل

لت رلللّبلآلتعرحلللالا ل  للل لررلللر تهب ئبعبلللبلرلللبلللللر لت رببلآهلللبللئللللآلرنفئللل طلبشلللكالرلللب ل لللنلتعرللل  لتعلللا عتل نل

                                                             
الرنلر الإع لرنرمبسلربعلطلت ر ت لت م طلع ر تالت  علط:(:ل2013ا ب فبفطل اتلل رنئ لآيل بالاللهللل-1° ،لرم طلتعر تئا،لمبرّطلببمتلتعرح ل

 .03 لل،35تعّاالريربلآل نببط،
2
 °- Saadi  Hadj (2005),Opcit, page35. 
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هل لر تمللاهلتعدللللآلرررللب لمدلآتفلللبلفللتلرلببللالريللب لآلنفللبالرحللسلطللد لرحا الللطلتعريللا نل  لل.1رلآمللا ك
بسلرلللنلأملللالطلللربنلتعررللل لنلرلللنلم لللطلتع  لللبلتعررنلللبرتل  للللهلشللل اسلأرللل ت لتعرللل تالت  عللللطل لللال لرربلآرللل

.لت رللآلتعللذيللّكلسلرئلآلفلتعفبويلرنلم طلأيلآىل لهل لرلبلنلرجل نلهل رّلالالفلتلأرلّبلآلتعرل تالت  عللط  ل
لرللّلآل لئللّ بطلتعرحكللل لبلللن  .ل يلللآىلرللرحسلتعرمللبلآ لرللنلم للطلألرّللالالتعرّ  رللبسلتعرلالرللطلرللنل لللآفلكللال

تعلرلتلرلطلتلببلارفلب لآنللبل  ل للاال لهل ل  لل الرلم لطلتعررل ل ل ل تعا علطلببلآ النر لمالالرنلآعلبسلتعربلب
  لل لرنفللالللركللنلتعحئلل ا لبللذعلررلل ل للاحلل لعكرلللطلرللنلتعرلل تالت  علللطلبرللّلآللرحللاال نللالرللبلآلخلتلارفللب ل 

رلّبلآلمالال نلالرحاللالت لّا له لربلرربلبإطبفطلب لل.رلكالعرئلآلفلتعرنر جلل لرر لنلررررلآلرنلتعر تا
ايل اللألال له ل تعبّالتعارنت .ل لفتلرلآح طللاحلطلررحسلتعرمبلآ لتعا علطلبرملب التعّلل الرلم للطلتعررل ل ل 

علللط.لفرئللبحسلأرلل ت لتعرلل تالت  علللطلأرلل ت لا علللطلرد للتلرّللبرلاسلربعلللطل  لل لررللر ىلأرلل ت لتعرلل تالت  ل
تع للببالتلاقرئللبايل لتع للببالتعرللبعتلت رلللآلتعلللذيلأكللال  لل لطلللآ لآ لتعللللب لبّر لللبسلتعرحكللل ل نل للبل لآحللسل

لكلفلطلرربلآرر ب؟.لتشكبعلطلرّالالت رّبلآل لتيرلاف بل لفتلنفسلتع قسلتعرربلالح الآعلبسلتعرّالال 

:لللئلالبرملبنسلتعرنرملبسلرلاىلررب   لبلبحللنللئلّبلتعرفلآقلطلالنواع و الصونا  الترانس و تعد د -2°
تعلرللتلل لهلل لرللبللركللنلرشلبهارهل  لل لررللر ىلتعرلل تالت  علللطل ل.2بللنل حللاتر بلحرلل لرللنل لللآفلتعرنلرجلنفرلله

رررللللالبالآمللطلرلآرفّللطلرللنلتعرمللبنسل  لل ل كللسلتعرنرمللبسلتعئللنب لطلتعلرللتلركررللب بلبفّللال ر لللبسلتعرح لللال
بحرلللبلئلللنفلل–رللتلريطلللالع لللب.لفبع بلّللطلقلللالرسلهلللذهل تعيبرلللبس لفللتلشلللكالئللل بلأ لرللبوالأ لرلللبوالتعلل

لآئل ليطل  لأئ ب لبلعمر لطلرلنل ر للبسلتعرح للال  ل لررلر ىلتعشلكالتعيلب لقئلالررل لال ر للطل  ل-تعرلبال 
ت لعللنفسلتعرل لللالرللنلتعركللبعلفلرللبلأالىلتعلل ل ملل ال للال لأنلل ل نل للهلأ لترللرياترهلرفبالللبلعرشللكالكبلللآلتعحملل ل 

لذع لعل لللل لآل  ل ليبئللطلتعرملبنس. تنب ل ل لنليبئللطلتعرملبنسلرّللبلآلماللالعرئلنلفل للتعئنفلتلاللأنل
هلبلفلتلتع قلسللآلفال   لمر طلرنلتعشلآ  لتع تمبلر للرشكل طلتعر تالت  علطلتعلرتلرررالل ربل نلل  ل نلهلللآرك

سلئلنفلتعرللبال لت  عللطلرلالتعحفللبظلنفرلهلع حئل ال  ل لرنرلل جلن لبوتل لأيلردللللآللّنلتلن  لللطلماللا لعلنف
نلللبسل لرر  للللبل   للل ليبئللللطلتعرملللبنسل لر لللبالذعللل :لحبلللبسلتعلللذلآ لهلللتلررمبنرلللطلتعحمللل ل لتع لللل نل لتعرك ل

الآت لللطلرّللنللطلعمنللتلرحئلل المللللالعكللنلببربللب لظلللآ فلأيلللآىلفللتلتعالآت للطلقللالرلللايلتعلل لردلللللآلفللتللبلًظلآ فلل
ل الآمره(لعكنل بلرّ تلاتوربلرنر مبلررمبنربً.للتعحم لأ لتع ل ن

                                                             
1
 °- Marie-Claire AOUN(2008), Op.cit, page 67. 

2
 °- Marquet Yannick(2005), Négoce international des matières premières, Eyrolles, page07. 
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لهللذتلتعرّلللبلآللاللر لللالآيلللآلنل للطلعرئللنلفلتعرلل تالت  علللطلحلللنلربلللآالرّللبلللآ أيلللآىللتعمللاللآلببعللذكلآلهنللبلأنل
لبعلربل   لربلالتعر باللر لرلرلرهلرلآل لأيلآىلربّبلعلللل:ف

 :لقربلشر ي،لقربللآبلّت،...تعخ.تع اهلبفئالحئ -

 ربلئ ب،لقربلعللن،...تعخ.:لقتع قرب  لحببرهل -

 :لقربللآ رت،لقربلأرلآلكت،...تعخ.تع ركبنلالآ هل -

 لهلل لرللبللّكللسلررللر ىلتعر لل للآلتعلللذيللشلل اهلتعنشللب لتعالآت للتلرللنليلللاالت ررللباهلعرلنلللبسل بعلللطلرللرحسل
سلحللللف بللسلبلذع لحمل لتلارلر لا لب لبل للبإنربجلر تالأ علطلطرنل االرنلتعال التعلرتلع للرب لع لبلالآت ر لب

للهَلع ربللباالتعللا عتلبلًفبوطلل  لهلل لت رلللآلتعلللذيلرللربلبإطللبفطلنلل  لمالللالعللنفسلتعئللنفلرللنلتعرللبال لت  عللللطلل.  مل
 تعرر تما ل   لررر ىلتعر  لتعّبعرت.

تًلحلللنلررللملالكبللللآللبلً  لل لررللر ىلرللبال ل تعللنف  لتعلرللتلرشلل الهللتلت يلللآىلرنل  لللررللمل هلركللنل لت رلللآلنفرللهل
ل:تعرئنلفلتعربعت

 :لنف ل للال لنف ليفلف. للشللآلتع لطلرّلبلآلتعك بف -

 ....تعختعشلآ لت  ر ل،بحلآلتعشربا فلبلعرنب  لتلارريلآتج:لركربس،ل -

رنلم طلأيللآى:لتعبحلنلفلتليئلبو لتعرل تالرلالتعحفلبظل  ل ليبئللطلتعرملبنسلأشلبلآلتعل ليبئللطلماللا ل
لهنب  لآي لهذهلتعر تالحلنل رل ل   لتعر  لألال له ل رال لذتسلأ لآل لبّال ل:أنل

 ر تالذتسل لآيلرنرظ لر ا:لتعرنرمبسلتعرّانلطلأ لتعدببلط. -

ر تالذتسل لآيلرردللللآلر لا:لتعحبل بل لتعرنرملبسلتعنببرللطلعكنل لبلرر تملا ل  ل ل ل ال -
 تعرنط.

 ر تالذتسل لآيلاتو لر ا:لتعل   ل لتعكبكب . -

 ر تالذتسل لآيلرر  للآلبشكالا لآيلر ا:لتعر تشت. -
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رلللبال لتعلطلأيللللآىلع لللبلا لآلأربرلللتلفلللتلرح للللال لالآترلللطل رللل  ل ليبئللللتلًقللللالكلللذع لل للللآ لهلللذتلتعرئلللنلف ل
  لل للتلً لبللبلآاللبلً رلللللتلً .لكرللبلي لللفلهللذتلتعرنللل  لفللتلت ئللنبفلأ لللآلالبعوود الزمنووي علللطل آعلبر للب لألال لهللت:ل ت 

ررر ىلر  لتعربال لت  علطلحلنلرل للرماور لبل فللبلع لذتلتعرنل ل لرلبلنلرجل نلهل لال لأرلّبلآلعلنفسلتعرلبال ل لرّلهل
للكالررللبلاللآولرللتلحلل الرللاىل ملل ال لاقللطلبلللنلرير للفلهللذهلت رللّبلآ؟ل لحلللللطلتلالآربللب لأ لتلانفئللبالر شل

لبلنلرير فلأماتءلهذهلتعر  ؟.

:لللئللالبللبلإحلاالتركبنلللطلرّلل ليلرللبال لركللبنلرللبال لأيلللآىلرللالرلللالر بلالاحوو ل و خاصووية التخووزي  -3°
لتعرلل تالت  علللطلل.1عللنفسلتعرنفّللطل لأنلرحظلل لبلبلل ال ترللالعللاىلتعررللر  كلن بئللّ بطلكبللللآ لفللتلرررللللالعكللنل

فرلل لا:لحبلل بلتعللذلآ لتعر لمللطلعئللنب طل تعفشللبلآ لرير للفل للنلر لل لتعر لم للطلل2تحلللاالرللبال ل لل يلرللبال لأيلللآى
ل ت لآا ل ل تعلرللب لكلاهرللبلرلل تالأ علللطلئذتولللطلرللنلفوللطلتعحبلل بلعكللنلفللتلحبعللطل علارللر لا لتعّللباي.لكرللبلأنل

.ل3تعل ل  نفرلهلببعنرلبطلعرلبال :لتعكبكلب ل لل لتعحلبال  لتعرر فلآل لرن ربلرّ لطل ب.ئلببلتحاتهربلفبنلهللئّبل 
عفرلللآتسلمللاللل-بّللالترللريلآتم بلرللنلتع بلّللطل-فللتلرلببللالذعلل :لرررللللالتعرلل تالت  علللطلبإركبنلللطلتلاحرفللبظلب للب

هذهلتعّر للطلرم للاتسلطليرطلل لرر  لبلرّربلآ لعرررلنلتع  بلتعّبعرتل  ل بل لتعرر تئال   لراتلآلتعرنط.
 لرلنللللبسل بعللللطلتعمللل ا لحرللل للالر حللل ل ر للللطلتعريلللالنلأيلطللللآلآلأ لردللللللآلببعيئلللبو لتعن  للللطلع رلللبال ل
للالتعريللالن.ل لرير للفلرك فللطلتعريللالنلبللبيرلافلئللنفلتعرللبال لت  علللطلحلللنلرللللالببعنرللبطلع رلل تال ت  علللطلرحل

 لكرللبلرللب اسل ر لللطلتعريللالنل  لل ل .4عطل لرلللآ طلر ف للبتعرّانلللطل لرلآرفللالببعنرللبطلع رلل تالتعالآت لللطلعرلل  ل
طلتعبحلآلطلرن بلرلب البشلكال ئطليبئل لر  للآلشبكطلتعنلالتعّرلاقطلتعرريئل طربنل لآيلتعر تالت  علطلفإنل

 تعا علطلرنلم طلأيلآى.لفتلرحالالرّلآهبل   لررر ىلتعرمبلآ لآلفتلتررب لاتولآ ل لآط بلرنلم طل لماللكبل
فللتلهللذتلتعرلللب لتعلل لئللاتلآ لتعشللبكطلتعبحلآلللطلفللتلنلللالتعرلل ال لتعلرللتلرمللب اسلل5ا  لرشللللآلتعالآترللبسلتعرنمللل

لطلل2009%ليلاالرنطل70  لع للحاللتلآرفلب لأرلّبلآلتعلنف لرلنلرّلالالتعرنلللا.لحللنلرر للالرك فلطلتع قل الحئل
للطلتعركللبعلفلتلااتلآلللطل لركللبعلفلركلل لنلت للبلآتسلري للطلئللدللآ لببعنرللبطلعرك فللطلتعنلللالتلامربعلللطلرلبلآنللطلبحئل رئل

                                                             
ل.54رلآمالرب لذكلآه،ل ل،ل(2010 ر  لم لآربنل-1°

2
 °- Caractéristiques spécifiques des ressources naturelles(2009), rapport sur « Ressources naturelles et 

croissance pro-pauvres : Enjeux économiques et politiques », www.oecd.org/editions/corrigenda, page 32. 
آنلذت للفتلهذتلتعرلب للذكلآلأنلهليلاالرن تسلتع ربنلنبسلتلآرفّسلأرّبلآلتعل   لبشكالكبللآلرلبلآنطلبررّبلآلتعكبكب لفكبنلأرل  بلتعر تم لطلتعرّررلال-3°

رلنلم لطل لهل لله لتعرلآ لجللارر لا لرشلآ بل تعكببرشلن  لتعلذيلللآركال   لتعكبكب ل لتعل  لعكنلبنربطلأقلا.ل لذعل لحرل للالرلآرفلالفلبر لآ لرشلرلآلبر  
لفتلتع قسلنفرهلئ لآ لرنلئ لآلتلاهررب لبرذ ت لتعررر  كلنل لرر للآلهذهلت يللآ ل   لتلارر لا لتعّب لرنلتعربال لت  علط.

لببعنربطلع نف لر لالرنيفيلنربطلرك فطلنل هلفتلحبالتلا رربال   لي   لت نببلبلفتلرلببالذع لرلآرفالنربطلتعريب لآ لبالآمطلكبللآ .ل-4°
5
 °- Gillet Luc(2014): Crise dans le transport maritime : touché mais pas coulé, La recherche: cahier spécial 

(bimesrtiel) réalise le soutien de la direction scientifique de “TOTAL”, Janvier,N°483, page87. 
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رلآشللالتع بق لطلع نلالتعبحللآيلرلنلم لطل للفتلذع .ل لهتلرر لالرح لآلبلآترجلتعّرالرنلأمالرحرلنلتعفّبعلط
 ترر لا لتع بقطلرنلم طلأيلآى.ل

ليةتعد د أشكال الترارأ و  -4° تعبّلالعيبئللطلتعررلآكلالتعمدلآتفلتل لل:لكنرلملطلآليات التعامل على المواد الو 
فلللالأيللاسلرمللبلآ لتعرلل تالت  علللطل للال لأشللكبال  لتنّكللبسلع رللبلفللتلتع قللسلنفرلله(لل لرللبال لأ علللطترلل ل عتل تعللالل

ف للل التعفرللللآ لتعارنللللطلتعلرلللتلرر  لب لللبلرلللبال لأ عللللطللتعرّبرلللالتعرّررلللا لعرنفللللذلتلارفلللب .آعللللبسل ذعللل لبلللبيرلافل
لىلتعرل  .ع  ئ الرنلتعرنرجلتع لتعررر   لتعنل بوتلفلربلتعرملبالعلاي التعّاللالرلنلتعررّلبر لنل  ل لررلر ل

رلر لي لل له لتعرّالالتعلذيلرلربلبببركلبلآل لت ررلبالأشلكبال لأنرلب لررن ل لطلرطلبفلتعل لتعرّلبرلاسلتعف لآللط
لفت:

 نل لبلر لافلتعل لطلربنلتعررل لنلرلنلل1 لتعلرتلقالرك نل نبوللطلأ لررّلالا لت  للآتفل:اتفاقيات بينية
تعرللبال لت  علللطلر للا:لترفللب لبلللنللآ رلللبل لأ لآ بللبلع ررلل لنلببعدللبالأ لتحركللبلآلأرلل ت لرنرمللبسلن بولللطلرلآركللال

قللالشلللآكطل  اللتعرمرل لللط لتعلآتوللا لفللتلرمللبالتعرلل تاللووول  ل للبلر للا:لر ل  للل ال  ل للطلتعرللاىلرللالحك رللبسلا ل
ن بلبرحبئلل  بلرلنلبّليلتعنب   ل لئللآتلآلمل التع نلا،ل لتعلرلتلرلايالفلتلرلآكلبلطلرنرمبر لبلبرللبسلتعالرللطلعرر ل

لطلتعرللآته .لتعن بولط.ل   لقلالي للفلهلذتلتعنل  لرلنلتعرّلبرلاسللتعحبالنفرلهلفلتلرملبالتعرل تالتعئللالانلطليبئل
لأرلل ت للللر ل  لل لررللر تهبلتعربللباابللآ الرللبلتئلل  بل  لل لررللرلرهلبلللللل لت رلل ت لتعرنفئلل ط ل لهلتل بللبلآ ل للنل

للطل لرنفئلل طلفلتلتعدبعللبل للنلق ت لالتعرلل  لتعللا عت،لحللنلرشلل الرللافلبسل ل ر بللسلت رللّبلآل فلللبًلعل ت لاليبئل
طلربلبلنلت  لآتفلتعفب  طلفتلتلارفبقللطل لرنب ل لبلتعمدلآتفللط.ل لقلالركل نلهبرلهلتلارل ت لرللللا ل رمبلآلطليبئل

لتنفئبع بل نلتعر  لتعال عتله لتنفئب للابرال لتعّلال لبن اهلتلاللأنل رلّبلآهلأنظلآيلأك لآلرنهل   لتع تقلال نل
 .2ئبعببلربلرك نلبر ببطلتعرّلآلتعرلآمّت

 للآئ لرف ل لتعبّالتلاقرئبايلك افلطلرنلتعرّلبرلاسل  ل لتعرل تالت  عللطلتلاللأنللهلل:تعام ت آرلة
رر للآلببعبّالتعارنتلفبلآاسلرّبرلاسلا عللطلرلآركلال  ل ل لل الرلم للطلتعررل ل لرلبلفرولسلأنلر ل للآسلتعل ل لل ال

لرررلب لطلربهرسلفتلبلآ التعرشرلبسلتعربعلطل   لتعر تالت  علط.

                                                             
لرّبللآلببعطلآ لآ ل نللآط لمرلالت  لآتفلببن اهبل نل بلئبعببلربلرك نلذتسلتن لاقطلرلبرلطلأك لآلرن بلتقرئبالط.للال-1°

2
 °- Chalmin Philippe et Bertrand. J.P(1980) : La nouvelles divisions international du travail et les matières 

premières, Centre de recherches sur les matières premières, page10. 
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الرلل للترلرّربالتعرشلرلبسلتعربعللطل  ل لررللر ىلأرل ت لتعرل تالت  عللطلبشللكالفللل:التعوام ت البورصوية
 ترللال لررنللل  .ل لهلل لت رلللآلتعلللذيلتطللف لتع للببالتعرللبعتل  لل ل بلّللطلتعرّللبرلاسلتعرحلللللطل ل  لل لتعرلل  ل

لككا.

ل ملل النلل  لرّللللنلرللنلت شللكبالتعرللببلطلطللرنلرلل  لرللبال لأ علللطلرللبللالل دللتللتعمللاللآ ببعللذكلآلهنللبلأنل
لأا عللت.لفب رلل ت لت رلآلكلللطلرح للللطلرللنل  ملل البللللطلت شللكبا.ل للالللللآرب لت رلللآلهنللبلبن للب لتعرلل  :لرح تل

للتعنبحلطلتعمدلآتفلطلعكنل بل بعرلطلرنلنبحلطلتعرّبرلاس. تررلاتالعيئلبو لهتللئبو لتعربال لت  علطي ل نل
عللطلرلنلرردللللآتسلذتسلرلر للآل رلل ل  ل لرير لفلرك لفتلتع قسلنفرهلل تلفلتعر لآالتع بلّت نلبسلتعرلبال لت  ل

لتعرحالا لعرّلآهبلفكلفلذع ؟لترر لا ل لببعربعتل   لآعلرتلتعّلآيل لتع  بلتعررللا لعر ق بل لتنربجل 

  وليةال  داو مالسوق نعكاس على آليات التفاعل  ي الا  المطلب الثاني:

رللنل لتعرلئلل الهنللبلالآترللطلت  لللآلتعلللذيلقللالري لفللهلتعيئللبو لرللببلطلتعللذكلآل  لل لآعلرللتلتعّلللآيل لتع  للبل
،ل ل مللاللابلللالرللنلتعرفلآقللطلبلللنلبّلليلتعرفللبهل لتعلب الللطلتعررللب ا ليلللاالرحالللاللآال لتعفّللالتعررللمل طلعللذع 

ل   لتعرفرللآلفلربلبّا:

لآفل  لآيلر ّطلرلب لبرنللهلتعكرللطلتعرلرلآحلطلرلنلهلذهلتعر لم لطلع بللال:للّالفرق بي  العرض و الانتاج -1°
.لكرلبل1   لررر ىلتعر  ل لتعر ط  طلفتلررنب التعرشرلآلنليلاالفرلآ لارنلطلرّللنطلئبعببلرلبلركل نلتعرلنط

لتعكرللطلتعرنرملطلرّنلتلتعكرلللطلتعرّلآ طلطلع بللال  لل ل ل  ل ل  ل لبلكلذع لبللللللل تعّللآيلتلامرلبعت ل لبلذع لفللبنل
 تعرلللر للآل  للل لتعرلللّلآلتعرح لللت،لتعر لملللهلتعللل لل ىلتعرللل  لتلاللتذتلقرنلللبلبريلللالنلملللاءلرن لللبلع لللافلرّلللللنررلللر

ط...(لعكنل للبلربللل لرربحللطل لررلل ال ر لللطل لآح للبل  لل لترللردلاالفلآئللطلتنيفللبيلتعركللبعلفلتع ببرللتعرئللاللآ،ل
رئلل  بللترللرّرباللير للفلتع طللا،لحلللنللبلللآالببعنرللبطلع رلل تالت  علللط لررللر ىلتعرلل  لبشللكالكبللللآلمللاتً.ل

ع رّبللللآل للنل لآطلل بل للآئلل لذعلل لنمللالبّلليلتعي لل لفللتلترللرّربعهلل-رحللالتعالآترللطل– لتعرللبال ل احتيوواطي 
ل:2ن طحهلكربلل ت

                                                             
ل124(،لرلآمالرب لذكلآه،ل 1992 أحرالاهللآشبرلطلرحرلالظبفلآل ل رحب ل رحرلالرلآ تنلتعرربنلل-1°
ا علطل  للت ررباهبلفتلأئ بلتعئنب بسلفتلرمبالتعر تلآالتع بلّلطل لتعرّانلطل لكذتلتعال ا.ل هرب:للركف لسل كبعربنلأرلآلكلربنلبرحالالرئ  حبسل-2°

ل.(US Geological Survey(ل لتعرلآئالتعمل ع متلت رلآلكت US Bureau of Minesتعركربلت رلآلكتلع رّبان 
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لالتعالآترلطلتعللذيللركلنلقلبرلهلرلنل للآفلالاحتياطي المؤكد :للشللآلتع لريلا نلتعرل لآالتع بلّلتلرحل
يلللآىلف لل للشللللآلتعلل لحملل لرّلللآ فل للركللنل لبّبللبلآ لأتعريرئلللنلتعمل علل مللنل لتعرلنللللنلبئللفطلاقللللط.ل

ف  لررب لببررّربالتعركن ع ملبلتعر تفلطل لر فللآلتعظلآ فلتلاقرئلبالطلتعات للطللارلردلاعه.ل نلئلالل.ترردلاعه
لنشلب لتقرئللباي تعرحلللللطلل تعرنفّطبلبعظلآ فلتلاقرئللبالطلتعشللآ  لت  علللطلحرلل للكل نلرلل لآال بلّلتلرللبلرحللال

ل.ل لبا لآهللنلر لتلاحرلب تلتعرلكالتع :1تعررنبرت( تعنالآ ل لتع  بلتعكبللآل ل

  لترر لا لن بوتلر ا:لتعنف ل لتعدباتحرلب تلرلكالذ -

تعحاللللا...تعخ.لف للل ل ببلللسلتعكرللللطلتحرللللب تلرلكلللالقببلللالعلارلللرلآمب لر لللا:لتعنحلللبسل ل -
 لركنلت با لترردلاعهلربلع لرردلللآليئبوئهلتعفلالبولط. ل

للالتعالآترللط–لآالتع بلّللتل:للشللللآلتعلل لريللا نلتعرلل لاحتيوواطي محتموول لآترلللبسللآيلتعارللتعلرللتلرفل-رحل
تعمدلآتفلتلتعئلّبلللآملطلكبلللآ لعكلنلئلّ بطلتع ئل التعللهلبرلببلر قّله مل اهلبالتعمل ل ع ملطلتعرنما ل  له

طلتع ببرتل  رّلل ل ر للطل لتعلرلتلل.تعرّالتسل لتعرلآرلبنبسلت  عللطلكإلآربءطلرن بللآرفب لركبعلفلتلارريلآتجليبئل
.لعذتللئنلف بلتلاقرئبال نلبرنل بل تحرلب لبسلكبرنطل لرحرر ط لعكلنللاللركلنلرركللالتعفلآطلطرنلهذهلتعرحلل ل

حللل يللآرللل بتلل600تركبنلللطلترلللردلاع بلبّلللا.لفّ لل لرلللبلالتعر لللبالرشللللآلتعالآترلللبسلتعمل ع مللللطلتعلل ل مللل ال
للطل ل للن لرن للبلفللل لرلل للترللردلاعه تمللالبللهل تعللنف  لعكللنلتقرئللبالبل تع لر ت حلل تيللرللنل للاالرّربلللآلأنلل.ليبئل

لتع ئلل التعل للبلعكللنرللنلرّمللالتعركن ع ملللبلتعحبعلللطلشللفطلهللتلفللتلأ رللب ل تعببرلللفل  ل لتعلآرلل بلطلتعدللللآلركر
للّكلسلتعمللا التعرلبعتلر لبالحل التيللرلافلتعرّ  رلطلتعلل لل.رلل يل  ل لنفل أنل لبلرحلهنلب لللللن رلتللللالر بلكللال

لتحرلب تلعبّيلتعر تلآالفتلتعّبع :

ل

ل

ل

ل

                                                             
1
°- Rotillon Gilles (2005). Opcit, page06. 
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لالمعلومة المقد مة باخت   مفهوم الاحتياطي:  رق -10-ردول رقم

ل

ل.Rotillon Gilles (2005),Opcit, La découverte. Page 05 :المصدر

ر لللبلآل للنللشللللآلتعلل ل3000فبحرلللب تلتعفحلل لتعرلللاللآلبللللل لللآلتلايللرلافلتعكبللللآ.لألبلللآالل لرللنلتعمللا الأ لللاهل
  لرللبللركللنلعللذع لرللنلأنللي لفللهلرللنلآ للبلآل  لل لتعبلآرمللطل لتريللبذل فلللآ للرللربّاهبلرربرللبلتلاحرلللب تلتعرلكللا

لتعالآترلطلتعلب للطل لتعرنملا لبشلكالرل تايلرلالترمالآلتلاش لتعللآتلآ(.لل عالآترلطلتلاقرئلبالطلحل البلآ لهنبلتعل لأنل
لبًلعلهلأ للآللربال لأ علطأيل لطلللركن لبلأنحللنلل. رلل رّربللآل نئللآتًلركرلللًالر رل عكنل لبلرطللفلرّ  رلبسلرلآمحل

مدلآتفللطلرّللنلطلعكلنللالررلر لالرحالللالفللالرشلللآلتعلل لتركبنللطل مل الرل تلآالفلتلأرللبكنلل.ذتسلتنّكلبسلررّلالا
ل  ل لئلللآتلآلنفل لبحلللآلتعشللربال لهل لرللبللمّ  لبلرلل تلآالرطللبلآبلطلب. لترللردلاع لبرلبلآلخلتركبنلللطلتع ئل التعل لل

لأك للآلرلنلنئلفلبلفلتلرلبل.تعلذيللبل لرئالآلع رطبلآبط ل الذعل لرشلللآلأئ لبلتعالآترلبسلتعمل ع مللطل  ل لأنل
ل%60تلاحرلب للبسلتعرلكلال لرللنلتعبرللآ الهلتلررر قّللطل لر مل ا لعلاىلا التعشلللآ لت  رل لبنرلبطلررمللب ال

تعرئللل  حبسل  للل لتعرللل تالتع بق للللطلفلللب سلفلللتل للالللرئللللآلهلللذتلتعرلرلللنلتلاحرلب للللبسلتعرلكلللا لتعّبعرللللط.
هلل لرئلل  بل تحرلللب ت للأنللفللتلتعرئلل  حبسلحلللنللبلًتعرّانلللطلفللبعر تالتعالآت لللطلرللنلم ر للبلرّلللآفلتيرلافلل ل

 نل ريا نلرلكا لتع لربلبّالمنتلتعرحئ ال لر فللآلهنبللئّبلتعحالنل لل.رلآتافلعرئ  بل ريا ن 

لتلاحرلب تلتعرر قالتلاحرلب تلتعرلكالتعر لآا

ل250ل140لبرلآ ا

ل130ل120لئبا

ل3000ل500لفح 

 الوحدأ: مليار ط 
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ل طلتعرللللاللآتسلرللللبسل  للل لأرلللبسلررلللبحطلت لآيلتعررلللرد للشللللآ  ل لرلنللللبسلتعريلللالنلتعكبر لللط.لفلللتلحللللنلأنل
ل.ره  الظرو  المناخية.ل لتعلرتلربل لمرلّ بل1رلآا التع كربلآلتع تحاع الآت طل لكذتلالآمطليئ بر بل ل

ل تعريللا نلتعرلكللا لع رلل تلآالتعالآت لللطللرمللالالبئللفطلرللنلم للطلأيلللآىل لببلإ طللبفطلتعلل لتيللرلافلتعرفللبهل لفللبنل
 بلأرلبلببعنربطلع ر تالتعرّانللطلفبعشلكالتعئلل.رنل ر لطلتعريئل لتعارنتلع بل-ربن  بلل–ا لآلطلربللرل ال

لط...تعخ با لترردلاع بلكبعحالال لتعنللتعلذيلرررللالبهلأئ ب بلرربلبإ رلب ال لهل لرلبلل.حبسل لتعذهبل لتعفطل
ا ن لبلتعرلكلالكذع لفتل ر لطلتعريئل لتعارنتلعكنللئّبلت رلآلببعنربطلع ر تالتع بق لطلتعلرتللّربلآلري

ذ لترر لا لن بوتلربلللآفالرنلالآمطلريلب لآلنالآرلهلرلبلعل لنلرركنلرلنلتحلاعلهلببلالالررملاالأ لتلملبالرلنللطل
 لركن ع ملبلررلربلببع ئل التعللهللإ با لتررلآمب هل للّ لالفتلذع ل   لتعر لآالتعبشلآيلفتلتبركبلآلرلنلبسل

للللللبل للللنلرنللللب  لمالللللا ل لتلآرللللبءلرّللللالتسلترللللردلاعه.لفلللللالق للللل لتعر لللل للآلتعرلنللللتلرللللنلآمللللبال ر لللللطلتعرن ل
رلللن تس.ل لرلللب اسل ر للللبسلتعر مللللنلتعالآت للللطل  للل لرل لللل لل4رلللن تسلتعللل لأقلللالرلللنلل8تلارلللردلاالرلللنل

طلتعر ررلطلرن ب ل.ل2تعا لآتسلتلانربملطلعبّيلتعرحبئلالتعالآت لطليبئل

 :  لبذع لفإنلل

 مخزو  ماد أ أولية= مخزو  مؤكد+ احتياطي محتمل

تعكرللللطلتعرنرملللطلعرللل لآال بلّلللتلرلللبل:لهلللاللّنلللتل تحرللللب تلرلكلللا للربلللبالآل لآحلللهلهنلللبلهللل تعللللذيل لتعرللللتال
لللالتعالآترلللط  لآطللله؟لبّبلللبلآ لأيللللآل ل (لتعريا نى:لهلللالركفلللتل ر للللطلقللللبسلتلاحرللللب تلرلللنلتعرلللبال لت  عللللطلرحل

ل.؟عرلاللآلحم لتنربم بل ل لآط ب

لريللا نلرللبال لأ علللطإ فإنرللبجلرللبال لأ علللطللتنربم للبلأ ل لآطلل ب.حملل للاللّنللتلف لل لنلكللبنلرلكللاتًلرّللنللطل لإلنل
لنل  للبل لريالن للب لتعلرللتللللرل ل بق لللطلرّنللتلتعكرلللطلتعلرللتلرلل للتنلبئلل بلرللنلتعريللا نلتعرلكللالبفّللالتلارللريلآتجل

هللتلتعلرللتلكرللطلبحرللبلتركبنللبسلتعريللالنلللر ل لللآ لحلللنل لل ب لآطلرلارللبلررلر ىلتعلفلرللبلبّلالهللذتلعربللآا
لبلببعنرلبطلع رل تالتعالآت للطلال .لأ بوتلع ذهلتعربر تف لتعّلآيلتعنللر لر تفل لتعريلا نلتعرلكلالرلالتلانرلبجلتعللذيلفرل

لبلللآالهنللبلا لآلشلللآ  لتعريللالنلع حفللبظل  لل لهللذتلتعريللا نل ل للا لتحللاتنلفللبلآ لبلللنلتلانرللبجللللر لريالنللهل ل

                                                             
لتعرلآا اله لل-1° لتعرفلآقطلهتلع رركلال   لريب لآلتعظلآ فلتعرنبيلطللآئ لأنل حبئالالآمطلتعيئ بطلع حا لقلبسلرالآ  طل با لربلرك نلرنطلتلاللأنل

لتعّش تولط.
2
 °-  L’économie du recyclage(2012), Supplément N° 1709, Environnement magazine, page 15. 
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فرّظر للبل لبللبعنلظلآلتعلل لتعر الللالتعمدلآتفللتللاحرلب لللبسلتعرلل تالت  علللطلبرير للفلأن ت  للبلل تعريللا نلتعرلكللا.
لر تمالعاىلتقرئبالبسلنبرللطلررلر لآالتعركن ع مللبلرلنلتلاقرئلبالبسلتعررلالرلطل لتعلرلتلرفرلللآلبنلر لبلتعمدلآتفللطل

طلتعكفلطلعئبعح ب. لع ذهلتعر لآالعكنل بلع لرر تنلفتلر  للآلرلنلبسل بعلطللارريلآتم بل لترردلاع بلرلآمحل

رلللل  لتعرلللل تالت  علللللطلبلللللنلتع  للللبلللرللللللال  لللل لئلللللآتلآلتلانرلللبج،:لالفوووورق بووووي  الطلووووب و الاسووووته   -2°
لتلارر لا لحلنللنلر لهذتلت يللآلبا لآهلتع : ل

:ل لنّنللتلبللهلفللتلأئ للبلت حلللبنلذعلل لتعررّ للل لبللبعر تال للبوتعلارللر لا لتعنللر لمللهل  للبل -
 تعدذتولط.

رلللنللتلارلللرفبا  للللللآرب لت رللللآلهنلللبلببعللللالآ ل  للل لل:ملللهلعلارلللر لا لتعئلللنب ت  لللبلر لل -
لت رللللآللر  للللبلفلللتلأئ لللبلت حللللبنلر رلللطلرلللنل ر للللطل عللللطلذعللل لأنل رنفّلللطلتعرلللبال لت  ل

 للالللرئلللآلت رلللآلهنللبل  لل لتعرلل تالتعرّانلللطلرن للبلبللالحرلل لتعالآت لللطلتعلرللتلل.تعرئللنلا
ر للل للآسلئلللنب ر بلتعدذتوللللطل لتلآرفلللالتع  لللبل  للل لرنرمبر لللبلتعن بوللللطلرلبلآنلللطلببعشلللكال

حلل ي ل لرلبلأحا لهلرلنلردللللآل  ل لررلر ىلتع  لبلعرلبال لا نلنرللبنل تع قل التعل.تعيب 
 تعذلآىلر لًا.

 لت ررللبالتعرفلآقللطلبلللنلتعرلل تالت  علللطلبب ربللبلآلئللنف بل لرمللبالترللرياتر بللرللب ال  لل لر طلللبلأك لللآلع فلللآ ل
لتعنلظلب لتلانرلبمت لذعل للّكلسلتعرلآح لطلتعلب للطلعكلال عكلنللرحلالالتعرلّلآلل.بلنلكاللرنلتع  بل لتلارر لا ل نل

ل  لررر ىلر  ل تحال له لرّلآل تحالع مرلالر ربلكبنسل م طلتلاررّربا. 

  ل ل–فلتلتعباتللطل ل نلالتن للا لنشلب لئلنب تلفبنللهللكل نلرلآفللبًلل:بالنسبة ل سته   الصناعي
لتعرّ للبسلت  عللطلرشلللآلتعل لرللاللآلشلبهلل-تعا ت  بحلآكطلرّربلآ لعحلبا لريا نبسلرنلتعربال لت  عللط.لذعل لأنل
ررلر ىلتلارللر لا لع رنلرجلتعنل للبوتل لهل لرللبللّنلتلرللاللآلشللبهلاقلل لبللا لآهلعحمل لتعرللبال لت  عللطلتعلرللتلاقلل لع

لتعرئلللنلالتعررنلللبرتلمّلللالترلللرّربالتعرللل تالت  عللللطل لكللل نل  للل لرلللرايالفلللتلتلارلللر لا لتعئلللنب ت.لكرلللبلأنل
 .تعّر  لطرنلق ب لر التعرم لاتسلأك لآلرنهلطرنلق ب لتعر التلارر لاكلطلتعن بولط
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للللآهبل للحلللالاهبلررلللر ىلل  لببعرلللبعتلفبعفلآ قلللبسل تلانحلآتفلللبسلتعررلللمل طل  للل لررلللر ىلتلارلللر لا للفرل
لأيلربلللب للقللاللشللل التعنشلللب ل1تعرئللنلال لهللل لرللبلل  للل ل  لللهلتلاقرئلللبال نلبلللللل أ لللآلتعرطلللب ف  .لذعلل لأنل

طلللايلتع لرلآتمالتلارلر ربلآل لببعرلبعتلرلآتملال ر للط تعريلالن.لببعنرلبطللتلاقرئبايل برلطل لتعئنب تليبئل
  لل لررلر ىلتع  للبلتعنل للبوتللع رل تالتع بق لللطلللللالأ لللآلر للالهلذهلتعرذبللذببسلتلاقرئللبالطلذتسلت  للآلتعرل رللّت

طلكبلللآ لرلنلتلارلر لا لتعنل لبوتلع لبللطلرنهلترلر لا لتلارللآلفلتلتعلال التعرئلنلّطل ل لتعلرلتلرّللآفل لحئل  نل
للللبلببع للنرللللبطلع رلللل تاظللللآ فلرنبيلللللطلقبرلللللطليلللللاالفئللللالتعشللللربء(.لأرل ت  علللللطلذتسلتلارللللرّربالتعدللللذتوتلفللللبنل

ترللر لاك بللرلللالتعلل لأنللكلل نلأك لللآلترللرللآتلآتًلتذتلرللبلرلل لللآب  للبلرللالرّللالالتعنشللب لتعرئللنلّتلتعلللبو لفللتلهللذتل
 نل لبلر بللتلل2قباليط  هل يل ر لطلرح لالربل-تعرمبا،لذع لأنلهللركنلرحلل لتلاررفبا لرنلتعشكالتعيب 

ذتلأ ع لط.لعكنلتلانرلبجلهل لتعللذيللشل الحلبلاسلرلنل لا لترلرللآتلآلبرلببلحربرللرهلع ظللآ فللتحرلبمبلأربرلب
كلللرنللطللللآبلتعمفلللبفلرن للللطلتع رللل لتعدلآبلللتلت رلآلكلللتلأ لركررلللبلر ملللطلئلللللالقبرللللطلتعبلآتاللللاللتعرنبيللللط:

تنّكلللبسل  للل لررللر ىلتعرملللبلآ لتعّبعرللللطلفلللتلشلللكاللذعللل  لتلانرلللبجلبشلللكالرفلللبم ل لكبللللآ،ل للي للللفلفلللرل لل
ذبلذببسلرّربللآ ل  ل لررلر ىلتعّلللآيلررلر للآلب لبلئلبالآتسلتعلال التعرنرمللطل لكلذتلتع  لبل  ل ل تلآاتسلتعللال الر

لتعلرتلربحنل نلرر لنلتحرلبمبلرنلت ر ت لتعّبعرلط.

فتلرلآح طللاحلطل لبّالرمب الرلآح طلتلانرلبج،لربللآال  ترلالأيللآىلرلل للآل  ل لررلر ىلتع  لبل  ل ل
لتعر تالت  علطلر ا:

 تعبال طل لتعركرل ط:لفرّلآلتعنلحبسللل للآل   لرّلآلتعحالا.رّلآلتعر ال -
تلللللآتال لرلللاي التعرشلللرلآلن:لفرمررلللالئنلللتللرلللر لالشللللآتءلكرللللبسلكبلللللآ لرلللنلتعرللل تلآال -

تعر لم طلع رح لالكبعل لآتنل  ل لتعب كرلسلفلتلحللنلرمررلالفللللآللكرفلتلببقرنلبءلتعرل تلآال
 ت لآال لتعر ا...تعخ.لتلارر لاكلطلتعرببشلآ لر ا:

 تعررر  كلن. اال -
 تعرفطللاسل للآئببسل لأذ ت لتعررر  كلن. -

                                                             
1
 °- Bosson Rex et Varon Bension (1977) : L’Industrie minière dans le tiers monde, Economica, page 96. 

لتعر لمهلنح لتعرا لالي لفلراتيلال لتلآربب بلكبللآتلفتلتعّلاقبسلبلنلرل-2° ير فلرّ لبسلتع تقالتلاقرئبايلتعل  لررحفظلح الهذهلتعنرلمطلذع لأنل
لت ر ت ل لق ب بسلتعر تالت  علط.
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كللذع ل ل  لل لررللر ىلتعّلللآيل ل  لل لررللر ىلتع  للب:لتعرطللبلآبطلهللتل نئلللآلاتولل لتعر تمللال  لل لررللر ىل
ل أر ت لتعر تالت  علطل للاللركنلتهربع بل نلهل لفتلتعّالالرنلتعحبلاسلرك نلهتلتعررل عطلبشكالشلبهلك لتل

(ل ل2008ف    لل لتعرذبللذببسلتعرلللآلّطلععرللّبلآل  لل لررللر ىلتعرلل  .ل  لل لئلللآتلآلرللبلحللانلفللتلأرلل ت لتعللن
النفرللهلع رللنط2011رلل  لتعنلحللبس    لل لطلل ءلهللذهلتعرّ لللبسلل(.2000(ل لرلل  لتعرللكللآ يلاالتعّلللالت  ل

لتلانربجل لتلارلر لا لع رلبال لت  عللطلهرلبلئلللآلررل تانلن.ل ل نل لبلتعلب لا لتعّبرللطلع لذهلت رل ت ل تعلب الطلفإنل
لرح لللالت رللّبلآ بسلتنحلآتف للبلعالآترللطلكلفلللطلرّبعمللطلتع طلللّلبسللنرلللالتعلل لرحالللالهللذهلتعفلآ قللبسل لقللللفللإنل

لنرلللبطلتلانحللللآتفل %للالرشلللكلال20%لتعللل ل10تعلرلللتلررللللآت  لرلللبلبللللنلتلارلللر نبولط.لحللللنلرشلللللآلتعالآترلللبسلأنل
ل.1ي لآتلً

نلكبنلسلإ  لنرلمطلع فلآ قبسلتع بلّلطلبللنلتلانرلبجل لتعّللآي:لمرونة سعرية ضعيفة بالنسبة للعرض -3°
رفرّ للطلفللتلبّلليلت حلللبن(للشلل الرللّلآلتعرللبال لت  علللطلالآمللطلرلآ نللطلطللّلفطلرلل تءلرّ للل لت رلللآلببلإنرللبجلأ ل

و ذل  علوى لحانل لتلآرفالررر ىلتع  بلحلنللرريلآلكلاهربلفتلرلال للآال لفّ هلبشكالرلآلالتذتتعّلآي.ل
ط لنلتل لتقرئلبايل لرلبرلت.لكرلبل.ل لررّالالأربببلذع لبللنلرلبلهل لذ ل لببالر2المدى القصير و المتوس 

لحللانل لأنلرمررلللالمرلّ للب.لفبعئلللنب بسلتلارللريلآتملطلرللل لال لكللذع لتعرح ل للللطلرلل تءلأنرملللسلرلل تالأ عللللطل
 بق لطلأ لتعرّانلطلرن لبلرر  للبلتركبنللبسلربعللطل لربالللطلطليرطل لهل لرلبللّكلسلالآملطلتعلآرلر طلتعرلآرفّلطل

لطلرك فلطل لطلتعركلبعلفلتعلرتلررللالق ب بر لبلعلذع لررفل ل لحئل لآأسلتعرلبا تهرلا ل لرئلبلآلفلربعللط(ل  ل لحئل
تعلرلللتلرر للللالملللاءتًلرحلللا اتًلنرلللبلبًلرلللنلتعركلللبعلفلتلامربعللللط.لفّ للل لرلللبلالتعر لللبا:لرب لللقلتعرك فلللطلل–تعرشلللدل لطل

لا لالآلأبلآرلللا،لفللتلحلللنلررلللآ ت 5بلآرلللالتعلل ل/ا لالآ3عللتلأنشلل لفللتلبحلللآلتعشللربالرللنلتعرشللدل لطلعحلللالبرلآ ل
للبلببعنرلللبطلعرللبال لت عرنلللل  لفرب للقلتعركلللبعلفل3ا لالآلأبلآرلللا15ا لالآلأبلآرلللالتعللل ل13تعرك فللطلتلامربعلللطلرلللنل .لأرل

رللنطلنشللب لفللتلظللاللظلللآ فلمللاللل25تعرشللدل لطلذلآ ر للبلررمللب ا لنئللفلتعركللبعلفلتلامربعلللطلبّللالأك لللآلرللن
فلآلتعك لآبلبءلبررلر ىلملللا...ل لرنبربط تعخ(.ل لهل لرلبللشلللآلتعل لرلاىلر تمالتعرئلنالفلتلرن للطلملللا ،لررل ل

(لببلإطلبفطلتعل ل ل الفرللآ لتعبحلنلررملب التعّاللالرلنلتعرلن تسل  الآمبالتنشبءلقالآتسلترريلآتملطلماللا ل 
لتعرنللب.ل 

                                                             
1
 °- Bertrand Anne-Françoise)2011), Op.cit, page04. 

2
 °- Saadi  Hadj (2005), Op cit, page 40. 

3
 °- La Recherche(2013), cahier  spécial bimestriel  réalisé avec  le soutien de la direction scientifique 

de"TOTAL", N°481, page 67 
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ببعنربطلع   بل   لتعرل تالتعالآت للطللللالل انلتعّ ترلالتعركن ع مللطل لتعرلبعتلعئلبعبلتعّ ترلالتعرلبرللطلحللنل
لآتفلللطلتمررب لللطل لرللا لربًلرللنل لللآفلتعحك رللبسلتعلرللتللاللركللنلع للبلأنلررلللآل لئبعبللبلرللبللشلل الهللذتلتعل للب لر
للل.رربلآرطلنشب لالآت تلرّللنتعفلاحلنلأ لرفلآيل  ل  ل

 لبل  ل لتعرل تالت  عللطلبلا لآهبلرر لالآترطلتعرلآ نلطلتعرلّلآلطلع  للل:مرونة سعرية ضعيفة بالنسبة للطلب -4°
بب رببلآلتعبّالتعارنتلحلنللاللك نلهنب لردلللآلرلآلالفتلتع  بلإنلحانل لتنيفيلأ لتلآرفالتعرلّلآل  ل ل
لتع  بلرلآرب لبررر ىلرنلتلاحرللبجلتعطللآ لآيلتعللذيللاللركلنلتعرل لل لرنلهلبشلكال تعراىلتعلئللآ.لذع لأنل

 لبّبلبلآ لأيللآى:للاللللآرب لتعرّلالال  ل لررلر ىل .1قلطليرطرفلبم .لكرلبللاللركلنلالبارلهل نللهللر  للبلربلبع
شللللكالرببشلللللآل لإنلرللللبلبلللللنلتلانرللللبجلأرلللل ت لتعرلللل تالت  علللللطلبلللللنلتعّلللللآيل لتع  للللبل  لللل لأرللللبسلتعرللللّلآلب

تلارللر لا لعكللنل  لل لأرللبسلآمللبالتعررلل ل .ل لفللتلتع قللسلنفرللهللللر لفئللالتعرح لللالبلللنلتعل للب لتعئللنب تل ل
تعرلل  لتعللا عت:لركللبنل لآطلل بل للآال لفّللالتلارللّبلآل  لل لررللر ىلتعرمللبلآ للتعررللرلب الت ربرللتلع رللبال ل لبلللن

لررلر ىلتع  لبل  ل لتنرلبجلتعرللبلآتسل تعا علط.ل لتعر بالتعربعتللرب ال   لر طلبلت علطلأك لآ:لبلبفرلآتيلأنل
لرللّلآلتعرلللبلآ لكرلل ّطلن بولللطلرللللآرفال للنلتعرللّلآل تلآرفللال للنلررللر ىلتلانرللبجلتعرّرللبالرلللاللآه.لهللذتللّنللتلأنل

ل- لإنلقلاللحمر لبل–بعت،ل له لبر ببطلفلآئطلعرنرمتلتعرللبلآتسلعلارلردلاالرلنلأملالتلللآتاتسلربلّلبر  لتعح
لتعّر لللطلرر  لللبلفرلللآ لارنلللطل إلاللأنلللهللاللركللنلر تم للطلهللذتلتع  للبلبرلل فللآلتعرلل ّطلبشللكالرببشلللآل لرلللآلال نل

 لطلرئلنلالماللا .ل لرللآل لأيللآىلر تءلعرلآكلب بلإنلكبنسلرر فللآل   لأماتو بلتعنلئفلرئنلّطلأ لعرببشلآ ل ر
 لنّنلتلبلبعر تالت  عللطل ر فلرلآرب ل ر لطلتريبذلتعللآتلآلهنبلبحم لتعر تالت  علطلتعلرتلرر فلآل  ل بلريبان لب 

رلبلللرئلللآلتنربمللهلأ لرلل فللآهل  لل لتعرلل تلآالتع بلّلللطلفللتلشللك  بلتعيللب لكبعحالللالأ لت عرنللل  للال  لل لرللبللنللرجل
.ل للركلللنلقللللآتء لتعرح للللالنفرلللهلفلللتلحبعلللطلتنيفلللبيلتعرلللّلآ.لحللللنلررلللّ ل لللنل ر للللبسلتعرح للللالت  عللللط(

رلآركلالرلبرللطللالتعشللآكبسلتعرنرملطلهنلبلعّلا لرللآتك لرللبلآتر بلفلتلر تقلفلتعرئلنا.ل لعرفلبايلذعل للابللال لأنل
تلربلآرمللطل فللبلعرللبللرللرل ل  لل لتعرلّلآلعرّللالالتلانرللبجل ر تم لطلتعّلللآيل لإنلرلبلهلللتعرّلالالفللتلهلذهلتعحبعللط

 لذعللل ل  للل ل للل الر رللل طلتلانرلللبج.لبّبلللبلآ لأيللللآى:لرلللل  لبلللبعريالنل  للل لررلللر ىلل2رلارلللالتلانرظلللبلآ ل بللللللللل
للآلتعرلل تالت  علللطلبشلللكالتعرّللالال لهلللتلتعرلآتحللالتعلرللتلررّ للل لبرللل فلتعرلآتحللالتعلرللتلررللبه لفلللتلرل لللالركللبعلف

فلللتلل.-ئنللل ل ن للبلهلللتلفللتل–قللالآتسلتعنشلللب لع رلآتحللالتعر تعللللطلا نلأنللحرل  للبلركلللبعلفلإطللبفلطللرربشلل ل ل
ع حفللبظل  لل لئلل لآر بلفللتلتعرلل  ل ل لاقر للبلرللالاببون للبلرببشلللآلتاتلآ لتعرئللنالحر للطلررلل لللطلرلببللالذعلل ل ل

                                                             
1
 °- Saadi  Hadj (2005), Opcit, page 54. 

2
 °- Bosson Rex et Varon Bension (1977), Opcit, page 56. 
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لالآمللطل كبللللآ لعاشللبا لببعراتلللبلتعكبللللآ ل لتعن  لللطلتعلآتقلللطلعرنر م للبلأ لرلللال ل لللآ يل  لل لربلّبر للب.لذعلل لأنل
ىلتعرل  لرر  للبلرن لبلتعرّلالالتعللذيللرحللل لبلنل تسلتعرنبفرلطلتعرلآرفّلطل لتعررنبرللطلتعلرلتلرشل اهبل  ل لررلر ل

عكنللاللر قفلتعرح لال لتعررببّلطل نلالهلذهلتعنل لطلحللنلرربلالبالآترلطلعرّ للبسلتعرملبلآ لل .1ئللآلرّلآلتعبلا
تعا عللللطلع رللل تالت  عللللطل لتعلرلللتلرريلللذلأبّلللبالأ رلللالعرح للللالرئلللالآلتلايلللرلاال لتركبنللللبسلرّال للله.لفببعنرلللبطل

عللطلطلرنلتعرلآتحلالت  عل لعرلللآ لآ لتعّر للطلتلانربمللطل  ل لا لآل للرب الرر طلالتعرلبال لت ب تلع ل ب لتعئن
لتنيفبيلرّلآلتعرلبال لت  عللطلذ لأ للآلطلّلفل  ل لتحلاتنلردللللآلفلتلررلر ىل للآيلل ريا نلت ربن   نل

طل   لتعراىلتعلئللآلأربلتعراىلتعبّلالفلشرلآ لرايال ال ل  ترلاللاريلبذلت علللآتلآلر لا:لتعر التعن بولطل يبئل
لالر رطلتع  ب،ل م الر ّطلبال ط،لرّلآلتعر ّطلتعبال ط،لأذ ت لتعررر  كلن...تعخ(.

تعررل فللآلمربعتل لتع  بلتلامرلبعتلتعررلب ل لأرلبل   لررر ىلتعرمبلآ لتعا علط:ل لتعلرتلرّكسلحم لتعّلآيلتلا
 لل لأرللبسلرلارلللالبلللنلتعّلللآيل لتع  لللبل للئللّبلرحلللل لنلل  لرلللنلتعرّللالال،2رللنلتعرلل تالت  علللطلتعيلللب 

ع ريفللليلرللنلررللر ىلتلايللرلاا.لفشللي لفلللآايلرللبللركنللهلررملللالشلللآتءلرلللبلآ ل لكللذع لئللبحبلل3تلانرظللبلآ
رئلناللركنللهلررمللال ر لللطلرماللالبّلليلت لاسل عفرللآ لقئللللآ (لفلتلتعرلببللاللاللركلنلتلان لللا لفلتل ر لللطل

.لعللذع لللبللالأئللحببلرئللبنالتعرّللالنلافللالرللّلآلرلآرفللال4ئلل لآلتعرّللبانلا نلترللركربال ر لللطلتلارللريلآتج
للطلأرللب لتعرنبفرللطلتعل لللطلتعلرللتللشلل اهبلق ب للهل لبللذع ل علللرركنلرللنلرربلآرللطلنشللب هل لرد لللطلركبعلفللهلتعيبئل
للبالتلآرفلب لرلّلآلرشلرلآلبرهلرلنلتعرل تالتعيلب لتعللذيللرلرلآمّهل نلالبللالريلآملبسلنشلب هلتعرحل ل تلفلتلشلكال

لا لتعئنب ت.ل لرلآل لأيلآىللرحالالقلآتلآلتالآتجلهذتلتلالآرفب لطلرنلتعرك فلطلتعن بوللطلر تالأ علطلر لم طلعلارر 
لرللّلآلتعرللبال ل  لأ لآهللبل  لل لركللبعلفلرللللآ لآ لتلانرللبجلتلامربعلللطلبّ ترللالأيلللآى،لحلللنلرشللللآلتعالآترللبسلتعلل لأنل

 لللطلتعلرللتلرللنلتعرللّلآلتعن للبوت.ل لهللتلنرلمللطلر تفلل لتعرلل تالت  علللطلتعالآتلل%30تعلل لل%20بلللنلللرلللآت  تعيللب ل
 رلآركال  ل بلتعئنب طلتعدذتولطلفتلحلنلرلآرفالنربطلتعرر للآلق للًال نلرببلبر بلببعنربطلع ر تالتع بق لط.

لترللر لا لتعرلل تالت  علللطلهلل لمللاللحرللبسلع رللّلآلبرللببلتلاحلللاالل فللتلتعرلببللال ل  لل لتعرللاىلتع  لللا:لفللبنل
عرنرملبس...تعخ(ل لقلاللر  للبلت رللآلأحلبنللبًل تركبنللطلرل فللآلتعرّلبانل لتع بقلطل ريفللفلتعرنرملبس،لرئلدللآلت

                                                             
1
 °- Auty. R. M(2002), Op cit, page 92. 

2
 °- Ordonneau .P(1979), Op cit, page 73. 

3
°- Giraud Pierre-Noël (2003), Opcit, page 78. 

4
 °- Pierre George(1970) : Précis de géographie économique, 5° édition, PUF, page 182. 
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رللآتك لآ للبلآلتعحبعرلن تلآرفللب ل لتنيفللبيلععرلّبلآ(لحرلل لرليللذلرلبرللبسلرلآشللالتلارللر لا ل  لل لرحرللالتعمللالل
ل.1980 لل1973 ر بالذع لربلحانلفتلتعال التعئنب لطل لبلرلآتك لآ بلآلتعئاررلنلتعبرلآ علرلنلعللل

:ل م ل الحبعطلتيرلاالرلبلبللنلتلانرلبجل لتلارلر لا للالرشلللآلببعطللآ لآ لتعل ل للي  لتعرح لالتعربب لتع لأنل
نللالآ لتعرللبال لت  علللطلأ لفللبويلفللتلتنربم للب،لفللتلتعرلببللا:للالرلآركللالر تانللطلتع طللال  لل لتعرللّلآلحرلل ل لإنل

تعلللذيلللكلالر لمللهلتعردللللآل لرللنلرل للآعلللبسللعانرلبج للآفل مل الردلللللآلقل يللحلللنلرلآفل لتعّر لللطلبفحل لاقللل ل
لا.ل هلل لرللبللشللللآلتعلل ل ملل ال  ترللالأيلللآىلرللل لآل  لل لحلآكللطلتعرللّلآلريلللآجل للنلتع للببالتلاقرئللبايلتعرّللا

ل علبسلتعر  .

 المطلب الثالث: الطرا  الفاعلة و آليات الاستقرار

فللتلباتلللطلتعربحللنلفبعحللالنل للنلرلل  لرللبال لأ علللطللّنللتلرّلآفللطل لتعرللب لرللب لبمرلللالحل لللبسللعللهللآلكرللبلأشلل
فلتلهلذتلتعرللب لل ّللآفلرل  لرلبال لأ عللطلرلبلبرّلالاللتعرلآح طلتعلب لطلع لآ ل تعربال  لبشكالن بوتلفتلتعرل  ،ل 
 .فكلفللر لذع ؟ل1ت  لآتفلتعفب  طلفلهل لتعرل لآ ل   لآعلبسلرشكلالرّلآهب

رير للفلتعم للبسلتعرراي لللطلللئللالبللب  لآتفلتعفب  للط: لل ل:لرا  الفاعلووة  ووي سوووق المووواد الوليووةالطوو -1°
  لل لررللر ىلرلل  لرللبال لأ علللطل لتعلرللتللركن للبلأنلرحللانلرللر للآتل رللللبلفللتلحلآكللطلت رللّبلآلببريبذهللبلرلل   ل

تعّرلل رتل لإنلرللبلّللطلع ل للب لتعيللب لأ لببت  لل تنلتعرّن لللطلأ لتعفلآالللطلتعرهللتللالرلرئلللآل  لل لل ل .2رّلللن
لرشلللآلالعنظلب ل رللالهبرله ت رلل ت ل لتلاشللآتفل  لل لر بللللهللررطلرلنلكللذع لهلولبسلحك رلللطلرّرلال  لل لرلنل

أ عللطلتن لاقلبلرلنلفتلتعباتللطلقلاللكل نلرّلالالت  للآتفلرّلالاتلرن لللبًلبرلببل ل الفللآ لتنرلبجلرلبال للتحرلآتره. ل
ل تحلاللأنللكل نكللفللركلنلللالفلبعريالنلعكلنلتعرنلللبلفبلارلردلاال ل للتلارلريلآتجل لتعن ر لبسلتعبحلنل ل عكلال

رن للبلأ لللآلفللتلرشللكلال تعرللّلآ ؟.ل لهلل لرللبللمللبلرّلآفرللهلعرحالللالآللل لطلر تم للطلردلللللآلتعرنبرللبط.ل لتلاحب للطل
برير فلت  لآتفلتعفب  طلفتلأر ت لتعر تالت  علطلرشللآلتع لتيرلبلآلرّلبلآلتعرئلنلفلتعرنبرلبلحللنلرنلرل ل

 هذهلتعرّبلللآلتع :

 للشللللللآلتعللل لر قلللللسلرللللايالت  لللللآتفل  للل لررللللر ىلرلللل  لتعرلللل تالت  علللللطلل:التوقيووووت -
 فبعدبعبلطللالحط لآلقبال لآيلتعربال .

                                                             
1
 °- Jacquet  Pierre et Nicolas Francoise (1991).Pétrole : crises, marchés, politiques. Dunod, page25. 

2 °- Boris Jean-Pierre (2005): Commerce inéquitable, Hachette, page 24. 
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:ل للر التعرّلبلآلت ك للآلشلل  بل لترلرّربلا.ل للركلنلالهد  م  الدخول الى السوق -
ل:1رنليلاعهلتعررللالربلبلنلفورلنلهرب

حللنللفطل  نلل.تعشلالالببعرلبال لت  عللطللالآربب لنشلب   لتلاقرئلباي لالساسيي :لررر لبللللللللللللللل الفئة الولى
ل2 العووو  الاقتصوواد لللر لترلرّربالرف ل  ل لبر تم لطلرير لفلأنل ت لريب لآهللبل  ل لتنل لب لنشللب   لب لب.لكرل

لالرئل  حبسلتعرل  لتعررفل ل  ل لبل ر للبلرنلباتر  لبللللللب لبل لاقلر  لع الاعطل   لركبنر  ل  .لفلتلحللنلرفطل
ل:هذهلتعفوطل   ل لرشرال . المهنيي 

للطلأ لرببّللطلع ا عللطلببرللل لب:لقللاللكلل نلرالآت للالمنترووي  -1°-1° كرللبللركلللنلأنلل.أ لرّب نللللطلالآت لللطليبئل
رلبلالتعر لبال ل  ل لفّ  لال   لترريلآتجلتعر تالتعرّانلط.للك نلئبحبلرنم لئدللآلأ لشلآكطلكبللآ لرّر

ررلللر ىلتعرللل تالتع بق للللطلربللللآال تعشللللللبسلتعرلللبا ل لهللل لتيرئلللبلآل كبللللآلرلللبالشللللآكبسلررّلللاا لتعمنرللللبسل
تلاحرلللب تلتعّللبعرتلرللنلل%98لررللرح ذل  لل بّللالرللبلكبنللسلريرئللطلفللتلترللريلآتجل لركلآللللآلرللبال لتعللنف ل ل

للنبس.لتلالليلللاال لللالتعررللّل%5يلللاالتعيررلللنبسلرللنلتعللللآنلتعربطللتلتنيفطللسلتعنرللبطلتعلل لأقللالرللنل لأنل
رللتلرر ك للبلعلل لردلللللآلرللنللآلبار للبلفللتلتعرلل  ل لا لآهللبلركن علل متل لتعر للبلآتسلتعّبعلللطلتعللتعلتعررللر ىلتعرلنللتل 

لبلببعنرلبطلع رّلبانل لتعلرلتلرلآركلال  ل لتع لببالتعرنمرلتلف لتلرلآفللطل .3تعفب الفتلتحاتنلردلللآلرلب فلتلل–أرل
ل-فللتلتنرظللبلآلتحلاعللهل-تعنلبطللب  لآيللآلا عللتللإاتلآ لريا ن للبلتعرحللا ال لبرم للسل  نللتل-أئ لبلت حلللبن

 . لتعان لفتلربل ناتلر ا:لتعنلحبسلفتلتعشل ت

زعي  و أصووحاب المسووتودعات -2°-1° ر الللالتعمدلآتفللتلتعرررلآكللالأ  لل لعرلل  لتعرلل تال:لتذتلكللبنلتعالمووو 
.لفلللإلبا عللللت  عللللطل ببّلللبل لشلللبكطلتعنللللالتعلرلللتلر للل للأك للللآلرنلللهلرح لللتل بلللاتفالربلللباالهلللذهلتعرللل تال لررللل لنللآسلنل

ئلل بلهللتلت يلللآىلفللتلهللذتلتعرمللبال ر لللبسلتعرئللنلالق لئللسلرللنلت للبلآلهللذتلتعر الللالإلاللأنل للبلأنرمللسلري ئل
شللكلالفللتلتعرمرلل  لشللبكطل رلاقللط.للتعل للب .لرلل تءلرّ للل لت رلللآلببع رللبوالتعبلآللللطلأ لتعبحلآلللطلأ لتعم للللطلرللب ل
بورللطلشلللآكبسلتعنللللال لتعلرلللتلرحرللالتعئللاتلآ لفللتلقMaersk لتعاتنربلآكلللط:لتعشلللآكطلنللذكلآل  لل لرللبلالتعر للبا ل

 CMA  لتعلل لمبنب للبلربلللآالتعشلللآكطلتعفلآنرلللطلل.كللذتلرمللبلآ لبللبقتلتعرلل تال لتعرلل ال لتعدللبال لتعا علللطلع للنف 

                                                             
1
 °- Simon Yves(1980): Les intervention des payes producteurs sur les marches à terme de marchandises: 

l’exemple du groupe de Bogota, Centre de recherche sur les marchés des matières premières, page07. 
2
 °- Houillon Charles-Alexandre (2005), Op cit, page 60. 

لرن:لر كلطلتعر لآالتع بلّتل لتعرلبا لتع  نلطل لتلانربجلطرنلتعرشلآ  لتعرنر يلعاىل له للشللآلتع لفلآ لت  اتنلتعرلآملل-3° حلطلتعررنا لعكال
لتقرئبالبسلتعر تلآالتع بلّلط.
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CGMللبللآالل.  ل لتعررلر ىلتعّلبعرت لتعلرتلرحرالتعرلآربطلتع بع طل بعرلبلطلرنلقبورلطلكبللآىلشللآكبسلتعنللال 
تعشلللآكبسلتعّرلاقللطلفللتلحملل لتعرّللالتسل لتعرم لللاتسلتعلرللتلرّررللاهبلرللنلأمللالرللررلنل ئلل التعرللبال للا لآلهللذه

تلت  علطلا نلر فل لكذتلا نلأيلرريللآللذكلآلأ لحبانل لآطتلرحررال ق  ه.لفكاللحانله لرك فطل لفل
تلآرفلللالل2008فيللللاالأ تولللالملللبنفتلل.تلانرلللبجل لتع  لللبل لتلارلللر لا تع قلللسلنفرلللهلتيلللرلاالبللللنلتعّللللآيل ل

رلبلرلبه لفلتلتلآرفلب لل2007 لنلررلر تهلفلتلمل تنلل1%50 رلشلآلتعب  ل  ل رّبلآلشحنلتعحب بلتعمبفطلبل
تعحلللبالنفرللهلررلللم لهلركللبعلفلتعشلللحنلتعبحلللآيلببرلللرّربالل لللنلررللر تهبلع رلللنطلتعربطلللط.ل ل%15أرللّبلآهبلبللل

.ل ل  لل لتعلللآئ لرللنلتعرفرللللآلتعرلللال ل2008رللنطلبلرلشلللآتر بلبللا لآهبلتلآرفب للبًليلللاالتعحب لللبسل لتعلرللتلشلل ار 
لذعل ل ح الهذهلتلالآرفب بسل لتعلذيللّاىلتعل لتلآرفلب لرلّلآلتعلنف لتعللذيلشل التع  لبل  للهلتنرّبشلبلكبلللآتلفلبنل

رملبلآ لتعلآولرلطلتعكبرنلطل لآتءلتعّ عرلطل للاللل لالرنلتعا لآلتعكبللآلتعلذيلربهرسلبهلركبعلفلتعنلالكإحاىلتعل ىل
طتعر تالت  علطلي  لللآ.كح لطل رل طلذتسلرر للبئل

شللآكطلرلل  لبشللآتءلتعرلبال لت  عللطلأ ل لال لرل تالب لافلت لبا لفلتلفللآالأ لللرر  ل نلفلت:لالمفاوضي  -3°-1°
لللبلآلأ للتعللل لررلللرّر لنلن لللبوللنلع لللبلبلّ للب ببعررّ لللالل تعللللذيللرلللر لأحلبنلللبلًلللللل  لتعرفلللب ي  لل.مر للطتعللل لر مل

رل تءلكلبنل للآفل رل رتلأ للرنلرج تعب لالتعالتعرّبقالرنلت  علطلرحلللمبلآي(ل   لررلللآلرافلبسلرنلتعر تاتعرلل
فلآل  ل لقلالآ لربعللطللفإنلهلعرحلل لذع ل ل.(رر لالفتل لآفل ر رتلأ ليب ررر    تعب التع(لتع ليب  لر ل
ع حفلبظللتعرّلالتسلتعلاارلطل أبرلنلبسل لآعلبسلنللالتعرل تالت  عللطلر تءلفلربللرّ ل لببعرلحك لتعرلب لكبللآ لل رباللط

رلبل  ل بلحر لللال لتعكرلطل لتعن  لطلتعر   بطلرنلتعربال لت  علطلتعررلف ل  ل لبلا نلأيلردللللآلللذكلآ.ل لهل ل
تعللظللطلتلاقرئللبالطلرللنلأمللالرحلللل لتاتلآ لمللللا لعرير للفلأنلل ت لريللب لآلتعرلل تالتعّللبعتلرللنلررللر ىلتعلّكللسل

تنرشبلآتًلكبللآلنلبشلكاللّكلسلر ل للآلحمل لرملبلآ لللت  علطلتعرركنلر تم ر ب.ل لقالش اسلهذهلتعر نطلر  للآتًل 
طلرفلللب يلرر تملللا للشلآكلللل400هنلللب ل  للل لرلللبلالتعر لللباللل ملللا عللللطل لرنلللبرتلرّبرلار لللب،لحللللنلتعرللل تالت 
تعللذيللّلآطلهلتقرئلباهبللرّلالالراتللبلتعنلظلب لتعطللآلبتلتع لمبنب لبات تلتعللآبلرنلتعبن ل لذع لل2بل ر لرلآت 

تعلرللتلررئللاللآل للVitolشلللآكطل فلرلل ال ر للبالذعلل لل.رللبلمّللالرن للبلأهللل لرن لللطلع رفللب يل  لل لتعرلل تالت  علللط
  لل لل–ل ل لبر لللبلآلا لالآلرل300 لأ رللباللرملب الفللتلرلبال ل تعللنف  لبللآقلريلر لقبورلطلتعشللآكبسلتعرفب طللطل 

لتعرل تالتعالآت للطل لتعرنرملبسلتعدذتوللطلهلت:ل كبلآمللالريرئلطلفلت رلاقلطلأيللآ لعكنل لبلألآبلالشللآكبسلل-تعر تعت

                                                             
 .27،ل لرلآمالرب لذكلآه(،ل2008 لتعرر لال لتلارر ربلآ أرّبلآلتعر الت ربرلطلل-1°

2
 °- La Suisse, place de négoce de matières premières(2013), polycopie  édité par : Swiss-Banking, page14. 
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Cargill لب نلللقل ل Bunge .ل ل أ.ا  ADMل ل ل عللل لسلالآتلفلللسLouis Dreyfres  لفلللتلل.ل رشلللكال
 لرمللب الا لالآللر لللبلآل1,2لرمللب البلللآق لأ رللبا%لرللنلتعحبل بل80 لتعلللذيللرلللللآلABCDرمر   لبل تعلآبللب ت

 للاللّنللللتلتعرفللللب يل  لللل لتعرلللل تالت  علللللطلل.1ك لآلللللبلتعمن بلللللط(لتعنللللبرجلتعللللاتي تلتعيللللب لعكللللالرللللنلإرللللببنلبل 
رلالأفللتلأ ل تعريئل لفتلن  لرّللنلأ لئنفلربلفبعيبلآ ل للآأسلتعربالهربلتعرحالاتنلعربنلتلترلرلآترلملطلر ل

لهلذهلتعرنلرجلت  ال لتعررلر   لت  لالل رلل لبللنرلنلالآ هلبلتعكبلللآلكلآئ ل لبلبعلذهلتعشللآكبس. ل رل ايلع فلإنل
ّتلتع لرحلل لألآبب لملآلتءلتعّر لاسلتعلرتلتعفوطللال رلآتقبلطلرفلآطل ب.لذعل لأنللهللئلّبلررببّلطل لررنباال نلتعرل

هذهلت يللآ ل لكذتلرّلآفطلت رّبلآلتعرلآمّللطلتعلرلتلرّررلاهب.لرلبلل لللآلتعملاالحل الت لبلآلتعرل  لتعدلللآلرلنلظ ل
فّ ل لل.2 لرنل لبع لتعرل تالت  عللطسر  الرزء شبه  لتعلذيلرنش لفلهل لتعلذيل  ئفلفتلتعّالالرنلتعرلآلتسلبللللل

:ل ل نللاربلأئللالآسلحك رللطللآ رلللبلقلللآتلآتًللرنللالرئللاللآلتعلرللبلبرللببلر مللطل2010رللبلالتعر للبال لفللتلرللنطل
يلتكررحسلألآتطل بل لعر تم طلتع  لبلتعرح للتلعشلّب بلتلآرفلالرلّلآلتعلرلبلبلللل  لقلالأ  نلسلل%15تعمفبفلتلال

تعرلللبال لتلارلللرلآترلملطلرر لآهلللبلب لللذتلتعلللللآتلآل لرحرل  لللبليرلللبولآلأئ لللبلتعشللللآكبسلتعّرلاقلللطلتعرفب طلللطل  للل لهلللذهل
لشلللآكطل لآسل%30للللأ  نللسل للنلرحللل للبل لآبللب لبلللللGloncor 3 غلونكووور ركللبعلفل لآطلللطلإلاللأنل ،ل لقللالبلللآل

لذع لع لل قل ل.تعلذيلأ  للآسلح الهذهلت لآبب تعشك  لذع لببررّربع بل ا تسلتعرح ل لتعربعتلإلاللأنل

بللالآلرلبلللئلالب ل للتعررلر  كلنلتعنل لبوللنلع رلبال لت  عللطلئلالب ل للاللمستعملي المواد الوليوة:  -4°-1°
عرير لللفلتعرللل تاللتعشلللكالتعيلللب لرلآركلللال  للل  لتعرللل لالتعن بوللللطل لتعلرلللتلكبللللآىلتعشللللآكبسلتعرئلللنلّطلعرنر ملللبسل

تعلآتوللا لفللتلل نرللر لهشلللآكطل الر للا:لرحلل للرئللنلال لببعنرللبطلع رنرمللبسلتعرّانلللطل لتع بق لللط(لت  علللطلتعنلئللفل
رحرلالتعرلآربلطلتع بنللطلفلتللتعلرلتل ل Xinjiang Chalkis Co.Ltd لتعئللنلط لتعشللآكطل تعئلنب طلتعدذتوللط،

عللطل لتعكبرشلللب ت  علل لفللتلئللنب طل لهللتلتعشلللآكطل لUnited Biscuits  ل لشلللآكطلتنرلبجلتع رللب  لتعرح ل
لذعللل لتعّرللللا ل ر ل رلللب لفلللتلئلللنب طل تعبرلللك لسل  للل لررلللر ىلتعرللل  لتعبلآل لللبنتل لتع  عنلللاي.ل لللببلللالكلللال

لهنبعل للشللآكبسلتعبنلبء...تعخ.لتع لمبنبلتعرلبلآتسل  لبّبلبلآ ل لاقلطل ماعللط لحل ال رلنللحفللالرلن؟ئلحلبلأنل
هلتعشللآكبسل  ل لررلر ىلأرل ت لتعرل تالت  عللطلهل لتعللذيللحفللال  ل لتنرلبجلهلذهلتعرل تالأيلآى:لهالرايلالهبر

                                                             
1
 °- Coudert Virginie (2011), Op cit, page 20.  

للر  لتعبّيلرن بل لاقبسلمللا لرالحك ربسلتعال التعرنرمط.ل-2°
طلتعرّانلط.ل لبحربلتحئبولبسللهتلشلآكطلأنم لالطل-3° فلالأشلآفسل   لل2011ر لرلآلطللآتوا لفتلرمبالتعرفب يل   لتعر تالت  علطليبئل

لرنلتعلآئب .ل%45رنلت عرنل  ل لل%34رنلتعنلحبسل لح تعتلل%50رنلرّبرلاسلتعان لتعّبعرتل لل60%

http://fr.wikipedia.org/wiki/Xinjiang_Chalkis_Co.Ltd
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لتعرّلآلتعللذيللّلآطلهلهلذتلتعرل  ل لتعللذيللشل الالآملطلرل للبلر رللطلرلنلشلرن بلأنلر لبل لنشلب   ل تعيب لأ لأنل
ل.1تلاقرئبايل لببعربعتللللالررر ىلراي   ل   لررر ىلتعر  لفرلآرلالت رّبلآ؟!

ووا  رلل  للرحفلللالايلل ع   للللطلرّربلللآ ل لكبللللآ .ل:لرشللرالمر للطلرللنلتعررللر رلآلنلذ يلقللالآ لربعالثانيووة الفئووةأم 
ملبلآ لطلرنلتعرللت  عللطل لتعرل  لأك للآلرن لبلركبنلطلتعرلباللهلذتلللالر بلقالع لآببلله لتقرنب لفلآ  علطلت لتعر تا

 ئبعبلبلرلبلللر ل ئلف  لبللللللل.ل بّببلآ لأيلآىللرلّ نلتعل لرحللل لألآبلب لرلنليللاالتعفلآ قلبسلتعرلّلآلطل.تعّبعرلط
لرشرال   :ل  ل الماليي  

بلبعر تات لرلالا لآهلل لفلتلنللال لرلل فللآلتلانرلبجلتعررللب .ل:للتخووزي قودرات امسووتودعات و الأصوحاب  -5°-1°
رّبلآلتعر تالبشكالتبرّالفتلتعّالالرنلتعحبلاسل لنلرّ للبسلأهذهلتعفوطلفتلتعرر للآل   لحلآكطللر  للآلا لآ

للالتعالآترللط.ل لر للبالذعلل :لتلآرفللب لأرللّبلآلرللبال لتعرللكلآليلللاالرللنطل ل2008تعرلل  لتعحلللل لع رللبال لت  علللطلرحل
بلللللللل  لل لهللذهلتعرللبال لتلارللر لا فللتلحلللنلقللاللآلر للل نل للنلل132ل564تعّللبعرتللرللب يلكللبنلتلانرللبجحلللنل
لت رللّبلآل لآفللسلتلآرفب للب للآهلببً لاللتر للل نل للنلل130ل234 حلللنلل(ببعريا نللبسلتعرفللل ا لحلن للبلتلَرللرللرللبلأنل

للآهلأئ لبلريرئلتلتعرملبالبرنلبرل.2ا لالآلأ لن360ا لالآلأ نلتع 220تنرلالرّلآلهذهلتعربال لرنل تل لقلالفرل
تعرللبال لتعلرللتلأاسلتعل لتعرلا لبلبللاعلرتلتعّللآيل لتع  لبل  لل لرلّلآلهلذهللحلآكلطلكبلللآ لرللنل ر للبلتعريلالنل 

لذتسلتلارر لا لتع ترا.

رّربلللآلأ لآتفللبًلايل للطل  لل لرلل  لتعرلل تالت  علللطل:لبنووو  و مؤسسووات ماليووة و صووناديق الاسووتثمار-6°-1°
نللهل لرر ل  للبلع ّر لللبسلتعف لآلللطلعكنل للبلرلللآ بنلرللبلأ برللسلحطلل لآهبلفل للبلرلل تءل  لل لررللر ىلتعمللاءلتعرللباليلر

رير للفلأا ترللهلتعربعلللطلتعلرللتلللرلآح للبلرلل تءلك لللآفلرّنللتلكللذتلببعنرللبطلع مللاءلت مللالرنللهل لرّبر  للبل  لل ل ل
بلب ات لبحلاللذتر لب  ل الربباعلط(لأ لرلنليللاالرك لن لبلعرحفظلطلربعللط  ل الررلرلب لطل ليللبلآتسل  ل لتعرلل تال

طلب بلأ لبرحالاببون بلراللآهبل لررّ لتع لرّظل ل بواهب ل.3ت  علط(ليبئل

 لهللللتلتعررللللرلطلت ك لللللآلترللللرّربلال  لللل لررللللر ىلأرلللل ت لتعرللللبالتعبلآل بنلللللطلل:الت رووووار الموووواليي  -7°-1°
.ل لرلآ بنلربلربنر بلت ر ت لتعّبعرلطلككا.ل لإنلتير فلتع لببالتعللبن نتلتعللذيلللل لآلنشلب   ل4 ت رلآلكلط

                                                             
1
  °- Saadi  Hadj (2005), Op cit, page 193. 

2
 °- Chalmin Philippe (2014) : Flambée irrationnelle, www.lemonde.fr 

3
 °- Une introduction aux matières premières(2012),polycopie: www.credit-suisse.com/investir, page 04. 

لفتلتعباتلطلكبن تل ببلآ ل نلأشيب لرريئئلنلفتلتعرفب يل   لتعرناتس.لكربلل   ل  ل  لألطبلتر ل تعرك لفلببعربباا .ل-4°

http://www.credit-suisse.com/investir
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لر تملللالهللذهلتعفولللطلتعلرلللتلبللاأسلنشلللب  بل  لل لررلللر ىلت رللل ت ل بلللنلأشللليب لفلللآاللنلأ لرلررلللطلربعللللطلفللإنل
حلنلررملالحطل لآهبلتعلل يل  ل لررلر ىلتعرل  لت ملالع رل تالت  عللطلر  للآلبر  للآلتعر  لت مالل1طتعربعل

أك لللآلرنللهلتعرلل  لتعفلل لآيلرللنليلللاالرّبر  للبلبرير للفلأنلل ت لتعّللل التعرلرلآحللط.ل لبئللفطلرالآلملللطلرراترنللطلرللال
ذيللرلل فللآل  لل لقللالآ لر لل للآلت رلل ت لتعربعلللطلتطللرحالتعشللكالتعفلللآايلع رربرلللآ لعئللبعبلتعشللكالتعرّنلل يل لتعللل

ربعلطلأكبلآلررلربلبرن للالنشلب   لرلنليللاالتعر تملال  ل لررلر ىلتعر تملال  ل لررلر ىل لاالرلنلت رل ت :ل
.ل للركلنلتعررلللال2ر تالأ علط،لرّالالتعئلآف،لرّالالفبوا ...تعخ.لكربلرل للشللآتءل لاالرلن  لرلنل للآفلبنل  

لبلنلن  لنلرنلتعرربرلآ :

  نلل  لرّللللنلرللنلت ئلل التعربعلللطلأ لتعرباللللط.ل لللآركللالذعلل ل  لل لالآمللطللفللتل:سماسوورأ متخصصووي
 Tullet للCantor Fitzgerald بعللطلرلنلتعر نللطل لتعيبللآ لفلتلرنفلللذلت  ترللآ.ل لر لبالذعل :ل

Prebonلل Vielئطلفتلتعلل لتعرنل عطل  ل لررلر ىلتعرل  لتعفلآنرلتل لقلالب لقل لآقل لل لهتلرريئل
 .2013ر ل نلأ لآ لرنطل540لبأ ربع 

  للرّللللبر  نل  لللل لرير للللفلأنلللل ت لت ئلللل التعربعلللللطل لتعرباللللللطلر للللا:لسماسوووورأ غيوووور متخصصووووي:
JPMorganل،Merril lynchل،Fimatل،Calyon.تعخ... 

(لfluidifier لرل عطلتعرل  ل   لررر ىلأر ت لتعر تالت  علطلفتلرحرلنلررر ىلركرنل ظلفطل تعرربرلآ  ل 
رنرمللن،لرفب طللنلل لبلنلتعّللآيل لتع  لبلبللنلرير لفلتعررّلبر لنرنليلاالتعّرال   لرلبلآبلت رّبلآل

لأرلللآللل رلل نلبرنفلللذهلأ ل ل أيلبنلل  (.ل لررر لللالركبفللرر  لفللتلتعّر عللطلتعلرللتللرحئلل  نل  ل للبلرلل تءلرللنلكللال
لّ للسلا لآلتع رللب طل لتلارئللبالبلللنلرنمللا .ل لقللالرللال  لنشللب لهللذهلتعفوللطلبللبع  لآ لتعرّ  ربرلللطلرّبر للطل تعلرللتلف
تعرحلللللطللرّبعمللطلملاءلكبلللآلرللنلتعرّلبرلاستلاعكرلآ نلتلفلتلتلا ررلبال  ل لتعنلظللب لحلللنلعررّلبر لنلرير لفلت

 لللاالل لقلللالركللللنلت  عللللطلتعللللذيلتيرلللاالررلللبفبسلرنلللللال لأارنلللطلتنرظلللبلآلكبلللللآ .  للل لررلللر ىلرللل  لتعرللل تال
رلنلهلذهلتعرر لنلرحلل للتعر تالت  علطلرنل لرررّر تلعررر  كلنتعرراتلالتتعرربرلآ ل لتعررّ النلتعرمبلآللنل

.لرلنلم لطل لهل لرلبلأكللال  ل لتع لببالتعلال عتلعرل ق بل االكبللآلرلنلتعلا ال لتعللبلآتس.لت يللآ ل   لررر ى
ررلرّر تلعبن  لر لالررل النشلب لتعرنرمللنل لر تماه لراا جلطرنلتعفورلنلفبلك نلبّيلتعررّبر لنللأيلآى

لتعفوطلتع بنلطلبراتو بلع ظلفطلأيلآى.تعر تالت  علطلعكنل بلفتلنفسلتع قسلرر تمالطرنل
                                                             

1
°- Béchu Thierry(2010): Économie et marchés financiers - Perspectives 2010-2020-, Éditions d’Organisation,  

Eyrolles, page 23. 
2
°- Guyau Luc(2008), Op.cit, page 200. 
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لهذتلتعفئالعع لآتفلتعفب  طلتعرراي لطل   لررر ىل فّر للبللت  علطله لبدلآيلرن ملتلفلل ل تارتع لتر لأتنل
 رلبلأ لتعحلاللرلنلأرلبكنلت  عللط ل للئلّبلتعفئلالبلنلحلال لتهررلب ل تحلالهل ل رل  لتعرل تالمرّ لبلركلبنل ت

ل ت ربرلللن لعلال  ليبللآ لكبللللآ ل ل رلللطلفلتلرمللبال ر تملاهرب. كرلبلقلاللربللبالآلتعل لتعلذهنلع  ه لطلتلا علل لأنل
تعر تالت  علطل لن بق بلبشكالت رالرف  لر  لتعلرتللر ك بلتئحببلتعفوطلتع بنلطلت رلآلتعلذيللللآملبلفكللآ لأنللهل

عحلللللت لعكنلللهلرفكللللآل لرح لللالعلل لرلللآ لرمللبالرحالللالت رللّبلآل  لل لررللر ته لفللل لفللإنل  لرللللار نل تعرللّلآلت
لتلا لآتفلتعفب  طلتعربعلطل للآئ لرّبلآيل إلالللهاف بلرلالتعفولطلت  عل لللاللركلنلع لبلأنلرر تملايب  لذع لأنل

لرلبلهلتلررلببالبشكالماللاقل ل للأ لآتفلرريئئطلوطلت  ع ل لبحم لكبللآلإلاللأنل بب م التعف ببرلررلآتلآلكلال
لرلللبع لللبللحلللانل  للل لررلللر ىلهلللذهلت رللل ت ل ل لرّ لللل لبفللللآ لنشلللب لرلللبال لأ عللللطللالآتللللطل لرّلآفلللطلملللللا لبكلللال

ب  لآتفلتقرئللباهبلبالآمللطلقللالررمللب الر لل لتعر ملل ا ل  لل لبّلليلت  لللآتفلتعرنررللبطلتعلل لتعفوللطلت  علل .لفلل ل
رّربللللللآ لفلللللتلتعرلللللر للآل  للللل لت رلللللّبلآلررلللللبهرطلحبرلللللرطل للتعفب  لللللطلع فولللللطلتع بنللللللطلهلللللتلأ للللللآتفلر نللللللطلذتس

لتع ترلرللآتلآهب...  علللطلت لات لرلتع لترلل لأرّ  رللبسلتعك لللآ ل لتعرلاتيالتعكبللللآلتع تملبلرّلآفرللهل لنلايل الفتلظلال
 لهل لظلبهلآ ل تعرل للب للرفب العكلنلنل لطلتعباتللطلع نللبالهلتن بلطلتعر بفل علبسلتعلركنل لآ لرربلالآيلآل

لذع ؟ر   بلعرحلل لتعر تان؟ل لربلهتلآعلبسللير فل نلتعرّلآلتعأنهلرّلآلتعر تانل لهالتعرربلاللي ل

تعرلئلل البالآترللطلتعرفب للالبلللنلرير للفلت علللبسلهلل ل:لالتفاعوول بووي  مختلوو  اوليووات و تشووك ل السووعر -2°
.ل لهاللركنلتع لمل ءل1أ لتلارر لا لرح لالل بلّطللآال لفّالرّلآلتعربال لت  علطلإنلحانلردلللآلفتلتلانربج

تحللاتنلرّللالالفللتلتعررللر ىلتعرللّلآيلتعرللنيفيلأ لتعرلآرفللالع رللبال لت  علللطللأمللالتعلل لأحللاهربلأ لكلاهرللبلرللن
لتلآرفب لتعرّلآلهل لنرلملطلتلآرفلب لتع  لبل  ل لبلرلببلاللرحلالتعالآترط. حلنلرشللآلأر ت لتعر التعّبالطلتع لأنل

تنيفبيلررر ىلتعّللآي.ل لعرّلالالهلذتلتعررلر ىلتعرلّلآيلتعرلآرفلالللر لتعّرلال  ل لاللبا لتعّللآيلعر تم لطل
ررللر ىلتعك لللتلع   للبل للر  لللبلت رلللآلبلآرمللطلارنلللطل  لل لررللر ىلا لآ لتلارللردلاا.لعكللنل ل  لل لررللر ىلتع

لرللللنلأرلللل ت لتعرلللل تالت  علللللطللئللللّبلرحلللللل لرللللنلذعلللل لبللللنفسلتعرّللللالال لت رلللللآلليطللللالعرللللر للآلكللللال ذعلللل لأنل
لتعيئ ئلطلتع بلّلطلرنلم طل لتعّبرالتعارنتلتعللاا لرلنلم لطلأيللآى .لفللاللركلنلتعحكل لتعر  ل ل  ل لأنل

ل لرركلاسلتعرّ  رلبسلحل ال مل الريلا نل بلّلتلرن لب،لذعل لأنل تعكرلطلتعرّلآ ططللر الاللبا لحمر لبل لإنل
ت رلآللر  لبلنشب لترريلآتمتلتقرئبايلقبو لبذتره.ل لبريذلبّلنلتلا رببلآلع يئبو ل لتعررلللاتسلتعرلببلطل

بلآرمللطلآعللبسلتعرفب لالبللنلآعلرلتلتعّللآيل لتع  لبلفلتلرلل  لللبللآالتعبّلالتعارنلتلكرردللللآلرحل لآيلرلنلأملا

                                                             
1
 °- Saadi  Hadj (2005), Op cit, page 95.  
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لالتعالآترلطل لبلللنللتعرل تالت  عللط  لتعللذيللفئلالفلتلتع قلسلنفرلهلبللنلتعيئلبو لتع بلّلطلع رلبال لت  عللطلرحل
لركبنر بلكرنرجلتقرئبايل لر ّطلتررلآترلملط.

تعّلللآيل لتع  للب،ل لهلل لفللتلتعلل لنل للطلرلاقللتلل تعرلل تانل رللّلآشللللآللل:آليووات الاسووتقرار التووواز  و -3°
لرحلللل لذعلل ل أرلللآلتع قللسلنفرللهللحلللل لتنّللات لع رك فللطلتعحاللللط.لعكللنل ل  لل لررللر ىلرلل  لتعرلل تالت  علللطلفللبنل

  للل لرحللللل لهلللذتلتعشللللآ ل لتعللللذيللر تفللل لرلللالقب لللا لع رللل لآالتع بلّلللتللتعرنلللرجلتعربعللل حللللنللحلللبفظلنرلللبت.ل
هلذهلتعل ت لال نلالتيلرلافلتعرنلرجل لنلتعربعل ل لهلل ل،لفلتلحللنلر رلال هل ر لنج لتعرلآرب لطلبكفلبء لتلارلردلاا
أ عل ل.ل لرلنلم لطلأيللآىل لبرلببلرّلالالتعح للبسلتعررر طلّطلبللنل1حبالأئ بلتقرئلباتسلتعرل تلآالتع بلّللط

 ر لبسلتلارلردلاال لتعّللآيلتعن لبوتلعريلا نلتعرلبال لتع بلّللطلتعررلب للاللركلنلتعرلر للآلبشلكالرّربللآل  ل ل
ع ررللر ىلتعرللّلآيلتعرحلللل لرلل تءلكللبنلنحلل لتلالآرفللب لأ لتلانيفللبي،للّللالامبنللبلتعّلللآيلرللنلأمللالتحللاتنلر

لهللذهلت علللطلع رّللالالهللتلرللنلأا تسل للطل  لل لتعرللالآىلتعلئللللآلتعلللذيللشلل الرّللالالردلللللآلكبللللآ.لعللذع لفللبنل يبئل
تعراىلتعرر ر ل لتع  للال لتعلرلتلرر  للبلررببّلطل لتشللآتفلعررلبلآلتعريلا نلتلاطلبفت.ل لبلذع للرفل ل لرللآل ل

لتعبّالتعارنتلفتلرح لالأا تسلتعرّالالعر  لتعر تالت  علطلعكنلهللاللما لفّبعلطلنمبحه.للأيلآى

ل

  

                                                             
1
 °- Giraud Pierre-Noël (2003), Op cit, page 68. 
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ر تنظيم و هيكلة المبح لالمواد الولية سوقث الثاني: تطو 

ت ربرللطل لرلاىللبعللسلرلنلنبحللطلرك نبر لعكلنلهلذهلتعرللآل ل عللطلت ل تارلتع لترل لأرللال للر تئ طلفت
رلبللرلرل لبلل رن لطلتعرلر للآلع رل   لرنلنبحللطر تفل بلرالببقتلأر ت لتعر التعّبالطل لتنلربل

 لتعرلئل الب لبلل1
رنظلرللهلرللالرر  بللبسلتلاحرللللبجلتعلللذيللّبللللآل نللهلرير للفلتعررّللبر لنل  لل لررلللر ته.للتعرلل  ل لارحلل للرللاىل
تنّكلبسلبعرل  لتلاحركلبلآيلهل لتعيل ت لتع بلّللطلفلفتلكاللرلآل للإحلاىللبلآاليط  هالر  للآلرنظلرهلفبرربلل

تلاللأنللهل لنرلملطلع ّ عرلطلبللآال تعبّللالل.تعررلآكلالتعمدلآتفلتل لللآملالذعل لتعل لرح لتتعرل  لتععيبئللطلتعنلالآ ل ل
تعارنت لتعلذيلرف ل لفتلإحاتنلرنظل لمالالع ر  لترر  بلتعرنظلرلبسلتعرلببلطل لفلربلتعرملبالعبللآ الآعللبسل

لتعربعلط:ل   لتعر بعب للشرالتعربحنللر تماهبل   لررر ىلت ر ت لتعربعلط.رنلتعررع فلمالا لع رّبرال

للل لتعبّالتعارنتل لرماوطلتعر  .:لالمطلب الو 

ل.لطريب لآلتعرّلآلتعلف   لتعحربلطلرنتعر  لت مال لرل:المطلب الثانيلل

علط.لبعلطر  للآلت ا تسلتعرل:المطلب الثالثلل ل   لتعر تالت  ل

ل:  لالبعد الزمني و ترزئة السوقالمطلب الو 

لهلذتلتعبّلالعلهلكلذع لا لآل لرلر للآلل كربلأ للآل تعبّالتعارنت ل   لآعلبسلتعر  لرنليلاالرريللآللآال لتعفّالفلبنل
ل:ّطلتعرّبرلاسلتعرنما لفلهلحلنللر لتعررللالبلن   لرنظل لتعر  ل لذع لرنليلاال بل

 رّبرلاسلف لآلط -

 رّبرلاسلآم ط -

لنلر لتع :ت  علطلحلنلرلتعر تا لتر لأأحانلرلرل لرباوتلفتلل له لرب

 ط لف لآلتر لأ -

 ط لآم تر لأ -

                                                             
1
 °- Chalmin Philippe(1981): les produits sans marché à terme- essai de typologie des marches de matières 

premières non dotes de marché à terme, texte du séminaire organisé en1979-1980 dans le cadre du Centre de 

Recherches sur les Matières Premières(CNAM), Economica, page 82 
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لال قاللبا لهلذتلتعرئلنلفلرب رلبلفلتلتعباتللطلعكنللهللّربللآلت نملال نللهللريلذلبّللنلتلا ربلبلآل بلّلطلتعرل  لرحل
ت  عللطلرلنلتعرفب يلحلنللّكسليئبو لتعّلآيل لتع  بلفلهل لآ بلآلذعل ل  ل لرلّلآلتعرلبال ل تعرّبقال 

 لقللال لآحللسليبئللللطلل.1م للطل ل  لل لآعلللطل لشلللآ  لتنمللبالئللفلطلا علللطل  لل لهللذهلتعرللبال لرللنلم للطلأيلللآى
 لبّبلبلآ لأيللآى:لل.طلآ لآ لتعرر لنلعر تم طلتع  بلتعّبعرتل  ل لتعرل تالت  عللطلتع لمبنبهذتلتعرّلبلآلتعنالآ ل

تحركلللبلآ،لرللل  لرنلللرج...(لتعللل لتعبّلللالل رللل  للرمللب الهلللذتلتعرّللللبلآلرنظلللل لرللل  لرلللبال لأ عللللطلبب ربلللبلآلتعكرللللط
علللذع لأشللللبلآسلتعّاللللالرلللنلتعالآترللللبسلرللللّبلآ.ل لنرلملللطلهلفلللتلتنمللللبالتعرّلللبرلاسل لهلك لللطلت رلللر للآللتعارنلللتل 

لتعحلللالنل لللنلأرلللّبلآلتعرللل تالت  عللللطل لرل لببر لللبل لرحب علللطلترلللرللآتلآهبلرّنلللتلتعحلللالنل لللنلل2ببح ل لللب ل تعللل لأنل
ت ر ت لت م طلع برهلتعر تالفلتلحللنلللذهبلتعلبّيلتعل لتعحكل لبرنللهللبلل ل رل  لرلبال لأ عللط لرّللآ فلعلاىل

ل.3تعر نللنلفل 

لشللللآلتعلل لتعركللبنلتعلللذيللللر لفلللهلل:لل  لل ل  لللهلألطللبلبللل تعر  لتعرللبالي ل السوووق الفور )الحاضوور( -1°
.ل لرنللذل4فلب يل  ل لتعرللبال لت  عللطلرلنلأمللالررل ل لرللباليل لفّ لتلع لبلرلببللالررلالالقلرر لبل نللالتلارفلب تعرلل

سواحات تعر تالت  علطللمررّ نلفتلأربكنلشك لسلللآلتلاقرئبايلكبنلتعرشرلآ نل لببوّ تع ه طلت  ع لع ر  لل
بنلللسلر لللافلتعللل لتعرل لللل لرلللنلركلللبعلفلتعرّلللبرلاسلرلللنليللللاالرللل فللآلأك للللآلرن لللبلأرللل ت ل نل لللبلكلللعووورض

 بلللبلرللالباتللللطلتعلللللآنلفللتلأ لآلل5تعرّ  رللبسل لتن لاقلللبلرللنلهلللذهلتعفطللبءتسلنشلللرسلأ عللل لتعب لآئللبسلتعرمبلآللللط
 لبشللكالرلللآلاللنم  ربكرلل نلطليلللاالتعللللآنلتعربرللال شلللآ.ر لل للآسلفلرللبلبّللالعللاىلتعللال الت لتع بعللنل شلللآل 

للللللل رّللبرلاسلتعررلل لنلب للذهلتعرلل تالكرللبًل لن  للبًلتنرشلللآسلآعلللطلمالللا لع رّبرللالرللرللسلبرحللسلطللد لريللب لآل ل
ل.بلآالرّ بل ر  لتعرلآتطتلع ر تالت  علط لرلم لطلتعرر ل  ل 

 لللاللبلللآ لبلللنلرّلللآفلتعرّبر للطلرلم لللطلتعررلل ل لبرنل للبل:لسوووق التراضووي و المعووام ت مؤرل ووة التسووليم -2°
بئللفطلآنلللطللالسووعرنلل اهلرللنلكرلللطل لن  لللطل لرللبلآلخلررل ل ل لركللبنلررلل ل ل ل للآفلنللللر لفلللهلرحالللالمرلللالب

كللبنلإنلللهلرلآتطللتل لآفلللهلفتللنمللالبحلللآلللبترفبقلللر لللالل نلللهل.ل 6  لل لأنللكلل نلتعرنفلللذللاحلللبل نللالرللبلآلخلرّ لل  

                                                             
1
°- Giraud Pierre-Noël (2003), Op cit, page 72. 

2
 °- Simon Yves et Lautier Delphine (2006).Marchés dérivés de matières premières. Economica, page 24.  

3
°-  Houillon Charles-Alexandre (2005), page 200. 

ل.10،لرلآمالرب لذكلآه،ل ل(2013ا ب فبفطل اتلل رنئ لآيل بالاللهللل-4°
5

سواء من ناحية النوعية أو مصدرها أو كميتها مقابل طلب متغيرّ  استعملت كلمة "بورصة" كدلالة على تنوّع العروض الموجودة في السوق -°

 بحسب الوافدين ذوي دراية بالموجود.
6
°- Lerner Robert(2000).The mechanics of the commodity futures markets : what they are and how they function. 

special report, Mount Lucas Management Corporatio,Page04. 
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للّربللآلرل  لتعرلآتطلتلملاءلرلنلتعرل   لللاشرلب لتر لتعر  لتعلرتلرنمالفل بلر الهذهلتعرّبرلاس.لتلًرئالآل
رللبال لأ علللطل لهلل لئللللآلرللنلظ لعدلللببل للآفلحلللبايللشلللآفل  لل لرللللآلتعرّللبرلاسل لرنفلللذهبلأ للتعرلباليل يلل

   لت قاللرببالراىلررب الرير فلتعّل الرلم لطلتعرر ل لتعلرتلقالربلآ ل   لنفسلتعرلبال لعكلنل لبلبعلآئ لرلنل
رللللالأئلللنبفلتعرللل تالت  عللللطلكرلللبل ل  للل لملبمدلآتفلللللت لتنرشلللبلآللبلاقللل لترلللرّربالهلللذهلتعّلللل اللآ تملللفللللالذعلل ل

لررحسلهذهلتعرّبرلاسلبرحلل لمر طلرنلتعراتلبل لت هاتفلعكلال لآفتلتعّلا.

ل:للرّ لتع : بالنسبة للطر  البائع)صاحب منرم/حقل، مزارع أو متعه د ترار (

 للطلفللتلحبعللطل ملل الر قّللبسلبإركبنلللطلحللا نل فلللآ ل طللربنلرئلللآلفلريا نللهلرللنلتعرللبال لت  علللطليبئل
تعرللل تالببعنرلللبطلعبلللللطلأئلللنبفللعرنرجلللللل  لببللللالرحئللل عهلقبلللالمنللللهلأ لترلللريلآتمهّللللآي.لفلللبفللتلتع

 .بذع له لئللآلر ا لبنل هل ل لآطهلأ لتعبحنل نلرشرلآيلعه ل

 لتعرللّلآلرحللالالررللبلبل لكللذتلركللبعلفلل لكللذتلررللر ىل ببللسل ببللسطللربنلرللاي ال رللنلتلاللللآتاتسل نل
للحل لن    لآتلآلفتلتللآتاتره.رنلتلاررللبلًتعرنرجلربللرربلعهلبرنل

 لتعرنلرجل لالتعرّبقلالفلبنل قلاللكل نلبرحلآللآهلعّلالرلمالتعرر ل لذ لتعرّلآلتعرحالالر فبلع ربال لت  علطلرحل
تعر قّلبسلباللبا لتعّللآيلنلحلانل لرحلللسلتعحربلطلطلالريلب لآلتنيفلبيلتعرلّلآلإلرنلب لن  حللل

لنلكبنسلهنب لرل لببسلفتلأرّبلآلتعئلآف.أ لكذع لإ

:لف  لبلا لآهللرلرفلالرلنلبالنسبة للطر  المشتر )متفاوض، متعه د ترار  أو مستعملي الماد أ الولية( أم ا
لحلن:ل

 طللربنلن  لللطلتعرلل ّطلتعررللر رط:لفبعل للب لتعئللنب تلتعلآتوللال لتعلللبو ل  لل لتنرللبجلرنرمللبسلذتسلقلرللطل
أنللللل للآللهنلشللرنن  لللطلرّللنللطلرللنلتعرللبال لت  علللطل لأيلردلللللآلفللتلتعن  لللطلرلللرطللبفطلللآركللال  لل 

لللالركلللبعلفلإطللبفلطلرلللنلأملللال   لل لر رللل طلتلانرللبجلكبر لللطلرللل تءلفللتلن  للللطلتعرنلللرجلتعن للبوتلأ لرحرل
إحاتنلردلللآتسلحر لر تف لتعن  لطلتعحبعلطلتعن  لطلتعر   بطلعكلنل لرلنليللاالتلاعرلات لب لذهلتعّلل ال

 .-تع لحاللرّربلآل-فبعررر   للرفباىلذع ل

 لتعرر للا:لفللبع لآفلتعرشلرلآيلفللتل للالرلمللالتعررل ل لئللللآلر لا لبللافالتعرل للالرللنلركلبعلفلتعريللالنل 
التعرلات ل لهل لرلبللل فللآلعلهلرلل عطلنلاللطلتعل لئبللطل لتعّر لطلرمللآل أيلرب قلنلايل نالرحلآللآلتعّلال نل
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فلآلتعّللللاللترللرحلب لتعّللللال  فلآ ل نللالرلللبلآلخلتعرحلآللللآ.لرلللنلم للطلأيللللآى:لللل ل تعلرللتلئبعبلللبللالركلل نلررللل ل
لالتلارفلب لرلمالتعرر ل ل   عللطلرحل  لتعم طلتعرشرلآلطلركبعلفلريلالنلتعكرللطلتعرشلرلآت لرلنلتعرلبال لت  ل

فلتللتلًعرال لرررالرنلرلبلآلخلتعرحلآلللآلتعل لئبللطلرلبلآلخلتعررل ل .ل لهل لتررللبالرلنلشلرنهلأنللحلانلرلر للآل
 رلآكلبطلتعركبعلفلتلامربعلط.

 رلّ لتعم لطلتعرشلرلآلطلفلتلتعّللالطربنل ا لر تم طلتنل ب لفتلتعرر لنلرنلتعربال لت  علط:لحللنلر
عرللبلآلخلنفلبذلتعريللا نلعلال بلرلنلهللذهلتعرلبال لت  علللطلحرل لرطللرنللبأنللكل نلرلبلآلخلتلارللرحلب لر تفلل

هلل لرلبللر  لللبلبلآرملطلارنلللطلاقلللطل لررللر ىل لبالرللنل لل.ترلررلآتلآلفلتلتعررلل لنل لا لآ لتلارلردلاا
لآ لفلتلتعّللالر تفل لق الآرلهل  ل لتعريلالنلحرل للاللطل لآلتعل لرحبربطلتعركبعلف.لكذع لتعكرلطلتعرحللآل

للالركللبعلفل لأ بللبءلمالللا ل ل يانلللطلتعفرلللآ لتعارنلللطلتعرررللا لبلللنلترللرحلب لتعّلللالتعكرلللطلتعررد للتلرحرل
 بّلالمالا.لتلاعرات لت  لال 

 م طلريب لآلردلللآتسلت رّبلآ:للري لفلتع لآفلتعررر   لرنلق للطلتعّللآيلأ لرل لبلبسلفلتلأرلّبلآلتر ل
رلنللرلملالتعرر ل للك نلقلالحللل لررلر تلًت رّبلآل لب م وهلتع لتعّلاللنالتلآرفب  تعئلآفل لببعربعتل

 تعحربلطل

للطللتكبللللآللبلاقللسلهللذهلتعّللل اللآ تملل لأئ للبلتعررللاي لنل  لل ل لرنللبرتلفللتلترللرّربع بل لتع لملل ءلتعل للبليبئل  لأنل
هل للتعل لرنرئلفلتعلللآنلتعربرلال شللآ(ل1 ت لتعر تالت  علطلفلتلهلذهلتعفرللآ ل رلنلتعّئل لآلتع رل  رررر ىلأ

 ئللللبحبلتعرنم لأتعرللللاتلآ (للبلللللنلتعرنللللرجلترللللنلفوللللط ل ت ربرللللللن لففللللتلأئ للللبلت حلللللبنلكللللبنلتلارفللللب لرببشلللللآل
  لل ل مللهل لتعرشللرلآيلعكللنلكللذع لكللبنلهنللب لحطلل لآلعفوللطل تعرطللبلآبلن لتعلللذلنلكللبن تللل رلل نلبشلللآتءلتعرلل ا ل

  لل لأرللال ملل الر قّللبسلرشللللآلتعلل للّ للبلفلرللبلبّللاللل رلل نلبإ للبا لبيللب لرللنل نللالتعرنرملللنلتعئللدبلآ(ل ل
تعرنرظللآلأنلرد لتلركلبعلفلرلنلل   لبللنلرلنلل.ل لهلذهلت لآبلب تلآرفب لتعرّلآلبلنلربلآلخلتعشلآتءل لربلآلخلتعررل ل 

لتعرشرلآلنل لنل   لع ر ال لريالن بلتع لئبلطلإ با لبلّ ب.

م لطلتعرر ل ل   لتعر تالت  عللطلعكلنللركلنلرنلتعنبحلطلتعربلآليلط:للئّبلرحالالربلآلخلاقل ل  لالرّبر طلرلل
لفكلللآ لت رلل ت لت م للطل مللاسلأربرلللبر بلطللرنلتعرللبلآلخلتلاقرئللبايل  لرمللبلآ لتعرلل تالت  علللطلأشلل لآهبلتعلل الأنل

لللطلرللللانبلل رلللفل  رنللل ل لفلللتلهنلللب للفلللإنللبف.لفلللتلرلببلللالذعللل لّملللرلللن تسلتعتع ل لررللل لنل-  للللهلتعرللللا –قئل

                                                             
1
°- Houillon Charles-Alexandre (2005), Opcit, page 14. 
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لتعباتللللطلكبنلللسلببعرنرملللبسلتعالآت للللطلتلاللأنل لللبل1ت  عللللطترلللرّربع بلبحرلللبلأئلللنبفلتعرللل تال .لحللللنل للآئللل لأنل
رلآ بنلربلتنرل سلتع لببقتلت ئلنبفلرلنلتعرّلبانل لتعرل تالتع بق للطلحللنل لآفلسل لتشلر لآسل رلان لا عللبل

تع  بللبسللبرببلر ق بلع ر تالت  علط.لفرالنطل عنان لتعرم لا لبرلنبءللح يلررر ا بسلطيرطلرّكلسلحمل 
لآلرللل  لع رللل تالت  عللللطل بئلللرطلئلللنب لطلإلاللأنل لللبلأئلللبحسلأكبللللك ن لللبتعللل لمبنلللبلرلللتلرنمللللآلفللللهلحللللنل لتعلل

رم للاتسلرفل  لر ل لتعلرلتللرل فللآل  ل لبللع لرنبفر بلفتلذع ل تعئللن لتلاللبإنشلبو بلعرلنلبءلبللالآتسل تعرّانلطل ل
لللطل تعحبللل بلع رللل تالتعأئلللبحسلرالنلللطل شللللكبئ  لأهلللل لرللل  لفللللالرلللنلم ر لللبل لل. رلنلللبءلعنلللان  الآت للللطليبئل

تعنببربسلتعالرلط ل لكذتلأه للرن لطلعذببلعح  لتعبللآ.ل لرالباتلطلتعللآنلتعربطتلكبنسل رذتببلشللكبئ  لأهل لل ل
لتعرللاتلآ لنرللبجلتركللبنللإ نلت رللبا تل  لل لبلللالرحئلل ع  لبئلللدطلت مللالقئللالرئلللآلفلع لحلل  لتعرّ لبللطلكرللبلأنل

لتعرنر جل لطربنلتعرّلآلتعرنبربلرربلبً.

 ل لأرلبسلتعبّلالتعارنت تعفطلبوت(لسل تعرّبرلاسلرلم طلتعرر ل لبرماولطلرل  لتعرل تالت  عللطل ررح
 لببعنرلبطلعحمل لنلنبحللطل لاالتعررلاي لنلبر رللّهلرللفإنل لبلرلرحسلعكلنلفلتلتع قلسلنفرله لل.علسلتعركلبنت ل

ل:2تعرشرلآت ل لذع ل نل بلرلايل ظلفرلنلفتلآنل تحالتعكرلبسلتعرّلآ ططل 

لذع للك نلفتلربلآلخللاح .الترارية الوظيفة ل:لتعررر ل طلفتلتعرر ل لتعفّ تلع ر ّطلحر ل لع لأنل

ل تعرّبر لطلرلم لطلتعررل ل  لررلربلببعحربللطلطلاللالوظيفة الماليوة لتعرلّلآللكل نلرحلالالرل فبلفلبنل :ل نل
لريب لآلتعرّلآ.

لذع لع لليلفلريب لآلتعرّلآلتلاللرنلأشكبالتعرد لطلطاللشكلالهذهلتعرّبرلاسل للآئ لت رببلآ مر لطلرلنللأنل
لتعريب لآلتعلرتلرن  يل  ل بلهذهلتعرّبرلاسل لتعررر ل طلفت:

 للئالب بلتعريب لآلتعنبمرطل نلتحرربال ا لترلرلفبءلأحلال لآفلتلتعّللال ل:لريب لآلتع لآفلتعرلببا
بلرد للللت.لحلللنللّربلللآل لللالرّبر للطلرلم لللطلتعررلل ل ل لللا3تعراترللهلبرنفلللذلتعّلللال نللالرللبلآلخلتلارللرحلب 

ئللآلقببالع ردلللآلفتلبنل اهلأ لرات علهلرلنلأملالتلملبال للآفلآيللآل لرلبللسلرّللنطلعليطاللبن بول ل
رشللبكالربعلللطلقللالرحللل الا نلترللرفبوهلتلاعرللات لببعّلللالحللللنللإنلرللبل تملللهللّلل ليلتع لللآفلتعرشللرلآي

                                                             
1
°- Houillon Charles-Alexandre (2005), Op cit, page 25. 

2
°-  Parmentier Stephane (2005): Rôles et fonctionnement des marchés à terme agricoles, www.gresea.be,page 

21. 
3
 °- Gensse Pierre et Topsacalian  Patrick (1999), Ingénierie financière, Economica, page 43. 
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 تع للآفلتعبلبوا(لأنللّملال لنلرل فللآلتعكرللطلللّمال لنلررلالالقلرلطلتعّللا.ل لببعر لاللركلنلع رنلرج
أيلبللنلل لعر   بطلرنهلفلتلتعّللالبرلببلظللآ فلرفبمولطلأ لكل تلآنل بلّللطل نلالرلبلآلخلتلارلرحلب ت

 ربلآلخلتعرنفلذ(ل لببعربعتلرئّبل ر لطلتعرظ للآل لرنّا لفتلتعّالالرنلت حلبن.لخلتلارفب ل لربلآل

  رشللللآلتعلل لتعريللب لآلتعلرللتلقللالرحللانليلللاالتعفرلللآ لتعرررللا لرللبلبلللنلرللبلآلخل لهللتل:لريللب لآلتعررلل ل
تعررلل ل لتعررفلل ل  لللهل لرللبلآلخلتعررلل ل لتعفّ للتلأ لتعرللريلآلفللتلتعررلل ل .ل للحللانلهللذتلتعرفللب سلبرللببل

ل  لللهلتعّلللالكرللبًلكللالرللنلر تفلل لتعررلل لرطلرطلللآ لآ لتعررلللكبلللآلتعكرلللطلتعررفلل ل  ل للبل  ن للبلرللالرللبلنلل ل
ترلر لاك بلرلنل بل ل  ل لن  للطلتعرل ّطلأ ل  ل لترلرياترلتلً لبلآلن  ب.ل لهل لت رللآلتعللذيلقلاللي ل لآ ل

للالركللبعلفلشلللآتءلإطللبفلطلفلللاللحللانل  لل لرللبلالتعر للبال لأنلرئللال لللآفلتعرشللرلآيل ل ببعرللبعتلرحرل
بسلتعل للللل  لأ لكرللللللطلهبو لللللطلرلللللنل تعحبللللل ب لرلللللالكرللللللطلهبو لللللطلأيللللللآىلرلللللنلرلللللببو لتعحاللللللالأ لأكلللللل

رللنلأمللاللتعرلنللبءل لهلل لرللبللركللنلأنللحللانلرشللكلافللسلتع قللسل لتعلل لنفللسلتعف رللفب ...تعخلفللتلن
لشلللللآلتعللل لهللل لرلللبل  ل ب تحررلللبالي للل لت كللللبسلأ لتعشلللحنل لببعرلللبعتلرلللريلآلتعررللل ل (ل للتعحفلللبظ

 تعرّالتسلتع  مررلكلطلتعكبللآ لتع تمبلأنللر فللآل  ل بلر  لربال لأ علط.

 للئلالب لبلتحررلبال لا لر تفل لن  للطلتعرل ّطلتعررل لرطلرلالر ل لتعررفلب يل  ل للبل ل:لريلب لآلن  للط
لحللانل لأنللمرللب ل بللبءلقللالرللبال  لل لتعرلل ّطلتعرّلآ طللطلآنللذت .لعكللنل نللالرللبلآلخلتلارفللب ل لببلا ر

رلآرفلللالالآملللطلهلللذهل ل فل لللتلرحئللل الالآت لللتل شللللطلحئلللاهلأ لأنلرلآرفلللالالآملللطلتعلآ  بلللط...تعخ.ل
تعريللب لآلعللاىلتعرنرمللبسلتعالآت لللطلأك لللآلرللنلتعرلل تالتع بق لللطل لتعرّللبانلعكللنلهللذهلت يللللآ لرر  لللبل

 نلهنللب لأيلرفب للالكلرلللبوتلللللايلتعلل لتلانفمللبلآل لا تالبللا لآهبلشلللآ  لئلللبنطلكبللللآ لحرلل للاللكلل
 تعكرلطل لربللي لفهلرنل  تقبل يلرط.

لآلفلللتلحمللل لتعّلللل الرلم لللطلأالىلتلانفرلللب لتلاقرئلللبايلتعّلللبعرتل لر للل للآل رلللبوالتلارئلللبالتعللل لرلآتملللالرّربللل
لكذتلنشب لتعب لآئبسلتعرمبلآلطلع ر تالت  علطل لذع لبربب:تعرر ل ل ل

 لّبلرلنل ر للطلرظلتصل ببررر ىلرررل لطلتعرر ل  ل لتعرّبر طلرلم أنلل  للآهلب.لفحبر  لبلرلآرفالربللئل
لاللركنهلتلاررفبا لرن بلأ ل   لت قالررللللآلريب لآهلب.لبّبلبلآ لأيللآىللشل الهلذتلللر  ل قلرط لعكنلل

 للتعنر لرنلتعرّبرلاسلالآمطلماللطّلفطلرنلتعرلآ نطل لتعرربالتعربعتلرنلشرنهلر طلبلذع :
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لرحئل التعحبل بلرللك نلملالل فلللآلل-أ-:لرل فلآلسلعلاىلتعرلاتلآ موا  1بتاريخ نفترض أن ه و  رّ  رلبسلبلرنل
ل را لببللاليلاالتعر ر لتعرلبال له لبذع لرري لفلرلنلتنيفلبيلفلتلأرلّبلآلتعلذلآى.ل لرلنلبلببلتعحل لطلرل

رلنلتعلذلآىلللل  لبررل لر بللئلب ل5000لئنلالأئذللطلحل تنللط،لل-ب-رنذلتعل  لعئبحبلرئنا ئنب ت(ل 
ل.ا لالآلع ئب ل4ربرربلآل ذع لبرّلآتلف

لتعرلاتلآ رويليوة 15 وي هلم فلللطلعرللبلتلر ل لرئلالآلل-أ-:لبلاأسلرلارلبلر ملطلرلنلتعمفلبفلفلتلتعبللآ ال ل نل
لأرلّبلآلتعلذلآىلفلتلن بللطلرلب لل.لرر لآلب ذتلتعحانلتعرنبيتلتعّلآطلتلعننظب لرلتلمللالفإنلهل ل رربلآللّرللالأنل

 تعّلللالتعلللذيلرلللب للتعدللبءلبلّللهلت مللال- لكنرلمللطلعللذع ل–.لف لل للررنلل لا لالآلأتعئللب ل4رللرك نلأ  لل لرللن
بمبنلبلتعّلل ا .لفلتلحبعللطل لا ل ملل التركبنللطلتعري لللتلل-ب-رحلآلللآه(،ل لهلل للللآفيلتعرفكللللآلتعملاليلع رشللرلآي

تلآرفلللب لل-بشللكالرحررللالمللاتل-ر قلللا،ل لتعلللذيللالل-ج- للنلهللذتلتعّلللا،لفرلللل  لبرظ لللللآلرللنل لللآفلرللاتلآ 
يلرلر للآل  ل لتنرلبجل لرلّلآل لبلعلنلرحلانلأنللبا بلآلهذهلتعر مطلرنلتعمفبفلأ للّرلالأ ر لرّبلآ،ل نلهللاللت 

ل30بلآلخرلنلتعلذلآى،لبرللئلب ل5000- بتعل لتعئلنب ت –ل رلا لتذتلبررل ل لل-ج" -هذتلتعراتلآ لتع بنتلتعذلآى.
ل.ا لالآلأتعئب ل4ربرربلآلبرّلآ

ا لع ّللل التعرمبلآلللطلهللتلنفرلل بلللللتعيئللبو لتعررلإذتلكبنللسلهللذتلتعرظ للللآلركلل نل ر لللطلرحلللللهلأك لللآلرلل  عط
تعرشلللرلآلنل لتعبلللبوّلنلب  لللطل لرّلآ فلللطلعلللاىلمرللللالتعرنرمللللنل لتعرفب طللللن تعررّ ا(ل لتعئلللنب للنل لررر ل

 تعرحرر لن.

 تع لل لآ لتلا لارلللطل لتعركن ع ملللطل لتعلرللتلأاتعللسلرف لل  لتعر تمللالتعرللباليلعرلل  لرللبال لأ علللطل لتعدبو للبل
 ط.لإن بءلتعرّبر للإعاترلطلتعرنللا

 لآئل لرلللبا لتع للببالتلاحركللبلآيلرلل تءلفللتلتنرللبجلأ لرمللبلآ لتعرلل تالت  علللطل لرللبلعللذع لرللنلرللر للآل  لل ل
 رنبفرلطلتعر  ل لشفبفلر ب.

للطلت مللالرنللهلرللنل1920 ليلللاا لآسلرمر  للطلرللنلتعرفب طلللنلرنظللل لنشللب لرلل  لتعرلل تالت  علللطليبئل :لقلللآل
 لتعرلل تالت  علللطلفكلللفلفللتلرلل للتكبللللآلتلر لل للآلانلأحلليلللاالتنشللبءل ئلآفللطلتعرلبئللط لتعلرللتلرّربلللآلأهلل للتبركللبلآل

ال ئلآفللطلرلبئللط لتعلل لب لآئللطل أ اتكللب لببعلببللبنلفللتلتنشللبو بل  لالئلآفللطلحلللنل ذعلل ؟. لّلل الرللبلآلخلتنشللبءلأ ل
رل  لرربلآرر بلعرلر للآل  ل لنشلب ل لنر للطلتعّلل التعلرلتلررلات ع بلأللنلرل للتنشلبءلأ لالل ل1730رلبئطلرنطل

لنرشبلآتًل   لررر ىلببقتلت ر ت . لرلآ بنلربللاقسلتلت لآاآمالع رّبرال   لربال ل
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تعل لرحللل لتعللآببلل:ل ببلآ ل نلرلررطللالر لافغر ة المقاصة و ظهور العقود المستقبلية -3°-1°-1°
.ل لبظ لل لآلئلآفللطلتعرلبئللطلرللم لسلتعلل لاا لتعحللللللطلع ّللل ال1رببّللطلعرلل  لتعرلل تالت  علللطلفللتلشللللهلتعرللبعت  

تعرلبال للتعرررلب لبس(.ل للير فلتلا لبلآلتعللبن نتلعدلآفلطلتعرلبئلطلرلنلرل  ل يللآلرل تءلبحرلبلت م ط ر  
علطلرحلالتعالآترطلأ عكلنلل. لبحرلبلتعنلظلب لتعرّررلالحللنللركلنلأنلركل نلرمللآلالقرل لبرلل لفلتلتعب لآئلطت  ل

ببّلللطلعرللل  لعلللنلللللنل لذعللل لرلللنلت هرللللطلتعكبللللآىلع لللا لآلتعللللذيلرلللل  لبللله.ل لر لللبالذعللل :لئلآفلللطلتعرلبئلللطلتعر
كرللبللركللنلتنلركلل نلهلوللطلربعلللطلررللرل طل للنلل.نل للل لآ لتعرمللبلآيلع ربللباال لرلل  لشلللكبئ لع ربللباالتعرمللبلآي
نلرلل.2(ل لتعلرلتلكبنلسلذتسل لببالبنكلتMATIFتعب لآئطلر ا:لربلكبنل  لهلتعحبالفتلرل  لفلآنرلبلت ملا 

ىلر   ب لآئللط(ل تحللاللاسل  لل لررللر لنلرشلللآفل  لل لررلل لطلتعرّللبرم للطلأيلللآى،للركللنلعدلآفللطلتعرلبئللطلأ
للطلأ لعّللال لب لآئللبسلر للا:لهلوللطل ل  لهللتلهلوللطلرشلللآفل  لل لرّللبرلاسللLCH-Clearnetهللتلتعحبعللطلتعّبرل

ل   .ربالب لآئبسلرمبلآلطللبببنلط

رّ لاللنلتعلرلتلرطلّ بل ل لرّرالئلآفطلتعرلبئطل   لرحلل لتعحربلطلع لآفتلتعّلالبرلرطل لت نظرلطل لتعلل تن
لعنفر بلتع ظبوفلتعربعلط:

:لرركفلللالعمنلللطلرببّللطلع دلآفللطلركللل نل  لل لالآتلللطل ترللّطلبرللل  لتعرلل تالت  علللطلبّر للللطلرنرللل لتعّللل ال-1°-3°
فللذهلرلن:لكرللطل لن  للطل لرلبلآلخل لتعرلئ الب لبلتعرحاللالتعررلب لعرير لفلبنل التعّللال لشللآ  لرنل.تعرنرل 

لالتع ل لتعرلبال لت  عللطلل.3رفلب يركبنلتعرر ل .لفتلحلنللبل ل تعرّلآ لتعّنئلآلتع حلالتعلذيللبلل لرحل  لررلر ل
 ل لريطال ر لطلرحالالتعبن التع لالآترطل رللطل لتعرب لرلب لبكلاللحل للبسلتعرل  لحرل لالصل القاعد  بلللللل

لريللذلبّلللنلتلا ربللبلآلرر رلل للكرلللطلتعّلللانللرركلنلرللنلتنشللبءل لللالل تفلل ل للنبرللبلأئ للبلتعررللاي لن.لفرحالللال
تعكرللطلتعلرلتللرللر لال لاالكبلللآلرللنلتعررلر رلآلنلتعحئل ال  ل للبلأ لر فللآهلبل لحمل لتعركللبعلفلتعررلآربلطل للنل
للبلتعن  لللط:لفرشللللآلتعلل لرلللال لر ئلللفلاقللل لعئللنفلتعرللبال لتلا علللطل تعّر لللطل نلللا،لرللررلن،لتحرفللبظ...تعخ(لأرل

للالتعرّبقلللالرلللن:لالآملللطلتعحلللآتلآ لتعرنبرلللبطل .ل لبرلللببلرّلللالالتعن  للللطل4ع حفلللظ،ل للل التعل ّللط،لك بفر لللب...تعخرحل
  لرللنلتعرللبال لت  علللطلفلللاللحللانل لأنللّمللالتع لللآفلت ئللنبفلببعنرللبطلع رنرمللبسلتعالآت لللطل  لل لنفللسلتعنللل ل

                                                             
1
°- Lautier Delphine (2000), Op.cit, page 113. 

2
°- Poincelot Dominique(1998): Les marches de capitaux français, éditions:Management, page214. 

فتلتاتلآ لتعريب لآ:لتعرشرلبس:لتعّل الت م طل لتعّل التعرررلب لط،لتعماءلتع بنت،لرنشر لتعرّبلآف،لل،لتعفكلآلتعحالن(2003رنللآلإبلآتهل ل هنايلل-3°
ل.120تلاركنالآلط،ل 

لآلفلعلا لا ل   لنر ذجللركنلتعلآم  لتع لتعر تقالتعلآررلطل ر ت لتعر تالت  علطلألنلرشلآ للآرالتعّلال لرك نبرهلطرنلتعلبن نلت ربرتلتعرّل-4°
لعّر  بل لرللآلنشب  ب. لتعرنلظ ل



 مفهوم آلية التغطيةلية و و  ال  ادو مالق اسو أ الفصل الثاني: خصائص
 

136 
 

تعببوالرنلتعّلال نلرر ل لتعن  لطلتعررف ل  ل بل لهنبللركنلعهلرر ل لئلنفلآيللآلليرلبلآهل للرلرفلالتع للآفل
لطلفلرلبللرّ لل لببعرلّلآلتعللذيلقلاللكل نلأللتعرشرلآيلفت   ل لرلنلذعل لتعرلذك لآلتعّللالفلتلرّلالالفلتلبنل اهليبئل

حر للاللك نلهنب لتفلآت لفتلتعئلآترطلفلربللرّ لل لببنلالتعن  للطلفبنللهلئبعبلبلرلبللكل نلفتلتعّلالأ لأقالرنه.ل ل
لن  لطلتعرنرمبسلتعررل رطللركنلأنلرير فل نلر  لتعر حالا لفتلتعّلا:لفلبذتلكبنلسلهنب ل رحذللآلررب  لبرنل

لالتعبلبوال  ل ل لأحس تعن  لطل لبلتذتلكبنلسلتعن  للطلعو وأرلنلر ل لتعررفل ل  ل لبللرحئل فبعبلبوالهل للأدنوى لأرل
يلآىلرحالا لر فبلطرنلبنل التعّللالنفرله.لأرللبل لقلرطلهذهل تعّلا   لرك نلهتلت  .لالع وأرنلرلل  لبافال 

ببعنرللبطلعرلل تلآلخلترللرحلب لتعّلللالفرّلللبلآللنلرللبلآلخل لركللبنلتعررلل ل ل  لتعلرللتلررطللرلعشلللآ  لتعررلل ل لببعنرللبط
لت ل:1نعرّبقالعكنلللآت  لفتلرحالاهبلشلآ برحالاهبللير فلببيرلافلتعربال لت  علطلرحال

 لآ لتعرللل تلآلخلتعلرلللتلرشللل الرلللات الكبلللللآل  للل لررلللر ىلتعرللل  ل أنلر تفللل لرللل تلآلخلرير لللفلتعّلللل التعرحللللآل
تلتعرحئلل التعلل لمبنللبلأنلرّكللسلرلل فلآلتعرللبال لت  علللطل  لل لتعرلئلل الب للبلر قلللسلمنلللتعحبطلللآل 
 راتلآلتعرنط.

 للكالهللذهلتعرلل تلآلخلفللتلرمر   للبلر رلل طلررللررلآ لرركللنلحبرللالتعّلللالرللنلتلارللررلآتلآلفللتل ر لللطل أنلرشل
الرنفلللذهلتعفّ للتلأ لأنللنرللحبلررلل لطلتعّلللالرللنليلللالبإركبنللهبب لل تلرللبلآلخلتعررلل ل ل لتعرّبقللالحلللنل

 ربلآلخللاح لعكنل   لنفسلتعربال .ل را لبّلالمالالذتل ل

لآ ل  للل لتعرلل تالتعرّانللللطل لتع بق لللطلهلللتلرحللالا لبّلللاالرلللنل ر لللب:لفلللإ لرلل تلآلخلتعررللل ل ل  لل لتعّلللل التعرحلللآل نل
لبلببعنرلبطلع رل تالتعالآت للطلل-لالررّالىلتعرنطل–ت ش لآل أ لرك نلا لآلطل لبشلكالرنلرظ ل لبرّلالاللآبلالرلنطلأرل

لأقوورببلللنللبارنللللبرحلللل ليبئلللطلتلانرظللب لهبرللهلحلللنلقللالنشلل الفبلآقلل لبرللببلر رللرلطلتلانرللبجلفلئللّبل
لرللال لتعّللالأقئللبهبلل.2 للالنل  ل لنفللسلتعرلبال للررللالرلنلشلل لآلتعل ل للبرلن شل  لآل للاللركللنلأنلل3كرلبلأنل

ربهرسلرلنلبسلتعحفظل لتعئنب طلتعدذتوللطلفلتلرل لل لهلذهل لقاللرررال ك لآلرنلرنطلبرببلتحرربالر ف ب.
رللنلم للطلبللل لتعّر لللطلنرللبلطل نل للبلقللالرللل لآل  لل لتعن  لللطل لرر  لللبلركللبعلفلريللالنلإطللبفلط.لتعرللال لعكللنلر

أيلللآى:ل لبرللببليبئلللطلتعرظ للآ تعرللات ا(لتعلرللتلركررللب بلتعّللل التعئللبالآ ل للنلئلآفللطلتعرلبئللطلف تمللبلهنللبل
  لت رب  لت يللآ.تع لآفلنلأنللرات لالفلهلتعّلال لتعلذيلئبعببلربلل تفكذع لرحالالآيلآلل  للركنلفلهلعكلال

                                                             
1
°- Dealing with commodity price volatility in developing countries(1999), Op cit, page 17. 

2
 156، مرجع سبق ذكره، ص(2003منير إبراهيم )هندي  -°
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  لل ل كلللسلتعرللل  لتعفللل لآيلأللللنلرّللللآفلأرلللّبلآلتعرللل تالحللللنل لل رل لبلللبسلتعرلللّلآلطحلللا العكللذع لللللرل لرّلآللللفل
ت  علطل   لررر تهلرمبلًالرفر حلبًلرفللآيلت رل ت لت م لطلحلالتًلأقئل لع ردللللآتسلتعرلّلآلطلتعلرلتلرحلانليللاال

تعكبلللآ لتعنلبمرلطل لنلرببعدلطلفلتلقللآتء لمر لطلتعرّ  رلبسللتعل  لتع تحا.ل لذع لع حاللرنلآ بلآلتعرل لبلبسلتعرلّلآلط
للالت عرفللب ي،لكرللبلتعلل تلآا لتعلل لتعرلل  .ل لير للفلرمللبالتعرل لللبلتعرللّلآيلهللذتلبللبيرلافلت ئللالتعلب للايلرحل

 نالب  تلهاهلتعحا التعلئل ىلبلبيرلافلرنظلل لتعرل  لفرن لبلرلنلل قلفلتعّرلالعرلال لللير فلتلاملآتءلتعرريذ
للطلتعلآرللرلطلع رللات اللارنلللطلرّللنللطل للبا لرللب عللذع لتعللل  ل  لل لأنلرن  لل لركلل نلرللب طل لرن للبلرللنللد لل لتعحئل

طلتعرببلط. طلتعلآررلطلع رات الع ل  لتع بنتلرنلأ   لرّلآلر للرحلللهليلاالتعحئل كرلبلللر لتعرفئللالفلتللتعحئل
ات التعرلئ الب لب:لرحاللالرلب بسلتعرلرنلئ لآلتعرنرل ل لرنل لآفلئلآفطلتعرلبئطلكئ لآ للرب بسلتعرات ا

ل لاتعلآررلطل فبعّل ال   لتعر التعالآت لطل بال لربللكل نلتعرّبرلال  ل لبلعرلال لألآبلالتعل ليرلسلرلب بسلل.عكال
 لحرل للاللبرّللالتعرلل  لت مللال للنلتعللا لآلتلاربرللتلتعلللذيلل.ل رللبًلرب للاتلتعللل  لتلايللللآلتعرحللالالعرللات التعّلللا

للسلرللنلأم للهللللر ل طللالحللاللع رّللبرلاسلتعرنمللا لرللنل لللآفلررّ برللالرللبلحرلل للاللكلل نلهنللب لنلل  لرلللنلت رل 
تلاحركللبلآل لبلللآ ال طللّلطلررللل لآ لرللرحك لفللتلتعرللّلآل لر دللتلتعرنبفرللطل لتعشللفبفلطلتعلللتللرللّ لتعرلل  لتعلل ل

لرحللل ب.

ع لذهلتع لولطلل- لبشلكالر للبوتل–:ل مل الئلآفلطلتعرلبئلطللّنلتلرر طلالطربنلن بللطلملللا لع ّلل ال-2°-3°
ع ّلالرحلالتعرفلب يل لبرمللآلالتلارفلب ل  ل لتعرلّلآلللر لررلملالتعّللالبلنلتع لآفلتعببوال لتع لآفلتعرشرلآيل

ل   لررر تهبل له لربللمّ  بلتع لآفلتعرلببالببعنربطلعكالل لآفلرنل لآفتلتعّلا:

سط غر ة المقاصة المعاملة على المواد الولية-05-الشكل رقم  : تو 

 

ل:لت اتالتع بعبطالشكل

رلل للرلربلع للبلبطلربنلن بلللطلملللا لع ّللل الت م للطلتعلرلتلرلل للررلمل  بلطلل رنلافبرلآهلبلحلللنلإنلحللانلهلذتلتعر ل
حال لآفتلتعّللال لنلترلر فبءلتعراترلهلرلل  لتعدلآفلطلبرّ لطلهلرلنليللاالتلملبال للآفلآيللآل لهلتلأنل مالأ ل

بلللذع لر دلللتلريلللب لآلتع للللآفلتعرلببلللا.ل لبلللذع للركلللنل يلحبرلللالع ّللللالتلانرلللحببلرنلللهلا نلتعرلللر للآل  للل ل
لحللنلتنرل لسلرلنل لل القبال لأ  بهلبليبئللطلتعرلات اتع لآفلتعرلببال له لربلمّالتعّل الرلآنطل نلذيل

لشيئلطلتع ل ل الئللآلشيئلط.ل

المقاصة غر ة الطر  المشتر   
البائع الطر   
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:للشللآلا لآهبلك رل لتعل لرحرللالئلآفلطلتعرلبئلطلعريلب لآل1نظب لتع  ترال لآعلطلتئلا لتع طّلطل-3°-3°
 عللطلت ل تارل تعرّبقال لحرل للاللرّلبلآيلذعل لرلالا لآهلبلتعحللبايلفلتلرنظلل ل لررللللآل رلالتعرل  لت ملالع

 لررر للالل.ئلآفلطلتعرلبئلطلب طلالآعللطلرنرللالبرلرطلبهبل ريلب لآلتعرّبقلا لتعل لتع للآفلتعماللالفلتلتعّللالرلل  
ر لبل نظب لتع  ترا ل لتعلذيلللطتلبإلات لكاللرنل لآفتلتعّلالعرب قلنلايلأ لرلبللّباعلهل هذهلت علطلفلربللرل

اىلتعررربلآلتعللذيللرّبرلالرّلهلرنلأ لآت لربعلطل   لالآمطل بعلطلرنلتعرل عطلأ لي ببلطربنلرنلتعبن لع
 لتعرّررالفتلتع قسلنفرلهلعلاىلئلآفلطلتعرلبئلطلللر لترلرياترهلعرد للطلتعيرلبولآلتعلرلتلقلاللرّللآليلع لبل لفلتل

لنفسلتع قسللّكسلنلطلتحرلآت لبن التعّلاللتعلذيلتعرا لبه.

بيرلافل بلّلطلببلس(ل لتعللذيللير لفلبل برا نربطلرنلحمل لتعّللالأ لرب لقل رحالالئلآفطلتعرلبئطلقلرطلتع ل
تعل ت التعرنظلرلطلتعلرتلرحالاهبلكالرنلئلآفطلتعرلبئطل لبلسلتعرررلآ لعكنللاللركلنلت ربلبلآهلفلتلأيللتعّلال 

 بللطلتعملللا لع ّلل الررحسلهلذهلت عللطلبطلربنلتعنلل لقالل نل رنلتعّلالتعك لت.لبرلالرلبحبالرنلت ح تالرب د
كللذع لبلللللللل ررلل لطلتع طللّلط لع لآفللتلتعّلللالحلللنلل  لل للت م للطلتعئللبالآ ل للنلئلآفللطلتعرلبئللطل لتعلرللتلررللرل 

ل.2   لتع لآفلتعرشرلآيلبللللللللللل ئبحبلتعرلآكالتع  لا ل لتع لآفلتعببوالبللللللللل لئبحبلتعرلآكالتعلئللآ 

لآببلأركرلللبلعئلللبحبلتعرلآكلللالتع  للللاللفللتلحلللبالتلآرفلللب لتعرلللّلآلفلللتلتعلللل  لتعرلللبعتلعرحلآللللآلتعّللللالف لللذتللّنلللت
التعلئللآل لفتلرلببالذع لرل  لئلآفطلتعرلبئطلببقر لب لقلرلطلتعيرلبلآ ل لتعلرلتلرر للاليربلآ لعئبحبلتعرلآك ل

حبئلالطلللآبلفلللآ لتعرلّلآلنلفللتلكرلللطلتعّلللالرلنللآئلللالتع للبرالعئللبحبلتعرلآكلالتعلئللللآل لرح ل  للبلتعلل ل
للللل تعررببّلطلتعل رللطلع ركبرللبلل  ل ل  ل لهلذهلتعّر للطلب لل.بلآئللالئلبحبلتعرلآكلالتع  للالتعللذيلحللل للآبحل

 لبلتعيربولآ  تعرر لطلتعل رلط(ل للرل لتنمباهبلبئفطلل رلطلتع لئبلطلتررحلب لتعّللالت لإئللا لتع طلّلط.ل  نلل ل
رللر لبشللكالللل رتلف للتلررللبه لفللتلتعحللاللرللنلرلللآتك لتعيرللبولآل  لل لأحللالت  لللآتفل لحربلللطلتع لللآفلت يلللآل ل

تعردلللللآتسلتعرللّلآلطل لتعررببّللطلرمللالآلتلاشللبلآ لهنللبلتعلل لأنللله:للرلآرلللبل  لل ل للطللربنلحلبالللطلئلآفللطلتعرلبئللط.
تعل رلطلع ركبربل لتعيربولآلردلللآلفتللآئلالتع لبرالتعربلاوتلتعللذيلرل للتلات لهل نلالرحلآلللآلتعّللال لحرل للال

أانلل لع للذتلتع للبرالر  لل ل  لللهللترشلل الئلآفللطلتعرلبئللطلحبعللطلترللر لاكهلبشللكالرللب لفإنل للبل للبا لرللبلرطللالحللالل
لحلللانل لإنلتني فللليللآئللللالتع لللبرال لللنلهلللذتلتعحلللالل ملللبل  للل لتعرررلللبلآلهلللبرالتعئللللبنطلأتع قبلطلفلللبنل

لتلارئبالببعّرلالرنلأمال ردذلطلتعلآئلا لعلّ التع لررر تهلتعرباوت.

                                                             
1
 °- Lerner Robert (2000), Op cit, page 07.  

2
 °- Gensse Pierre et Topsacalian Patrick (1999), Op cit, page 45. 
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لبملللذلآللتلً لتعرلللذهالتعللللذيلأحللانلردللللللآلالابتكووواررّربلللآل ئلآفلللطلتعرلبئللط ل لرلللنليللللاالتعرنظللل لتعللللذيلررللنلهل  ل
  ل لررلر ىلرل  لتعرل تالت  عللطلرلنلم لطل ل  ل لررلر ىلتعرّلبرلاسلتعلرلتلرشللآفل  ل لبلرلنلم لطللب رلل ل

لئ بلفلربلل ت:ليلركنلر للأيلآىل

رربللالآعلبر للبلبلللللللللل لتعلرللتلتعرّللبرلاسلتعرنمللا ل فلللبلعل ت للالئلآفللطلتعرلبئللطل لررللرل ل:لبالنسووبة للمعووام ت
لرلنل لرلنلرير لفللرشلرلطهتل لل اللتعّل التعرررلب لط ل  أئلنبفلتعرل تالت  عللطلتعررات علطل  ل لررلر ىلكلال

ل:ل1رنل بتعّل التعرررلب لطلبللللرررللاتعر  لتعف لآي ل ل ر  لتعرلآتطت .ل لرلبلآنطلببعّل الرلم طلتعرر ل ل

  للطل لررل لطل ل القبب طلعلارر لا :لحلنللركنل يل لآفلفل لبلتعلري ل لرلنلتعراترلهلفل لبلبكلاللحلآل
 نظللب لتع لل ترال لتعررلل لطلتعل رلللط لتعلرللتلألآرللر بلئلآفللطلتعرلبئللطل لرريللذل طللّلطلرللنليلللاالآعلللطل

ل ر لطل تعرر لط لتحاىلت شكبالتعربعلط:ل

 تعرر ل لتعفّ تل -

 تئلا لتع طّلط -

 تعرر لطلتعنلالط -

فبوهلحلللنللللافالئلللبحبللآفلللتلتعّلللالبنلل اهل لتلاعرللات لببرللرلرشللللآلتعلل لتحرلللآت لكلللال التسووليم الفعلووي:  -°أ
لتعرّبقلا.ل لتعرلآكالتع  لالقلرطلتعّلال لفتلتعرلبباللر ل لئبحبلتعرلآكالتعلئلللآل بلبعلآئ لتعرلبال لت  عللطلرحلال

%لتلاللأنل للبل1تعلرلتللالررمللب ا لرلنلتعنرللبطلتعرنيفطلطلتعلرللتللللالر بلتعمبنللبلتعرلللاتنتلحل النرللبطلرنفللذلتعّلللال
لآلحبر هلذع .لربلتل   لرلا لتركبنلطلتعرلي تل نلتع لّلالرر لقلآل

لئللبحبلرلآكللالقئللللآلعّلللالبلللال  لل لرللبال ل تعلرللب للرللرح لفللتلإغوو ق الوضووعية -°ب :ل  لل لتفرلللآتيلأنل
.لعكنل ل ربببلربللاللرر لالهذتلت يللآلترر فبءلتعّللال لررل ل لتعرل ّطلا لالآلأتعئب ل4,5ربرربلآلبرّلآل

لآلت عرلي تل لنلتعّللا:لفلتلهلذهلتعحبعلطلللل  لبرحلآلللآل للالت ئالرحلالتعرّبقال نالربلآلخلتلاررحلب .ل لقالقلآل
   لربال لتعلرلبللرلرح لفلتلرلبرربلآلعكلنللريلذلفللهل ئلبحبلتعرلآكلالتع  للا ل لذعل لقبلالترلرحلب لتعّللا.ل

لأيللل  لببريبذلرلآكال كرتل   ل لالمالالبنفسلبن ال لشلآ  لتعّلالت  لا.

                                                             
1
 °- Parmentier Stephane (2005), Opcit, page10. 
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لحبرللالتعّلللالر لل رللبال لتعلرللبل فلللبلع ّلللالت  لالا لبررلل ل لكرلللطلرللنل لرنللهل:ل نللالرللبلآلخلتلارللرحلب لنمللالأنل
ترللرلا لنفللسلتعكرلللطل فلللبلع ّلللالتع للبنتل لببعرللبعتلرللرل  لئلآفللطلتعرلبئللطلبرلآئلللالتعحرللببل لرّبعمللطلتعفلللآ ل ل

لفتلت رّبلآلبلنلتعّلالن.لل

عللتل لتر1التسوووية النقديووة -°ج لكلللال لآفللتلتعّلللال للنلتعّلللالت  ل ل:لنّنللتلب للبلفللتلهللذهلتعحبعللطلري للتل يللبذلكللال
 ر للب:لرشللللآلهللذهلتع طلّلطلتعلل لرلايلالرللاا جل لررللاترنل لل للنل طلّهلتعحللبعت.لب كرللللت تحلالرن رللبلرلآكلال

لتعرّبقللللالفللللتلظللللالل لرللللنلتعرلللل  لت مللللال لتعرلللل  لتعفلللل لآيلع رللللبال لت  علللللطلرحللللال ع  لللللآفلنل  لللل لررللللر ىلكللللال
لتررلآترلملطلتعرد لط.

 تعررللرلب لطل لذعلل لبرللببلنظللب لتع لل ترال:لرلللا لأيلللآىلرررللللالب للبلتعّللل التنيفللبيلالآمللطلتعريللب لآ
تعلذيلل دتلريب لآلتع لآفلتعرلببالعكنلفتلرلببالذع لنملاهبلأقلالرلآ نلطلفلرلبللرّ لل لبلبعبن الحللنل

 .2أيلردلللآلفل بللاللركنلع لآفتلتعّلالتحاتن

لتعرلل  لتعلللذيلرشلللآفل  لللهلئلآفللطلتعرلبئللطلهلل لرلل  لآمللالرللنلظ لبل ت للاهبلتعلرللتل:لإ3بالنسووبة للسوووق نل
للطلرشللآفل  ل لتعرّلبرلاسلتعرنملا للآلنشب هل  ل ل كلسلرل  لتعرلآتطلتلتعدلللآلرلنلظ لعدللببلهلولطلحلباررللل
نلأرل ت لتعرل تالت  عللطلرنفلذهبلببلإطبفطلتع لذع لأطفسلئلآفطلتعرلبئطلراتلبلمالا ل  ل لتعشل لت ملالرل ل

لت:فل لتعلرتلرر لي 

 ئلللآلشيئلتلبرلببل رلب طلئلآفلطلتعرلبئلطل لرلنلم لطللتلً:للّربلآلتعّلالتعررلرلب تل للار  ل لآقت
للسل  لل لبلللال لشلللآتءل لتعرّبرللالهلل لرلرل أيللآىلف للتلرللنلرللل  لبرحلآللللآلأئ للبلبنلل اهلرللبللشللللآلتعلل لأنل
لتعنشلب ل  ل ل تعّل الأك لآلرنهلبلال لشللآتءلت ئل التعلب اللطلتعلرلتلتشلرلسلرن لبلهلذهلتعّلل الكرلبلأنل

راترلبسلتعرد للطلعلذتلف ل للرلر لكلذع لببعرل  لتعل لآقتلررر ىلهذتلتعر  لللآركال   لرات الهذهلتلاع
 ع ر تالت  علط.

                                                             
ل.210،لرلآمالرب لذكلآه،ل ل(2003 رنللآلإبلآتهل هنايلل-1°
ل ر لطلرحالالتعبن الررر ح لرنلربله لرّر البه.ربلل-2° ل لهذهلتعرلآ نطلنربلطلتن لاقبلرنلأنل

3
 °- Chalmin Philippe(1981),Op.cit, page 12. 
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 لرلبلآنطلبر  لتعرلآتطلتللّربللآلتعرل  لت ملالأك للآلرلل عطلع مل التركبنللطلتعري للتلتعرل عطل لتعرلآ نط:
لآلأحللال لآفللتلتعّلللالذعلل ل لهلل لرللبللشللللآلتعلل لالآمللطلتعر لآ نللطلتعرلآرفّللطلببعنرللبطل للنلتعّلللالررلل لقلللآل

 ع رّبرا.

 لّربللللآلتعرللل  لت ملللال  للل لالآملللطلرلللنلتعشلللفبفلطل لذعللل لبرلللببلرللل فللآلمرللللالتعرّ  رلللبسل:لتعشلللفبفلط
ع حلطلل.لفّ ل لررلر ىلكلاللرل  لررلرلب تلر ملالهنلب تعررّ للطلببعّلالر تءلرنلنبحلطلبن اهلأ لرلّلآه

 :لبللنهلتعشكالتعربعتكربللررر لبلللللل لع حطلتعررّللآ 

 نموذج ع  معطيات لوحة التسعير -06-الشكل رقم

ل(1AZفتلر  لشلكبئ  لتعّل الت م طل   لربال لتعلرب

لتع طّلبسلتعرفر حطلأان لأ   لتعردلللآلرر لطلأان لأ   لتلافررب لتعش لآ
لربلآس

لم تن

ل1,06

ل1,05

ل1,08

ل1,06

ل1,04

ل1,04

ل1,05

ل1,49

ل0,007-

ل0,006-

ل1,10
ل1,09

ل1,03
ل1,03

ل58247

ل19260

 .Marché à terme, Polycopie, Bourse de canada(2010), page 10ل:المصدرل

تعلللذيلل ليلل لبنلل التعّلللالبال لت  علللطلت ئللال للآرللالتعّلللالحلللن:للرطللرنلتعمللاءلتعّ لل يلرّ  رللبسلحلل التعرلل
التع لش  لآلتعرر ل ل لتعّر التع بنتلتعل لرلّلآلتعّللال نلالتفررلب لتعرنلر ط.ل فتلرلببالذع للشللآلتعّر الت  ل

للبلتعّرلل للطلتعرلات التعلآرللرتل  للله.لأرل  التع بعللنل لتعلآتبللال  لل لتعرلل تعتلف لل لأ  لل لرللّلآلرلل للررللمل هليلللاالتعحئل
لبلتعّرل التعرلباسلف لل للتعلآرلرلط ع رلات ا.ل للفئلبلتعّرل التعيلبرسل لنلتعرلّلآلتعلللذيلرل للررل لطلتعّللالبله.لأرل

 للّبللللآل للنلحملل لتعردلللللآلتعرللّلآيلتعررللملالرلبلآنللطلبللبعل  لتعرللبب .ل للحللرفظلتعّرلل التعرللببال لتع للبرنلبللر  
للبل رلل التع طللّلبسلحلللللهلتعّلللالرللنل لآحللهلع رللات ال  لل لررللر ىلتعرلل  ل-  لل لتعرلل تعت– أانلل لرللّلآل .لأرل

ل لتعلرتلع للحنلربلآلخلتررحلبق بلبّا.ل1تعرفر حطلف  للرطرلنل االتعّل التعربلآرط

                                                             
البلنلر  لتعلرتلأبلآرسلفتلذع لتعل  ل لبلنلرمر  لتعّل التعرحلآللل-1° للآ .لركنل لأنللر لتعرفئلالأك لآلببعنربطلعحم لتع طّلطلتعرفر حطلحلسللفئل
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ر الهلذهلتعرّ  رلبسللاللركلنلرحللل لبل  ل لررلر ىلرل  لتعرلآتطلتلبرلببلتع لببالتعشيئلتلع ّلل الرلم لطل
فكللللالل ر لللللطلهللللتلررللللللا للبتعررلللل ل لكللللذع للالل مللللالأرلللللآللمبلللللآل لآفللللتلتعّلللللال  لللل لتعرئلللللآلبلببنلللل ال لللللاهر

 بيئبوئ بل تعلرتلرير فلببيرلافل لآفتلتعّلال لتنلرشبب سلتعربال لت ئالتعررفب يل  ل ب.

 :مل اللتعلذلنللل ر نلبشلآتءل لبلالتعّلل الا نلتررلاك لبلأ لحط لآلق يلع فوطلتع بنلطلرنلتعررّبر لن 
نلطلتعحئ ال   لتعرنرملبسلتعربالللطل نلالرلبلآلخلتلارلرحلب لعلذع لفلبنل  للل رل نلبرلبئلطلتعراترلبر  ل

 قبال ئ الربلآلخلتلاررحلب ل لتلاررفبا لرنلتعفلآ قبسلتعرّلآلط.

للفهوم الحماية م  المخاطر السعريةالسوق اورل و م المطلب الثاني:

ررّلالالت رللبببلتعلرللتلأالسلتعلل لنشللر لتعرلل  لت مللالع رل تالت  علللطل لإربحللطلفلآئللطلع مرلللا،ل للا لتنل للب ل
تلتعررللر ىلهللذلتعررل لن...تعخ(لعكنل للبلر رلللتلمرلّلبل نللالتنشللدبال تحللالألال هل لتعحئلل ال  لل لرلّلآلرنبرللب.

ب لتقرئلبايلقلبو ل  ل لل للآلتنشلدبالمرللالت  للآتفلتعرراي لطلطلرنلر رل طلنشللبتعرّلآيلتعلذيللر الهبمر
بلبعنلظلآلإعل ل لذعل لل،فلتلتعرل  (ل للآ لتعن لبوتل لتعريلالن ل لل علطل ل ر لبسلبحلنل رنللبلفبعنللاتعر تلآالت 
لمرلللاعللذتلل. للنلذعلل لتعرنرظلللآلتكللبنلتعرللّلآلتعرحللل لبّلللالإنلحللانل تعررلآربللطلتعريللب لآل  لللآتفلت ل–لفللإنل
  لتلتعنللالحلآئلسل  ل لرحللل لإاتلآ لملللا لع لذقلر رل طلتعلهذهل   لتيرلافلرر طّ بلطرنل لل-تعرراي طل

إذتلكبنللسلل ل.رلل فللآلأفطللالت رللبعلبلتع قبولللطلتعربنّللطلعحا  للهلأ لتعرل  للطلعحالرللهل  لل لت قللالرللنلتعريللب لآل 
إاتلآ لهللذهللفللإنللل.1ذعلل لتعرنرظلللآلآلرللّلآيلئللللآلرلاولل ل للنلتعريللب لآلتعرللّلآلطلرشللللآلإعلل لتحررللبالرحلللل لر لل لل

ّلالرلنلتيرللبلآلرلرركنلفلرلبلبعتلتعفللآ لسلإعل لحلا نلهلذتعريب لآلرلكال   لطلآ لآ لحئلآلت ربببلتعلرلتلأالل
  للل لئللللآتلآلريلللب لآلتلارلللر ربلآلل لر تم لللطلت طللللآتلآلتعررلآربلللطل ن لللب.لتعفلّبعلللطلعر تم ر لللبل ت ات لتعرنبرلللبطلل ل

لللنلرنلتعريب لآ: لت  علطل ر ربلكبنلئنف بلررر لررطرنلتعريب لآلتعرّلآلطلع ربالل

   risque non systémiqueريب لآلئللآلرنرظرطل -

ل risque systémique                         ريب لآلرنرظرطل -

هللتلتعريللب لآلتعنبرمللطل للنل  ترللالررّ لل لببعّر لللطلتلارللردلاعلطلعرير للفلل:ل تعريللب لآلتعدللللآلرنرظرللطل-1°
 لت  علللطلكظ لل لآلرلنلللبسلمالللا لفللتلتعبحللنلأ لتلإنرللبجلأ لتعريللالنلأ لظ لل لآلتعرلآتحللالتعركل نللطلعل للب لتعرللبالل

                                                             
1
 °- Simon Yves et Lautier Delphine (2006), Opcit, page 132. 
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لهلللتل  ترلللال ل....تعختعريلللالنبلللاتوالردللللللآلرلللنلأذ ت لتعررلللر  كلنلأ لأرلللبعلبلماللللا لفلللتلتلارلللر لا لأ ل
ل.-   لتعراىلتعلئللآل-رررل طل نلتعّ ترالتعرلل لآ لفتلتعنشب لتلاقرئبايلككا

لللبلببعريلللب لآلتعرللل قلطل أل :لررلللرللتعريلللب لآلتعرنرظرلللطل-2° نبرملللطل لللنل  ترلللالرلآرب لللطلبلللبعظلآ فلهلللتلللطل
لطلع رلل تالت  علللطلكرلل الأربرلللطحلللنلرّلللآفلتعشلللآكبسلتعرنرمللل.تلامررب لللطل برللطلتعرلبرلللطل لتلاقرئللبالطل 

 الآمطلرلآرفّطلع ذهلتعريب لآ.

ف لبلكلالرلتللي للتعرلرل لتعربب للرربلبإ  بءلفكلآ لحل الرلاىلإركبنللطلتعلللبسلعحمل لت طللآتلآلتعرركنلطلتعلللنللإ
لشللللآ ل بلّلللطلرير لللفلأرلللبعلبلل،رلللنلم لللطلأيللللآىل لررلللر لبسلتعريلللب لآلتعرلللّلآلطلرلللنلم لللط.ررلللر ىلرلللنل

نل لللبلأللآلتعدلللللآلرنرظرلللطلتعريلللب لآلتعرلللّلآلط  للل لررللر ىلتعريلللب ل.لحللللنلنملللال تعرركلللنلت ررباهلللبتعر تم للطل
المهنودس تعلرحك لفل لبلتعل ل له لربلللايلبنبلإع لترنبالر رطلتاتلآر بل لررئفلبالآمطل بعلطلرنل تعرلنلط ل 

تعركن ع مللطلرلنلشلرنهللرلبعلبلتعرلنللطل فإعرب لهلذتلتعر نلاسلبرحلانلت ل الموظ  المالي رنهللك لآأ للالتقني
 عللطل لت ك للآلفلتلرك فلطلتلانرلبجلع رلبالل لأببعربعتلرحكللل لتعريالن.لتعنلال أنللل ل لرنلركبعلفلتلارريلآتجل ل

رلّبلآلت حرلنلرحللل لألرلبعلبل ظلفلتعرلبعت ل  ل لرل فللآلأحرلنلرئلبالآلرر للالهلذهلت تعر لا لآل لنئبلع
ك لآلأهرللطلببعنرلبطلع ريلب لآلتعرلّلآلطلرر  لبلرتلرّربلآلتعرف   لت تعلل لبلببعنربطلع ريب لآلتعرنرظرطلرللألع بلا.
لّللبلالًل لتلًمللللالتلًررللللآل للل.ع للبلف ررمللب التعريللب لآلتعدللللآلرنرظرللطللركللنلع للبلأنللتطلللآتلآلفلأ للبلقللالري لللأنلللطل يبئل

حللارل بلاتاسلرللالرنللبرتل ر لللبسللنلللألالل.لفررللّبلآلتعرلل تالت  علللطلب بلّر للبلئللللآلررللرللآ لإ تعريللب لآلتعرللّلآلط
بلكفلطل عللطل هل لرلبللللآمللت لطلفتلتعرببالاسلتعرمبلآلطلعرير فلأئنبفلتعر تارالتعّ ترالتعررحكللرّللللتعرحلآللآل 
رلللّلآلطلبئلللفطلهللاللركلللنلتعدلللبءلتعريلللب لآلتع نللللل لفلتعرلللبعت لفلللتلتاتلآر لللبل لللنل تعر نلللاسلتعرلنلللت . لتعر ظلللل

لهلذتلت يللللآلرللتلرربلبالآلتعل لتلارلرّربالهلتلررللللآهبلفلبنلت ات لتعرل لاللطلتعللر  للطل تنرلبلللر ل  لتعرلبرلن لتلاللأنل
لذع ؟ برسلرحا الطلرمبالراي هلفكلفلأ ل

 ل تنلرلتلر تم  لبلت رّربلآلتعريب لآلتعرّلآلطلرنلتعريلب لآلتعربعللطلتعللالمخووواطر السوووعرية:  التوأمي  و -3°
ررللللاتسلل   للل لتعللللآئ لرلللنلرطلللرن بليئلللبو ل ل.تعرللل تءل عللللطل  للل لحلللالل لت  لتعررلللر  كطلع رلللباللأتعرنرملللطل

نل لللبلفلللتلتع قلللسلنفرلللهلررطلللرللنلللألاللإلهلللبلفلللتلمر لللطلت ي لللبلآلتعلبب لللطلع رلللررلن،رشلللرلآكطلرلللالر للل لتع تملللبلر فلآلل
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رلنلكلللرات لعر تم لللطلرلللنلرمللبالتلا ررلللبال  للل لتعرللرلهلتعشللللآ  لرللبللحلللاللهلللذلاتسللالرر تفلل ل ررللللليئللبو ل ل
لفت:ل1لب لتعرشرلآكطررر التعنللل ل،تعريب لآلتعرّلآلط

 نل لرلكللالتعحللا نلبللالرحررللالتعحللا نلفللتلتعررللرلبالأنللكلل نلتعي لللآلئللللآلرلكللالتعحللالمللبلأ 
نل بئللللفطليلللللاالتعشللللربءلتعرلبللللالأ لر قللللالتئللللببطلر قللللالحللللا لئللللللآلرلكللللالرللللبلآلخلحا  للللهلفرلللل لا:ل

 لرلبالعكللنللاللركللنلرركلللاهربلأ نللبءلريالنللهلفكلاهرللبلحللا بنلرحللررلانلفللتلتعررللتعرحئلل البر للفلأ
كلالرتلقلالرر علطلتعللطللاكرشبفلرنب  لمالا لع ر تالت تعحبالنفرهلببعنربلرركلالربلآلخلتع ق  لباقط.ل 

 ر قلسلتع ئ التعل ب.لركنل م اهبلعكنللال

 رلللتلرّئلللفلببعرحبئللللاللآتا لتعرللللرنلعلللهلر لللالتعكللل تلآنلتع بلّللللطلتعلللملللبلأنللللللالتعي للللآليلللبلآجلإ
نلننرللل لحللل تانلتعنللللالع رلللفنلرلللتلرّلللل ل ر للللبسلتلارلللريلآتجلا نلأ لر ملللبسلتعم للللالتعللأتعالآت للللطل

 تعرحرل طلببعبرلآ الفتل لآيلتعبحبلآ.

 لفريلللب لآليرلللبلآ لتعنبرملللطل نلللهلذتسلئلللفطل لآطللللطنلركللل نلتعألحللللللتل نللكللل نلتعي للللآللملللبلأ،
لللللتلًطلللللآتلآل للللبلري لللل لأنلللألاللإنلعلللل لركللللنلر ر رللللطلإلتعرللللّلآل  اللارطلتعربعلللللطلع رلررللللطل لر للللاللكبللللللآ لببعرل

 ترررلآتلآلر ب.ل

لآهللللبلفللللتلتعحللللانلتعرلللللآتال لتعريللللب لآلتعرللللّلآلطلبللللللطلتعشلللللآ  لتع تمللللبلر فللفللللتلرلببللللالذعلللل للالرحلللللللعكللللنل 
  هت:2رررلنه

 تعملا لبّلا للببعنربطلعبّيلتعّ ترالتعرل لآ لفتلتعريب لآلتعدللآلرنرظرلطلع ريلب لآلتعرلّلآلطللاللركلن
فب بحللبنلتعّ رلللطلحلل المر للطلتعرنللبفالل. للا لرحلآلطللهلع ق   للب  لل لتعّلل نلتلاقرئللبايلب ق   للبلأ ل

الت رلللآليل لرللللبلذع ل ل.رشلملالرنللهل لبّ رللهل رلبالتلارللرفبا لرن للبلرلرللل علللطل طلرللنلتعرل تالت تعرحلللل
 لآتا لتعرلرنلعه.بشلآ ل ق  لتعي لآليبلآجلإ

                                                             
،لرلنعلطلتعماتوللآلفلتلظلالرحلآلللآلق لب لتعرلرإطلبء لرلنليللاالحب-تلاقرئلبالطرلنلفتلإاتلآ لريب لآلتعرلرربسلا لآلتعرر(:ل2012  ت فلر لآف ل-1°

 .06-05،لمبرّطلقرن لنط،ل لقرئبالطتعريب لآلفتلتعرلرربسلتلار رل ل  نتلح ال
ل
تعرر كطللبي،رببائلتاتلآ لتعي لآل تعرررلن،لرلآمرطل رلآتمّط:لرحرالر فل لتعب للنت،لتبلآته لرحرالر اي،لاتلآلتعرلآلخ،لتعلآلل(:2006 م لآجللآلماتل-2°

ل.28،ل لتعرّ الطتعّلآبلطل
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  التعّ ترلالتعرلل لآ لرّللللال ذعل لعرّلاللل ل،رحاللالقلرلطلرللآلبللطلع لبللاللركلنلقللبسلتعريلب لآلتعرلّلآلطل
كبر لللطلتعللل لمبنلللبلئلللّ بطلمرلللالتعرّ  رلللبسلتعل عللللط. لت   لللبل  للل لتعرلللباللتعلّللللآيل تععلرلللتلفلللتلآ

 .1تعاقللط ل

 لف ق  للهللي لل لطللطلع ريللب لآلتعرللّلآلطلعكنل للبلرير للفلفللتلترمللبهلتعطلللآلآتعررّلآ ل لللآتفلالت لآئلل لرّللالل.
 لللآتفلفللتلآنل تحلللالمرلللالت لسللر ليلللآىل ق  للهلرلللللَ.لبّبللبلآ لأيللللآىألآببحللبلعفوللبسلألعفوللبسل لتطلللآتلآلأ

 ررفب رط.لبالآمبسلرير فطل 

 تلللر لرلنليللاالرحاللالقرل لرلبعل رر للالتعي للآ رلنلكرعلطلعر تم طلتعريب لآل  ل لربلاألعررلّررالت
بلرلللبللئلللّبلرللللاللآل.ل  للل لأنللرلللرلآمال نلللالحا  لللهلعكلللنلئبعبًللل  للل لرللللاتلآلتعي للللآلرحاللللاهلبنلللبءلً

هللئلللّبلرحاللللالنللللببل لللا لتركبنللللطلر بلللل ل لقلللبن نلت  لللاتالتعكبللللآىل لفإرلللبلتعريلللب لآلتعرلللّلآلطل 
 تعلر .

لللآلرنرظرلطلا نلك للآلببعريلب لآلتعدهل لرللآرب لأرلنلكرعلطلعر تم طلتعريلب لآلتعرلّلآلطلرمبالتعررلنللفإرنه:لل 
لمعود ل تكورار رلنلم لطل لتعحانلتعرنرظللآل ق  لهللدررة خطورأم ءلتعلهلرلآرب لبلتع لللكربلأنللل.2تعرنرظرطلرن ب
 :ه لربلل ليئهلتعشكالتعربعتل لرنلم طلأيلآى

 : دررة الخطورأ و معد ل التكرار-07-رقم لشكلت

ل

 

ل

ل

 

ل.11،لرلآمالرب لذكلآه،ل (2012  ت فلر لآف ل:المصدر

                                                             
1
 °- Picard Pierre(2005) : Risques d’assurance et risques financiers, www.persee.fr, page 02. 

2
°- Moureau.N et Danset.D.R(2004), Op cit, page 23. 

 رمنلبلتعي لآ تعركلآتلآلرّالا

 تع لم ءلتع لتعرررلن

تربب ل ربوالتع قبلطل
  لت رن

 رحرلالتعي لآ

 قلرطلتعيربلآ 

http://www.persee.fr/
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لتعرذبذببرنلذع لفإ ب لآلتعرلّلآلطلتعريلل عللطلأكلالسل  ل لأنللسلتعرّلآلطلتعشالا لتعلرتلرّلآف بلأرّبلآلتعر تالت نل
مللطل للا لتعللللللنلالآللنلللأإلاللف لللب،ل للظلآلتعلل لت طلللآتلآلتعلرللتلريبلللبعنللرّربلللآ لمللاللهرللللطلهللتلريللب لآلرلل قلطلذتسلأل

رلنللرلتلرّلل ل ر للطلتعلللبسلرحلاللتعللل لقلبسلراىلتنرظبر بل  ل   ل ر لطلربلآلخل ق   بلألللتعرلآرفّطلتعلرتلري
لتللاللّنلتلتعرلي لتل لنل لل التعرلررلن لتعرلررلنل فللبلعربلاألتعرر للالتعللذيللّررلاه.لعكلنلهلذر تم ر بل نل لآل

مللاءلل ل بالللاقرئللبايلتعلللبو ل  لل لترللردلاالتعرللطلللآ لآلطل  لل ل لل التعنشللب لتلرللتلربللل لرلآتفلللطل تعرل لالللطلتعلل
ل.1اتو لرنلنظب لتعحربلطلتعرّررا

لللهلتعرللل  لت ملللال  للل لربلللاأعللللذللللل  لنظلللب لتعحربللللطلتلمبووودأ التحويووول: رووول والسووووق او-4° نللللالل ليلللارل
لتعارنتلفكلفلذع ؟تعريب لآل رح ل  ب لببلا رربال   لتعّبرال

الرنلقبالطرنلقبن نل حبر للآتبلت ل تلعلذيلم لقال  للهذتل تعرباأ لنلل،للذكلآلأ2رنلتعنبحلطلتعربلآليلطلفتلتعباتلطل 
رلتللشل الللم  لبلتعل لتعرلنطلتعللل المحصول لرداءأرتللش الفل لبلكبنللّفتلتعراتلآ لرنلافالطلآتوبلتعرنطلتعلل

للفل للبلرحئلل الملللل مللالففكلللآ لرحلآللللآلتعّللل ال  لل لأرللبسلتعررلل ل لتعلاحلل لرللنل لت بل  لل لررللر ىلتعرلل لالأرل
تلكبنلسلهلذهلتعحلآكلطلرنبرلبهلفرل تئلاللآلت رّبلآ.لفبذفلآئطلعررببّطلحلآكطلر  لللبلأنلررنبلعحبرالتعّلان شر

للبلتذتلك لآل  لل لقالآرللهلفللتلتلاعرللات لنلرللل للبلرللنلشللرن بلأل تمللهلظلآ فلللر قلللالأنل لبنللسلئللللآلرنبرللبطلأتلاعرللات لأرل
ّبرلالتعماللالع ّللا.ل قلال رر عللطلعلنللالتعريلب لآلتعرلّلآلطلع رلبال لت  لبلذع لل.تعري لتل لنلتعّللالركنلهلببعّلال

ر بلرلتللللاللتعحربلطلتعلللنلللألاللر بلإرتلللالللآلت ا تسلتعللطلرالر  لليبئللللن ترّلتتنرشبلآلل لبلاقسلهذهلت علطللآ تم
الحلآكللطليلر قلل:لأعررللللآلريلب لآلتعرلافلبسلبلًرلآتافللهبلبلل لررلللللآلل ل،ب لع ريلب لآلتعرلّلآلطلالرّنلتلتلاعدلبءلتعرلل

رّربللآل ل لرنهلررلللآلعلاحرربلاسلحلنلرردللآلهذهلتعرافلبسلبشلكالر لللربال تعلتعرايلاسل تعريلآمبسلع لآأس
ل. تء لتلالآرفب ل   لحالتعرللر تءلأرب لتلانيفبيلأ

ر ال: المطلب الثالث  وات المالية على المواد الوليةدتطو 

ويدأالكبنسلتعّلل التعررلرلب لطلل3عفرلآ لارنلطلرّربلآ لرمب اسلتعللآن ع ّر للبسلت م لطلرلنلأملاللداأ الس 
ا تسلربعلللطلمالللا لبشللكالرللالآلمتلرلل للر لل للآلأل ل. علللطلطللرنلتعب لآئللبسلتعرمبلآلللطفللب يل  لل لتعرلل تالت تعرلل

نّكللبسل لكبربعلللطلرشللرلبسل– للبلرللرحسلبلل لاا لتع نبولللطل رلل تالأ علللطلت ررللاسلبللا لآهبل  لل لتعبّللالتعارنللتلعكنلل

                                                             
1
°- Parmentier Stephane (2005), Op cit, Page02.  

2
°- Yves Simon et Lautier Delphine (2006), Opcit , page 51. 

3
°- Lautier Delphine (2000),Op cit, page 142. 
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رلبللرّ ل لتلالآربلب لتعر مل البلن لبلفلل عللطلرلنلم لطل طلع رل تالت رل ت لتعربالللعرنبرتلنشب  بل   لحرلببلت 
ل:1ا تسلتع لرمر  رلنلهربلركنلرلرل لمر طلهذهلت ل ل.بإاتلآ لتعريب لآلرنلم طلأيلآى

ل

للل. ل التعربباعطلرشرال ل التعيلبلآل ل:ل لو  مرموعة الريل ال 

عرشللرلبسلتلابركللبلآلتعرللبعتلفللتلترللرّربالتلهللتلرّكللسلررللر ىلتعرل لل لآل ل لمرموعووة الريوول الثوواني:
طل   لررر ىلأر ت لتعر تالت  لرشرا:ل علطل تعربعلطليبئل

 يلبلآتسلهملنطل option exotique) 

 رل لطيلبلآتسلأ 

  ل التعربباعطلتعرير  ط Floor, Cap, Collar) 

 ربباعطليلبلآلط  ل التعSwaption) 

لمرموعة الريل الول:   -1°

لآلت يللآلبلبوا ل للرلرل لألطلبًللحلاهربلرشلرلآيل  ببلآ ل نل لالبلنل لآفلنلأعقود الخيار:  -1°-1° رحللآل
الاللتعلب لايلرلنلتع للآفلتع لبنتلبرلّلآلرحلئلالفلتلشللآتءلت لبر مبهللك نلع  لآفلتعرشرلآيلتعح للل ل(تعيلبلآ
تعرلببللاللنللطلع  لللآفرلببللالذعلل للللل  لتعرشللرلآيلبللافال لللا  لرّلللل ل. لتعررلل ل للاحلللبنللللرللتلارفللب ل  لل لأ نللال

ا لع للذهلت ات لللللللالتعيلللبلآلعحبر للهللّربلللآليبئلللطلررتعحلل  لتعلللذيللرنحللهل  لنلل.لإ2 للارل تءلقللب لبرنفلللذلتعّلللالأ
رلل ت لتعلللل لتعربعلللطلألبر بل  لل لررللر ى،ل للآئلل لبللاتلببلإطللبفطلتعلل لذعلل ل،هللاللّنللتلتعاترلللطلرنفلللذهبنلللذعلل لأ

لنوعووا .ل لهنللب ل علللط  لل لررللر ىلت رلل ت لت م للطلع رلل تالت ل بلارللرّربعإلاللأنل للبللاقللسلقبلل لالر لرللبلتع لآقلللطل
ل:3رنلتعيلبلآتس

                                                             
1
°- Lautier Delphine et Yves Simon (2003), La volatilité des prix des matières  premières, CEREG, Université 

Paris IX Dauphine, page05. 
2
 °-  Gensse Pierre et Topsacalian Patrick(1999), Opcit, page 71.  

ل.257(،لتاتلآ لتعرحبفظلتلارر ربلآلط،لاتلآل توالع نشلآ،لتع بّطلت  ع ،لت لآان،ل ل2005ر لآلرحرال لرل لفبلا ل-3°
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لرللنبل لللالهللذتلتعيلللبلآلع  لللآفلت  لالرنه تعرشللرلآي(لتعحلل لبللرنللشللرلآيلل:(Call)خيووار شووراء -1°-1°-1°
لآلتعيلبلآ(لأئلًالرّلنبلبكرلطلرّللنطل لرّلآلرّلللنل لفلتلرلبلآلخلرّلللنلأ ليللاالفرللآ ل رنلتع لآفلتع بنت رحلآل
ارنلطلرّللنطلحربلتلارفب .ل لذع لرلببالحئ التع للآفلتع لبنت تعرحلآلآ(لرلنلتعرشلرلآيل  ل ل للا  لرّللنلطل

لآلتعيلللبلآلببلللالت ئللالرحللالتعّرحللاالل لللال ل فلل لتعشلللآ  لتعلرللتللطللرن بلهبلشلللآ  لتعّلللا.ل لل للا لتعّلللالرحلللآل
لذع لإذتلربللآئبلرشرلآيلتعيلبلآلبرنفلذلتعّلا. ل

لال  ل لل:(Put)خيار البيوع -2°-1°-1° العلهل تعرشلرلآي(للرحئل لتع للآفلت  ل ببعنرلبطلعّللاليللبلآلبللالفلإنل
لآلتعيلللبلآلأئلللًالرّلنللبًلبكرلللطلرّللنللطل لرللّلآلرّللللنل لفللتل حلل للتعبلللال إذتلرللبللآئللب(لع  لللآفلتع للبنتلأيلرحلللآل
لآلرللنلتعرشللرلآيل  لل ل لللا  ل رللبلآلخلرّللللنلأ ليلللاالفرلللآ لارنلللطلحرللبلتلارفللب ل لذعلل لرلببللالحئلل التعرحلللآل

لللاللرحلللالاهب شللللآ  لتعّللللا.ل لبلللذع للئلللببليللللبلآلتعبللللالر ارلللبًلببعشللللآتءلرلللنل نلللالرشلللرلآيلتعيللللبلآلت ئلللالرحل
لتلارفب ل ل ف لتعشلآ  لتعرحالا لر فبلتذتلربللآئبلرشرلآيلتعيلبلآلبرنفلذلتعّلا.

لللم سلل  ل،1973رلآلكللللطلبرالنلللطل شللللكبئ  لرلللنطب لللذهلت ات ل  للل لررلللر ىلت رللل ت لت ل1تعرّبرلللاباتللللطلقلللالر 
.ل1977رلللنطلإلاللأنللللهلرللللآ بنلرلللبلظ للللآسليللللبلآتسلتعبللللاليللللاا  للل ليللللبلآتسلتعشللللآتءلفلللتلتعباتللللطل تقرئللللآسل

 علللطلرللنلنبحلللطلتعرللل عطللآلأاتءلت رلل ت لت م للطلع رلل تالت  لللبئللطلرللبلرللربلبر للتعرلر لل للآلرّ للبلا لآلئلآفللط ل
ل.طر ت لتعيلبلآتسليبئللرنبرتلأل لط برلل

عررللرلب لطل تعّللل الرلم للطلتعررلل ل للّلللآفلتعيلللبلآل  لل لئلللآتلآلتعّللل الت:لعناصوور عقوود الخيووار -3°-1°-1°
بلرللّلآلالآمللطلرل للللرللّلآلتعرنفلللذل رللبلآلخلتعرنفلللذل لهللت:لت ئللالتعلب للايل لل نبئلللآلرك نلللطلعللهل لبخمووس

ل: لآل   لقلرطلتعيلبلآ نئلآلرن بلألعكاللل ل،ت ئالتعلب ايل لرّالالتعفبوا 

 عللطلتعررات علطلرير لفلأئلنبفلتعرل تالت لركنلرحلآلللآل للاليللبلآل  ل لالصل القاعد :  -1°-3°-1°-1°
ئلللالتعلب لللايلعّللللالتعيللللبلآلت  بلّلللطللنللل  ل لنللل لتعللللذيللّلآفلللهلرللل ق بلبشلللكال لللب لفلللإبرلللببلتعرلرللللعكلللنل 

ل:2 للر لتعررللالبلنرحلآللآلتعّلال   لررر تهلليرلافلتعر  لتعلذيلر للرلير فلبب

 تعرلل  لتعفلل لآيلحلللنللبنللتللئللنبفلتعررات عللطل  لل لررللر ى:ل لللئللالب للبلرير للفلت أصووول حقيقووة
 للطللآل ن ل لل.ل فكللآ لت ررباهلبلكبنلسلمللآتءلتعر ل علطلرحلالتعرفب ي لت  لالتعيلبلآلرببشلآ ل   لتعربالل

                                                             
1
°- Houillon Charles-Alexandre (2005), Op cit, page25. 

2
°- Poincelot Dominique(1998), Op.cit, page 220. 
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.لفللافالرّللاالتعفبوللا لالتعئلللآفل اللرللطلع للذهلت ات ل  لل لررللر ىلرلل  لتعرلآتطللتلعرّللاللتعيللاربسلتعرل
 علطلبرلبللنبرلبل بلّلطلتحرللبم  .لتالت لآتسلأرّبلآلتعر لببعررّبر لنلتع لتررّربع بلعر تم طلردلللذع ل

 حلل  ل  لل ل لللالرلمللالل:للر لللال لللالتعيلللبلآلفللتلهللذهلتعحبعللطل ر لللطلتعحئلل ال  لل يللآىبّبللبلآ لأ  
 تعرر ل .

 تعا برلطلعّللالتعيللبلآلتعرللآتاللتلركل نلتعلآكللا ل رير فل ل التعرررلب لبسلتعلرلرشرال:ل أصول مالية
 لعربنلتل  ل ل للالررلرلب تلنفلسليئبوئلهلرل تءلرّ للبا لآهللكرربل لاليللبلآلتعيللبلآلتلرحلآللآه.ل 

ئلالرّلآفلطلنل  لت ل ل.رلات ع بل لتعرفلب يلفل لبل رلتلللرللتعللالسووق  لرفبئلل هلألبكيفية تحريررللآلت 
ذعل لرلنلأملالل ل.ئالآلرّلآلهذتلت علطلر  للحلالتعرفب يللرب ال   لتلاعرب لباتعلب ايلع يلبلآلر

قلطل لآاللطلبللنلل بلتعرّلآيلحلنلرشللآلتعالآتربسلتع ل م ال لالآلقلرطلتعيلبلآلبررر ىلتعرللالآترطلرر لل
- بللبسلبللللطلتعّنبئلللآلتعرلارللطلع بللبوالفللتلظللاللل1رنحللطلتعيلللبلآل علللطل  لت رللباللررللر ىلرلل للبلرللّلآلتع

رلبلتلآرفلالتحررلبالر تفل لرلّلآلك لللبربلكلبنلتعرلّلآلررل بلك لللهل نلل.لرنلم طلأيلآىلنمالأ-تعرذك لآ لر فب
ر للالهللذهلتعرّ  رللبسل  لل لرحلللل لررللب الل لنرظلللآلرحلللللهل نللالتعرنفلللذ.تعرللّلآلتعررنفلللالتعّلللالرللال

لّلللللات ل هللللذهلت ملللل ءلتعلللل لمللللالتع للرنبرللللبلرللللنلأر قلللللسل بالعر تم للللطلتعريللللب لآلترللللرّربع بلبشللللكالف
 .تعرّلآلط

لبلن:ربللالهنبللر للر لتعر:للشللآلتع لر قلسلرنفلالتعّلال(الاستحقاقالتنفيذ )تاريخ  -2°-3°-1°-1°

  يل قللسل  لل ل لل الرللال لفللتلألهرنفلللذذيللركللنلفلللهلعحبرللال لللالتعيلللبلآلرلآلكللت:ل هلل لتعلللتعيلللبلآلت
 تعّلا.

  لل. نالربلآلخلتلاررحلب للالل:للاللركنلرنفلذهلإ لآ بتتعيلبلآلت 
رلبلهلك للنللفإل-فتلظال ببسلبلللطلتعّنبئللآل-ب لكرردللآل حلالقلرطلتعيلبلآلرربالربلآلخلتلاررحللنللببفرلآتيلأل 

رلآرفلالفئبحبلرنم للارريلآتجلتعذهبلرل لالرلللبالافلالرب لقلل.ربلتلآرفّسلقلرطلتعّلا  يللآلك لللآلهذتلت رريلل
قلللطل لت €للأ420تعللل  لب للقلرللّلآهلتعرلل قت:للقلللطلعّللاللنفلللذ لت €للأ450رلببلالتعحئلل ال  لل لحلل لبلللالبرللّلآل

 للقلط. لت €للأ480بنفسلرّلآلتعرنفلذللعّلاللر لتعرفب يل  لهلرررلبلالبلللحرنلرنلبلال أ

                                                             
1
 °- Yves Simon et Lautier Delphine (2006), Opcit, page 315. 
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لنلل لعللرلطلتعيللبلآلفلإ بلبسلبلللطلتعّنبئللآلتعرحلاال لل:لفلتلظلاللسوعر التنفيوذ و قيموة الخيوار -3°-3°-1°-1°
ببعنرلبطلع يللبلآلليللبلآلتعبللا.لحللنل لالبلن:ليلبلآلشلآتءل رلللرّلآلرنفلذهلر للالآترطلتعّلاقطلبلنلقلرطلتعيلبلآل 

كرلللبلل لطلللح بلتعشلللكاللتعيللللبلآقلرلللطللالرشلللللآلتعالآترلللبسلتعللل ل مللل ال لاقلللطل كرللللطلبللللنلرلللّلآلتعرنفللللذل  للت 
 تعربعت:

لالشراء خيار: تأثير سعر التنفيذ على قيمة -08-رقم الشكل

 

 

 

 

 

 

Delphine (2006), Op cit, page319لSimon Yves et Lautierلللل للالمصدر:   

ريلر لفلتلئلنب طلببعنرلبطلعرئلناللهل نللئلب لفإ€لأ6تعئل مب لب لقل ل عرلباللملالت رّلآلتعلنللفبذتلتفرلآطنبلأ
رلببلللال رلللنلرلآرفلللاللفطلللالررلللالاللف للل شللل لآلأل3الرللللطليللللاالعنببرلللبسلتعببلتعرلللال ا  للل لتعالللل سلهللل لرمبللللآل

 ل يلشللآتءللئلب €لأ5برلّلآلرنفللذلئلب ل500تعحئ ال   ل ح  لشلآتءل لال   لربال ل تعئ مب لبحم ل
بلنلرّلآلتعرنفلذل قلرلطلتعيللبلآلكرلبلنبلنش ال لاقطل لآالطلبلببعنربطلعيلبلآلتعبلالفإنللرلل.لأ€7نفسلتعكرلطلبرّلآ

للر ل  بلتعشكالتعربعت:

  

 (الع وأقيمة الخيار)

 سعر الصل القاعد  سعر التنفيذ
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لبيعال: تأثير سعر التنفيذ على قيمة خيار -09-رقم الشكل

ل

ل

ل

ل

ل

Simon Yves et LautierلDelphine (2006),Op.cit Page 320:لالمصدر  

حلل لمللالتعحئلل ال  لل لع للنف لللبللالررللالال رللنلرلآرفللالرللنلألرنللرجلنلل  لل لرللبلالتعر للبالنمللالألهل نلللذعلل لأل
بلآرللللال للل يلبللللالنفلللسلتعكرللللطل€لأل70بلآرللللالرلللنلتعلللنف لتعيلللب ل برلللّلآلرنفللللذل1000عّللللالذ لحمللل للتعبللللا
ل€.60برّلآ

تعّ ترللالتعرحللالا لرللبل للاتلرللّلآلل بللبسلظللالل:لفللتلصوول القاعوود ال سووعر قيمووة الخيووار و -4°-3°-1°-1°
  لل لقلرللطلتعيلللبلآلحلللنللير لللفلهللذتلتعرللر للآلبللبيرلافلنلل  ل للللالللللل لآليللللآلهللذتلت لت ئللالتعلب للايلفللإنلل

 تعيلبلآ.

 لهللل لرلللبلل لاقلللطل لآاللللطلبللللنلرلللّلآلت ئلللالتعلب لللايل لقلرلللطلتعيللللبلآلهنلللب :لعّللللالشللللآتءلببعنرلللبطف
 ل لطحهلتعشكالتعربعت:

  

45
° 

 الع وأ

 سعر التنفيذ سعر الصل القاعد 
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 تأثير سعر الصل القاعد  على قيمة خيار الشراء: -10-رقم الشكل

ل

ل

ل

ل

ل

Simon Yves et LautierلDelphine (2006),Opcit, page 318 :لالمصدرل  

ل للا  بلعربذتلللبالررّبرالفتلر  لتعرل تالت  عللطلبلرنلللافالطللالرنلتعنبحلطلتعّر لطلحلنللر له لربللرركلل
فتلحللنللب لقلرلّلآللئب .$لأ5رلآرفّطلع حئ ال   لح للتعشلآتءلعّلال   لربال لتعذلآىلبرّلآلرنفلذلللاللآلبللللل

 لذع ل  يلشللآتءل للالبلنفسلرلّلآلتعرنفللذل للنفلذلررلرلبلالبرلّلآللئب .$لأ6تعرنفلذلتعل  لعّلالررب العهلبلل
ل.ئب $لأ4

لللبلببعنرلللبطل ك لرلللبللضوووعي :لفبعّلاقلللطل كرللللطلحللللنلك لرلللبلكلللبنلرلللّلآلت ئلللالتعلب لللايلعبللللاّللللالتعأرل
 تلآرفّسلرنحطلتعيلبلآلكربلل لطبلذع لتعشكالتعربعت:

 : تأثير سعر الصل القاعد  على قيمة خيار البيع-11-رقم الشكل

ل

ل

ل

ل

ل

Simon Yves et LautierلDelphine (2006), Opcit, page 319. :المصدر  

 سعر التنفيذ سعر الصل القاعد 

 الربح)النتيرة(

45°  

 سعر التنفيذ سعر الصل القاعد 

45° 

 ع وأ
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لقيمة الخيار و معد لات الفائدأ -5°-3°-1°-1° :لرلآرب لقلرطلتعيلبلآلبرّالالتعفبوا لبّلاقلطل لآاللطلفلتلظلال
ئلطلع لذتلتعيللبلآل لتعلرللتلعل لللر لافّ للبل  بلبسلبلللطلتعرحلالاتسل لذعلل لبرلببلتركبنللطلر ظللفلت رلل تالتعريئل
فللتلترللر ربلآتسلذتسلرّللاللاسلرلآرفّللط.لعكللنللابلللال ل نللالالآترللطلهللذهلتعّلاقللطلت يللذلبّلللنلتلا ربللبلآل مللبال

لرل ل لرر للآلرّالالتعفبولا ل  ل لقلرلطلتعيللبلآلبلبقرلآتبلآملبالرنفللذه.ل للّربللآلرّلالالتعفبولا للتلاررحلب لحلن
لطرنلمر طلتعّ ترالتعرحالا ل لتعرل لآ لفتلتعيلبلآ.لتلًتعّبرالت قلالرر للآل

الرللآل لفلتلswapsأ لتعرلبلططلكرلآمرطلحلآفلطلع رلببالتلإنم للاي ل:عقود المبادلة -2°-1° (،لترلرّرال  ل
لرللالباتللللط-ب لللافلتعحربلللطلطلللالريللب لآلرللّلآهبل لرللللآ بنلرللبلتنرشللللآسل1980تعرلل تالت  عللللطلرللنطلأرلل ت ل
الرللنلرللنطل-1990 %لرللنل للل ال80:لأك لللآلرللنل1990بفطللالتعنلمللب لتعلللذيلحلللرلله،لفيلللاالتعراترللتلت  ل

نلللبللال.ل لهلل ل بللبلآ ل للنلترفللب لبلللنل لللآفلتعربباعلطلتعرنمللا ل  لل لتعرلل تالت  علللطلكبنللسل  لل لتعرلل تالتعبرلآ علللط
عللطلررالا ررلالالرلافلبسلنلاللط(لرلّلآلرردللللآل لترلرلببالفلتلرلببلالذعل ل  فلتللتع لآفلتعبلبوالفللهلع رلبال لت  ل

للالتعرفللب يلنفرللهلبتع قلسل رللّلآل ببس رحئللالرللافلبسلنلالللط(لرللنلأملالئللنفلرّللللنلرللنلتعرل تالت  علللطلرحل
لللر لرحالللالل.ل 2رّللاللاسلتعفبوللا ل.ل لهلل للشللبهلتعلل لحللاللبّلللال لللالتعربباعللطل  لل 1   لل لحملل لترللرتلرحللالا

كللذع لبب ربللبلآليبئلللطلتعر رللرلطلل  لل لأرللبسلتعرل لبللبسلتعربلآليلللطلعرللّلآلت ئللالتعلب للايل لالسووعر الثابووت
للطلععئللالتعلب للايل3عّللاالرللنلتعرلل تالت  علللط .لعللذع لئبعبللبًلرللبللللر لت ررللبالرللّلآلرلآمّللتل4 لع ريللب لآلتعيبئل

لللبلببعنرللبطلعلارلللرحلب لف للل ل لتعلللرللب يلرر رللل لأرلللّبلآلتلائلللا لع رللل  ليللللاالفرلللآل لررلللالا.لأرل رلللتلررلللب لكللال
لتعرر لطلبأ لراترللبرر ر لتعرّلآلتعش لآيل للركنلأنللك نل لا ل نلاللط،لرلنليللاالتلاللات للركل ن.لكربلأنل

ل لالتعربباعطلنلبالآتًلرلبللفللآيلتعررل ل ل تعنلايلع فلآ لتع تمبلررالاهلأ لتعرنرظلآلتررلببعه.لرنلم طلأيلآىلفإنل
لرللال لحلبرللهلهللتل  لل لتعّرلل  لتعرللباليل رللنلرللنط.ل ل  لل لئلللآتلآلرنرمللبسلرلل  للأق وولععئللالتعلب للايل لأنل

لرحالللالرللّلآلتعّلللالربللل ل ر لللطلئللّبطلرللبلاترللسلتعّنبئلللآلتع تمللبلتريبذهللبل لأيللاهبلبّلللنل تعرلآتطللتلفللبنل
قفل ل التعربباعطل  ل لتعرل تالت  عللطل نلالهلذتلتعررلر ىلرلنلتعبرلب طلتلا رببلآل الا . فبحرلبملبسلل للالرر ل

تعرنرملللنلر لل للآسلفظ لللآسلرنرمللبسلمالللا ل  لل لررللر ىلتعرلل  لهللت:ل للل التعربباعللطلتعرشللبلآكطل لتعلرللتلهللتل
 بلبلآ ل لنل لل الررلربلع رلررلبسلببلارللرفبا لرلنلتلآرفلب لأرلّبلآلتعرل تالت  علللطل لربلاألهلذتلتعّللالهل لنفرللهل

                                                             
1
 °- Houillon Charles-Alexandre (2005), Op cit, page 152. 

2
 °- Lautier Delphine et Yves Simon (2003), OP cit, page 32. 

لئبعبًبلربللردلللآلتع  بل   لتعربال لتلا علطل لرّلآهبلربّبلع ر تر ر تءلرّ ل لت رلآلببلارر لا لأ لتلانربجل نلهلل-3°
طللركن بلأنلرل لآل   لرّلآلتلائالتعلب ايلتعرلآتالرحلل لرد لطل  لهليلاالرال لحلب لل-4° ر   لرنحن لتلارّبلآل نالتلاررحلب لأ لأحاتنليبئل

ل لالتعربباعط.
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للربلاأل للالتعربباعللطلتعرل للايلرللالربلاألتطللبفتللرر للالفللتلأنللهلفللتلحب لتعرللّلآللرملب التعرللّلآلتع ببلسلفللبنل علطلأنل
لببوالتعربال لت  علطللررفلالرنلماءلرنلتلآرفب لت رّبلآ.

 عللللطلفلللتلت ل تارلللتع لترلل لأ:لأبلللا لتعررّبرللا ت  لآتفلتعفب  لللط(ل  للل لررلللر ىلالريووول الثووواني مرموعوووة -2°
تبركبلآلتعرالالرلنلت ا تسلتعربعللطلتلايرلبلآللطلبشلكالرنلرظ لعر بللطلتحرلبملهلتعررنل ل ل تعررّلالا لتع  لبللّللآيل

لللرللسلهلللذهلت ا تسلبيللللبلآتسلتعمللللالتع لللبنتل لقلللالرللل للأق رر لللب بشلللكالملللللالرلللالرر  بلللبسل1رلارلللبلت ات (.ل لر 
لشرا:تحرلبمبسلرير فلت ئنبفلتعرراي لطل   لررر تهل لهتلر ل

رللتلرّللبعجل للآسلبب رللبسلرللنلأمللالأرلل ت لتعئلللآفلتعلل:لرللرلسلكللذع ل نل للبل  للالخيووارات الهرينووة -1°-2°
ه نلللقلك نلللقلأ لمنرلنلللتلأ لتعركرللللكتلأ ل ا لالآ لريال لتعبلآتال لللتل لتعبللللا الت لآلتعلللر لللا:ل ل2تعّرللللاسلتع ملنلللط

رلتل ترل طليللبلآل تحلالتلارلرلآترلملبسلتعلل تعببن لتعربل نالط...تعخ.ل لتعدبلطلرنلهذهلتعيللبلآتسلهل لتعرمرللال لب
لركللنلأنلررللربلبرلآكلللبل للال ليلللبلآتسلرل لالللط.ل لركللبعلفلهللذهلتلارللرلآترلملبسلعلرللسلبرقللالتلآرفللب لرللنلر لل ل

لهللذهلتعرنرمللبسلتعيلبلآلللطلهللتلحال للطل لرر  لللبلكفللبء  رلنلللطل بعلللطللتعرلآركللا ل  لل لرلآكلللبليلللبلآتسلرل لالللطل نل
ل:3رشرال لر تلآالبشلآلطلكفل  ل

:لرلل للرئللنلف بلبللب ك لآلبرللب طلرللنلنبحلللطل(Les Options Digitales)الخيووارات الرقميووة -1°-1°-2°
لّل لهللذتلتعنلل  لرللنلنمب للطلببعنرللبطلعع لل تنلتلاقرئللبالط.لحلللنللرللرببعلللطل لتعف لل ل لفللتلتع قللسلنفرللهلت ك لللآلف

 لال لرلآتس  لاالئلللآل لتعللذيلقلب لبررلالال للا  لببعحئل ال  ل لرب لقللرلب يلقلرلطلتعّللا  لتعيللبلآلعرشلرلآلهل
ال   لشتء. لل للا  بررلالال رحاا(ل   لشلآ لأنللرحل لررر ىلتعيلبلآلتعررف ل  له.ل لتلاللفإنلهلعنللرحئل

رب للقلتعرنحللطلتذتلرللبلرحللل للررللر ىلتعيلللبلآ.ل لفللتلتعحبعللطلتعّكرلللطلأيلتعبلللالعللنلعررللب يل للاالئللللآلرحللا ال
 لررلبالأيلرب ق.

 Les Options à barrière activante)ع الة أو الغيور  ع الوةالخيارات ذات الن هاية الف -2°-1°-2°

et désactivante)رللّلآلت ئللاللتعيلللبلآتسلبالتعللطلرّكللسلرربللالر لل للآرللنل:للّبللللآل للنلقلرللطلهللذتلتعنللل  ل
   ل  الرال لحلب لتعيلبلآ.ل لرنلأمالمّالهذتلتعن  لرنلتعيلبلآلأك لآلأهرللطلرل للرا للاهبلذع لل تعلب ايل

                                                             
ل لتعربعلطل لكبنسلرئالآلتع ب لعر بلل بل   لررر ىلأر ت لتعر تالت  علط.ل نل بلأا تسلرب ل لأنل  للآر بلأر ت لرير فلتعللل-1°
كتل تعمنلهل لررر لكذع ل نل بلرش الرّالالربباالرّربلآل   لررر ىلتعرمبلآ لتعا علطلعكنل بللالرنبفسلتعّرلاسلتعررل لآ لتعلآولرلطلكبعا لالآلت رلآلل-2°

لتلإررلآعلنت.ل لع رالالح الذع لأنظلآ:
Ordonneau Pascal: Monnaies exotiques, www.lesechos.fr,  29/09/2011. 
3
 °- Houillon Charles-Alexandre (2005),Op cit, page 167. 

http://www.lesechos.fr/
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ل/بررللر ىلرللّلآيللر لللالنل لللطلرفّلللالتعيلللبلآل لرربلآرلللره.لل  لل ل  ل للبلبّربللطلعلان للللا  لل  لل ل  ل للبلحلللالل
barrière/triggerلرر لللالحللاللل تل(.ل للالللرئلللآلررللر ىلهللذهلتعّربللطل  لل لرفّلللالتعيلللبلآ،لحلللنللركن للبلأنل

لببعربعتلررّكسلحا النشب ه.أقئ لعرمبالرربلآرطلتعيلبلآل ل

ل لWindowsنبفللللذ لتعحللللا ا بللللللللللل لآيلللللآلشللللكارللللنلتعيلللللبلآتسلهلللل لررللللررلآل للرللللرل لر لللل للآلهللللذتلتعنلللل  لإنل
barrièreال نالرحالالررر ىلتعّربلطلرل تءلكلبنلرلنلأمللبلتعرفئلال   لأربسلتعبّالتعارنتتعلرتلر للفل ( ل ل

ل:رفّلالتعيلبلآلأ لتعّكس.لحلنللرفلآل لتع 

لّلبال- حظلطللّنلتلتعرفئللالتعلاقل لفلتلتع لل:ل ل(Options à barrière activante يللبلآلذ لحلاللف
للالفلله لّ نلذعلل لرّ للل لتعررللر ىل.لرلل تءلكلبتعيلللبلآلتعلرلتلر تفلل لحللاللتعررلر ىلتعرللّلآيلععئللالتعلب لايلتعلللذيللف

لتلالآرفب لأ لنح لتلانيفبي.لتعرّلآيلفتلحبعط

لّللبال- ببللالتعّكرللتل:ل لهلل لتعرل(Option à barrière désactivante يلللبلآلذ لحللاللئللللآلف
أقئلل لل.لبّبللبلآ لأيلللآى:لرحالللاتعررللر ىلت قئلل لعر قلللفلترللرّربالتعيلللبلآب .ل للّنللتلبرحالللالع يلللبلآلتعرللب

لنح لتلالآرفب لأ لتلانيفبي.لتلارمبهلر تءلكبنللركنلع يلبلآلأنللحللله،ل لذع ررر ىلرّلآيل

تلاللفلتلحبعلطللتعيللبلآتسلعرشلرلآلهلبررلالالتعّللا  ل:للرلربلهلذتلتعنل  لرلن 1cliquetàالخيارات  -3°-1°-2°
رمللب الرلللّلآلت ئلللالتعلب للايلتعّربلللطلتعرلللّلآلطلتعرحللالا لرللل فبًلرللللآل ل تحللا لأ ل لللال لرللللآلتس.ل لنرللللالهنلللبلبللللنل

لن  لن:

- Scale-upنللالرمللب الررللر ىلتلالآرفللب للفللتلهللذهلتعحبعللطلرللافالتعّلللا  :ل 
 .رحالا لر فبلًتعرّلآيلتعّربطلتع

- Scale-downلرمللللب الللللر لتلللللات لتعّلللللا  لفللللتلهللللذهلتعحبعللللطلفللللتلحبعللللطل:ل
 عّربط.تلتلانيفبيلتعرّلآيلذع لتعلذيلرّبللآل نه

فتلآعللطل ر  لبلتذتلرلبلق لآنلسلببعيللبلآتسلتعرل لاللطلل2:لرير فلتعيلبلآتسلت رل لطالخيارات السيوية -2°-2°
بلهلل ل.ل لرللّلآلتعرنفلللذلهنلل نل للبلررللربلبر بلللسلرللّلآلتعرنفلللذل نللالترللرحلب لتعيلللبلآل لعلللسل نللالرحلآللللآلتعّلللا

                                                             
1
 °- Houillon Charles-Alexandre (2005), Opcit, page 178. 

للل:للفلآلق بلتعبّيلت يلآلببعرّرل لفتلرفبئلالآعلطلتررّربع ب.ل للركنلتعلآم  لتع لكرببفتلحلنل look backلررلل بلتعبّيلبلللل-2°
Yves Simon et Lautier Delphine (2006), Opcit, page 364-365 
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لاالرللال لحللب لتعيلللبلآ.لتلاللأنللهل ل  لل لرحلالالرل فبل نللالأ  ل لقلرللطلأ لأانل لقلرللطلحلل لبلت ئلالتعلب للايليل
نلهرب:ليلبلآلتعشللآتءل ليللبلآلتعبللا،لحللنللّررلال  ل لبلكلذع لعرررللسلتعرل لالطلنمالن  للآل ل التعيلبلآلئلآت

قلالرلنلردللللآتسلأرلّبلآلتعرل تالت  عللط.للرلبرطلرح ل لعر تم لط فببعنرلبطلعيللبلآلتعشللآتءلتعللذيلل تفل لريلب فلر ل
تعربلآرملط.ل ل نلاللتلآرفب لت رّبلآ،للررفلالحبرالتعح لرنلأان لرلّلآلشللآتءلرل للررلمل هليللاالفرللآ لتعرد للط

لتلاررحلب للرل لتلايرلبلآلبلن:

ل لععئلالتعلب للايلأقللالرلنلرلّلآلرنفللالتعيلللبلآلفبنللهللالللر لل-ل رنفللذلتعيلللبلآ.لتذتلكلبنلتعرلّلآلتعرر رل
للرل لتعرر لنلبرّلآلتعر  . ل

لرربلآرللرهلببلإطللبفطلتعلل لقلرللطلتعّلللا  تذتلكلبنلتعرللّلآلتعرر رلل لأ  لل لرللنلرللّلآلرنفلللذلتعيللبلآلرللر لل-ل
ال  ل ب.تعلر لتللرحئل

للبلببعنرللبطلعيلللبلآلتعبلللالتعلللذيلللببللالحبعللطلتنيفللبيلفللتلت رللّبلآ،لفلرللرفلالحبرللالتعيلللبلآلرللنلرلل ّلآلتعبلللالأرل
نلتعرللّلآلتعرر رلل لععئللالكللذع لبلللللركللنلتعررللللاتالرد لر للبل ل نللالتلارللرحلب لت   لل ليلللاالتعفرلللآ لتعرلللآل

ل اره.لرّلآلرنفلذلتعيلبلآلعل ريذلقلآتلآلرربلآرطلتعيلبلآلرنتعلب ايل ل

لّل الت ئلالفلتلترلرّربع بلتعل لأرل ت للرنلأا تسلرل  لتعرلآتطلتل هتل:لعقود المبادلة المركبة-3°-2°
هللذهللنلرللربلبرق رللطلترللرّربابجلع رد لللطلتعلللذيلل  بللهلتعررللر رلآ لرّللاللاسلتعفبوللا لعكللنلرلللبلآبل بلّللطلتلاحرللل

لرّللا :ذع لفتلت بلآل ر لبسلرر لالل ل1تعر تالت  علطلفتلأر ت تعرنرمبسل

رلللنلل بلللبلآ ل للنلر رللل ط:ل(Capعقووود المبادلوووة علوووى قووويم ماليوووة ذات معووود ل  ائووودأ متغي وور)-1°-3°-2°
.لفّ ل لئللآتلآلذعل ل2فلتلرلبلآلخلتلارلرحلب لعكنل لبلرير لفبلنفلسلرلّلآلتعرنفللذلتعلرتلع يلبلآتسلتعشلآتءلت  لآ بلطل

لطلتع لببالتلايرلللبلآيل  لال  ل لررلر ىلأرلل ت لرّلالالتعفبولا تعررلات ل لرلربلهلذتلتعّلللالل.تعللذيللررلللالبللهيبئل
بللنلطلربنلتعررل لنلل:عررّبرال   لررر ىلر  لتعرل تالت  عللطلبرحللل لهلافلرلاا جرح ل لل مرلع بلتكرات ل

.لت ئللال لرحلللل لرد لللطلرللّلآلطلرمللبهلتلالآرفللب لتعرر قللالررللرلبلالًت  علللطل  لل لتعرللاىلتعرر رلل لرللنلتعرللبال ل
للالتعررل لأذعل ل لل، نللهلل لرلسل  ل ل للالرلمل حللنللشلرلآيل لااتًلرللنليللبلآتسلشللآتءلأ لآ بللطلتعيئلبو ،لعكللال

لالتعرفلب ي.لفلبذتلكلبنلللآئلبل  ل لرلبلال  تحالرن بلربلآلخلل تف لربلآلخلتلاحرلبجلع ررل لنلببعرلبال لت  عللطلرحل

                                                             
1
°- Houillon Charles-Alexandre (2005), Opcit, page181. 

2
°- Simon Yves et Lautier Delphine (2006), Opcit, page 50. 
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يللبلآلشللآتءلأ لآ بلت.ل بلذع لللببلالرلّلآلل12شل لآلفرل فللشلرلآيلل12تعر بالفلتلرحللل لرد للطل  ل لرلاىل
رلللّلآلرنفللللذلتعيللللبلآلتع ببلللسلا نلتعدلللبءلأيلتركبنللللطلرركنلللطلعلارلللرفبا لرلللنلأيلحلآكلللطلرلللّلآلطلتعّللللالتعرردللللللآلب

رحرر لللط.ل للر  لللبلتع لمللل ءللارللرّربالر لللالهللذهلت ات لررلللر ىل للبالرلللنلتعيبلللآ ل لتعررببّلللطلعحلآكلللطلرلاورللطل
لب:ع تنرلبالنللآولرللنلللركنلرلال .ل ل1 تعر نللن لكببلآت رّبلآلربلمّ  بلرلرئلآ لأك لآل   ل

لتعررّبرالرلافال  لا  تلآرفب لل- ل االتعيلبلآتسلتعرشرلآت .حربل لبرك فر بل نل

طلتذتلربلتررّر سلب افلتعرد لط.ل- لتلآرفب لرك فطلتعررلللآلتلااتلآيلع ذهلت ات ليبئل

هلللذهلت ات لتعحللل للرلللنبر:ل(Floorعقوووود مبادلوووة علوووى قووويم ماليوووة ذات معووود ل  ائووودأ مقي ووود)-2°-3°-2°
حربلللطلحبر ل لبلهلتلررلنبلعرب لقلرحلالالبرّللالالفبولا ل  ل لرلاىلفرللآ لرحللالا ل لرّللنلط.ل للع رشلرلآيلبلبقرلآتي

ررلللرّر طلرلللنل للللآفلتعررلللر رلآلنلتعللللذلنللر كللل نلررلللر ا بسل للاللأات لمللللت لهلللل.لطلللالتنيفلللبيلتعرّلللالا
.لكلذع لللر لترلرّربع بلرلنل للآفلّلالالفبولا لرئلبالآلررل ل   تلتعرد للطلطلالتنيفلبيلرحررلالع رللآئب نلف

حلطلتعررحئلالتعرنلرئبالآلررل ل   لرلنليللاالف توافتلتالآتجلأ ببو  لتعررلآربطل نللتعلذلنلللآئب نلرللآطلنتع
هللذتلتعنلل  لرللنلتعّلل التعّلاقللطلتع لآالللطلبلللنللّللببل  ل لتعربعللطلتعرشللرلطللر   للبلر للالبللبقتلت ا تسل ل   ل لب.

طلأرب لالآمطلتعرل لبلتعكبللآ لتعلرتلرنحطلتعّلا  لل لرال لتعرد لط لرّلآف بلرّاللاسلتعفبوا .ليبئل

ربباعللطلذ لللنلحلللنللللر لشلللآتء بللبلآ ل للنلرللاجلبلللنل لللال:(Collarعقووود مبادلووة مختلطووة)-3°-3°-2°
.ل للحلللالالرّلللالالتعفبولللا لعكللللال(floor للللالربباعلللطلذ لرّلللالالفبولللا لرللللللا بللللالل ل(cap رّلللالالفبولللا لرردللللللآ

لللرطلعرك فطلتعرّبر ط.عتعّلالنلرمبالأان ل لأقئ ل

ررلرل لكلذع ل نل للبلرمرلالبللنليئلبو ل للل ال:ل(les swaptionsعقوود المبادلوة الخياريووة) -4°-2°
ل رللا لتعررّبرللالهنللبلبيلللبلآل  لل ل لللال لهللتلرلآركللال  لل لتعرللاجلبلن رللب.لحلللنللتعيلللبلآتسل ل للل التعربباعللط

رحلآكلللبسلتعرللل  لر تفللللطلعر قّبرلللهلل لهللل لرلللبللرنحلللهلحللل لرربلآرلللطلبنللل ال للللالتعربباعلللطلتذتلرلللبلكبنلللسلربباعلللط.
لذعل للتذت ل رنبربلتحرلبمه. ل لرلنبلعحبر لهلتعحل لفلتلررلالالر للتعمرالبلنليلبلآلتعشلآتءل ل للالتعربباعلطلفلإنل

رللّلآل ببللسليلللاالفرلللآ للرب للقل ببللسليلللاالفرلللآ لتعّلللا.لفللتلحلللنللرللرلبالحبرللاليلللبلآلتعبلللال  لل ل لللالربباعللط
لل الرل  لتعرلآتطلتلراتللبل ليئلبو ل لل التعيللبلآلحللنللركلنل رلآل لالتعيلبلآ.ل للريذلهذتلتعن  لرنل 

                                                             
1
°- Simon Yves et Lautier Delphine (2006), Opcit, page357. 
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 لبشللكال للب للرللملالهللذتلتعنلل  لرللنلتعرللاجلألآبللالحللبلاسلأربرلللطللأنللكلل نليلللبلآتلأ لآ بلللبلأ ليلللبلآتلأرلآلكلللب.
لهت:

 نللالرنفلللذلتعيلللبلآلحبر لهللللافال:لحلللنلpayers swaption)1  ل ل لللالربباعللطل ليلللبلآلبلللاشللآتءل -1
الرّالالرردلللآلسبب رّالال  . لذع لبّالرلبلآنطلرّلآلتعرنفلذلرالرّالالفبوا ل لالتعربباعطل للرحئل

 call ل لأ لكللذع لل  ل ل  ل للبلبلللل:receivers swaption)2  لل ل للالربباعللط ليلللبلآلشلللآتءبللال -2
swaptionال   لرّالال  .رببس(للافال نالرنفلذلتعيلبلآلرّالالتعفبوا لتعّبو ل للرحئل

 ل را لببررلببا تعحئ ا(ل   لرّالالفبوا لرالربباالرنحط.ل:   ل لالربباعطلشلآتءشلآتءليلبلآل -3
لل را لبررالالرّالالفبوا لرببنلرالربباالرنحط.ل:بلال   ل لالربباعطيلبلآللبلا -4

لت   تنلتلاقرئبالطلتعللإر البللطلتعرنرمبسلتعيلبلآلطلفل  كلرات لع رد للطلل لل التعربباعلطلتعيلبلآللطرتلررلرّرالنل
لهلللذت:للّلللببل  للل لهلللذتلتعنللل  لرلللنلل.رلآا ا تعّبولللا(لت انللل لعر ظلفلللبر  برحاللللالتعلبررلللربلع للل فلللتلرلببلللالكلللال

لقلرطلتعرنحطلتع تمبلافّ بلرلااتالأهرلر لبلك لرلبلكبنلسلرلال لتعرد للطل  ل لطل لكلذع لك لرلب تااتاللتعرنرمبسلبرنل
ل.3رنلم طلأيلآىلن  لتعيلبلآل رنلم طلرّاللاسلتعفبوا للرّالالرل لب

للآالتعبلاءلفلتلتعرّلبرلاسلرلم لطلتعررل ل لنرسلت ر ل  لت م طلع ر تالت  علطلبشكالرللآلال ل ترلالبرمل
لتعرشللكل طلتعررنل  للطلعمر للطلت ا تسل  ذعلل لبللاتفالرلل فللآلأحرللنلتعفلللآ لعر تم للطلريللب لآلرل لللبلت رللّبلآ.لعكللن 

ب لللبل ر للللطلتعرلرلآحلللطل  للل لررلللر ىلرير لللفلأقرلللب لتعرللل  لرللللايلبنلللبلتعللل لتعررلللبلالحللل الت عللللطلتعلرلللتلرلللر ل
 لل.تعرد لط؟

  

                                                             
ل.put-swaptionل   ل  لهلألطبلبلللل:لل-° 1
لswaption - callل   ل  لهلألطبلبللل:لل-° 2
لأ لراا ج.رشللآلتعالآتربسلتعرلاتنلطلتع لأفط لطلتعيلبلآتسلت  لآ بلطل نلتعيلبلآتسلت رلآلكلطلفتلتلاررّربالر تءلكبنلبرر  بلفلآايلل-3°
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 آلية التغطية للمخاطر السعرية باستخدام المشتقات المبحث الثالث:

هللاللكفللتلشلللآتءلأ لبلللال لللالرللبلرللنلتعّللل التعرلرلآحللطللآئلل لتيللرلافلتعرلل  لتعررات عللطل  لل لررللر تهلعررحلللل ل
لط لكلفلربن لتررلآترلملطلتعرح ل لطالريب لآلرل للبلت رلّبلآلتعررلررلآ ؟.للتعرد لط؟ لرلبلآلخلليبئل  لأنللهلعكلال

لأات ل للال لرلل تلآلخلترللرحلب لعكللنللبللل لتعرللّلآلهلل ل ترللرحلب لرّللللنل للاالرللنلت ا تسلتعررات عللطلكرللبلأنلللهلعكللال
بب ربلبلآلرير لفلأملاتءلرل  لتعرل تالت  عللطل للحلب الهلذتلتعربحلنلتلامببلطل نلهلنل طلتلان لا ل لتلاعرللبء.ل

لرن بل لذع لرنليلاا:ل لرن ل لت ا تسلتعربعلطلتعلرتلللرلآح بلكاللماء

لل ل.:لتعر  لتعرنلظ ل لآعلطلتعرد لطالمطلب الو 

ل.ر  لتعرلآتطتأا تسل:لآعلطلتعرد لطلببرريات لالمطلب الثانيل

ل.:لرلاربلتعبّالتعربعتل ر ت لتعر تالت  علطالمطلب الثالثل

ل  السوق المن ظم و آلية التغطية: المطلب الو 

طللالريللب لآلتعرللّلآلبلللنلرللنللتعررّللبر لنلتعلللآتئبلنلفللتلتعرحلل ل هللاتفلبإشلللآتفلئلآفللطلتعرلبئللطلرير للفلأل
عل لأ عللطلل لباللأ عول لتعللذلنللل رل نلبلبعبلال  ل لتعركشل فلعرلبللنلل علطلتعرللآتالرد لر لبل لر  لرن  لتعربال لت 

ل:1بلنهنبللرل لتعررللالللرر ك بلبّال 

 هلتلرّنلتللرلنليللاالبللال لل ال ل.تعرلّلآلتنيفلبي تم لطلريلب لآلرال مالرب ل:لر لالتغطية القصيرأ
رّللبلآلللابلالرلنلتعررلللالبللنلآئ لذع لل ل.ئحببلتعريا نبسأل علطل  لت ببعيئ  لرنرمتلتعربالل

لطلحللللنلرلللر لهلتلارلللرلآترلمطلبللللنلرير لللفلتعررّلللبر لنلرّررلللايلهلللذر قللللسلحلبار لللبلع رفلآقللللتعر كللللطل 
 :تعرفلآقطلبلن
فللتلبلّ لللبللاحلللبلعكللنلبرللّلآلرّللللآ فلللآئللبلل علللطل  لت تقرئللبايللر لل لتعرلللباللل لل ن-1°

لالرنلتعل  . رحالل
هلتليلللآ ل.لعكلنلهلذهلت عللطلرلب لللرر  لفلتلتعررلرلبالكرللطلرلنلرلبا لأ  نلتقرئبايلر-2°

ئللبحب بلفللتلتعحئلل ال  لل لفللتلتع قللسلنفرللهلللآئللبللذتسلقلرللطلررذبذبللطلرللالتعللارنلعكللنل 
لن.رتلرلرحئال  ل بلرررلبلالرنلت كلالح القلرطلتعر التعللطربنلأ

                                                             
1
 °- Houillon Charles-Alexandre (2005), Opcit, page156. 
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مللالنمللب ل ر لللطلذيلرللللآتهنل  لللهلرللنلأنلل  لتعّلللالتعرشللر لتعللللتلتعرّلللبلآلفللتلتيرلللبلآل بلّللطل لللل لآلهللذل 
ل.تعرد لط

 ك للللآلألرلللّبلآ.ل ت لتلآرفلللب  لللل القئلللالتلاحررلللبءلرلللنللشللللآتء:لركللل نلرلللنليللللاالالتغطيوووة الطويلوووة
لركللنللآئلل لذعلل لل ل لل لفللتل طللّلطلررلل لنلررللررلآنللهلل لتعرفب طلل نل ليلهللذهلتلارللرلآترلملطرّررللا
 بلن:لتعررللا

رلتلللآئلبلفلتلشللآتو بلررلرلبلال عللطلتعلل لت   نلتقرئبايلللآئبلفتلطربنلرّلآلتعربالل-1°
لرنذلتعل  .

لملطلرلآكلالقئلللآلكلبنليرلبلآرهلنرعل لماوللط(طلأربرللل  نلتقرئبايللبحنل نلر تانط -2°
ل.قالتريذهلر فب

ذيلرلللرلآتهنل  للللهل ر للللطلتعرشلللر لتعللللنللل  لتعّللللالل ل  للل لتيرللللبلآل بلّلللطالللللهلللذتلتعررلل:للرلللب ارلللنلم رلللهل 
  ل لترلرلآترلملطلتعرد للطللت للآلفلذعل لأفللالي لللنواع المشتقاتتقنية استعمال مختل  ألايرلافلل لتعرد لط.

ل.ككالل

  ل لررلر ىلرل  لوضوعية  ذيلللآئبلفلتلتعرد للطلريذلتعررّبرالتعلللالتغطية باستخدام المستقبليات: -1°
رلآكلال  للالعّللالررلرلب تللفلكل نلذتل.يتريلذهبل  ل لررلر ىلتعرل  لتعرلباللرلتلعر  لتعلللمعاكسةتعرررلب لبسل
رلآكالقئلللآلعّللاللأ لذتلتعرباليل   لررر ىلتعر  لبب يلتذتلكبنل لآفلببوّالتعرفلل علطلرحلل لت    لتعربالل

تلارلرحلب ل نالرلبلآلخليلحر للرركنل علطل   لررر ىلتعر  لتعربالل لت ع ربالللبرشرلآللبرررلب تلتذتلكبنل لآف
ل:هتلحبلاسلحلطلتعّر لطلرشرال ر لطلتعرد لطل لانرنلتعنبل.ل رنلرلآئلالت رّبلآ

 (.Couverture statique رد لطلربكنط -

 (.Couverture dynamiqueل رد لطلحلآكلط -

 (.Couverture croiseé  رد لطلررلب ّط -

ربرللللطلهلللتلرن  للل لرلللنلفلآطللللطلأل ل1 لتعرلللبذمط لألطلللبلببعرل لاللللطلأررلللرللل:ل التغطيوووة السووواكنة -1°-1°
تعررلرلب ت.ل لشللآ لتعر لبالتعرلبعتلآعللطلرحللل لب:ل:لررب يلتعرّلآلتعف لآيلتعرر قالرلالتعرلّلآلت ملالع ّللالهت ل

                                                             
1
°- Lautier Delphine et Yves Simon (2003), Opcit, page 25. 
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رللرح للاحلللبلبرللبلآلخلحللبس لل لتعنللّبرللالببلللال لللالررللرلب تل  لل لرللبال ل  لقللب لررt ل نللالتعرللبلآلخلهل نلللنفرلللآيلأ
 T . مووو  لال نلللالترلللرحلبقهلفرللللّررال  للل لررللل لنلتعّر للللطلللاللر للل لتعرللل ّطل نلللالرحلآلللللآلتعّللللال لهنلللل ل ل

ركللبعلفللبلتعررّبرللال للبءمنلللر للالهللذهلتعّر لللطلر لل.تعررفلل ل  لللهموعوود التسووليم  قبللايووام السوووق الفووور  أ
فللتلرلببللالل عكللنلل .T ل  tحللبس ل  لل ل لل التعفرلللآ لتعرررللا لرللبلبلللنلتعرللبلآلخل تعريللالنلتعرلآرب للطلبحلللبا ل تعنلل

قلاللكل نلل:يلآى لبّببلآ لأل.حبس   لررر ىلتعر  لتعف لآيلع نلللارتفاع السعر عريب لآل:لرلك نل لآططذع 
 لحربلللطلع نرلمللطلحللللعل للربرللهل رحلآللللآلتعّللال  لل لألذيلرلل للمللالتعلللقللالأكبلللآلرللنلتعرلّلآلت تعرلّلآلتعفلل لآيلتعرر لل

لريلذل طلّلطللملال يلرل مرلتع لتعرل  لت تعرباللرتلقب لب بل   لررر ىلتعر  للطلرنل ر لطلتعبلالتعللتعرحللل
رلنلنبحللطلبنل التعّللالتن لاقلبلرلنلبلبل ن  لً ببل بلكرلًيلعكنلر ل كرلطلعر  لتعرريذ ل   لررر ىلتعر  لتعربالل

ل.1ت يلآطل   لررر ىلر  لرلر لرّ لط بلبلآببل   لررر ىلتعر  لكاليربلآ لررم لللنللأ

 لرل لربلل ت:ل:ه لربلآلخلرحلآللآلتعّلال لل t نالتعربلآلخل 

 للرلرح لفلتلتعرلبلآلخل  لنل1000بحمل لحلبسل  لتعنللالتعرر ل ل   لرباللبلال لالرلملل)Tلبرلّلآل 
F(t,T)رتلللآئبلفتلرحلل لحربلطلع ب.تعّر لطلتعللحلنلرر لالل 

 للررح لفتلتعربلآلخل  ن1000بحم حبس  لتعنللشلآتءل لالرررلب تل   لربالل)Tبرّلآ )T)t(G. 

ل لرر لطلتعّلالحبسربلآلخلرر ل لكرلطلتعنلل له ل:ل Tتعربلآلخل ل نا

 لرلرح لفلتلل لنل 1000حمل حلبسلب لتعنلللل  لتعررّبرالببللال للالررلرلب تل  ل لرلباللT برلّلآل
F(T , T). 

 لللرللل للعل لرلللنلتعنلحلللبسلل لللنل1000للشلللرلآيل  للل لررلللر ىلتعرللل  لتعفللل لآي النلب لللبل ر للللطلبللللالرلمل
 .تعرر ل لتعرببلط

 :تعربعلرلنل2لنرن   لرنلتعفلآطلتعالآترطلرلعلطلفإنللرنلأمالربرل لف  لت ل 

  نكرب:لtررب يلرّلآلتعّلالرلمالتعرر ل لرالرّلآلتعّلالتعرررلب تل نالتعارنلل-1°

                                                             
1
°- Lautier Delphine et Yves Simon (2003), Opcit, page 10. 

2
 °- Khiara Mohammed (2008), Biais des forward dans le monde des commodités,www.otc-conseil.fr, page 06. 
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F(t , T)=G(t ,T( 

للالل عالأيللآببلرمبلآي.لمات تعبلاللنللألاسلتعفبوا لربللّنتل ببسلرّالللظالل لذع لفتل

لللل:قالرالرّلآلتعّلالتعرررلب ت:لنن   لرنلررب يلتعرّلآلتعف لآيلتعرر للG نالتعارنلل-2°

F(T , T)=S(T) 

ليتعرّلآل   لررر ىلتعر  لتعربالله للS(T)حلن:ل

لن:رماوطلتعنرلمطلتلامربعلطلتع لماأل للركنل

ل:هتل   لررر ىلتعر  لتعربايل تعرحلللطلنرلمطلتع:ل لهتلتعماءلت  لا

(G)  - (T)t(G 

لبرلبلآنطلرّلآلتعّلالرلمالتعرر ل لرالتعرّلآلتعرحل ل   لررر ىلتعر  لتعف لآي. لررحلنل

لمال:ل لهتلتعنرلمطل   لررر ىلتعر  لت تعماءلتع بنت

-G(t, T) + F(T, T) 

ل.Tرالرّلآلر ل هل نالتعارنللtلطلرّلآلتعّلالتعرررلب تل نالتعارنبرلبلآنل للررهنبلل 

ل التعللل ل تعئلللفلآ تعنرلملللطلتلامربعللللطلرللللللنللتعّر للللبسل  للل لررلللر ىلتعرللل قلنلفلللإلررب لللالحلآكلللطتن لاقلللبلرلللنل ل
ل نكرب:

   [G(t, T) + F(T, T)-  ( +  ]G)  - (T)t(G    

 +  (T)t(G -  (G)  - (T)t(G  F(T, T)   = 0 

لفتلتع قسلنفرهلرد لطلكبر طل لشبر ط.للبحللنلتعررّبرالرنلرر لنل ر لطلبلّهلررنه:للرركل 
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علللطلر بللللهلرشللبب طلعر لل لتعرّررللا لفللتل لآ لنفرللهلتعرحلل للل:لفللبنلربللاأ1سووعارانخفوواض ال ووي حالووة 
  لل لررللر ىلتعرريللذلذعلل لفللتلهللذهلتعحبعللطلببريللبذلرلآكللال كرللتل للنلحلللنللللل  لتعررّبرللالل.حبعللطلتلالآرفللب 

ل كبرا.ل لتعرد لطلبشكالرب للحر لررحللل تعفلآطلبسلتعرببلطلذع لفتلظالتعشلآ  للتعر  لتعف لآيل 

لرحلللل لتعنبحلللطلتعّر لللط:للرللن رللتلذعلل لعّللا ل بللبسلتعفلآطلللبسلتعلللئللّبل لرد لللطلرللبكنطلهلل ل رللالمللاللفللإنل
لل ت:لببلإطبفطلعذع لنمالربرشرلآ  بل

 يلبلللا لآهلتعللل لريلللب لآلتفللللاسلرّللللآللل تع للللآفلتعبلللبوالهللللنللتعنرلملللطلتعن بوللللطلئلللللآلرطلللر نطل لاللرظللل
 .T  لtتع لآفلتعرشرلآيلع ّلالرلمالتعرر ل ليلاالتعفرلآ لتعرررا لبلنل

 ربلترراسلتعفرلآ لتعرررلا لرلبلبللنلتعلارنلك للtل  Tااتاسلرّ لبلنرلبطلتعريلب لآ ل للئلّبلرّ لبلك لرلبلت
 العرّلآلتعّلالتعرررلب ت.رحلل لرللل لمللل

 رللّبلآل  لل لررللر ىلععرللّبلآلذ لترمللبهل تحللالععلآلتعررلل تايلررب للالحلآكللطلتعّر لللبسلرشللللآلتعلل لتعر لل لل
لطللرنلنمللب ل ر لللطلرللنلشللرنهلأنلربرللتلهلل ل برللالأل ل.رلل  لتعّللل اليل رللنلتعرلل  لتعرللبالللكللالل

رلبلتقرللآبلفك للل.للآل لنلتعفللآ لبللنلتعرلّلآلنذيللّبللتعللل لّكسلررر ىلرلبلآبل ت ربس لل نلهلتعرد لط
 ط.رل لالطلربرلللكبنلذع لرنبربلعرحلل لرد لطرنل تعئفلآ ل

 تعرريللذ ل  ل لررللر ىلللوونفس عوودد الوضوعياتر حلل ل لرلبرلطلتعرحلل ل لببرلرّربالتعررللرلب لبسلرد للطل
 تقاللشلللآلتعل لتحررلباللمالحلللطل  ىلتعر  لت    لرررل2تعر قلنلعكنلرنبرتلنشب لتعرطبلآبلن

،ليلللآىألرللنلم للطل ل.رللنلم للطلهلل لمللالل تلآا،لطللّلبسل  لل لررللر ىلتعرلل قلن ل للا لررللب يل للاالتع
للرد لرللهل لللرل لذيل رنرللل جلتعلللعتعفلآ قللبسلتعن  لللطلرللاىلرللر للآل لللررحئل الال  للللهلرللنليلللاالتعّلللالرلمل

ا نلتعرنرل جلتعررلب الفلتل ر للطلتعرد للط لررحئلال  للهلرلنليللاالتعّلل التعررلرلب لط(لل تعرر ل (ل
 تعف لآي.ربلآلي بل   لررر ىلتعر  للل ال ّتعفبلآ لتعارنتلبلنلربلآلخلتررحلب لتعنرلبنل

تعظلللآ فللنللالرمررللالتعشلللآ  ل  لألحللانل(: couverture croisée )3التغطيووة المتقاطعووة-2°-1°
هلذهلتعحبعلطللفلنئلبلفلتل. عللطلرلبتعرل لاللطل  ل لررلر ىلرل  لرلبا لأمالتعلللب لبّر للطلتعرد للطلتعلاارطلرنلأ

                                                             
1
 °- Lautier Delphine (2000), 0pcit, page 220. 

ل.154رلآمالرب لذكلآه،ل لل(،2003 رنللآلإبلآتهل هنايلل-2°
3°- cross hedging 
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لبحللنل للنلرحلللل لرد لللطلعرللّلآلرللبال للذيتعررّبرللالتلاقرئللبايلتعللللنللهللتلرّنللتلأل ل:ل ببعرد لللطلتعررلب ّللط 
لآتسلردللللنللبشللآ لأل B لت  عللطل    لررر ىلتعر  لت مالع ربالل لبشكالرراترنلر بعبلببعرايالل Aأ علطل 

 لببعرد للطلعريلب لآل لر لبالذعل لرلررلطلعركلآلللآلتعلنف لرللل للآربلب لرلب .  ل لتلهرلبلB لAع رلبالرلنللرّبلآت 
برللببل ملل الل ل لتعكللللآ الن.لتعيفلللف قلل ال لتعلتعررررلللطلرللنلتعللنف لتعيللب ل لتعبنللالنلرللتلر تم  للبل تعرللّلآلتعلل
 لتعكلللآ النلرلنليللاالتعرلايال  ل لررلر ىلرحللل لرد للطلررلب ّلطلعرلباللإنلهللركنلمالع برهلتعر تالفر  لآ

ّلآللآتسلرللردلللللنلل:لذعلل لأبّلليلتعحللا ابللا لآهللحرللالهللذتلتعنلل  لرللنلتعرد لللطل للرلل  لآمللالع  قلل التعيفلللف.
ل(Spreadتعرللاى لي لللآ لتعلل للبلًا رللبلنفللسلتعرلل تايلرللبللمّللالتعررّبرللالرّلآطللللّلللآف علرلللنللالتعرلبارلنلت 

 لتع لتعفلآ لبلنلرلّلآلتعرلبالللهذتلت يللآل1لشللآ للف ب.رتلقاللي للربوجلتع يلرطلتعللذيللاللركنلتهربعهلنظلآتلع نللتعلل
 A ل رّلآلتعرباللل ل B. نملب لترلرلآترلملطللكفلبء ل ل  ل لأ لللآلرل ببلًلرلب للكربلكبنلهذتلتعفلآ لئللآلررلرللآلك للل ل

لرلّبلآلتعرلبالللآتسلأقاللك نلرّبرلالتلالآربلب لرلآرفلالرلبلبللنلردلللل،يلآىرنلم طلألتعرد لطلتعررلب ّط. الرلنلرحل
لتلتعرلل تايليلللاالتعفرلللآتسلتعرلب للط.ذعلل للاللّنللتلرحلللل لهللذلنللألتعالآترللطليلللاالفرلللآتسلارنلللطلرللببلطلرّربلللآ لتلالل

تعنببرلبسلتعالرللطلكرللبا للرل ت   ل لررلر ىلأل2بليبئلطق لللتلتعنل  لرلنلتعرد للطلترلرّربلا رلالذعل للّللآفلهلذ
ل-الللللسل-الأئلللنبف ب حبرّللللاللل ل ذعللل لعرّللللاالترلللرياتربسلتعرلللباللل ل.تعختعكللل عاتل لحبللل بل بللللبالتعشلللرس...

 .(بذ لآ

بللنلرلل تلآلخلتعررللملالارنلتلتعرفللب سلنل للبلرريلذلبّلللنلتلا ربلبلآلتعسلكلذع ل رللرللللالتغطيوة الحركيووة: -3°-1°
بب ررللبالرّ لللبسل لتعرلل  لتعلل لآقت.للطل ترللرحلب لتع طللّلبسلتعرريللذ ل  لل لررللر ىلرلل  لتعرنرمللبسلتعربالللل

نلتعررّبرلالرلنلتلملبالركبنلطلر بلل بله ل ا لرركللذيلأ ب لإشكبالتعللتلإلتعر بالتعربب لع رد لطلتعربكنطلفبنلل
تذتلقلب ليللآى:لبّبلبلآ لأل ل.ي ل بل   لررلر ىلتعرل  لتعرلباللف ل  ل الرررلب لطلذتسلر تلآلخلرنبربطلعر  لتعررلل

رلئلّبل  للهلتلملبال للالررلرلب تلل،T لفتلتعرلبلآلخلررحللtل نالتعربلآلختعررّبرالببلال لالرلمالتعرر ل ل
فلتلهلذهل لل.لتعلرلتلرلب ل لأنلتعرلا لب لبلربلآلخلبّلالن  بلرلبللنبرلبلرلبلآلخلترلرحلب ل ر للطلتعبللالتعرلم لطلذت

لرل مرلتع : هلكن   لع رد لطلتعربكنطلرح للتعلمبدألربلآسلهذتلتعررّبرالتررلآترلملطلرد لطلبنفسلل:تعحبعط

 ّذيلرلرلربلعلهلبحرلببلتعلل لملبالتلارلرحلب لربالنر ذجلقلبرتلع لك طلتعرّلآلت مالبب رببلآلآترر
 مالتررحلب لرركن.تعرّلآل نالأيلأ

                                                             
ل.105 للرلآمرطلاتلآلتعفبلآ  لع نشلآل لتعر الا،لتعلبهلآ ،ل،تعحربلطلرنلريب لآلتعّر ط(،ل2002بلآتلبنلك لا ل-1°

2
 °- Yves Simon et Lautier Delphine (2006), Op.cit, page 262. 
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 رماوطلتعلرلآ للتعرررا لربلبلنلتعارنلtربلآلخلتلاررحلب لل لTلفرلآتسلماولطتع ل اللل . 

  ع لبلنلتعارنرر لتعرد لطلفتلتعرلآح طلت t الفرلآ لماولطل للربلآلخلأل لT₀. 

 نالتعربلآلخل T₀لر لرمالالتعرد للطل  ل لررلر ىلرل  لتعررلرلب لبسلتعل لتعرلبلآلخلتعرل تعتللT₁هكلذتلل 
 .T  تع لتعربلآلخلتعفّ تللر لتع ئ انلتع لأ

 نلالرماوللطلتعفرللآ لتعرررللا لرلبلبلللنل tل Tمووا هووي لتعرلللتالتعرللبعت:لذعل لل للافلتعل لتلامببللطل  ل لفللإنللل
تمللبلرد لر للبل  لل ل للاالتع طللّلبسلتع للتعرلئلل الب للذتلتعرلللتالرحالللال ل؟نسووبة التغطيووة المناسووبة

لّلباللعرد للطلفبعرللتاالت علطلرحلل لت ذع لرلآرب لبحم لريا نلتعربالللنلل ل ل.يباللررر ىلتعر  لتعر
يلتذتلكبنللسلتعكرلللطلأل؟موواهو حرووم المخووزو  المثوول الوارووب تغطيتووه:لهللتليلللآى لآحللهلبئلللدطلأ

ل.؟تعرررلب تلرتللرطرن بلتعّلاهتلنفر بلتعللل(ل Qѕᴄ تع تلآا لفتل لالتعبلالرلمالتعرر ل 

  رماللالحللبا لتعّللالبّلالتركبنللطل هلتلرّنلتلل1ظرلطليبئللطلتلارلررلآتلآلفلتلتعرّبقلارل ت لتعرنللررنبلت
لبّلللالمالللالذ لرللبلآلخللاحلل .لعرللات تلالالتعرلآكللال  لل لتعّلللالتعرنر للتل ب لل تلتعررلل ل لرللنليلللاالتقفللب

 لتعللل لtتعرررلللا لرلللنلتعرلللبلآلخل عل لللبلتعفرللللآ لف لللتلرمللللبل  للل ل لللاالتعفرللللآتسلتعرركلللنلأنلرملللاألإ بلللذع ل
كلللنلعل.رلللبلتررلللاسلفرللللآ لتلارلللرحلب لتنيفطلللسلالآملللطلرلللل عطلتعّللللاهلك للنللللننرللل لأنلا نلأ لG لتعرلللبلآلخ

 الركبعلفلرلآرفّطلرلآرب طلبّر لطلرمالالتعرد لط.رللتقرلآتبلربلآلخلتلاررحلب لقاللح

ترللريات ل للل اللنللشلللآ  لتعرد لللطلتعرل لاللطلفللإل لنفسلربلاأبلللاسووتراتيرية التغطيووة باسووتخدام الخيووارات: -2°
ل:2ع  لإمالتعرد لطللنلرتعيلبلآتسلرنلأ

لتررلآترلملبسلبرل ط.ل-للللللللللللللللللللل

لتررلآترلملبسلرّلا .ل-للللللللللللللللللللل

هلللتلل ل synthétiquesلطلللبل ببلارلللرلآترلملبسلتعراعفللللطلل  للل ل  ل لللبلأل:الاسوووتراتيريات البسووويطة-1°-2°
قالترمبهلحلآكطلت لآبالتررلآترلملبسلقب الطلررحاال فلبلعرأ ل: لهتلآهبلررر ىلردللللرّبلآل  ل

                                                             
1
°- Lautier Delphine et Villeneuve Bertrand (2014), Comprendre les interactions entre marchés dérivés et 

marchés physiques des matières première, http://www.louisbachelier.org.  
2
°-Houillon Charles-Alexandre (2005), Opcit, page 167. 

http://www.louisbachelier.org/
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 شلآتءليلبلآلشلآتء( long call) رّبلآ.قاله لتلآرفب لت تذتلكبنلتعر للل 

 بلاليلبلآلشلآتء(short call)قاله لنح لتلانيفبي.تذتلكبنلتعر للل 

 شلآتءليلبلآلبلال(long put) قاله لتلانيفبي.تذتلكبنلتعر للل 

 بلاليلبلآلبلال(short put)رّبلآ.قاله لتلآرفب لت تذتلكبنلتعر للل 

هلاللقلالفلتلتعحلبعرلنلهل لنحل لتلالآرفلبَ ؟ل تعر للبلاليللبلآلبللالرلبات لترملبهللفربلتعفلآ لبلنلشلآتءليلبلآلشلآتءل 
لرلآلكتلفتلذع ؟ لآ بتل نليلبلآلألل لآليلبلآلأ

لهرب:لنمالفتلهذهلتعحبعطلتقرلآتحلنل لسعار:طية م  أرل الحماية ضد انخفاض اللية التغآ-1°-1°-2°

 شلآتءليلبلآلبلا. 
 بلاليلبلآلشلآتء. 

ل.رّلبلآلتعفئالبلن ربله لررر ىلتلانيفبيل 

:ل لتعلللذيللرللريا لفللتلحبعللطلر قللالررللر ىلتنيفللبيلكبللللآل رللّبلآلشووراء خيووار بيووعفببعنرللبطلعللل -لأ
.ل ل نلالعرد للطلربلّلبسلهلذهلتعرلبال للركنلشلآتءليللبلآلأ لآ بلتلأ لأرلآلكلتللن.لحتعربال لت  علط

،لفلبنلتررحلب لتعّلالرر لرلبلآنلطلتعرلّلآلتعفل لآيلتعرحلل للرلالرلّلآلتعرنفللذلتعرحلالالرل فبلفلتلتعّللا
لللر لرنفلللذلتعيلللبلآل للرللرفلالحبر للهلرللنلسل لتنيفلليلتعرللّلآل للنلرللّلآلتعرنفلللذلرحلللللسلتعر قّللب

بللرطلتعفلآ لبللنلرلّلآلتعرنفللذل لقلرلطلتعّللا  لتعراف  لطل نلالتلاعرلات للتنيفبيلفتلحم لتعيربلآ ل
أللنلرلطل لآلتعررّبرلالتعل لرحرللاللرد للط لذع لرلبلآنطلببع طالتعللذيلردللبلفللهلترلرلآترلملطلتع

بلللنلرلللّلآلتعرنفلللذلتعرحللالالفللتل لللالتعيللللبلآل تعرللّلآلتعفلل لآيلتعرحلللل ل  للل ليرللبلآ لرلللاللآلبللبعفلآ ل
ل:ل لي لتعبلبنلتعربعتلحا التعّر لطل .لررر ىلتعر  ل نالتلاررحلب ل
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 عند شراء خيار البيع ةقالخسائر المحق   التمثيل البياني لمسار المكاسب و: -12-الشكل رقم

ل

ل

ل

ل

ل

ل

لللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللل

 لللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللHouillon Charles-Alexandre (2005)ل  .Opcit, page161 ,للللللللل:المصدرل

للتعفلآ لبلنلرّلآلتعرنفلذل لتعّلا  .ل A لرّلآلرنفلذلتعيلبلآل لتعنل طل Zرر التعنل طل للحلنل

 :نلللرطبلألأ لاهلرنلتعشكا ل

 نللالررملللب اليرلللبلآ لرلللّلآلتعرللل  لررلللر ىلءليللللبلآلتعبللللالهللل لقللللآتلآلرللللآببلبشللللآ لأشللللآت
 . Aتعنل طل ل

 للآبحلطليلبلآلتعبلالرنّا ل نالهذتلتعررر ى.لنلل ربطلع ذهلتلاررلآترلملطل ذع للر ال 

 تعّلا  .ل–رّلآلر قتلل–رّلآلتعرنفلذللتلاررلآترلملطلرحربلببعّببلآ :لتعلآبحلط 

 رللبلتنيفلليلتعرللّلآلتعرلل قتل للنللآبحلللطليلللبلآلتعبلللالببعنرللبطلع شلللآكطلتعرشللرلآلطلك للرراتلللال
 رّلآلتعرنفلذ.

 فللللتلحبعللللطلرمللللب التعرللللّلآلتعفلللل لآيل نللللالتلارللللرحلب لرللللّلآلتعرنفلللللذلتعررللللملالفللللتلتعّلللللال
للاللنفذه.فبعررّبراللري  ل نليلبلآهل ل

 مكسب

 سعر الماد أ الولية

Z 

A 
 الع وأ

 خسارأ
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لللبلببعنرلللبطل–بل التنيفلللبيلر قلللللفلللتلظلللالل لتعللللذيلل  ملللرلتعللللهلكلللذع لل:بيوووع خيوووار شوووراءعلللللأرل
.لحللللنلنللكلل نلررللر ىلتلانيفللبيل فلللف  لل لأرللرلآترلملطلهللذهلتلارحلللل لعكللنللر قللفلععرللّبلآل

ل رللا لتعررّبرللالببلللاليلللبلآلشلللآتءللحللل لعللهلتلللات لبللرللطلتعّلللا  لتعرحللاا لطللرنلهللذتلتعّلللا.ل ل نللال
تعرلّلآلتعفل لآيلتعررلملالل ر لبل لتعللذيلرللك نلطلرنلتحلاىلتلاررحلب للر لرلبب لطلرلّلآلرنفللذهلرلال

لتلاحرربلاسلتعربعلط:

 أنللنيفيلتعرّلآلتعف لآيلتعرحل ل نالربلآلخلتلارلرحلب ل لنلرلّلآلتعرنفللذلتعرحلاالفلتل:ل1الاحتمال
للطلعربلّبرلله.ل تعّلللالبرلللاتلآلأقللالرللنلقلرللطلتعّلللا  .ل لهلل لرللبللّنللتلرحلللل لحبرللالتعيلللبلآلعرد لللطلربرل
ررللرفلاتًلرللنلتللللآتاللرللب يلتعلل لتعفلللآ لبلللنلقلرللطلتعّلللا  ل لفلللآ لتلانيفللبيلبلللنلتعرللّلآلن.ل لبّبللبلآ ل

 ربلتنيفيلتعرّلآلتعر قتل نلرّلآلتعرنفلذ.لآبحلطلئبحبلتعرنم لك لللراتلاأيلآىلر

 فللتلهللذهلل أنللكلل نلتلانيفللبيلتعرحلللل لأكبلللآلرللنلرلللاتلآلتعّلللا  لتعرللذك لآ لفللتلتعّلللا.لل:2الاحتمووال
لانيفللبيلتعرللّلآلبرملللآاللحبرللالتعيلللبلآل لآطللطتعحربلللطلئللللآلرطللر نطلحلللنللئللببلركلل نللتعحبعللط

 ّلا  .قلرطلتعلنيفبيرمب الررر ىلتلا

 لعلل للرحللل لر قللالئللبحبلتعرللنم ل تلآرفللالرللّلآلتعنحللبسل لل يلتنيفبطللهل رلللآ لتيلللآىل3الاحتمووال:
للللر لررلللملالتحلللاىللتعررحئلللال  ل لللبلفلللتلهلللذهلتعحبعلللطلحللللننللللبلآنلررلللر ىلتلالآرفلللب لرلللالتعرنحلللطل

 :تعحبعرلن

لمالقالرلنلقلرلطلتعرنحلطأتذتلكبنلفبلآ لتلالآرفب ل - يرلبلآ للحبرلالتعيللبلآل  ل لتعرل تالت  عللطل:للرل
حر  لبلفلتلحبعلطل لا لرربلآرلطلتعيللبلآ،لئبعبلبلرلبلرلر لتعررل لطلنللاتلرلتلقلاللرللالرلنلر ل لتعللقللأ بلعكنلل

تعّللللا  لر للللآ  لرن لللبلتعفللللآ لبللللنلتعرلللّلآللللآلبللللللللالللبلًركرلللبلحبرلللالتعيللللبلآلحلللل للرلللالتعررللل ل ل 
 تعرحل ل لرّلآلتعرنفلذ.

للال.ليرللبلآ ربعلل لتعرلل تالت  علللطلل ل:للحللللكبلللآلرللنلقلرللطلتعرنحللطأتذتلكللبنلفللبلآ لتلالآرفللب ل -  للفطل
ل . رصة ا لرنفلذلتعيلبلآ.ل لل تمهلتعررّبرالهنبلطلب ل 

ئللبحبلتعرلآكللال لكبووائع لتعرلآكللالتعلئللللآعرمنللبلرحرللاليرللبلآ لكبللللآ لببعنرللبطلعئللبحبلم حظووة: 
يلأي للتل للنلتعّلللالفللتلفلآئللطلتعرلللذيللرللنبتعللللرلآلكللتل أيلللبلآلرحلآللللآللتع لملل ءلتعلل للركنللهلكرشللرلآيلتع  لللا
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ببريلبذل طلّلطلرّبكرلطلتعررّبرلاللل  للبرمللآالتعلاي الفلتلرن للطلتعيرلبلآ للحللنل لرال لحلبرله. قسليلاال
يلذتعبنل لتعللقللآتلآل للآئبلطلتعرلّلآلعكلنلتعلآهلبنلفلتلهلذتلتعلللآتلآلهل للرلر لتعر تانلطلبللنلتعبنل ال لتعحلبعتل لعرلآكاه

تعل لتعشللآ  لتعلذيلتعيطل  للهل ر ل ر لطلرحلآللآلتعيللبلآلحللنللللآرب لقللآتلآلتريلبذل طلال كرلتلبر تفلرلر للل
لقاللر ل ب.

لر لللالشلللآتءل يلللبلآ لتعرلنلللطلتعرل لالللطلسووعار: طيووة موو  أروول الحمايووة ضوود ارتفوواع الآليووة التغ -2°-2°-2°
 نلقلللآتلآلرلللآرب لتعلرللتللنئللبلببرللرّربع بلرللنلأمللالتعرحلل ل لطللاللتلآرفللب لرللّلآلرللبال لأ علللطلرللب.ل لرلللآل لأيلللآ للكلل

لرش اهلت رّبلآ.ليبطالعررر ىلتلالآرفب لتعلذي ل

ر مرلعهلت  لآتفلتعفب  طلتعلرتلربحنل لنلترلرللآتلآلعرلّلآلتعرلبال لت  عللطلل:شراء خيار شراءفببعنربطلعل -لأ
 لتعلرللتلرشللكلالرللايالأربرللتلعنشللب لترللردلاعتلقللبو لبذترلله.لحلللنلرر قللالأنللكلل نلرّللالالتلالآرفللب ل

 نللللالرحلآللللللآه.ل ل نللللاللكبللللللآلمللللاتً.لفرللللل  لبشلللللآتءل لللللاليلللللبلآلأ لآ بللللتل لرللللافال لللللا  لرلببللللالذعلللل 
تلارللرحلب للللر لرلبلآنللطلرللّلآلتعرنفلللذلرللالتعرللّلآلتعفلل لآيلتعرحلللل ل نللاهب.لففللتلحبعللطلتلآرفللب لتعرللّلآل

تعلرلتلرلرحسلبرل لل للتعرل قتل لنلرلّلآلتعرنفللذلللر لرنفللذلتعّللال لررحللل لبلذع لترلرلآترلملطلتعحربللط
لبلفلتلحبعلطلتعرلّلآلتعيربولآلبرلاتلآلتعفلآ لبلنلرّلآلتعرنفلذل لتعرلّلآلتعرل قتل لتعرنحلطلت عراف  لط.لأرل

تعرل قتللكل نلأقللالأ للرلب يلرلّلآلتعرنفلللذلفلّلافلحبرلالتعيلللبلآل لنلرربلآرلره.ل للللر لتعررل لنلرللنل
لتعربال لت  علطلرحلالتعرفب يلرنلر ق بلتعف لآي.ل لل لي لتعبلبنلتعربعتلحا التعّر لط:
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 شراء عند شراء خيار ةقالمحق  التمثيل البياني لمسار المكاسب و الخسائر ل:-13-الشكل رقم

ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

للللHouillon Charles-Alexandre (2005)ل  .Opcit, page165 ,:لللللللللالمصدر

تعرللّلآلتعفلل لآيل لرلللآل لأيلللآىلررركللالتعّلاقللطلتع لآالللطلبلللنللآبحلللطلتعّر لللطل لررللر ىلتلالآرفللب لتعلللذيللشلل اهل
  نلرّلآلتعرنفلذ.

للبلببعنرللبطلعللل -لب قللالل:وووبيع خيووار بيووعلأرل  رللّبلآلتعرلل تالت  علللطلفللتلهللذهلتعحبعللطلل ئللفلتلالآرفللب لتعرر ل
حلانل لكلبنلتعرلّلآلتعرل قتللرالرّلآلتعرنفللذ.ل لإنللر لرلبلآنطلتعرّلآلتعف لآيلتعرحلل ببعرّراا.ل ل

للبلتذتلكللبنلتعرللّلآلتعرلل قتل أقلللالرللنلرللّلآلتعرنفلللذلفرللنلرئلل حطلتعررّبرللالهنللبل للا لرنفلللذلتعّلللا.لأرل
للال  ل للبل للال  لللهلفللتلهللذهلتعحبعللطلهلل لقلرللطلتعّلللا  لتعررحئل لرللب يلرللّلآلتعرنفلللذلفبلاررلللبالتعررحئل

تعرلّلآللعّللا  لفلتلحبعلطلرملب ا نالرحلآللآلتعّلا.لفتلرلببالذع لرلرئلآللآبحلطلحبرالتعيلبلآل  ل لت
ل لربلآالتعّلاقطلتع لآالطلبلنلحم لتعيربلآ ل لررر ىلتنيفبيلت رّبلآ.تعف لآيلرّلآلتعرنفلذ،ل لبذع

 ربح

A Z 

 خسارأ

 الع وأ سعر الماد أ الولية
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ررللسلكذع ل نل بلر لافلتعل لر تم لطلظلبهلآ لرل للبلأرلّبلآلتعرل تالت  عللطللالاستراتيريات المعق دأ:-2°-2°
قلللالرررلللالتعللل لتعرلللاىلتعبّللللالبلللرا تسلربعللللطلرلللنلنفلللسلل لتعلرلللتلهلللتل بلللبلآ ل لللنلظلللبهلآ لقئلللللآ لتعرلللاىلعكنل لللب

 :1تع بلّط.ل له لربللر  لبلر بلآتسلاقللطل لللظطلربعلطل لتقرئبالطل بعلط.ل لهتلرشرال   

 ت ا تسلتعيلبلآلطل لتعرد لطل   لتعراىلتع  لا. -
 تررلآترلملبسلرلآكبلط. -

ررات عللطل  لل لررللر ىلت ا تسلتعر تفلل ل:لالتغطيووة علووى الموودى الطويوول الدوات الخياريووة و -1°-2°-2°
ا تسلترللرلآترلملطلتعرد لللطل  لل لتعرللاىلتع  لللال لركلل نلتعّر لللطلكرللبلل للتلببرللريات لأحللالت لرلل  لتعرلآتطللت

لتعربعلط:

 و غيووور مقي ووود عقووود المبادلوووة ذات المعووود ل المتغي ووور(Cap) : ذيلللللل  لررلللربلع ررّبرللالتعللللو هوووي
رلن تسلطلالتلآرفلب لل3تش لآلتعل لل6لحل لحربلطلعفرلآ ل  ل طلرنللنللألبشكالا لآيلبرر لنلريا نهل

عكللنل.لّبلآيلتنيفللبيلرحررللالععرللأفللتلتع قللسلنفرللهلرللنلتلارللرفبا لرللنللرللّبلآلرللالتعرللرب لعللهت 
تعل لمبنلبل للالحمل لل2يللبلآلشللآتءلافلالرنحلطلعكلالللرشلرلآ حللنللمكلفةلبرنل لبللّببل   لهذهلت ات 

لعلووىأررللالالترللرلآترلملطلتعرحلل ل لتعربنلللطل  لل لهللذهلت ات لطللرنلرل ل.ع للبتعررلللللآلتلااتلآيلركللبعلفل
 رنفلذ.تعرّلآله لذع لتعررب يلعرّلآل

 عقود المبادلة على أوراق مالية ذات معد ل  ائدأ متغي ر و غير مقي ود(floor) :لرلرّرالفلتلحبعلطل
 .ف  لتعحبعطلتعّكرلطلعّل التعربباعطلذتسلتعرّالالتعرردلللآل.بلالتعر تالت  علط

 المبادلة المختلطة) عقودCollar
 نلهلر علفطلبلنل لل التعربباعلطلذتسلتعرّلالالتعرردلللآل لتعدلللآلل(:3

رلللال لبلنلتعرلللالرن ب.للحالالرمبهلت رلّبلآلتعّللالتعرشلرلآىلرن لبل لتعّللالتعبلبوا.لففلتلحبعلطلتلآرفلب ل
ذ لرّللالالرردلللللآللت رللّبلآللللر لشلللآتءل لللالربباعللطلذ لرّللالالرردلللللآل لئللللآلرلللللال لبلللال لللالربباعللط

 رللللا.ل لتعّكللسلفللتلحبعللطلتلانيفلبيل لبللذع لرللر لر تانللطلتعّللا  لتعرلآرفّللطلببنيفللبيل لللا  لت ات ل
 تعرلبب ط.

                                                             
1
°-  Houillon Charles-Alexandre (2005), Opcit, page 175. 

للركنلرل ل لتعركبعلفلرنليلاالرحلآللآليلبلآتسلرل لالط.ل-2°
لTunnelبللللللررل لألطبل-3°



 مفهوم آلية التغطيةلية و و  ال  ادو مالق اسو أ الفصل الثاني: خصائص
 

172 
 

 لرر  لبلتلاررلآترلملطلتعربنلطل   لهذتلتعن  لرنلت ا تسلالآمطلرلنلطل بعلط.ل لهلتلرّنلتلت  للآتفلتعفب  لطل
  لللل لتعرلللل تالت  علللللطلر للللا:لئللللنب طلتعرلللللبلآتس،لتعئللللنب طلتعفب  للللطلفللللتلتلاقرئللللبالبرنرمللللبسلن بولللللطلرلآركللللال

لتعدذتولط...تعخ.ل

ل،تلتعحئل ال  ل لحل ل عللسل  ل لتعرلات تقرنبءل للاليللبلآللّنللنلل  :1الاستراتيريات المركبة-2°-2°-2°
نلكبنسلأ ل لمالتعرح للفلالرب الذع ل   لر  للآلآعلبسلأيلآىلرنلأ ل:أهرل بك لآلرّللاتلرلبلآنطلبرببلر بلت 

 (Les stratégies d’écart/Spread تررلآترلملطلتلانحلآتف -
 (Les stratégies combinées طمرلّتلاررلآترلملطلتعر -

.ل لهللتلتحللاىل حقوووق الاختيووار المسووتثمرأ لررللرل لكللذع لبللللللل ل:ترللرلآترلملطلتلانحلللآتفل-1°-2°-2°-2°
ك للآلرلنل لأ لأيللبلآلن  ل لترلرّربال رلل  للتلاررلآترلملبسلتعلرتلل مرلإعل بلتعررر رلآلعرمنللبلتعريلب لآ.لحللن

 لرلبلآلخلرلّلآلتعرنفللذلألرلبس:ذع ل   لأل ل.ك لآلع بلا لالنلأ لأك لآلع شلآتءلأ ل لالنلأ لألي:تعن  لأنفس 
لحلنلررفلآل لكربلل ت:لتلاررحلب 

 ل لبلبلانحلآتفلتعّرلل اي لحللنلللآركلال  لل ل لل اليللبلآلرر ببلللطلررلرللل:ل رلبسلرلّلآلتعرنفلللذ  ل لأ
لل ل.رير فلفتلرّلآلتعرنفلذلفل لكرلبل ن  لبل  يلرلافلفلتلرلّلآلتلال للآتءلأ لتعبللاذع لر تءلكبنلببعنربطلع شل
 : لتعلذيللك نل ف لتحاىلتعحبعرلن علطلرحلالتعرفب يلتعر   لتعرر قالعرّلآلتعرلبا لت لتعرنفلذللحااله

  لتنحللآتفل رل ايلنحلل لتلالآرفلب Bull Spread):يلللاالتلالآرفللب لرلنلحللنلل تمللهلتعررّبرلالهلذتلل
حرل لربلب .ل لرلنلرلّلآلرنفللذلتعيللبلآلتعلق لألا،للك نلرّلآلرنفلذليلبلآلتعرشرلآيل لع بيلبلآلنلع شلآتءلأ

ل A للآلتلانحللآتفلفلبنلرّررلالهلذهلتلارلرلآترلملطللشلرلآيليللبلآلشللآتءلبرلّلآ لرركنلرنلتلاررفبا لرنلأ
هرلللطلهللذهل لرلللآرب لألل.ا للنلرللّلآلتعيلللبلآلت كبلللآلرلل لهلل لأBلبلللاليلللبلآلشلللآتءلآيلللآلبرللّلآلرنفلللذل ل 

بللكلل نلرّرللاالحرلل لرلشلل التلآرفللب لكبلللآلعكللنلررللر ىلتعرل لللنللإلذيل تلارلرلآترلملطلبللراتءلتعرلل  لتعلل
  للركنلر طلبلذع لبلبنلبلكربلل ت:للرر لتعيلبلآلتع بنتلتعرك فطلتلامربعلطلع ّر لط.

ل
ل
ل

                                                             
1
 °- Lautier Delphine, Yves Simon (2003), Opcit, page 275. 
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ط ب : -14-الشكل رقم نحو السعار حقوق الاختيار المستثمرأ  ي ظل  تو ره استخدام استراتيرية التحو 
لالارتفاع

ل

ل

 

ل  

ل

Houillon Charles-Alexandre (2005), Opcit, page 164. :لللللللالمصدر  

 تلانيفللبيتنحلللآتفل رلل ايلنحلل لل Spread Bear)لر للالتعحبعللطلتعّكرلللطلعرللببلر بلحلللنللللر لل:ل
للبا لت  نفللسلرلل تلآلخلتلارللرحلب لعكللنلبررللّبلآلل علللطل ترلرّرباليلللبلآلنلع شلللآتءلأ لتعبلللالع رللبلنفللسلتعرل

الب لافلريفلليلقللشللآتءلتعيللبلآلذ لتعرلّلآلت ل  ل ل لر لبلالتعيلبلآلذ لتعرّلآلت ل ل.رنفلذلرير فط
لتلاررلآترلملطلكربلل ت:،ل لبنفسلرّ لبسلتعحبعطلتعرببلطللك نلتعرر لالتعبلبنتلع ذهلرك فطلتعّر ت

ط باستخدام حقوق الاختيار المستثمرأ  ي ظل  تو ره السعار  : -15-الشكل رقم نحو استراتيرية التحو 
 نخفاضالا 
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 Houillon Charles-Alexandre, Opcit, page165:المصدر
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ل للل التعيلللبلآلتعرّررللا لحلللنللللرل لتعررللللالبلللنلرير للفلنفللسلتعربللاأ:لرللبسلرللبلآلخلتلارللرحلب   لل لأ
بللاليللبلآلآيللآلذ لرللبلآلخللترلرحلب لبّللال رلبلآلخلشللآتءليللبلآلذ للرلنليللاارلبسلرل تلآلخلتلارلرحلب ل  ل لأ

لا. للتررحلب لأقالرنلت 

ع بللالرلالليللآآلعر عللفلتعررلاترنلبللنليللبلآلشللآتءل رلآركال   لت:لطمرلّتلاررلآترلملبسلتعر-2°-2°-2°-2°
للل ل لرللبلآلخلتلارللرحلب .تيللرلافلرللّلآلتعرنفلللذلأ رلآترلملطلترللل علللطل  لت لآلرللّلآلتعرللباللهلردللللذعلل لبحرللبلر مل
يبلللآ للرلنلتعنبحلللطلتعّر للطلف لتلرحرلالررلر ىلرلآرفللالرلنلتعريلب لآل ن لبلرر  لبل ل،تعرد للطلتعرللآتالرحللل لب

ل.1 حق الاختيار المختلط ل لرررل لألطبًلبلللللمالتعر قا.تركبنلبسلكبللآ لرنلألر نلطل 

مللالبنللبءلترللرلآترلملطلتعرد لللطلللللايلتعلل ل علللطلرللنلأتعرلل فلت مللالع رلل تالت لرللتلللرلآح للبا تسلتعلل لت رنلل لللنللإ
 لررلب الفلتلنملب لهلذهلل،لتعرربلالحل الكلفللطلتيرلبلآهلبلبشلكاللاللرّلبلآيلرلالتحرللبجلتعررّبرلالرلنلم لط

ل.رنلم طلأيلآىلتلاررلآترلملط

 الثاني: آلية التغطية باستخدام أدوات سوق التراضي المطلب

تعررّلبر لنل تعفلب  لنللرتلللرلآح بلتعر  لت مال  ل لتنشلدبالملاللا تسلتعرشرلطلتعللأمببسلرير فلت 
طلتعرد لللطلت ررللاسلترللرلآترلمللنلل لإلعكللنلللرلل فللآلآعلللطلعر تم للطلريللب لآلتعرللّلآ.لرلل ت لتعرلل تالت  علللطلفللتفللتلأ

حللنلل .رلبالللفطل لطلتعرل  لت ملال لنلتعرل  لتعفل لآيل يللهلذتللاللّنلتلألنللأيللآىلفلإ   لتعبّالتعارنلتلرللآ ل
ل.تر  لتعرلآتطل   لررر ىرد لطلتررلآترلملطلرحلل للركنل

 لل؟عذع لات لتعرنبربطكلفللر لتيرلبلآلت فل -
 الفتلبنبءلتررلآترلملطلتعرد لط؟.يلآىلررايهالر مالرّبلللآلأل  -

 لح للطلر تئلالبللنلتعرل  لتعفل لآيلالهلذتلتعملاءلرلنلتعرل للر للل:التغطيةسوق التراضي و استراتيرية  -1°
 لبللبعلآئ لرللنللرللنلم للطلأيلللآى.لأ علل ل ر لللبسلتعرد لللطرنشللرلل ل،تعرلل  لت مللالرللنلم للطل علللطل  لأيلرللبالل 
ترلرّربع بل  ل لررلر ىلرلنلنملب لعكلنل لتن لاقلبلأاتءلتعرشرلبسل   لررلر تهللهرلطلتع برشلطلعحط لآل ت 
لللا تسلر  لتعرلآتطتلرنليلاا:تع لألرفّلالتع لم ءللاسلتعئلآفلر للرّاللل للتعفبوا ت ل لرأ

                                                             
طلرنلهذهلتلاررلآترلملطل لرررل لببررلآترلملطلتعر البل-1° (لحلنلرريذلتررلآترلملطلتعر ذلبلحللنلرنلStrip and Strap لتعريلآل  لحبعطليبئل

(لحللنلرنلحل  لتيرلبلآلتعشلآتءلنظللآلح ل تحالStrapحل  لتيرلبلآلتعبلالإاتءلح ل تحالرنلحل  لتيرلبلآلتعشلآتء.لبلنربلرريذلتررلآترلملطلتعريلآل  
لرنلحل  لتعبلا.
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 . تعّل الرلم طلتعرر ل 

 .تعّل التعربباعط 

ررحل لتعرد لطلرنليلاالتعرحالالتعررب لعرّلآلتعرلبا لت  عللطل نلالرحلآلللآلل:تعّل الرلم طلتعرر ل ل-1°-1°
لآ لرن بل   لرلبال لش التعل ب لتعبرلآ عتلحط لآتلكبللآتلع ذتلتعن  لرنلتعّل اليبئطللتعّلا.ل  تعبلآنلس ل لتعرحلآل

ئلللآلقبب لطللرباتعلستلرببقتلتعّل الرلم طلتعرر ل لتعلل لذع ل   ليلافلرات ع بلحلنلرربلتعر  لت رلآلكتلب
ريلب لآلتعررلر ىلتلابرلاتوتلع لالررملب ال لبلهلذهلتعّلل التلرحللللتعرد لطلتعرلللنللألهنبتعماللآلببعرركلاللع رات ا.ل 

رئلل بلرللبلبلللنللك لللآلقرللب  ل أتعربعلللطللتع ملل ءلتعلل لهللذهلتعّللل اللمّللالتعّلاقللبسلتعرمبلآلللطل لتعرللّلآلطلعللذتلفللبنلل
هرلللطلألربلللآال لل.(افللالتعلل لر لل للآلتعّللل التعررللرلب لط رللنلحلآكلللطلتعرلل  لذيللحللاللرلللآلتعلللت  لهلل لل.تعررّبقللالن

كللللذتلرحلللللل للآللللللطل تطللللحطلل للللبلرركللللن  لرللللنلرح لللللالريللللب لآه ل تعرنرملللللنل نللهللللذهلتعّللللل ال  لللل لررللللر ىل
لللآتاتر  .لإ

 للبلرللتلرّلللآفلالآمللطلرللل علللطلتعللرلل ت لتعرلل تالت أ  لل لررللر ىللرلتعلل لهللذهلت ات ل مللل: للل التعربباعللطل–2°-1°
لئللّبلرد لر للبل  لل لررللر ىلتعرلل  لت مللا.ل هللتلرر  للبلرللّلآلرلآمّللتلئللللآلقببللالع نلللبالقللاللق لللطلمللاتلً

رللّبلآلألرلللالتعررّللبر  نل  لللهلتعلل لرفطلللاللكلل نلرللّلآلآمللالت لرللّلآلفلل لآيلرنشلللآهل كللبلاسلرريئئللطلعللذتل
لر ت لتعرنظرط.ت 

 لر شللللآلتعلل لتلا ربللبلآتسلت  علللطلتع تمللبلأيللذهبلبّلللنلتلا ربللبلآل نللال داأ مووع الاسووتراتيرية:توا ووق ال -2°
لإ عللطلرلبلركل نلأررّبرلال  ل لرلبا لتعرتلل  ب لبلبعحربلطلتعللتع لم ءلتع لت ا تسلتعربعلط.لف بلعر تم لطلريلب لآلرل

يلرللالنللأعكلنللركلنلع لبلل،ررنل  ل تعرلرلآحطلعلذع لا تسلالت فتلرلببالذع لررّاللل. لتنيفبطهألهبرّلآلتلآرفب ل
ل:1لر لتعررللالبلن؟لحلنلفلربلبّالنبءلتررلآترلملطلتعرد لطبلات ؟ل نفسلتعدبلطلفكلفللر لتيرلبلآلت 

 .يلآىلرفر حطألا تسلرد لطل أ -
 .؟ ل   لتعراىلتع  لاأ  لتعراىلتعلئللآل تعرد لطلتعرلآتالتنمباهبلهالهتلتررلآترلملطل -

 

                                                             
1
 °- Lautier Delphine, Yves Simon (2003), Op cit, page 07. 
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عكللنلهللذتللاللحرلل للشلل لآتل12ًررمللب الرللال لترللرحلبق بللال:لدواتهوواأ اسووتراتيرية الموودى القصووير و -1°-2°
لالرنلتلامببطل   لتعرربللاسلتعربعلط:حلنللابللل. ر لطلتلآربو ب

 لتلارللرفبا لفللتلتع قللسلنفرللهلرللنلأرللّبلآلفللل لر بلللسلت لهلل هللالرللبلتع للافلتعرنرظلللآلرحللللله:ل -1
 ؟رلاو لرركنلع بلآلر  لل

لذعلل للرحللالالبّللالتلامببللطللرللب -2 هللتل بلّللطلت ات لتعريرللبلآ :لهللالهللتلرد لللطلأ لرفر حللط؟.للآئلل لأنل
    لتعرربلالتعربب .

 .؟ربله لتعر  لتعلذيلرلرل لتعرايلال   لررر ته -3

لنللأ لتعررلر   لكرللبلأررلر ىلتعرلّلآلببعنرلبطلع رنلرجللتيوبتثبررلربلتعّلل الرلم لطلتعررل ل ل تعّلل التعررلرلب لطل
 رلبلل ارلبنلحبر  رلبلبرنفللذلبنل ال نللل ل.ش لآلرنلربلآلخلرحلآللآهلبأل12تع لل9ربللرمب الربلآلخلتررحلبق بلنبالآتلً

 لرللتللللر لتعرفللب يل  ل للبل  للتعّللل الرلم للطلتعررلل ل لتعلللنللألتلاللل.تعن بولللطلتعّلللالفر ئللفلبللب ا تسلتعرد لللطل 
الآمر للبلتلرللااتالرللتعللليللب لآلتعلللآيل رل:هللتللال أيلللآلرللنلتعريلب لآلآررلر ىلرلل  لتعرلآتطللتلربللآالررللر ىل

ات لرفئلالأ   لررر تهلكبنلعاتربلتعبحنل لنللتع لمبنبلر بلبسلتعر  لتعررات عطل لتعّلا.ل ربلترراسلراللك لل
طللر منلبل لآفلتلتعرّبر لطلريلب لآلتعلللآيلفكبنلسلتعّلل التعررلرلب لربلبلنلتعحربلطلعرّلآلتعرّبر لطلتعرمبلآللطل 

لر دتلريب لآلتعللآي.ل لهافلتعر بلسل حلللرتلر لتعللل لظ  لرنللرتللر لرات ع بل   لررر ىلر لتعلل

حربللطللآفّلسلرلنلررلر ىلتعكرلبللهب.رمب اسلتعاترلطلرنفلذل نل بالتررّربالتعّلالتعرررلب لطلرلآ بنلربلر رللل 
لات لتعلآولرلطل ئ بلتررلآترلملبسلتعرد لطلتعرنما ل.سلت ر  للفعبن اهلبفطالئلآفطلتعرلبئطل

ل تعرد للطل  ل لتعرلاىلتعلئلللآل لبا لرلبلر لللنللأللاللإل.يلآآيب لآلتعرّلآل لآفلفتلتعرّبر طلا نللالرّنتلر ل
 عللطلرلّبلآلتعرل تالت أبللاللّنتلرل للل لحببلتعررر ا بسل ربعكتلتعريا ن(.ئألتعرفب طلنل لببعيئ  

لآلرلاو لقالرشل اهليلر  للأللآئبلتعررّبرالفتلتلاررفبا لرنللنألعذتللحانل ل،  بلنح لتلانيفبيلا ربر ملل
رلتلمل ءلتعل لتعيللبلآتسل تعلل لتع للهلتعحبعطلللرللذفتلهل لبشكالرراترن،رتلللآئبلفتلر بلسلرّلآهبل لتعللرّبلآلتعرباللأ

ملالأّرالرلنلرلرلَذيلل ل:لفيللبلآلتعشللآتءلتعلل اتعلعللسلتلال بلرّ تلحبر  بلحل لتعرنفللذل ا تسلرفر حطل نللأرّربلآل
رللنليلللاالتعرللّلآلتعرحللالال للنلرحلآللللآلتعّلللالكرللبللركللنلثبيووت التلهوود رللّبلآللحللل لتعحربلللطلطللالتلآرفللب لت 

لرّبلآل  يلتلآرفب  ب.تنيفبيلت لال تعر قللل ا لرنفلذهلفتلحبعطل ا لرحل للل نهل لتعري تلل
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 لأررلللر ىلتلانيفلللبيلعل أ للالأرنفللللذلتعّللللاللافّ لللبلرللل تءلرللل للبدللليلتعنظللللآل لللنلقلرلللط لتعرنحلللط لتع تملللبل ل
مل ءلتعل لترلرّربالتعيللبلآتسلكلرات لرح لآللطللارلرلآترلملطلتعرد للطلهل لرحرشل لتع لللنللإ ه،لفلتلالآرفب لتعرركنلرحرلل

كلا ل  ل ل لل ال لاالتعيللبلآتسلتعرلآرلنللأذعل لل،1كفبء ل بعللطللاللنئبلبهلتلالتعررّبر لنلذ يلتيرئب ل ل 
حرللنلر للبالأرللتلرّربلللآلتعللل ل-رلل لالًرلآلكلللطلرلل ت لت ررللر ىلت لّ لل فللآ.بعكبل علللطلعلللسلبللررللرلب لطلع رلل تالت 

تجل لرلل ت لتعرلل تالتع بق لللطلتعئللاتلآ لفللتلتعلللآلأررللبلالفللتلترللرّربع بلحلللنلررئللالآلللّكللسل-لرللراالبللهل ر للت
لل.تعرلكلآلحب بلتعئ مبل  لتعل   ل لتعذلآ ل لر ل بلتعلربل  شللآفل  ل لر للللنلنل ئللببلئلآفلطلرلبئلطلر لكرلبلأنل

لفلبذتلكلبنلتعررّبرلالرل لالًل.للسلتعرنفللذرللآلبر قم ءلتعل بليئ ئلبل نلاربللرّ ل لت رنلتع لللحاللنشب  بل برالل
ذيللرلربلع لبلبرنفللذلتعحل لفلتلرلآلكلتلتعللأشل لآللركنلهلشللآتءليللبلآلأ لاللفتل ق  لتنيفبيل   لرلاىل لل لللش
رحلللل للفطللالرللّلآل أهلل لرللبللّنللتلتيرللبلآلليلعحظلطلتن لاقللبلرللنلرلبلآلخلتعرحلآللللآلتعلل لرللبلآلخلتلارلرحلب ل أ
  ل لتعرل تالتلا عللطلرفلب يلكبلللآل  ل لبل  ل لررلر ىلرل  لفطالهبرا.لفتلرلببالذعل لرّللآفلتعيللبلآتسلأ

للللنللأللاللإلللللطلعرلللل بلبسلتعرلللل  لتعررات عللللطلفلللللهلرلللل بلبر بلتعر تف بللللبعلآئ لرللللنل ل.تعرلآتطللللت  طلرللللنل لللللآفل للللبلرفطل
: لتعررّبر لنلذع لأنل

 للللبل للللنلتلاحرلللللبجلتعررنللللل  للارللللرلآترلاللرللللر لالتعرلللل  لتعرللللنلل لملطلتعرد لللللطلعع لللل تنلظ لتلامببللللطلا رل
 عللطلأ لرلبالللنللأفلتلحللنلل.لركلنلترلرباتع بظرلطل لرل تالتعرّلآ طلطل  ل لررلر تهلرنللئ بلتعرطلفتعرمبلآل

هلربلرر تما ل   لررر ىلر  لتعرلآتطتللاللّنتلطلآ لآ لر تماهبل  ل لررلر ىلتعرل  لتعرلنلظ ل نلل
 قاللك نلقلالتلانشبء.

 .رلالركبعلفلتعّر لطل   لررر ىلتعرلآتطتلعدلببلتعراتربسلئلآفطلتعرلبئط 

ك للللآلرلللنليللللاالتلاشللللآتفلتعررلآكلللال  للل لرلبئلللطلأ لبللللنلطللللآ لآ لرنظلللل لرللل  لتعيللللبلآتسلهنلللب لملللاالقلللبو
للبلللنلتع تقلالتعلللذيللشللللآلتعلل لرنلبرتلحلتع طلّلبسلتعرريللذ ل  طل للل التعيلللبلآلتعررات علطل  لل لررللر ىلرلل  لئل

لآئلل لل ل،لللذح لل الرلآطلللطلا نلتعاترلللطلتعرنفلرفطلللالتعّالللالرللنلتعشلللآكبسلتعرمبلآلللطلتعحفللبظل  لل لتعرلآتطللتل 
رلّلآلفلتلتع قلسلنفرلهلسلتعللتعمللالتع لبنتل لنلتحرللبجلتعررّلبر لنلفلتلر بلال  للذع لرملبليلبلآتسلتعملالت 

لل.لآلرّلآييلر  للأتلاررفبا لرنل

                                                             
1
 °- http://www.strategies-options.com/ 2015-01-10  
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لركلللنلترلللرّربالتعرشلللرلبسل  للل لتعرللل تالت  عللللطلعئللللبئطل المووودى الطويووول واسوووتراتيرية التغطيوووة:-2°-2°
  ل لئلللآتلآلرلآتحلالبنلبءلتلارللرلآترلملطل  ل لتعرللاىلتعلئلللآلفإنلللهل.ل ل1ترلرلآترلملطلرد للطل  لل لتعرلاىلتع  لللا

للر ل لآ لنفسلتعرربللاسلحلنلر ي لتلامببطل  ل بلفتلتعنلب لتعربعلط:

  ل لررلر ىلتعرل  لتعرللنلظ للرلّبلآ بللسلت ن بوللطلف لتلر لافلتعل لرلتذتلكبنلسلتعرد للطلرد للطل  
الرلبللرلللر بالذع :للك لآلرنلرنطل أتع لرررلب لطلحلنلنماهبلقالرررال لرنليلاالتعّل التععذ ل

لررللالعفرللللآ ليلذ(لتعللللNYMEX لللال  لل لتعبرللللآ التعررفللب يل  للللهل  لل لررللر ىلرللل  لنل للل لآ  
للبلتعّلل ال  لل لرللباللأرللن تسل7  ل لطلقللالرئلال تلرلل  لعنللانلعرنللل  لتعررات عللطلفلت لحلبسل رتلتعنللرل
  ل لرحللل لتعرد للط.لظ لتعر  لتعرنللالب بلرتللررلللررب التعرل عطلتعللل ل.ش لآ27فرررالتع لئبلطل

ارللنلتعنبحللللطلتعّر للللطل ملللالألارلللرّربالتعّلللل التعررلللرلب لطلرلللنلللشلللكلالتعرنرلللل ل برلللالئلللللآلرشلللمل
تللالذعكلنلهلل.تعرنرمللنلتو لرلالتحرللبجلتعئلنب للنل رد للطل  ل لطلتعرلاىلبرلببل لا لررق رلهلتعلالل

تعرللاىلرلنلر بلللسلركللبعلفلل ل  ل لطأطلتنربمللطلرر رلل طل طلالي لللقللالئلنب ت لررّبرللالللرنلال 
كللذع لل للر ل تعر نللللن لبللبعّل التعررللرلب لطل  ل للطلتعرللاىلعري للل ل ر لللبر  ل  لل لل، علللط لت تعرللبالل

 .رّبلآهبأر بلرتلرلاللتعراىلتع  لالببلا رربال   لتعرّ  ربسلتعلل

 للالتعرحلل ل لتعلل للل لهللافلر بلللسلرللّلآلتعرللبا لت كللذع للركللنلرحل مللبالآئبلللطلترللرحلب لل علللطلرحل
 لتعرفللب يل  ل للبل  لل لررللر ىلرلل  لرللتللللرللتعلللملل ءلتعلل ل للل التعربباعللطل لاالتع للتلاحرلللبجلرللنليلل

ل.نرلبللبتلر ئلفلببعبرلل طلرلتعلللرلنل للآفلتعررّلبر لنل لك للآلترلرّربلالًات لت ت ل.ل لهلتتعرلآتطت
لارللّلآلتعشلللآتءليلللاالفرلللآ لارنلللطلرحللاللع  لللآفلتعرلببللاللحلللنلررللربلع رنللرجلبر بلللسلرللّلآلتعبلللال 

لنللألعكلللنللركلللنل ل.رللن تسل5تعللل لشللل لآل18لرلللتلرنحئللللآل ر رللبلرلللبلبلللنتعلللرحلآلللللآلتعّلللال  نللال
 .2رن تس10حر لرن تسل ل8رررالتع لئبلطللنلترر نبءل لحا

ل لت يلع رلبالللاللنر تل لالتعربباعطلبرر ل لربالل ل لآ ل لنلعكلنلبإبلات بسلنلاللطلف ل ل بلبلالتعرفلب يل  عللطلرحل
فلتلتعرلببلاللكل نل لرنلرجلأ عللطلرل تءلكلبنلرشلرلآيلع لبل لت رّنلتلببعرلباللحلاهربلأ لالرحللآلآلربلبلنل للآفلنل

 لتعحربللللطلفلللتلرح للللالريلللب لآلتعرلللّلآلررحلللللل لرلررلللطلربعللللطل أ لشللللآكطلرفلللب يلأنللل لبتع للللآفلتعرلببلللا:ل
يلتعل لريلب لآلظرلط.لفلبذتلرّللآللرل ت لتعرنللرح ل  لبلتعل لت ليلبا لآهلرلّرال   لنل  لبل ذتعلللع  لآفلتع بنتل 

                                                             
1
°- Couverture de matières premières, www.eurvad.com/finance/etudes. 

2
°- Lautier Delphine, Yves Simon (2003), Opcit, page 30. 

http://eurvad.com/finance/etudes
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 لأفبنلللهلرللللّررال  للل لتعّلللل الت م لللطلل نلللهلكلللبنل للللآفلرلببلللالعئلللنب تلللللل  لبشللللآتءلتعرللل تالرللل لاتلالآرفلللب ل
هللكلل نلعر تم لللطلالعكنللل لل لللالربباعللطلمالللا لرشلللببهلع ّلللالت ع رد لللط.لكرللبللركنللهلتعلللاي الفللتلل1تعيلللبلآتسل

تعنلبالآلتلملباللرلنهلنللتللاللإل2ىلافلبرلآلتعبنل ررحل لتعرد للطلبرلبئلطلتعّللالنل  ل لررلر للريب لآلتلانيفبيل 
رلتللرنح لبلتعرد للطلتعللللآئل  للظرلط.رل ت لتعرنللطلتعرد للطلركل نلببلا ررلبال  ل لت فطل لأ لالر لالربللمّال

فلرلللنللآلرلاولل لععرلللّبلآلعللذتللئللنلليلحبعلللطلعر لل للتلحلللآ لتعررّبرللالرلللنلتلارللرفبا لرللنللهنللللأللاللإ لللالتعربباعللطل
ل.تعن بولطلا تسلتعرد لطل ت 

 الثالث: م مح البعد المالي لسواق المواد الولية المطلب

للللعلللللطل  للعرلللل تالت رلللرحسل للللل التعرشللللرلبسل  للل لت طلتعّللللل التعررللللرلب لطلبرحللللل لرد لللللطلطللللاليبئل
تعرطلبلآبطلل:اللإركبنلطلتعللب لببررلآترلملبسلأيلآىلر لا بلفتلتع قسلنفرهلفرحسلتعرمبعكنللل.تعريب لآلتعرّلآلط

.لحلللنلعلللط للال  لل لتع للببالتعرللبعتلتعللذيلتكررللبلأرلل ت لتعرلل تالت كلللتعللللب لبر للالهللذتلتعنشللب لأل ل.تعرلآتمحللطل 
ررلر لآللتعررات علطلفلتلتعرل  لتعرلبعتلرلل لآل تعرير فلطل لتعللل لتعربعللطلكبلبقتلل ئة ماليوة علطلأئبحسلتعر تالت 

لبحلآكطلببقتلت ئ التعربعلطلفكلفلذع ؟.

ربنلللطل  لل لرللبل لبللالعرلل ّطل ر لللطلشلللآتءلألهلكللاللنلللنشللب لتعرطلبلآبتلبرّلللآفلتع:لل لاسووتراتيرية المضوواربة -1°
ت ئللالرل  لترللر نبوتل علرلتل لرفب لالّطلأهلترللرّربالهلذهلتعرل لآهبلربّللبللاررللباللحللللبرلّأحلآكلطلعر قّلبسل

لتعالآترطلرالأر ت لأ للل له لنشب للآولرتل   لررر ىلأر ت لتعلل لتعرنل عط.ل.3يلآىل   ل لاقطلب برحال

لركلنلتعللللب لبّر لللبسلشللآتءلع ّللل الررلل لع رلل تالت  علللطلظرلطلرلل ت لتعرنلليال  ل لررللر ىلت يلللاالتعرللاللرلنلل 
 ترلالعلاىلتعررّلبر لنل  ل للشلب لقبل اقلاللاقل لهلذتلتعنللل ل.ت با لبلّ بلرر لتلآرفالرلّلآهبلتنيفيلرّلآهبل 

رنلب لتعفللآ ل  ل لتعرلاىلتقذلنللحلب ع نل لتعللالمضواربي رلربلببللآ الفولطل لعللطل  للرل ت لتعرل تالت ررر ىلأ
لملالرحللل لألآبلب لتعلئللآلرلنلأ لطل لأنل بيلافلتع لبرالطلي  لرلباللآأسلالرر  للبلهلذهلتلارلرلآترلملطليبئل

 للبللالر للا لحبرللالتعّلللالبرنفلللذهلنللكرللبلألتعرنحللطلببعنرللبطلعلعا تسلتعيلبلآلللط(. لذيللللافالفللتلتعباتلللطلأتعربلاوتلتعللل

                                                             

ل تعّر لطل لقالرك نلنبالآ .ق ل طلماتلل-1°
 لببعنربطلأئ الالت نلئالرّالللرتلرر  لافرلآلعّلالتعربباعطلررن  لر تءلكبنلببعنربطلع رّبرلاسل علطلمالر رطلببعنربطلع بن  لتعللهذهلت ل-2°

 لبشكالرحر سلركبعلفلتعرد لط.لبلالحلنلريفيل لع ررّبر لنلشلآتءل 
3
°- Giraud Pierre-Noël(2002): Faut-il condamner la spéculation ?, Alternatives Economiques n° 204, 

www.alternatives-economiques.fr.  

  

http://www.alternatives-economiques.fr/
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كرللبلررللربلل.نظللب لتع لل ترالرحلللل ل  توللالتطللبفلطلبفطللاهلرللنلرلركنللل ذعلل لبرللببلا لآلئلآفللطلتعرلبئللطل 
الر لللتلتشللبلآ ل للنل ملل الفلآئللطل للنلتعّلللالبرملللآلللهللركللنلتعري للتلللآتسلتعرللّلآل نلللببعحربلللطلطللالريللب لآلردلللل

نلحللللنل علللطلتعرر طللالفللتلرلل  لئللنفلرّلللللبل  لل لتعرطللبلآبلفللتلرلل  لتعرللل تالت رللر ملَلالل ل لفطللا.لأ
ر تلآلخلتلاررحلب للركنلهلرلبئلطلذعل ل  ل لررلر ىلافرللآهلتعيلب .للكذتلئنبفل ت لن ت ل الت اللبفطالرّ ل
مللالفلتلرحلللل لحربلللطلطللالريللب لآلتعرللّلآلحلللنللّرللالتلارللرلآترلملطل  لل لرن لل لتعرلل  لت لرحلبفظلهللذه ل

ررللب ال  لل لرللبلتنلللب لعللهل تلاعدللبءلتعرللللهللتلبللذع للالرّنللتلتعرطللبلآبل  لل لنلللالتعي لللآلتعلل لررّبرللالمالللال 
حلللنلقللا ل آا لل18 لفللتلن بلللطلتعللللآنلالرلللآللترللرّربالتعرئلل  بل  لللرلل لل لقللالل.تعرلل  بللبسلرل للل لطللاللرحلل للتع

الكللأ لل.(Marchandise Spéculatives بط رّلآللفلع رل ّطلتعرطلبلآ لل(1776رل  ررلن لفتلكرببلهل للآ  لت 
ال كلنلا لأكللل ل.ربلك للآفلفب لالذ لرئل حطنللإل فل لعلسلك لآفلربعتلتعماللحلآكتلفتلتعر  ل   لا لآهبل

لمالع ظلفره.أاتءلتعر  لت لفتلنمب لتررلآترلملطلتعرد لطل للآلتعنلشب لتعرطبلآبتبلبّال   لا لفلر

رل ت لتعللل لتعربعللطللركلنلبنلبءلترلرلآترلملطلرلآتمحلطلرلنليللاال:ل   لئلآتلآلببقتلأاستراتيرية المرارحة -2°
رلل تءلع رلل تالت  علللطلرلل ت لرير فللطل  ل للطلفللتلتع قللسلنفرللهل  لل لررللر ىلأليلللآىألتريللبذل طللّلبسلقئللللآ ل 

هلكلذع لبب ربلبلآلتعبّلالتعمدلآتفلتلععرل ت .لعكلنلهلذ لت نل ت ل لت ئلنبفلع رل تالتلا عللطلألكبنسلبللنلرير لف
كلذع للالط.لتعيرلبولآلتعرحلللللتع طّلبسلرك نلذتسلر تلآلخلرير فطلربللرربلبرلبئطلتعنربوجلبلنلتعركبربل 

لآلرللللآلبر للل لل  لتتعكفلللبء لرللل تءلرّ لللللرلللنلتعيبللللآ ل ل لللبالبلررلللر ىرر  لللل لتعلرلللتلتلارلللرلآترلملطللرلللر بنلب لللذهل
تع للببالتعللا عتلعرلل  لتعرلل تاللنللرللنلم للطلأيلللآى،لنمللالألرللّبلآ.لآلت  لرلنلللبسلتعرنبللللعحلآكللطلر لل للت رلل ت لأ

قلالطلرب ال   لفربلرملبالأل رلاللارلردلاالفلآئل ب لتعّبعرتلع رببالاسلتعرنما ل   لررر تهلتعنلللعلطل ت  ل
نللللنيفيلرللّلآلتعللا لالآل  لل لأل لفلحللانل،رللر ىلأرلل ت لأيلللآىلئللللآلأرلل ت لتعرلل تا  لل لرركلل نلرر تمللا ل

لّل(لفللتلحللللنلرلآرفللالأXEROFررللر ىلرلل  لتعفللل لآكس  فبعيرلللبلآ لل. لتعّكللسلآ لببعلللا لالآلأرللّبلآلتعرللل تالتعررلل
تعلبورللطلب ملل ال لاقللطلبلللنلأرلل ت لفلآطلللطلررم لل لئلل لآ لتعذع لبلليلبركبرللبلفلللآ لتعئلللآف.ل لطلرّلل  لتعرحللللل
علللطل تعرلل الت تعرل تال يلللآىلرللنل لهللتلفللتلتع قللسلنفرلهلئلل لآ لألتعرللناتسلرللنلم لط.رلل  ل لت ل ل(1ربرللطت  ل

ل. ر ت ذيلرّلآفهلهذهلتالتعللرلاربلظبهلآ لتعرح لل

لآلفلتلذيلللل للرحاللالتعرلاىلتعلللنللإل:القويم المنقولوة الماليوة سوواقأق المواد الوليوة ببواقي اسو أع قة  -3°
علط تعرل الت لرل ت أ   لررر ىلنشلب لعربعلطلتلتعرنل عط لر ت لتعللللحا اهلنشب لأ  لرل للبلل(ربرللطتعرل تالت  ل

                                                             
ل لتلإنم لاي.Commodityرر لالتعّببلآ لتعرلببالتعّلآبتلعلللللرئ  بل ل-1°
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فلآ لبرللببلتعشللفبفلطلتعرحللا ا ل ق للطلتعرّ  رللبسن  للبلرللب.لئللّبللأرللّبلآهب تعررلل ل
للآلرلللبلآللتعاللآترللبسل لنللأللالل.لإ1

 علللطليبئللطل تالت لربلآرللهلتعررللر رلآلنلتعرللبعللنل  لل لأرلل ت لتعرللظرللبسلتعّبعرلللطلرشللللآلتعلل ل ملل الرللر للآلتعرنلل
ررات عللطلربرلللطلرلبلآنللطلبلللنلأرللّبلآلتعرلل تالت  علللطلكرلل الألرظ لللآلنرللبوجلالآترللطل  لل لتعرللاىلتعلئللللآلرنلله.ل 
:لع بعرلبلهنللاتسل  ل لرلاىلفرللآتسلارنللطلرير فلطلأتعرلنلرل  ل لآلأرلّبلآلت ر ل للل    لررر ىلأرل ت لتعرلبال

لهلّبللللآل نللمللبه.ل لهلل لرللبلفللتلنفللسلتلارللببليلللاالا لآتسلرللببلطل لل لأئلللرير للفرللّبلآل لهللذهلت حلللآللكللبنلر
فلبرنلهللبرّبرالتلالآربب  ل للر ل هلتعشكالتعربعت:لر بتلطّلفل تعلذيل  ئ 

ر الارتباط بي  السهم و المواد الولية خ ل الفترأ  :-16-الشكل رقم  2010-1992تطو 

ل

ل Guyau Luc(2008),Op cit, page 137ل:المصدر

ببلإطلبفطلتعل لركبنر لبلتعرح لآللطلفلتلتعلالتلآ لتلاقرئلبالطل لا لآهلبلفلتلبنلبءللمالي:ولية كأصل المواد ال  -4°
.لتااتالحطلل لآل تعرلل تالت  علللط ل لببعيئلل  لتن لاقللبًلرللنلرللنطل   لل لررللر ىلل2000تقرئللبالحلللللتلقلل يل

عللطلطلرنلرشلكل طلتعللل لتعربررلرل لطلئلبحسلفولطلربعللطلأل ل.2فلآطسلنفر بلكرئالربعتألنللت ر ت لتعربعلط
ر بلرلالتعشللآ  لتع تملبلر فلآهلبلتعررلبحبسلتعربعللطلفرلبلرلاىلترلرمببلرل ت ل تعررات عطل   لررر ىلكبلآىلت 

لئالربعت؟لفتلأيلأ

                                                             
ل.23 رلآمالرب لذكلآه،ل(،ل2011رللآللآلتعرمبلآ ل تعرنرلط ل لشبر ط، ررراترط إنربولط نح لرربلآتس :تعرنرلط رل اهب تعرت تعّ عرطل-1°

2
°- Vautrin Catherine et Loos François (2011): rapport d’information sur le prix des matières premières, 

Commission ses Affaires Economiques(Députés) 
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 :1سلفلهلتعشلآ  لتعربعلطلآلهلرنرجلربعتلتذتلر فللنلللر لت رببلآلأئالربلأصل المالي: تعري  ال -1°-4°

 تعريب لآ .بعلطلرنل لرلآا الأ   لرنلرلآا الت ئ التعينللحلللأ 

 يلآى.هذتلتعرلآا التلآربب لطّلفلأ لر بتلرالرلآا البللطلت ئ الت للش ا 

 يلآ. لرلآكلبطلي لطلبرل طلرالأئالآلحللللنللأللركنل للا 

تعرلبعتلتلارلر ربلآلللآكلبوالرلالفولطلتعرل تالت  عللطللابللالرلنلر طللبقبالالآترطلرلاىلر لبب لتعشللآ  لل لعكنل 
لرلنلرل للل  لرلنل ر للطلتلارلر ربلآلفلتلتعرل تالت  عللطلكرئل الربعللطلتعرحللللركنلحرببل تعرللآا ا فل بلحر لل

ل.الآمطلتعر تف لتيرببلآ

 للبلت ات لتعربعلللطلتعرّررللا لعلارللر ربلآل لتعلرللتللئللالبللووليووة: دعووائم الاسووتثمار علووى المووواد ال  -2°-4°
رررل بل اتاتًلكبللآتًلرنلتعررر رلآلن.لذع لأنلهل لأرب لتعرشكل طلتعررن ل طلرلنلتعرنرملبسلتعرشلرللطل  ل لتعرل تال

ل  بلمرللالت  للآتفلتعرراي لطل  ل لربرللط لكللللل للآكللا لأتعّلل التعررلرلب لطلل ت  علطلربللآالتعّلل الت م لطل رفطل
  لل لرلشلللآتسللع (لتعلل لمبنللبلتعئللنبال لتعرف لآرللطيلللآىلرن  لل لرن للبلكللذرلل ق بل مرلللالت ا تسلت ررلر ىل

رلللنليللللاالآعللللطل ر  لللبللركلللنلررلللللالل.ل ICBG2رلشللللآ للBRC عللللطل  للل لئللللآتلآلرلشللللآل  للل لتعرللل تالت 
نللبسلتعّنبئلللآلتعرحللالا لع ّبوللالتعلللذيلرحلللللهلهللذهلت ات .لحلللنل تعّلللالل مللال لللانلرئللبالآلع ّبوللاللللاللآهبلرك ل

لتعرررلب تل   لتعربال لت  علطلكرات لترر ربلآلربعتل لهت:

 رمرلللل  لمرلللبعتلعلارللللر ربلآلفلللتل للللالررللللرلب تلل للرلللب يلتعرللللآا التعفللل لآي لتعّبوللللالتلا
 تعرلآا التعربب (

 رلآا ال ر لطلتعرمالا 

  رلآا التعر ح 

 

                                                             
1
°- Giraud Pierre-Noël (2012): La finance et les marchés des matières premières, www.lafinancepourtous.com 

2
°- Gensse Pierre et Topsacalian Patrick (1999), Opcit, page 123. 
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ل فللتلتع قللسلنفرللهللرللتلهللت علللطلتعلل لت رر لل لتعرللباللل:للرر لللالفللتلتعرلللآا التعفلل لآيلحلللنالمصوودر الو 
شلللكبالالأ للبلرلللبللشلللللآلتعللل لأف لآلللللبئلللالقب لللايلع ّللللالتعررلللرلب تلتعررلللات ال  للللهلفلللتلتعرللل  لتعرلللبعتلرللل قأ

للماللنللتعفكلللآ لهنلبلأل ل.ملاهبلت رللّلآلتعرّررللا لل لهلتلتعرلبلآنللطلبللنلرللّلآهبلتعفلل لآيلرلالتعرلآتمحلطل تعفلللآ لتعررل
قللالتلآرفللب لتبلللنلتعرللّلآلنل نللالتعرلبلآنللطللر لللالأ علل لرئللبالآلتعرلللآا ا.ل عرللّلآلتعفلل لآيل نللالفرشللرلآيلتعّلللاللر ل

عللتلتعرحلللل ترلرحلب لتعّلللال ل  لتعحللبالنفرللهلفللتلل.تعفلللآ لتعرحلللل لبلنللهل لبلللنلتعرللّلآلت ملالهلل لتعركرللبلت  ل
لتعرّلآلتعف لآيل نالتلاررحلب .حبعطلتعبلالحلنلنر قالتنيفبيلفتل

رللتلررنح لللبلتعلل لRolling the hedging)1تعرّبقلللا لرمالللافرلرلآحللهليبئللللطل المصوودر الثووواني: 
تعفلآ لبلنلرلّلآلبللالتعّللالتعرنر للطللتلارررلآتلآلفتلتعرّبقال ل.لحلنللركنظرطلع ّل التعرررلب لطر ت لتعرنللت 

التعفللآ لرلنلعكلنللركلنلرلبئلرهلرلل. لر ملب لتعلذيلقاللك نلربعبلأرّلآلشلآتءلتعّلالتعمالاللئلاحلرهل 
 للطل نللاربلركلل نلتعفرلللآ لتعري لللتلارللرلآترلملطل رمالللالتعرّبقللا( ر لللطلتعرمالللالتعر تعلللطلحلللنلرللااتالأهرلللطلهللذهل

رلطلتلتعّر للطلهنللبل  ل لتبللآت ل للل الل ل.شل طئلالراللال للنلرلبلآلخلتعررل ل لع ّلل التعررللرلب لطلتعنلللارلرلا لت 
بلللالرللل تلآلخلتعررلل ل ل لل لتحلاع لللبلبّللل الررلللرلب لطلب لطلبرلل تلآلخلترلللرحلب لقئللللآ ل  لل لأنلللللر لررلل لر بلقررللرل

لل لرالعر تلآلخللاحلط.تيلآىلرر  لنلرحلللأنلطلحللنللركلنل لرّللل لفلتلرل  لرلبالللالرشرلآ لتعّر لطلهنبلتعريئل
رل تلآلخلتلارلرحلب للاللرلّبلآل هنلبلهل لرنئلبل  ل لحلآكلطلت تلاهررلب للنلل   لررر ىل االرلنلت رل ت ل 

للل2هل لتعرئللبالآلّربلللآلهللذتلتعرئللالآلألئلا.ل ل لتلا علللطلت   ل لتعرللبالل ببعّلاقللطلبلللنلتعرللّلآللآلهللرلر للنلللألطل يبئل
كبللآلرلنلر ل لذتسلت ملبالتعبّللا ل تلآلخلترلرحلب لقلآلبلطلعلال بلقلرلطلأفلبعّل الذتسلرلل.تعرّلآلتعفل لآيلمال ت 
رنملال ر للطلتعرد للطلبحرلبلتعفللآ لبللنلتعرلّلآل.ل ل عللط لت ك لآل   لتعحلبا لتعفّ لطلع رلباللرلال لرركلالأ بل نلل

لتنمباهبل لحا الذع ل فلبللإحاىلتعحبعرلنلتعربعلرلن:لت مال لتعرّلآلتعف لآيلتعلذيللحالالرمبا

 لل ليلل لتعشللكالل تعفلآ لرللبعب(لكلل نلفل للبلتعرللّلآلت مللالأقللالرللنلتعرللّلآلتعفلل لآي:لالحالووة الولووى
ل ر لطلتعرمالال لتعركربلتعرحلل لرن ب:لآعلطتعربعتل

ل

ل

                                                             
ل.345رلآمالرب لذكلآه،ل ل(،2003 إبلآتهل لرنللآلهنايل-° 1

2
° - Khiara Mohammed(2008), Opcit, page06. 
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 آلية ترديد التعاقد على عقد مستقبلي على ماد أ أولية  ي ظل  الفرق : -17-الشكل رقم
 السالب

ل

 J-P-Favennec(1998): le raffinage du  pétrole: 5 exploitation et gestion de la :للللالمصودر
raffinerie, page196ل

ر تفلل لهللذهلتعحبعللطلرمللب التعرللّلآلت مللالتعرللّلآلتعفلل لآيل لهلل لرللبللشللللآلتعلل لفلللآ لل:الحالووة الثانيووة
لر مب.ل لرر ل ر لطلتعرمالالفتلهذهلتعحبعطلكربلل ت:

 : آلية ترديد التعاقد على عقد مستقبلي على ماد أ أولية  ي ظل  الفرق المورب-18-الشكل رقم

ل

ل   .J-P-Favennec(1998),Op cit, page196ل:المصدر

ل
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للالتعالآترللطللايرلللبلآلل  للكللالتعرنحنلل لأ لللاهل  لل لطلللآ لآ لررببّللطلر لل للآلت رللّبلآلت م للطلع رللبال لت  علللطلرحل
لتلاعرات لبّل المالا ل   لتعر تالت  علط.لتعر قلسلتعرنبربللاريبذلقلآتلآلرمالا

ع ركبرلبلتءلتعررببّلطلتعل رللطلرنلرلبلللر لرحللللهلمللآلللتعررررلطلتعرل عطف  للشللآلتع لل:الثالثالمصدر 
رنلرلبلآلخلتعرحلآلللآلتعل لئبللطلتلانرلحببلرنله.لفبعركبرلبلتن لاقبًلل،لآلأرّبلآلتعّلاطلرنلر  لل تعيربولآلتعرحلللل

موووردود للللللل ل  للل ل  للللهلبلالفبولللا ل التعللل لحرلللببلحبرلللالتعّللللاللركلللنلر ظلف لللبلبرّلللاللحللل  لرلللتلر لتعلللطل تعرحلللللل
ل. الملحق

موردود  الموردود الفوور  ومو  العائد الارمالي ل سوتثمار  وي المسوتقبليات هوو مرمووع كول ل:رنهللك نل 
ل.الملحقعملية الترديد و مردود 

ر بل فل لللبلر نلللبلآ لسلع للبلالآترللطلقللاللرللتلر ئلل للرللبوجلتعللبحرللبلتعنلللتطووابق الشووروط: ق وموودى تحق وو-3°-4°
رللتلقللب لهللتلنفللسلتعنرلمللطلتعللل ل.1ع للذهلتعشلللآ   علللطل  لل لترللرمببطلتعرلل تالت هللذهلت يللللآ لأكللالسلل،آيلللآ ن ل

ل:شر سلتعنلب لتعربعلطبنشلآهبلبن لفلآنربلحلنل

 لرللآا التعررلرلب لبسل  ل لتعرل تالت  عللطلللرللآبلرلنلتعرللآا التعللذيل :ل رلآا التعرحلللببعنربطلع ربلللنلأنل
لآلتعرللآا التعرلن يلرنليلاالالآترطلعر  لل لذع لر حللهلت ر  ل للرمب الذع لتعلذيلرحلللهلتعرناتس.ل

لل.2004تع لئبلطل1989ترراسلتلامربعتل   لراىلفرلآ ل

ربللّنتلأنلهل ل   لتعراىلتع  لاللك نلتعرلآا التعرحلل لرنلتعر ظلفلبسلتعرلآرب لطلبلبعر تالت  عللطلأكبللآلرلنل
 كربلل لطحهلتعشكالتعربعت:لرلآا الت ئ التعيبعلطلرنلتعي لآ

 

 

 

ل

                                                             
1
°-  Mongars  Philippe et Dombrat -Christophe Marchal: Les matières premières : un class d’actifs à part 

entière ?,Revue de la Stabilité financière,n°9,2006. 
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ر المردود الحقيقي للأسهم و السندات المريكية و العقود المستقبلية على  : -19-الشكل رقم تطو 
 (2004-1989خ ل الفترأ) المواد الولية

ل

 Philippe Mongars ; Christophe Marchal-Dombrat : Les matières premières : unلل:لالمصدر
class d’actifs à part entière ?,Revue de la Stabilité financière,n°9,2006, page12.ل

طل لتعدللآلقبب طلعاحلاال ل نللهلعل لللر لللللل  لنرلمطلعذع للشكلال االرنلتعر تالت  علطلتعدللآلررمالا ليبئل
لللطلببعنرلللبطلع ررلللر رلآلنلذ يلت فللل لتعارنلللتلتع  للللال  للل لئللللآتلآ ل-تعبرللللآ ال:ذعللل لبّلللا(لا برلللطلرح لآللللطلر رل

لتعنلكا.ل-تعل لآتنل  ل-حبستعنلل-تعذهبل

 بلرللالحلبنللبلرلل بلأل لبطللّلفلب علللطلتلآربب للالت الآمللطلتلالآربللب :للّلللآفلرلللآا التعررللرلب لبسل  لل لتعرلل ت
هلتلنرلبوجلل ل.ملهلنحل لتعاللبا ليللاالفرللآ لتعرطلي هللرلليلآىلرنلتعلل لتعربعلطلتعررات عطلعكنللتعفوبسلت 

 .1ف لتعارنتلتعرّربلآر برطلر ربلكبنلت 

لللررللل ت ل لللاالرلللنلتعرللل تالت لب لللالبتهررلللب لئلللنبال لتعرلللتاتاا نرلملللطلعلللذع ل طلتعرّانللللطلرن لللبلر لللال عللللطليبئل
ل.2ربسلررر ىلتعرطي أببءلهذهلتعئنبال لهتلرف لآرطل   ل أللنللأذع لل،عرنل   لت أحبسلتعنلل

                                                             
1
°-Mongars Philippe et Marchal-Dombrat Christophe (2006), Op cit, page 15. 

2
°-Une introduction aux matières premières(2012), Op cit, page 03.  
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 لئلّبلتلملباللهنللح الهذتلتعرملبالتعل لأل1تعرنما الآتربسلتعشبلآسلنربوجلطلتعبرل ط:لأتعّلاقطلتعي للل
هلتل لل.يللآآلئلالرلبعترللآا الأل عللطل بللنلرللآا التعّلل ال  ل لتعرل تالت لب  لاقطلي لطلبرل طلرللآل

 لل.ردلللآلت ئ الأ لررالالفرلآ لتعالآترطل لللآلر تءلررردللللنرلمطلع 

لالبللبعر تات لرللالتعلللل لتعربعلللطلت يلللآى علللطلفوللطلربعلللطلمالللا لرر تمللءل  لل لذعلل للركللنلت ربللبلآلتعرلل تالت بنللبل 
لآهللللبلرر للكللللذتلل للللبل رللللتلرحللللذعلللل لبفطللللالتعرللللافلبسلتعررنبرلللللطلتعللل ل.رلللل ت لتعربعلللللطتعررات عللللطل  لللل لررللللر ىلت 

تعرللبالتعلل لمبنللبلتعيبئلللطللرللبللشللللآلتعلل لررللبهرر بلفللتلتعحربلللطلطللالرللاه لآلقلرللطللآأسل.ل لهلل طللي ببعرلل
لآتم للبلكرئللالطللرنلرلآكلبللطلتالهللتلقللالآر بلتعحللللللطل  لل لرحلللل لترللرلآترلملطلتعرن لللالتذتلرللبلرلل لللربرلللطل ت 
فولطلئلللآلررمبنرلطلل،لرّربللآلتعرل تالت  عللطفلتلتعرلببلال لعكلنللل. ربلآلطرنطلع رحفظطلتعربعللطلتلارلئ التعرك للت 

اقلللطللملاللل  نل بلرّررال  ل لرل تلآلخلتلارلرحلب (ش طبلبنبءلتررلآترلملطلنرلآا ال ر لطلتعرمالاللر  لللذع لأنلل
ل علطلتعررات عط.أئنبفلتعر تالت لن ت ل رير فلت ر ت لتعفلآالطل لعفلآ لتعرربحطل   لررر ىلارردلاالت

لآئل لئلّ بطلتعررلللالبللنللوليوة:ي للمتودخلي  المواليي  علوى مسوتوى أسوواق الموواد ال حضور متنام -5°
تعررببّلطلتعاقلللطل لتعررلررلآ لعلذع لرلربللنلللأتلاللرير فلت  لآتفلتعرراي طل   لررر ىلأر ت لتعر تالت  علطل

للطلرفباهللب: هلل لل علللطل ت لتعرلل تالت رلل لأ لل تنلتعرللبعللنل  لل لررللر ىلحملل لت لراتلللالببع ئلل التعلل لنرلمللطلر رل
ل.2000رنبرتلررررلآليبئطلرالباتلطلرنطحم للش ال

ر توزيع الوضعيات المفتوحة-20-الشكل رقم  بي  الطرا  الترارية و الغير ترارية :تطو 

 

 Guyau Luc (2008), Op cit, page 131ل   :المصدر

                                                             
1
°- Khiara Mohammed (2008), Op cit, page 06. 
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للذيللّربلللآلأتعللل للفّ لل لررللر ىلرلل  لتعللنف  رللنطللطلتعررّللبر لنلتعدللللآلرمللبلآللنليلللااحرللنلر للبالب دللسلحئل
ل%20بّلللاربلكبنلللسللتع طلللّلبسلتعرفر حلللطل  للل لررلللر ىلت رللل ت لت م لللطلع لللنف لرلللنل%50حللل تعتلل2010
ل.2002رنطلليلاا

ر الوضعية الصا ية للأطرا  الغير ترارية  ي سوق "نفط التكساس" بالسوق تطو   :-21-رقم الشكل
 المريكي

ل

 Guyau Luc (2008), Op cit, page 132ل:لالمصدر

 لية:و  بي  الحرام المتبادلة على مستوى مختل  أرزاء سوق المواد ال  تناسب ماالعدم  -6°

لللال يلهلل لنل للطلتن لللا لرشللكللبللبعلآئ لرللنلكلل نلتعرلل  لتعرللبالل يللللآلهللذتلت لنلللأ علللطلتلالل لت الرلل  لتعرللباللر رل
ملالرنلهلبشلكالكبلللآل لتعملاءلت لرفل للل،فلتلرلببلالذعل ل.بسلتعرربباعلطل  ل لررلر تهمالحم لطّلفلع كرللللرلل

رنلم لطليلتعر  لتعربالللتعرحلل ل   لررر ىرلآتسلتعحم ل10  لهللحم لتعر تالت  علطلتعررببااحلنللر ال
 لتعلللذيللّلللآفلرلل لاللنف فّ لل لررللر ىلرلل  لتعللل.لا لتلامرللبعللنلرللنلم للطلأيلللآىتلارللر لتلانرللبجل  لحملل ل

  لل ل لتعحمل لتعررللات ال  ل لررللر تهلرلبلآنللطلبلذع لتعرحلللللنرللبطرل قهلت مللالالآملطلرللل عطلرلآرفّللطلفللالب دللسل
لللبل  للل لررلللر ىلرللل  لتلاعرنلللل  لرللللآ لأ35لحللل تعتلتعرللل  لتعفللل لآيلررلللر ى رلللنطلللآلتنربملللهليللللاااللذيلق لللتعلللل لرل
رللللآ لحمللل لتعرللل  لل32ملللالع رّلللبانلنرلللبطلرلللبللللللبلآبلالرللل  لعنلللانلت رلللمللفللللالر لللل نل لللنلل40لبلللل2008
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للباي تعرل
عرنبرللبلحلللنلرئللالتعنرللبطلرللبلرلل ت لتعرلل تالتعالآت لللطلنفللسلتعحبعللطلرللنل للا لتررللملالأل،رللنلم ر للبل.1
ع لللذلآ .لرللللآ لببعنرلللبطلل26 لببعنرلللبطلع لرلللبل رللللآلل39رمرلللالتلانرلللبجلتعرلللبايللحملللب لتعررفلللب يل  ل لللبل بللللنلت 

لنلرللنيفيلرلل ت لتلارلآلكلللطلفللتلحللهلتعنرللبطلهللتلرلآرفّللطل  لل لررللر ىلت هللذلنللهلل لأهنللبللشللبلآ  تعمللاللآلببلإ
للبشللكالكبللللآل  لل لررللر ىلت رلل ت لت   لرّلل الأهلل للأرللبببلتعرفللب سلفللتلذعلل للطلتعالآت لللطلرن للب. لآ بلللطليبئل

لتع :

  لشللللآلتعلل لتعرشللرلآيلتعفّ للتللتعلللذيتعررللر   لتعن للبوتل للرّللاالتع رللبو لتعررر طللّطلرللبلبلللنلتعرنللرجل
  علط. لت باللع ر

  رلل  لتلامللالب للافلتعرد لللطلرللبلتعلل لتعل-كللذع ل للاالرللنلتع رللبو لل ل–تعررللر   للعملل ءلتعرنللرجل
 حم لتعرّبر طلت م طلرلرمب الحم لتلانربج.لنلللّنتلأ

 لب عللللطلرلآتافلللتعرطللبلآبتلحللللنلأئلللبحسلت رللل ت لت م للطلع رللل تالت لرنللبرتلتعرّلللبرلاسلذتسلتع لللببا
 ب افلتنمبال ر لبسلربعلطلفل .رات ال   لررر تهبلتعلر لل لل ر ت لتعلل لتعرنل عط

تعررنبرللطللكلطلتعرللآلّطل فلتلرلببلالتعحلآلسواق باقي المنترات المشوتقة: سواق المواد الولية مقابل أأ -7°
.لفرللباتالحملل لع للبيليللللآلرللاتفال  لل لتع للببالتعرللباللتعللسلهللذهلت  علللطلربالعظللبهلآ لت ر عللطل رلل ت لتعرلل تالت 

تعرّللبرلاسلتعرنمللا ل  لل لتعرلل تالت  علللطلطللولالرلبلآنللطلبحملل لتعرّللبرلاسلتعرنمللال  لل لررللر ىلبللللطلأرلل ت ل
لذعلللل للاللّنللللتلتللتعرللللبا هرللللبالر لللل للآلحملللل لتعرّبرللللالرللللنلم للللطل لهلللل لرللللبلل ليئللللهلتعمللللا التعرللللبعت.لإلاللأنل

ل:رر طّ بلطرنليلآل طلأر ت لتعربالرنلم طلأيلآى ل

ل

ل

ل

ل

                                                             
1
°-  Guyau Luc(2008), Op cit, page 134 
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ر : -11-ردول رقم على المواد الولية مقارنة ببقية الصول المالية  اورلة الماليةحرم التعام ت تطو 
 المتداولة

 مليو  عقدالوحدأ: 

لأيلآىلر تالأ علطل رلاسلرّالالتعفبوا لت ر  لت ئالللتعرنط
ل2541,8ل196,78ل243,32ل954,4ل2165,2ل2000
ل4921,3ل760.64ل165.51ل2536.7ل4080ل2005
ل6534,1ل1825,2ل577,15ل3204,8ل5511,1ل2008
ل3188,4ل826,33ل351,90ل1208,6ل2801,4ل2009
ل3686,8ل1332,1ل1238,1ل1659,8ل3304,4ل2010
ل3927,1ل1263,6ل1512,6ل1853,9ل3525,8ل2011
ل3475,2ل3035,5ل2,434,2ل2,931,8ل6,469,5ل2012
ل3982,7ل3165,7ل2491,1ل3,330,7ل6401,5ل2013
ل3207,3ل2999,1ل2356,5ل2999,8ل6538,9ل2014
لرنطل لتعئبالآل نل:لل:المصدر لFutures Industry Associationتعرللآللآلتعرن يلعكال

ل. لتعرلشلآتسلتعرناتسل لتعللآ ي أيلآى :لب ئ ال لتعرلئ البلللل

أر عللطلتعلرللتللالردلللللآلرلآربللطلتعرّللبرلاسلتعرنمللا ل  لل لتعرلل تالت  علللطلرلبلآنللطلببللللطلت ئلل التعربعلللطلرللنلظللبهلآ ل
ح للطلتلآربلب للشلك لسلطل رل ت لتعربالللسلبلاي الرلبعتل   الرلرلآلس لتعل لت رلرحفلاللرّلش بلهذهلت ر ت .ل

عرفّللالل  أا تسلربعللطلكرلبلفرحلسلتعرملباللارلرّربال،تلاقرئلبالتعرلبعتل رللب الرلبلبللنلتلاقرئلبالتعحللللتل 
شللآ  لنملب لترلرلآترلملطلتعرد للطلببرللريات لللرلبلأالىلتعل لل لللآ لتعررلبلالحل ا لهل لليلاربر بلفكللفلذعل ؟ل

لالتعفمل  لبللنلتلاقرئلبالتعحللللتل لتلاقرئلبالتعرلبعتل لرلبلآبطلتعر  لحر للالرررل هذهلت ا تسل لذع لفتلظال
ل. للربه لفتلتع قسلنفرهلفتلرحلل لنرل لرالرنرلطلررراترط

ل
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 :تمـهيـــــــــد

أ اييي  يحييلت  ا  يي  ل  يي ل   يي ا  الايي   فييظ ّييلك  الييئ  ان اييل لاييا  الايي على  ات ى يي  ى يي  لا يي    
نيي    أعييبع  بايييا  لاى بيي ل لاييا ألاييل   ّيييا    لر لايكيي ر ا لاعيي حل ياإ لاى بيي ل ى  ا   ييي   ا  لاييب  لا  بيي   

يي    أاك  لالا يي   اتلاييي ى  اك ييظ  ا ييالي     لايي ت   يي ل  يلاي   ا لحييي   الاا لايي ر ى يي   ا   ى  الا اييي   ع  ك
  لايا لاني  أعيل :     ل  لال  ي    كّّني      حبيّن   ثيل  ّ ش ا   يل  ا ّلي لاا ألال فنئ آاي    ح ا لا ن  

اليا   ّيل ل لاا شأ ن   الا  ى ر بشلل لبييل ى ي     عي    ائ  ا   ا  لآلا   ا لا     ا اي  ع لا ى أعل   ّ ك 
ييم لا  يي   عييب    بي أ شيياى لاييا ألا يي   لابكيي  لاييا لا  بايي  باييت   يي  لا   ييي  ىييا  انيي    ا   ييظ  اكيي ي عك

 عظ: ات ل بات لاا علل ثلث لاب  ث 

  آلا ل  لا   ّ ا ا لحي     انيل   ىا حليا المبحث الأوّل: 

  ا اي      ا  الا    أ ا ّلي   الا اي     المبحث الثاني:

    لا ت  ا  ا  لآلال ا لا     ا اي  المبحث الثالث: 
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 المبحث الأوّل: التغطية و الهيكلة عن طريق آجال الاستحقاق

يييل ليي   اييي  لا ك ل  ا تيي  ع ى ييي  قييل ل ب يي ت   يي ل  يلاي   لحييي  الا  لانيي  لاعييي حل أ ييا ل  الايي  كر  ا ك
ل  ايي ع ل  ييتّ    ا ا  ليييئ بيييا لاع  يي  ألايي  ت  ا يي ا ا   ييي  لاليي ا   تيييب  الا ا لاييل  ى يي  لا يي    فيي ب  قييلك

ىيي اا  -  ر لاييذ باييتبيي الا   –قيي  ي  لايي    اييل ئ لا نيي    لاييئ ا   ا اييي    ىييي   الايي  كر   ا يي ا  اتيي لي لاع ييي ل
نيي  أ   ّ ييي ى  ا عيي يا  اك ييظ  لالاليي ا باييت لاييا    ييي     يي  ت  الاعيي  ا  اليي فظ لاييا عييب   الايي  كرىيي ئ  يي فكل 

ل  ألاييل شيل ت  الاي  كر الياك لاي   اكيبي يايلاا اي  أاك  ا يال  لآلايل ي ي  ي  ا يال ى ين      ين  ا  ت ّ   فيّيلك
  يي ث  اتيلا بييا  ا ياليا فنيظ فييظ   اك يظ ا ل تي  ااك  ل تيي   ا عي يا عيظ     ي  ّ ا  اتي لي ى ي   ي ليل  لا

  ا قيى  ت ي   الا ليكيل  اكيبي  يي فذ ب الا ا لايل  اي  شيل ت  الاي  كر    ع ي ني  أ    يلي   الاعي  ا  اكيبي يلا ليي 
   لا   ي   ل  الاب ث  لالا ب  ى   لاا علل: لا ن   لي  ي ئ بات؟ عب 

   لا   ّ ا آلا للاتن ئ  انيل   ىا حليا : المطلب الأوّل

  ّلي  غل لا   ألايل  لا  لئ   ا ع يا   ّلي  : يالمطلب الثان

    ا  ا  لآلال    ّلي  غل لا   ألايل  ا   يئ : المطلب الثالث

 

 المطلب الأوّل: مفهوم الهيكلة عن طريق آجال الاستحقاق

 ىلايّي    لاي لا  أ تل لابي أ  لا ي ا    ب اباي   ا لا يظ لايا ألايل  يي غ   ييل لر آايي   شيلل أ يا ل  الاي     ا ايي  
       اكبي  لا  ل   ل  ع ب ل فلاي يا أ   ي يا   علا :  ل  لال  ي   حبيّ 

 ى ئ  لا   ىلق  بيا  ا ال  ات لي    ا ال  لآلال 

 لا   ىلق  بيا  ا اليا  
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 الفرضية الأولى: عدم وجود علاقة بين السعر الفوري و السعر الآجل -1°

     اك يظ   ح ّيى لايا فليلر  لا ت ي ل 1  ُ شلكِّل لا  ل  ا   يل الا  ي ح ح ى     لاي   بيييييي " ّلي   ا لا ا "
 ا ك ئ لا  بيا  ا ال  ات لي    ا ال  لآلال   ى ئ  لا   أي ىلق   ق    ي  ل  ى أ  لا اي  بي نلاي   ب يبب 

لر اييبات فييظ  ا جــ حال عيي ل  لا يي ك  ى  ا ييال ى يي  لا يي    لييلك  يي ا     يي  كعم   ألبييذ  ّيي ح أ   ييي لابييلك
   ليئ لا  بيا  ا اليا   عظ:لا   ا  ا بأي فللر  اّي ئ ُ  لظ 

 ييي ئ  يي   ل  الايي     ا اييي  ى يي  لا يي     ا يي ا  لآلاييل بيي الا    ر لاييذ  يي   ان  ى يي  لا يي     :النوعيــة
  ىيي  ا لاي  كر   قيفل    لآلا ي  لايا شيأ ن  أا   ي ث ا  ا  ات لي  لاك أاك ىلا ي   ا  لايح  الالايك ر ا اّ   

لييلك لا نلايي  ب  ىييي    ا ييال  لآلاييل لاييذ  ا ييال  اتيي لي لال بيي حيا ييظ ىيي ئ    فييا لايي  عييب       ا ييل
 لاع  ت  

 لآلايل ىلا يي   تي  ع  يث يالي   ا يال :    ّ   ب   لا قذ  ا ا لالى  البعد المكاني و الزمني 
 احيي بذ  الا  ييظك ا  يي ا  فييي  ي لايي     يي ا لايي اظ ب  لا يي    لاييا  اشييت في   ى يي  ىّيي  ى يي  لا يي   

  الا  كي  اكبي ي أثل  ال   ات لي ب الاا لالى  اع  ك  
 يت:        للا  ى ئ  ايّيا ب ا  يب  ا اّي    لآلا ي     ا يعدم اليقين  ا ل  اك يظ   ايلا كن  ب يبب  اشك

ى ييي  حييي ل  ات يييلر  الالا ييي ر بييييا  ييي ليل      بايييتلايييا ىييي ئ   تييييب ا اّييي   ا  تييييب  اتا يييظ   اكيييبي يل  ييي 
  لا ت ا ى    ا ال  لآلال   بيا   ليل   ّّ   اتا ظ 

 ع  يي  أعيي     الا ايي لا يا  الا يي ع يا ى يي  لا يي     ا يي ا  اتيي لي الايي  كر أ اييي  طبيعــة المتــد لين  :
ني  ا ك ىا   ت  اك ظ   كلت  الا  ع يا ى   لا      ا  ا  لآلال   ييث  ا بيل  اتاي   ا اي  أ   يي  

يل  ا تيي  ع    ا يي ب الايي  ني ئ يي    أ كنيي     كر  ا اييي  لا ك ب الا تايي   اك يظ  ّيي كلان  ألثييل لايا  ييالع  ع  ك
ا ى ي  لا ي     ا ي ا  لآلايل فيظ  ييا يني ئ  الا ي ع        للاظ    ذ ق    ي  ّح  ب  ي   ش ح 

لايييلك ت ا بيييلر بلا  باييي   للييي   ا يييا ل    اب يييث ىيييا  ق  ييي م فل ييي   لالييي كنئ لايييا   ّييييا ى  اييي  لا
 لاثل عب   ات ل ي لظ  لا   أي  لال  ي  ا   ليئ بيا  ا اليا   اتل ق ى  ا الي    

 

                                                             
1
 °- Yves  Simon et Lautier Delphine (2006),Op cit, page57. 
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 :1لا  ي ظ  عكم في انب   اتلاي  انتقاد وُجهالا   بشظت لاا  ا كلااا فظ  اا  لال  ا  بّ  

  إاك ىلا ي   أ ي   ااّ    لآلا     ئ   حلق  لاا  ا  ىي ى  الاال ا  ى   لا      ا  ا  ات لي 
  لا   يت ل  ابا   ا لا ظ بيا  انيل ي   الال  يي     ا اي لالى  الا لاي ر ال كي  يبّي  بني     ّيلايظ ق  

يي  ق حايي  ا لا ايي  لاح ّيي  بيييا  ا يي ا  اتيي لي    ا يي ا  لآلاييل للايي  أاك "ىيي ئ  ييلل  لاك يلالييا ايي  أا يُشك
 ألي     ايّييا  ايّيا"  الال بح ب  ليل  ا   يئ ع   اي  فذ ا شيأر  ا ي ا  لآلايل ا كي    فيظ ّيلك   اي   ا

بييا      بييا بايت  الا ي ك  فيظ  ااّي    لا   ىظ ا  ا لالى  لآلا   ااك  ال  الا  كر  ا اي   يل ا لا
 بات  ا  ا  فظ  ا  ا 

 اييي    بحليّيي  غيييل لاب شييلر ييي  ي بات لا يي ع يا ى يي  لا يي     ا يي قيا فيي ب  ف يي    بيييا حبيايي   ا 
  ي ل  يلاي   ا لحيي    ليب   ل لايذ بّيي   اعي لا ى لاب أ  ّل      يل  الاع حل  اكبي  ّي ئ ى يي    ال ت

 ى     ل "لاع ا  لا ظ"   يّ  ل أ  ت    ع  لا  يا ظ أاك  اعل   اك ظ يّ كلان   ا  ا  لآلال 

بيييا  ا يييال  اتييي لي بييبات  يييئك  ثبيي ى ىييي ئ  يي ك    ييي ا   ّلييي   ا لا اييي    بييي أ  اب ييث  ييي ل حبيايي   االقييي  
    لا  ي    ى ن  ا ال  لآلال   

 الفرضية الثانية: وجود علاقة بين السعر الفوري و السعر الآجل -2°

ا  ا ياليا   ليب     يي   اا  لايل  ل ل   ل    عب   اتلاي  ى ي   اليي   االقي   اك يظ قي   لالايذ بيي
  ي ل  يلاي   ا لحيي    ا ب ب  اك ظ لاا شأ ن  أا    ث فلا بيا  ا اليا   لاا ثئك قل تر  يأثيل بايت ى ي   
 ا اييذ  الاثيي اظ   عيي   ا  ايي يل أ   ا  يي يح    اايي  ر  ايي   اع يي م  ل  يي   لال  ييي   ا يي علبآاي  نيي      

    فا  ا ال  لآلال  الا  قكذ لاذ  الا ّا     بي ا بات  يل ا لاا علل  اا   ل  اثلث  ا  اي :

   عل  اا  لال  الا ثلر ى   لا     لاع    ألا  ت  ا  ا  ا لا ي    
 أثل "  لا يل   ا  ا الي  ا ّ كب  (Effet Samuelson) " 
  عيل    ا ال ب ى ب ل آلا ل  لا   ّ ا 

 

                                                             
  220-219(  لاللاذ  با بلل   م2002 بل عيئ )ع  ي لا يل  -1°
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ييياييي ف   اييي   ا ّييي   الا  ب لإ :تـــدا ل العوامـــل المـــمثرو علـــى مســـتول م تلـــ  أجـــزا  الســـوق -1°-2°   لاك
  ألييي  فلايييي   لاييي   ىلقييي  بييييا  ا يييال  اتييي لي ى ييي  لا ييي     ا ييي ا  الاييي  كي    ا يييال   ا تلايييي   ا ييي بّ 

يييل لاي  ى ي    ث   حيلأ  لل كر فال أ    ا اليا إا  لاا علل لآلال  الا كّا ى   لا      ا  ا  لآلال 
 :يا   بات  ا  لا     أ    ا  قيا   

 "الال  يي   لاف ل ايي  لا يي    ا   ا لا اي  لايا لغئ فبي ا: عا ع  ا ي قيا  اي   تي  " اايلع    اح يب   
  ى ي  بي  يي   ك  ا ال  اكي     اح ب"  االع   للعلا  يعاا ا ا ت  " اك  اي  فإلا     اا  ا  ا

 لا      ا ال  اكيبي  يي  كّا   لاا لان   لاللا ع ب قل ل  ع ل  ا  ا  لآ    لا شل   لقينلا   يل ا
لاييل يا يظ  ل تيي ع  ا ييال  اتيي لي  ا ييال  لآ لايي  أاك  ل تي ع لابيي اي      1لاييا لاني  أعييل  ى ي  لا يي    

يايل  لا ي    شيب  ث بيى لاي  ايئ  يل  لاا  لاي ى لا يي ر  ي ل  ل تي ع  اكيبي    عيب   اعييل   اايلعاّ كي
يييب لاثيييل:  ل شييي ف ى لاي ا لايييي  لا يييي ر أفيييظ  الا ييي ّبل  اّليييي  ا ن ايييي   اللايييي   اّيييل   ا فيييظ      ك

  بييا  لا  ي و   اايلع اايايت  لاي   الال      للا  الا  عي  أ   ى لا    ّ ي ى  ل ىي  لا ي ر ب ى ب ل 
لايا    يظ ى لايل أ ايت  ع  يي  لا  ليي   أ ايي  لاي     ا اشلل  الا  ي   الا لا   الالا ي   ا اك  أ لاك 

     اي عظ  لال  ي   ع يا  الا  ر  ا ألال فنئ  ا   عل بيا  ا  قيا ألا  

 لا     لاا ىي ئ ع  ك    اي قح ع  الا     ا ا ش ح  لاق    ي ى لا   يل ئ  : لا     ى ئ  ايّيا
لا ي ي حيذ ايلا ا قي    الاي  كر  ا ايي  لا ي  ف  ايّيا   ل لا  ق   لي ا ى يي   ا اي ع فيظ  الا ي ّبل 

فييظ  الاّ بييل ي عيي    الا يي ن ت لاييا  ؟ بي يلحييظ  ل ايتيي   ييلي      لايي  ى يي   الا يي     ا ييالي  اكيي
يي ا لايي يا أ  ّحيي ع  يييلاييا شييأ ن  أا ليي اي   يييالي   ايي في  ل    ىيي ئ لت ي يي  فيايييحل  ايي    لاك ل  عكِّ

 اكيييبي لايييبنئ  ا   علا يييلك  اا لايييل  ا " ا ييي لر" بّييي  فيييظ عيييب   ا يييي ا    ييي للا  بلاييي   يا  لييي اي    لر 
  2قل ل  ا كلا ت  ا   ا  ا  لآلالي  ك     لا   ي  ن    الا  كر  ا اي  ل   اأيال  

 يي ل لا ي     ااييلع   اح يب  فيظ  ا قييى  ت ي  ي يي ى  ى ي     ييي   يّي كئ  ا يال  اتيي لي لاا  لاي ى 
  ر  الا   يب  اني  ب لاى لاي   ى ي  لايل   ع يي ل  ا لا  ل  يلاي   الال     لا  عي  ى ي  لا ي     ا ي ا  لآ

  ف اا  لايييل  الاييي ثلر ى ييي  آاي يييظ  اايييلع قاييي ى ا ل  ييي   ا يييال  الالاليييا   ّيّييي  لا ييي ّبل   ّليييي   ا  ك 
ل لا ليييلر فييظ  ا قييى  ت يي  لايي  يشيييل  ايي  أاك  ا ييال  لآ ييظ يلال يي  أا ي ليكيي  اح يب ى ييي ر  لا   ع يي    

                                                             
1
 °- J-P-Favennec (1998),Op cit, page 95. 

 ي    اا ي  لاا  لاق    يا  ا  ا  لآلال بأ ك   لا ال    ا  ّ اظ اع  ي  "  ا  لر" ا لا ل   احبياظ    ا ت يل  الا قى ان    -2°
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لالا يي   فيي اك لييلك لايي  كر أ اييي   اليي  ع   ييي ن     عييل  لاييا لانيي  أ فييظ أي ا ّيي  عييب  لاييا لانيي  
يي   ا ي  يي   اب يي ت  الالل ييي    : ييظ  عاييذ انيي  ف يي ا  اييبعب لاييثل اّيي   يا  اك   للايي  لا ي  ييي     ك

يي   الايي     الاا  يي  ف  ييأ لا يي     اح ييب    ا  شي ح  ا يي  ىظ ثكل ب ايي  ل ى  انيل ييي  اّحي ع  االايي لاظ ألاك
اّييل    الا  عييي   اكييبي  ابييل ى يي   ا يي  ا  ا  شييا  فييظ  يييا  ايييع  الا   يييل  ا ل ىييي       لاييي   

    1لاذ لا  لاي   ا ش ح

 يييي ى       ت ىييييل آاي ييييظ  ااييييلع    اح ييييبى   ايييييح لااحييييي      اا  لاييييل لاييييا شييييأ نعييييب   ل  يييي  لالا يييي  
 لاثل: الانلاك  لالا   لاا  اّل ل ى    ع ب الا ا لا يا ى   

 لا       ل اي   الا ا لا يا؟ ( لآ ظ)  ات لي عل ي   ب  ا ال 

 نييل ي   يييب  ا يييال  ب   ييئك  ى لاييي   قييل ل  ا لحيييي   ا ييالي  ب  ييي ع  ئ أ   ى  ا يي ا  لآلايييل ف
   ل  يلاي ؟  ت  لالاثل  لآلال ا  ليل  اي ئ  ا ع ل فظ 

 يل  لا  ي و    ا تي  ع عل يل ى يني  لايا  الاي  كر  ا ايي  لا ك فيظ  ي ئ حلت للك  اللاي   الا   ك
  ب ا ي اظ  لاي يا لا ي لو   ا ع يا  ا  اي  لايا  لا اي   اللايي  ق ل ى  لاح  ا  ا  ات لي؟ أئ 

لئ    ا ييأثيل فييظ  ا قييى  ت يي  ىلاييا اييلع  لاييئ  اا  يي  عييب   الايي  كر؟   باييت ى يي  ألاييل  ايي  ك
ى ي   لاي    لاثل عب   ا    لاى   ل  ى ي   ي  عل  ا ي قيا      ا ال  ا  اظ   الا  ّب ظ؟

  ييا   لاب  ل   ن  اي كئ   ع ب  اّل ل  الا   بىلق  بيا  ا ال 

 ييييل  إاك  ا يييي كعل ى يييي  لا يييي     ا يييي ا  لآلاييييل لا ي يييي   ئ اييييي  لا ك يييي  ر  ا ك يييي  ي اللاييييي   الاك  ااييييلع  الاك
  فظ  الا  ّبل فبإلال ا  الا ا لال ع   لا  باي   ا يا ل  ات ليي  ا  ي ئ ع  أي  تيب  ااّ   اك  ا ت  ع  ا

 الايل قبيل   ي  ّ ق        يبا    يي   أي لايبي  اكي     لاا  ا  ا  الاك  ي ا  بي  ب     ااّي   لآلايل ا ك   
  أ ي      ق    ا ئي  ى  ى     ّيا  عتيع لاا بل ا لائ  ل اي   ع يا    اك ظ بي  اك 

 ؟لي  ا  أا ي أثكل ب ابا   ا لا ظ  ا كّ ب  ا الي؟  يحلت  ا    ل   ل  ش ت عب   ا   عل  فظ ّلك   

                                                             
1
°- Helbling Thomas et Mercer-Blackman Valerie et Kevin Cheng(2008): boom des matières premières,  

Finances & Développement, page 11. 
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 اّ ييييل يا يييظ  اتيييلا   ب  لييي ا  ا ّ كيييب ى ييي   الاييي   :التقلّـــب الســـعري و ااثـــر صـــامويل صـــونا -2°-2°
ف  ك    ى   لا ي     ا ي ا  لآلايل ي لاي    لاتني ئ  اتيلا  ا يالي بييا    ا ل  ات لي   اي لاي  ا الي بيا  ا

لر ي لاييي   ااّيي    لآلا يي   الا ييلك
فيي اك    يييل  ا كّييلي    ا ل  يي ى  الاي   ييي   باييت أ كيي    ى يي  لا يي      يي ا   ا 1

ييل لاى لايي  أ   ييظ  يي  عل  اا  لاييل  الايي ثلر ى يي  آاي ييظ  ااييلع    اح ييب عيي  بلاث بيي  شييلح    يي ل  يلاي   لات ك
لاييا لانيي    يي  ث  الا يي   ر بيييا  ا ييال  لآلاييل    ا ييال  اتيي لي حييي     لا  نيي  لاييا ألاييل لا  بايي  لايي   ا ل
   لال  ي      ثن  لاا لان  أعل   

" ى ي  لاي    يح ح  يالي ا ى   لا      ا  ا  لآلال  ل ل  لا  با   حي كل ّي علر " ا ّ كيبابات  لا  أ ك      
  2 اتلا  الا كّا بيا  ا ال  لآلايل    ا يال  اتي لي"    اكبي يابكل ىا (BASE) الأساسى     لاي   بييي "

اييي   فييظ ّييلك  اّييل    احبياييي    عييلل  ات ييلر  الالا يي ر بيييا يشيييل عييب   اتييلا  ايي   ل تيي   عيي يا  الايي  كر  ا ك
  كّا  االق   ا  اي :   لا ت ا    ا   يئ  اتا ظ ابات ي  ّل أاك 

 سعر آجل= سعر فوري + تكلفة الت زين

ل" لاييذ  ق ييل ب أا  يي  ل  ايي  " ا ييتب ا يي اظ ي  ّييل حل ييي  لاييذ  ايي لاا    ا بالق نيي " ل تيي   ا عيي يا"      لايكيي 
ا  الا ا لاييل ى يي  لالك عيي  لايي   ييي  ا ييال  اتيي لي لاييذ  ا ييال  لآلاييل   آلايي ل   يي  ّ ا  ااّيي   لايي  يا ييظ   يي  ي

ل  الا ا لايييل لا ييي     ييي ا  الاييي     ا ايييي  لايييا   لاييي     ييي ل  يلاي   لحيييي    لا ييي   بابييي لر أعيييل : ى ييي لا   يّيييلك
 ا   لا  ى   لا      ا  ا  لآلال بن    ا لحي     ألايا  لا ي  لاا  الاعي حل  ا يالي  في اك  ا يال  لآلايل 

    ّ ا بايي  اكبي  ي ت  ع ى ي  ى     ليل ىّ    ي أثل   ي   ك  بلاي كر  ااّي   ييث ل كلاي  لي ا  ي ليل  لا ي  
 :  ع  لابيكا فظ  اشلل  ا  اظللا ب ا  اظ يل تذ  ال  ااّ  ل كلا   ل تاى  ا ل ت   

 

 

 

 
                                                             

1
 °- Lautier Delphine et Gall Alain (2001):Un modèle de structure par terme des prix des matières premières avec 

comportement asymétrique du rendement d’opportunité, http://www.cereg.dauphine.fr, page 04. 
2
 -°  Yves Simon et Lautier Delphine (2006).Op.cit., page136. 

http://www.cereg.dauphine.fr/


 شروط نجاح الاعتماد على مقاربة السوق و أبعادهاالفصل الثالث: 
 

199 
 

 : العلاقة بين السعر الآجل و تكلفة الت زين-22-رقم شكلال

   

 

 

  

 من إعداد الطالبةالمصدر: 

يي ر ى   ييل لا ليييلر اييبات:  شييلال  ل تيي   ملاحظــة  الي اييي  ا القيي  لا  ليي ا  اابيي لر  ا عيي يا ى يي  ىك
     بلا ّ ك  يل اى  ل  ل  ليكل للك أاك لاا ك  للا    عحيك ىب لر 

ا   للاي  أاك  ا ا ل  لآلا   فيظ لالالا ني   تي   ا ي  تالا   لاا  ا   ي   االا ي  لا    ت  ا  يا ل  لآلا ي     
ل كلاي  يي عتع  ا يال  لآلايل  أاك  أين   شين  ىلقي  ىل يي  ايبات أ ك  ا   ليل     ّ قن  إلاك  ل  ى   ح كل  با   
     ع  لا  ي كا    اشلل  ا  اظ:ات لر باي ر  ااّ    ّ ا لا     ليل  لا 

 و تاريخ الاستحقاق السعري التقلّبدرجة : العلاقة بين -23-رقم الشكل

 

 

  

 

 

                    Khiara Mohammed (2008),Op cit, page02 :المصدر

 السعر الآجل

 تكلفة الت زين

لتقلّبادرجة   

 تاريخ الاستحقاق
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فيظ ىلقي   لال بي ح ا حي كل  1ي يشييل إاي   ا  ي قعأثل   لا يل   ا "    اكيباّ علر بي " يح ا ى   عب   
 الايي    اح يييل لاييا لانيي     اتييلا بيييا  يي  ت  ا ييا ل ى يي   الايي    اّ يييل   ا ييا ل  لآلا يي  لاييا لانيي   

ل  ييال   ييلى   ييأثك   ااّيي   لآلاييل  بنيي   ييظ ي لايكيي   اك  درجــة الحساســية العاليــة ىيياعييب   اثييل  يابكييل أعييل    
أا  ييل  إايي   ا يي ا لاا  لايي ى  ي يي ث    ق ييل ب آلايي ل  لا يي  ّ ا  فلاييثل     لايي   ييل   ايي   ا يي ا ى يي أي لاابيي

 ي ل  ل شيي    ّي ل  تحييي   ثيلث  ي   ى لاييا قبيل ا  ّييب  اك ييظ   ح يا فينيي    ي ل فشيل ىلا ييي ى  اب يث  
ي  بل   لاللاح  بببب لبيل فظ  ا لا يا لاا لا  أ ك   ا لا ي ر  لايذ  عب   الا  كر ب ى  لا  نلت  البييل ع  ك

ا  لحيييي  اييي   ل تييي ع  إقبييي ل ا  لاييي يا   ا ييي ا  لآلايييل شييين  ليييلك ر فايييل لاب شيييل  ي ب  يييي  ف يييل  اشييي  ت   
 ييل  لاا  لايي ى أعييل  لاييا شييأ ن  أا قيي  لاييل ل شيينليا بايي       ا ييا ل لايي  ييي  ي  ايي   ل تيي ع  ا ييال  الاييل

 يي  ر فيظ    ااك بايت يشييل  اي  ب ل ل آاي ى   فاي  لا يي ر     ال الا   يا ل ل ش    ّ ل لا ي ر أ    ال 
ىيييا   ئ  ا ع يييظك )   ب ا ييي اظ يييي  ا لحيييي  ب ا ييي اظ  ييي   ل  ا  لاييي  إاييي   يييألايا  ا لاييي يا    اايييلع لا ييي ّبل  
ى يي   الايي    اّ يييل لاييا   ثييل لاثييل عييب   الاا  لايي ى أ  ييلتبات  ليي  فييي عتع  ا ييال  لآلاييل ليي اي   ا عيي يا( 
 يي ليلاظ ) ايي  أا    ّييا  الاا  لايي  ألثييل فييألثل(  اكييبي يليي ا بشييلل    ييبظ الا يي     ا كّ ييب  عييلل  ا ّ يييل  ا
  اح ب   االع   بيا ا يل   ا  أا ي  ث

: لالك ت    عل لاع    ألاي  ت  ي ا آجال الاستحقاق لأسعار المواد الأولية السعر باعتبارهيكلة  -3°-2°
يي  ر ى يي  لا يي   ع  بشييلل لا يي   يل لاع  يي   ا ييا ل ىيي ئ  حيي ك   الايي     ا اييي    فييظ   ) تيي   لا كلايي  (   الا ك

عيب   الاا الاي ىا حليا آلا ل  لا ي  ّ ا "  ا ا ل عيل   يل     ّ ا لا   ى  يبل  لاتن ئ "   ل  لا    ّلك 
لا  بييا  ا يال  اتي لي ا لاي     ا ايي  ى ي  لا ي     ا ي ا  الاي  كي    شا  الق   ا لإشل ل لاا علل   ت  ا

عيظ فليلر  يئك     الا كثلر ى   بايت   اا  لال  الا   كر  لاع     ل    ا  لآلا   ا اّ    الا  ّب ي  ثئك  ا ل  ا  
يي  ييال ى  ات ايي ر     ييت  الاحبكّيي  ى يي  لا يي    أ يي  ا لاايي كلا لاييا 2ن  ن لا  يي  عييب   ينيي ئ     ا ييل  ع  ك

حيل لاا لاكي   ى ي  "  ا يال علا :  اي لاا    اع لا  أ   ييا فظ  الا اي  أ ى  لياب   يل آاي   حك ل  الاتن ئ 
لييا آلاي ل  لا ي  ّ ا  ن ئ  انيل   ىا ح       بكذ  ا ب ب  اك ظ ع كتى   ت  ا ااي   " لأ  ر ا  ّيا بات

ب  ى يي  ي  ليي الايي  ك  يي ا  اى يي  لا يي     t2   ات ييلر  t1ر أ اييي  بيييا  ات ييلر ي يشيين    ييال لايي  ك بيي ا حك ل  اكييب
 ا يييي ا   اايييلع  ا ّيّيييظ   يع   يييي   ا ييي ا  الاييي  كي  ب  ب ى بييي ل   بايييت لا ييي ّب ظ  ا ييي ا  الا ييي    

                                                             
1°- Lautier Delphine, Yves Simon (2003), La volatilité des prix des matières  premières, CEREG, Université 

Paris IX Dauphine, page05.  
2
 °- Grüter.M(2010): Prix des matières premières: risques et couverture, La Vie économique Revue de politique 

économique, page08. 
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ييلر     ايي ك  ع   يي ك  لك فييظ ّيي     1 ايي لقظ  اكييبي يل  ييب  احيي بذ  الا يي ّب ظ   الايي ثكلر فييظ  ا قييى   اا  لاييل  الات ك
يي  ب ا لابلايي  لاييا أ ل  ييى ع يي ت   يي ا    ت يي   ييملاييل  ييي غ  ق ىيي ر ى لاك ييلل  ا ييال  لآلاييل    عك لاييا آاييي   شك
 انيل ي  ىيا حلييا آلاي ل  لا ي  ّ ا  ّي ئ       لا ي   لحيي ل  يلاي    ّييا   ي   الا  ى ر فيلا  با  فيظ ألال

لايييا ألايييل  ب ييييح     فيييا  الاييي    اّ ييييل  لا يييي  ر لالالا ىييي ىى ييي   لا اييي  لا   ييي   ا يييا ل  لآلا ييي  إاييي  ىييي ك 
لا ي ى ر عي  لاي  يّي كئ    لايا لاني  أعيل   ىلا يي   ا  يايلل لا  با  ي ن    لاا لان  لا    نيل ىلا ي   ا لاب

 ع ل  الا ا لايل فيظ   ي ل  يلاي   ع يي ل  ا  قييى  الا   يب ايعي   اعكيئ   ع يي ل  ا  ر  الا   يب    لا  باي  فيظفي
 : ا  أاك بات يا     لحي   

  للا   ا ّ كب  ا   كر    فا  الا    اّ يل  

  ر  ا ايي   عي  لاي  ب الاي  ك   اح يب  اعي م ا ايلع     اي قيا ي لاي   الاي    اّ ييل ب لإالاي ئ  اشي لال
 ي  ى  ى   لا   لا  با   اا  لال  الاتك لر اي  لل  ى   لا      ا  قيا 

  ييلر أعييل   ع  ييي  ىييا   ييت  الاّ ك لايي  ى ييي   الايي    اّ يييل لاثيييل: يل فييا  الايي    اح يييل ى  لايييل لات ك
 عيظ  ي    ايئ  ي لالا  ا لابلاي  باي  لايا  لإ  حي      ايل   ا اعئ  الا  قيذ لا      ل  ات ا ر أ لاا ك 
  2بن  

ى ي  لا ي    أ ي  ا  الا لا ر   ل  حبيا  انيل ي  ىيا حلييا آلاي ل  لا ي  ّ ا  3قرا و في الأدبيات شيل   
إايي  فيلاي  باي   لايبلا ن  لا   اي  ليب     االقي  بي نلاي      ي  ت  ا يا ل للي   ت ييل لايا ألايل  الاي     ا ايي  

 لبيل يا علا : مقاربتين لا   

 اتي لي  بييا  ا ياليا  االق   لاق  ي  ي ل "    اك ظ  تك الت زين  ب ّلي  ":    لاك المقاربة الأولى (
ر أ اييي  لاييذ  ييالع   ييلبح بيييا  ييال  ااّيي   لآلاييل الايي  ك  يييث   ىلا ييي   ا عيي يا لآلاييل( لاييا عييلل   

بات أا  الا  ر  ا اي  عظ بلاث ب  عي ل يلالا ا  لا   أا ي ي ن ل  لاب شيلر أ     ات لي ب ل ت   ع ي ن 
ايبات   لا يلا     ااّي   لآلايل لالا ي     عب    بيا اأ   الا لاكل  نلل  لا ا    ت لا  يع  ك  ا قى
   ل   ن   حلالا ى    ا  ا  الا  كي    ا ّلي  ل ل ى عب

                                                             
1
°- Morin Michel (2010) : Les marchés à terme, plus d’une raison de s’y intéresser, centre de  développement du 

porc du Québec (CDPQ), page01. 
2
°- Lautier Delphine et Villeneuve Bertrand (2014), Op cit.  

3 °- Khiara Mohammed (2008), Op.cit., page02 
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 شيي ب   ايي   يي ك باييي  فينيي  لاييذ لالايكيي  ى  ا يي ا  الايي     ا اييي  لالا يي  لاييا : ي يي  فظ المقاربــة الثانيــة  
ق  ىي   ّيل  يئك ايبات   ب اباي   ا لا يظ فيظ   عي ب  اّيل ل   ي   لال بي ح  ع  ك  لاا    ا لاا كل  ات ا ر

 ى  االا يي أ يتل     قي   ايي ى   لا     أ   قن  إا  أ   ا  الاي     ا  الاحبكّ  لا بو  انيل    لآلا   
 :  ي غ   ّلي يا لاتك ل يا ا الق  بيا  ا اليا   علا  ىا

 ّلي  غل لا   ألايل  لا  لئ (report)  

  غل لا   أعيل  ا   يئ  ّلي(Deport)  

 يا ل   باي  لاّ ل ي   اي  ي ك    ت ييل أ يب ب    ا يا ل  حي كلا ل  ي   ى لاي     ي    ا ّليي ى  ا ي بّ  قل ل   
كّيي كّيي   ى يي  لا يي     ا يي ا  لآلاييل   الا ّ   فييظ عييب      ى يي  لا يي     ا يي ا  اتيي ليلاّ ل  نيي  لاييذ   ييت  الا ّ
 :ع  ت   ا  ا أ   ي  ا ا يك ا 

: يليي ا فيني   ا يال  لآلاييل ألبيل لايا  ا يال  اتيي لي أي  ا يال  اتي لي  الا  قييذ عي  ألبيل لاييا الأولـى الحالـة
ل  الي   اع   يي   الاي         ّليي  غل لاي   ألاييل  لا ي لئ    فيا عيب   ا  اي   ا ال  ات لي  الا ّيا   

ييأ يي  قن   اييي   شيين   ا ايي لا يا لاييا لانيي  بنيي  فلايي ن   الالا ل يي   الان ييي  لاييا لانيي     الا   لا ييح   ى ع  ك
 ى يي لا    كّييا أ يي  قن  لاثييل عييب  اreport"  يي الال لا ييح ح  أســواق القــيم الماليــة ب  ل  ييى فيي   1أعييل 
 :الا     ا اي  ي ئ   لايل  الا ح   ى  ا  اي ى   لا          فإ ك   ا  ا 

 المهنيين الأسواق الأمريكية الأسواق البريطانية

Cantango Carrying charges أساس موجب 

 : يأعب لا      ا ال  لآلال  اشلل  ا  اظ: بي  ي   

 

 

                                                             
1
 °- Yves Simon et Lautier Delphine(2006), Op.cit, page 56. 
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 : العلاقة بين السعر و تاريخ الاستحقاق في حالة أساس موجب-24-رقم الشكل

 

 

    .J-P-Favennec(1998),Op.cit, page196 :المصدر

يكّيل  ا يال  اتي لي  الا  قيذ  أي أاك   لايا  ا يال  اتي لي ل ا ال  لآلال أقك يل ا فين  : الحالة الثانية
 اي ك   ا  اي   بي  لع   شين  عيب    عي  لاي  ي  فيا  ّليي  غل لاي   يأعيل  ا  ي يئ     ا ا ال  ات لي  الا كّ  ىا

 فظ  ا  لاي  للا  ع  لا كاح فظ  الا  ل  ا  اظ:

 المهنيين الأسواق الامريكية الأسواق البريطانية الأسواق المالية

Deport backwardation Inverse carrying 

charges 
 أساس سالب

 :بي  ي   

 

 

 

 

 سعر آجل

 سعر فوري تاريخ الاستحقاق
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 : العلاقة بين السعر و تاريخ الاستحقاق في حالة أساس سالب-25-رقم الشكل

 

 

 

 

    .J-P-Favennec(1998), Opcit, page196  :المصدر

لاا  لا   ى كر أ يا ل آلا ي     فيا  ي ليل  ل   ىا حليا آلا ل  لا   ّ ا انيفللر   ح ا : ملاحظة
 ّيييا   يي ل  يلاي     حبيّنيي  ى يي  لا يي    أ يي  ا  الايي     ا اييي  بنيي    ب يييح آاييي لاييا ألاييل  لااكيييا الييا  

 اا   يل  ا   يي  ا  الاّ لب ي ا  ا ي بّ  ئ  ّي ك    . لا    يال آلايل    ي  لاا فلاي   ا لحي    ح ا  ا ل   
 لاى لايي   ى ينيي  لاييا ألاييل  ييي غ  لييب   ت يييل أ ييب ب  ا حيي كل    ييظ   يي الال فيلايي  بايي  للا ليييل ى لاييا ألاييل  اك 

ى ي    لحيي  ي ع ل فيظ ىلا يي   الا   يب ا  قييى ى ي     يي   ا الا ا لال  لا بو عيل   ا   ي   ا ال ي  ى  
     ا اي     لا       ا  الا

 نظرية غرامة تأجيل الاستلام و نظرية الت زين: المطلب الثاني

ا فلاييي    يي  ي )  يي ل  يلاي (  ا لحييي  لاييل بح ب  كّيي ألكيي ى  ا كل  يي ى  الا لايي ر ى يي  أاك  لايي ت آاييي 
   ييي غ   ّلييي ى  ا ييال  اتيي لي لاييذ  ا ييال  لآلاييل     يي ى ى  انيل يي  ىييا حليييا آلايي ل  لا يي  ّ ا ى يي

أ يييب ب ّنييي ل  اتييي لا بي نلاييي  لاى لايي    ا اييي يل  الا   يييب قبيييل  اييي ع ل فيييظ   ييي ل  يلاي    يي علاى فيييظ  ت ييييل
 :ابات "  اك ظ أل ى ق  ى   ا   يل  ا ا   ّلي   ا ع يا "      اب  ي  لاذ ا لحي 

 

 سعر آجل

 تاريخ الاستحقاق
 سعر فوري
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 ّنيل ى ي  قي   الا لايب  اك يظ   ي    ا ي اب  :  شلت عب   ا ّليي   اياي   امفهوم نظرية الت زين -1°
ا لاي     ا ايي  فيظ  ا ي ا  الاي  ي  لآلال ا لا     ا اي    حلق  لاا  لا   لا     لاا لاع  ا ا  لا      ا 
 عيييظ   ا يي ا  لآلايييل    ليييب  ى يي  لا ييي     فيييظ  ا يي ا  اتييي لي  أثيلعيي  ى ييي   ييي  ت  ا ييال لاييي    لا  بايي  
 لاا  االق   ا  اي :   ح ا

 السعر الأجل = السعر الفوري + تكلفة الت زين

  لايا علاني   يظ ي  ي ك  اك  ت ييل  لآايي   لاا شيأ     ا ل ت     انباا   ل  الال ك شلت   أاك ى    ا ّلي       ل 
ل لايا   ي الال  انيل ي  ىيا حلييا آلاي ل  لا ي  ّ ا لايا ألايل ( عي  أ ك 1930ااك "لي  " )    ا ال  لآلال 
لت شيي ى يي   ّلييي   ا عيي يا لاييا ألاييللييبات فّيي   ى لايي     بيييا  ا ييال  اتيي لي   ا ييال  لآلاييل  ت يييل  االقيي

يي   ى يي   ا ييال  لآ اك     ا ل تيي    اا   ييل  ا   ييي   الال  كيي  انييب فييظ  ا قييى  ت يي      لاييل ييظ انيي   ييأثيل لا ك
يي ايي  أاك  ا يي ا يشيييل  ايي    الا ايي لا يا   يي   حييل  لاييا  1لاييا  الايي  كر  ا اييي    ييب ب  ييي  ر لاعيي  ال أ ت ك

   لا   أ      اب

ى ى ييي   ا ل  يي   اك ييظ   يي    لاعيي  ا  اكييبي ا يشيييل لاتنيي ئ:  المــادّو الأوّليــة م ــزون صــا    -1°-1°
 ي ل أ يب ب  شيلكل  اتي لا بييا  ا يال  لآلايل    اتي لي ا لاي  كر  ا ايي   اي  في اع  اللايي  لايا " "لي ي ق كلان  

ىيييا  ا  لاييي  عييي  لاعييي  ا فييي اع     2 اكيييبي ي لاييي    لا ييي     اايييلع  اكيييبي يح بييي   ا ييي ا   عيييب   اعييييلر
لا  ّيذ لا ي  اي  بايت ى ي       ا ّي يل الا ي     ا شي ح  لاق  ي  ي ل ب يبب عحيأ فيظ شيلك  ا  اي  يلي ا قي  

يل ر  ابلا ي     اح يب  ا ّيّيظ ى ي   الاي  ك  الا لاي   لثيل إ ا  ا كي لاي لي لا  ى    الا ان   ا ك   ك   الا       ايي  لا ك
 ا ييظ بنيي  ب يي ت   كا ييظ    " قيي ل ى  ا عيي يا"ظلالايي لاى   يي يّن  اييب   لايي   ي ييا   ايي   لا يي ثلا ل فيي  ا ل  يي   

 ي  ايي   الاع ك  ك ر  ا ا عي يا   ي    ي فّ  الاي  ك   الاع  ا    الا    ى ى   لاني ع  بلاع  ي   ّ يي ى  ا يي     
ى ي   -ليبات–يح يا     لاي ع ر ا ايلع لاب شيلر  لي ا لا ي فلر  بيبات  ق   لا  يلاليا  ى   شل ن   اع ئ أ

 ع  يشلال ى  :   3   الاع  ا ب الاع  ا  االا ظعب

                                                             
 الا   ل  ا   ي  ا ّلي   ا ع يا   ق ئ ب  ثيا آعليا فيلا  با  ب الايا  ا ل       ا لا ي  لاا  ا ت يل   ل  الا   ي  اّي  ظ   اذ لي   -1°

 يلالا  اللا ع  ا : 
  Yves Simon et Lautier Delphine(2006), Opcit, chapitre 3 , page127-206. 
2
 °-  Collange Gérald et Guillaumat-Tailliet François(1988) : Les déterminants des prix des matières premières - 

une analyse économétrique- , Observations et diagnostics économiques , N°25,www.persée.fr, page 147. 
3
 °- Marquet Yannick(2005),Opcit, Eyrolles, page 29. 
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   ل  احكيي فييظ بل يي لا   ّ نيي  )لايي  ب ييبب ع ييل :  ييظ اييئ   ييل بايي   ايي   الا يي   ى ى الاعيي  ا  اك للاييي
  الييا اييا ييي ثل باييت ى يي    ىي نيي  أ  أ  ّييل   لا  عييي  غيييل لالالايي (  ييي    ا ّييل ب ييبب  ّ ييظ 

 ا يي ا  ا يي اظ )لا يشيييل  ايي   ايياي  اييا ييي ثل ى يي   نيي  لاعيي  ا قييي   ا  يي ل  فات بييب     لالانيي 
  ا لا يا(     بببب فظأ  ّح ع 

 يلفييا   الاييي   تح لا يي ك  ال كيي: ف لاييئ   يي نلت  اييي ك ي ي ييلاح بإ لايي    اييي يلى لا  ييلاي  الاعيي  ا  اكييب   
 للا ني  ىيا  ااي  ر أ  ىيا لاي  لي ا لا  قيذ أ   ابل   ا يظ  ي     لا لا ى ب لائ  ا فظ ق   لا  لان  

ي ييي ث   ا ييي ل  ت ييي  قييي   شييين   الا  لاييي ى  ا ل ىيييي   ييييث     ا ييي  بلا ييي حا   ييي ث  اي  اك يييظ    يييت
ل لاييا    يي   يي  ىييا  ب ليي ل  ّ ييي  لا ييي ر لا يي الا ل  اّحييا فييظ قحيي ع  ا  ييي   ّ كيي  ا ييا شييلل  لاايك 

ي      ي    لاا   ألثل  فا   ع  لاي      ا ين ا     ي ي لبيل   االلاي ى  ا لا ليي  اّحي ع  ا  يي  ع  ك
ييلا قييذ انييب   الايي  كر ل يي نلت  لا لاييئ  ييي  ر    ييي  ي  ايي  لاك ي قييذ  اكييبالا  ك  ييي  ر  اح ييب  ا  يلايي   الا  ك

اييئ  شيين  عييب     للايي   ييل لر  الييلر  الاييي  فييظ  ل تيي ع  ب   يي ث ع يي ت ي  ثيي  قحيي ع  ا  ييي  الييا 
لاييل ى يي  ىي يي ى ب يييح  لاييا أقيي  يّ  ييل لت  ا نيي اظ  لاييئ  لا يي ن إاك عيييلر لا  ييئ شيي  ت بيي ل  فيي ا

ب يت  عي  لايا  اّحيا ى ي   لاعي  ا  ا   ل ك  فإاك لا لي   ب ا  ب  ا لا ان   ا ك لاك  الا ا   أ  لاشن ل  
  1   ع ي   ا لا  ئ  الاّبلبات لإلال  ي    ليت  فظ لالا ل آعل أ لا ق    

 ظ  الايل ى ي   يي  ر لاعي  ا لايا  الاي     ا ايي  : فا ي  غيل ل  الا   ي   لا   لايي   ا كيلاع  ا  الاي ا
يى ئ  احكي يالاا    لال ل  ش حن    أ  ل بلا     ني  ل  لآاي   لا   لايي  بشيلل لا ي لا ني   لي اي   اكِّ

 عيي يا ح قيي ى ا يايي  فييظ فّيي   الا انيي   ا لايي لي  اكييبي يلا ييت عييب   الاتنيي ئ لا   لايي  أ اك لب ي نيي   لايي  أ
   الاعي  ا الا  لاني   اح بي ى ل لاثل عبع  يشلك      2ي   ح  الا  ل ببا  الا      الا  ن ت  ا ن اظ  

  االاي  لبات 

                                                             
1
 °- Gweth Guy et Beylard David (2014): Des opportunités pour les fournisseurs de matières premières, 

www.Grioo.com. 
 ا لا ي    ل  أثيل  الا ان   ا لا لي فظ   ّيئ   ا  الا     ا اي  يلالا  اللا ع  ا   الاّ ل  ا  اظ:  -° 2

Chalmin Philippe(1979) : Rôle, Stratégie et limite des sociétés de négoce international dans le domaine des 

matières premières agricoles, www.persés.fr. 

http://www.persés/
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لاك فإ   ممقت لا   عب   ات اع ع    لا   فإاك    ب ا ي اظ  يي  ر  لا ي نلت   عتي ع  ا يال     ي  ي  ا   ك   
 ييظ قيي     قيي  إا اييئ  اييي   اك ر  اا لايي  ك (  لا يي عل و  لا يي ل ىلا ييي   لا   و)  يي ك لاييا شييأ ن  أا عييب   ا ييي  ر   

    ات اع ي  ث  لا   م انب

لبيييل لايييا  ا يييال  اتييي لي أا يلييي ا  ا يييال  الايييل أ  ييي ث  ي الأســـاس الموجـــب: نظريـــة الت ـــزين و -2°
عي   ا ايذ    اي  لا يل  ا ا قي   ك ر  ايشيل  ا   ل ت   ع يا  الا  ك بي نلا   اتلا ب  ب  ّلي   ا ع يا ف اك   

 يي ليل   ا يي اظ      ا ليي اي  بت ييلر  ا عيي يا  الالا يي ر لايي  بيييا  ا يي ليل    يييث  ييل بح عييب احبياييظ  الا  ّييل  شييل  
   اي   ك ر  ا   يئ  الا  ك  لال      ّ ا  ااّ   لآ

فييظ   يي  انييب   ا ل تيي  ك  ل  يي ى  الا لايي ر  يي ل  اا   ييل  الال  ييلى  ا:  عناصــر تكلفــة الت ــزين -1°-2°
 :1 الا  لي   ا  اي 

  لا  لي   ا     ى ئ  ا أق ئ 

  لا  لي   ا ع يا 

   لا  لي  لا اي 

  لا  لي   ليل  اّيلا   ا ّ ي  ا لا  لا ى 

   فّي  ا ّ ي  بي ا ك ي   لايكل ع   بييا " ا  ي "   ىي ئ  ا يأق ئ"  ييث : لا  لي   ا      ا   ل- 1°-1°-2°
نيي اظ  ااّي   ا ك   اي  غ ييي    ي يلان   الا تكيب  اشييل ي  عيلل ف يلر  ع ي ني     ايي  ع  ا ين   ا  ىيي   ر  ا الاي  ك 

يأ     تي  ب يبب فياي ا أ   لييا أ   بي ت حتي يظ لاح ب بب  الح بي  أاّ ا   ي   ىي  لاع  لاثل:  ل ك     ىي ئلاك
   ى لايي   اييي  ب ييبب  ل  يي ت لايي  ر أ اييي  لا ييي ر ب ي يي  أ ك ر  اّ يي  بيي   ل لاييذ لا يي      يي نلت  الايي  ك  ا ييأق ئ في
 اح يب ى ي   الاي  كر  لايا شيأ ن  أا  ي ثكل ى ي   ل  ا لايي  لا يي ر  ي  ت ال ي الا ل  ا  ييح أ   ا ني اظ  ّ يي ى
 يظ يلالييا  الالاي ل الايي    ا ي  ىي   اك ف يح   لاثي ل بايت :  ل لايذ  اح يب ى ي   اايي    احبيايي      ا ايي 

 ا ل لاييذ ييي  ي  ايي  ل يي     لاثييل عييب  2 ثييأثل بيي اّل    الا  عييي    ا بايي لا   يي ان   يثلايي   ىييى  ا  لايي   

                                                             
1
 °- Hammadache Ahmed (2011): Modélisation de prix de pétrole : analyse avec un Modèle Vectoriel à 

Correction d’Erreur, document de travail du centre d’économie de l’université Paris-Nord(CNRS), 

http://www.univ-paris13.fr, page 11. 
2
°- Dupra Bruno (2012) : Prix des matières premières - Facteurs d'évolution, http://www.centralcharts.com 

http://www.univ-paris13.fr/
http://www.centralcharts.com/fr/bruno-dupray/wall/
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لغئ اا  لا ي علا  عيب   الا ي لي  فيظ  ا ل تي   ا ن ايي ) يث   يل  ت     ي ىل ى    اح ب ثك ي   الاع  ا   
الا  لايييييي ى  ن اييييييي    تيييييي   الا يييييي لي  الييييييا ب ا  ييييييب نيييييي   ييييييظ   ّكّ لاّ ل يييييي  ب  ييييييت  اك ( 1%20 - %15لاييييييا 
ل  ايي لاظ يبّيي   اا لاييل  ا   ييظ ل  ا لا  بايي   ا حيي ك أاك إلا  % فينيي  40)لا يي كا (    اك ييظ  ّ ييلب لاييا أعل 
  لالا لا    أثلع  ى    ل ت   ا ع يا إي  ك  ع   ي ي   ك  اكب

) لييييا   يييلق       ايييل( اييي   ا ييي   ث 2 شيييلال لا ييي لي   ا يييألايا :  لا ييي لي   ا عييي يا -2°-1°°-2°
ا    ييي  ي    عيييب   الاعييي  ا  لاييي     يييي    ا أ الا ييي   ى ى  لا ييي لي   ييي  لا ييي لي   يلاييي ل  الاعييي  ا  

يي لا يي لي   لا يي للل   بي  اييي   اكييير  ا ع  يي  عييب   الا يي لي  بيي ع ل   يي ع  الايي  ك    انيي     لا  لر  اا لاك
 ا لا ي لي  بايت في  حلقي  لايا لي اي     ايلاا  الالالاي ع  ال يظك ا   ي ثل ى    ا  ا  ا للاي ظ  الا ي   اني 

فنييظ  ّييل   ىيي  لايي  ب ا  ييب  ا لايي     الاا  ييي      الايي   ي انييبلايا  ّييل ب ييبب  اشييلل  الايي  ك  ا ييأ ييي     الاعيي  ا   
لب   اح ق ي  لا  لي  لال تا   ييث   ي  ع  اا   يل  ب  الا     ا ل ىي   فظ  يا   ح ك  ل ا       ا  ي   

ب  ل كييبي قيي      يي   ث  ا ّيل  اكيي ا يين لي  أ لا  يي  ي   ي  ت  ا ييا  الاييل ب ييي     اع   ي ى     ييب ا ي بّ  ب
    3   ث  الاي  ل   لا  لي     ل اي   ا في ى ين

ل  ي فيل لايييل لايا  الاي  ل  ي  ت لايا أ:   ح ب ىلا يي   ا عي يا  شي   لايئ لبلا  لي  لا اي  -3°-1°-2°
  ي ي للاذ لاي ت لبييل لا ني  ى ي   الاي    اح ييلايي   ك ر  اب الاي  ك ق ل ى  ا ع يا  الا   ب  أ  لايا ألايل  لا ي ني  

يي   يلحييظ  اك  شيي ح  ا عيي يا اييلاا قحيي ع  الايي     ا اييي  ي  ّييل لاييا  ييال  ابيييذ أا بيي ا كّل  ايي   الال  يي   الانلاك
لا  ل عيظ فيظ لا  ل عب   ا اك ا       ا  اي   يالاا    لال ل    للل عب   اّ ل ى ل اي   ا ع يا ا للايك 

  بل  ع   "  ل ت   اتل  " للااي ل لاللااظ ا ّييئ عب   الا  لي  فل ع ق  ال اب

ي  ر  ا :لا  لي   لكيل  اّيلا  ا لا  لا ى -4°-1°-2°   يلاليا   ايي  لاا  لاي ك يا بل   قيى  لا يا لاعي  ا  الاك
ا  شيين  أ ي يي ث  بلا ي    لاييا ىي ئ  ايّيييا   ييث   يبّيي  لالايكيي  ى ي  ىليي   يال بيانيي   اكيبي     يي   ب قكيي 

يييال بنييي   لييييل ى  ع لايييا لا ييي    عيييب    يعتكييي  عييي   الايييل  اكيييبي لايييا شيييأ   أا ي يييي  أ االا ييي   ا ّ يييي   الا ك
  الا  لي    ا ل ت  ىلا لا  

                                                             
1
°- Yves Simon et Lautier Delphine (2006), Opcit, page 88. 

2
 °- http://www.planete-energies.com/dossier: Le transport et le stockage du pétrole 

3
°- Bartali. E. H(1995) : systèmes de stockage- techniques de stockage appropries, Hommes Terres et Eaux N° 

99, http://www.anafide.org 

http://www.planete-energies.com/dossier
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فيظ  ا قيى  -يح يا ى يني    ي  ا ل تي   ا عي يا     يي   الال ك ثيل لالا ي  عيب   ا لي اي   اا   يل  ا لا
يلييي ا قيييل ل  يييي  ر   اليييظ اليييا    الاييي  كر  ا ايييي     الال بحييي  ب يييالع للاييي   ا ييي فّ ى  ّ يييي  ا  -لالا ييي  ت ييي  

ا   كّي اك أ    اي  لا كل  ا ت  ع ى   لا      ا ي ا  اتي لي قيل ل   ي اب  لابكي ك   ا  الا  كر  ا ات اع لاا لاع
 بات؟ي ئ ي   فّ ى  ّ ي    ع   فلي  عب   ا ي  ر ى  ا  أ

ى  لا   شيل  الاّ ل   بيا  ا ال  لآلايل    ا يال  اتي لي  اي   لاي   أ ي    :التغطية و المراجحة -2°-2°
فييظ لاّ بييل باييت     لبييل لاييا ىيي    الال ليي   اّ يييلرلا لاييب فيي اك باييت يا ييظ أاك ىيي    الال ليي   اح ي يي  عيي  أ

ي ي يي    ى يي  لايي  قيي ئ بحييلت  اتيي اع  اكييب ا   عتيي ع  ييال  الايي  كر  لا اييي   ب    يي  ب  الاعيي  ا لاييي عيي ك 
بي عييي   ييي ا  اكييي   -لايييل ّييييا  لحيييي  ايييبات  يييي  عل ى يي  لا ييي     ا ييي ا  لآ ا    اتييي لي لا يي     ا ييي ا

لال     ا  غ يي    ي  ّ قن   ي ي تي  لايا  ي فّ ى   لاا  ل ت ع  الع   لآبيذ ىّ   لا  ّب ي  لا  تي   اي - لقظ
تيي   ى يي   ييي  ر    ّ ييي    ع يي    لايي    فييظ لالالا ىنيي  لالا يي   ا يي فّ ى  ا ّ ييي   اع للايي    الاعيي  ا عيي  لايي  ي ك

   ألايل    لئ ى  ا   

اييي  يلالييا انيي  أا  شيين    ايي   ك      ا يي  ا  الاييأ اك  شيييل  ا ل  يي ى  ا لاليبييي  أ  لاييا  ا   ييي   االا ييي :
 ل تيي   عيي  لايي  ي  يي قع لاييذ لاتنيي ئ   ا عيي يا  لايي   ى  اا  ايي   الا ّّيي   ل تيي  اك عييب  يا ييظ أ     يي    يي ابأ

لى  ّلي   ا ع يا بات ا ع يا   ؟ فلي  ف ك

ّييلي ىلايي ل  الا لايي ر اييلاا  لاحيي ل  ا ك ع يي ت ىيي   لبيييل لاييا  ا :ســالبنظريــة الت ــزين و الأســاس ال -3°
 يي  قن  أ اك  ايي   ييي  ر لاع   يي ى لاييا  الايي     ا اييي  لغييئ أ  ييظ  يي فذ ب الا ايي لا يا ييب ب  اك  ييظ    اييى فنييئ  ا اك 

   ييي  ى   ييل    يي ى  ايي    قيي   يياى عييب   ا ل 1 ا ييال  لآلاييل لاّ بييل  ا ييال  اتيي لي  شيييل  ايي    عتيي ع
ني  علاك لي ىيا  ا يال  لآلايل أ ا  ا يال  اتي  ثيل  ى    لالا اظ  ل ت   ا ع يا لا  ي  ي  ا   ت ك  ا ل ت   الثل  أ

"  ل تي   ا عي يا يلاتني ئ  ل تي   ا عي يا بيبي يي ى   اي   اي يع  اك    "KALDOR (1939)" ل ا  ل   ل   
  االق   ا  اي :   ب عب   ا ل ت   ا  في    حلق  لاا   ا  في "  

 عا د م زون السلع -تكلفة الت زين الصافية = تكلفة الت زين 

                                                             
1
 °- Lautier Delphine (2000),Op cit, page 73. 
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ي اكيي " ايلبح  " كيبأ اا اي  يايلك  "ل ايي  ل"  :أسـباب تشّـكل الأســاس السـالب -1° -3° ل ى يي  لا اييت بي ي   ك
ي ُ     ي     ى     ذ لا  فلر بللاي ى الاع  ا الالالك  ا ح بي ى  ل أي  ل تي  لا يي ر ل  يت  الال فّي ل يي  ىيا   لاك

بي يشييال بيي  لا اييت  الاعيي  ا ل  اا ايي  ىييا  لال ييي ت  اكييعييل  يابكييبابيي لر أ  1"ل  ا  يي يئ  ى يي   ييأعك  الا لييللر أ
  يي    ا ّيل  ل ت   ا ّل ُ   يب ى ي   لايئ  الاي     اك يظ   ّ ني   ن ا   ا   ل ى ي  بات أاك  ب بب    فل   

لايي   لايي    عييب   اا ايي     لا يي  ل ك  ا ّييل  ت يي   لاييئ  ل تيي    يي  ت ل  ييى لالا  ايي  أ  لا اييي  ف الاع ك يي  اييبات 
   يظ ا  ّييا عيب   لال يي ت عي   اا لايل  ا اك لا ي   لاي  أ ل  ا ي ا   اي  أ ي    ي اب    ل تي   ا عي يا  يلاك 
بي     لاي  فيي  بات ب يبب  اباي   الالي  ظ  اكي ن   ت ا  ل ت   ا ع يا   ك  ظ يا بلع   اب  ث ألا  لي   ا ّل  اك 

       يييييبىلاييييين  فيييييظ  ا ييييي ا   ا أا    ييييي   ا لانيييييي  ى  الالفّييييي  ب االا يييييي     ا قيييييى  ايييييل ئ ا ّ نييييي   
ايي  عي   ا ي ف  ا يي  ر  ك  اك يظ ي لايكي  بني  ىيلع لاي  كر أ (la rigidité) كبفي اك  للاي   ا  ي( Kaldor"ل اي  ل)

يأ  الاع  ا فظ ّلك  ل آلاي ل       اب  يث  ي لاح ب لا  لا ب  اي ح ب ىلايظ غييل لا ي ّئ   ا   لاك
 لايييي لت  اك  اتلييييلر  ت يييين  فيلايييي  بايييي   يييييث أليييي ك أ Bremam"(1958)لايييي ا يقيييي  ىيييي ا  "بل     ر  يييي يئ لا ييييي 

عيلل     ا كيلايا   لاكيل أي ى ي ت    ّي ل  الاع  ا فظ عب   ا  ا  ع  ب  فذ  لا  لا ب  اح يب غييل لا ي ّئ 
ىلا يي  ق   ل تيذ  لي اي   ا ّيل ب يبب  يي  ر  اح يب ى ي   الاي     ا ايي  ف  ياب  -ف لر  لا  ّ ل -عب   ات لر
لال تيذ يا كاي  ا للاي  لاا قبل فل   لايك ر ا ا يع  ل اي   ع ي   ب يال ع ك  ي   ت ا لا ات  اكب  ا لا يا  

 ئ: قييييييي ك 1949فيييييييظ  ييييييي      ايييييييي   الاح  بييييييي  فيييييييظ ّيييييييل     ييييييي ث  اي  ك ر  ا الاييييييي  ك   لييييييي اي   عييييييي ياىيييييييا 
لر ا  "Working"  لليا  اك يظ      ي ابأ     لاع    ى لاا  الا  كر  ا اي  فظ ّلك  ي  ر ب ب  ل    لات ك

فيي  بيي اتلا بيييا   اييبكي يالك  2ى ا   ا عيي يا"ي" ا ييبب يايي    ايي  لايي    ييح ح ى يي    ييلاي   بيي اك شيي ل فينيي   ايي  أأ
 بيييل أ :بابيي لر أعييل     لا ييي    ىييلع  ا عيي يا انييب   لآلايي ل ا بآلايي ل   يي يئ لاع  تيي  ي يي ك  يياليا لاييل بحي

يييل لايييا علاييي   لاتنييي ئ ى اييي   ا عييي يا للا لييييل لايييل بح بلا ييي    قييي ل ى  ا عييي يا  " Working "  للييييا ف ك
  ق ى  اك ظ  ّنيل بايت لب   ا      لال    اي   لا ي   ي  ر ف اع لاع  ا  الا  كر  اى ا ق ى  ا كظ   كّا فين  

 :علا  لانلا يا ق      ى  ل      ا    يلا يا  

   عي يا لايذ لا   ي   اح يب ى يني  ّح   لقظ لا      االع فظ قي ل ى  ا ى   ى ا   ا ع يا ي   ك 
 فظ ّل   ا لا  ف     لا  

                                                             
1
 °- Yves Simon et Lautier Delphine (2006), Op cit, page 90. 
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  ى ا   ا ع يا ب لائ ىلع ق ل ى  ا ع يا   ا  اح ب ى ين ي أثكل  

  اشلل  ا  اظ:فظ  اح ك ع  لاللا  يلالا  لاثيل بات بي  يك    

 مستول عرض قدرات الت زين بين عا د الت زين و : العلاقة-26-رقم الشكل

 

  

  

 

 

  Simon Yves et Lautier Delphine(2006), Op cit, page 92: المصدر

ب اع ييي م ى ييي   يلاييييبلاع  ييي   اييياي ى  ا ييي      (Working")"  للييييا لايييا عيييلل  الا   ييي  يشيييلت
  ّنل أي لايل    )لايل    لغئ أاك  االا ي  لا  ل ت  ي  ر لاع    ى  ا في  ا    ل  الا علي  الا ا ٌّا ب ا ك فذ 

لا   ا    اب(؟     لا   ي ى: 3يُّ ك

 (ات لر OO’) ى ي   ا ّحي    ظ لا  ل ا لا   ي   لاك  اك  ا ق ل ى  ا ع يا  لر  شلكل    ل ك ف  :  الO 
ى   عب   ا ّح   ل ا عب   اّ ل ى ق  لر ى   لا  لان   ا ي ا بات أ ك        ى ا  ان   ا أيا   كّ أ

ييي  الا  ف يي  ى ييي  لا ييي       ى ييي  لاّ ب  نييي  لايييذ بي  ي يي ل  عيييب   اا اييي  في  ييي ك   ب ا  يييب  ال لاييي    اكييي  ألاك
 لا      اح ب ى   عب   اّ ل ى 

 ح ييب ى يي  قيي ل ى  ا عيي يا يتيي ا  ا اك  ايي  أ ل:   عيي  يشييي لا لابيي  ى ايي   ا عيي يا لا لاييب يا ييظ أ   يي
ييي  ر  ا فيييلر  لاييي   بايييت  لااييي  ى ييي   بلثييييل لا ييي    ىلاييين    ايييي  لا يييل  ك فيييظ    ييي و ا  ييي عل و  الاك
  ا لا اييي لا يا ى ييي   يييي  ر لاع   ييي ى  اييي في    يييي  ىيييا ي  ييييل ا لا تكييي ا ل  ييي  فيل تيييذ  اا اييي   اكيييب

       الا  ّل   لاك لاا    أ الا      ا

 عا د الت زين

 مستول عرض قدرات الت زين
O 

O’ 



 شروط نجاح الاعتماد على مقاربة السوق و أبعادهاالفصل الثالث: 
 

212 
 

 ب  ييب   : يي اب  يي  ى ايي   ا عيي يا  يي اب يا ييظ أ (لليييا  "Working")   باييت يايي    ايي   فيي اك
   عيي  لايي  ييي  ي  ايي   لايي    لا يي    ىييلع قيي ل ى  ا عيي يا  الا   يي   اح ييب ى يي  ع لايي   ا عيي يا

لاي  يي  ي   اح يب ى ي  قي ل ى  ا عي يا يّيلك   الا  ف ي  في اك  فظ ّيلك   الا  ا ل  ا ع يا    عت ع أ
 نيييي   ييييظ ي  لاك لا  لحييييظ  ا ليييي اي   لالالا اييييي   اك   ييييا ل  عيييي يا ى  ايييي   ق ييييل ت أبا لاييييظ عييييب   اّيييي ل 

يأ ي اك  يييل  ا لي اي  ا شيي ح  ا عي يا  لايي  أ  ى ي     كييأ     ي  ب عيب   اّيي ل ى  ع  ك    البيييلر  ا  ك
ظ ىيا في   ا   ا  ل اي   اث ب   لاّ بل   ب  اايت  ا  ل اي   الا ليلر  ب ا  اظ ايا يلي ا قيل ل  ا ع كي

  نيي  لايي ال  ييظ ي  لاك لاييا لالالايي ع  ا ليي اي   اك     ع لاشييي     لايي تلاك ظ إاييا ي ليي   شيي ح  ا عيي يا  يي اب  ا كيي
 ق ل ى  ا ع يا 

ي  ر ئ  ا كي: ليي  يي ك لايلكر أعيل  يحيلت  ا  ي  ل :  التغطيـة المراجحـة و -2°-3°  عل ى ي  لا ي     ي ا  الاك
 ليي اي   ا عيي يا  الا  لاك يي   اييلا ا  باييت ق يي   ايي يع   ؟ يي    يي اب ا اييي   اك ييظ يشيين   يي قن    ايي  أ

     ات اع( ب ات اع  الاع  ا)انب  لي  لا  

اييب  يلالييا  ّي يئ عيي لا ى  ا عيي يا  1   اتي اع اييا  يي  ئ ات يلر  لا ييي  ح ي ي  ييي  ر عييب :لايا  ا   ييي   االا يي 
 ي ئ    لت  ا اذ للا  ي ظ:   ب الغئ لاا  ا     ا  اب  الا كّا

 لايي الظ ع  يي   اّيي ل ى  باييت أاك    اييي  ف  ييبر  ايل ليي   شيي ح  ا عيي يا ى يي   اشييلل  اعيي ئ ا لايي  ك  لا
    عييي   الايييل  لا ل نييي   ّ نييي      ي نييي     بشيييلل لا ييي  لاا ايييلاا ىلا يييي ى     لانييي    لا   لاييي  ا  

لاثل:  اّحي ع شي ح  الاي يظ) ييل  ا ك فظ  ا قيى  ت ي  لايا ألايل   ال لي   للاك لال   اكبي يلا  نئ   ل 
يييل  ا عييي يا بشيييلل  ك ر  ا  ييي عل لان (  الا ا يييا ب الاييي  ك  ر  ا  يييي   ا ييي  ىظ  اّييي ائ ى ييي  لاييي  ك   ايييي  لا ك

فييظ  الال  يي   الا  اييي   لع اّي ل ى  ا عيي يا  ييي ئ   يي للا    اتيي اع فييظ  ااييعييب ىي  ي  ب ا يي اظ فيي اك 
 ش ح  ا  ك 

 يذ لالاي ل شي ح  الاي يظ ا لاي     ا ا ي  عل ا  ّي ى  ا ك     ا ل بح  عب  ا ل  ي  الالا ي    اب يث   ايي    ك
 فظ   ّيا ى ا   ع يا   اب لاثل: لاا شأ ن   الا  علا  ب ب  اك ظ  ا

 

                                                             
1
 °- Ordonneau Pascal(2012): Contango et backwardation, www.lesechos.fr/archives 
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 ا  ااي  اّ ل ى  االع ىا  ّ ح  ا ّل أ   ا   يل أ ابا   الالل فظ  اب     
 ح ب  لثل    الا لا      لاا شل ن   اع ئ  ا   اشلل  الا  لي  لاا الا   الا  
 يي ئ  ا   ييل ايئ   ا لي اي   اث ب ي  ا شي ح  لا  ي و    ّ ي ى  ل  ا لاي  لايا شيأ ن   عتييع

 لا   لاثل عب   ا ل اي   اث ب    الال تاي  ايلاا    ئ فين  با    ائ ي ئ  ا  لك    الا ان  أ
ب ا ي اظ ى ي   ي  ت      ا أثيل ى    ال  ا ع يا   ا لا لي لاا شأ ش ح  ا   ىظ   ا ك 

  ا ع يا ا لا ا لا يا 

 تي ّ  الا اي لا يا ى ي   يي ا فيظ  اياي  أ يي    ي اب  لااي  ى ي    بييي   ا   لاي ى  يبا  ا ا قيي   اك إ 
 ى ين  

  فيي اع فييظ   لايي   اكييبي ياليي   لايي     ا ييال  اتيي لي  ا ييال  لآلاييل يا ييظ    لايي   أ يي    يي اب
ذ فلايييي  عييي  لاييي  ي  ييي قع لاييي  اح يييب لاّ بيييل ىيييلع غييييل لييي   ى ييي  لا ييي     ا ييي ا  اتييي لي  

قيذ   ك  فيظ ّيلك  )ا ب ابيذ ى   لا ي     ا ي ا  اتي ليات يّ ئ  الا ا لا    يا  اب لا حلا ا ّلي   ا ع
بشيلل  ي ليلاظ  يي عتع  ا يال   اشيل ت ى ي  لا ي     ا ي ا  لآلايل    ا ل  ات ليي (  ب ل ت ع  ا
يييل  أا ي لاييي     ا يييايل تيييذ  ا يييال  لآلايييل ى ييي  أ  اتييي لي   ل ا    قييي  ىلا يييي ى  ا  لييييئ عيييب  بلالاك

  ل اي   ا ع يا  ب غ ي   ي لآلال  ا ال  ات لي بلا

يييل  االقيي  بيييا  ا ييال نظريــة الت ــزين عا ــد الفرصــة و -4° :  شيي لت لالا يي   ا ل  يي ى  الا لايي ر  يي ل  ت ك
 لآلال   ا ال  ات لي لاا علل  ّلي   ا ع يا ى    أثيل ى لا يا أ   يا فظ    ي ع  لالاث يا فيظ  اث  ايي  

ب اع يي م     لاييئ  الاعي  ا لايا  الاي     ا ايي   بي يلايكي اكي اي ئ  ايّيياف  1(عـدم اليقـيند درجـة التصــلب)
 يا  اي   يي  ر أي يي فذ ب الا اي لا ى لايل  لا   ي    لا ي فل  ا في  ا  قيى  الا   ب  ابكي يل   لال  ي     ي   فظ 

يايي كع    ق  يي م فل يي   ع يييم لا يي ّب ي  ا  ييليت    ٌّييا ايي   ييال لاييل فيي اع  ييئك    ييي     اييي  لاييا أ
ي  ب ا  يب    2ل ن   الا   لايي أي ح ب ىلاظ ى ين  فظ ّل لاعي     يبالا  لان   لبات    ل ايت   لاا في  ألاك

للاييي عل ايييي   ك  ا ر  الال لييي ر ى ييي   الاييي  شيييح   ا ييي  ىي    ا لا ليييي  ل كر فايييل  ا  لايكييي اكيييبي ي ب للاييي   ا  ييي ك ا
  قييييى عيييب   ات يييل ى لا  الا   لاييي ر لاييي  بييييا ف يييل ى  ا لاييي يا بنييي    لاييي  أاك  لا يييي   اتلاييي ر أ   ييظ انييي  ب يييبب  ا

                                                             
1
 °- Delorme Hélène et Lipchitz Anna et Bonnet Annie (2007) : Dynamique des prix agricoles internationaux, 

notes et études économiques, N°27, page11-14. http://agreste.agriculture.gouv.fr 
2
 °- Boussard Jean-Marc (2010) : « Pourquoi l’instabilité est-elle une caractéristique structurelle des marchés 

agricoles ? », Économie rurale, consulté le 03 janvier 2014. Page 93, http://economierurale.revues.org. 
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 ايلبح بييا    ل  اباي   ا لا يظ فيظ  الالايذ   ل فظ  ا  ا    لالكر  أعل  يبي  الاع  ا  الا  فل    ي    ب   لا  
ب اعيب  ى ي   ا عي يا ا  اي يل   الا    ي     "  شي ت قي ل ى"آلاي ل   ا لاي  كر  ا ايي   االع   اح ب  الا بببب 

   ييي  ر   لا لييي  لاعيي  ا لايي  كر أ اييي  فيي اك  االقيي  بيييا  ا ييال بايييا  لاى بيي ل الاع  يي   ايي   فذ  الايي ثلر ى يي
 ات لي    ا ال  لآلال فظ ّلك    ا    ف ظ يابكل ى ن  ب االق   ا  اي 

1: 

F(t ,T) = S(t) + Cs(t ,T) – [Ai(t) + Cr(t)] 

  يث:

F(t ,T) ا ال  لآلال ااّ   ئك   ليل  ى    ا لاا  :t  ي   ا ى    ا لاا  T  

S(t) : ا ال  ات لي ى    ا لاا t  لاذ  ا   يئ 

Cs(t ,T) ل ت   ا ع يا لا  بيا  ا لاا  :t  ا لاا   T  

Ai(t) ل ى ي  ى    ي  ر لاع  ا فظ  ااي  ى ئ يّيا  :  لالا ي    الا   ك

Cr(t) ل ت   للا   ا   كب  : 

 ا   ل ت   للاي   ا  ي كب  ا  لا   ي ر الا      الاع    ى ف اك  ك :  ب  ل  ى  ل ت   ا ع يا ىب لر ىا  ك ملاحظة
ل ى ين ك     عظ    ل ىل ي  الا      الاع  ا الا  ا لعلا  لا   لاا   لا ل فا     ا   لالا ي    الا   ك

  عي   الا ليكيل  Convience Yield " بيييي "ى اي   اتل ي "  [Ai(t) + Cr(t)]يح ا ى ي   اابي لر " 
   يي اب ا يي ا  الايي    فييظ ّييلك أ يي   اكييبي يلالاييذ لاع  يي   اشييل   ى  يي ل أ ييب ب  ييي  ر لاعيي  ا الا يي لي 

  لآلاييل    اتيي لي  يييل ا لا ايي ع  ّلييي ى أعييل  لاتك ييلر ا القيي  بيييا  ا يياليا  ا اييي     فييظ  ا قييى  ت يي 
 الا بشلل آعل! 

 

 

                                                             
1
 °- Yves Simon et Lautier Delphine (2006), Opcit, page 120. 
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 نظرية غرامة تأجيل التسليمالسوق الآجل و المطلب الثالث: 

 اييي  ب الايييا  ات  ييت   الا اييي   يي ا  الايي  ر  ا اييت    ا يي ا  لآلاييل ى يي بي أ ييلاح  احيي بذ  الايي اظ  اكيي
 ى بي نلاي    حلقي  لايا  ل    لاع     ي لاى  ا تي لب   ال  لآلال   ا  ا ت يل  االق  بيا  ا ال  ات لي  

    ي : االق   ا

 ساسالأفوري + السعر الجل = الآسعر ال

  "ر الاعي حل  ىيل رييييي "ب فّي   انيب   ا  كلاي  بي يح يا ى يي   اكي " ا ي  "ّ ع ع     ل لاتن ئ عيب   ا ك ي لا  ل   
" أيا   ق  ىي  ا ّليي  لاللاك ي  عيظ"  ّليي  غل لاي   ألاييل (1939لي  )" ى   غل ل  ّلي   ا ع يا فّ   اذ 

يتيي     يييل  الاعيي حل ا  ييي ا  لال ليي     "(1946ل )فيلايي  باييي  "عيييح كلعيي     ا  يي يئ  اا  ييي "   فينيي  ى ييي  ّ 
  (للا ل  حبياظ) اي   الاك  ر  ا لاع  الاع حل  ت ب     لاظ  لآلال ا  ّيا  ا    ا فظ ّلك 

كّيل  اّييل    اا  ييي  االايل  ا يي ا فيإاك ساســية للنظريــةالأطروحـة الأ -1°  لايل يليي ا أقييلك  ا ييال  لآ : فييظ 
" اّييل    اا  ييي " ا  يي ا    يييل    ييل الايي   شيييل ايي  ىبيي لر عييب   ا ايياي   ليي ا     لاييا  ا ييال  اتيي لي

 :1 ا  اي   ا   ي  اتلاي ى   اك ظ   الاا 

 ي اك :   حلقيي  لايا ألا ي     ااييلع   اح يب ث بييى لا ي لييل عل ى يي   ا يي ليب      ابيييذ  ل ت أقييل ل  اشك
ر  ا ايي  ى ي  لا ي     ي ا  الاي  ك  لا ي ت   ايي    لال  ييل ل  ى ي  لاي  عي  لا ي فل  لا      ا  ا  لآ

  فنييلييب   لاييئ  ا ايي لالى  الا لايي ر   لايي     الا  لاييا لاا  لايي ى  يي ل  لاييئ  الاعيي  ا  الااييل ع  
ا ا يع يُ  اب    ي با  عيب   ا ّليي  فليلر أي  ك  ا  الالا      ا  ي لظ أثل  ل   لاا  لا  لا ي ر ى  

  ّلي   ا ع يا   ع  لا   لايب ى ي    ف اع لا قى ا ك     لبيل  ف اع فظ  االع   شل لا  

  يييل لاع  يي   ا ايياي ى   ى يي   ل  يي   لاع لايي ئ ع يي   ي  ييب     ا يي ا فييظ   ايي  لا  ف يي    لايي   
يي    اك ييظ ي عييب ي اييل لر الاّ  يي ن  لايي  أ  لا     كييأ ع   الا ايي لا  ا ى يي  لا يي     ا يي ا  لآلاييل ع  ك

ىي    الال لي   اّ ييلر لا ي ي  ي ب اايل لر ىي    الال لي   اح ي ي  : في اك عيل بابي لر أ  بشيلل  ني اظ
ل  ّ يايلا ا  ا ي   ا ف ُ  عيب   اتلاي ر    ك لا ت  ا  " الااي لبيا" ا ي ك  ّيا  ا    ا بيا  ا اليا ي ئ  ا ا 

                                                             
1
 °- Della Casa Thomas (2006): Concepts et stratégies sur le marché des commodités, http://www.next-

finance.net 
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 ا  ا ييال  لآلاييل أقييل لاييا  ييي ئ باييت للايي  ي ييظ:  ب  ليي  الاعيي حل لاّ بييل  ا  يي ل ى يي  لال فييأر  اييينئ 
ر    يي و  الايي  ك  اك ا    لاييا ىيي    الال ليي   اح ي يي  كبــرأىيي    الال ليي   اّ يييلر عيي   اك  ا ييال  اتيي لي فييإ

 لاق  ي  ي  حيل    ات ى ي  بايع  ا في اك   ا  الا ( )لاع     ا  لر اي  لا يلتظ ا  بي   اح ب ى ي  ا
   ّيل  عي لفيظ  ا قيى  ت ي  يُ   ثيل لا ببيي  في شيأ  لاعي لل  لاّ بيل  يال أل ّبل  يأعيل لاشي لي  ن  

ا ي  كّيي اك  ايي  أ بشييلل  يي ليلاظ  عيي ب  ايياي ى ح ي يي   ى يي  لا يي     ا يي ا  لآلاييل   الاايي لبيا 
عي : لاي  عيظ حبياي   الال فيأر  لا  انيب   ا ّليي  أ الر يسيالتسامل ع   يحيلت    ر أعل   ا    ا لالك 

     ا  ل؟ئ انب   اتا       ّبل بأ  ت عب ظ   ل ا  ا  ف   الاّ ك  اك 

فيظ  ا قيى  ت ي   لايل    ي   ا اياي ى ى ي  لا ي     ا ي ا  لآبي  يي فذ ب الااي لبيا  اي  لا   ا  ف   اكي اك إ
ل ل  بي ُ يلال  اكيلاع حل ع   لا   ف لا بيا  ا ال  لآلا  لان   ا نئ ى  ت يل ا بلاث ب  لال فأر انئ لاّ بل   لاك 

  بات؟يل ا بيا  ا ال  ات لي  الا  قذ ) الا كّا ى     تي   ااّ (: فلي   ب   ااّ   

عي   ى  لايل   ي ّل لع     ن    يب ب  شيل ك   ي ال ع أ ي ح كيب  لإالاي ئ بلاتن لاني  :علاوو ال طر ماهية -2°
 :1 ا  اي لا  يلالا   عي   فظ  ا ّ ح 

  ييال  اتي لي  الا ّيا فا ي  ى يي  بييا  ا بيي    لييل  ااّي    بي  يئك لايل  اكيا  ا ّليي  بييا  ا ييال  لآ تيلك 
يي  ي ب ي     يع    ى ي   عي  لاي  اث  ظ بإلال    أا ي   ي  أ لاك ا  ل ث ب  ك   تي   ااّ   يث  ا بل  ا

   كييّييل ىييا فيي اع  الاعيي  ا فإ ا ك بلييع   اييي   ر  ا    ى يي  لا يي     الايي  ك  كيي ايي   ا  يلايي   ا  اييي : أ
ي يي ا يال  اتيي لي  ا يي اظ لاييذ  ا يال  لآلاّ ل يي     لايي   ييئك  ب أ يي   لا لايبلال   ايي  ي ك لال فييظ لاييل  الا ك

ي  ااّي    يي  أ ا   ا  ايي ر ىييا  ا  لاي عييب   اتيلا يايي    ايي   ل تي   عيي يا  ا ك ي   بلاك ى لاّ ل يي   ا ييال    لاك
         ابأ  ا   لال     ك فإ ك  ا فال   ات لي لاذ  ا ال  ات لي  الا كّ 

  اك  ايي  أاييي   ك  ايي لا يا ى يي  لا يي     يي ا  الايي     ا ييظ يح بنيي  لاع  يي   الاحبيايي   ا لا ييي   اك  شيييل 
يلااييل  الاع   يي ى اييايت  لاييا شييأ   أا  الاعيي  ا قييي   ااييلع   اايي ل بيييا  الاعيي  ا  الااييل ع  

ييي    ئ   اييي  ىلاييي  ى ييي  لا ييي     ا ييي ا لاييي  ي يييللا   اييي   لا عت ع)ب يييبب  اح يييب  اييي  ائ(    عييي   لاك

                                                             
1
 °- Lepine Xavier (2010): La volatilité des marchés : une explication par le « passif », www.next-finance.net 
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ييي يل فّيي      ك  الايي    ا  ّيييا  لا ييي  ايي   لال تيي ع فييظ  الا يي ّبل فيل تييذ ىيي    الال ليي   اّ يييلر ىييا لاك
          ابيل   ا  أ لاي ئ    الال ل   اح ي    

 عل ؟ بيا حبيا   ا لا ي  لاا لان  أ  ا ل لاا لان   ف لا ب  عب   ا تلق  بيا  ا

بييا  ي ليل  ا  تييب    يل ا ع  ت ف لا  لا ظ فظ      أ ب ع ى ي   اغ يب: غ اب  لاب ا  ب  ال ا ل
عي  للايي   الاي     البييلر  ا  لايب  حباي    ا يبب  ئ فيي   ا  تييب   ك ييل فظ  ااّ   بيا  ا  ليل  اتا ظ  ايبي  الا لاك 

 :أا  ث     ى    الا      االا ظ ي   لا    لاا  ح بّن   ا ا ألك  ف  ن   

  بي ل لايا  لايئ  اايلع  اكيعيل   اي   ا ي ا بشيلل ياي ك لاع    ى أ ع    ل  الاع    ى قي   اال
ل فيظ لايل  الا يلاك ببات يع     ا يال  لآ   قذ    ل ا لالاك ا ا ل ى  ل ا ى ي  ف  عتع  لاك يل تذ ى

   ا ى     تيب ااّ  ىا بات  الا كّ 
  ايي   ا ك  ر يلل لاعي  ا  الاي  ك  يليا   ا حبييا  ي ل إلال  يي  إ  لاىلا ىيا  ّ يي  لا يي ر  ين    ي كئ

  لثل لا ن   فلر    أل ك ا -لاا  ت   احبيا   -اي  أعل    ر أل  ا ا ق  بلاع  ا لا  ك لا ك 
 فل للايي  لاا بيلر لا  يي ك ل قك اي  بشلل أ ك ر  ا الا  ك  (   للل  ب لا ي  لا  نلت)  ي كئ  لاىلا ىا أ

  ل لا      اح ب لاّ ل   لاا  االع اظ يكّ ب ا ك    ا       نلل لاا  ا لائ  الا

ييي  ب ا  يييب  احبياييي   ا لا يييي أ  بي يييي فذ بلاع  ييي  ييي   عييي ل   لا  يييي و  اكييي ل لييي ى  ا ّليييي  ع ييي  ىفّييي  : لاك
بي يا لايي   لا يي ل  الاا  لايي ى  اكيي    لاييل ت  ايي   ا يي ا  لآلايي اييي   ايي   ا ك  الا ايي لا يا ى يي  لا يي     الايي     ا

 ا يي ل  ي لايي      لر   يي للا    ىظ لا ي يي حيذ  ييأعيل لاشيي لي    الاييل   ف ا يي ك  الا ايي لا  ا لا عيي ب قييل ل  نئ
ي اللعلاي   اي ل قي ك     بي لا ي  حيذ  لا  ت ّ بلاع   ي  ات يلر  القيل   لر  شي ح  لا     اك  ت   ب ا  ب  ا

  يي و فييظ لالايي ل إ  ي ييظ إايي  لا  ييب عبل نلاييل لا يي ل لاا  لايي ى لابي يشييلك ي  اكييى يي  لا يي     ا يي ا  الايي  ك 
 يظ   فاي  ق ل ي   الا ايي  عيظ  اك  اك    الااي لب فيإلاكي  أني   ىلاين لاا    عل لان  ف ّ  ل  ا ل    ب ت   ر لا ك  الا  ك 
يايي  لاي  يلا   ك ر  اا  ّييا بايت  ييّ ئ بلا  باي  قب يي    با يي  اايلع  الاي  ك  ق  ي م  اتيلم        ل لا ي ل ا 

 توقيــت فل  لا  يي و  ّيي  لا نيي  بلايي    يي ك ب اع يي م   ييت  الا ا ك    ايي   أ  ييذ لاييا  اتايي   الاا  لا  يي  ألبييل   
  لاح بلال فأر  الااي لبيا ى ي   قذ  " يشلا ن   ا ال  ات لي  الا  ك  ا  "ىل رل عب   اتل ق ى  شي      فكل 
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ل  ي عك قيل ل  اك ا 1 ظ يشي لح أا  لي ا لا لابي "  عب   الا     اك   "لا     اعحل لاك عظ لا   ُ    لعئ  ا     ظ  
ر عيييل  لايييا  الاييي  ك أ لايييي ىل  لاييي ئ  اييي ى  ل   ألاب يييظ ى ييي    قك عييي    عييي  عئ لال لييي  ق ييييلر   الااييي لبيا  

لثيل  يال  اتي لي  ا ي اظ ال كي   يي عتع ألثيل لاّ ل ي  ب اع  لا  ي  ي  اي    عتي ع فيظ  ا يال أ    اي  ك  ا
ب ا ييال  يكّييل لا يي    لاعيي حلر  ا يي ا  لآلاييل لاا يي  ئ  الاايي لبيابييبات    ا ى يي   ا  تيييب ىييا  ا ييال  الا كّيي

 يي لر لاييا  يي لر   اييل لالا ييي  فييظ  ايي لاا  ا لاييل عييب   ااييل ر ايلايي ح  ا يي ا  لآ        يي ت  لاييل  الا يي ك  لآ
   اي     الا   و لا   ا ك  يلاال لا  ل  يلاي   ا ع يا  2معاقبةي ا

لاييييا ألاييييل  ل  يييي ن     حبيّنيييي  ى يييي  أ يييي  ا  الايييي     ا اييييي  بلاع  يييي      لبيييييل     قييييى عييييب   ا ّلييييي   ع لا لاييييلا
يي3أ ي  فن  يتيي   ا لا لييي    ك أ    ع  ك   ييا   ايي   ا ّ يييم   اييي   ر  ا الايي  ك  الا اييي  ا يي ا  نيي   لالاييذ بيييا  اّ 

    ن    لانى لالا   لاا  لا  ّ   ى ك ا لا      الاع حل  ا كّ لاي   لاك ألا

ن  انيب   ا ّليي   لاك  لا  لى لالا    لا  ّ   ى  الا هة لنظرية اغرامة تأ ير التسليما:جّ الانتقادات المو  -3°
 :4عظ فظ ثلث  ّ ح

 يل  ا  قا ى    

 يت     يل  الاع حل  ّ 

 ّل ل لا     اعحل    

لاييل ا   قايي ى لاييا أ  لالاكييي      ع  يي  لييي    ل لي يي " للا  يي  انييب   ا ّ :  لايي ح "تحليــل التوقعــات -1°-3°
فنيئ  اك يظ  ّي كلان  لايا ألايل   ا يال  لآلايل    الا ي ى ر    يل  االقي  بييا  ا يال  اتي لي  الا  قيذ    ل     

عييي  لاييي  أ ك   اييي  ىييي ئ  فييي  ح ا لايييا فلاييي    ييي الا ان   الا تييي  ى لاييي  بييييا  الا ايي لا يا     يي  ت  الا اييي لا يا
 :ا ل   ى  االا ي       بات لاا عللبكي ى         ت لا ا لا يا آعليا ق ل ن  ى    ت يل

                                                             

 ّل فظ  ا قى  لبل لاا ى    الال ل   اح ي     أى    الال ل   اّ يلر  اك أف اع  لا ي  ا   ل ت ع  ا ال أي   لا   ىل ر   اب  يشيل  ا  -1°
  ا ّ يئ  االا ي  ع   لال بح  بلا      ا     الا  ِّ   اثللر    ك لال ل   اح ي   لاا ألال  ا    ا    ي  ر  ا    ل  الاا لبيا لحل  لاش لي ت     عك 

  . اي فلاي ى  ا ل     الاذ       قع ن  ق ك أ الاع حل  ا الي  للا   لب   لاك لال  لا ك أ    لاى لاا 
2
 °- Couverture de matières premières, www. http://eurvad.com/finance/etudes, date de consultation : 

07/04/2015. 
3
°- Comprendre les matières premières,  http://www.ig.com/fr/echanges-et-cotations, date de consultation : 

07/04/2015 
4
 °- Lautier Delphine (2004): La structure par terme des prix des matières premières, mémoire d’habilitation à 

diriger les recherches, Université Paris IX Dauphine, page23. 

http://eurvad.com/finance/etudes
http://www.ig.com/fr/echanges-et-cotations
http://www.cereg.dauphine.fr/cereg/UserFiles/File/DL_HDR.pdf
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 ا   ا  ا  لآلال ب ث  ىيا  لحيي  اي   ي لا  ا ا   ىي ا لأحل   ف ى    اك   ح ا " لي  " لاا أ 
نيئ ي يا ا  اي   ق ي ت   اي  "ىي ئ ي ا ك  ك   ى    ااي نئ فيظ  ا ي ا  الاي  ى لا     الاع حل  ا الي  

   لا ي  أبي   عيب  " ا يال  الا ي ّب ظ" اك ي  بشيلل ىي ئ  فيإ ا ل  الا  ّب ّ  بلا      ا الا ا ك   ايّيا"
ا ي  يي و  ايي   اّييي ئ بالا ييي   ا  بيي ) فنيي  اييئ    لايي   ايي  يي و  يييبيذ إلاييا  اييلبح لاّ ل يي  لاييذ  ليي اي   لإ

ل ب  ا  ى ئ  ايّيا(  الا   ّيا بات يا ظ إ لال غييل لالاليا ع  أ    ال ت  اعحل ب ت  ل يك ي الك
يي   لال ب حيي  ب  ّيييا  لحييي   ّ ي ييي  ب ثيي  يليي ا فينيي  ىيي    ااّيي    الاب ىيي  لا  فّيي   ىلا ي يي  لاييئ   ا لا لا 

  ي)للا       ى  ( ك  ااي نئ ى   لا      ا  ا  الا 

 يي أ   حيي يل   ل عيي   لايي      قايي ى  الاايي لبيا) ي عييب  الالايييذ لالليي   ايي    انييب  لا  ّيي    اثيي  ظ  الا لاك
 ايي لعئ ى يي  لا يي     ا يي ا  لآلاييل عيي  ا للا يي   اك (  لايي  ييي  ي  ايي   ا ألييي  ى يي  أ ق يييل   لالليي  

ّيل  الاا  لاي    لا  ي    ا  ك شي ل  اي  ىلي  بايت ا كي ا  قيذ أ اك  ألاك ي فّيح  إ ا اذ فيظ  ا ي ا  الاي  ك 
ب ا يي اظ  يي ع      قايي ى  الاايي لبيا  لا شييل ح لا ييبّ  ا ع ايي    لايي  ت  ا يي ا  لايي  بيييا لاع  يي  أ

   ق يل   لا نئ لاا ي عب لالل     ح يل   لا نئ لاا ي عب لالل  

لاح  الاا لاي   يبح  اي ك بشيلل  ي ليلاظ أ    1 ت ي  فلع لاتني ئ " ا  قاي ى  ااّل يي " 1960  حلق  لاا     
 اييي يل فلايييي ى  فيييظ  ا قيييى  ت ييي   يييئك      ايييي لا اييي لا ظ  ييي ا  الاييي     ا    ييييل   بييي  ى لايييل  ل  ييي   لايييا أ

Muth (1961 ) ع يي  بي أ اكيي يشيييل لاتنيي ئ "  ا  بيي   ااّل ييظ" ا ّلييي  غل لايي   ييأعيل  ا  يي يئ     لا حييلا
لايا  اليا     ل      قا ى  يث  بّ   الاا  لا  لا ل لال ب  ت  ا  ك  ا   لا  الا ل  الاثل  ا لا  ل   الا     لاا أ

 يييظ  شييييل ل ى  اك ىيي  ا  الا  ع ييي  ى ييي  لالالايييل  الا ليكييييا لاييي  لاع  ييي   ا اي لا ييي ّب ظ لااييييك ألاييل    شيييل   ل أ
لايذ  اعييب ب ا  ييب ا الالاييذ  ا تيي ىلى  ابي ييي  انييب     الا  قييذ ل الا ليكيي ا ّليي   لاق  يي  ي   ايي   أثيلعي  ى يي  

ييييي ُ  ا  ييييي ث  إ فيييييل   فيلاييييي  باييييي    ى لاييييي  يالييييي   ل تييييي ع  ييييي     قاييييي ى  ا الا لييييييل   ى  عحييييي ت فنيييييظ لاِّ
 لاي بو لي ايي  قي  يي    يلاح بشيلت   الالا ل ا ل  ي ى   يا  لإىي   ت لبيل(    ق  ف ح بات    ث  ىش  اي )

باييا  لاى بي ل   يئك  اعيب فيي بي  اكي ّليي    اي يل  ا ك  فيظ ّيلك " ا  قاي ى  ااّل يي "  يئك  ببات   اي   االال  آ
 :  ىا باتلا  ف     لا  ّ   ى  الاّ ك 

                                                             
1
 °- Ben Bader Mohamed (2003): Modèles de prix à terme et contrats sur bruts pétroliers (NYMEX, 1997-2003), 

Université du Québec à Montréal, FINÉCO, volume 13, page 66. 
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  يظ ل  يى لا   ي  انيئ لاعي ل   الاي  ل   الاا  لا  يي   اك  ع  ي  ا ى  الاا لبيا فيلا  بي نئ   قك  أاك 
   الاا لب ا ى    ت   ا ال  الا  قذل ب ا  اظ اا ي   ك   

 ل ي ليكي   ت  الاا لبيا  ا  بظ فظ   ا   ل تي ع لا ي     اعحيل  ا ي  ىظ    يلا  ابات ي ل لاذ أ
عيبر  الا ك  بي ي يبح غييل لايل بح ب اياي ى  ا لحيي قل ل   ع نئ ى   لا ي     ا ي ا  لآلايل  اكي

  ا ال  الا  ّب ظّ  بلا      لا  ب  قا  نئ  الا ا ك   ك   

بايع  الا اي لا يا عيئ  اك ّليي  ى ي  فليلر ألاي   ا ك بي  ّ ك يل ل   ا   يل  اكي وظيفة تحويل الم اطر: -2°-3°
 يظ   ي   اني  ىلا يي   اك  ب اع ي م فاي  " الااي لبيا" عيل  فظ لا  لاني   الاعي حل   ا  ايباع  لآ ل  للا قك أ

ييي        ّ نييي  لاييي ل ىلاييييا ى ييي  لبحنييي   نييي  ل  يييى لا ييي ل  ّييي ع  ا بايييت فإ ك ي يييي لاكِّ لا ا  اكيييبا ل  يييى  ا بيييل   ااك
لاي   لا ي علا ن  فيظ شيلت  ي  ت  ا يا ل لايا  لايا لاني     لااي لع اني  بلاتن ئ  اال ر بيا لا ي  ا فان   

ا نيئ لال ع ي   ك    ىيظ اي فذ  اايل ر ا لااي لبيا الا: »   Hardy"(1940)يييي " عي ل ي فب ا  ب  ا عل  لان  أ
  ني اظ اني ل  ا ك ايي  ا تي  ي  ا  لاكيإ بي ي ي    ا اكي " لالا يي  "نئ  ااّي   عي     ق ِّ  لال  ى   لا      ا  ا  لآ

ييأ  ا يييال  لاييل    يييي   ت يييل  االقيي  بييييا  ا ييال  لآبي    ّيي  بيي  ل   لال اكييي   "Williams (1986)" ي ييي ئ  لاك
بيي ى ب اع يي م  ّ ك  ا اييي   ا ّيّييظ ا ييا ل  الايي     ا ىيي ئ قيي ل ن  ى يي  شييلت  ا يي  تبيييك   اتيي لي  الا  قييذ  

  قاي  ان  ي و أ  لاُ ل ى غييل  ظ ق    لال لااحيي ى  ي ل  ليكي اك    ظ    ث ى    الا    اّ يل       اك  ا
  1ل ت ع  للا  ى ئ  ايّيا   ل  االع 

ي ي فايييي  بنيييي  لالالايييي ع  الاب ييييغ  اكيييي ك الا  يييي   اعحييييل ى يييي  أ  ئ "لي يييي "  اليتييييقيييي ك اســــتقرار المنحــــة:  -3°-3°
نيئ ى ي    ي ا     ي ئ ا ي فذ  ك ل  ا ا ل للاي  أا ح ك  ي   ا  اّي ئ بأي ىلا ي    ب ا فظ  ا  ا  الا  ك  الا ا لا   

 ا ل  يي ى أشيي لى  ايي   لايي   ى  لاييل  ليياك  ييظ ي  لان  نيي  ا"  اك لاييا   ايي  "ىيي ئ  ايّيييانيي اظ م  ا ك ق يي   ايي ع ك 
 :2ن علاك  الا  ّب ي  أ  لاح  ا  ب  ب ا ا ل  ر انب   الا    يبل ع  عل  لا  ك أ

 

                                                             
1
 °- El Karoui Nicole (2004): Couverture des risques dans les marches financiers, Ecole Polytechnique, CMAP, 

91128 Palaiseau Cedex, page 130. 
2
 °- Lautier Delphine (1999): Trois modèles de structure par terme des prix du pétrole : Une comparaison, Cahier 

de recherche du CEREG N°9907, page18. 
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ى يي   ل  يي   احبيايي   لا  ييي و   لا ييي   ل ايي   "عيييل " لا ليكيي: أ(1946 للايي   ا    ييي )   ل يعيي
لاي ت  اي   ا ي ا    يي  لا ني   اي   ا ك اي  ع  ي   ا ك   ى   لا       ا  الا     احل    ات ى بي ي فذ  ا اك 
الايي  كر أ اييي  لاايك يي  لاييثل ياييل   للايي  ل لا يي كِّ  يي  ىظ  الاييل  عيي   للايي   ا    ييي  ا لاعيي حل  ا ييالي  ف ا لآ

يفظ  اشلل  اعي ئ ا لاي  ك   لاك   لاع   اي  عيلل الاع حل  ا ال لاّ ل   ب الا    اا عب   اق    ي  أ ل ر لا ك
ر عيل  بإلال  ي   عي ل ىي ك   أ ي    أبي ي ي ِّ ل  اكي الا ي كِّ  اك   فيظ  ييا  لاي  أب  قن فّح لال بح ع    ش ح   

لثيل لايا  الابياي ى أا  لي ا  الاشي لي ى  لآلا ي  أ   يلاي  ايبات ي ي ث       ل ببات  للا      يي    ا ف ِّّ أ
لاعيي حل   عتيي ع  ا ييال ى يي  لا يي     لآلا يي  ى يي  لا يي     يي ا  اتيي لي لايي  يشيييل  ايي  فيي اع  ق ييي  ايي  

يي لاييل   ا يي ا  لآ ا  ييي  ع  ا الا    يي   اييذ  الاايي لبي اك أ    لا يلالييا    ييي    لايي    الا  يي    لالانيي  ع  ك
 عل  ل لاا لان  ألا  ك    ىظ  ا اذ  ا  الا    لاا لان   

:  ييل بح ىييل ر  اعحييل ب لاييئ  لاا   لايي ى ا لا ايي لا يا ى يي  لا يي    (1939ل ايي  ل   لاييئ  ا لحييي )
يلا      الك  ي   ا  ا  الا  ك  ل ىبيل  اي لاا  لايئ  لاا   لاي ى لا ليكي اك بلاي  أ   نئ ا لاعي حل بشيلل لا    يب اِّ

ييلا يي     الاعيي حل عيي  أ اك   للايي  أي  اّييل    لاق  يي     ا ّيي لر  الا اييي  ا لا ا لاييل   فّ يي بييبات    لا ليكييل  يا 
   ّل ل  لاى ئ لاا "ىل ر  الاع حل"   ا   شن  

Telser   ( 1958 لايي    الا  ييي) يتيي   ّيييل  الاعيي حل ا  ييي ا  لآلاييل أ  : لال ليي   ى ييي "   يييل ىييي   ّ 
(Telser ) اك ال شيل ل اىي ئ   ي ّل ل لاثييلر ّي ع  ي ل    لاي  عيب   الا  ي  للاي    ي با   لاي     اي  حلت  ا ك 

 يي ا آلاييل لات يي ت    يي  ث  ا يي   ا فييظ ّييلك   ايي يل  عيي  ىيي   ليي   ا ّييي ئ ب ا    لايي       ىيي    الاايي لبيا لبيييل 
  ب  ا قي    

Coonter   (1960 الال     الال فا ا ي  ر ىّ  آلال) :ثيل  ا ي فّ ى أ عل الاا  ل  ي       ي ي  أ
ي  ا  ي يا فييظ   ا ّيل    اي   يأثيل ّيل    لا  يي و  ب لإايي ف      ل ى يني  ب ييي  ر ىّي  آلايل الا ايي    الا   ك

 اتيلا بييا  ا ي فّ ى " (Coonter "لي   ل)  ا ال  لآلال يايي  إ   ث فل ا بيا  ا ال  ات لي  الا  قذ  
يي ييل ى ينيي  لاييذ عيي لاع  ا الا اييي   الا   ك عيييل اييئ يايي  يّ  ييل ى يي  شييلل عييب   ا اك أ    لايي ا  الايي  ع ع  ك

  ذ لاا  ا   اتلا ل ف ا ر ف   ك     ى بلاا ك  اشلل  ا  ال بل يلالا  ي  ع 
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 :ال لاصة -4°

شيي لال الالا يي   اا  لاييل  ا ايي ئ   احيي ل  لالاييا "  ّلييي   ا عيي يا"  "  ّلييي  غل لايي   ييأعيل  ا  يي يئ"  لاى لييلك قيي ك 
  إ لاييي ت   ييي ل  يلاي   ا لحيييي لايييا ألايييل بي نلاييي   يييا ل  لآلا ييي   آايييي  إ ييي  ث  ا ييي   ا ل  اى ييي   شيييلك لر  الاييي ثك 

 اييي )  يي  ت ب حبيّنيي  ى يي   يي  ا  الايي     انيي اظ ال  ينلايي  ى يي  لا يي    أ لاثبيي ى  ا ك   كّييا  بيي الغئ لاييا ىيي ئ 
   يظ االا يي   ا لابلاي   ا ل   ك    الاللايذ  الاين ك  أ لاك أ      الا     ا اي  أ  بيا  ا     فيظ  ي ك ب  ني ( 

 : اكييبي  ل ليي  ى ييي   يي  ت بيييا الا يي لي لاتن لانيي  لا نلايي  ليي ا الييل  ّلييي   اك إ    ب ى بيي ل آلايي ل  لا يي  ّ ا
 يا ل يالي   االقي  بييا لاع  ي   ا لاان   يلا  ا  اظ ى ا   اتل    لا     اعحل ف اشلل ى ا   ا ع يا  

 :لا      الاع  ا  

 :  العلاقة بين السعر الفوري و السعر المتوقع و السعر الآجل-27–رقمالشكل 

 

 

  

  

 

 

 

Yves Simon et Lautier Delphine (2006, Opcit, page122. :                                     المصدر  

"غل لايي   ب  ييب  ّلييي       باييت يي اب اك ييظ يليي ا فينيي   اتييلا بيييا  ا يياليا  ياليي   ا  ايي  :1لقييئ فيي الا     
  ا ال  لآلال  ا بيا  ا ال  الا  قذ  تلك  أعيل  ا   يئ"   ع  ي

     ا ال  ات لي ب ى ب ل  اتلا بيا  ا ال  لآلال   الا  :يال   ت   ا  ا   2ألاك   الا     لقئ 
   ا   ثلاي ن  ا الاا لب  ع   الع ا  اكبي ي ا   :لا     اعحل

الفرق بين السعر الآجل)السعر 
 المتوقع( و السعر الفورية

 منحة ال طر

 مستول الم زونات

2 

1 
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 ق المواد الأوليةاسو أالنظرية المالية و  المبحث الثاني:

لا ي  ق   ابا   الا اظ  اكبي حل    آايي   انيل ي  ب ى بي ل آلاي ل  لا ي  ّ ا فيظ  ي ا  الاي     ا ايي  
ا ّيئ  الا ّ ا   ف لى ا لا   لا    ا   ييل  اي    ي الا ل  ّليي  أ ي  ا ا  ا  الا اظ ى    ّل    الا ل أ   ى  

 الايي ل لاييا ألايييل   ّيييا    لر أفايييل الاعيي حل أ يييا ل  الايي     ا اييي     اك يييظ  ل  ييب  ييي قن  لالايكيي  ى  ييي ا 
لايي اظ    لاييا لانيي  أعييل   ييلى ا لاييا    شييل    لايي  عييب   ا يي  ا  الا كّلايي  ى يي   الا يي     اايي الاظ   الاييل 

ي ا  أعيل  ي اكيبي ألي  ى ي     يني  عييب   اعييل لايا لاني  أعييل   أعلايي   ا يي ا  لآلايل لايا لاني    بييل   ّ 
 ي  الع عب   الاب ث للا  لا  ي ظ:  

  لي   الا تّ       ل  يلاي   ا لحي  ّالمطلب الأوّل: 

اي أ   ا  الاش ّ ى ى     المطلب الثاني:   الا     ا ك

    ع لا ى أعل  يّ كلان   ا  ا  لآلال : المطلب الثالث

 

 نظرية المحفظة و استراتيجية التغطيةالمطلب الأوّل: 

ق الاي  إاك     ف ت  الا  كر  ا اي  اشل ح  ا يل  الاي اظ     ل لاني  لتاي  لا ي ّ   ق الاي  بيب  ن  ايلاا 
لييأ  ر  الالايي ل ا حبييا  ّليي   ا يي  ا  الا ايي    الا يي   ى  الا ايي  في ح ا ي ل  الا    اي  ى يي  لا ي    لبيل  

ا  ا ييال  لآلاييل    ا ييال لايي  بييي الا ييلاكل    ييي    ييب   الاعيي  ا  الاث يي   ا  لاييب  لحي نيي  فييظ ّييلك  ا تيي  ى ا
ب ى بيي ل   ايي   اليي  "لا  يي   اعحيل"    ّيي يل  لالاني    يا   ّلييي   ا ي  ا  الا اييي  ب اع ي م  اتي لي    

ا ل  الا ي ّب ي    ىي ئ قي ئ لاع     الا اي لا يا ى ي  لا ي     ي ا  الاي  كر  ا ايي  ب  قاكي ى  ي ل  حي كل  ا ي
لغب نئ فظ   لا    لحي    لاك  لإلالا اظ  ا   لا  نئ ى   لا      ا  ا  الاك  ي  ب لإا ف   اي   لايئ  ا لحيي  

 لت ت  ن   عظ  ل ت   ا لحي    عل  لاللاك    أعب   لا  ل  يلاي  يشلال  ى ب ل ى ف لا ت 

  شلال  حبيا  ّلي   الا تّ     لا بو     ا  ا  ل  الا اي   :  مساهمة نظرية الأسواق المالية -1°
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ى يييي  لا يييي    أ يييي  ا  اّيييييئ  الا اييييي   اليييييل  1950:  أ  ييييى لاييييذ ب  ييييي   يييي   ى ّلييييي   الا تّيييي  -1°-1°
 نيييي    ايييي  لا يييي ى ر  الا يييي ثلال ى يييي    ّيييييا أ  ييييا  لاع ييييي ل ى لاييييا بيييييا ىيييي كر  ق ل  ييييي ى    1لا لا  يييي 

ل لايييل   (  الالاكييي ر اليييلك   ييي ثلا ل ي ييا  عيييب   الا ييي ثلا -ايييي  ) عحييل   ب يي ت   ى ييي   اث  2لا يي ثلا ل ى لاعحيييلر
 :عب   لاق ل   ى  اكبي يلالاذ  لالا للاا علل    ي   ا ا اّيئ لا تا   فظ ّلك  ا   يذ

 : منحنى الحدّ الك  -28-الشكل رقم

 

 

 

 

  210  م لاللاذ  با بلل (: 2005لا لا  لاحل   ف ي   يئ) :المصدر

 لا يي ثلا لي   التركيبـة  ي ي   ىيا   عي ب  اّييل ل  الا   يب    يي   الا تّيي   الاث ي      اك يظ  ابكيل ىييا 
 يييظ   ّيييا أ  يييا  اا  اييي  لاّ بيييل   يييب   اعحيييل  الا  لان ييي  ب ى بييي ل لا ييي     لاشيييب ع  الايييل    لحي ييي  ا كنييي   اك 

 ّي   لال   ييي  عييب      3  كّييا باييت لايا بيييا لالالا ىي  لاييا  الا يي فّ  اتاك اي   الاّ ل يي   ا لليبي   ا  ييي ر  اك يظ
 الاللاك ي   ا   ا  ألاكي  لا ي     اعحيل في ي ك   الال   ي   ا ي ل  الالك  ي  اني      الا تّ  ب الا   ح  الاللاكح

ا لاييييا لالالايييي ع  لا  ييييل    الااييييي لي اا  ايييي   ا يييي ل  الال  ك يييي  انييييب   لا  ييييل    الااييييي لي اا ايييي ع     الاليييي كِّ
 - ا بي يا  الاشي لت - ا ب يا  الاش لت لا  بيا عب   اا  اي     ي كّيا عيب   اعييللب   الا تّ  ب ت  فل ي    

  عت ا   فظ لا     عحل  الا تّي  ى ي لا  يلي ا  ي اب  اّيلاي    عي  لاي  يا يظ أاك ى  اي   ا ي ل  الال كِّ ي  
 ل بييي ح  عيييل : ل كلاييي  ل  يييى  ا ييي ل ى ييي  لر أبابييي انييب   الا تّييي  انييي  ل كر فايييل ىل يييي  ألاييي ئ  ييي ث لاايييا 

ى يي   لايي ت  ي  يي   ا   يييذ لاييا   يليي ا باييت لا شييل     باييت  ايي   ييي  ر ىيي  ع  اييلاا  الا تّيي   لا ايي ل  أ ك 
 اك يظ  " لالا ي   الا ي فّالحـد الكـ  الا     أىل     اكبي ي لا  بي "   يلاثكل    4ألال  ّ يل لا      الاع حل

                                                             
1
 °- Charreaux Gérard: Théorie financière , http://gerard.charreaux.pagesperso-orange.fr, page 04. 

2
 °- Pinon - François  Quittard(1998): Marchés des capitaux et théorie financière, 2 éditions, Economica, page65. 

  210م لاللاذ  با بلل    (  2005لا لا  لاحل   ف ي   يئ) -3°
4
°- Vernimmen Pierre (2011): Finance d’entreprise, chapitre 16, www.vernimmen.net. 

 العا د
 المحافظ الغير ممكنة

 المحافظ الممكنة

 الم اطرو

http://gerard.charreaux.pagesperso-orange.fr/
http://www.amazon.fr/Fran%C3%A7ois-Quittard-Pinon/e/B001K7KDSG/ref=dp_byline_cont_book_1
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  يييئ  اّيييل ل ألا   عييي  ي ح كيييب  الايييل ع ييي   لا ييي ا    بلاايييي ل آعيييل ي  ييييع  ل  الا ييي ثلال    ييي ر لا نييي    ييييث
"  فنيب   الاتني ئ  لاق  ي  ي  اكيبي يالي  لا ي     لاشيب ع  اكيبي يلغيب  الا ي ثلال فيظ   ّيّي  "لا      ا   ت

ياليي  لاييي ل عييب  اعيييل فييظ لاّ يايي   اا ايي  ب الاعيي حلر    ي يي   ىييا  لا  يينلا   فنيي  فييظ عييب   ا  ايي  أيايي   
  الا تّ   الاث   للا  ي ا    اشلل  ا  اظ:

 : المحفظة المثلى-29-الشكل رقم

  

 

 

 

 

 

  212  م بلل   لاللاذ  با (2005لا لا  لاحل   ف ي   يئ): المصدر

اي ى      م    يبلل ب اع ي   19601 ئك  حبيا عب   ا ّلي  لاذ ب  ي   لا     أ   ا  الا     ا ك
ع  يى عيب   ا ل  ي   اي   ى بي ل  (  ييث1961")Steim(   "  ي  يئ 1960")Johnsonأىلاي ل "لا   ي ا

ا لاييا  ا يي ل  يي ىيلاث بيي  لا يي ثلال يلا ييت لا تّيي  لال ك يي  لاييا بعيي  لايي  أ اييي  لاايييكا لاييا لايي  كر لاعيي  ا لا اييت 
عيييب   يئّ ييي   يييئك     اك يييظ يلاثك نييي   لايييئ  الاعييي  ا  ا ييي اظ لايييا  الاييي  كر  ا ايييي  لا يييل  ا ل  ييي   ايييبات  الاعحيييلر

  الاع  ا  ا  اظ  ا  :

  لاع  ا لالح  ب  لال    ااي  ال ك  لا  ّئ 

  لاع  ا غيل لالح  ب  لال    لال تذ   ى    للا  لال تا  لاا  الاع حلر 

                                                             
1
 °- Yves Simon et Lautier Delphine (2006), Opcit, page 259.  

 منحنى السوا  العا د المنتظر

 الحد الك  

 العا د

A 
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   ب  لييي ا  ا   ييييذ يا يييظ    يييي    يييب    ييييذ  اثيييل ر  اك يييظ   ييي ى  ى ييي   ّ ييييل  الاعييي حلر    اّييييئ  اا  اييي  
ا لاعيي  ا  ا  لاييب  لحي ييي   النســبة المثلــىي ييا   ايي     ييي   فيي ا   يذ ى يي  لا يي    أ يي  ا  الايي     ا اييي 

يي   ا   ييييا لايي نئ فييظ لاّ بييل لاييل    لا  قييذ     قيي    1لا يي ك   يي ت   ّ يييل لا يي    لاعيي حلر  الا ايي لا يا ع  ك
بل ييي  لا ت ا يي  ى يي  لا يي    أ يي  ا  الايي     ا اييي   الا ا لاييل تييل   ا لاثيييل  يي  ت  لال كييى  ّلييي   الا تّيي  لاييا 

ىلق ي   Steim((1961   يل    ت  ا اّييئ  اكيبي يلا ل ي  ى ي  لا ي     ا ي  ا  لآلا ي     قي كئ " ي  يئ   
  ا   ي    عظ: 

 للم زون الواجب تغطيته من الجز  الغير مغطىالمحفظة المثلى = النسبة المثلى 

   شين  فيظ  ا قيى     ح ّى  ا ل    لاا أاك للك   ب  لاا  الاعي  ا  الييل لالحي    كّيا ى اي  لا  ّلاياّ    
)   ييب   الاعيي  ا  اليييل لالحيي     ث  اي  ت يي   للايي  لاييا  الاعيي حلر    عيي  لايي   ييلاح ب اييييا ىيي كر ث  اييي ى ايييي

يي    لالكييا لاييا ل ييئ لا   يي   ا يي ك  اتاكيي لاييي  )عحييل  ى ايي (   عيي  لايي  ل ا ث  ى ايي  لا  ّييل( للاّ بيي للايي  ي اك
 : اشلل  ا  اظ

 أوليةو ادنسبة التغطية المثلى لم زون م: -30–الشكل رقم 

   

 

 

 

 

Yves Simon et Lautier Delphine (2006),Op cit, page 69 :المصدر      

                                                             
1
 °- Giraud Pierre-Noël(2012), Opcit. 

 

 منحنيات السوا  العا د المنتظر

A 

C 

B الفرصة 

 الم اطرو
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لاع  ييي   اتيييلم  الالال ييي     الاّ ل ييي  ى ييي   الا ييي ثلال ايُ ييي كِّ   ا لايييئ  يلاثكيييل لا   ييي   ا ييي ك  اتاكييي ل  
 الال تاي   اك ييظ  الاثيل ا لاعيي  ا  اكيبي يلاييب  لحي ي  لا يي تي    لايا لاييل      الال تيذ   لا  يي كي    للاي   الاعيي حلر 

 :   ا  اي  الال ّ ى   اشلل أىل  يشن ع     يبيكا

بل ر  B ا  أ      ب  لاا  الاع  ا  اليل لالح   الالاليا  ع ي لعي  فيظ  ييا  لاثيل  ا ّحي   Aُ شيل  ا ّح  
  اث  اي  )ى ا   لاع حلر( الا للعلا  اا يل    لا اذ  ع ي ل لاا حل   الا ا لال بات أاك :

  ا ّح  A اليا  الا ي ّئ"    اكيبي  ا   ا  ك  ا    ايييي " الاع  ا  الالح  ب   الال     ااياي    شيل
يليي ا بلاث بيي  لاللاييذ أ اييظك لا عيي ب  اّييل ل ب ا  ييب  ا لا ا لاييل   لاك أ كيي  يلغييب فييظ  لا يي ت  ر ألثييل لاييا 

  االق   احل ي  بيا  الال        ب   الاع حلر ا لاع  ا  اليل لالح  

  ألاك  ب ا  ب  ا  ّح  B اعحيل  الال فيا اني  الال     اكبي   كّّي  إلاك أاك لا ي     لا       لغئ  ل ت ع 
 يلاال  الا ا لال يّ ين  ل ق ل ت الاا  ا شلي    الاّ كلا  

"  Bفظ لاّ بل بات:  ل تذ   ب   الاعي  ا  ا  لايب  لحي ي  ل كلاي     ّ  ي  لايا ث  ايي   اي  أعيل  ب  لاي    ا ّحي  "
ل  ّحي  " لايا عيلC ى   ح ل عب   الا  ل يب ث  الا ا لال ىا  ا  ب   الاث ي     اك يظ  ابكيل ى ني   ا ّحي  "

  لا   لا      ا    لاذ لا      ا  ب  الاّ ل   

  ق  ع ك  عب   الا ن  لاا  ا   يل ب لا  ع  ك    لالايك ر فظ  ت ييل    فيذ  ي عكل  الا اي لا يا ى ي  لا ي    
ى ايييي   عحييييل(   ى يييي  ىليييي  "لي يييي " لا يتييييلكا   يييي ا  الايييي     ا اييييي  ب لاى لايييي   ى يييي  لااييييي ل  اث  اييييي )

:"   لا 1يّي لأ    لغب نئ فظ  يي  ر  الاعي  ا    لاع     الا ا لا يا ى   "  أ ب ى  بياJohnson"لا    ا
  لاييي  أي  تلقييي  أ   يييي  لاييي  بييييا عييي  يا  اتا ييييا ااك للعلاييي  ي ييياي ا  اييي   ا  ييي ل ى ييي   ا لليبييي   الاث ييي  

      اتلا  ا  ي   الالالا   لاي   بيا عي  يا  اتا ييا2ا ث  اي  )ى ا   عحل(  الا  ك ر لاا علل   ا   الا    
ع  أاك  الا ا لال  اكبي يب ث ىا   ّييا  لحيي  الاع   ي   يعايذ اّيي   ا ّ ييل لايا لا ي     الاعي حل ى ي  

 لا  با   لاي   ي    لا      ا  ا  الا  كي فظ  يا ي لا عل  الاا لب بات   ع  لا  ي اكب ىلا ي     ي    

                                                             
1
 °- Yves Simon et Lautier Delphine (2006), op cit, page 72. 

 .  ا   الا تا   الا  با  ا لا  ثلال لا  ل  ل   ى  لاليبي  ائ  تل  با  ىا    ا   ن اي  فل  ى -2°
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الإضــافة    ا اييي    يلاثكييل ىيي ئ  ات ييل بيييا لاع  يي   احييل    ات ى يي   الا  ع يي  ى يي  لا يي     يي ا  الايي  
 لاى يل   ب ا كشي ح  الااي لبظ ى ي   الاي     ا ايكي   اك ظ ق كلا ن   ّلي  أ   ا  الاي ل    عي   الأولى الجوهرية

    1ل ش ح لا  ّل  اي  ل ش ح لاللاكل بن    ا لحي  أ      ا  ا   ا

 شيييل : ااك  ا  ييب   الاث ي  (déport)الاسـتلامتأجيــل  ذج تــوازن الأصـول الماليــة و نظريـةنمـو  -2°-1°
ى    ااّي    ا  لايب  لاا ي  ئ بني  ى ي  لا ي     ا   لائ  الاع  ا  ا  لاب   ّيا  لحي  ا   فبات يشيل  ا  

يذ لالاي ل  اب يث ب  ي ع  ئ  ا ّلييي    ا ي ا  لآلايل الا  لاني  لاعي حل  الاعي  ا  اكيبي ايئ يي ئ  لحي ي  باي      ك
 يي ا  الايي     ا اييي    ب اع يي م  لايي بو   ييايل  ا يي ل  ايي   حبيييا  لايي بو  ا يي   ا  الايي اظ ى يي   الا اييي  
  عيي  لايي   ييلاح ب ل  يي   يي  ت لالالايي ع  لا يي ثلا ل ى    لا  ّيي ل  ايي     يييل  يي  ل ى  2(FADEM الا اييي  )

 ل  لاي   "لا  يي   اعحييل"  اّييئ  افييل   ثيئك  ل  يي   يي   ا  ا ي ا    عيي  لايي  أىي   حييلت  ا  يي  ل لايا لا ييي   يي
      ا  ل  الاعحلر    ا  ل  اليل لاعحلر  فّ   ا الق   ا  اي :يُا    ا لا بو ب ل     لاا  ع ! 

𝑬(𝑹) −  𝑹𝒇 = Ι[𝑬(𝑹)𝑷 − 𝑹𝑭]….(1) 

  يث:

𝑬(𝑹): الال   ي   الا  قا  ال  ثلا ل  

𝑬(𝑹)𝑷 :)الال   ي   الا  قا  الا تّ   ا نئ )لا تّ   ا  ا  

𝑹𝑭 : لاا كل  اا ا  ب  ا عحل 

Ι:  ب   لا  ثلا ل فظ  ا نئ   

ل ى    االق   ا  اي :1ب ب يح  االق )    (  ا  بّ      ك

𝑬(𝑹)= 𝑹𝒇 + ß[𝑬𝑹𝑴 −  𝑹𝒇] 

    اكبي ي لاح ب   ي   الا تّ   الاث   للا  ي ظ:  اشلل  ا  اظ ان  يّ كئ ابي  ظ  لاثيل  ا  

 

                                                             
1
 °- Aglietta Michel(2011), courtier on ligne, www.Easy bourse .  

 لا تتوقف الأبحاث المتقدمّة في هذا المجال على نموذج تسعير الأصول المالية بل تتعدى الى نظرية المراجحة.  -° 2
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 في ظلّ نموذج تسعير الأصول المالية المحفظة المثلى و الحدّ الك   :-31-الشكل رقم

 

 http://www.andlil.com/theorie-du-marche-des-capitaux :المصدر

 يث ي  ك   الا  ّيئ  الاابكل ىا  ا ل  اعي اظ لايا  الاعي حلر لالاي ل  لا ايذ  الا ي فّ  الال  ي  لايا أ ي ل 
لاعي حلر    الالالييا  ق ل  نيي  ا لا يي ثلال الع يي ل    بلايي  أاك  ا لليبيي  لا   لايي  لاي  بيييا أ ييل لاعحييل   أ ييل 

لاعييييي حلر" بايييييي    ىيييييا  ا ييييي ك -ب   ّييييييا لا ييييي فّ لاث ييييي   فّييييي   ا ث  ايييييي  "ى اييييي  الاعييييي حلر في يييييا عييييي اظ لايييييا
بلاثل لا   با ف اك  الا تّ  الاث ي  عيظ  ّحي   لاي    ا ي   الي ت لايذ عيح  ا يل  اعي اظ     1(CD ال ت)

  " A" لاا  الاع حلر أي  الا تّ 

ىيييا لاتنييي ئ " اعحيييل  ا كّييي لاظ"   عييي   ß  ى يي  لا ييي     ييي ا  اّييييئ  الا ايييي   الييييل لا لا  يي  يابكيييل 
"  للي   يال  ا يل  الاي لو فيظ  الا تّي  ßلا      اعحل  الال بح ب ح كل  ا  ا   باب لر أ  ذ: يي ل  "

 :ا  ا   فظ عب   ا    ي ئ  ا لايي  بيالا كل  ا ل     فّ   ا ح كل  

ß>1  لاظ" :  لل   ال  ا ل ألبل لاا  لل   ا  ا   ي     ا ل ع   بأ ك  أ ل "علا 

ß[0 ي لا   ا ل لا كل  ا كل    فظ  ت    لا    ا  ا   بلاا كل ع  ئ لا  يل كب  لييي "أ ل  ف ىظ" ]1د : 

ß<1  ي ح كل  ا نئ فظ عب   ا  ا  ىل   ح كل  ا  ا   لا   ىظ ا لا ت  ا   ا   يذ فيظ عيب   ا  اي  ا كي :
 اا ي كّا   يلا   بلل فيلا  ي ا كا ب ّ يم لا      الاع حل 

                                                             
1
 °- Yves Simon et Lautier Delphine (2006). Opcit, page 71. 
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اظ الاع  ا  الا    بلاّ  حب    لاح ل  اا ئ ا  لا بو لاذ  ا ّ يئ  ا ك  : أ ك     ا اي       ت  اتل   لا ع  ي اك

  لا  ع  يي   ااّيي    لآلا يي  بشييلل لاييبلي ىييا بيي قظ  ا يي ل  الا اييي   الاعحييلر اييبات فنييظ لا ع يي  اا
  ل ا لا  ل    ثلا ل 

  1ي  ب ى ا  ىّ  آلال ب االق   ا  اي  : 

𝑭(𝑻, 𝑻) − 𝑭(𝒕, 𝑻)

𝑭(𝒕, 𝑻)
 

  يث: 

𝑭(𝑻, 𝑻) ال  ااّ   لآلال ى     ليل  لا   ّ ا  :T  

𝑭(𝒕, 𝑻) ال  ااّ   لآلال ى    ا  ليل  :t  ي   ا ى    ا  ليل  T  

 اكيبي يابكِّيل ىيا  اعحيل  ا كّي لاظ  الايل بح بي الا ت  الاعحيل  ß ان    الال     ّيّ  لاا بات ع     يي  قيلاي  
  لا ي : في اك  اا اي   الاح ي ب   ّيّي   لاا  الاع  ا  الال    لحي       ّيا لال فأر اي    ايي  ا عحيل  ال يظك 

 يييي  عيييب   ااّييي   ا ببيييبب ى  ا ييي ا ا  لليبييي   الاث ييي     اكيييبي يابكيييل ىيييا   يييب   ااّييي    الاعحيييلر لايييل بح ب   
ــة الثانيــة ايي   ب ا يي اظ   ييل   ا حبيييا  ّلييي  أ يي  ا  الايي ل ى يي  لا يي    أ يي  ا  الايي     2الاضــافة الجوهري

  ا اي     اك ظ  ال  فيظ  ا قيى  ت ي   الاّ لبي   الا يي ر الاتني ئ "لا  ي   اعحيل"  اك يظ ى الا ني   ّليي  غل لاي 
 عظ:   (déport ألايل  ا   يئ)

 فيييا انيييب   ااّييي   لاابكيييل   ى نييي  لا ييي     اعحيييل  ا كّييي لاظ  الال  -إا  لاييي ى - الييي  لا  ييي   اعحيييل 
ل "  " ßب الا شك

 "  يشي لح فيظ قيلايß أا  لي ا لا لابي    ي  يي ئ  ى لاي     يب   ااّي    اك يظ يلاثك ني    ي ي ك   الا ا لاييل "
 فيلا  با  لا      ا  ك  ال ت 

                                                             
1
 °- Lautier Delphine (2004),Op cit, page23. 

2
 °- Aglietta Michel (2011), Op cit . 



 شروط نجاح الاعتماد على مقاربة السوق و أبعادهاالفصل الثالث: 
 

231 
 

  ب لاى لا   ى   عب   لاا ف  يع    لاا ي  "لا  ي   اعحيل" ىيا  ا اليي   اكيبي ق كلاي  "لي ي "   عي   الايل 
 :1بي ف ح  الالا ل اا كر  ل   ى   اى فظ لالالا ن   ا   ّ يئ   ايح ألثل أعلاكن  اك 

 Dusak(1973) ا بيييل أ كل  ل  ييي    ييي الا ى فينييي    ييي ا   ّليييي   ا ييي  ا  الا ايييي  لايييا ألايييل    :
لايا عيلل  ل  ي   لاليبيي  ى ي  لا ي    أ ي  ا لاي  ك ظ  (déport ألاييل  ا  ي يئ)  ع ب ل   ك   ّليي  غل لاي 

اييي  لايييذ  ّليييي  غل لاييي   ألاييييل   اليييا    الانييي  ل  يييى لا   ق1967-1952 ا ييي لا  ا ت يييلر  الالا ييي ر  ايييبل    
     قتى ى    شل اي   لا   عب   الا    لاا ى لان   (déport ا   يئ)

Carter  وRausser  وSchmitz(1983) قيي لا   بإايي ف  أثييل " الا  ييلاي " للا ليكييل ا ل  يي نئ :
 اعحل    يا   ى ئ    ّل لع   ا  لا ي     الاعي حل  الا ليكيل    ع  ي    اك ظ    ك    فين   ا   لا   لا    

 فظ  ن ي   ا ل     ا   ى  ر  ا كّل فظ لا ليكل ى  ا ل    

Baxter  وConine  وTamarkin(1985) "ل     ا   ل   نئ ى    لا   لا    " اعحيل   :
اك  ابل ى ينئ  ّ يئ  الي   قيا ش لال ان   لاك أ كنئ أش ل    اي   أاك  ا  ي كع  البييل ا ي     الاي     ا ايي     

 اا ي ثكل بشلل ىلايا ى   قي  ن  

Bodie  وRosansky(1980)ب لاييي    الا  ييي   للاييي  أاك ى اييي  لا تّييي    : أقيييلكى   ييي ا   ل  ييي نلا
%  ااّيي    لآلا يي  ى يي   الايي     ا اييي  يشييب  ى ايي  لا تّيي  لال ك يي  لاييا 40% لاييا  ا يينئ   60لال ك يي  لاييا 

 % 30      اعحل  يل ا أقكل ب  ب  أ نئ فّح الاك لا

إاك  ا   يييذ فييظ  ا  يي ا   اكييبي ق كلا يي  لالا يي   ا ل  يي ى  الا لايي ر لا يلايييل  ايي   اليي ت  احييلت  ا كّييلي لا يي الا ل 
ت  اينيي  لييأ  ر لإ  لر  الاعيي حل   ّلييي   ا يي  ا  الا اييي         نيي  ى يي  لا يي    أ يي  ا  الايي     ا اييي     ا كلايي  

ائ ي ئ  ا  ئ في  با   ا   ا ا ب ى  اك يظ يتلاين   ا حبييا  االا يظ انيب   ا ّليي   يا   عب   ا   قع  اكبي  
 الاا أ   ا  الا     ا اي  أعلاكن : 

   ي يياب   ّيييا قييي    قيييا اا ايي  ىلا ييي  ى يي  لا يي     ا يي ا  لآلاييل بيي ت   احليّيي  اا ايي  ىلا ييي
 ى   لا       ا  ا نئ 

                                                             
1
 °- Ben Bader Mohamed (2003),Op cit, page4-5 
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   ى   لاا كل  ليكل  ا ا ل  لآلا   للا شل اّي    اا اي  عي  غييل لي   ا كي  لا يأعيب باييا   لاى لا
  لاى ب ل أثل  الفذ  الا اظ  اكبي ي  تي  لا    الا ا لال للا  ثلال 

  ي ح يا  لايي بو   ييايل  ا يي ل  الا اييي  لاييا أاك لا تّي   ا يي ا  اليي   اثييل ر  لالالا اييي  ا لا يي ثلاليا
    أ   ا  الا     ا اي  فظ  يا ي اب   ّيا بات ى   لا  

  ت ييلع  ّلييي   ا يي  ا أاك أ ييا ل  ا يي ل  الاعحييلر ا  كيي   ا    فييا للاييي  لاايك يي  لاييا  ا يي ل فييظ 
  يا ي اب   ّيا عب   لا  ّل ل ب ا  ب  اا    ااّ    لآلا     يا   بات  ا :

  ي  ييي ك  ىييي    ااّييي   لايييا عيييلل  لايييئ  الااييي لالى ى ييي  لا ييي     ا ييي ا  الاييي  كي    ا ييي ا
  ا لقظ  ع   ا لائ  اكبي يلالا أا ي ح كل بشلل لا ك لاا بل علل شنل 

  لاييئ  الاعييي  ا  الاايييل ع لاييا  الاييي     ا ايييي  عيي  غييييل لاييي ك ع بشييلل لا ك يييا ى ييي  لالاييييذ 
    ليل  لا   ّ ا  الا لا  ر 

  لا كر  ي ر ىّ  آلال  ع    ىا لا كر  ي ر  نئ 

 يييي  لايييا ألايييل  حبييييا أ  يييا   أ كا ا ّليييي  بايييت   لايييذ   ييي لال ل  ا ل  ييي ى  ال  يلايييي     االا ابييي الغئ لاييي
 ا   ا  الا ايي  ايلاا أ ي  ا  الاي     ا ايي  فّي  قي كلاى لا ي علا  ىلايّي   الي  ىلايا ّي علر " الا اي "  اك يظ 

  شن ع  عب   ا   ا     ى  فظ    لر  الاع حل  ا الي  ان     اك ظ   لا ك  فظ:

 يت     يل  الاع حل ا   ا  لآلال   ل  الا كلاا  ق ائ بب     يبل عظ  ش ح    ثلا ل  لا    ي ّ 

   الي  ىييل ر  الاعي حل  اعحييل  ا كّيي لاظ  الايل بح بيي ااّ    لآلا يي    ب ا ي اظ لا   لايي  أي اييل لر أ 
 قي  ا فذ لا    ا لا  ثلال 

:   قشييى  ا كّلييي ى  ا يي بّ   شييل اي    ي  ي  ا ييال  لآلاييل لاييذ  ا ييال  اتيي لي بلاع  يي  كفــا و التغطيــة -2°
 ا ا   ا لا لي  لا ن     الا اي     بات لاا ألايل  لاي ت   ي ل  يلاي   ا لحيي      ّييا    لر أبا     ا  الا    

 لايك ر ا لاع حل  ا الي     ق   الكاى فظ لاالا  ن  لاى ب ليا أ   ييا لاا ألال بات علا :
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ــة -1°-2° :    اك ييظ  ا ييظ ىيي    ا  يي  ى  الك لايي  لاييا  ااّيي   الاشيي ا  الاع يي ل ا لحييي  لالليي  حجــم التغطي
 عيي م فييظ لالايي ل ب ثنيي  ى ييي  عيييظ      لا يي     ا يي ا  ا  اييل    الاابكيييل ى يي  بيييييييي:   ييب   ا لحييي  ى يي

ب ين ا    يّيّلاليا   عي  لاي  ي      ح ا لاا  ب ث " ا   " ااّ    الا  ّب ي  ىل  الا   يل  ا ل ىي  ا كن  
 ب ي   ا ّ يل ى    ااّ    ا  لا  ا  لحي  لاثل:  ى   لا     عب   ا      يث  ّ لت فظ عب   ا    حلق

 أ   ب  ا  ك  ا    ا  ب يا  -
 أ   ب     ي   ا ال  -
  لا بو لاا لال  ا   يل  -

    1  عظ أ  ايب  ا لا  ى    ا   يل  لا   اظ

ييفاعلية التغطية -2°-2° يل  ا لحيي    :  ي     ف ى يي   ا لحيي  ل كلاي  لي ا  لال بي ح ق ك بييا  يال  ا يل لا ك
  ق   ات لي لاذ  ال  فظ  ااّ   الاش ا  الا  ع ئ ا  لحي     ّ   ق ر  لال ب ح بلاا لال  لال ب ح فظ  

: فّي   يئك  ّي يئ  احيلت  ا ّيلي لآايي   ا لحيي  تكلفـة التغطيـةألاك   لاى ب ل  اعيل  اكيبي  اييت  الاي   يبا عي  
 ا   ييل  لاك أ كني    ي ى    بشيلل فظ ّلك  علا ل انب   ا ل ت  ى   أ    اآا ن     لا  ع  ايا يليكيل لا ي ل 

    2 قيا فظ    ي   ا  ك  اق   ا لائ  الاع حل  الالالا  عتيان 

 أسواق المشتقات على المواد الأوليةالمطلب الثاني: 

ب الغئ لاا أاك أ ا   االا ي ى  لآلا   ى    الا     ا اي   اك يظ ي يلا كن   ا ي ليل  لاق  ي  ي  اي    اي  
 يي  ا  الاليلييي   اك ييظ أاك  لا حلقيي   اتا ييي  ا  ا لاييل بنييب   ا  ر ل  ييى ى يي  لا يي     ا  ا يي  ا  اي ب  ييي   لاك 

يي  أل ييى ق  ىيي   يي  ى  ل لا يي  اييبات   الاييل  اكييبي لا  نيي   الييي  ر    ا ييي  ح كل ني     ر فييظ  ا قييى  تيي   ع  ك
اييي     شيي ل      ييا   حيي كل  ابايي   الايي اظ انيي      ييلى ا لايي  لاقيي   اشييلل  الا ييي  ا يي  ا  الايي     ا  لاييذ  لايي ك   

 الاح ييب    يي   ىيا أعكييئ  ا يي  ا  شيلال لا   ييب  الييلر  الايي : لاييا  الا يييح  اي   الا يييح    ياييلع عيب 
 لاع     ا   ى    الا     الا    ا  ى   لا    ع  لاا علل:  

                                                             
  270م لاللاذ  با بلل    (2002) بل عيئ ان  ي لا يل  -1°
  ا   بظ فظ بات أ ّل:ا  ت يل  -2°

Topper Jurgen (2005): Financial engineering with finite elements, Wiley Finance, England, page123-130,160-

162 
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    ش ل  ا   ا  الا كّلا  ى    الا     ا اي  -

  ا لا لر  لاال ل  ي     ف   ا   ا  الا  كي  -

 لغئ  لا  ش ل   ا لالل  -

باييي    ىييا    لايي ع   الالل فييظ    شييلى أ يي  ا  الايي    انتشــار الأســواق المنّظمــة علــى المــواد الأوليــة:  -1°
ييم فييظ  الايي     ا اييي    لا يي ّل لا ييب  اب  ييي  أ  اييلاا ب ل يي ى لا اييي  ق لاييى بييإ ل و   ا اييي  بشييلل لا ع ك

 بّي   اّيئ  الا اي   اعل    عظ: " الا     ا اي " لتا  لا اي  لا  ّ ك  ي ئ     ان  ى   غل ل

 للاي       ىي   ا شييلي    الاي  ل   احبيايي   اك يظ   عييل-: بي الغئ لاييا  ا لايئ  ان ايلالأسـواق الأفريقيـة -1°-1°
 ايي ل   ن  لاييا إل يي ت  يي ا انيي   يي  ت ليي ا ب  حيي بذ  لايي لي أ  لايي اظ ب  بنيي  عييب   اّيي لر اييئ  يي لالا  ق  يي  

ب يييت  21 لا لايييذ  1988فتيييظ  يييب لابل    اييي  "لا ييي ب  فليّيييي "    ايييظ  لا ىييي   بايييت  الا   لاييي  ى ييي  لا ييي   
    ل  يى  ااّي    الا ي ّب ي  عيظ 2(SAFEX  أ  ك   "  ا لا ي ب  فليّيي  ا  بي  ل  لآلايل)  1لا     لا اي   

     ى(   ل و  اعي ل ى ى    الا     ا اي   10 ا  ر  الا اكلر  اي ئ فيلا  با  )

" ا  ييبح 3(JSEX لآلاييل لاييا حييل   يي ا "لا ع   ييب ل   الايي اظ):  ييئك  ىيي  ر شييل ت عييب   ا يي ا 2001فييظ 
 الايي     ا اييي  فايي  لا اييي  اييلاا لاع  يي  أ يي     الاشيي ّ ى  الا اييي   اك ييظ يالايين      لاثكييل  الايي     ا اييي  
 ا ل ىييي   ا يي    اّ ىيي ي  اكييبي  ل ليي  ى ييي  لاع  يي  ىّيي    الا يي ّب ي ى    اعييي ل ى  الا    ايي  فييظ  ا يي ا  

ى     ا  ا  ذ لاثل "لا شل لا ع   ب ل "    أعيئك  الاي     ا ل ىيي      ى  الا اي   الا شلكر ب ىّ    ا ا  لا 
  ا  لا   ب ىب    اشلا     الا ت  ع ى ين  عظ:  ابل   ابيا ت    ابل   ا تل ت    اّلاح    ب

 :    شن     لا  أعكئ   قيا ى   لا     عب   اّ لكر علا :أسواق أمريكا الجنوبية -2°-1°

ــي -1°-2°-1° : ىبيي لر ىييا لالااييي  لا  ييي  ال كنيي   أعييب حيي بذ  يي ا فيي لي لاعيي م فييظ الســوق الأرجنتين
 ا ب ب)ى   ع تي   لا   و  ان ايل  اكيبي ي كّّي   اّحي ع  ا ل ىيظ   لا ي علا    الاي ك لاا بيلر فيظ  لاي يا  ا ي ا 

ئ للك لاا:   1907 ا  اظ(   أ ك          ع  ياك

                                                             
1
 °- Houillon Charles-Alexandre (2005),opcit, page76. 

2
°- South African  Futures Exchanges  

3
°- Johannesburg Securities Exchange  
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  1(BAGEX   آيل " ا ب  ل  ا ب ب)ي    ا "ب -

  2(RBOTلالا   "ل   لي " ا  لا لر) -

 :   ى  الاش ّ   اك ظ يّ ل ن    أعلاكن      كىى  ا 3 الا ي    بشلل   ليلاظ  ح كل  ش ح  ا  ا  لآلال

  ىبي    اشييلا   الا ي ّب ي ى ى ي   اّلاييح    ايبل    اعييي ل ى     : يشيلال ىّي  س آيــرزاينسـوق ابـو
  ا  لا    

 ــوا : يّ  ييل ى يي   الا يي ّب ي ى فّييح   عييظ  ل ليي  ى يي   اّلاييح    اييبل     ا يي لا  مجلــس اروزاري
  4 ابل   ابيا ت  ىب    اشلا   

  يل  ب عيب   ا ي ا حي بذ ب ل ي   لا ليي  اليي ب أ   ى لا ايي  لاتنل ي  ى ي   ااّي    الاشي ّ   لي ا لا ي ل 
    5    ل

" ييي  ب ا " لاع  ييي  فيييظ  لب ل ييي   لا ليييي  بلا ي ييي  1917:  أ ييي   ييي   الســـوق البرازيلـــي -2°-2°-1°
 لآلايييل    اكيييبي  يييلى ا لاييي     شييي ت  ا ييي ا 1985 ا ا لايييل ى ييي   اّنييي ر   ا يييئ  ابّيييل    اّحيييا  ايييي ئ  ييي   

م فظ   يئك    يي   ا ي ا   يى   يلاي  "  ا ي ا  ا لاي لي  ابل  ي يظ  1991 الا     ا ل ىيي     فيظ  ي    ع ك
  الايل  اكيبي  ي ى  فيظ    ييا  شي ح   ي  "    با  بات  يئك   شي ت غلفي  لا6ّ(BMFEXا  ب  ل  الا  ّب ظ)

"    قي  لالايذ sisbexع  ك  با   ح يلعي  ا كّي ئ  ا بي  ل  لاال ل  يظ لايا عيلل   شي ت  اّ ىي ر  لاال ل  يي  "
ى ي  لا ي    أ ي  ا  7عب   ا كّ ئ لا  بيا لاع     ا ي  ا  الان يي   لاي   ي ى   ى ي    ي لل  الال بي   ا اي 

بيييا أ   ى لا اييي  ب ثيي    أعييل  ى يي   الايي     ا اييي      لاثكييل عييب   اعيييلر ألاليليي   الا  بييي    يلالاييذ  ا يي ا 
 فظ:

                                                             
1
°- Buenos Aires Grain Exchange  

2
°- Rosario Board of  Trade 

  ا  ا  لآلال ابي    آيل  عظ  ا  لاي   الا ي ر  اك ظ  ى لا ى با   لا   ا  ا    اللا   لاع   ل ع   ا ل   لا ا  لاا: -3°
Mercado a Termino de Buenos Aires 

4
  Sorghoب اتل  ي     لا  ا لاي ي   ات ي   لاا    اظ  ب  ظ   ع   عظ   ابلر  الفيا    لا  لبات أ  -°

5
°-  Houillon Charles-Alexandre (2005), opcit, page66. 

6
 °- Brazilian Mercantile  Futures Exchange 

ل  ا  ا أي   ش ح لا اظ لاتنل  ى    الا     ا اي   -7°  لا ي لاك

http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%88%D8%B9_(%D8%AA%D8%B5%D9%86%D9%8A%D9%81)
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%88%D8%B9_(%D8%AA%D8%B5%D9%86%D9%8A%D9%81)
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%A8%D8%A7%D8%AA
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%A8%D8%A7%D8%AA
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%A8%D8%A7%D8%AA_%D8%AD%D9%88%D9%84%D9%8A
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%A8%D8%A7%D8%AA_%D8%AD%D9%88%D9%84%D9%8A
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%B5%D9%8A%D9%84%D8%A9_(%D8%AA%D8%B5%D9%86%D9%8A%D9%81)
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%B5%D9%8A%D9%84%D8%A9_(%D8%AA%D8%B5%D9%86%D9%8A%D9%81)
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%AC%D9%8A%D9%84%D9%8A%D8%A9
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%AC%D9%8A%D9%84%D9%8A%D8%A9
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  اييبعب   قنيي ر أل بيليي    قنيي ر ل بي يي      اّحييا    ابّييل  الا كلايي  ىّيي   لا يي ّب ي    عييي ل ى ى يي  :
 ال  نلت    الاا ك ا   لايا 

   ا  لا     ا لل ىّ    الا  ّب ي ى ى  : 

:    ي كع  ا ي  ا  الا  شيلر فيظ عيب   الا حّي  لاي  بييا   يت  اك يظ الباسـيفي أسواق منطقـة  آسـيا و  -3°-1°
يلاا  الايي  كر  ا اييي  لتاي  لا اييي    بيييا   يت  الا ع ك يي  فييظ  لاي لر  الايي     ا اييي      يا   ايي   الا  ف يي     اك

  ا  اي    عظ:

فييظ  بيي   اا شييلر"  الال 1(SFE: ي  ييل  يي ا " ييي  ظ ا بيي  ل  الا يي ّب ي ى)الأســواق الأســترالية -1°-3°-1°
عييي  يلالايييذ أ ييي  ا لااييي كلاى  ات اييي ر  ل ييييب أ ييي  ا  ااّييي    لآلا ييي     اعيييي ل ى ى ييي   الا ييي     ااييي الاظ    

    إا ليي ا  لاييئ  ا ايي لالى ى يي   الايي     ا اييي  عيي  ايياي  لاّ ل يي  2 ا يي   ى    االا يي     الايي     ا اييي   
ا    لايي ع   ايي ك اظ     لعيي   الانييئك  اكييبي ب  ييت  الا لايي ر ى يي  لا يي    بّييي   ا يي ل  الا اييي  فييبات اييئ يّ كييم لايي

  ّ ئ ب     أعئك  الا     اك ظ  ل ل  ى ين   ااّ    الا  ّب ي    ىّ    اعي ل ى عظ:

 ااّ    الا  ّب ي    ىّ    اعي ل ى: ل  ا   لنلب ت  

  ااّ    الا  ّب ي :  ابّل  ا ظك  

 ى   أ   ا  الا     ا اي    ا  ا     ل ا   ى لا اي  لا شلر   ب الا    ر لاذ بات  يشن 

 شي ح ي  فيظ  لاق  ي    اي بي  ظ   ي كع   :  ال   ا   ا  الاش ّ  ا لا     ا االأسواق اليابانية -2°-3°-1°
 بييل  ألبييذ ب ل يي ى  لا لييي  عييظ  الثييل  اعلاييي   يعيي م ثييلث  3لبيييل    ىّييب    يي   لاييا  لا ييل  ى

 الا  لا ى  ا ل ىي    عظ:لا ن  فظ  الا     ا اي   ا   ىي     ال با  فظ  

 

                                                             
1
 °- Sydney Futures Exchange 

(     ئك شل ت  New Zealand Futures& options exchangeيلا ت  ق      ي  ي      الا ي ر   ا ا ب  ل  ااّ    الا  ّب ي     اعي ل ى) -2°
الا يعاذ للك      لا نلا   ا  لق ب   انيا   ا  با   1997لاا حل    ا  ي  ظ  الا  ّب ظ    ع  فلع    بذ ا  ب ت  لاح ّ  لا ب  1992    
  اب   

3
 °- Yves Simon et Delphine Lautier (2005), Opcit, page 480. 
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ى ييي  إثييل    ييي    1984: أ شييف فيييظ  يي فلابل (TCEX1ســوق طوكيـــو لتبـــادل الســـلع) -1°-2°-3°-1°
 ثلث ب ل  ى  لا لي  لا ع ك   عظ:  

 ( Tokyo Textile Exchange  ا ح لي  ا  ب  ل) -

 ( Tokyo Rubber E xchange  ا    ) -

 ( Tokyo Gold Exchange  ا ح لي  ا ب  ل  ابعب) -

 ى   ثلث لالالا ى ى لاي   عظ: -ى   لا      –  ي ئ  ا ت  ع 

  الاا  ا  ا تي  : بعب  فاك   بل يا  ب لا ي ئ  -

 لا  لا ى ب ل اي : ب  يا  ليل  يا  ب ل ل  -

)   اكيييبي  يييئك   ل لاييي  ايييلاا عيييب   اتاييي  لال بييي ح   ييي الا لا    لااييي  ا  ييي  ىي : أالا يييي ئ  لاحييي ح -
 ب اّح ع  ا   ىظ( 

 ا ا لاييل ى يي   ااّيي    الا يي ّب ي   لاييئ  شيي ح لاا بييل فييظ  يييا يا بييل  ا ا لاييل ى يي  ىّيي    اعييي ل ى    يشيين 
 " "لانلال  

ى ييي  ع تيييي    ييي لا و  1996:أ شيييف  ييي   (2CJCEXالمركـــز اليابـــاني لتبـــادل الســـلع) -2°-2°-3°-1°
 ثلث ب ل  ى  لا لي  عظ:

 (Toyahashi Dry Cocoon Exchange  ا ح لي  ي شظ) -

 (Nagoya Grain and Sugar Exchangeا  ب ب    ا لل)  ا   ق ي   -

 (Nagoya Textille Exchange   ا   ق ي  ا  ب  ل) -

                                                             
1
 °- Tokyo Commodity Exchange. 

2
 °- Central Japan Commodity Exchange 
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   لى ا لا     ل  الال ب   اث  ي  فظ  ل يب  اب ل ي ى  اي ب  يي     اث اثي  ى ي   الا ي     ااي الاظ فيظ لالاي ل 
يم عيب   اب ل ي  فيظ  الاي     ا ايي  fixing الا  لا ى  اح ق ي     ي كئ  ا  يايل  فّي   احليّي  " "   لغيئ  ع ك

  اح ق ي  ي لاكل     ل للك لاا " ابيع"   "قاب ا  ا  ي "! 

  يلايي   لايي  ب ل يي يا  1997أ شييف فييظ أل يي بل   :(1OMEXســوق أوزاكــا التجــاري) -3°-2°-3°-1°
 علا :

 (Osaka Textile Exchange  ا أ   ل  ا  ب  ل) -

 (Kobe Rubber Exchange ) الاح ح بلا ي   "ل ب"  ا  -

ي ح  الا يلاكل    ق   ع كم عب   ا ي ا بي  ل  فيظ  ا ا لايل ى ي   الاي     ا ايي   ا ي  ىي     يا بيل لااي كل  ا شك
   ا ا  ا " ال ا "  لا  ف  ى   لا      لا  شئ إلاك أاك بات ائ يلا ا  لاا 

: ي  يييل  الال بييي   اث  يييي  ى الايييي   ليييأعكئ ب ل ييي  (TGE2ســـوق طوكيـــو لتبـــادل الحبـــوب) -4°-2°-3°-1°
    ي ئك     ل  ااّ    الا  ّب ي  ى ي  ليلك لايا 1974ا لا  لا ى  ا ل ىي  فظ  اا ائ    با     ليل  شأ    ا  

 اييبل     ا ييلل  ا لاييل   قنيي ر ل بي يي     قنيي ر أل بيليي     ا يي لا   اليييل لاا كايي     ا يي لا   الاليلييي   فييظ 
 ى ى    ا  لا     ابل   يا  ّ  ل  اعي ل 

 م نشاط الأسواق الآجلة اليابانية: تطوّر حج-12-جدول رقم

 2014 2010 2009 2008 2005  ا  ا        ا   

TCEX 814 61 027 41 882 28 636 27 28670 

CJCEX 949 21 372 22 066 13 275 11 7504 

OMEX 022 16 582 35 368 25 484 22 19729 

TGEX 2559 8433 4828 2867 2758 

 Cyclope 2013 , page 173    Cyclope(résume)2014: المصدر

                                                             
1
 °- Osaka Mercantille Exchange 

2
 °- Tokyo Grain  Exchange 

 الوحدو: مليون عقد
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: لايييذ  ن يييي   اثلا  ي ييي ى   ب  يييي   ا  ييياي  ى     شيييلى أ ييي  ا  الاشييي ّ ى الأســـواق الصـــينية -3°-3°-1°
ل   ا ل لاي   ا يي ي  فيلاي  بشلل ى ئ فظ ق ب  ا كّ ئ  الا اظ  ا ي ظ بشلل باي  ىا أي  ح ل   ّيلاظ  ا ّلك

 1998(  ا  عكل لاا ألال لال قب   ش حن    بات ى ي  ع تيي   لا  عي ل  اكيبي  ّّ ي     فيظ أ ى 1994با )
 بل ى ثلث أ   ا ُ  كتى لأعئك أ   ا  الاش ّ ى  ا ي ي    عظ:

 (1ZCEX  ا   غ  ع  ا ب  ل  ا  ذ  ا   ي ) -

 (2DCEX  ا   يلا ا ب  ل  ا  ذ  ا   ي ) -

 (SFEX3ش ل ي  الا  ّب ظ)  ا  -

  ي ئ     ل  ااّي    الا ي ّب ي  ى ي   الااي  ا    الا  لاي ى  ا ل ىيي    ييث يعي م  ي ا "  يغ  عي "    ي ا 
ي   اّحيا    اّلايح    بي ب  ا ي لا  فيظ  ييا يعي م  ي ا "شي ل ي" فيظ  "  يلا" فظ  الا     ا ل ىي  ع  ك

   ياي  لا ني      ا  يت) ا تح ب لايئ ايايل لاي   (   الاا  ا  اليل  ا  ي ي  ل ا ك       االا ي ئ    ال  م
 ا   ا لا اذ الاا  اعليح   لاق    ي   اا الاي  ا   ا  الا     ا اي   قكذ   ا "  يلا"   ت قيي ى  اي  ا 
لاذ ى كر ب ل  ى لا ع ك   فظ  ا ا لال ى    الا     ا ل ىي  لاثيل:  ي ا ح ليي  ا  بي  ل   ا ي ا  ا لاي لي 

ا  بييي ب   ليييب  لالا ييي  شييييل غ   ا لاييي لي  للاييي  حييي كلى ق ىييي ر بي  ييي ى ا  ييي   ل   ابل  ي يييظ    ييي ا ح ليييي 
 لاال ل  ييظ    اك ييظ  ا بييل لايي ك فاك ايي      لايي ل  لاشيي لر ع يي   ايي  أ كيي  لايي   يي  ل  ا يي  ا  لآلا يي  لا ايي ع لايي ل 

يي     ك بات أ كن   ال  لا ي    لا يلو لايا  لاعي لل ياي    ا يبب فيي   اي  ق كي   ي عكل  الان يييا بني    ا لح
 لاا لان    لاا لان  أعل  ق ك   اعبلر ا    الاا لبيا ع  ك  فظ لا  ي ا كا ب للالا   الاا  لا ى  ا  ل ر 

 

 

 

 

                                                             
1
 °- Zhengzhou Commodity Exchange 

2
 °- Dalian Commodity Exchange 

3
 °- Shanghai Futures Exchange 
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 تعامل في الأسواق الآجلة الصينية: تطوّر حجم ال-13-جدول رقم

 ا                             
             ا  ا

2005 2008 2009 2010 2014 

ZCEX 472 28 114 445 225 454 810 991 894867 

DCEX 174 99 319 638 565 833 356 806 1 226 086 

SFEX 789 37 526 280 728 869 796 243 1 965 745 

   Cyclope 2013 , page 174   Cyclope(resume)2014 :المصدر

 ييث  ئآلا ي  ا لاي     ا ايي  لا يب  اّي : ىل   لاق      ان  ي    لا  أ ي  ا الأسواق الهندية -4°-3°-1°
 ل  اّحا    ق  ىلق يى  ي  ي   اي ىئ ا لا  لاي ى  أيا  ئك    1875 أ ي  أ كل   ا لا كّئ  ا   يا     ليل

 ا ل ىييييي   ا   ييييا   اك ييييظ    نلا نيييي   ا ل لايييي   ان  ييييي   لايييي ك عييييب   ا يييي  ا    حيييي كل    ف ييييي ن     لاييييذ ب  ييييي  
لت  لاق  ي  ي   ك يذ  ا ي ا  ان ي ي ايشيلال ق الاي  لا   كىي  لايا  الاي      ب  ي   ا  ليل    لا  1 ا  اي  ى

يشيين   لليي  عيي   ا اييي   ا ل ىييي  لا نيي     الاا  ييي     ايي تح  للايي  حيي كل  ا يي ا آاييي   ا يي   ل  لاال ل  ييظ   
ى ييي   اليييي   حييي ل قييي    ظ لاا يييل  بييي  الالا ل ييي  لايييذ  ا أليييي    2لاييي  بييييا  ا ييي  ا  الا  يكييي لاا بيييلر   ييي لا و 
  فييظ عييب   ا ييي ا ي ييلاكل  لاق  يي    ان يي ي ثييلث لا يي   ى أ   ييي  لاع  يي  فييظ  ا ا لاييل  لآلاييل   شيي حن  

 ى    الا     ا اي    عظ:

 (NMCE3 ا  ا  ان  ي  ا ح ظ  الا ا ك  ا ب  ل  ا  ذ  ا   ي ) -

 (4MCX ا  ا  الا ا ك  ا ب  ل  ا  ذ  ا   ي  فظ  ان  ) -

 (NCDEX5   ا  ذ  ا   ي ) ا  ا  ا ح ظ  الا ا ك  ا ب  ل  الاش ّ ى ى  -

                                                             
1
°- Miotti Luis et Plihon Dominique(2001) : Libéralisation financière, spéculation et crises bancaires, Economie 

Internationale, N° 85, www.cepii.fr, pageO6. 
2
 °- Yves Simon et Lautier Delphine (2006), opcit, page 489. 

3
 °- National Multi Commodity Exchange of India 

4
 °- Multi Commodity Exchange of India 

5
 °- National Multi Commodity Derivatives Exchanges 

 الوحدو: مليون عقد
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: ب لإا ف   ا  لا   يبا بليل     لاي  ب الا حّي  أ ي  ا أعيل    ي   ل  ا   ى أسواق أ رل -5° -3° -1°
 الاش ّ   الال ل ر ى ي   الاي     ا ايي   لا ني  لاي  يحل ني  لتاي  لا ايي  ايلاا  شيلي    ا ي ل  الا ايي   الا    اي  

( أ   اك ييظ   ييا  KOFEXل لييي  ا  بيي  ل ى يي   الا يي ّب ي ى)ى يي  لا يي     لاثييل لايي  عيي   ا يي ل ب ا  ييب  ا يي ا 
م لاثل:   ا   ا ع ك

 (SICOM  ا   ل ف لر ا ب  ل  ا  ذ  ا   ي ) -

 (KLCE  ا ل  لا لاب ل ا ب  ل  ا  ذ) -

ا لاي     ا ايي  إلاك أاك عيب  لا يعتيظ   ا  يايل  ااي الاظ  ق  يل ا انب   ا   ا   ل ع لاشظ فظ  ا أثيل ى ي  
 البيل  الا لا  ى   لا    ع   لائ  ا ش ح  

:  بييل  اييلاا  لليبيي   اّحيي ع  الايي اظ  الا حيي كلر انييب   اّيي لكر لا يي   يا لبيييل يا الأســواق الأوروبيــة -4°-1°
 لا ع   يا فظ  لا لر  الا     ا اي        ل  الاش ّ ى  الا اي   الال ل ر ى ين    علا :

 (LME1  ا ا  ا ا ب  ل  الاا  ا) -

 (IPE/ICE future ا تح) ا  ا  اا الاظ ا    ل  -

ايل فا  لائ  لا ي نلت    لا ي يل    1877: أ شف     (LMEسوق لندن لتبادل المعادن) -1°-4°-1°
بيأا يلي ا   الا قذ  الالل فيظ    ا لانيي  ى  ان ا ي   اك يظ ي  يني       ق    ى  2 الا   لاظ الق      لا لا ي ي

أ كل  يي ا لاايي  ا ى يي   الا يي     اايي الاظ    يلاثكييل  ا ك يي      ال يي م    ا يلييل    لايثيي ا    ا  ييت أعكييئ 
  يشيين   يي ا ا يي ا   3 الاايي  ا  اليييل   ي ييي   الا    ايي  ى يي  لا يي      ايي  لا  ييب  االا ييي ئ   لاايي  ا أعييل 

ي   ا ي ا "لا شييل لاي اظ" ( لااي  ا عييظ: 06ليي  ى ي   يى)عي م بي  لال  4 للاي  لبييلر لايا  ا ييي ا   للاي  أ ك
    ييي ئ  يي   ل  ااّيي    الا يي ّب ي    ىّيي    اعييي ل ى ى يي   يي      ا يلييل    لايثيي ا    ا  ييت االا ييي ئ    ا ك 

 ر ى   لا شل  ا  ا    ا   ا  لا  ب أ   ى لا اي  لا شل لالا    الاا  ا  الا 

 
                                                             

1
 °- London Metal Exchange 

لا  ب -° 2  coffee- houseيي   لبات ا  ّيئ  لا لا ى ى  ا كلا ل    الات  ايا    الا   ل يا  اك ظ ل  ى  اّ  الاا لا  ي ك
   ىي  الاا ا  ا ك     77  للا  يلالاذ لاع     ا   ع ا لاا ا  ا      يث يالع polypropylène    polyéthylèneلاثل:  -° 3

4
°-Gonneau-J-C(1990): La bourse de Londres, Economica, page  57  
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 لندن للمعادنط السوق الآجل لسوق : تطوّر نشا-14-جدول رقم

 2014 2010 2009 2008 2005  ا   

 148988 120 257 111 931 113 215 78 628  لائ  ش ح  ا  ا  لآلال

 Cyclope(2013) , page 172   Cyclope(resume)2014 :المصدر

ا ييي ا ا لااييي  ا  اب ل ييي   ا  يييي ر  الييييل ألاليليييي   اك يييظ  لا يييى فيييظ  حييي يل   ييي الا ل ىّييي      يا بيييل  ييي ا
  اعي ل ى ى    الاا  ا 

حي كلى لالالا ىي  لايا لبيي ل  1980عيلل  يي    :(ICE/IPE)لتبــادل الـنفط  الـدوليالسـوق  -2°-4°-1°
ييي   ييي ق  ا بيي  ل  اييي تح ب ى باييي    ايييظ   يييلايكى   الا ايي لا يا  لاق  ييي  ييا  ا ل بيييييا فيييظ لالايي ل  اييي تح ع  ك

ل ك يييييي  لاييييييا لالالا ىيييييي ى   يييييييح    ييييييلاك  أعييييييب شييييييلل ب ل يييييي   لا لييييييي  لا  (IPE1ب يييييي ا  ايييييي تح  ايييييي  اظ)
يل  يلا يت ليلك  70(    يب غ ى  ع     اظ siege"لا كل)بي    ي  لا ني   يا   ي يى ى ي  لا ي    لالا ي   لا ك

    ق   كّا  ا  ا لاا كل  ش ح لبييل  ى بل ي   ا ي  ا  الاليليي  ألبيل لا ي ف  اني  لاي  لاا ني   عحيح    ل ن 
شييلل   يي يل بلا ي يي  "أح  حيي "  الاليلييي   "Sprecher Jeffrey" أ شييأ 2000  فييظ  يي    ال ي    ب ى ييي  

بلااي  لبي ل  اب ي ت  (CPEX2ع ت  ا  ا  ب  ل  اح ق   الاليلظ   بّ )ق ى ر بي   ى ا  ا لالى  لاال ل  ي  
غ ايي لا ا  (  Morgan Stanly ا  اييي   الا   لايي ر فييظ أ يي  ا  الاشيي ّ ى  ا تحييي  لاثييل: لايي لغا  يي    ظ)

  فيظ    ايل   اي  لا  يب ىي   لايا  اشيلل ى  ا تحيي   البيل     اب يت  االاي  ظ(   Goldman Sachs ي ع)
ى ييي   ا ييي ا  اييي  اظ ا بييي  ل  اييي تح     ل  يييبى بيييبات حييي بذ ب ل ييي    ييي   بى عيييب   اشيييلل   2001 ييي   
  قيي  ل  ييى أ ايي    3("ICE-future لا ييى   ييئ " يي ا  ا بيي  ل  الا يي ّب ظ  ايي  اظ لايي  بيييا  اّيي ل ى)  لا لييي 

 ا ل اييظ بإشيل   غلفيي   ي ا ى ا  ايي لالى  الا لاي ر ى ي  لا يي     اب ل ي ى  اك يظ ق لاييى بحيلت ق ىيي ر بي  ي 
  انييي  ىييي كر فيييل ع فيييظ  ا لايييي ى  الا  ييي ر    ييي ل ف لر  لاك   كييي  غ ابييي  لاييي    ييي ك  ايييلاا  ا ييي  ا   الاّ  ييي  
  4 ا ل بي 

                                                             
1
 °- International Petroleum Exchange 

2
 °- Contenental Power Exchange 

3
 °- Internationnal Contentinal future Exchange 

4
 °- http://www.investopedia.com/ date de consultaion/10-02-2014 
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(" ب حي يل  اشيا  لآلايل  الاعي م فييظ euro-next ل يى)-: قي ئ  ي ا "أ ل أسـواق أ ـرل -3°-4°-1°
(    ا ييييي ا  لآلايييييل MATIFلايييييل  اتل  يييييظ) ييييي   ل  الاييييي     ا ايييييي     عييييي  ىبييييي لر ىيييييا    ييييي    ا ييييي ا  لآ

( للا  يائ للك لاا ع ا ي     ب لايلي     ابل لي ل     لاثكيل  الاي     ا ل ىيي  أعيئك  الاي     ا ايي  LIFFE ا    ظ)
ا  يي   ل  لا   ى  الا اييي   اك ييظ  ل ليي  ى ينيي  أغ ييب  ااّيي    الا يي ّب ي     اعييي ل ى  الا    ايي   للايي  يشيين   ا يي  

ي  ب ا  يب  االا  يي      ي يل ى    لل  أ     الا شلر ا  الا     ا ايي   ألاك
يلال ليلك    ي ر لا نلاي  1      اك يظ   ك

  2  ا  شح   ل ا  ف  ك      ل  الا     لا اي   بّ  اايت  ع  ك    أاك  ا شلي    الاال ا   ليلر

  اي ك  أ ي  قن   ي ل عيب   اّي لكر لاي    ر لايذ  الا ي     اش  يا   اك يظ   لايكي  بني  الأسواق الأمريكية:  -5°-1°
  الا     ا اي    عظ للا  ي ظ:

( أقيي ئ ب ل يي  ل  ييي  ا لا  لايي ى  الا اييي   الاشيي ّ     ا  ييي ر WCE3: يلاثكييل  يي ا  ي بييغ)كنــدا -1°-5°-1°
 اك يظ يي كئ ى ي  لا يي   ع   ا تي  ع ى ي   الاي     ا اييي     قي  ع كي  قلبني  لاييا  ا ي  ا  الاليليي   يأثيل لبيييل 

 الاشيييلكع أ       ييين   ا شيييلياي  لايييا   يييت  اك يييظ يحل نييي  ب  ييي  ن ئا حييي كل  ييييث  ّييي ئ لايييا    يييي   ا كلاييي     
فييظ  ا قييى  ت يي   يي لا    ينيي ك   لا اييان   ايي ك اظ ب ييبب  ا   ف ييي   البيييلر ا يي  ا   الا ا لاييل  الاليلييظ  ال كنيي 

ييى يي    ا لاييي ى  الا ك يي ر  الييا باييت اييئ يلا انيي  لاييا  الااييظك قيي لا   فّيي   ع  ك فييظ  الايي     ا اييي   ا ل ىييي  ع  ك
ال ل  يي  ا ي   ل لاع  ي  إق ئ  ا  ا ب ح يل ق ىي ر بي  ي ى   ا ب ب لاا علل  الا  ّب ي ى    اعي ل ى  للا 

  اك ظ يحل ن    بإشل   غلف   الاّ       ااّ  

للاي    يلاكل  :  لاثكيل لاللي   ي  ى   الاشي ّ ى ى ي   الاي     ا ايي الولايات المتحدو الأمريكيـة -2°-5°-1°
    لا  ألبل ى   ا   ا  الا     ا اي   لآلا     عظ:

يييذ أ ييي  ا  ي يييي لت (4NYMEX)البورصـــة التجاريـــة النيويوركيـــة1°-2°-5°-1° :   ي يييلاك  ليييبات بلالالاك
ا  بيي  ل  ا لايي لي  باييت أ كيي  ىبيي لر ىييا   يي لا و لايي  بيييا  يي ا  ي ييي لت  ا لايي لي ا لايي     ا اييي     يي ا  بيي  ل 

  باييت  1983فييظ  الايي     اح ق ييي    لا  لا  نيي  بشييلل ل ييلاظ لا ييب  الأوّل(  فّيي   عيي م COMEX5 ا يي ذ)
با        لاا  الا  ىظ    الان   ا اك  ّ ئ ىلال ي لاح ب    ل لالايذ أ ي     الاي     ا ايي    ب  ي ع  ئ 

                                                             
  الا    ى  الا ع ك   فظ  ا ت  ع ى   لاع    أ   ع   أ      الا     ا اي     ا لا ي  أ ّل:    ل  الي  ر ب ا  ب  اا   -° 1

La Suisse, place de négoce de matières premières(2013), polycopie édité par SwissBanking. 
ل  (   ب ل    ا لا     لبات  ا   ا  الا اي  فظ ب ا  ي   IDEMلاثل  ا  ا  لايح اظ) -° 2  ل  ي     الالاك

3
 °- winnipeg commodity exchange 

4
 °- New York Mercantile Exchange 

5
 °- Commodity Exchange 
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 لإاي ف    ب1فن   ا ي ا  ا  يي ر  الاع  ي  فيظ  الااي  ا فيظ لا ي ي   ي يي لت الثانيلاع    أ   ع  ااّ    ألاك  
 ا   للا   ا ي ا   اّ ي   اك ظ يشن ع    ا " ييلال "    لايئ  ا اي لالى  ان ايل  ي لايكي  عيب   ا ي ا بحل ي  

    بيبات 2"   ييث ي يلاح عيب   اعييل بإ شي ت ىّي  عيي ل  فّي   الغبي   الا ي ثلالياcrach spreadا   ب "
   ك اى  شلي    ا   ى  الاّ ل   ا     ل   عظ ألبذ لالالا ى ى:

  ى    النلب ت    ابل ب ا    ات ئ    اب لا ي ئ د المستقبليات: عقو 

  :بلايي  فينيي   تييح " ابل ييى" ب   الاللااييي   ا ل بييي   ايي تح  أ يي  ع ى يي عقــود المســتقبليات و ال يــارات
ييييي      الييييي    احبيايييييظ    ابل ييييييا    ا ك ييييي      اب ييييي يا  اعييييي اظ لايييييا  ال ييييي م    ايييييبعب    اتاك
  االا ي ئ   

  عقود مستقبلية(الكترونية مصغّروe-miny )3 ى    ا تح    ال    احبياظ : 

 (حقــوق ال يــار المنتشــروSpreads Option) : ى يي   ا قيي    الا  اييظ    ايي تح  اعيي ئ    اب يي يا
    اع اظ لاا  ال  م 

ألبيييل  ييي ا آلايييل ا  ييي ذ  ا   يييي  فيييظ  ا لايييي ى  (:CME)ةشـــيكاغو التجاريـــبورصـــة  -2°-2°-5°-1°
 ىي  ر  كر أ ي  ا لا ع ك ي   يئك   لا لاني        ع  يشلال ى1898 الا   كر  الاليلي   يا     ليل إ ش ت   ا  

 عيل  ن  ى   غل ل:

 (Butter and egg Boardلالا    ا ب ر    ابيع) -

 (Chicago Produce Exchange  ا شيل غ  ا ب  ل  لا   و) -

                                                             
  ا  ت يل أ ّل: -° 1

Yves  Simon et Delphine Lautier(2005), opcit, page 450-454 
2
 °- Yezid Skandrani(1997), efficience des contrats à terme du Nymex et de l’IPE: une application de la 

cointegration, CEREG, Université Paris IX Dauphine, page 05. 
  ي ر فيظ 50000ىب لر ىا ىّ   يّل فين   لائ  اللايي   الا كلاحي  ا اّي   الا ي   ل ى ي   الاي  كر  ا ايي  لا يل  ا تي  ع ليأا يلي ا  ااّي   ا ي ظ بييي -3°

  يي ر     انيي   عيي  ف ييح  الالايي ل البييل ىيي   لالالييا لاييا  الا ايي لا يا بلايي  فييينئ لا   ييحظ  اّيي لر  10000   ى يي   يييا يّ  ييل عييب   ا يي ع لاييا  ااّيي
  لا   لاي  أ   الا اي    ع  أيا  شلل لاا أشل ل لا  لب   لا  ل ل 
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  با لا  فشل فظ  ح يل  ش ح آلال ى    الا     اح ق يي  ب يبب    ف يي   ي ا " ييلال "  عي م فيظ  الاي    
 ا اييي   ا ل ىييي  ب ى  الا يي ل  ا ييي   ظ   لييب  ب ى  لا يي الا ل  ا يي  ىظ   يييث ييي كئ ى يي  لا يي     لاا الايي  

  شلي   لا   كى  لاا  ااّ    الا  ّب ي    ىّ    اعي ل ى 

   ب الا    ر لاذ بات ي كئ     ل ىّ   لا  ّب ي    عي ل ى لال بح  ب الا  خ لاثل:

  ا ل لر  اشنلي     الا  لاي  فظ  ا لاي ى  الا   ر  الاليلي   -

  ا ل لر  اشنلي     الا  لاي  فظ أ ل ب   -

  ا ل لر  اشنلي     الا  لاي  فظ آ ي     اب  يتيت  -

أعكييئ لا يي    لا اييي     لا لييي  ا بيي  ل  الايي     ا اييي  : (CBOTمجلــس شــيكاغو للتجــارو)-3°-2°-5°-1°
ييي   ا ل ىيييي   يعييي م فيييظ لاع  ييي  أ ييي  ع  ا بييي ب    ا ب  ييي ى  ا ي يييي  للاييي  يشييين   ا لايييل ى ييي   الااييي  ا  ع  ك
 ا تي ييي  لا نييي    بايييع  الا  لاييي ى  اح ق يييي  ل لإيثييي   ل) لائ  شييي ح لاييي ك لا  شيييئ(    يب يييغ أىاييي     ييي  اظ 

 ي ع لايا  الا  لاي ى لا ك ىي  لاي  بييا لاي    أ ايي    ىّي   آلا يي   50 ىاي   ي ت  اي ا ى ي  ألثيل لايا 3600
لا ايي   للاي   يلاح  ا كّي ئ  لاال ل  ييظ  اكيبي حي كل  لايا  ي   ل ىّيي   لا يلكلر ى ي   الااي  ا  ا تي ي     ا بيي ب 

أعلاكن 
1: 

 ي    اي  لا  يب  ااّي    الا يلكلر ى ي   ايبعب  100: ى    ابعب)العقود المستقبلية أ قيي (    اتاك
   اتاك  

 ا ييي لا     ييييى  ا ييي لا     اشييي ف ا : ى ييي   ايييبل     اّلايييح   عقـــود المســـتقبليات و ال يـــارات 
  ال    فلي    ا  لا    

 ى    ابل     ا  لا     اّلاح    لإيث   ل العقود المصغّرو المستقبلية : 

 يئك   شي ت  1998: فيظ (NYBOT groupمجمّـع أسـواق نيويـور  للتبـادل التجـاري) -4°-2°-5°-1°
لالا يي   ا لايي لر الا ي يي   ي ييي لت    اكييبي ينيي    ايي   لايي  أ يي  ا  ي ييي لت    ح يلعيي  اباييث ب ل يي    اييي  

                                                             
1
 °- Houillon Charles-Alexandre (2005), opcit, page 69 
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ييي  ب ا  يييب  ال ييي  ا  الا  لالاييي  ا  كشييي ح  ا لاييي لي    الاييي اظ ع  اث ب ييي لبييييلر   ييي عئ فيييظ  عتييييع  ا لييي اي     ك
 :1أعلان   

 ( NYCE ي ي لت ا ب  ل  اّحا) ب ل   -

 ( CSCE ب  ل  اّن ر    ا لل    ال ل  ) ب ل   -

  أعكييئ  الا ييي ّب ي ى    اعييي ل ى  الا    اييي  ى ييي  لا يي     عيييظ   ييت  الال لييي ر ى ييي : ل ليي      اّنييي ر    اّحيييا 
ر أ   ى لا ايي  لا شيل    ا لل   أاي    ا حيب   لاللكي  ى ييل  ابل ّي ل  الالالاكي     لإيثي   ل  للاي  يي كئ  ي   ل

  اي   الا    ا  ى    لل  أ ا ل  الا     ا

: ي لايكيي   ا كّيي ئ  الايي اظ  الاليلييظ ب   لايي  لييئك لبيييل لاييا  ا يي  ا  ا لا لييي  أســواق أ ــرل-5°-2°-5°-1°
  الا اي  ا  ا لال ى   لاع    أ      الا     ا اي      اك ظ  ل ا  ليلر لاّ بيل لالالاكاي ى  ا ي  ا  البيل  

  ا بّي  لا  حا  اا ائ  بلل لا ن :إلاك أ كن  ب ى  ا ل   اظ      ف  أ   ا لا حّ ن    أ   

 (سوق كنساKanssa Commodity Board Trade) يي لو ايلاا لا حّي  شييل غ    يّي كئ :
ي  لاي  ي ا كيا ب للاي   ا يي ا  ى ي  لا ي     ي ا  ىل ع  الي  لاللي  ا لا  ع يا ى ي  لا ي     ع  ك

ييي   اّلايييح   قييي   لالكيييا بيييأا ي يييبح    ييي  لايييا   اّلايييح    يعييي م عيييب   ا ييي ا فيييظ  ا بييي ب   ع  ك
 احل    ات ى   ى   لا      ا  ا  ا  اظ انب   الاي  كر  لا ي ل  يلاي     يي ئ  ي   ل ىّي   لا ي ّب ي  

   ىّ    اعي ل 

 سابولييــســوق مين(Minneapolis) فل  الاا الايي   ات لييي  انيي   ييي كئ :  ايي  لا  ييب  ا بيي ب  اك ييظ ييي ك
    ل  ا ب ب  ا ي ي  أيا    فظ  يا يّ  ل  اشا  لآلال ى       ل لاشي ّ ى لال لي ر ى ي   اّلايح 

    ابلر    ا  لا  

 

                                                             
  ل ا  اّحا لا  ل  ا ب  لاى  ا لا لر  الا لا ر ى ي  لا ي        لي ا  ال يي   الا ي ّب ي  الا ييكلي عيب  1870أ شف   ا  ي ي لت ا ب  ل  اّحا        -1°

ي  فيظ لالاي ل  اح قي   اي ي لا   ' 200   ي ا  ا ع   ح يل  ايشلال لالايذ أ ي  ع   أ ي     الاي     ا ايي  إلاك أاك لا ي  لا نئ  الا ليللر بي تى ب اتشيل ع  ك
    قي   ّياك  لا  ي  لاا بيل  فيظ لالاي ل  ا تي  ع ى ي   اّني ر    الا  لاي ى 1882لاذ   ا  ب  ل  اّن ر    ا لل    ال لي      اكيبي  فتي ح  شي ح   ي   

  لا    اي    



 شروط نجاح الاعتماد على مقاربة السوق و أبعادهاالفصل الثالث: 
 

247 
 

 لاييي  :   يي ت  ى أ يي  ا  الايي     ا اييي  لاييا  اثيي لر  ا ل  االتجــارو الالكترونيــة تنــافس الأســواق المادّيــة -2°
 ان ا    اك ظ   ح ّى ب اع ي م لايذ ب  يي   ا  ياي  ى   ييث ق لايى  ا ي  ا  ا ي بّ  ب حي يل ق ىي ر بي  ي ى 
 ال ل  ي  ا     ل ى ي  لا ي   ع     عي   لاب لي ل  اكيبي ىلاكيا لايا ع   يي  عيب   ا ي  ا    ي  عل لال  يل 

  ا   ا الا أعلاكن  عظ:   ع ب  اّل ل ى   لا    ع       ا ك  عب   ا ّلا   لاال ل  ي  ب ا ك 

Acces   يييث 1993: ق ىيي ر  ال ل  ييي  ح كلعيي   يي ا " يييلال " ا يي   ل  الا  لايي ى  اح ق ييي   يي   
 يلا ى ب ا تي  ع ى ي  لاع  يي  أ ي  ع  ااّي   عيي لو  ي ى ى  االايل  ال يلاي   اك ييظ  عايذ ا ي  ب  الا يي   ر  

  عي  فيظ  حي كل  2004ا  ي ا  ي    % لاا  ا لائ  ال ظك 3 ق  لاثكل  لائ  ا ا لالى  الا لا ك  ى   لا      
 لا  لال 

Clearport:    الا  لانيي   2002عييظ  اّ ىيي ر  لاال ل  ييي   اث  ييي   اك ييظ أ شييأع   يي ا " يييلال "  يي
  (ICE  يي لاظ  شيي ح  يي ا  ا ل اييظ لاييا لانيي    لييب   الا  ف يي   اشيي ي ر  اك ييظ يحل نيي   يي ا  ايي تح  ايي  اظ)

    يشيلال عيب   ا كّي ئ ى ي  ق ىي ر 1بليلع  لا ي    ب اكبي اح الا  ل ا لا  ن ف   لاا حل    ا " يلال "   
بي   ى لبيلر   ا كا ب الا اي لا يا لايا لاني    بي  ي ى غلفي   الاّ  ي  لايا لاني  أعيل     عي  لاي  أايت  ى ي  

 يي    ى يي  ألثييل لاييا 24 يي ا24 شيي ح  ا يي ا  للايي  لاييا  الال  يي   البيييلر   عييظ لالفّيي  ب ّيي ئ ىلاييل لات يي ت 
    ىّ  آلال ى    الا  لا ى  اح ق ي  120

Select LME:   عيييظ  ا  يييلاي   اك يييظ أح ّنييي   ييي ا ا ييي ا ى ييي   اّ ىييي ر  لاال ل  يييي   اك يييظ ف  نييي
 ي ى   ي    16 ي ى  ي لايي  يلا ي   اي   12    قي  لي ا لااي كل  االايل فيظ  اب  يي  2001الا ا لا ي  لا ب فيتلي

2006  

MIDAM :   يييي  بلالا يييي  شيييييل غ   ا كلايييي لي عيييي    ييييئ  اّ ىيييي ر  لاال ل  ييييي    اك ييييظ   ييييلاح  اع  ك
 ب ا ا لال ى   لاع     ااّ   ع لو  ا  ى ى  ال لاي  فظ ّلك  شل   غلف   الاّ    

Clearportsm :ي  بي   فيظ  يي ا  ييييي "لالالاكيذ أ ي  ا  ي يي لت" ع    ئ  اّ ىي ر  لاال ل  يي   اع  ك
ي  ايلاا ق   لاشي لل  عيظ ىي ر لا  لا و  اك ظ   يل  اي   ا   ا  الاليلي  فّ  حيلت ليلك  ي ا ق ى  ي   اع  ك

"GLOBEX"  

                                                             
1
 °- Yves Simon et Lautier Delphine (2006). Opcit, page 451. 
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Globex: ي   ب ي ا شييل غ   ا لاي لي     اك يظ بي أ  ا ا لايل بني  ع    ئ  اّ ىي ر  لاال ل  يي   اع  ك
بشلل ل لاظ لاذ   ا " يلال " لاا علل  ا ت  ع ى   لالالال  ااّي    اك يظ يحل ني  ليلك  ي ا لايا عيلل 

 عب   اشبل  

ى يي  لا يي     ا يي  ا  اك ييظ  شيين   للايي   اكّيي  لا عتايي      لا كيي  لا  ييي   ا ا لاييل  لاال ل  ييظ بشييلل أفاييل 
ى يي  لا يي    أ يي  ا  الايي     ا اييي  الايي   الفيي  لاييا  للايي   اكّيي  لال تايي )فظ   اييبات لايي    ل  ايي لع  لا  شييلا

 ا قييى  ا ييي اظ  ايي  أا  كّيييل(  فبييي الغئ لاييا  ا  ييينيلى  البيييلر  اك يييظ قييي كلا ن  عييب   اّ  ىييي   لاال ل  يييي  إلاك أاك 
ئ  ا كشي ح ى ي   ل ت  ح يلع     ا  كلا        ي لا لان  عي   عي ك   الا ي  ايا لايا   ي لاظ  لاي ا  فذ  ا   ظ 

 : لا       ا  ا ل اظ

 : نموّ نشاط سوق التراضي ضمن أسواق المشتقات-32-الشكل رقم

 

              Rapport de l’établissement nationale de produits agricoles et de mer:المصـدر

française(2011),page2 

   ع كيي  ىلا ييي  لا ييح ب يييح  ا لا  قييذ  لاال ل  ييي   ال ييلاي  الاع  يي   ا يي  ا  اا الاييي    أ يي  ا  الايي    
ييي   ّيّييي   ل  ييي ت  احييي بذ  القلايييظ ى ييي   شييي ح عيييب   ا ييي  ا بلاييي  فينييي    ا تييي  ع ى ييي   الاييي     ا ايييي  ع  ك

 شيل  اب  ث  الا لا ر  فظ عيب   الالاي ل  اي  لا ي علا  بايت فيظ  ّلييب  ا ي  ا لايا  الا اي لا يا  ا اي   للا  
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   لا ك  شي حنئ  الا يلال ى ي  لا ي    لاع  ي  ق  ىي ع   لاال ل  يي 
   ييث   يل  ت   يب   ا اي لالى  الا لاي ر 1

فيييييظ ليييييلك لايييييا لالا ييييي  شييييييل غ   %75%  اييييي  70ى ييييي  لا ييييي    عيييييب   اّ  ىييييي   لاال ل  يييييي  لايييييا لاييييي يا 
ى يي   الايي      ا تيي  ع لاك أاك باييت لا يعتييظ  ّيّيي  أاك  ( CME يي ا شيييل غ   ا لايي لي)(    CBOTلر)ا  لايي 

  باييت أ كيي  بيي الغئ لاييا  الا  ييي  ى يي   يي  لاا  ا  ييايل  لاال ل  ييظ   لييب   ا  ييايل ب الا يي   ر ا اييي  لايي   ل ي يي فّ 
بأ يي  ا  الايي     ا اييي   اك ييظ    يي   اك ييظ قيي كلا ن  عييب   ا ّ ييي  إلاك أ كنيي  أثبييى لا يي   ي ن  ى يي  ي ا كييا  الاييل 

 لاّ ل   بأ   ا  اّيئ  الا اي   اعل    يا   بات  ا : 2ب الااكّ ر

   فنيي  يالاييل ىييا   ّيييا لا  بايي  يّّيي    لا كيي  فا اييي   ا يي   ل  لاال ل  ييظ ى يي   الايي    اّ يييل اييب
  الا ئ   ئ ب لل   الا     ا اي  ى    الا    الا   ح    الا    اح يل   
  ا  الاي     ا ايي  ى ي  غيل ل  ي اب ا    ل  لاال ل  ظ ى ي  ىي   لايا  ااّي   فيظ بايع أ يي لاح   

فّيي  ى ييي  لا  بايي   حييي كل  بايييت ا لا     3" يييلال " عيي لو  ا ييي ى ى  ال ييلاي  اليييا ا يي ى ى لا يي ك ر
    ا ش ح  الا كّئ 

بيي ا كّل  ايي   لا  شيي ل  البيييل ا يي  ا  الايي     ا اييي   الا كّلايي  فيي اك باييت يثيييل  :التمركــز رغــم الانتشــار -3°
 ا    ل   ل لا      ا   ف ي  فيلا  بي ن     ع  لا  ي  ي  ا   ل يبن   فّ   الااي ييل لا اي ىي   الي   لايئ 

  لااييي ييل  أثيلعيي  ى يي   ييييل لر  شييلكل  ا ييا ل  ا ن ايييي  الاع  يي   الايي     ا ايييي   فنييل     فييا   ييي ا  لاع  يي
 ا   ي ؟  بات أ ك    لاا  ا   يي   االا يي  يي كئ   ي ي  عيب   ا ي  ا ب  يب  لايئ  ا اي لالى  الا لاي ر  إلاك 

ا  ا علل  ا    ى  اعيلر ائ يليكل لاا   ا  ا   ا  الاليلي  الاا  اعليحي   اا الايي    ا  ا ي ي    ّ ك
 :  ا  اي لاا ييل  ا ل يب  يلالا  بي ا بات لاا علل   !ا   ا  الا     ا اي 

   يل  االا يي ى  الا لاي ر ى ي   الاي     ا ايي   الال بي   :أسواق المواد الأولية مع بقية القـيم الماليـة-1°-3°
 اعيييلر فييظ  ل يييب  االا يييي ى  الا لايي ر ى يي  لاع  يي   اّييييئ  الا اييي      ا ت يييل فييظ عيييب   الال بيي  يشيييل  اييي  

ثييئ   ييينئ  ب ى  لا يي نلت  الييب اظ  االا ييي ى  الا لايي ر ى يي   الايي     اح ق ييي     ا ل ىييي  الال  ييب بيييا   يي  ب 
 فبّي   الا     اعل     الا     الاا  ي 

                                                             
1
 °- Muniesa Fabian (2003): Des marches comme algorithme sociologie de la cotation électronique à la bourse de 

Paris, www.csi.mines-paristech.fr, page 08.  
2
 °- Newsome James (2006) : La criée ou le tout électronique: le marché décide, www.persée.fr, page02. 

( لا ن   شن       لاي  فظ  ا    ل بيا  ا  ايل ب الا    ر    ا  ايل 05  ى  ي لا   علا ) 22ىلا ي  ي كئ  ا ت  ع ى    ااّ    اح ق ي  الا كر  -3°
  لاال ل  ظ    لا ى   بات فن    ايل  ال ل  ظ فّح    بات لاا  ا    ا   الالاا  لا  ت    

http://www.csi.mines-paristech.fr/
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لغئ    ش ل  ا ي  ا   تي  ى   يب  :بحسب عدد العقود الآجلة)مستقبليات و  يارات( المتداولة -2°-3°
 ا ا لالى  الا لا ر  يث     ف   ا   ا  ا يي ي  لايذ  الاليليي   فيظ  ييا   ي فّ  ا ي  ا  ا ل بيي  لا ني  

 ى   لاا كل  لا ك لا  ّئ:

 بحسب التوزيع الجغرافي للأسواق على المواد الأولية تطور استعمال المشتقات :-33-الشكل رقم

 

            Futures Industry, March 2014, page 15 :المصدر

ى يي  غيييل ل  الا   ييي ى  لاق  ييي  ي   شييين   اب ل ييي ى  ا لا ليييي  ا لاييي     ا ايييي    لا ييي    ن   الا ايييي  
 يييث  (CME   يي   لاييا ىلا ييي ى  لا يي لا و  لا نيي  لايي    ّييا ل  ييت  اك ييظ قيي ئ بنيي  " يي ا شيييل غ   ا لايي لي)

( لاييا ICEللايي   لالييا  يي ا  اي تح الايي  بيييا  اّيي ل ى)  2007لاييا ب ل يي  "بيي ي   آييل "  يي    %10 شي ل  
لا ني  لاي  عي  قيي   يي غ   اب ي    ا ن ايي    لا     ب ى    ي ا " يب يغ"  ال ي ي   بايت عيلل  تي   ا ي     
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 اا الاييي  عليحيي   ا   لاييذ باييت   فّييى ل  يت  الا لاييذ   تيييبع  بيييا  يي ا ع  ييغ ل  ييغ    ي ا ا يي ا ا لاايي  ا 
 للا  ي ظ:  عظ  ا   ى   اا الاي  ا   ا  الاش ّ ى  ى   ع  ي   لالل  ا   ا  الا     ا اي 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Cyclope 2013, page 165المصدر:

 

 

 

 

 

   ا ا  ا ا لاا  ا

3% 

 ي  ب اي   ا لاي 

0,25% 

   ا شيل غ   ا لا لي

 لالا   شيل غ   ا لا لي

 لالالاذ أ  ا  ي ي لت

 

   ا لي   

0,75% 

   ا ع  غ ل  غ

   ا أ ل  ل ى  لآلال

22,5% 

  ا تح الا  بيا  اّ ل ى   ا

4% 

69% 
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  دمات أ رل يقدّمها السوق الآجلالمطلب الثالث: 

 ل ل ى فللر  لاى لا   ى    ابا   ا لا ظ علل  ا ت  ع ى   لالالال  الا     ا ايي  لايا ألايل  ي فيل 
أاك  الاييل اييئ ي  قيي  ى يي  باييت   يييث يلاثكييل  ا ييال  لآلاييل لاا  لايي   أ يي  ب الا  لانيي  لاع حلعيي   ا ييالي   إلاك 

ب ّييي يئ عييي لا ى أعيييل  ي  يييئ لايييا علانييي   فيييظ  ا قيييى  ت ييي      يييلاح اييي   أ   يييي  ي فلكعييي   ا ييي ا  لآلايييل
ييي     بابييي لر أعيييل : ب لإاييي ف   اييي   ييي فيل أ  ر ا لا  لانييي    الا اييي لا يا فيييظ  ييي ا  الاييي     ا ايييي  قيييل ل ى لانلاك

  لا ى أعل  ُ  ك ذ أفا  ا كلا ت إاي     كعم فظ:يالع  ا  ا  لآلال ع

  ّ يل  ال  الا  كر  ا اي  -1°   

    يا   ييل  الا     -2°   

    ا  ا  لآلال   لا ليكل ى  لاق      ال كظ -3°

   ا يظ ب ا ّي يل ع ي   لال  يي   ا  ي ل ى ي  فليلر  ي ل  الا ي     الالاليا  :تقدير سعر المادّو الأوّلية -1°
اييي  أا ي كّّيي   ييال  الايي  كر  ا ك

    ي ّييا  ا يي ا  لآلاييل باييت لاييا عييلل لا يي علا   فييظ ع ييا  يييل لر ا شييلكل 1
  ا ا ل يلالاذ فين  بيا لااحي ى  ا  ال     قكذ  الا  ّبل    ي لا ك  بات لاا علل:

 اليي   ا يي  ا  لآلا يي    لاييا عييلل  لا ييا ل  اك ييظ  ت ييح ى نيي  ىييا  :نقــل المعلومــة -1°-1° 
 اييذ  الا ايي لا يا  ا يي اظ   قييل ت  نئ الايي  يلالييا    ثيي  فييظ  الا يي ّبل    عيي   اييذ ي يياب  ا شييليت فييظ 
قيذ  لا   قي   ا ك    يلا     عل ى كر ى  لال أفل ى ىا عب   ا  قا ى    لاذ بايت  ي ي ث   أا لا ي كتيا   ك

 الاشي ل اي  ى ي  لا ي     ا ي ا  اليا عيب  لا يلا اي  لايا   ّييا لغب ي  بشيل ت  ااّي   أ   لا ا لال لا  لاذ بايت
  يشيلال  ا يال  لآلايل لاا  لاي ى  ي ل ّيل    ا ّي ت  اايلع    اح يب ى ي   الاي  كر  ا ايي  لا يلك    2بيان 

عيظ ات ليي      يل لر  شيلكل  ا يا ل   ا ل    بلا  فين   ا  اي  لا ن     الا  ّب ي     ي حلكع  فيلا  با  الاا 
الــدور لاايييكا بييل  الالايييذ ى يي   يي ك  ا يي  ت     ا  لايييي     بييبات ياليي   ا ييال  لآلاييل  لا  ا ييظ لا ا لاييل

   ا   ا  لآلال  الاعلامي

                                                             
1
 °- Alquist Ron et Arbatli Elif (2010) : Le contrat à terme sur le pétrole brut : une boule de cristal?, département 

des Analyses de l’économie internationale, revue de la banque du Canada, page 03 
2
 °- Vieillefond Edouard et Baule Frédéric (2010): Financiarisation et Régulation des marchés de matières 

premières L'exemple du pétrole, réformer la capitalisme, club Oikonomia,  n°2, page02. 
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يي كىئ  ا ي ا  لآلايل   لايا عيلل لابي أ  ّيل  الاعي حل  تـدعيم اسـتقرار الأسـعار الفوريـة: -2°-1°
 يييل لر   يي ّل ل  ا ييا ل  ات لييي  ىييا حليييا لا يي علا   فييظ  عتيييع  ييا   ا ببييبب ى  اك ييظ  شيين ع   ا ييا ل 

يتي    حيي  ات لي   الا يبّ   لائ عب   ا  ي    أ كني  لا  لاثكيل  اّ  يتي  ع  ك عي   الاي ل  اكيبي  حل ي  عيب   اّ 
  1   ا   ا  لآلا   ا   ي   اك ظ   لا كن

يت يح  ا ي ا  لآلايل ىيا  ا يال  الا كّيا  كفا و التسعير لسوق المـواد الأوليـة: توطيد -3°-1°
ى   لا ي     بشيلل آ يظ الالاييذ  الا ي ع يا ى ي  لا ي        ا كي  لا يتيلع أي قيي   ى ي   ا كلاي ت  ايي  ي يبح 
عييب   اعيييل ألثييل    ف ييي  ا ييا ب     ليي ل عييب   الاا  لايي ى ق يي   ا  يي ل ى يي   ايياي ى لا يييحلر فييظ 

  2 ا  ا

  ا  لآلا ي  فيظ    ييا لا ي     ا  يييل   عيل  الا   ي   ي  ت   ي عئ  ا ي :تحسين تسيير الممسسـة -2°
ل  ييى  لا لييي  أ      لاييي    لاثكييل  الايي  كر  ا اييي   ّحيي    حييلا   ل نيي   لا يي للاي      أعييب عييب   الا يي علا  

 :3 اشل ل  ا  اي 

يتي   الا ايي  فيظ  الا   ي   ُ  ي   لانلاكي  إ  لر  الاعي حل  اي :تسيير و إدارو الم ـاطر -1°-2°    اّ 
  ّليي   الا ايي  اي ي ايا بني  لا ييكل ق   لاح  ا  ا  لآلايل ا لاي     ا ايي  لايا  ي فيل  الالاي ل  اكيبي   ح كبي   ا  

  الا     ا  ّيا لالا   لاا  اع   :

  لا كب  اع  ال  الالالا   لاك ن  فظ   ا   ليكل غيل لالائ ا ا ل  الا     ا اي   -
 لالائ بشلل لا با ي  فا ع لاع  البح  الال     ّيّ      ي   ّ   الي -
  تايل  ا عحيح لأ  ر ابللالا  عحح  الا      الا  ّب ي     ب ا  اظ أع     الا     للل  -

  إب  ل  ى  ا ّلي   الا اي   ع م ب   ي   الاع حل    ل    ليتيي  إ  ل ني  فّي    ي ح ىى  أليي  لا ي علا ن  
    فنظ  ن ئ بعحيل ىي ئ   ي ّل ل أ يا ل عيب   الاي      عيالا     ا اي فظ عب   الالا ل ى   لا     أ   ا  
 ا ي ا ى ي  لا  لان ي     لحي ي      ا لايي  لايا ألايل بايت ى ي  إ شيي ت   اعحيل  اكيبي يب يث لاع  ي  لا ايي لا  

       لا يي  الاع  ي   ا يا ل  الا كّّي     ي بذ لايا علاني  لااي كل  ا حي كل    لال كني  لايا ب ي ت   قاي ى  ي ل 
                                                             

1
 °- Marches des matières premières(2013), Conseil Déontologique des Valeurs Mobilières, Maroc, page 20. 

2
 °- Raeve Olivier (2014): Les contrats à terme sont au cœur de l’intérêt économique des acteurs des filières 

industrielles et agricoles, http://www.revue-banque.fr. 
3
 °- De Lauzun Pierre(2014): Les marchés de matières premières ont besoin des financiers, http://www.revue-

banque.fr. 
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 الا  ّبل    ب الغئ لاا  للا   ا للي   الاا بلر  اك ظ  الفن  أ   ا  الا     ا اي   لال كيى  ا ّليي   لا  لع  فظ
لايا لاني    1 الا اي  لاا  ألي    لع  فظ عيب   الالاي ل)  إا ايئ  ي لالا باي  لايا  يي غ   لاي بو االا يي   ا  بي (

 ل لا عييي ب  اّيييل ل بايييت أاك أعيييل : يلاليييا الا ييييكلي  الا   ييي ى  لاى لاييي   ى ييي   اث  اي )ى اييي   لاعييي حلر( للاايييي
قحي ع  الايي     ا اييي  لا يا يا  فل يي   لاك  ب   تييبى  الاي    ب ييت  لاح ّيي  لايا  الع أ    قتييى  الا يي فذ  اك ييظ 

  ب لايي    ا يي ا ي لايي   يي ك أ  يي  ا ث  اييي  )ى ايي   لاعيي حلر(   اييئ لا كّييا  ّيي كلان  ىييا   بييي   لا  ييي و  ابشييلي  
 اّيي ئ بي ا   يذ  ي  ت لي ا بييا أ ي     الاي     ا ايي  فيظ  ي ك ب  ني  أ  ع  ك    أاك  الال يلا    ا   لال  ي  

 لاذ بّي   ا  ل  الا اي  

 اح يب لا  ل  ا يال  لآلايل لا ي     اايلع    يال  :السوق الآجل و تسيير الم زون -2°-2°
عب   الاا  لا     ى  فيظ   عي ب قيل ل  يي  ر  الاعي  ا لايا   الالالا    ث  فظ  ا  ا  ات لي لا  ّبل     لاثل

قذ:  ى لا    لب    قيى عب   ا ي  ر   يث ي ليكل  لائ  ا  ذ  با   ا  ح كل  الا  قذ فتظ   ا    ك

 يلايل لا يكل  الا      ا   ل لئ  الاع  ا ى   ألال بيا  ب ال لال تذ فظ  الا  ّبل  :لال ت ع 

 يلايل  ا   ت  ا    لي   الاع  ا  : لا عت ع

  ى يي  ع تييي   اثييل  اكييبي يع كتيي   ا  ييييل  الايكيي  الاعيي  ا  الايي  كر  ا اييي  ى يي   لاييئ  ا ليي اي   يي  ت ب ا  ييب  
ا لا      الا  لِّ   ا لا  كر أ  الا كّلا ى   عيا ى  ا ع يا  فإاك  ا ا ب  فظ   ّيا بات  للاا فيظ  الاا  لاي  

 اتي لي    ا يال  لآلايل    بابي لر أعيل :   ا   ق     الا ث ا فين     اك ظ  ال   ح كل  االق  بيا  ا يال
لا  ّ  ل ىلا ي   ا لحي  ى ي    ّييا  يألايا اي  لاعي حل  ببيبب  ا يال   إ كلاي  عيظ أ  ر ا  يييل  الاعي  ا 
ُ لالكييا لاييا   ّيييا  يي فا لالاييئ ا  يي ذ  الا  كييي     لاييا ألاييل عييب   انيي   فيي اك  الااييي ل  اكييبي ييي ئ لا  با يي  عيي  

   ا ييال  لآلاييل لاييذ  ل تيي   ا عيي يا  فتييظ   ايي   الا يي   ر لا   ىييظ ا ّييي ئ لاّ ل يي   اتيي لا بيييا  ا ييال  اتيي لي 
لايييا لانييي       ايي  أاك  اتييي لا أقيييل لاييا  ا ل تييي  بلاثييل عيييب   االا يييي ى لاييا  ا يييللايح    عييي   ا يي ل  ت ييي  فيييظ 

أعل : يُلفا قل ل  ا ع يا بّل ل  لا  ثلا ل فيظ قي ل ى  ا عي يا   لاي   قي لر  الا   ي  ى ي    لاكيل  ا لي اي  
  2فّ  ع  ك   ا لا ي ي  لا ن  الال 

                                                             
1
 °- Lautier Delphine et  Gall Alain (2001),Opcit, page 05. 

2
 °- Yves Simon et Lautier Delphine (2006), Opcit, page 290. 



 شروط نجاح الاعتماد على مقاربة السوق و أبعادهاالفصل الثالث: 
 

255 
 

ي ح كب  ا ا لايل ى ي   الاي     ا ايي  لابي اغ  : السوق الآجل و سياسة التمويل للممسسة -3°-2°
لا اي  اعلا  ب بب لبيل  لايئ  اللايي ى  الا    اي       لايأ  الا   ي ى ا ب ي ت ا لا ييل بايت    اك يظ غ ابي   لاي  

فل  ا يي ا  لآلاييل فل يي  ا لا   يي   لال كنيي  لاييا   شيي لح  ّيي يئ اييلا   ى   يي   ّبييل  لاا يي  ئ ب ا لا يييل الييا ييي ك
 لاييي يا    ي لانييي  لايييا  الاييي  كر  ا ايييي  لايييذ  ّ ييييل  لييي اي   ا لا ييييل     ّييييا  ي  ييي   لا ي يييي  لايكييي ر  بايييت أاك 
 ا ا لاييل ى يي  لا يي     ا يي ا  لآلاييل يا ييظ  لاا يي  ئ   ا شييلح  ا  تيييب     الانكييئ ع يي  أ كيي  لا ي لايي   فييذ آ ييظ 

 اّيلا   االا ي  

ي     ى ي  ع تيي   ا كلاي ت  ابي عل  ي  لا ّ كلاي   فظ لال   اكيبي  كّّي  أ ي  ا  الاشي ّ ى ى ي   الاي     ا ايي  ع  ك
لاييذ  ا  ّيييئ  اكييبي ىلا ييى ى يي   ل يي ا  غلفيي   الاّ  يي   ا لا ييى  اب يي ت ى يي  عييب   ا   ى        ى   ييب  

  ا لا يل  الاّ كئ لاا حلفن  

لا  ّ  ل ىلا ي    بكذ  ح كل  ال  الا  كر  ا ايي     للي    :السوق الآجل و متغيّرات الاقتصاد الكليّ  -3°
يي   اشيياك  لآلاييل لا نيي  ى يي   الا ايي لا يا  اتييل ييا أ   اشييلل ى   يييث  لايي  أاك  ل لايي ى  ايي ك ل  أ يي  قن  ع  ك

    كعم فظ:   ف ا ال  لآلال يّ كئ ان  ع لا ى لاا بلر    ب ى   ا لبيل1ب ل ع   ن ئ ببات

يي : ا كنيي   لا ييت فلييلر أ اييي  ىييا  الا يي     ا ييالي ا لايي     ا اييي    ّيييا   يي ّل ل الا     نيي   ا - ا لاك
 اك ظ    كلع  أ      ل ع    ع  لا  يّ كل لاا  للا  ى ئ  ايّيا ى ي   عحييح   بللالاي  لا     ني  

  اا لاك  ع  ك  فيلا  ي ا كا ب لا يل  الاش ليذ ى    الا    اح يل 
 ييال  الايي  كر  ا اييي   تحديــد ل بيي  ىييا  ا ّ يييم لاييا آثيي ل  ا يي لا   اع للاييي  لاق  يي  ع     الا -

  ى   لا     أ   ا   اي 
  ق  ل  ى ع  ت  اا يي  لايا لا  ك ر  اع       ا   ى    ي     لحي   عظ ع لا ى لا    ّا  لاك ب  ب ع 

ييي    يييت  اك يييظ  يييل بح  ق  ييي  ي  ن  -ا ل لاييي ى  اييي ك ل  ا ل  ييي ى  اك يييظ أ  يييى أعيييئك  ا   ى  الاّ ل ييي   ع  ك
 :2اب  ت    ل  يلاي   لحي    عظ -ب   ل ى أ    ل  ى لا  كر أ اي  لاايك  

 الا ٌّيي  لاييا ىلا ييي   ا  يي يل     اكييبي ي ح كييب  للايي  ى اييي  لاييا    شيي ت  يي   يا   يي ّل ل  اا ايي  ى 
ت      ا  للا     ا  ييل  اشك

                                                             
1
 °- Saadi  Hadj (2005), Opcit, page 253. 

2
 °- Couverture des Risques liés au Prix du Blé (2013), polycopie, http://www.morganstanley.com 
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  ى   أ    أ ا ل  ي  ل  ن  لايا  الاي     ا ايي    ي   اع للاي     اك ظ  ل ا لا شلرلا ت  ا   الا ي   ا ك
"  ا  بايي  ا   ايي   الا  الييي     ا  شييح  فييظ  ســوناطرا عيي  لايي  ق لايى بيي  شييلل  " فيظ  ا يي  ا  ا  اييي  

لب ت  اشلل  اي    اب يت  الاللي ي   عيلل   حيا ى ا  ى  ا تح   أقح ع  الا ل ق ى  فّ  ل ا ي ئ 
ى يييييي   لحييييييي  قييييييلع  1ّ بيييييي   اب يييييي ت  ا  اييييييي ب  تيييييي ا لاييييييذ  ق لاييييييى  اشييييييلل   1989 ن ييييييي   يييييي  

 ( ال  ثلا ل  ا    ظ   بات الا كر  بذ  ي   ىshaseلا ي ا   لال ألاليلظ لاذ ب ت "ش  )100بلاب غ
   ل  ى  االا ي  للا  ي ظ:

 " ا ب ييت  ا  يي  ظ ألبييذ عييي ل ى شييل ت لا شييلر ى يي   ايي تح    ليي ا لايي كر  ييي ر ت يي   حل  بيييذ "
شييينل   ييييث  ّييي ئ ب اييي فذ  24شييينل   18شييينل   12أشييينل  6عيييب   اعيييي ل ى للاييي  ي يييظ: 

  لال 23 ا ّييي ي  ب  لييي ا  يييال  اييي تح ألبيييل لايييا  ا يييال  الا ييي ك     اكيييبي لييي ا لا ييي  ي  ايييييي
 ألاليلظ ا بللايل 

 "  بلا كر  ىت ت لا بّ  ق كلى بيييي "ألبذ"     ىت    حل    تي "  
  ي كتي  فيي     الا    اّ ييل   قي  ُ ي ك  لالاي ل  ا ليكيل  اكيبي  اّلع ب  لاا كل ف ا ر لا ليكل ى

   ( LIBORف ا  الاا كل  الا  ك  فظ   ا لا  بيا  اب  ت  ا    ي ) %4 ااّ  بييي
  يّ ئ  اب ت ب   ي  ف ا ر  اي في  ا ّ بي   اب ي ت  ب  لي ا لااي كل  ات اي ر ألبيل لايا بايت  الا تيا

  %0,125ى ي    ق  قُ كلى ع     ات ا ر ب  ب 
عيب   اعييلر ااك  " ع  ىي ئ  يأثل  اني لاع  اكيبي     يلت    حل    الاي ر ب ا  ب  اشلل  "ب ت  الا  ال"   "

     اكيبي  ي يا   اي   اب يت  ا  ي  ظ  ليكل لاا كل ف اي ر قلاين    ليب   ليكيل  يال  تحني  لاع حلق لاى ب ّل 
   ل  يلاي ى  الااكّ ر  ا  لا  لان   لاا علل  ا  عل ى   لا     أ   ا  اعي ل ى     لا    لا

 :لاى لا   ى   لاّ لب   ا  ا    اك ظ  ّ لت  
    ييل  الاعيي حل  ا ييالي   اك ييظ    لاننيي   يي  ل  ن  لاييا عييلل   يي الا ل  ااّيي   

  لآلا   
 حلر لاييذ  لا ييي ت  ر لايييا أي  ليكيييل لالاييئ فيييظ  الا ييي ّبل ىيييا  ّ يييل  للاييي   الاعييي 

      اك يظ   يلاح اني  حليا   ب ع    ل  يلاي   لحي  لاب يي  ى ي   ااّي    اعي ليي

                                                             
1
°- Syndicate of international banks 
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لا     ني   االا لايي   لإييل   ىب   ي   ا ال  اك ظ يلال ن  لاا   ّيا  لا ييل لايكي  
 أ   ا  ك  اق   ا ل اي    ل   ن  لاا  الا     ا اي   الا   ل ر 

   ا ع يم  ا لا ظ ا لاع حل ىا حليا    الا ل ىّ    الاب  ا      
ي يعحييح لا يي لع   الا يي ّب ظ ب  شيي لت فييظ  ا ييال  لآلاييل  اكييأاك لالايييذ  لاق ل  يي ى  الاّ كلايي     الال ييّ ع يي  

 ييظ   يي ّل ل فييظ لاييي  ا  الايي ف ى ى   ّيييا   يي ّل ل ا ييال  لايييل   ى ياف   يي  ب ا  ييب  ا يي   يا  لا يي ّل ل 
 فظ لا      الا ي  ي  ب بب   ّيا لاا كل  لا ك لا  ّئ   فظ  ال  ا ل    ل لاا     ّل ل   
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 و ضرورو متابعة نشاطه للمواد الأوليةنجاح السوق الآجل المبحث الثالث: 

لر  يي ل  ا يي ا  لآلاييل ا لايي     ا اييي     ا لييييل  االايييا ا لا  يي لاظ ا لاّ ل يي  لاييذ  اايي   ل بييي ى  الا ييلك
 اكييبي أ  ثيي      اك ييظ   ييا   ايي  شييلت آاييي  ىلا ييي     ب يييحن  لاييا ألاييل  لا يي ت  ر لاييا ع لا  يي   اا ييي ر  لايي  

ييي   ق  ييي  ي ى  الاييي     ا ايييي   ا  لايييي  يييي  ل عيييب   ا ييي ا لالانييي لا     لاييي  يييي  ل  الان يييييا 1اييي    اا يييي  ع  ك
يييي     ال  يلايييي  بييي ا كلا ت  ايييي    لغيييئ بايييت   ييي  ي بيييل لا   لا يييلت  ا  ا  المـــبهم الا ع ك ييييا ي يييت    بيييي

 ا  لي    لاى لا   ى ي   ال كن  فيظ  ا قيى  ت ي    تيى  لا  بي    اي  أاك  االا يي    ح كيب لا ي    لايا  ا يحي     
 فلي  بات    ي كعمك  الاب ث  ا  اظ بات لاا علل:

   ا آلال ا لا     ا اي   ل  تشل ح  : المطلب الأوّل
   الا     ا اي    ايل الاا لبظ    أثيل  ى    يل لر   ا ش ح: المطلب الثاني

  ا  ّيئ شلح أ   ظ االا ا  لا  لال ل : المطلب الثالث    

 سوق آجل للمواد الأولية المطلب الأوّل: شروط ارسا 
يثيل  لا  ش ل  ا   ذ    االايا ا   ا  الا     لا اي  ع  ك  ب لا    اشاك  لآلال لا ني    ي  ل  ي ل 
 تيي  ى  لايي ت ىلا ييي   ل يي ان  فييظ  ق  يي  ي ى   ا أعييل    لاييي ل  الا ايي لا يا ا    لايي  ى يي  لا يي    أ يي  ا 

  لاي ى  ا ل ىيي  ايئ ي ليظ   ا أعل   فإ      الي  ر ال ي  ا  الاليليي  ب ا  يب  ا لاي     اح ق يي    بايع  الا
فليلر لا  ف ي ن  لايا بي قظ  لاق  يي  ي ى    لال كيى  ا ي ا  ا    يي  لايا   ّيييا لاثيل بايت  ا كلاي ت ى ي  لا يي    
 الااي  ا     لايى  ا ي  ا  ا يي ي  بشيلل لا تيى ال  بي       الايل ع ي  لا ي  قي  ى ي   اباي   ا ي ليعظ بّيي ل 

ــة يتطلّبهــالايي  عيي   ألييي  ى يي   لايي    ل ل  ل يي ت  يي ا آلاييل ا لايي     ا اييي    لا  بايي  ىلا ييي  قيي شــروط قاعدي
ايظ الالالايل عيب   اشيل ح    اّيل    ا  لايب 2 لال  ت فظ   ك ب  ن     ق  ق كلاى  ا لا لب  االا ي     ي ت أ ك

 لالاكان  لاا ألايل  لاي ت  ا ي ا    اكيبي لا يا يظ  لاي ت لاع  ي  أ ي  ع ىّي    الاشي ّ ى  اك يظ  يئك حل ني  ى ي  
 ن   ا  ثلث لالالا ى ى عظ:يلالا  ّ يلا لا    ع    

 ّيئ  ا  ا    الا  خ  لا  ثلا لي  الا يح ب  شل ح   ا كا ب   
 الا  كر  ا اي  شل ح   ا كا ب  
  شل ح   ا كا ب الا ا لا يا  الا  ع يا ى   لا     ع     ا   ا 

                                                             
1
 °- Houillon Charles-Alexandre (2005),opcit, page 17 . 

2
 °- Dealing with commodity price volatility in developing countries,1999, Opcite, page20. 
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ــاث الاســتثماري المحــيط بــه:  -1°   ييث  اليي  يلاظ لاييا  ليي يا  يي لر  اب قيي  ييي لالاتنظــيم الســوق و المن
فيظ  -الياك  الاّ ي   بي  ألثيل  آايي  ىلا ي     ّيئ   ا ا لا     ا اي  بشيّيك   ا لاي لي    الاي اظ  ش لا     ل
ااك باييت يالييي   اشيييل ح     ا يي لر لايييذ  ا  قييذ  االا يييظ  الا يييح بييي  عيي  لاييي      فييا عيييب   -عييب   ا ّحييي  

 : ئك    يتن  للا  ي ظ  ا اي  انل  ت فّ 

لالا ييي   ا ل  ييي ى  الا لاييي ر  ييي ل  ّيييييئ  شييي ح  ا ييي  ا ع ييي     لييي علـــى مســـتول تنظـــيم الســـوق:  -1°-1°
ى ييي  ايييل لر    يييل ئ لال  يييل  ا حييي كل  ييي  ت  ا كيييا  الايييل ب ييي لكو بايييث ألاييي  ت  ا ييي ا أ  ى ييي  حيييلت  1 لآلا ييي 

 :يلالا   عي ن  فظلاع    أ   ع  ااّ    الاش ّ  ى    الا     ا اي     

  ييل  ا ل  يي   للايي  ى اييي  لاييا  ا  يينيلى  الاّ كلايي  ا  يي كعل أاك يشيين   ا يي ا  الايي  كي ا لايي  ك ر  ا اييي  لا ك
  ىلب  لاا ألال  ا ت  ع     لا    ا لالى   لا        

   ايا    ال( فيي   ا ك  أ      احل    ات ى      اك يظ للاي     ىي  ) لاك ل  لا  لايا  لا  كايا  لا ي ك
ث  للي  فظ  ا  ا   ي عئ فيظ اب      الاا لا     لاا بل لاا  ا ا لالى  اي لاي  بأ لا ئ لاا بلر

    لال ل  

  الييا ي يي ث   ابكييل ى ي  لا ايي لا ظ  ا يي ا  الاي  كييلاييا    يي و  عيي  قيل ل  يي بذ  شيي ت  ي ا آلاييل قيل ل
ألايي  ت  يي ا  الايي  كر  ا اييي  ى يي  ّ  ييل يييل ىييا   يي  ف ت ح ييبنئ بشييلل لايكيي  ف أا يالايي  عييب   اع  

  ات لي لا   فّح   الا ت

شـــرط لبييييل لا يا يييظ ب اايييل لر  لاييي    ييي ا آلايييل اليييا  االييي   لي  شيييح  بابييي لر أعيييل :  لاييي    ييي ا فييي  
 ضروري.

  لا  ّب ظ   ا    لا    ا  ل اظ  شح   ا لا يلالا   ش ت 

  لايي    يي ا لا يي ّب ظ   لاثيي ل باييت:  يي ا لايي  كر  الا ل ييي  فييظ حتميــة  لايي    يي ا  ل اييظ لا يا ييظ 
ى   لا     ألا  ا   اثلث: ف لي   ل ايظ  لا ي ّب ظ  بي الغئ    شح   يا  شن  لا  كر " ا يلل"   ق

  2 يا ي كئ  ل يبنلا  الاا  ت   ا    ا لا     ا اي   الاا  ي لاا أاك لل  الا  ك 

                                                             
1
°- Le rôle des marchés à terme(2012), http://www.leguideducafe.org 

2
 °- Chalmin Phillippe(2012): Le fer cède aux sirènes du marché libre, Alternatives Internationales Hors-série, 

page12. 
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  لا     ا  ل اظ الا  كر أ اي  لاايك   لا يا ظ   لاي   لا ت   ا لا  ّب ظ  

 ت  اي ن      عايذ ي قألاي  ت  ى    الا     ا اي   ت  شل ح باث لاع  ي  ااّ    الاش ّ     ّ  ئ 
عييب  ر لااي يي  لايي  اييئ  اييل   يي ا شييل حن  بابيي لر  عييل : لا يلالييا حييلت ىّيي   لا يي ّب ي  ى يي  لايي  ك 

فييظ  ا ا لاييل بيي ااّ   لا لا يي   ا  يي يئ أ  بيي قظ أ   ى  يي ا  ا ل اييظ  للايي  أاك   لبيييل   عيييلر  شيي ح ا
  1 ّب ظ لا ت عب   اعيلر لا يا ظ   لاي    ّيا بات ى   لا      ا  ا  الا 

  يشلال  ا ّ ح  ا  اي :على مستول المناث الاستثماري:  -2°-1°

  ى ي  لا ي علا   اّحي ع ايبات لايا  يأثيل  ي بظ لاي  ا ّ يم  لائ   عل  ا  ا  فظ  ا كشي ح  لاق  ي  ي
 لاييي     ا ي الر فييظ حليييا  ا لايي     اك ييظ عيي   يي ل أغ ييب  ق  ي  ي ى  الايي  ل   احبياييي   ا ك   اعي م  

 ا ي ل لالاي ل  الاي     ا ايي  فّيح بيل     ييث لا يّ  يل  الايل ى ي ا ّحي ع  ااي ئ  ق ي   شن   ا ل 
لايي  يلالييا ايييبات أاك يع كتيي  لاييا آثييي ل  يي بي   اييييا   الالايي ل  لاق  يي  ي لليييل  لييبات ى يي  لا ييي    

  ا  ييل    ا كلا  

 حيي يل  يي ا ا لايي     ا اييي  بلييعك  ا كّييل   شيي ت    لا اييي  لاييا شييأ ن  ىلق يي  ىلا ييي   ى لايي    ي  يي   
  بظ ى   آاي ى لا  لاني   الا  ف ي    أثيل ع كت  لاا الا  ىا لاع     الا  ت  اك ظ ي الا كن     بات 
اظ    ت ى   لا      ا  ا  الا  كظ لا   أ    ى    الا      ا  ك

   ييي   عييي يا    ييي فيل لأ  الا ا كّييي  بّحييي ع  الاييي     ا ايييي  لّييي ل ى  ا  يييت  حييي يل  اب ييي   ا   يييي  ع  ك
 ل   لإ ش ت غلف  لاّ    ق ب   ال  لال ل  الا ل  ا

  فلييلر   شيي ت  ا يي ا  لآلاييل لال بحيي  ب لاييئ لاا بييل لاييا  لا  ييي و لاييا  الايي     ا اييي  ي لكايي  ح يييب
: أا يل ا  ل بي ح  لاق  ي    الاا ي  باب لر أعل     نللظ لبيل ع  ك  ب   اح بذ  ا   ىظ لا   

  2ى   لا      اّح ع  لا   لاظ   اي   ا لا يل  ب الا  كر  ا اي  لا كّّ

  شلي    اّيئ  الا اي   اك يظ ي ي   ان   ا ي ا الاا   ل و أ   ى لا اي  لال ل ر ى    الا     ا اي إيلالا 
 االايي  ظ    اا ييي   عيي   ا يي ل فييظ  ا يي ا فايي  لا اييي  لاثييل لايي  ر  ا اييي   ييت ىت ت  الايي  ك  الايي اظ لا يي ي

                                                             
1
 °- Guillaumont Patrick(1982) : Prix relatifs des produits primaires et développement, édition: CNRS Lyon, 

page164. 
2
 °- Chalmin Philippe(2014) : Série Transition énergétique – Les ambiguïtés de la transition énergétique, 

http://www.paristechreview.com 

http://www.paristechreview.com/author/philippe-chalmin/
http://www.paristechreview.com/2014/12/30/ambiguites-transition-energetique/
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 يي ا لايي اظ   بيي الا    ر لاييذ بايت يلالييا أا   ييل  اي   ا  يلايي   ا  اييي :  لاي    لايا  ا يي  ا  ا يي ي  
  اي  الا  اال    يلا    لاي  ا لا     الا ح ل لا يا ظ  لا     ا 

   ييا  ا كّي ئ  اب لييظ   حي يل آايي ى  ايي فذ    ا لا ييل    االاييل ى ي   ّ ييم  الاعيي حل  اا لاكي  بلايي   
  ي     تايل  ا كّ ئ  الا اظ للل  عظ شيل ح  لاق  ي  ى  ى    ح يل    لر  الاع حل ا لا    ى 

  عييظ ألبيل  اال قيييل  اك ييظ ايئ  يي لاح باي   ق  يي  ي ى  الاي  ل   احبياييي  فييظ  ق ى يي  لا لا يي م لا ني  
  لا يي علا  اييايت  فييظ   لبيييل   ل لاايي    أغ بنيي ي ييلاكل قحيي ع  اعيي لا ى  الا اييي  ايي      يييث 1 لا   عيي 

 : ا  اظ   الا  ل  للي   ا ش ح  لاق    ي   ع  لا  يبيك  

 : حصّة ال دمات المالية لمجموع قطاع ال دمات-15 -جدول رقم

 ()% اع لا ى  الا اي   ا  ا 

 2,1  ا  ل  فليّي 

 2,6   ل ألاليل   ال ي ي 

 2,7   ل آ ي 

 Manuel de statistiques de la CNUCED(2013) اح اب  ب لاى لا   ى  : لاا  ى    : المصدر

  ّيلاي  فاك اي  لايا شيأ ن   الا ي ى رب ى  ي  ر  ا  لا  ب عيا ى   ق    ي  لا  ّ      ش ت   ح ى  
يي  اي  ى ي  شيت في   ا شيي ح  لا  با ي   ف الا  يب  اّايي اظ فيظ  ا لايي ى  الا  يي ر  الاليليي  لي ا ل فا 

  يييئ  لا يييي   الا يييذ  ييي    1936لات  ايي ى ى ييي  ىّييي  آلايييل عييي لي   فيييلع  ّيييل   ييي الا ا   يي   
ب ييي عل لايييا عياييي   الق بييي  ى ييي   ا ل ا  الاليليييي    بايييت ألاييي ئ  1985    اييي  أا أاليييظ  ييي 1974

بشيييلل لاييي ك  يييليذ  حييي كل  ييي ا  اعيييي ل ى ى ييي   لاليليييي     ليييي   الاح ايييب لالالاييي ع  اب ل ييي ى  ا لا
  2    ى  ا   ا  الاليلي     لر  ل يب  ا   ا  الا     ا اي   

                                                             
1
 °- Béchu Thierry(2010), Op cit, page 163. 

2
°- Hafer .R.W and Scott E.Hein(2007): The stock market, Greenwood guides to business and economics, 

London, page 113.  
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   ّ لييي  ى يي  حييلا  الق بيي     ا ايي يل    ا أ ل يي ت  حيي ل قيي    ظ لآاييي  ىلاييل لاع  يي   ا   ى  الاشيي
 ع   الال  اكبي  ي  ى  ى   لا ح ثّ    شت في  ألثل ا لا ا لا يا   

  لا يا يظ  لاحي ل  اّي    ظ    ا  ّيلاييظ الاع  ي   ا   ى  الاشي ّ   ا  ليي ا لا   لاي ر لالاياني  فييظ آا
  أ  ر عي ليي         ييث ي ي ث   أا يّ  يل  ا ي ا  الا ي ّب ظ ى ي    ي الا ل  ااّي    الا ي ّب ي  

ب يييح  لايي  لاييا لانيي     لاييا لانيي  أعييل   إا ل  ييى باييع  ا   ى  الاشيي ّ  قيي   ييئك   يي    ت فلييلر 
 حبيّنيي  لاييا أ يي  ا  اّيييئ  الا اييي   اليييل لا لا  يي  )لاايي لاى  ات ايي ر   لاايي لاى  ا ييل ( فيي اك  لايي ت 

 حي يل أ ي  ا   ق ىي ر لاالفيي  ا   حبيّن  فيلا  با  ى ي  لا ي    أ ي  ا  الاي     ا ايي  لاا ني  لاللااي
 الا  ّب ي ى  الا اي  فظ    ب  ن     ى    االاي ئ   شي ب   ااّي   فيظ   يلاي   اا   يل    ع  ي  فيظ 

 هذه العناصر. لا    

  ب لإايي ف   ايي  شييل ح  ا لايي لر  ا  اييي  ا لايي     ا اييي  ف ا يي ا  لآلاييل ي ليي   بالنســبة للمــادّو الأوليــة: -2°
 :1 ا اي     كعم فظا  اشل ح ا لا  كر ب  ل  ى   لالا   لا

 ألبيل   لايا  ااّي     ىي    : ف لا   ى   لاا  ا  ىي ى ا ت       الا  كر  ا اي  يا ظ ى  النوعية
 لاا  الا ا لا يا 

 يث  ال   ت   اع  ام  اشل ي  لانلاي   ليكيل لا ي ل    يي ن    بايت يا يظ  لال  يي  التنميط  :
    ح  غلف   الاّ    

 ي  ي لاي      قييى ىلاين  : ق لر  لا  ت ّ ب الاي  كر الت زين يل  ا ل  ي  ات يل ى  لا يي  لاا بيلر ع  ك لا ك
 يا ظ   ليل ىّ         ان  ى   لا  ل  ا    

 ايي  لايا لا ي ثلال  ق  ي  ي  اي  ى ي  لا ي     ي ا  الاي     ا  االا اي لا : ي اي ك   بالنسبة للمتعـاملين -3°
لانلايي  ل  ييى  ا ييت   اك ييظ  اظ   لا ي ثلال لايي اظ فلا يييل  ليي لاظ أ   ي  ذ قييل ل ى يي   الا يي     ال ييظ أ   اي ك  

فن  لاح اب ب   أ    لاا  لاالا ئ بآاي     الا ل لاع  ي  أ ي  ع  الاشي ّ ى  الا ايي       ىيظ  الا ا لال  ي عبع 
 لابك  لاا : قن      قان   االا ظ فين    فظ عب   ا ي الا  با  لا  لالر ا     ا كلا ت  اين   

                                                             
1
 °-Habert  Nicolas (2002), Les marchés à terme agricoles. Ellipses, page 120. 
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     الا ّلاي ى  ا  ايي  فنيئ لاحي اب ا بتنيئ  قييا     ايح ب ا  ب  ا   اظ  ا ي       اّل ل ى  اا يي 
ش لال   ى ئ الاع     ّ ي ى  ا  ا   أ         ليب   ا   ييا بييا لاع  ي   الاني ى  ال يلاي  فيظ   

 ييي ل  ب كيييظ قيييل ل  لال ييي ت  اكيييبي يلايييب أا يلييي ا قيييل ل لا ييي ك   اعييي       الا ييي ل  ييي بذ لايييا   لاييي  
 اي  عا ع ا ي ل لا ا    ق    ي   

  لاييا    ييي و  ّيّييظ يلحييي  عييب   لا يي الا ل       يي ع  ئ أ   ى  ا يي ا  لآلاييل يليي ا   بايي  ا كلايي ت  ايي
بشيييلل فاكييي ل   بابييي لر أعيييل   ايييل لر  لاالاييي ئ بلاع  ييي  أ   ى    لر  الاعييي حل  الا   ييي      ع يييي ل 

  ا  ب 

  يي  لا يي ّبل  عيي  ىلا ييي     ييلا  لا عيي ب قييل ل  ا كلايي ت  ايي   ا يي ا قييي    لا  ييي و بشييلل  قيييا     قكاِّ
ي  فيظ   لاي   لاثيل عيب   اع لاي   ايب    لآلال   غ اب   لا   لاي   لي لاى أ  شيلل ى   ي ثلا لي  لا ع  ك
ف الا ا لال لاح اب ب لا  ا    بنئ     لا يل ا قل ل  قل ل ىش  اظ لاا شأ   أا ي ي ث آثي ل  ي بي  

 ب ا  ب  ا  أ  ب ا  ب  ا   ا     لاق     ى لاك  

 يي ا آلاييل أ  حييلت ىّيي  لاشيي ا الايي  كر أ اييي  لايي   لا يلالييا   أا  لايي  أاك ىلا ييي   ل يي ت : لايا عييلل لايي   ييبا
يليي ا لغبيي   بيي ين   ل لايي ى  ق  يي  ي ى  الايي  ل   احبياييي   ا  لاييي     ا يي الر فييظ حليييا  ا لايي  بّيي ل لايي عظ 

علاي     لا لايذ فيظ عيب   ا يي ا    1  لاب  ا لا ك  ا      عيل  لال  ي ى لا  ي   لان   بشيلي  لبييلرمشروع 
  ايي  ك  يييت  ن   باييت أ كنيي  شيييل ح أ اييي    لاييب   فلعييي  لاييا ألاييل  ل ييي ت  يي ا آلاييل ا لاييي    لا يي  ل أ   ييي  

 لا اييي     تاييييل آاي  ييي    عيييظ أيايي  لا لييييل ى يا لاييي  ى ينييي  ا اييي يل   يي ل  يلاي   ا كلاييي    عيييظ  ييي  كعم فيييظ 
  ا ّ ح  ا  اي :

 لاى لاييي    ب  ا يييا ل: فنيييظ  اّييي علر  لاق  ييي  ي   ا   ييي   اك يييظ  لكايييى     يييلكع فليييلر ّ كيي  1
 ى    ابا   ا لا ظ 

  لائ  ا  ا:  البيل  اكبي يلا ح ب ت ىل آاي    فظ ّلك لا  ف     لا    2

ر  لا  يي و  اي   ا لحييي  لايا حيل  لالايييذ  الا اي لا يا  الايل بحيا بتييلع  ا شي ح  لاق  ي  ي ا لايي  ك   3
  اي   ا

                                                             
  لاث ل بات  الان    الالبك   الق      الا لي فظ باث ب ل     اي  ى   لالا   لاا  الا   يل  ا ل ىي   لا  ل  يلاي    بات ب ا   يا لاذ  -1°

  ت   فظ  ا    ا   ب قظ  ا  ل  االبي   ا تحي  ب ل    اّيئ  الا اي    ع   ا  ل 
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  ييلر  لالاييذ ىيي   لبيييل  لاا بييل لاييا  ا لا ا  يي ح :  يي  ت ل  ييى  لا لييي  أ  لا اييي   يييث ي ييلاح   4
 بإىح ت  للي  ألبل ا   ا    ت لاا    ي    تيب  ا  لال      فيل  الاا  لا  

 اييي  فييل يلالييا حييلت  يي ا آلاييل ا لايي     ا :   عييظ لال بحيي  ب ا ّيي ح  ا يي بّ  ر  ييي ر  ا يي الايي ك    5
 يي ثل لايي كر  ييي ر  ااّيي    يي  فنيي  اييي  بيي ا   ى ق يييلر  الايي    لاييا لانيي  أعييل  ات ييلر  لا ييي  لاايك 
  اليييا عيييب  لا يا يييظ ان  ى ييي  لا ييي    عيييب   ا ييي ا ى ييي   يلا لا ييي      ييي لال لي   اك يييظ يييي ئ  ييي    

 االقيي   احل ييي  ااك  الا ليكييل  ا   ييظ    ا  يييح فيييظ عييب   ا  ايي  عيي  لاايي كل  لا  ييي و ى ييي  
  الا  كر  ا اي  لا ل  ا ل    

 المطلب الثاني: النشاط المضاربي و تأثيره على سيرورو تسعير المواد الأولية

عييلل  يي   ى  اثلا  ي يي ى  حيي كل      لايي    لبيييل     يي  ت لاييا  أ يي  ا  الايي ل لاييذ ب  ييي   ا ييباي  ى  ىلفييى 
 ا   ييي   اللاييي  أ   ا  ىييي    ب اع يي م أ يي  ا  الاشيي ّ ى لا نيي     يايي   باييت  ايي   ا ليكييل  انيل ييظ  االايييا 

  اكبي ىلف   لاق     ىلا لا  ب بب:

 ت   قا ى لا  ّب ي   ب ا  اظ  ي  ر  الاع حل    ي   للا  ى ئ  ايّيا    اك ظ  ال   ا ب  ب   

  بل      لا ك  ّ ي ى  ل  ا لاي       ال     ل لا ي ر   علاى فظ  ح كل  لاق      لاف ل اظ 

  ليل  لاق       لا  ع كت  لاا  ت  ى لبيل بيا  ق    ي ى  اا ائ   

ي     لاق  ي  ي   ى    ايلغئ لايا  اثيل  لايلاي بظ  اكيبي أ  ث ي  أ ي  ا  الاشي ّ ى ى ي   ا ك  ّي ئ  الاي اظ ع  ك
ى لاكي      اكيبي بي ك ي  ىي كر  ل  ي ى  لاك أ كي    ى ي   قي ع أي أ لاي    كلاي  أ ي بذ  لا ني ئ  ا اي  اني 

ااك     1
لبيييلر االا ي  ي   ايئ ي ي ئ  الايي ت  ألا اي ّي علر   ياييل   ي قن    ايي  عيظ فايي  لا ايي  ل لا ي   ا  ي   الاي     ا

ييي  ى ييي   ل تييي ع   لآلايييل لا ييي  )فيييظ ّيييلك  شييي ك   ييي لر  اب ييي ت باييي  أ لاييي   ااّييي ل ى( لايييا عيييب   لا ن لاييي ى ع  ك
 ا يييا ل:   أ  يييا لاثييي ل ى ييي  بايييت  لال ت ىييي ى  اك يييظ ىلف نييي  أ يييا ل غ ابيييي   الاييي     ا ايييي  عيييلل  ات يييلر 

ييذ  ا ييبب فينيي   ايي   لا 2007-2008  يي الا ل  الالثكيي  الاع  يي  أ يي  ع  الا  لايي ى  الاشيي ّ  ى يي     اك ييظ أُللاِّ
باي   الايي ل  ا كّييلي      ييل   يي ا   ا ل  يي ى  ا لاليبيي   يي ل أ ييب ب  لاي   فيي لا بيييا     الاي     ا اييي   

                                                             
1
 °- Gunther Capelle-Blancard(2009),Les marchés dérives sont-ils dangereux ?,Université Paris1, page 02.  
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قذ   ا يال  لآلايل   لاي   لا ي علا   ا شي ح  الااي لبظ فيظ بايت أىيي  حيلت  ا ّي ع  ي ل   ا ال  ات لي  الا  ك
 ى      ّل ل  ا   ا    ا ا ل أئ  اال  أي أاك ان    ل لا ى ع؟ لا    أثيل " الاا لب "  

 المضاربة ضرورية لاستقرار السوق و الأسعار: -1°

لا ليي ر لاييا  ىلايّيي  ي عئ  حبيييا  ّلييي  أ يي  ا  الاي ل ى يي  لا يي    أ يي  ا  الاي     ا اييي  فييظ   ّيييا إاي ف  
 ي ا آعييل ا فييظ  ايي ع كم  ق  يي  ى يي    ل  الاايي لب فييظ شييل ت  الاعيي حل  اك ييظ يلغييب لا ايي لا  اعلانيي  

يي   ايي  أاك ييي كئ  اليي ت   ايي  "ىيي ئ  ايّيييا"  اك ييظ  عيييكئ ى ييي   لا نيي     عيي   شيي ح لاييل ئ ا  كّيي ئ  لاق  يي  ي ى لاك
ييئ "فليي لا ا" عيب   ا يكي ل لاييا عيلل  ل  ي   ي ل باييت لابي  ي  فيني    ل  الااي لبيا فييظ  بشيلل لاح يا    قي   ىك

يلفييا باييت ب  ّيييا اللبيي ت  فتييظ  ا  قييذ يشيي لي  الاايي لب ا  ااّيي      يي ّل ل  ا ييا ل  لآلا يي  الييا بشييلح أا
ى يي لا   يي عتع أ ييا لع    عيي  لايي  ي ييي  لاييا  لاييئ  اح ييب ى ينيي  فيل تييذ  ييالع     االيي  فييظ   ايي   ل تيي ع 

اييي   اييبيا ي ييا ا  ايي    ا ييال     ايي  لا  ييب  عيي ل   الا ايي لا يا  الا يي ع كيا ى يي  لا يي     يي ا  الايي     ا ك
غييئ  لايكيي   الاايي لب ب تاييي   ا لاعيي حل ب للايي  لال تايي  ىييا  الا   ييح  اكييبي يلايييل ايي  بّييي    ّيييا ألبيي ت   ل 

 الا ايي لا يا  لاك أ كيي  لا يشيي لي  ااّيي    لاك ى يي   لا عتيي ع   لا يّيي ئ بيي ابيذ  لاك ى يي   لال تيي ع    فييظ  ا  ايي  
" فلي لا ا" ي ى   ا     1لاا  ا  ا اقصا ه اال ي  ف اك

أاك  الاايي لب   شيي ح اييل لي لاييا ألاييل ىلاييل  ا يي  ا  لآلا يي       يييا فاك اييي   لا يي  فيي اك  اتلاييي   اّ ا يي  بيي
يي ى انيي   اا ييي  لاييا  ا ل  يي ى  ال  يلاييي  يي  عييظ  ّيّيي     ك اييي  ى لاك أ  ت  يي ا  الايي     ا ك

   ىكلا نيي    يي ا   2
  اك ظ  شي  فظ لالالا ن  بي:  الا لا ر فظ عب   لاح ل   3 ّ ليل  الا كّلا ى  ا  اي 

 اي  ل  ا ي    ظ  اكييبي   ّكّي  بييا  ااييلع    اح يب   ي  ي  فييا  يال  ا ي   ا  اّيلايي   ا ّيّيي  ا لايي  كر  -
 ا يل    عيي   اشييلح  الاح يي ب   ّيّيي  لاييا ألاييل  اّييي ئ ب ا لحييي  ايي  لاعيي حل  ببييبب  ا ييال لاييا 

 حل  باع  اى  ا  لاق    ي  

  ا  لآلال ي  عئ  ا كش ح  الاا لبظ ى     ّيا لا     لاا  ا ي ا  فظ  ا  -

                                                             
1
 °- Mouak Prosper (2010) : l’effet stabilisateur des marchés à terme sur les prix au comptant-le cas de 

l’aluminum au LME, Cahier de recherche, www.univ-orleans.fr, page 07. 
2
 °- Tadjeddine Yamina (2000): Modeles fondamentaliste, strategique, conventionnaliste : une typologie de la 

décision de spéculative, Ecole polytechnique, Université de LYON, page 215. 
  24-22م لاللاذ  با بلل     (2011): ا  لاي   ّ  ع   ا ظ اا الا   -° 3

http://www.univ-orleans.fr/
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  فيل  لال  ي  ال    ب ب ا  ب  الحل    الا ا لا ي   اك يظ ي ي ث   أا ي ايبل ى يني   لا ي لال ل فيظ  -
  ا ا ق   

ال  ل ف ى    اتل ق ى  لا  ث  اي  ا  يال لايا عيلل  اّيي ئ بالا يي ى  ا  لييئ  اك يظ  الايل    اذ   ك  -
 ى   لاّ لب  أ ا ل  ا  ا  الا  يك     الا اي  

 لاا  لا   الال بح  ب ا ال   لاح ب شل ا  -

 :المضاربة عامل مزعزع ويساهم في عدم استقرار لأسعار -2°

ل إلاك أاك  الاعيي     الا أ ييي  لاييا  فييل ح   يي الا ل  ا   ى  الاشيي ّ  ى يي     عييظ  اتلاييي   الا  فييي  ا   كلايي   ا ك
 -17 ي  اظ قيلا -يي  الا     ا اي  ع  ك  اي يى ب ا  يثي    ييث يشييل  ا ي ليل  اي  أ كني   اي    اي   لايا با

لغيئ      ا ابيل ى ن  لاا علل  ى ب ل  ا  ا لا لال  ا   يئ بلاث ب  لا حّ  عحل لا  لال يا  ئك   أ1فظ ع ا   
ّي ع  ي ل  اعحيل  الا  لايل ل لايا ىي    ا ّي ليل  الالبيي  ا  ك ني  ايئ  ّ كي ك  ألاك ّلاي  فيلاي  باي  إ ي  ا  الا ك   ش ت  ا

يي ا    ييا ل ع  يي  يي  عييب   الاشيي ّ ى ى يي   اي  حل  اكييب لقيي ئ لبيييلر  اليي   لاييئ بأ   شيين ر   لا يي  ا ى لاك
   90فعييلل ىشييلي    ان  لاع  يي    يي  ع  ااّيي    الاشيي ّ   ييظ  لبيي  ن  شييلل ى ل ايي ر لاييل ت   يي الا اع يي لر  اك 

عييب   ات ييلر فييظ  ا قييى  ت يي   لاىييلا ىييا    يي   لاييا  يي لاى ى  ييظ    يي  باشييلي  ثيي لر  الاشيي ّ ى  ييلا ك  اك 
 الايّ   بلل: ا  لافل 

     ثي  شيلل Metallgesellschaft    ي  فيظ  ا ي  ى   اليلاي ايي  يظ فّيي ى  اك      الا ع  ك
 ييظ عييظ  اشييلل   اك  لا ييي ا   لال عييلل   يي الا ان  ااّيي   لا لا يي   ا  يي يئ ى يي  لايي  كر  ايي تح  134

  2الا  ي  شلل  أ 20لبل  الاا ق الا  أ  ك  ُ 

   شيللcomté d'Orange    لا   لاي  فيظ لا يي ا   لال اّي لاني  بالا يي ى 1810 يظ فّي ى  اك
  3فظ ل ايت ل ي  اث  ي   ظ    ل  الال ب   عظ  اشلل   اك      ا  الاش ّ ى 

                                                             
1
°-Gunther Capelle-Blancard (2009), Opcit, page21. 

2
°-Franklin. R.Edwards (1995): Derivatives can be hazardous to your health: the case of Metallgestllchalt. www. 

www.gsb.columbia.edu 
3
°- Jouini Elyes (1996) : Produits dérivés, contrôle des risques et réglementation, revue d’économie financière, 

www.ceremade.dauphine.fr. 
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  شييللEleitn oGsAMnhsA    ايي ع ان   1999لا ييي ا   لال  يي    570 ييظ قيي لى ع يي ل ن  بييي اك
لاع  ييي  فيييظ   ييي عل و عيييظ ألبيييل شيييلل    ييي ا  ااّييي    الاشييي ّ   انلاي ييي  ى ييي  لاييي  كر  ايييبعب  

 2004   يل  ابعب  أ  يى فيظ غ  ي )فظ شيلل شيلل  ب ى أ ينئ   باي  ا  ل لاي   ال  يي (    
أ ييب ى ثيي ا شييلل  لاع  يي  فييظ  الالايي ل ىّييب   يي لا لان  لاييذ  اشييلل   ا ايي  ا ييبعب  ا  بايي  

 الا  ب  فليّي  

ا   قييي  أ ك  لا  الان يييي ا  الاييي اي   لاثييل عيييب   ا ييي  ث ايييئ ي يي ئ لا نييي  لا  الا ييي الال  ا نييي اظ ا لايي  كر  ا ايييي   
 اييباع لا نيي   ايي  لا   ىيي ى قايي اي  بيييا  الا ايي لا يا  ا نيي اييا ى يي   الا  لايي ى  الاشيي ّ    الا   يي ى  الا اييي  

     أ   ا ىّ   لا ي ا   لال ى   لا 157 ابي  لبك  ع  لر ق كلى بيي e Gmth  ht otcoshلاثل    ث  
   ى  لاع    لا  لا ى  ا  ّي  فظ  ى الاي   الاب  ا   عظ  اشلل   ال ا ر 

لغييئ باييت ف الاايي لب   شيي ح اييل لي ى يي  لا يي    أ يي  ا  الايي     ا اييي  ال كيي  ي ييي  ىييا عييب   ايي  ل  ب  لايي  
   ي يياب    ييي  عييب   اّيلايي  1 ب ايي   ييال  ا  ر  الا اييي   الا ا لاييل بنيي  ىييا  اّيلايي   ا   ييي   الا علييي  انيي 

 ب ا  ب  ا لا     لا اي   بات ب بب:  

 ني ئ "لييذ  ا ي لر"  الا ي ل  ا   يظ انيب   اّيلاي   لا   ك  ي   ا   يي  عيظ ليتيي   لا ي يلت يلاثل لات
 ى ي    ق   لا  

   لا  عايييذ عيييب   الا ييي ك  ى  اييي  قييي   ا  ق  ييي  ي ي يييلاح ب ت ييييل أي  ليكيييل يشييين   عيييب   الييييذ أ
 ي  ى  ى   لا  با ن  ى    اقكل 

      ا ال لايذ  اّيلاي   ا   يي  فيظ ّيلك  ي ا لا  ف ي    لاكي  الياك أغ يب أ ي  ا  الاي     ا ايي   ي 
ي    ال  عيل   غيل   لا   ف لا  ل ل      ل ل  اّ كي  عي   احي بكذ  الالايكي  ا ي ا  الاي     اح ق يي  ألاك
ب ا  ييب  ا لا  لايي ى  ا ل ىييي  ف ا اييذ ىل ييظ  يييث ي لايي أ  ااييلع ب  ييب  لاييئ  الايي  لع  اكييبي لا 

ا أا يلا    ا  لا    ى ىلالق    الا   ألاك   اح ب فني   اكيبي يايل  لا  ف ي  شي ي ر لا  لي ل يلال
 الا   و لاا حل  لبل  شلل ى  ا   يذ    ا   ى   الب ايي    فيظ ل  ي   ا ي ا يا: ي شيلكل  ا يال 
ى ي  لا يي    أ يي  ا باييي ر لاي    ىييا  اتا اييي     الا  ف يي   الاث يي    ا كني    يي   ىييا  يي ح   ا يي ا 

اي  عظ لا ك  ف ا   غيل لا لا    ُ لشِّ   الا ا لا يا ااك ألا  ت   ا  الا  كر  ا ك
                                                             

1
 °- Aglietta Michel(2011), Op cit.  
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   ايي     ي  ي (  -   ىي   – اكّ   الا ليل ى  الا  ع   )لا  عي  ا لليي  فظ    ي   ال  الا  كر  ا ك
يلفييذ لاييا  للايي    ايي  ىيي ئ  ا كأليي   الال تايي   اك ييظ  الفنيي  آاييي ى  ا ت ىييل فيلايي  بي نيي  لاييا شييأ   أا 

  الالا ل ا ش ح لاا لبظ ي  ي  ا   لاع لل   ى ئ   ّيا  ا    ا يت ح   

ايييي   اّييي لر  الا ايييي  انيييي لات    ياييي    اييي   اا  لايييل  ا ييي بّ   اك يييظ  لايكييي  أغ بنييي   ا ييي  ا  الا  كيييي  ا لاييي     ا ك
  للاييي  أاك قييي ل نئ  الا ايييي    بايييت ى ييي  أ ييي   اييي  لالالاييي ى يا لبيييل يا  ّييي ئ ب  ييي يتنئ الاايي لبيا    اك يييظ  

 نئ    لاح انئ ب  ّيا ألب ت لبيلر ى      ب  الاا لبيا  ا ل ل عبل 

 بشلل ى ئ يلالا   ل  ا لا   الاّ كلا    ل  ا  ل  ا  بظ ا  ش ح  الاا لبظ  فظ ثلث لا   ل عظ:  

 الاا  لا    لاي  اني  لايا أثيل لبييل   ىلاييا ى ي  قيل ل  الا اي لا يا  للاي  أاك  للاي    فكلعي  1المحور  :
    لااي ل لاا شأ   أا ي  ث ع لا لالايذ      قيى إ    ن

 حلا  ا ّييئ  الاا لا ر    الا  الا   فلغئ أ ك  ي  ح ب لا  ا    بعبيلر  الا   ي ى  الا ايي  2المحور :
 ا ييظ   يي ح ىى ب يي ت  لايي بو لي ايييي  لا يي ى ر  لاك أ كيي  فييظ  ا قييى  ت ييي  لا   اييى  ا بييل لايي  لااّييي ر 

  لا   ل  اح بذ  ا لي يعيكئ ى ين  

 يل  ا تي  ع ف اب يت :    قع  الا3المحور ايي  لا ك   اح لا يّ  يل ى ي   ابي اذ   الاشي لي ا لاي  كر  ا ك
عل    ي  لايا  يا ب     يي   ي  ت بي نئ أع    أي للا ا       الا اي    لاع     ا  ح تأ   الا  

 ا ييال    لفييذ لاييا  للايي   اكّيي   ا يييل   الي اييي   الا  فّيي  ايي  لاييا لانيي     لاييا لانيي  أعييل  بعبييى 
   لااييي ل  ا يي   ا بييا  احييل    ا   ييي     احيل    الا اييي   الا  ع يي  ى يي   ل  ي  أعييل   ايي   ى لاي

 لا       ا لا  كر أ اي   يث    ك ى  ا  :

  أفّيي  ا  احل    ا ي  ي  ي ي  لاا  لائ  الاا لالى  ا   ي    ي كّيا    ي ى ت ك  
ي    ي   لال تي ع ب ا  يب   بابي لر   ال ا ل  اي  ىلا  يي أعيل : ايا يع يا بايت   لاك

 ال ا ل 

  ا  احيييل   الاييي اظ  ييييلفذ لايييا  للاييي   يييي ا   ا ييي ا   ا  ا يييأثيل ى ييي   لايييئ  تييي ك
 ا ايي لالى  ا   ييي  بييأي  ييي  ر   عيي  لايي   ييي  ي  ايي    ك يي ع  ييالي ىلايي  ي أي 
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يييي    يييي   لال تيييي ع ب ييييبب لثييييلر    قييييل  الاعيييي حل    ااك لايييي كر  ي  نيييي   ييييليلر    لاك
 ف اع  ال  الا ل ب  لبيلر 

 فظ  اع  ئ  ع م  ا  أ ك :  

الا عب  لا يا ظ ف ح  الالا ل الالا ل يظ عيب   ا شي ح ب   احي بذ  الاي اظ ى ي   ي ذ  1لا يلالا  ال ت  الاا لب 
 لاق      ا ّيّظ    ع ي     ي تل ىيا  لالايل ت ى  الاّ ل ي  الا  لاني   ا  ك يذ  العييب االا يي ى  الااي لب  أ  

قذ  ّح   لا  ل    اك ظ  ع ا   اي  لايا ىي ئ  لا ي ّل ل يلاليا اني  أاك  ي  ي ى    اقكل لا   با ن  لاا ألال   ك
 ب لاق      ا ّيّظ  ا  لا  ل ى     لا ع ى غيل لاث اي  

 المطلب الثالث: التنظيم شرط أساسي لضمان الاستمرار

لايا حيل   ا يي ح ى    تيل  أ ي  ا  الاي     ا ايي    إا أعيبى  احي بذ  الاي اظ ب ع لاي ئ عي مك  لالايكي 
يي ثل  حي كل  لا على ق ى ي    أ   ي  الق      ا ّيّيظ     لاي   الا  يك  لا ن     ا  اي  ا كن       ل االا

ليييب    يييليذ ى ييي   لا ييي ثلا ل ى    لا  ييي و    الايييا  اليييب اظ الق  ييي    اييي ح ظ   أ يييا لع  بشيييلل لاب شيييل  
 ل لا ايي    احييل   بيييا ى يي   الا يي     ايي  اظ فييظ  حيي ايي  اظ    ااك   ت قيي ى   يي ّل ل  ا ييا ل  الاا لايي ر 

 ل لييي ى   فيييظ  الا ييي ّبل  اّلييييب 2ايييا  لييي ا عيييي ل   ي  يييي    اك يييظ  يييبا  حبيّنييي    الا ييي ن ليا  الا  لاييييا   
لايا شل اي     ّل ل  ا ا ل   ل  ل  ت ق  ى    ّيلايي   اي كل  الاّ ل   ل   ل ا  كّ ع  اا الاظ لإ لالال ت ى 

كّلان اي   ش ح أ   ا  الا     ا ؟  الاّ ي   بيباتلا  ي ا كا لا ن  ب الاا لب   ا  بي : فلاي  فيع  ك  ألثل       
 لي   ئ  حبيّ ؟   

إل يي ت عييب   اّ  ىيي   لييييل آاييي  ىلاييل  ا يي ا أ  آاييي    يي الا ل لاع  يي   ا   ى  الاشيي ّ    لا  ا ييظ لا يي ىظ 
في   شيي ح عييب   ا يي  ا    يييا لا يي    شييت   بّيي ل لايي  عييظ لاح اييب   لا يي  لاى لاييا ألاييل  الا تيي  ع ى ينيي 
ي  فيلاي  ي ا كيا ب  ي الا ل  الاشي ّ ى   ي  لا  ي ثل ّي علر  الا اي  ان  لا  با  لايك ر   ّيا بشلل ي لاح ب ع  ك

( فيظ  ّليلعي  OICV3)  ا  ايي  انياي ى  اّييئ  الا ايي   لي   الا كّلاي   ى   أ يا ل عيب   الاي على  اّ ى يي    
ى يي    ل  ا كلايي ا  الا  يكيي  فييظ لا  بايي   شيي ح أ يي  قن    لاع  يي  أشييل ل  ا لىبيي ى  2011 ا يي  ل ب ييب لابل

                                                             
1
°- Giraud Pierre-Noël(2002), Op cit, page 09. 

  
  13م لاللاذ  با بلل    (2008)  لا  ثلا ل  ا   ي    ا لا يل  ا  ذ أ ا ل -2°

3
°- Organisation Internationale des Commissions de Valeurs 
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  يشييييل  ا  قيييذ  االا ييظ  اييي  أاك  ا ييي  ا   1 الالالييا لالا ل ييي ن  ى ييي  لا يي        ّييي يئ  لاق ل  ييي ى الا  لان نيي 
لغييئ    ا  الثييل  ع لا لايي  بنييب   لاشييل اي عييظ  ا يي  ا  الاليلييي     ا ل بييي  عييظ  ا يي    الثييل  شيي ح    

ال ي  ا     لالايك    ع  ك   فظ لا  ل لل   ا  ف ا   ا  الاليلي   لا ت   لا ب  لاا باي    ّيلا  لا    ب يا
ايييت اييئ  ييي لاح فييظ لاّ بييل ب  لا كعيي     حيي كل  شييي حن  لاييي   يي عئ فيييظ  الا   لايي ر ى ييي  لا يي   ع     عيي   لآلا يي  

احيييل   لا لاييي     نييي اظ  ايييلك  فيييي    (typologie)  ييي ي  ي غ   يييفيييظ   ا ييي  ا  ا ل بيييي  ا ييي ك  لآا
يي  بيي الا     ا اييي  بعيي ات ى يي   الا  ع يي  ى يي  لا يي    أ يي  قن   للايي  أ كنيي  لا  اييل  لا يي    ل  ى لا اييي  ع  ك

    ا ا  ا ا لاا  ا

أُ يي  ى لانلايي   ا  ّيييئ    ا ايي يل  ايي "  ا ل ايي   الاليلييي  ال يي  ا  علــى مســتول الأســواق الأمريكيــة: -1°
يُاييكا أىاي تع  لايا  1975لاي  تظ  3(  عظ  ل ا  لا ي ّ ك   أ  يى فيظ  CFTC) 2 لآلا   ا لا     ا اي  " 

  3ى   بات    ى با  لا  فّ  لالا    اشي خ  5ي حل   الاي  اان ر  لا   ا

 شل   ا ل ا  ى    اك   ّيلا ى   نكل ىلال لاع     الا  ع يا  فظ  ا قيى  ت ي  ى ي  لتي تر  ا ي  ا    
 :4فنظ

 ايي    باييت ى يي  لا يي    لاع  يي  ألا  ايي     لييب    ينل  ا ل ايي  ى يي  لا  بايي   شيي ح  يي ا  الايي     ا 
     اك ظ     كع     ا ك  ب ع ل   الا  كر  ا ل  الاش ّ ىب ا  ب  الاع    

 لاح ابيي  ب   ييي  لا يي لع   ا ن ييي  ى  اك ييظ قيي  يشيين ع   يي ا  الايي     ا اييي  لا ييلك  ا ل  يي      يي بذ  
 االايل ا  ي ا  لال ت ى ق  يلا ل ن   الا ا لا  ا علل  يل  حبيا  لىب ى ع  ك    ت  اك ظ  ل بح ب

أ  لاع اتيي ى   ا كيييا ب  عييي ب  لاا   لايي ى ى ييي  لاع  ييي   اييلاا ق    ييي   ا   يييظ   الا  يي م ى ينييي   
    ي  ا  بل    ااي ى لا يحلر   ااّ  

   بذ لا    لاا   ئ بإلال ت ى  الان ئ  لا  ي حي   اال لي    

                                                             
 الاييل عييب   الا كّلايي  ى يي   ايذ لاايي ييل   اييي    ييلاح ب ا يييل  ا  يا ا شيي ح  ا يي  ا  الا اييي  فييظ ّيلك شييت في    اييلا ا  لا ييي  ا لا يي ثلال    ييث -1°

  ا لا ي  لاا  الاا  لا ى   ل  ش حن  يلالا  اللا ع  ا   الا قذ  ال لاظ    ا لا ي  لاا  الاا  لا ى يلالا  اللا ع  ا   الا قذ  ال لاظ ا لا كّلا  
2
 . 1936سابقا المؤسسة سنة  CEXCآخر لـ " لجنة تبادل المواد الأولية  تعُتبر شكل -°

3
بقوى أمام الارتفاعات الدورية لأسعار الموواد الأوليوة تصواعدت الاتااموات الموّجاوة للتعواملت ا جلوة و تنوامى معاوا عودد هوذك السولطات لكناوا ت -°

 تحت وصاية الكونغرس.
4
°- www.cftc.gov 
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  1936لايي  ا  15فيلايي  ي ا ييا ب الانيي ئ  الاايي لبظ    فّيي  اّيي   ا عيي م ب بيي  ل  ا يي ذ أُ يي ل فييظ: 
ى يي  لا يي     ا يي  ا  الا عييبر يُ يلاح انييب   ا كلا يي  بتييلع  يي    ى يي   لايئ  ا ايياي ى  الاايي لبي  

   لآلا  

   اي  ب شل  ّليل أ يب ىظ ي ايلاكا لااحيي ى لالالاكاي    ّ ئ  ا كلا  الاليلي  ال   ا  لآلا   ا لا     ا ك
ييي نئ  يي ل لاع  يي   ا ايياي ى  الا عييبر الالا يي   الا يي ع يا ى يي  لا يي     ا يي ا  ايي  لا  ييب  ات ييل ب

ييي    ييي عئ بنييي    بشيييلل لبييييل فيييظ شيييت في  ى ييي  أ ييي   حبياييي نئ  لاشيييلُ   بيييبات ق ىييي ر بي  ييي ى لانلاك
   ا   ا

  ا لا   ا كلا    الاليلي  ال   ا  لآلا   ى ي   ا ّلييل  ا يب ىظ  اكيبي  ّ كلاي   ا ي  ا  لآلا ي  لتيل ع 
 يالاا   لر لات  ك  ىا  ش حن     ش ح لاع    أ      الا ا لا يا  الا  ع يا ى   لا    ع  

ا  يي عل لايي     ا اييي   احييل    ات ى يي  ى يي  لا يي     يي ا  ا اشييلل  ال ييلاظ  اكييبي   عييب   ا ّليييل    ي يي ك 
 :1عظ  ا  ألبذ لالالا ى ى لبل    لا   أ  لالع  

اييي     كلا لعيي  :    شيلال لا (les acteurs commerciaux)الأطــرا  التجاريــة -1°  لاييظ  الايي     ا ك
  للاييي  يح يييا ى يييينئ بييييي لا ييييكلي  ا ييي  ى   اّ الاييي  ى ييي  عيييب   الاييي     اييي  لا  يييب  الا ييي الا يا  ا كنييي اييا انييي   

  " ا ّ ي ييا"

يح ىلا يي   ا تي  ع لاي  بييا : (les swap dealers)تجـار المبـادلات -2°  أحيل    عيظ فاي   لا ليي      ك
لاييا  الا ا لاييل لاشيي لي   بابيي لر أعييل   ليي ا  احييل   ا ّ ي ييي  ا لا لييي   احييل    ا  ي  لاايي لب ا ب ى  ال ييي 

  ا حل   الاا لب  ا ّ ي ي   ب اذ

 لا  ثلا ل    ا ل لاى  الا اي     اك ظ  شيل  ى ي    يييل    شلال لاع        يا  :2الأموال مسيّرو -3°
كّيئ  ل    لا اي  ا لا  فظ ّلك  ل ت ع لا      الاع حلر لاذ  ا اظ      ق   م فيلم   ي ثلا لي  لالب ي   ا

  3انب   اتا   لا   لاي       اكبي يشن     لا ق كلا  ان    ا  الا     ا اي   الا اي  لا  بن  ى  ا ع    ع 

  شلال بّي   الا  ع يا بعل   اتا ى  ا  بّ   أ رل: أطرا  -4°

                                                             
1
 °- Vautrin Catherine et Loos  François (2011), Op cit, page164. 

2
 °- commodity trading advisors, commodity pool operators,  money managers…etc. 

3
 °- Volatilité des prix des matières premières(2011), N°206, Centre d’Analyse Stratégique, page07. 
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   شيييل   يي ا   اب يي ث  الا لايي ر فييظ عييب   لإحيي ل  ايي    يي لاظ  ايي ل  احييل    اليييل  لا لييي  اييلاا أ يي  ا 
 ا  ّييئ انييب   بييإلال ت ى  عي   اكييبي ألي  ى يي  ايل لر  لا يل ع   ا ي اظ اشييلل - ى ى ي   الايي     ا ايي  الاشي ّ

  ا   ا:

: تطوّر حصّة م تل  الأطرا  الفاعلة على مستول سوق الذرل في سوق مجلس -34-الشكل رقم
 2011-2001شيكاغو للفترو 

 

 :المصدر

Lecocq Pierre-Emmanuel et Courleux Frédéric(2011) : Vers la définition d’un nouveau cadre 

de régulation des marchés dérivés de matières premières agricoles, page 08. 

يّ كئ  ا ّليل        قيّ    ل لاع    ىيل ع  ااّي    لآلا ي     اعيي ل ى ب  يب    ا  لا  ب بات  
  1لا ني  أ  لاي    أ ايي   لا ايي   ي  ت ل  يى ل  اّ ى يي  للك لا ت لايا  ا ي ا أ  ب  يب لاع  ي  أ ي     ا ي

لا ني  لاّ ل ي  ب لايئ  (%15)ائ   لاي    يث  ب الغئ لاا  ا لائ  ااايل ا ش ح  ا   ا  الا     ا اي   الا ايي 
   ش ح أ   ا بّي   ا  ل  الا اي   الا    ا  ى ي  غيل ل لااي كل  ات اي ر   لااي كل  ا يل  فنيظ   يلاكل  ع لا لاي

   2 لا   ى    اي

                                                             
1
°- Deneux Marcel (2011): rapport  au nom de la commission de l’économie, du développement durable et de 

l’aménagement du territoire,page20.  
2
 °- Annual Volume Survey(2013), www.futuresindustry.com,page 02 

http://www.futuresindustry.com,page/
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  يلال ى يي  لا ي   ع  لاي  يلاليا ا لا ي  أا  يي  ع شيل   اي ك لان ييظ ليبات قي ئ بيي ع ل ا ثبيى انيي  أ كي  لا ك
   لاالا ل ب أ   لا      ّيئ  لاايكا ق   ا

  لآلا ي  بني     ّييا  أا  ّ كئ  ىت ت ى الحل    ات ى    ا لا ليي   اك يظ   لايأ  اي   ااّي   للا  يلال ن 
ا أق   ا  ااي ى  الا عبر   اك  ي ث   ى   لا      ا  ا  الا  كي   ل  ا    ا  لحي  ا ش حن 

  لا      

أ   ى ان   للاي ى لايكي ر    اك ظ أ كى  ا   ل لاذ أ  ت لا    ى  با   أاك  2008ى    ثل أىّ ب أ لا    
فيظ  ا لايي ى  الا  ي ر  الاليليي   ى ى   ا كّ ئ  الاي اظ    1لاا  للا ى  ا   ي   لاا لا  ظ  الا ا لال بن    اي 

 اييي   2   اكيييبي ينييي   2010فيييظ لا ي يييي   MNERF-AGAAفيلاييي  باييي    يييئك   ييي  ل قييي   ا بأللا ييي   ااييي ائ   
يي    لاثكيل  الا يي علا   البييل  انيب   اّيي   ا الا اييي     ا كّي ئ  الايي اظ للييل    إايت ت شييت في  ألبيل ال يي  ا   ع  ك

بايييت أاك عيييب   ا  ر    ييي ا ىّييي    الاب  اييي    يييي  ى ييي  لا ييي    أ ييي  ا  ا ل ايييظ ا ييي ا  الاييي     ا ايييي    ب ا
  عي  لاي  ي لاي    فيظ  اغ يب  ا  قيذ  ئ  يي ا   الا اي لا يالايا ألايل  ي ىي  ح كيب   ي ح  عياي  لا ايي  لاّلاي  

    قيي كئ  اّيي   ا لالا يي  لاييا  الا يي علا ى  الا كّلايي  االاييل  ا يي ا   آاييي   ا ا لاييل  ا ّيّييظ ا يي ا  الايي     ا اييي 
" علاي "  اّي   ا  ع  ي  بي ع ل   اني    الا  ّيل   ّيّي    قي  شيلال  عيظ    ى ي   ا   ى  ا يظ يّ ل ني 

    ي  عظ:لا   ل أ

  الاش ّ ى ى    الا     ا اي  مجملب   ع  ئ  لحي     يذ : ي ل   لال  ي  الأوّل المحور

: ب لإا ف   ا  ىّ    الاب  ا   ا ّ ي ي   الا ت  ع ى ين  ى   لا      ي ا  ا ل ايظ ثيئ  اي ف  الاقتراح
 ى    الا     ا اي   المدل طويلة ااّ    لآلا   

 الا ا  ا أحيل    الال قب  الالالال  الا  ع يا ى   لا      ا  اي ا كا ب: المحور الثاني

 بات ي  ي  ا :: بلا  أ ك   ئك  ا ف  أ  ر لاش ّ  لا ي ر ف اك الاقتراح

                                                             
1
°- Le rôle des agences de notation dans la crise de l’endettement souverain(2012), Banque de France , 

Documents  
2
 Lehmanالادف الأوّل و الأساسي الّذي تمحور عليه القانون هو العمل على تفادي أزمة أخرى مشاباة لأزمة بنك "ليمان برادرز) -°

brothr’s)مع " و الّذي تناقض (العبارة الشايرة "هو أكبر من أن يفلس too big to fail .) 

http://fr.wikipedia.org/wiki/Too_big_to_fail
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   الييي  " الات  ايييا ى يي  ىّيي    الاب  ايي  " ايشييلال لييل شييعم اييي     يي ع  الالايي ل  اكييبي يا يي  بيي 
 ييي  ت لييي ا ا  ييي ب   اعييي م أ    شييي ح لا ييي ّئ ا  تييي  ع ى ييي   الاشييي ّ ى بلاييي  فينييي   الاييي     ا ايييي 

 ا   ب حل  ث اث 
  ب لا ي  ى   لبييل لايا  الات  اييا ى ي  ىّي    الاشي ّ ى ا ي   لااييكا لا    يح ي  ث   أا يّ ئ

لا  ا كنئ لا ي  لايب ا  ا   الي  " الات  ع ى   ىّ    الاب  ا "  اكيبي  يمك ى يي   اّي   ا  فيأح ِّا 
  لاايك يي  ا ييت  ى يي لا  ي كّييا  لالايييل  ييب عييب    ى ييي    ييئ "ألبييل لاشيي لت ى يي  ىّيي    الاب  ايي "   

"  ايياي   قيي   ييبا   أا    ك يي    ييى ىبيي لر (CFTC) ليي ا  ل ايي   ا يي  ا  لآلا يي  ا لايي     ا اييي 
  1ب ى  لاا "

 ل ايي   ا يي  ا  لآلا يي    ا ا قيي  ى يي  أ  ر لاشي ّ  لايي  ى يي   الايي     ا ايي  إلاك بلا  فّيي  2لا يلاليا  ق ييل ت 
 يبل  أثل بات ى   لا     أ   ا  الا     ا ل ىي   يث  ش لح:   CFTC)ا لا     ا اي )

   ل ايي   ا يي  ا  لآلا يي  ا لايي     ا اييي لا  فّيي  (CFTC) بيي  ل  ااّيي  اى يي   ا يي ا  الاّ ييلت 
  الاش ا في  

  ّل ا   ا   ا  لآلا   ا لا     ا اي  لا  ف  (CFTC) ى   غلف   الاّ    انب   ا  ا 

     أا  يي ئ  االا ييي  بيييا أشييع م شييلىييا ل الا يي ثلاليا ى يي  لا يي     يي ا  ا ل اييظ لابكيي
 الا   ي  ييا أ  بي اايا  لايي لييا ب ي عبيلر   ع تييي  فيظ  اّحي ع   ي  للايي ا شيلح  ا   فييا 

 بيا لالتر  الاّ لايا    ااّ    لآلا   

  : لالا يييييييي   الق بيييييييي   شيييييييي ت   ع ييييييييا  ليييييييي لاى لا ييييييييي ر ا لال قبيييييييي   الثييييييييل فا كاييييييييي  لاثييييييييل 
  عي  لال يب ع ايذ الق بي  لالا ي   اشيي خ   اب ي ث  الا ايي  الاللي     3(FSOC)  لاشل  

 ييظ   ييلاح بلا  بايي   شيي ح  ا يي  ا  الاليلييظ   ي يياظ  ايي  لالاييذ لييلك  الاا  لايي ى  الا اييي   اك 
  4(OFR) ي غ  قل ل ى  ا ا يل  الا   ب   

                                                             

اي ى  ت ن  ى   لا     لالايذ  ا   ا - 1   
لانلا  ل  ى  الان   الا ّ لا  بنب   لاق ل ت - 2   

3
° - Financial Stability 

4
 °- www.financialresearch.gov 
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  اييذ  يي ك لا يي ثلا ل ى  ا  يي  ى  اب لييي  اييلاا  يي   يا  لا يي ثلا ل أ  ى يي  قييي لانئ ب لا يي ثلا ل ى 
  اع م  ا  ا نئ

  ا  افظ  لىب ى ب ا  ى   لئ ي ا كا:  ل  ت  ّ ئ ىّ بالمحور الثالث

 :  الاقتراح

 يييييأ  لايييييئ  لاق ييييي   افيييييظ    يييييي   (CFTC  ل  ل اييييي   ا ييييي  ا  لآلا ييييي  ا لاييييي     ا ايييييي )  ى ييييي  لك
ا  ااي ى  الا عيبر ى ي  لا ي    أ ي  ا ىّي    الاب  اي    الا ي ّب ي ى ى ي   الاي     لا ايي  بلاي  فيني  

   الا     ا ل ىي     اح ق    الاا  ا
 ي  ث   أا يع    عب   ا  ك ب ع ل   ا  ا    الا  كر   لاذ بات 

 :  اشت في المحور الرابع

 :  الاقتراح

  يح اب  اّي   ا حلفيظ  ااّي  ا  ر  الاشي ّ  لا يل  ا تي  ع ى ي  لا ي     ي ا  ا ل ايظ ب لإف ي ت
 ىا ب     ااّ  ا   غلف   الاّ    

 ّيييي   الاب  ايييي  ايييي   غلفيييي   الاّ  يييي  فييييي ئ  لاف يييي ت ى يييي  لا يييي    ق ىيييي ر  ب   يييي ث   اييييئ يّبييييل ى
 ب  ن   ب  ك ( CFTC ل ا   ا   ا  لآلا   ا لا     ا اي )  الااحي ى  الالل ي   أ  ا  

   حييل    ات ى يي  ي ليي  ى يي  ىييلع  شيي ح لبيي ل  الات  ايييا البييل  لاييئ  ايي لال نئ  اب لإايي ف   ايي
فلع  لال   ب  ت  " ا  لاب ال كنئ لا ي  لايب ا ابّي  شل ح    " الات  ع  ك

  ي ليي   اّييي   ا ى يي   ا  لايييي   لإف يي ت فيييظ  ا  قيييى  ا ّيّيييظ ا  ايي لالى ى ييي  ىّيي   الاب  اييي  بشيييلل
 يلاال  ا ال    ا لائ لاا  لا  لا  فلر  لا     ألثل لا  يلالا 

 

ح لاا  فيظ يا   أ   ييا لالايكي  علل لاع    إلال ت ى عب   اّ   ا أ ك  ي ا   ا   لالا بي  ى ي  عي فيا   ي اك
 :1علا  لال بحيا   ا قى  ت   

                                                             
1
 °- www.epargnesansfrontiere.org 
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عييي   ى ييي  لا ييي     لاق  ييي    الا ايييظ لايييا عيييلل لا  لبييي   ا لىبييي ى ى ييي  لا ييي     ييي ا  الاييي      1
ا  لآلال لا      ا اي  ب اع  م  اشك

ع   ى   لا      لاق      ال كظ لاا علل  ل  ت   ّيئ لآايي  ىلايل لايكي ر ا  ي ا ب ى بي ل  لالي ا   2
  شلل  ا ال  

( CFTC ا ي  ا  لآلا ي  ا لاي     الاليليي )الا ي   بات  شييل  اي    ي يكيا لبييليا حل  نلاي    الا فظ لاّ بل
 :1علا   

  بييي  ا لاعيي     اكييبي ىبكييلى ى نيي   ا يي  ى   الاليلييي  لاييلك ت  ّييل لايي ت لاييا  شيي حن  عيي لو  ا لاييي ى  -
ليلييي         ا يي  ا  لآلا يي  ا لايي     الا الا يي   الا  يي ر  الاليلييي     ا لا نيي  لاييذ ب ل يي ى ألا بييي   ق لاييى

( CFTC ) ل ي ى  الا بيي    عايذ الق ب ني  يي كئ  ي   ان  ايلاا عيب   اب بإ ي  ل ىّي    ا ي  بني 
اظ     ع  لا  ي  كي  ا  حلت  شل ل  ا   ي     ا لا     ا  ك

ي :  اي تح    الي     ا ف   ا  بات  لاا عيلل قل ل  ني   ي ل أ ي  ا  الاشي ّ ى ا لاي     اح ق يي  - ع  ك
 احبيايييظ    ا قييي    الا  اييييظ    اب ييي يا أييييا ح ابييييى بإف ييي ت ىييي ئ    أليييي كى ى ييي  لاتنييي ئ " يييي    
ايي    ا ااي "    ا ا لال باّ    الاب  ا  ى    الا  لاي ى  ا ل ىيي     اعيي ل ى ى ي  لالالايل  الاي     ا ك

ى ي    ّييا لاثيل عيب   (CFTC ا   ا  لآلا ي  ا لاي     ا ايي ) الا   يحلت  ا    ل   ل لا   ق لر
ي    أ كني  ايئ   الا  با   الا  لالر    ايّّ    ل  حبييا لالالايل  اّيل ل ى    ا ينل ى ي     ل لاني  ع  ك

    ا لا  ل  لاللاك   الا  لان   كلا  لالا ل   ع ن  ى   لا     أ   ا  ا ل اظ 

لا   الاا   ليل  ا ا يل ى   لا     أ   ا  الا     ا   اي  ا لاشلع  الاليليظ عي  إاك  الال ّ   الانلاك   الا ك
أاك  ا    ل   ل  االق   االاي  ا  ش ح  الااي لبظ    ّ كيب أ يا ل  الاي    لا يّنيل ايلاا  اعي     اك يظ 

     كع  عب   اعيل بشلل لاب شل

ع يي  لايي  بيييا لايي  عيي  لاا لايي  ى يي  لا يي     الالا ليي   يلاييب  ا لايييي  علــى مســتول الأســواق الأوروبيــة: -2°
يئ ألبيل لا ي    لا ايي    الا   ر   بيا لا  ع  لاا لا  ى   لا      لا      ا ل بظ للل  بات أاك  ا اي   اك
يي  ى يي   اّيييئ  الا اييي   ا  تيي  ع ى يي   الايي     الاا  ييي    انيي   ييبا  يي ليعظ فييظ  حيي كل  ا ايي لالى  لآلا يي  ع  ك

                                                             
1
 °- Bernstein Andrew (2014) : Les principales forces, faiblesses, et lacunes de la réglementation américaine 

Dodd-Frank, www.easybourse.com. 
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ب ى لايي   اّييي  ر  اتل  ييي  أعييئك عحيي ر   يي   ايي يل  شيي ح  ا يي  ا  20   لا لايي ع لا نيي  فييظ  يييا  لاثد ييى أعيي  
ي  بي الا    فّيح ى ي    لآلا   بلا  فين   الا     ا ايي  ى ي   ى بي ل غيي ب ب ل ي   لا ليي    لا ي    لا ايي  ع  ك

  1غل ل   ت  اك ظ  شن ع   ا   ا  الاليلي 

يييي   ا   المملكــــة المتحــــدو:علــــى مســــتول  -1°-2° ّيييييئ    ا ايييي يل انيايييي   اعيييي لا ى  الا اييييي    يييي   لانلاك
(Financial Services Authorityعل بشلل غيل لاب شل ى   لا      ا   ا لاا علل      )2: 

     ّلا ح  لاى لا   لإ ش ت  ا   ا  الا كّلا    غل   الا 
  لا ح  لاى لا   ا لا  ع يا  الا ايكيا 
  يييي   حييي ل الاييي  يلاليييا  ى بييي ل "  لىيييب" أ  لالا ل ييي  غييييل لاّب اييي  ى ييي  لا ييي     ا ييي ا لايييا   

    ل ى   لاا  لا ى ع حا  
     لاشل   ى     ّيا  ّ ئ  الاا  لا ى انب   ا   ا   غيل   الاّ  ي   اك يظ   ايلاك ن  الا ي 

 لاا  اشت في     ي  ى ع  فظ  ا قى  ت   ى    ل ش    ا لىب ى 
    لا يييي ل  شيييي حن   الايييي     ا اييييي   عييييظ:  يييي ا ا يييي ا  ى لبييييل  فييييظ  الالا ليييي   لايييي  ألبييييذ لا يييي

(    يييي ا LIFFE(    ا يييي ا  ا  يييي  ظ  لآلاييييل)ICE(    يييي ا  ايييي تح  ايييي  اظ)LMEا لاايييي  ا)
    لغيييئ بايييت لا  اييل   انياييي   ّييي ئ ىلايييل عيي م ب ا  يييب  ال ييي  ا  الا كّلاييي  (NYCE" ييي )

 اكييبي يلا يت ق ىيي ر  LME ا كيظ يشيين ع   ي ا ا لاي     ا ايي    لا أ يي  قن   الا  كيي  ب  يي ث  ت   يت 
ح لاييييا   اييي  " ا ايييياي ى  الا يييييحلر"  يييييث  لايييي   يتييييلع ى يييي   بــــه  اصــــة لاييييا ألاييييل  ا  يييي ك

 الا ا لا يا  اكبيا يلا ل ا  اياي ى ح ي ي  ى ي  أ يل لاي  عيلل ف يلر لااي ي  أا يحل ي    اللايي  
الســعر  ا ات اايي  ى يي  لا يي     ا يي ا  الايي  كي ب ييال لايي حل    اكييبي يلاييب أا يليي ا أقييل لايي

 :3بّيلا     ك ع    ب   ا ي  ر   عظ للا  ي ظالفوري 
 %0 %0,25 %0,5 القيمة

 %90 %80 %50 نسبة الحيازو

                                                             
1
 °- relever les défis posés par les marchés des produits de base et les matières premières(2011), communication 

de la commission au parlement européen au conseil au comité économique et social européen et au comité des 

régions, page120. 
2
 °-www.wikipedia.org/Financial-Services-Authority 

3
 °- Guyau .Luc (2008), Op cite, page 153. 
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  يت ييييح  يييي اLME      ا الايييي ئ لاع  يييي   ا ايييياي ى  اّ يييييلر    اح ي يييي   الا عييييبر ى يييي  لا يييي
لا اي لا يا  - ي   يا  ّ ىي  – ي   يا   ي ثلا ل  –ب  ب حبيا   احيل    ات ى ي  فيي : ب ي ت 

  (ICEا  ا تح  ا  ل)لا  كييا ى   ىل     

ــي: -2°-2° اييي  لأ ا ييي  اييلاا  مشــروع نصــو  الاتحــاد الأوروب قكيي ئ لاشييل ع  ايي يل أ يي  ا  الايي     ا ك
لاييا حييل   الا  يي   اتل  ييي )   اك ييظ  لأ ييى  ايي  لر فييظ  ا قييى  2011-2010ا ت ييلر G20 شييل ل  لا لايي ع 

 الاحبكّي     ا    حبييا  اّ  ىي   الا كّلاي ى ي  ايل لر  لاع لاي ئ بنيب   ا ي  عيب   اعييلر  ت  (  يث ىبكلى 
ايي    ايي  ا ّييئ  الا ايي   اب ثي  لايذ   عي ل ع   يي   الي   ع   يي   الاي     ا ك لالا      ا   ا  اى   

لا عيي ب   ا  ييح ت  الايي اييا    الا ي ن ليا ى يي    ّيييا لا  باي  لا يي لالر   يّّيي   عي  لايي   ي يي ى   الا  لاييا   
 ييي  عكم أعيييئك  الا ييي  ل       ييي ّل ل  ا ييي  ا   أ يييا ل  الاييي    لايييا لانييي  أعيييل  اّيييل ل  الا   يييب لايييا لانييي    

    ي   اك ظ  الا كن   الاشل ع:  ا

    :  لحي  لالالال  الاش ّ ى ى    الا     ا اي المحور الأوّل

 :  الاقتراح

   ل و ب   لا  ّل ع م بلاع    ىّ    الاش ّ ى ى    الا     ا اي   
 ى  الا ايييي  بلايييي  فينييي  لاشييي ّ ى  الايييي    ىبييي ى  الالالييييا لالا ل ييي ن  ب   يييح   ا اليييي  حبياييي   ا ل   

اي         ا  ل اظ ّئ أ   ت ل  ى ى   لا       ا لا ك  ا ك
 1 ظ  ّ ئ  ّليل  ش حن   ا   الاّ     الالل ي  اك   اي     ش ت غلف  لاّ    ا لا     ا  

 : الا ا  ا أحيل   الال قب المحور الثاني

الاقتصـار علـى  ـدمات  :  ا ّ يم لاا  لائ  لاىتي ت ى  الاّ لاي  ا لا اي لا يا ى ي  لا ي     ا ي ا  الاقتراح
ـــة اييي   الاعييي حل ب ا  يييب  ا لات  اييييا ى ييي   ا   ى  الا ايييي  ا  ييي بنئ  اعييي م لايييذ  ّييي يئ عييي لا ى  التغطي

 لاىتييي ت ب ا  يييب  ا لات  اييييا ى ييي   و الغـــا  هـــذا  ييي ثلا لي  لا ا ّييي  بييي ا   ى  الاشييي ّ  ى ييي   الاييي     لا ايييي  
اي  ا   بنئ  اع م   2لاش ّ ى  الا     ا ك

                                                             
1
 يدرج هذا الاقتراح ضمن تنظيم البنى التحتية للسوق وتفعيل دورها.  -°

2
 °- Barnier Michel (2014): Un secteur financier solide, socle pour la croissance et l’investissement, 

http://ec.europa.eu 
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 :  ّ ئ  ااّ ب ىالمحور الثالث

 :الاقتراح

     ايل لر  االايل ى يني  ب ى بي ل ع   يي      ايي  ا ى لاي   لاتني ئ  الاا  لاي   الالايي ر ب ا  يب  ا لاي
 .قح ىن  لل لا  ر  

   ق ل ت  اذ   ك ا  ااي ى  الا عبر ى   لالا   ىّ    الاشي ّ ى ى ي   الاي     ا ايي   الاا لاي ر ى ي 
كّئ  .لا       ا  ل اظ أ    ا لا 

   لينالمعدّ       لانلاك     ي  بات  ا  
 :  لاف  ت    اشت في المحور الرابع

:   ش ت ق ى ر لااحي ى لالل ي   الاا  ا اي لالى  الا لاي ر ى ي  لاشي ّ ى  الاي     ا ايي   فيظ  ا قيى الاقتراح
  ت     الاا لاا  لا ى   ل  ااّ    ا لا لي   الا لا ر ى   لا      ا   ا  الا  كي  

الا ي ع يا ى يي  لا ي     ا يي  ا  لآلا ي   ا ل بييي  في اك  ا  ّيييئ  اّي يئ ي يي كتن  فيظ  الالالايي ع ب ا  يب  الالايييذ  
 :1 ا 

 :ييي ا  ا   ى  الا ايييي   اييي  ق  ىييي   عايييذ لا   ييي ى  اّيييلع  شيييلل ى  لا ييي ثلا ل (MIF ) ا كيييا  
بلاا  ى عي لا ى  لا ي ثلا ل    اي   ا   لاي ى  الاي  ل  اع  ي    ق  ىي  لا  لبي   بيييع  الاي  ل  اي  
لا  يييب  ّييي يئ عييي لا ى  ييي ل  الاييي     ا ايييي  فيييظ  ا ييي ا  اتييي لي أ   ااّييي   لا لا ييي   ا  ييي يئ ال كنييي  لا 

 لأي تأطير. عاذ 

 : يا فظ  الا     ا اي ى ينئ لا  يحبكا ى ي   ي لال  لا   ّيئ ع م يا ينئ    يحبكا  لا ل لا ع  ك
 لا ع م فظ     ل  اّيئ  الا ّ ا   اليل لا لا    

 :لا   ّييئ عيي م يا ييينئ  يحبييا ى ييينئ لايي     ي  ى  ا لايي ل الا  لاييظ  النلبيي ت   اتيي ى يا  ا يي  ىييا
 يحبا ى     لال لا ع م فظ  اّيئ  الا ّ ا   اليل لا لا    

  يحبكييا ى ييينئ لايي  يحبكييا ى يي  لا   يي ى  : لا  ييلر لا يي ع يا ى يي  أ   ى لاشيي ّ  انيي  حيي بذ أ  ر لا اييي
  اّلع   شلل ى  لا  ثلا ل 

                                                             
1
 °- Vautrin Catherine  et Loos. M. François (2011), Op cit, page 168. 
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 :لا   ّيئ ع مك يا ينئ   لا  لر    لاك ل  ا  ا  ات لي 

ي   قع  ا   ي  لاذ   قذ أ   ا  الا     ا اي   اك ظ  شين   للاي  ألا اي  لا   لايي     كايبي أل يبن  لا   يت ى 
ل  فا  لا اي  ب    ابات ي  ّل  اك  شليذ ي الاكا ق  ى    ا يل لات ك   انب   ا ّح  با    ّييا لا  ي    ا ك

 . اّيب ى   ف  ت   الا  ل

  تأثير القرارات السابقة على نشاط أسواق المواد: -3°

لا يي ل  ى يي   اييلغئ لاييا أاك  شييل اي   ّ كييب  ا ييا ل عييظ ى الاييي    عييظ  لاكيي  لالايييذ  لاق  يي  ي ى  
أيك  ييم  -لاييا عييلل لايي   ييبا – لا أ ك يي  اييئ   لايي    شييل ل لالايييذ  الاييي  يا  لاق  يي  ي    ا ي  ييي     ال  

ي لي  ى ي  اييل لر  ا اي  ا    ا   ييا بيييا  ا ي ا  الاي  كي    ا يي ا  لآلايل ا لاي     ا اييي  لايا ألايل اييلا ا 
الاشيي ّ ى بلايي  لاييذ باييت      ييل  الا يي ىظ  ا  اييي   يي ل  ايي يل أ يي  ا   لال قبيي  أفاييل ا يي  ا  الاشيي ّ ى   

"     اكييبي يي كم ى يي  3بي أ  ا ا لاييل بأ ي  أعييئ قي   يا الا يي  "بي ل 2013ظ لايي  ت 1: فتيظ فيني   الاي     ا اييي 
ييظ  قيييا ا لاعيي حل  ال لا يي  ى يي  حييلت أي لا  يي و لايي اظ ا   ا لاييل ق يي     يييا  اعبييلر  الا اييي   ّيي يئ  ّييييئ للاك

 الا يي ر ي  ّل لاا  الااي ييل  ا  ّيلايي      1 تاي ن     ا ّ يل لاا   كر  ا ك ئ ى      الا ل  الاش ّ ى  الا اي   
أا   ييي ى  فيييظ  ّييي يل ىلا يييي ى  ا لحيييي  ى ييي  لا ييي    أ ييي  ا  ا ل ايييظ بشيييلل أ كا   قييي  بييي أى  اا يييي  لايييا 
ل الاثل عب     ّ ل لاا عيلل  حي يل ق ىي ر بي  ي ى شي لا   ا شيلي    الا  لاي ى  اك يظ   الا    ى  الا اي   ا  اك

فيييظ لاّ بيييل بايييت لا   ايييى  ا    حل نييي     ّييي يئ عييي لا ى   ييي ى   ا بييي اا ى ييي   لاالاييي ئ  لثيييل ب يثيييي ى  ا ييي  
  ي  كعملع   ى  لا ت عب   لالال ت ى فظ   ّيا  اع     الا حكلر لا  ل   شيل ل  اا يي    لا ي ل  ّي  اني  

 :2فيلا  ي ظ

   ش ت غلف  لاّ    ى   لا      ي ا  ا ل ايظ لايا شيأ    ا ّ ييل لايا  للاي  لال  ي  عيب   ا ي  ا  
 ّ  اني  قي  لا ي   يب ىي   لاا بيل لايا  لاحيل   ا كن      ي  ا    لايح ىلا ي   ا لحي       ي  

  الا ا لا   ى   لا      لاثل: شلل ى  ا ألايا 

                                                             
1
 °- Acharya.V. Viral(2013) : Une norme de transparence pour les dérivés, Revue de la stabilité financière, 

Banque de France, N° 17, page 93. 
2
 °- Persaud. D. Avinash(2013): La nouvelle réglementation des marchés de gré à gré va-t-elle entraver 

l’innovation financière ?, Revue de la stabilité financière, Banque de France, N° 17, page 263. 
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    لاف  ت ى ي  لا ي     ي ا  ا ل ايظ الالا ي   االا يي ى  الا لاي ر ى ي  لا ي      ييّيك  لايا  ليي  ىي 
يي   اكييبيا لا يلغبيي ا فييظ  لاف يي ت لاييا     لاييا لانيي  لبيييل لاييا  الا ايي لا يا ى يي   الايي     ا اييي  ع  ك

 ى     اك ييظ   تيي أا يلفييذ لاييا  ل تيي  ىلا ييي   ا لحييي  لاييل ت لاييا شييأ  ل   فييإاك لاثييل عييب   لإلانيي  أعيي
   ب  لالا ل  ن  ب  ب  للا   ّ كب  ا ل  اّ ى ي 

 اي   بّ  ىلا ي    ل لالا ىلا يي  ييذ  احيل    ات ى ي  لانلاكي   ياب    ى   لا     أ   ا  الا     ا ك
 ل ييي   لايييا شيييأ   أا ي يييي   يييا ب   ع ييييم  حييي ل   ّيلايييظ اليييلك حيييل  لا ا لايييل ى ييي  لا ييي   ع  

 لا  با  فا اي     

بشييلل ىيي ئ   لايكيي  لالا يي  عييب   ا  ّيلايي ى ب للايي  لاا بييلر لاييا  ا ييا ب     ا يي  عل   يييث يشيييل ىيي   لاييا   
 اك ييظ  يي  لاننئ  ر الاشييلفيا ى يي   يياك ق  ىيي     لاييل ت ى  ا ايي يل فييظ  ا يي  ا  ا ل بييي   ايي   ا ييا ب   البيييل 

ى يي  ىيي ك  الا   يي ى  الا يي تي ر لاييا عييب   ا  ّيلايي ى  فييظ لاّ بييل باييت يبّيي   لاق ييل ت  الا لييلل حل يي    عيي : 
بيا  ا  ل  الا  لا  ا لا     ا اي     ا  ل  الا  ن ل  اني  لايا ألايل  تاييل     يا   ح يل  ا   ل   آاي    لا 

 - ايياي   الاع   يي ى -ل: لاع  يي   الايي  ل   الا   يي لا يي     اشييت في  ا لال ك يي ى  ا   ييي  ا  يي ا  الايي  كي لاثيي
 ااييلع   اح ييب  الا  قييذ ى يي   الايي    اّ يييل    ال الايي  ايي  لاييا  ثييل فييظ  ّ يييم فلايي ر  اتيي لا بيييا  ااييلع 

   اح ب  
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 تمهيــــــد:

ات الموارد الطبيعية و على اختلاف أنواعها و مستوياتها ظاهرة التحوّل الّتي لقد عايشت اقتصاد
تنظيمها. خاصّة ما كلتها و عرفتها أسواق المواد الأولية من خلال تغلغل البعد المالي و تأثيره على هي

منه بآلية تشكّل أسعارها من جهة، و اللّجوء الى استخدام مختلف الأدوات المالية الّتي يقترحها  يتعلّق
كيف تعاملت هذه : السياق هولإدارة مخاطر تقلّبها من جهة أخرى. و التساؤل الّذي يُطرح في هذا 

 ؟. دات مواردها جرّاء تذبذب أسعارهاات مع ذلك؟ و هل حقّقت استراتيجية تغطية لإيراالاقتصاد

و لأنّ رهان الاقتصاد العالمي مع الألفية الجديدة هو: ترشيد استهلاك الطاقة و استغلالها مقابل توفير 
الغذاء و مواجهة ظاهرة الفقر الّتي ازدادت حدّتها، فقد اقتصرت عيّنة الدراسة على الثنائية "نفط/ قمح" من 

اتها. و ماهي وسائل المواجهة الّتي تمّ اعتمادها؟  و ذلك من عارها على اقتصادأجل متابعة أثر تغيّر أس
 خلال المباحث التالية: 

ر أسواق النفط.: الاقتصادالمبحث الأوّل  ات النفطية و تطوٍّّ

 .-مثال القمح -الزراعية و تطوّر أسواقهاالمواد ات اقتصاد: المبحث الثاني

 الطبيعية و مشروعها التنموي.: موارد الجزائر المبحث الثالث
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 و تطوّر أسواق النفط ات النفطيةالاقتصادالمبحث الأوّل: 

بولاية  1859سنة ه لأوّل مرّةاكتشاف . لكن و منذلى "النفط" توجد مصادر طاقة أخرىبالإضافة ا
الّتي يقدّمها و الّتي  ةالعديدالصّدارة بسبب المنافع هذا المورد احتلّ  يا" بالولايات المتحدة الأمريكية"بنسلفان

زمات الحيات يد من مستلتشمل جميع الأصعدة: فهو محرّك القطاع الصناعي و يتدخّل في صناعة العد
من خلاله مختلف الاشكاليات الّتي  أحسن مثال يُشرحهذا المورد الطبيعي ل يمثّ  ىاليومية. من جهة أخر 

يات. كما تمثّل سوق مادّة من رهانات و تحدّ  ةرد الطبيعياو تطرحها عملية التنمية القائمة على استغلال الم
بها تلك الّتي عملية التحوّل الى مساحة مالية بوتيرة جدّ سريعة تجاوزت  تالنفط أحسن سوق استوعب

 .و كذا بعض الموارد الطبيعية الأخرىالموارد الزراعية أسواق تشهدها 

قسم الأعمال الاقتصادية و الاجتماعية التابع في مقابل ذلك: يُحصي التقرير السنوي الصادر عن 
في طريق النّمو مازال يشهد نسبة ارتباط  ا  و سائر  انامي ا  اقتصاد 34: 2014 لمنّظمة الأمم المتحدّة لسنة

تشهد درجة تقلّب كبيرة. و أمام التيّار الّتي ية بحركة أسعار النفط الّتي تتحدّد على المستوى الدّولي و قوّ 
كيف تعاملت هذه  رة الاندماج في الاقتصاد العالمي يطرح التساؤل:للعولمة و الدعوة الى ضرو المتنامي 
ذلك الاجابة على  ؟ و!ات مع ظاهرة التحوّل الّتي أثّرت بشكل كبير على تمويل مشروع تنميتهاالاقتصاد
 من خلال:تكون 

 .لنفطو الأطراف الفاعلة في سوق ا : خصائص الصناعة النفطيةالمطلب الأوّل

 .: تطوّر السوق النفطيةالمطلب الثاني

 .ات النفطيةو ردّة فعل الاقتصاد 2014-2000حركة أسعار النفط خلال الفترة : المطلب الثالث
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 المطلب الأوّل: خصائص الصناعة النفطية و الأطراف الفاعلة في السوق النفطية

الناجمة عن القوة الكامنة الّتي أنّها:" قابلية الشيء على انجاز عمل ما و بتعرف الطاقة 
" من الموارد الطبيعية ازداد اهتمام الانسان بها  عددمنذ اكتشاف هذه الخاصّية في  . و1يتضمنّها
و تسهيل ظروف الحياة. و قد تنوّعت و تطوّرت  ها الكبيرة في تقليص الجهد العضلي الّذي يبذلهلمساهمت

 رية.تطوّر و اتساع الحياة البشفي ذلك بة  مصادر الطاقة بشكل سريع مواك  

حيث نجد أنّه  بحسب المعيار المعتَمدتقسيم و تصنيف هاته الموارد الطاقوية يتعدّد   :أنواع الطاقة -1°
 بالإضافة الى "معيار خاصية التجديد" الّذي يقسّمها الى مجموعتين: و

 مصادر طاقة متجدّدة -

 مصادر طاقة غير متجدّدة -

تقسّم مختلف  2وفقا  لهذا الأخير وتصنيف و الّذي يرتكز على "درجة الاستخدام" كذلك يوجد معيار آخر لل
 :المصادر الى

 مصادر طاقة أساسية. -

 مصادر طاقة بديلة. -

. الّا أنّه يتم الاعتماد عليها 3: و تسّمى كذلك بالمصادر التقليديةمصادر الطاقة الأساسية -1°-1°
استهلاك العالم من الطاقة مثل: النفط و الفحم و الغاز الطبيعي بصورة محورية في تلبية نسبة كبيرة من 

)المستخرجة من خامات اليورانيوم(. و هي مصادر قابلة للنضوب و تتواجد بكميات  و الطاقة النووية
 ثابتة في باطن الأرض تتناقص تدريجيا جرّاء عمليات الاستغلال أو الاستخراج.

                                                             
 .176الجزائر، ص  ،الجامعية المطبوعات ديوان البترولي، الاقتصاد في محاضرات ،(1983الدوري) أحمد محمد -1°
 .69، صمرجع سبق ذكرهمحمد آل الشيخ، حمد بن  -2°
الجرّ للحيوان و الانسان ثمّ الفحم الخشبي فالمخلّفات يمكن أن يمتد الحصر التاريخي لجملة المصادر الّتي تمّ الاعتماد عليها بدأ  من قوى  -3°

 الزراعية و الحيوانية.
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ثل: الطاقة الشمسية و الهوائية ي مصادر الطاقة الحديثة م: و تعنمصادر الطاقة البديلة -2°-1°
حرارية)رمال القطران( و الوقود الحيوي. و هي مصادر متجدّدة لكنّها قليلة -المائية و الطاقة الجيوو 

الاستخدام في الوقت الحاضر. و من المنتظر أن تساهم هذه المصادر بشكل كبير في توفير الطاقة للعالم 
لك بسبب توفُرها و عدم تأثيرها على نظافة البيئة، حيث مازالت التوّقعات تشير الى هيمنة بنسبة كبيرة وذ

لب العالمية و سيطرتها على دوال العرض و الط قليدية خلال العقدين القادمين علىمصادر الطاقة الت
مجهّزة مصمّمة و ي كثير من مناطق العالم خاصّة و أنّ وسائل النقل و وحدات الانتاج و التوزيع ف السوق،

للعمل على مثل هذه المصادر من الطاقة. و في الوقت نفسه تشهد مرونة تغيير ضعيفة ما بين مختلف 
 أصناف المصدر بحدّ ذاته.

جدّ عال لتحقيق  ا  تكنولوجي مصادر الطاقة فإنّها تتطلّب مستوا  و على اختلاف معيار التصنيف لمختلف 
مصادر مالية ضخمة و موارد بشرية ذات كفاءة و مهارات عالية. الغاية من استغلالها. بالإضافة الى 

ره "النفط" الطاقة و الّذي يتصدّ وبحسب هذا المستوى التكنولوجي يتم حسم ترتيب نهائي لمختلف مصادر 
 ذلك منذ اكتشافه ليومنا هذا. حيث يحظى هذا الأخير بامتياز استراتيجي مهّم و يعود ذلك الى: و

  استخراجه الى غاية مرحلة  ذمن السائل تفعة، ذلك أنّه يحافظ على شكلهمر التجانس الدرجة
 الاستعمالات النهائية.

 على اختلاف أنواعها -الطاقة مصادرخص و الأقّل تكلفة من بين بقية الأر  يمثّل المصدر- 
دولار 3دولار في حين تتراوح ما بين  4حيث لا تتجاوز تكلفة انتاج لبرميل النفط )و كذا الغاز( 

 .1دولار بالنسبة لبقية المصادر 45الى 

 من مصادر الطاقة الأخرى و ذلك لتعدّد تنافسية لا يضاهيه فيها أي مصدر  يحظى "النفط" بمزايا
 استخداماتهكذا تعدّد مجالات و قة المتحصّل عليها جرّاء مختلف عمليات التكرير المنتجات المشت

الى وجود الصناعة القائمة على استخراجه و استغلاله  ث تشير. حيفي الحياة البشرية اليومية
. و هو ما يعكس تعدّد المنافع الّذي يتدخل النفط في صناعته 2منتج مشتق 1000أكثر من 

                                                             
1
 °- La Recherche(2012), cahier  spécial bimestriel  réalisé avec  le soutien de la direction scientifique 

de"TOTAL", N°464, page 64. 
 .13الدولية: وجهة نظر عربية، كتاب المعرفة، الكويت، ص (: النفط و العلاقات 1982)محمّد الرميحي-° 2
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من جهة أخرى:  الاستعمالات. و الّتي تجعل منه سلعة متعدّدة الأغراض و رد ويقدّمها هذا المو 
 .1الأخرىالطلب المتزايد عليه و تطوّر تجارته الّتي تجاوزت تجارة بقية المواد الأولية  ذلك يفسّر

 :2: يتواجد النفط كمورد طبيعي في ثلاث حالاتتوضيح اصطلاحي -3°-1°

التقليدي لهذا الزيت الصخري و الّذي يسّمى كذلك بـــ "البترول : و تعني الشكل الحالة السائلة .1
 (.Pétrole conventionnelالاعتيادي")

( بسبب Pétrole non- conventionnel: و هو البترول الغير الاعتيادي)الحالة الصلبة .2
) يطلق عيها أيضا بصخور القار( أو حجر السّجيل  تواجده ضمن عروق اسفلتية صلبة

(Schistes bitumeux و لأنّ الوسائل التكنولوجية ما تزال عاجزة عن .) الوصول الى بعض
و الّتي تحتوى الشكل التقليدي الّا أنّه يدرج مع النفط  أعماق البحار و غيرها المناطق الوعرة و

مقابل ذلك توجد احتياطيات معتبرة  الغير اعتيادي و ذلك لارتفاع تكاليف استغلاله بشكل كبير. و
 فط الغير اعتيادي يتم اللّجوء اليها في حالات ارتفاع أسعار النفط الخام.من الن

 و...الخ.  : و هو الغاز الطبيعي مثل: غاز البوتان و البروبانالحالة الغازية .3

و غاز النفط و هي مرادفة لكلمة  " كلّ من الشكل الخام و الغاز الطبيعي نفط و تشمل كلمة "
". و هو ما تمّ اعتماده كمقابل لغوي على طول الدراسة المقدّمة الّا les hydrocarburesالمحروقات"

فط في نّ للالمميّزة همية الأمرتبة و ال تتم الاشارة الى ذلك. و على غرار عند ضرورة التخصيص حيث
يشهد القطاع الصناعي القائم على استغلالها جملة من الخصائص و المزايا  البشرية بجميع أنواعهاالحياة 

 ي من شأنها التأثير على هيكلة و تنظيم السوق و بالتالي على آلية تشكّل السعر.الّت

: تعرف الصناعة النفطية على أنّها مجموعة النشاطات و العمليات خصائص الصناعة النفطية -2°
الصناعية المتعلّقة باستخراج و استغلال المورد النفطي و تحويله الى منتجات سلعية صالحة للاستعمال 

                                                             
 Armandجيوبوليتيك البترول، ترجمة: صلاح نيّوف، دار النشر)للطبعة الصادرة باللّغة الفرنسية(: (:2006)فيليب سيبيل لوبيز -1°

colin)04، متاح على شبكة الانترنت، ص)باريس. 
 .8، صذكره بقحمد الدوري، مرجع سمحمد أ -2°
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العمليات الصناعية تعدّد العلوم  . و يعكس تعدّد النشاطات و1الاستهلاك المباشر أو غير المباشر و
 :2تتضمّنة في هذه الصناعة حيث المجالات المتدخلّ و 

: و ذلك من أجل تحديد مكان الحفر و التنقيب و هي من اختصاص "علم عملية الاكتشاف .1
 الجيولوجيا".

إرساء التجهيزات و تحديد طاقة استيعابها بما يوافق حجم  : و تعني كيفيةمرحلة الاستخراج .2
 المخزون المكتشف و آلية نقله. و هي تتطلّب جهد كبير من مختصي "هندسة البترول".

: من أجل تقديم منتجات نهائية الاستهلاك كالوقود المنزلي مرحلة التنقية و التكرير و التصنيع .3
 اعية أخرى مثل: البلاستيك و النيلون.أو ألياف صناعية تكون مدخلات لقطاعات صن

حيث ترّجح الكفّة بشكل شبه  ،هنا على المجال الاقتصادييقتصر الدور  : والتسويق و التنويع .4
مطلق خلال هذه المرحلة لاتخاذ القرار على عكس المراحل السابقة أين يقتصر الدور على 

 حساب التكاليف فقط.

 الاقتصادي لهذه الصناعة يمكن تقسيمها الى:و على الرغم من طول سلسلة النّشاط 

 صناعة استخراجية. -

 صناعة تحويلية. -

 .حيث يمثّل مجموعهما قطاع الصناعة النفطية بأكمله

خراج مورد النفط من باطن الأرض : و تهدف هذه الصناعة الى استالصناعة الاستخراجية -1°-2°
ة كتعديل نسبة الشوائب العالقة عمليات تنقية أوليّ تسويقه. و ذلك بعد اجراء ما يستلزمه هذا التسويق من و 

  .3التركيز أو تعبئته...الخنسبة به أو تعديل 

                                                             
دراسة حالة الجزائر بالرجوع الى بعض التجارب العالمية، أطروحة -أثر تطوّر أنظمة استغلال النفط على الصادرات(: 2013أمينة) مخلفي -1°

 .37لنيل شهادة دكتوراء في العلوم الاقتصادية، جامعة ورقلة، ص
 .04العربي للتخطيط بالكويت، ص  ، المعهد57(: أسواق النفط العالمية، جسر التنمية، العدد 2006حسّان)خضر  -2°

3
 °- La Recherche(2012), opcit, N°464, page 72. 
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ن جملة الأنشطة الاقتصادية الّتي تهدف الى تحويل مخرجات مّ : تتضالصناعة التحويلية -2°-2°
ها سواء كانت لأغراض انتاجية لالصناعة الاستخراجية الى أشكال أخرى تزيد و تُوّسع من مجالات استعما

طية و الّتي تشهد الّتي تتصف بها الصناعة النف خاصية التكاملأو استهلاكية. و لا يلغي هذا التقسيم 
 :مستويين من التكامل هما

 و يشير الى الامتداد الجغرافي و حجم الأسواق الّتي تعرض فيها الشركات التكامل الأفقي :
المتخصّصة في هذا المجال منتوجها و نشاطها. فشركة "بريتش بتروليوم" البريطانية و المدرجة 

ي بحر الشمال و ألاسكا تملك حقولا للنفط فمثلا " في بورصة لندن 100ضمن مؤشر"فوتسي
 لا.أنغو  الجزائر و روسيا وو 

 و يعني القيام بجميع مراحل أنشطة الصناعة النفطية بدأ  من عمليات البحث التكامل العمودي :
والتنقيب فالاستخراج ثمّ النقل وصولا  الى بيعها سواء كان في شكلها الخام أو مشتقاتها المحوّلة 

 للمستهلكين النهائيين. 

 الصناعة النفطية ما يلي: تتطلّببالإضافة الى الخصائص السابقة 

  ّتوفير رؤوس أموال كبيرة و هائلة و ذلك بسبب تعدّد المراحل الصناعية و تنّوع متطلبات كل
 مرحلة الى جانب البيئة الجيولوجية الصعبة الّتي تميّز مناطق الاستخراج.

  نفسه بمعدّل تجهيزات انتاج و معدّات عمل على درجة عالية من التقنية و الّذي تتميّز في الوقت
 تغيّر سريع بالنسبة للشكل و كذا طرق استخدامها.

  مورد بشري ذو كفاءة مهنية و مهارة عالية و تدريب خاص بالموازاة مع تحصيل علمي متقدّم
 وعالي حتى يتناسب مع درجة التكنولوجيا المرتفعة الّتي تتميّز بها الصناعة النفطية.
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 و تتّسم الصناعة النفطية بــــ:

  القبلية  في معظم مراحل العملية الانتاجية و خاصّة المرحلةو ذلك :  تفاع هوامش المخاطرةار
مليات البحث و التنقيب انفاق استثماري كبير و فترة زمنية لبدء عملية الاستغلال. حيث تتطلّب ع

زطويلة قد لا  نوعا  ا  و يختلف كمالمخزون المكتشف أنّ لثروة النفطية أو عن اكتشاف لنهايتها  تفُر 
 .عن ما كان منتظر

 حيث تعتبر الصناعة النفطية صناعة استخراجية و تحويلية في آن واحد تداخل مراحل الانتاج :
لترابط مختلف مراحلها من أوّل مرحلة منها الى غاية عرض المنتج النهائي. لكن و على وذلك 

و استمرارها ما لم ينفذ الصعيد العملي يمكن أن نفصل بينهما دون المساس بنجاح كلّ مرحلة 
 مخزون النفط في باطن الأرض بشكل مطلق.

 ز في و الّتي تشهد تمرك ديث هنا الى الاحتياطيات المؤكدةالح يشير : طبعاتمركز الاحتياطيات
 :توزيعها الجغرافي كما توّضحها أرقام الجدول التالي

 2012لسنة  المؤكدة في العالم النفطية : توزيع الاحتياطيات-16-مجدول رق

 المجموع النسبة الدولة القارة

 الولايات المتحدة الأمريكية أمريكا الشمالية

 كندا

2,4% 

2,3% - 13% 

7,8%(*) 

 فنزويلا أمريكا الجنوبية

 المكسيك و بعض الدّول اللاتينية الأخرى

7,9% 

2,8% 

10,7% 

 شمال أفريقيا أفريقيا

 دول أفريقية أخرى

4,8% 

5,2% 

10% 

 %11,3 %1 أوروبا أوروبا
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)الاتحاد الروسي مجموعة الدوّل المستقلّة
 سابقا (

10,3% 

 المملكة العربية السعودية الباسيفيك و آسيا

 ايران

 العراق

 الكويت

 الامارات

 أندونيسا

 أستراليا

21% 

10,9% 

9,1% 

8,1% 

7,8% 

0,3% 

3% 

60,2% 

 الصخريةتمّ الأخذ بعين الاعتبار للنفط المتواجد ضمن الرمال (: *)

 .La Recherche(2012),Op cit, page69 :المصدر

حجم الاحتياطيات المؤكدة  من ناحيةالنفطية  قائمة ترتيب الاقتصاديات منطقة الشرق الأوسطتتصدّر و 
و قد ساعدت البنية الجغرافية الصحراوية الّتي يتواجد بها على سهولة  .أراضيهاالّتي تزخر بها 

يصنّف و . استخراجه)بالرغم من درجة الحرارة المرتفعة( مقارنة بالبنية الصعبة الّتي تتميّز بها بقية المناطق
ب العالقة و ذلك بحسب نسبة الشوائ -و انّ كانت تتقارب فيما بينها - 1النفط الخام الى ثلاث أنواع رئيسة

 به و هي:

 و الّذي يحتوي على شمع البرافين و يعطي قدرا  ممتازا  من الشمع و من الزيوت النفط البرافيني :
 الممتازة.

 هو يحتوى على قدر قليل من شمع البرافين و نسبة عالية من المواد  : والنفط الأسفلتي
 الأسفلتية.

                                                             
 .71، صمرجع سبق ذكرهبن محمد آل الشيخ،  حمد -1°
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 البرافين و المواد الأسفلتية.يعرف تواجد كميات كبيرة من شمع  : والنفط الخليط 

للنفط  الوزن النوعي تمّ اعتماد معيار آخر أساسهحيث  افالّا أنّ هذا التصنيف يعتبر غير ك
ا كلّما ارتفعت درجة الكثافة كلّمف النفط الخام. جودة عكسالّذي يشير الى درجة كثافته الّتي ت المستخرج و

من جهة و على سعره من جهة  1و هو ما سينعكس على أداء صناعته كان النفط أخف و ذو جودة عالية
 أخرى. 

 API"(American" يتم قياس درجة كثافة النفط عالميا باستخدام مقياس معهد النفط الأمريكي و
Petroleum Institute:وفقا  للعبارة التالية ) 

131,5 - 𝟏𝟒𝟏,𝟓

درجة الكثافة النوعية عند درجة الحرارة 𝟔𝟎°
 

، و بذلك يعاد تصنيف النفط 0.98و  0.80تتراوح الكثافة النوعية في مختلف أنواع النفط الخام ما بين  و
 كما يلي: الصناعة ـمتطلباتـالخام وفقا  ل

 على مقياس° 25: لا تتجاوز درجة كثافته نفط ثقيل "API" من  %10. و هو يشكّل حوالي
 الاحتياطيات العالمية. و يتواجد أساسا  في أمريكا اللاتينية.

 35و يُشكّ ل ما نسبته ° 35و ° 25: تتراوح درجة كثافته بحسب هذا النوع ما بين نفط متوسط% 
 من حجم الاحتياطيات العالمية. و يتواجد في الشرق الأوسط.

 العالمية. و هو موّزع ما بين  من الاحتياطيات %25و يشكّل ° 35: تتجاوز كثافتهنفط خفيف
" في المملكة العربية السعودية( و أفريقيا و أمريكا الشمالية  الشرق الأوسط)على غرار حقل "حلوة

 و أوروبا.

أكبر  اي يرافقهالّتو  ،و الجدير بالذكر و الملاحظة هنا أنّ هذه الخاصية الطبيعية لتمركز الاحتياطيات
 -لم تكن أمام حجم الاستهلاك الكبير الّذي تعرفه هذه المادّة المورد"مخاطر "نضوب هذا هو تحدّي و 
سواء كانت متكاملة في جميع مراحلها أو مقتصرة على مرحلة  عائقا  أمام قيام صناعة نفطية -ولن تكون

                                                             
 السيارات.ة الكثافة النوعية للنفط ازدادت فيه نسبة المقطّرات الخفيفة ذات الاستعمالات المهمّة اقتصاديا كوقود الطائرات و كلّما قلّت درج -1°
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ة للدّول و مستوى انتاجهم عدم الخلط بين وضعية الاحتياطيات النفطيو هو ما يؤكد على ضرورة  معيّنة.
 :في هذا السياق حيث تبرز من جهة أخرى لهذه الدّول المستوى الاقتصاديو من جهة فط للن

 مثل تلك ات متقدّمة و تتوّفر بنيتها الجغرافية على النفطصناعة نفطية متقدّمة في اقتصاد :
 الّتي تشهدها الولايات المتحدة الأمريكية و إنجلترا و هي صناعة نفطية متكاملة أفقيا  و عموديا .

 هي كذلك لأنّها ات نامية و تتوّفر بنيتها الجغرافية على النفطصناعة نفطية متأخرة في اقتصاد :
تقتصر على صناعة استخراجية للنفط الخام و بنسبة قليلة صناعة لتكرير النفط و كذا 

بل للبتروكيماويات. و لارتفاع المستوى التكنولوجي الّذي تتطلّبه هذه الصناعة تكلفة  و مهارة  مقا
ات تجاوز هذه المرحلة الّتي ، لم تستطع هذه الاقتصادتواجد شحيح للمورد البشري المؤهل لتسييرها

 تمثّل مرحلة الانطلاق لمجمل الصناعة النفطية.

 مثل اليابان و ألمانيا. ات متقدّمة تفتقر بنيتها لهذا الموردصناعة نفطية متقدّمة في اقتصاد :
ريرية أو بتروكيماوية أو الاثنين معا . و هو تأكيد على دور ا صناعة نفطية تكمحيث تتواجد به

)و المقصود ومكانة التكنولوجيا في نجاح هذه الصناعة من جهة، و كذا تبيان على الجزء المهّم
من هذه الصناعة الّذي يساهم بشكل فعّال في  به عرض المنفعة الّتي يتضمنّها هذا المورد(

 خرى.من جهة أ نموي ناجحتحقيق مسار ت

تكنولوجيا عن  اعتماد هذه الأخيرة تخليّ و تعود أسس الفصل العملي بين مراحل الصناعة النفطية الى 
 Intégration de la pompe à la)الاستخراج و التكرير و النقلعمليات بين  تجمعالتصنيع الّتي 

puits)1 .الّتي أصبحت مجالا  واسعا  للاستثمار على رات في هيكلة الصناعة النفطية يّ و هو ما أحدث تغ
في مراحل التقني فصل مفي الوقت نفسه سمح هذا الت ومستوى كلّ مرحلة بشكل مستقل و تنافسي. 

 هنا ينصب التحليلس ا توازي سوق المنتجات النفطية. وللنفط الخام قائمة بذاته ولادة سوق فعليةب التصنيع

                                                             
ي و التعامـل تتواجـد أبـراج و معامـل الفصـل التجزيئـ أيـن ام مباشرة في موقع الاستخراجتبدأ عمليات التعامل مع الخ اجاكتمال عملية الاستخر  بعد -1°

تتميّــز و  .لآلاف الأميــال للمصــانع المتخصصــة تحــت ضــغط مــنخفض  ضــيقةالنابيــب الأخــلال نظــام مــن أو يــتم ضــخه لنقلــه  الحــراري و الكيميــائي
ــنفط الخــام شــبكة  ــة بدرجــة مرتفعــة مــن التــداخل و التشــابك فهــيتوصــيل ال ــار النفطي ــين مئــات الآب ــربط ب ــتم فيمــا بعــدتعمــل علــى ال نقــل المنتجــات  . لي

خزانـات  أو ةاسـطوانات معبـأة تحـت ضـغوط تقنيـ أوخـلال شـبكات أنابيـب  مـن النقل و التوزيع و التسليم الآمـنالمصنعة وفقا لتقنيات هندسية تضمن 
 .متنقلة برا  أو بحرا  
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واه عوامل التوازن على مست لفاعلة الّتي تؤثّر على هيكلته وبأطرافه اعلى سوق النفط الخام الّذي يتميّز 
 .بالتالي آلية تشكّل الأسعارو 

: تميّزت الصناعة النفطية منذ بداية نشأتها و الى غاية الأطراف الفاعلة في سوق النفط الخام -3°
حققته مجموعة من  ( بتكامل عمودي مطلقبين مختلف مراحل التصنيع زوال نظام الادماج ) 1973سنة

ت المحققّة من الشركات النفطية الكبرى الدولية و الّتي سيطرت على عرض النفط الخام و مختلف المنتجا
برزت  اولة ارساء صناعة نفطية منافسةنتيجة لموجة التأميم للموارد النفطية و مح تصنيعه. بعد ذلك و

على الساحة الدولية لسوق النفط شركات عمومية تابعة للدّول المصّدرة للنفط. أدّت الى توسيع تشكيلة 
ف بالمحتشم.  الأطراف الفاعلة على مستوى السوق و احداث تعديل في تموضع كلّ واحد منهم لكنّه وُص 

 هي: 1و تشمل تشكيلة الأطراف الفاعلة في السوق النفطية على خمس أصناف

 العمالقة)التوائم(. .1

 الشركات الوطنية للدّول المنتجة. .2

 المكرّرين المستقلين. .3

 .التّجار .4

 .السماسرة .5

طلق على أكبر سبع شركات نفطية دولية برزت في : و هو المصطلح الّذي أُ العمالقة -1°-3° 
في الوقت نفسه أكبر  لأوسط بصورة خاصّة. و الّتي عكستالشرق ا ةالسوق النفطية عموما و في منطق

، Shell ،British Petroleum: 2شركة شمل كلّ منهو ياحتكاري على المستوى العالمي و تنظيم 
Mobil ،Standard Oil of California أصبحت(Chevron  ،)فيما بعدGulf ،Texaco ،
Exxon. 

                                                             
1
 °- Gautrot Yves (1981): le commerce du pétrole brut, texte du séminaire organisé en1979-1980 dans le cadre du 

Centre de Recherches sur les Matières Premières(CNAM), Economica, page97.  
 AMOCOو ARCOيضاف الى هذا الكارتل كلّ من الشركة البترولية الفرنسية و بعض الشركات الكبرى المستقلّة نذكر منها خاصّة:  أحيانا -2°
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انطلاقا من نفطية على جميع مراحل الصناعة ال - و لفترة زمنية معتبرة -و قد سيطرت هذه الشركات
سلسلة من الاتفاقيات عمليات البحث و التنقيب وصولا الى التكرير و التصنيع. و قد عملت على تحقيق 

من  %98حازت من خلالها على مع الدّول الّتي تزخر بهذا المورد حيث )المعلنة منها و السرّية(  الدولية
 1990سنة  %5. و على الرغم من تراجع هذه الحصّة الى 1950الاحتياطي العالمي للنفط خلال سنة 

سواء من أجل مواجهة الشركات  .على مستوى السوق الدولي للنفطالّا أنّ ذلك لم يؤثّر على قوة حضورها 
ا تصنيع تكنولوجيابتكار ها في خاصّة تلك التابعة للدّول المصدّرة للبترول أو للحفاظ على ريادت ،المنافسة
 تجاوزت تحقيق أرباح طائلةهو ما سمح لها بو  .تطوير طرق تسعير هذه الثروةالتحكّم فيها و  النفط و

أرقام  تعكس و .خاصّة النفطية منها الطبيعيةات الموارد اتج الوطني الخام لعدد من اقتصادالن قيمتها حجم
بين أرباح هاته الشركات و الناتج الوطني الخام  الفرق الكبيرهذه الحقيقة من خلال  -16-الجدول رقم

الّذي حققّته عدد من الدّول الافريقية الّتي تعتمد بشكل كبير على صادراتها من هذا المورد الطبيعي 
واستغلال  و منح حقوق الاستخراج احتياطاتهاخاصّة أنّ هذه الدّول اكتفت بتأجير . لضمان عيش شعوبها

رحلة البعدية لعملية فانّ ريادة هذه الشركات خلال الم في الجهة المقابلةو  الشركات العملاقة. لهذه الحقول
بتناقص حجم  تسويق مختلف المنتجات المتحصّل عليها لم تتأثّرالّتي تعني بتصنيع النفط و الاستخراج و 
بة، مدّة الاستغلال، تردّي خرجة أو بقيمة تكاليف التواجد في مناطق الاستغلال)نسبة الضريالكميات المست

تعمل على تطويره و التحكّم فيه بل ازدادت عمقا  نظرا  للمستوى التكنولوجي العالي الّذي  الوضع العام...(
يشرف عليها مهارة المورد البشري الّذي  ذلك الى جانبو  سواء من ناحية تقنيات الاستخراج أو التصنيع

 يديرها.و 

رباح كبرى الشركات النفطية و الناتج الوطني الخام لبعض الدّول : مقارنة بين أ-17-رقمجدول 
 (2007)الأفريقية

 ) مليار دولار(الناتج الوطني الخام )مليار دولار( أرباح كبرى الشركات النفطية

Exxo, Mobil 

Shell 

British Petroleum 

40,6 

31,9 

20,8 

 أنغولا

 كينيا

 كاميرون

32,4 

20,5 

18,1 

 الوحدة: مليار دولار
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Chevron 

Sinopec1 

Loukail2 

18,6 

14,6 

7,5 

 أثيوبيا

 كونغو

 بورندي

12,9 

7,7 

0,8 

متاح على الموقع  -2007تقرير حول نشاط الشركات النفطية صادر عن البنك العالمي لسنة  المصدر:
 .-الالكتروني للبنك

 الشركات:: نذكر أهمّ هذه الشركات)العمومية( الوطنية للدّول المنتجة -2°-3° 

  " سعودي أرامكوشركة النفط التابعة للمملكة السعودية العربيةSaudi Aramco." 

 (شركة النفط الوطنية العراقيةCONI)3. 

 شركة النفط الوطنية الا(يرانيةOCNI.) 

 PEMEX )مكسيك)البلد الوحيد الغير عضو في منّظمة الأوبك. 

 فنزويلا الشركة الوطنية التابعة لدولة. 

  مؤسسة(البترول الكويتية و شركائهاKPC.) 

 

 

                                                             
هـا فـي مقرّ  ، واقة والمواد الكيميائية في الصـينلدولة وشركات الطاة يكمللخاضعة حدة من كبرى الشركات النفطية الواو هي  2000أنشئت سنة  -1°

تخــزين  و الأســمدة الأليــاف الكيماويــة و بكــين . و تقــوم بأعمــال التنقيــب عــن الــنفط و الغــاز و التكريــر و إنتــاج مبيعــات البتروكيماويــات و  تشــاويان 
 المشتقات النفطية المكررة. الغاز الطبيعي و ونقل خط أنابيب النفط الخام و

اســتخراج الــنفط و عــدد مــن الشــركات الأخــرى المختصــة فــي التكريــر  تــمّ تجميــع ثــلاث شــركات مختصــة فــي 1991بمرســوم وزاري أصــدر ســنة  -2°
 لإنشاء شركة وطنية لنتاج النفط تابعة لاقتصاد الروسي، أصبحت فيما بعد شركة ذات أسهم و تمّ خوصصتها فيما بعد بشكل تدريجي.

 الأوبك.مع بداية الحرب الأمريكية على العراق لم يعد النفط العراقي تابع لقرارات منظمة  -3°
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اشطة على ترابها أو من نتيجة تأميم أصول الشركات البترولية الدولية النّ  ) و على اختلاف شكل نشأتها
من احتلال المراتب  1هاته الشركات( فقد تمكنّت في رأسمالها خلال الحصول على حصص مساهمات

من الانتاج العالمي.  %35للخام كما تشرف على أكثر من ( الأولى لقائمة الشركات المنتجة 06الست)
مطلقة لحكومات دولها الّا أنّ صناعتها النفطية اقتصرت على  تقدّم هذه الشركات مساهمة كبيرة وو 

 مرحلة الاستخراج.على المرحلة القبلية للصناعة أي 

ير و عملية الانتاج فانّه : بالرغم من الارتباط الشديد بين عملية التكر المكرّرين المستقلين -3° 
 اشطة في هذا المجالالأطراف الاقتصادية النّ  نشاط اقتصادي مستقّل فتموّنهذه الفئة ن كوّ أن ت   يحدث و

 نفسها من مادّة "الخام".

ليس من في شكله الخام : عبارة عن شركات تجارية هدفها شراء النفط (traderالتّجار) -4° 
أجل تكريره و انّما من أجل اعادة بيعه للمكرّرين. و قد تنامى دور هذه الشركات بشكل تدريجي و ملحوظ 

 الّذي فعّل دورها كوسيط يربط بين الانتاج لتكنولوجيا الاستخراج. الأمر مع زوال نظام التكامل التاّم 
" NIOCل المثال: أوكلت شركة" التكرير دون أي تدخل على مستوى كلّ مرحلة. فعلى سبيوعمليات 

 phibroو   Marcrichالايرانية عملية تصريف نفطها الخام على مستوى السوق الأوروبي لكلّ من: 
 .marimpex 2و

)سواء كانت شخص فردي أو  : شكل آخر من الوساطة حيث تعمل هذه الفئةالسماسرة -5° 
المشاركة في المعاملة مقابل الحصول على معنوي( على تلاقي الطرف المشتري مع الطرف البائع دون 

 عمولة.

 العدد الكبير في رقم صغيرلة في السوق النفطية و لا تلغي عملية الحصر هاته لمختلف الأطراف الفاع
الّذي يتضمنّه كلّ صنف خاصّة التّجار و السماسرة منهم. و ذلك لقلّة رأسمال الّذي يتطلّبه هذا النشاط 
مقابل مهارة مهنية و متابعة مستمرة لوضعية السوق النفطية. فكيف يؤثّر نشاط كلّ طرف على تسعير 

 هذه السلعة الاستراتيجية؟.

                                                             
ما و قد يكون بالأحرى هنا  استعمال عبارة الشكل القانوي لهاته الشركات. ذلك أنّ هذه الأخيرة تعمل دائما في ظلّ شراكة أجنبية خاصّة في -1°

 يتعلّق بتكنولوجيا الاستغلال الّتي تستوردها أو يتكفّل الطرف الأجنبي بإرسائها و التحكّم فيها.
 توزيع ضخمة تختص في شراء و نقل و توزيع الأولية بالجملة و تملك معدات تقنية و بشرية ضخمة. عبارة عن أسماء شركات -2°
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 المطلب الثاني: تطوّر السوق النفطية

لا يقتصر على متابعة  . فالأمرمتابعة دقيقة للتطوّر الفعلي الّذي شهدته السوق النفطية العالميةلتحقيق 
طرق  رتفسير هذه العلاقة يعود الى تطوّ الأسعار و مقارنتها مع حجم الانتاج، ذلك أنّ جزء كبير في 

 غيّر من آلية عملها لطابع الماليّ الّذيباكتساب هذه السوق لسمح . و هو ما تصريف النفط و منتجاته
من جهة أخرى. و قد عرفت السوق النفطية ثلاث مراحل  من جهة، و أثّر على آلية تسعير موردها السلعة

 تطوّر هي:

 منذ اكتشاف النفط الى غاية نهاية عقد الستينات. -

 من السبعينات الى الثمانينات. -

 ملامح التحوّل و تبعاته. -

برميل يوميا . و قد بيع  30: بدأ انتاج النفط بمعدّل الستينات منذ اكتشاف النفط الى نهاية عقد  -1°
أسباب عود سوق نفطية بأتّم معنى الكلمة و ت بالرغم من ذلك لم تنشأ دولار. و20 برميل الخام آنذاك بـ

 ذلك الى:

 قداستعمالات النفط المحدودة و الّتي اقتصرت على التدفئة بالنسبة للنفط الثقيل أمّا الخفيف منه ف 
 .مع تطوّر الأبحاث المعرّ فة لاستخدامات جديدة له و قد تزامن ذلك صناعته قيد النّموكانت 

 لحفر آبار جديدة ما أدّى الى زيادة العرض بشكل لا يتناسب مع  كثرة الاستثمارات الموّجهة
 الطلب الأمريكي المحلّي.

 تزايد الطلب على النفط بسبب: (:1918-1914الحرب العالمية الأولى)و خلال 

 ة قرار النفط كمصدر بديل للفحم. و الّذي أدّى الى تحسين  1اعتماد السفن الحربية البريطاني
 في تاريخ الصناعة النفطية. مهمّة كفاءتها و هو ما مثّل أيضا نقطة تحوّل

 
                                                             

 .11(، رحلة في عالم البترول: قضايا بترولية معاصرة، دار العبيكان للنشر، المملكة السعودية، ص 2003)خالد بن منصورالعقيل  -1°
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 أساسي للإنتاج. بروز العديد من الصناعات الّتي تعتمد على النفط و المنتجات البترولية كمدخل 

: اكتشاف النفط في منطقة الشرق الأوسط الّذي تميّز بنوعية جيّدة و غزارة أراضيه الّا أنّ غياب 1930
صناعة نفطية وطنية قادرة على انجاز جميع مراحل الصناعة أدّت الى تمحور سبل الاستغلال و آليات 

 من العقود: شكلينتصريف النفط في 

م مثلا  بين فرنسا و المملكة السعودية. حيث تلتزم الجهة المشترية برَ : كأن يُ عقود دولة لدولة
وبشكل اجباري على معالجة الخام وفقا  للبنود و التدابير المتفق عليها في العقد و الّتي تكون نسبة 

 التفاوض فيها ضئيلة لكنّها غالبا  ما تصّب في صالحها.

سنوات و قد  10لسنوات قد تصل الى : كما يوحي اسمها فهي تمتد عقود طويلة المدى
عادة ما تبرم بين واحدة من الشركات العمالقة أو شركة مستقلة متخصّصة في الصناعة و  .1تتجاوزها

 )شركات( وطنية للدّول المنتجة. النفطية مع شركة

م أنّ رغ : انتبهت الشركات النفطية الى الضغوط الّتي قد تمارسها حكومات الدّول المنتجة للنفط)6319
 الاستعمار( عليها سواء في ما يتعلّق بمزايا الاستغلال أو تسعير النفط ةمنها مازال تحت وطأ اعدد

لّة و شركات الحكوماتالشركات  المستخرج أو حتى تقسيم الأسواق ما بين الأم في الوقت نفسه.  المستغ 
بسنّ هذه الشركات قامت ملامح النّمو الاقتصادي العالمي الّتي كانت تحفّزها أمام المنافسة المتنامية و 

طريقة جديدة لتسعير النفط الخام في السوق النفطية العالمية وفقا  لما سُميّ بــــ:" نظام نقطة الأساس". 
حيث يتحدّد السعر العالمي للنفط الخام في جميع موانئ العالم و مراكز التصدير بالسعر نفسه المعلن في 

لأساس و مكان التسليم. مكسيك على أن يضاف للسعر النهائي كلفة النقل للمسافة بين نقطة اخليج ال
تحقيق الشركات فقد نتج عن هذا النّظام المعتمدة الوحيدة المرجعية لأنّ "خليج المكسيك" هو النقطة و 

 .2ول المنتجةتاوة الثابتة الّتي تدفعها للدّ أمامها قيمة الا لأرباح طائلة تُهملالنفطية الكبرى 

 

                                                             
 .2013خلال سنة مع دولة الامارات سنة  40ـ مع فرنسا مؤخرا  عقدا  بـــ وقعّت قطر -1°

سنتا  أمريكيا في حين يبل  سعر بترول منطقة الشرق الأوسط بعد معادلته بأسعار الخليج في  22المدفوعة في الشرق الأوسط  بلغت الأتاوة -2°
 دولار. 1,05الولايات المتّحدة آنداك
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 :1945-1939الثانية  خلال الحرب العالمية

  ق فيما بعد ما تحقّ تصاعدت الضغوط لتعديل طريقة تسعير بترول منطقة الشرق الأوسط و هو
 من خلال اعتماد نظام نقطة الأساس المزدوجة) نظرية تعادل الأسعار(.

  د تمّ فصل سعر منطقة الشرق الأوسط و اعتبار الزيت العربي الخفيف "بترول قياسي مرجعي" حُدّ 
 دولار.1,05سعره بـــ

  تمكنّت الدّول خارج الولايات المتحدة الأمريكية من خفض تكاليف فاتورة مشترياتها من النفط
 بسبب شرائها لنفط منطقة الشرق الأوسط.

بطه العربي و ر سعار نفط الخليج بتحويل نقطة تعادل أ1: تمّ الضغط على الشركات النفطية1948في 
نيويورك. و هو ما يعني أنّ تسعير نفط الشرق الأوسط بتسليم مركز الساس بأسعار النفط الفنزويلي على أ

أرباح الشركات النفطية  أدّى الى ازدياد الأمر الّذي .ر كليا  الى نيويوركيتم على اعتبار هذا الأخير مصد  
 قد الخمسينات تميّز الوضع بــــ:زيت العربي. و مع بداية علانخفاض سعر االكبرى و 

 سعرا .قّل تكلفة  و ازدياد الاهتمام بنفط الشرق الأوسط لأنّه الأ 

  اعتمدت الشركات النفطية في زيادة دخلها النفطي بانتهاج سياسة زيادة معدّلات الانتاج من
حول  دّلات مرتفعة دون أي تقيّد يذكرمنطقة الشرق الأوسط و استنزاف الحقول النفطية بمع

المتقدّمة و المستهلك لاستغلال الاقتصادي الأمثل لهذه الحقول. و ذلك بهدف تزويد الدّول ا
تسجيل تفاوت كبير تمّ طالما لخاصّة و أنّه  اتها.ط الرخيص و دفع حركة نموّ اقتصادلنفالأكبر با

 ي:و هو ما يوّضحه الجدول التال في تكاليف استخراج النفط بين مختلف الأقطاب الكبرى

 

 

 

                                                             
 تزامن ذلك مع انشاء منّظمة مشروع مارشال. -1°
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 (2009): تكلفة استخراج النفط بحسب منطقة الاستخراج-18-جدول رقم

 تكلفة الاستخراج أهم الدّول المنتجة المنطقة

 دولار/البرميل20 الايكوادور -فنزويلا أمريكا اللاتينية

 أنغولا أفريقيا

 نيجيريا

 الجزائر

 دولار/ البرميل40

 دولار/ البرميل15

 دولار/ البرميل10-15

 الامارات المتحدة و الشرق الأوسطآسيا 

 العراق

 المملكة العربية السعودية

 دولار/ البرميل7

 دولار/ البرميل4-6

 دولار/ البرميل1-2

               com www. reurters. / FACTBOX-Oil production cost estimates by country:             المصدر

مستوى تكلفة الاستخراج و الّذي تساهم  التفاوت الكبير علىل أعلاه يتّضح و من خلال أرقام الجدو 
بشكل كبير البنية الجغرافية لمكان الاستخراج. فبالنسبة لدول أمريكا اللاتينية و الّتي تشير الدراسات  فيه و

. خاصّة بعد تسجيل نضوب لآبار نفطية بها العلمية لطبقات الأرض بها الى صعوبة ايجاد مكامن جديدة
يعود الى تقلّ هاته التكلفة بالتوّجه نحو الشرق و إن كانت مرتفعة في دول أفريقيا الوسطى فذلك  في حين

 من الصراعات الأهلية. في حين يتأكدالّذي خلّف مستوى جدّ مرتفع ن القبائلي الّذي يحكم المنطقة و القانو 
 ة و هي الميزة الّتي دعمّتفة لاستخراج برميل واحد من هذه المادّ ض مستوى التكلأثر الصحراء في تخفي

 ارتفاع الطلب على نفط الشرق الأوسط.

  و الأهمّ أنّ سعر النفط بقي على ارتباط مع الأسعار المعلنة من قبل الشركات النفطية في
 الولايات المتحدة الأمريكية.
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الكبير  السعريفارق ظلّ ال في بعد ذلك، و مع استمرار انخفاض الأسعار المعلنة في الشرق الأوسط و
تشكلّت منّظمة الأقطار المصدّرة  سواق الولايات المتحدة الأمريكيةفي أ عن ذلك المعلن عنه

المملكة السعودية و الجمهورية من  كلّ عند التأسيس والّتي كانت تضمّ  1960( سنة OPECللنفط)
 :رئيسيين هما لتحقيق هدفينفنزويلا و ذلك  الايرانية و العراق و الكويت و

 لعائد النفطي للدّول المنتجة له و الّتي تعتمد على ايرادات صادراتها لتمويل مشروعها تحسين ا
 التنموي.

 .ضبط عوامل انتاج النفط بما يخدم مصالح الدّول المصدّرة له 

م على الاستقلال ظمة خصوصا  مع حصول غالبيتهو بشكل تدريجي ازداد عدد الدّول الأعضاء للمنّ 
مع بداية السبعينات. و هو الأمر الّذي زاد من حجم انتاجها و كذا ول السياسي ليتجاوز العشر د
 :و هو ما تعكسه أرقام الجدول التالي مساهمتها في الانتاج العالمي

 الأوبك فيهمنظمة : تطوّر الانتاج العالمي من النفط و مساهمة -19-جدول رقم

 

 1970 1960 1950 1940 1930 1920 1910 1900 السنة

 43210 21026 10419 5890 3868 1887 898 409 الانتاج العالمي

 23408 8800 3432 1004 659 84 30 6 انتاج "الاوبك"

 54,2 41,9 32,9 17 17 4,5 3,3 1,5 (%)نسبة مساهمتها

 .14، ص (، مرجع سبق ذكره2003خالد بن منصور)العقيل : المصدر

ظمة فيما للمنّ  الأولى المشكلّةالدوّل المنتجة للنفط بها فالمقصود  1960بالنسبة للفترة ما قبل  :ملاحظة

 .بعد

لف برميل يوميأالوحدة:   

 

 



 الفصل الرابع: الثنائية )نفط، قمح( و مكانتها في الاقتصاد العالمي
 

303 
 

و تعكس أرقام الجدول أعلاه تطوّر حجم الطلب على النفط و من جهة أخرى تطوّر واقع الاقتصاد 
الأوربية و العالم الجديد كان الازدهار الّذي عرفته شعوب القارة  1950العالمي. حيث و الى غاية سنة 

هو الدافع الى البحث و التنقيب عن هذه المادّة و اكتشاف منافعها لذلك كان معدّل النّمو محتشم نوعا ما 
. و سرعان ما حقّق نقلة نوعية كبيرة في الانتاج على خلفية الحركة 1920-1900خلال الفترة 

و قد امتدت  قتصادي خاصّة بعد أزمة الكساد الأعظم.الاقتصادية العالمية المحفزّة للنّهوض بالنّشاط الا
حركة التصنيع كعامل محفّز للطلب على هذه السلعة و كذا انتاجها الى غاية سنوات الخمسينات. ليبرز 

نزعة الحربية و التوّجه نحو التسلّح على زيادة البعد السياسي بعد بداية عقد الستينات حيث ساهمت ال
ي تحويها دوّل الأوبك ذلك و حاولت استغلال حجم الاحتياطيات الكبيرة الّتو قد استوعبت  الانتاج.

و تحقيق المستوى السعري المناسب لطموحات  عرض سوق النفطللتأثير على  ليهاأراضي الدّول المنتمية ا
الّا أنّ  -ت الأولى من بعثهاخلال العشر سنوا -و رغم معدّل مساهمتها المتنامي مشروعها التنموي.

لم و  .اقتصرت على زيادة حجم الانتاج و تقديم أنواع و أصناف جديدة متواضعةالمنّظمة تبقى مساهمة 
عدم السماح للشركات إلّا أنّ قرارها حول . على اعتبارها تنظيم فاعل في السوق تتمكّن من رفع الأسعار

هو الأمر الّذي اعتبر  ماتهاالّا بعد الرجوع الى حكو  النفطية بإجراء أي تخفيض في الأسعار أو تعديلها
بداية عهد مشاركة الدّول الأعضاء لمنظّمة "الأوبك" في مثّل أساسي في صناعة النفط العالمية و  تحوّل

الشركات العملاقة سواء كارتل سيطرة التأثير على اتجاهات سوق الطاقة العالمية و الّتي مازالت خاضعة ل
 .همن ناحية التسعير أو مختلف تقنيات تصنيع

: تميّزت هذه الفترة بأحداث عميقة على مستوى الأطراف من السبعينات الى نهاية الثمانينات -2°
الفاعلة في الصناعة النفطية و بدرجة أقل كانت هناك ممارسات جديدة لتصريف هذه السلعة الاستراتيجية 

بروز للتعاملات منهم كلّ واحد على مستوى ل ج  سُ  ان مع نهاية كلّ عقد زمني حيثالّا أنّ الحدث الأهّم ك
 تتلّخص أحداث الفترة كما يلي: الآجلة على مستوى الأسواق العالمية. و

: سجلّت هذه الفترة اختفاء الطاقات الانتاجية الفائضة و بذلك لم يعد بإمكان شركات 1973- 1970
فازداد اعتماد العالم على  1النفط العالمية مناوأة دول الأوبك الّتي تمكنّت من تقوية موقفها التفاوضي

 النفطية. اإمداداته

                                                             
 بإبرام اتفاقيات دعمت بها هدفها فيما يتعلّق بزيادة السعر قامت -1°
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و ارتفع السعر الرسمي للزيت العربي الخفيف من  ةارتفعت أسعار النفط عقب الحرب العربية الإسرائيلي -
انخفاض في الاستهلاك العالمي ذلك رافقه  1975 سنةدولار 11,51الى  1973دولار سنة 2,75
 مليون برميل يوميا .1,3بمقدار

خلفية التوّجه التصاعدي لأسعار النفط كوّنت الدّول الصناعية الغربية "وكالة الطاقة الدولية" في على  -
بغرض السيطرة على تقلّبات أسعار النفط و تأمين امداداته من خلال اتباع جملة من  1974نوفمبر

 السياسات أهمّها:

 .العمل على تنويع مصادر الطاقة خارج قطاع النفط 

 الأوبك.دول منظّمة مدادات النفطية من خارج تنويع مصادر الا 

 يوم و ذلك بغرض مواجهة احتمالات  90 بترولية بما يعادل استهلاكمخزونات  تشكيل
مستوى أسعار الزيت الخام في حالة انقطاع الامدادات و كذا الضغط على مسارات 

 ارتفاعها بشكل مخّل من جهة نظر الدّول المستهلكة الرئيسية.

  أين تمّ ابرام  1978آليات التسويق و تسعير مبيعات البترول و هو ما تجلىّ سنة تطوير
 .1أوّل عقد آجل على النفط في سوق نيويورك

 .العمل على تحديث صناعة تكرير النفط 

 .ارساء نظام ضريبي متوازن على المنتجات النفطية المكرّرة 

ت مرتفعة رافقها الاستهلاك العالمي للنفط من على استقرار الأسعار عند مستويا انتهت عشرية السبعينات
السعري الّذي شهدته و هو دليل على أنّ الارتفاع  .جهة و ارتفاع انتاج منّظمة "الأوبك" من جهة أخرى

هو بمثابة حركة تصحيحية لأسعار كانت منخفضة من شأنها أن تخلّف اختلال موازين كبير هذه الفترة 
فتو الطلب اذا بقيت كذ بين العرض الأسعار المرتفعة الّتي ساهمت في تحقيقها نوعا  ما  لك. و وُص 

                                                             
1
 °- Jacquet  pierre et Nicolas Françoise (1991). Opcit .Page53 
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تطوير أسلوب عقلاني رشيد من أجل الايجابية لفائدة الصناعة النفطية من جهة و  ك بالخطوةمنّظمة الأوب
 .من جهة أخرى 1في استغلالها على المستوى العالمي

  من التراجعاتجديدة : تغيّر الاتجاه التصاعدي لأسعار النفط و بدأت سلسلة و مع بداية عقد الثمانينات
دولار/البرميل. و أمام ذلك حاولت منّظمة "الأوبك" 10أسفرت عن بلوغ مستويات جدّ منخفضة تقارب 

الّتي واجهت أغلبها و  ظروف تصريف خام الدّول الأعضاء القيام بهجوم لبق قصد تحسين شروط و
 في معدّلات التبادل و تراجع شديد لنمّو اقتصادهم و قد تجسّد ذلك في:تدهور كبير 

 و على غرار ما هو معمول به عل مستوى بقية منّظمات المواد الأولية –: تبنّت منّظمة "الأوبك" 1982
ح في تطبيقه و احترام سنة من انشاءها. الّا أنّها لم تنج 22ذلك بعد كان  نظام الحصص" لكن " -الدولية

 تج أكثر من حجم الحصص المسندة لهم.نّ معظم الدّول الأعضاء كانت تنواعده لأق

في  عن العقد السابق رافقه تراجع مساهمة "الأوبك" %40: انخفض انتاج "الأوبك" بأكثر من 1985
قرّرت "الأوبك" التخليّ عن سياسة الدفاع عن هيكل الأسعار الرسمية  الانتاج العالمي. و أمام ذلك

و كانت بداية تحقيق ذلك  .بسياسة ترمي الى تثبيت حصّة سوقية عادلة لصادرات المنّظمة 2واستبدالها
يقوم هذا الأخير على بيع الزيت الخام بسعر يعكس قيمة  ". حيثNet backتبنيّ نظام تسعير مرجعي "

لممكن انتاجها منه مع اقتطاع التكاليف الفعلية للنقل و التكرير. و بذلك تبرز عدّة عناصر المنتجات ا
 و هي: 3واجب أخذها بعين الاعتبار عند حساب عقد التقييم

 التسويق.ب المناطق الجغرافية للاستخراج و الأسعار الفورية للمنتجات النهائية بحس 

 .عوائد الخام لمختلف المنتجات 

  الهامشية للتكرير.التكلفة 

 .السعر الفوري لتكاليف الشحن البحري 

                                                             
الدّول الصناعية الفرصة لإلقاء اللّوم على الأوبك في رفع مستوى الأسعار و تجاهلت قاعدة الاستغلال الأمثل و كفاءتها بالنسبة  استغلّت -1°

 من حقول النفط للدّول النامية المنتجة له.لمكا
 .25 ص ، مرجع سبق ذكره،(2003بن منصور)خالد العقيل  -2°

3
 °-  Jacquet  pierre et Nicolas Françoise, op.cit. , page 48. 
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 .الفاصل الزمني ما بين تاريخ البدء في شحن الخام و تاريخ البدء الفعلي للعقد 

 .هامش الربح للمكرّرين 

 عدّة أسعار و ازدادت درجة تذبذب المستوى السعري الّذي يواجهه و باعتماد مثل هذا النّظام أصبح للخام
 جة الشفافية حول السعر النهائي المعتمد.و تضاءلت در 

من طرف غالبية الدّول المنتجة للنفط لحساب نوع جديد من السعر الرسمي : تمّ التخليّ عن نظام 1987
الخام" " و يقتضي هذا العقد بأنّ سعر "vente à la formuleقاعدة الحساب للبيع  العقود يسّمى بـــ "

 :1ري للخام المرجعي للسوق الموّجه اليه و نكتبر يحدّد تبعا  للسعر الفو المصد  

 عدد معيّن من الدولارات -سعر نفط الدولة المصدّرة= سعر الخام المرجعي+/

و يشير "الخام المرجعي" الى "نوعية النفط المرجعية" المعتمدة في الأسواق العالمية و الّتي تحدّدها 
حيث يتم اعتماد النوعية الّتي لا تتطلّب معدّات  الحجم الموجود من النفطو ليس تكنولوجيا التكرير 

. و على غرار تكنولوجية كبيرة لتكريره و تسمح في الوقت نفسه باستخراج أكبر عدد ممكن من المشتقات
يوم بعد  45يوم الى  10عقود التقييم يتحدّد السعر على أساس متوسط الأسعار لفترة محدّدة تتراوح من 

 .ءفي المينا تحميل "الخام"

 ل المنتجة للنفط في تحديد سعرها حيث يتوّقفو بحسب العبارة السابقة يتأكدّ مرّة أخرى عدم تدّخل الدّو 
الدّول . و بذلك و الى غاية نهاية عقد الثمانينات فإنّ أسعار نفط قاعدة الحسابدورها عند تحديد عبارة 

يتم تحديدها تلقائيا  أسعار تابعة "الأوبك" أو "غيرها" هي مجرّد المصدّرة له سواء كانت منتمية لمنّظمة
) لذا نادرا  ما تقوم بنشرها المصادر المتخصّصة بنشر أسعار النفط(. و بالموازاة  سوق النفط خارج نطاق

صّصه في تبادل المواد الطاقوية على مستوى سوق "نيمكس" الّذي بدأت تبرز ملامح تخو  ذلك مع
و سرعان ما توّسعت تجارة العقود  2زيت التدفئةالتعامل لأوّل مرّة على عقد آجل على منتجاتها، بدأ و 

المستقبلية على المستوى العالمي لتضّم العديد من الزيوت الخام. و قد تزامن ذلك مع اتخاذ الحكومة 
ة و تحرير قطاع المحروقات. الأمريكية سياسة عدم التدخّل في تحديد الأسعار للمنتجات البترولية المحليّ 

                                                             
 .14495مارس/ صيغة تسعير النفط، جريدة الرياض الاقتصادية)النسخة الالكترونية(، عدد (:2008علي) أنورأبو العلا  -1°
 .34، مرجع سبق ذكره، ص (2003بن منصور) خالدالعقيل  -2°
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و هو ما حفّز الأطراف الفاعلة أكثر على تبني الاتجاه الجديد لآليات التصريف المرتكز على ابرام 
 صفقات العقود الآجلة. و تطوّرت مع ذلك الأسواق المستقبلية للتبادل التجاري للزيت الخام و مشتقاته.

عد التسعينات تأكدّت معالم سوق فعلية للنفط الخام ذات بُ : مع بداية عقد ملامح التحوّل و تبعاته -3°
فإنّها تأثرت بالتفاوت الزمني  ة الأطراف المتدخلّة على مستواهادولي. و هي و إن حافظت على طبيع

المعتبر بين مرحلة انتاج النفط الخام و استخراجه و توقيت تسليمه لمصانع التكرير من جهة، و بين سعر 
د على البعد الزمني في سعر لمكرّر و المنتج القاعدي ا المنتوجات المشتقة من جهة أخرى. حيث اعتُم 

على مستوى السوق ساهم بشكل كبير  ا  كبير  ا  استحسانلاقى  الفعل الّذيابرام صفقات تصريف الخام و هو 
 بدخول السوق و ارساء هيكلة "(Wall street"ماليّ" "وول ستريت) سمح لــــالأمر الّذي  في  تطويرها.

أكدّ مرّة أخرى على عدم  الطابع التجاري و المالي. و هو مابين ع فيها جديدة لسوق النفط العالمية تجم  
وجود سوق يتلاقى فيه منحنى عرض نفط الدّول المصدّرة بمنحنى طلب الدّول المستوردة لتحديد سعر 

في تحديد السعر عن عمليات السوق الفورية، الى جانب ذلك لتفوّق نشاط السوق الآجل  و برميل الخام
الّذي بدأ يشهد معدّل تقلّب متنامي و تقديمها خدمات أخرى أهمهّا التغطية ضد مخاطر تقلّب سعر النفط 

 تتوّضح من خلال متابعة مراحل التحوّل و الّتي كانت كما يلي:على ذلك الاجابة  و . ذلك؟تحقّق فكيف 

في أربع  1نوع 150و الّتي تتجاوز  -على اختلاف مصادر استخراجها و نوعيتها -جُمّعت أنواع النفط
 أصناف مرجعية معيارية هي:

 "نفط وسط غرب التكساس  و يرمز له اختصارا  بــــWTI." 

 خام البرنت. 

 عربي خفيف. 

 2سلّة الأوبك . 

                                                             
1
 °- www.planete-energies.com   

و هي تتكوّن من اثنا عشر نوع من نفوط الدّول المنتجة للنفط و المنتمية لمنظمة الاوبك بما فيه نفط  1987أنشئت هذه السلّة منذ غرّة جانفي -2°
 الغير عضوة. و تحسب بشكل يومي على أساس متوسط سعر النفوط المرجّحة بأوزان حجم انتاجها.المكسيك الدول  الوحيدة 
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برنت" حيث يعتبر الاثنان  تكساس" و " لكن و من الناحية العملية ينحصر عددها في كلّ من مؤشر "
و من جهة  .خاملان" لأنّهما يتحدّدان بدورهما وفقا  لقاعدة حسابية تابعة لمؤشر "برنت"مؤشران الباقيان 
بسبب قوة الأسواق الأمريكية و الأوروبية الّتي دعّمت وزن مؤشراتها. و يمثّل نفط وسط غرب  ،أخرى

لصناعة تكريره أو عدد المنتجات المشتقة الممكن بالنسبة  ذلك سواء كان 1التكساس أجود الأنواع
. أمّا استخراجها منه. و هو النوعية المرجعية لأسواق الطاقة الأمريكية الّتي تحتكر تداوله و تسعيره

الّذي يمثّل تصنيف التداول للنفط الخام الخفيف، فهو عبارة عن مزيج متنوّع بالنسبة لنفط "برنت" و 
و أفريقيا   و يرتبط تسعير أغلب انتاج النفط القادم من أوروبا 2بحر الشماليمستخرج من عدّة حقول بال

𝟐يشكّل ثلثي) الشرق الأوسط و الّذيو 
 ( سوق النفط الخام العالمي.⁄𝟑

 هي: : يبرز و على المستوى الدّولي أربع مساحات متخصّصة في تداول النفط ومن ناحية الأسواق

 .(NYMEX)البورصة التجارية النيويوركية .1

 .(ICE)للتبادل النفط الدولي سوقال .2

 سوق سنغافورة. .3

 سوق دبي. .4

مجمّع  من 3و على غرار المؤشرات فانّ سوق سنغافورة و سوق دبي )الّذي يعتبر حديث النشأة و فرع
المتقدّم الّذي تشهده البورصة التجارية نضباط مستوى الاهي مهملة أمام ف( "CME groupeشيكاغو"

حجم المتعاملين المتدخلين ب " سواء تعلّق الأمرIPE"  السوق الدولي للنفط "نيمكس" و لمدينة نيويورك
و حجم التعاملات المنجزة. لكن الخاصيّة المميّزة لهذه الأسواق تكمن في أنّها أسواق ورقية أعلى مستواها 

عان ما عرفت هذه أكثر منها مادّية و ذلك لتفوق نشاط و أداء الشق الآجل منها على الشق الفوري. فسر 
من  ا  جدا  و الّتي حُرّرت على النفط الخام و كذا منتجاته قبول واسع -على اختلاف أنواعها–العقود الآجلة 

 :قطرف المتعاملين على مستوى هذه الأسوا
                                                             

 .%0,24اوز نسبة مادّة الكبريت فيه لا تتج -1°
( هذه التسمية اعتمادا  على الأحرف الأولى من أسماء الطبقات التكوينية في كلّ حقل من حقول Shellشركة النفط البريطانية "شل) أطلقت -2°

 Broom, Rennoch, Etieve, Ness, Tarbatالنفط الرئيسية و هي:
3
 °- Simon Yves et Lautier Delphine (2005), op cité, page  460 .  
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عقود المشتقات المالية على مادّة النفط  و مشتقاته في سوق طرح أولى  تاريخ:  -20-جدول
 "IPE "الدولي للنفطالسوق "نيمكس" و 

 IPEسوق  سوق نيمكس 

 سنة الطرح الأصل القاعدي سنة الطرح الأصل القاعدي نوع العقد

 وقود منزلي عقد مستقبلي

 بنزين

 (WTIنفط خام)

 بروبان

 د الثقيلو الوق

 غاز طبيعي

1978 

1981 
1983 

1987 

1989 

1990 

 غازول

 نفط "البرنت"

 %3,5بنسبة وقود ثقيل)
 (كبريت

 خام دبي

1981 

1988 

1989 

 

1990 

 (WTIنفط الخام) عقد الخيار

 وقود منزلي

 بنزين

1986 

1987 

1989 

 غازول

 نفط البرنت

1987 

1989 

 Jacquet  Pierre et Nicolas Françoise (1991),Op cit .Page53 :المصدر

تداول الى حدّ داية التعاملات الآجلة. و هي عقود مازالت محّل و تشير تواريخ الجدول أعلاه الى ب
تشكيلة واسعة من العقود  عنالابتكار المالي عن ذلك ما أفرز  . و لم تتوقف عملية الطرح والساعة

 . و الجدير بالذكر هنا أنّ النفط أو المنتج المشتق منه صنفالمالية و المتنّوعة و المختلفة بحسب الأداة 
العملية بحشد اجماع عدد كبير من المهنيين . حيث عملية الطرح ليست بالقرار السهل اتخاذه أو تنفيذه

والمستثمرين لصياغة بنوده ثمّ طرحه و قياس ردّة فعل السوق و الأطراف الفاعلة ككل ليتمّ فيما بعد 
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اعتماده بصفة نهائية و شبه مطلقة)ما لم ينفد المورد الطبيعي أو يكون هناك اتفاق عام على ضرورة 
استمرار السوق بأكمله. و مع ذلك  ي قد يترتب على ذلك يهدّد أداء وذلك أنّ الفشل الّذ التخليّ عنه(.

تضمّنت نفط  2013عرفت أسواق المواد الأولية عموما و النفطية خاصّة طرح عقود جديد خلال سنة 
عقود أخرى  الى جانب (CMEبورصة شيكاغو التجارية) خليج الولايات المتحدة و الّذي كان على مستوى

ذلك  قد تقاسميثان و النحاس. و التفاح و بعض المعادن الأخرى كالاعلى أصناف من القمح و عصير 
التجاري و بورصة شيكاغو التجارية و سوق مينابوليس الى جانب سوق السلع كلّ من مجلس شيكاغو 

ي داول هذه العقود و بشكل تدريجي تنامى حجم ت  .1الآجل بأندونيسيا و الصين و دبي على التوال
الجدول -حيث تشير الأرقام الميدانية .الّذي اكتسبه سوق النفط الدوليالمالي  الطابع ملامحوعكست معها 

عن ذلك المسلّم فعلا، فقد مثّل  حجم النفط المتداول على مستوى سوق "نيمكس" الى تفوّق -20-رقم
مرّة الحجم المسلّم فعلا و سرعان ما تجاوز  26أكثر من  1986الحجم المتداول من هذه المادّة خلال سنة

)برميل/ أصل مالي( و الّتي تأكدّت معها  الثنائيةقد توّلد عن هذا التغيّر و مرّة خلال التسعينات.  30
عدّة مرات دون أن يتواجد فيها عملية بيع لالبرميل الواحد يشهد حيث  للسوق النفطيةتسمية "السوق الورقي" 

 فعليا  في السوق عند التفاوض أو أن يتم تسليم كلّ العمليات:

 : الفرق بين الحجم المتبادل و الحجم المسلّم فعلًا على مادّتي" الخام" و "الغازول"-21-جدول رقم

 

 الغازول الخام الأصل السنة     

 الحجم المسلّم الحجم المتبادل الحجم المسلّم الحجم المتبادل

1986 7312 276 3035 48 

1987 12986 434 4021 80 

1988 18518 612 4923 158 

                                                             
1
 °- Chalmin Phillippe (2013), Op cit, page163. 

برميل مليون:  الوحدة  
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1989 20665 679 5243 188 

1990 23000 719 6693 264 

 .Jacquet  pierre et Nicolas Françoise (1991), Opcit .Page57: المصدر

إنّ النّجاح الكبير الّذي حقّقه و يحقّقه السوق الآجل لم و لن يلغي السوق الفوري و لا حتى التعاملات 
الآجل في تحديد سعر  المنجزة في اطار تعاقدي. لكن الحقيقة الّتي تتأكّد يوما  عن يوم هو دور السوق

اه الدّول المصدّرة النفط الّذي ستتقاضالسوق الورقي مقدار سعر برميل  هذا حيث يقرّر النفط الخام
خام البرنت" و تجدر الاشارة الى أنّه و من الناحية العملية نسّجل علاقة ارتباط بين سعر خام " و للبترول. 

حيث تتأثّر هذه  يره خارج الأسواق الأمريكية. "غرب التكساس" على الرغم من أنّ هذا الأخير لا يتم تسع
 :1العلاقة بالعوامل التالية

 البرنت" في بحر الشمال يشهد معدّل انخفاض جدّ ملحوظ على  نفط : ذلك أنّ انتاجحجم الانتاج"
 مستوى المخزون المؤكد في حين يعرف نفط "التكساس" وفرة كبيرة.

 نوعية و هو يموّن الخامات يمثّل نفط "التكساس" أحسن  :النوعية و الواردات الأمريكية
( يتّم 2/3الولايات الأمريكية من الطاقة ما يعني أنّ باقي الحصّة)اقتصاد ( استهلاك 1/3"ثلث)

 نفط "البرنت".بأنواع أخرى بما فيها تموينها 
 تلك المتواجدة بسبب الوفرة الّتي تعرفها حقول نفط "التكساس" تشبّعت أنابيب نقله، خاصّة  :النقل

و هو ما يرفع من (" Cushing) شي" و "كو (  Oklahoma)"أوكلاهومامنطقتي على مستوى 
 تكلفة تصديره. 

  ّلا يشمل تسعير نفط "البرنت" التسليم المادّي و بالتالي فهو لا يخضع الى نفس  :عامل مالي
بين السعر  يقلّل من حالات الفرق السالبالقيود الّتي يعرفها النفط الأمريكي. و هو الأمر الّذي 

خاصّة عند اتخاد عقود البرنت  التعاقد على المستثمرين. لذلك يفضّل السعر الآجل الفوري و
 .2شراءوضعيات 

                                                             
1
 °- www.boursorama.com, date de consultaion :26 /03/2015. 

2
°- Skandrani Yezid(1997), Op cit, page 06. 

http://www.boursorama.com/
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و مع ذلك: لا يمكن تجاهل الهدف الأساسي الّذي بُعث من أجله السوق الآجل و الّذي طوّر لأجله 
على مستواه من تحقيق تغطية ضد تشكيلة واسعة من الأدوات المالية ألا و هو: تمكين المتعاملين 

صحيح أنّه يصعب التفرقة بين عدد المتعاملين الباحثين عن التغطية و المضاربين، ف المخاطر السعرية.
دليل على أنّها أداة جدّ مستعملة لإدارة  ى اختلافها أنواعها و نموّ عددهاعلالّا أنّ نجاح العقود الآجلة 

 مخاطر سعر النفط:

 : تطوّر نموّ عدد العقود المشتقة على مجمل المواد الطاقوية عالمياً -22-رقم جدول
 

 (%معدّل التغيّر) عدد العقود السنة
2000 190,9 - 
2001 198,7 4,09 
2002 209,4 5,38 
2003 217,6 3,91 
2004 243,8 13,28 
2005 274,8 12,87 
2006 386 40,45 
2007 496,8 28,61 
2008 581 16,94 
2009 656 12,9 
2010 723,6 10,6 
2011 816,3 12,8 
2012 925,6 13,3 
2013 1265,6 36,7 
2014 1522,7 20,31 

 Futures Industry Associationالتقرير السنوي لكلّ سنة و الصادر عن : المصدر

 عقد الوحدة: مليون
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الّتي ستستحق خلال العقود بين  -حسب الجدول أعلاه -خلال كلّ سنة عدد العقود المسجلّ يجمع و 
الّذي يطرح هنا: هل حجم النفط الّذي ل ؤ تساال تلك الّتي تمتد للسنوات التالية الّا أنّ  السنة نفسها و بين

أو ر عنه هذه العقود المتداولة يساوي حجم الانتاج المقدّم من طرف الوكالة الدولية للطاقة عبّ ي
معدّل يّز بين عدد العقود و مييتّم التفي أرقام الجدول أعلاه و بالتفصيل  ذلك؟.الاحصائيات الرسمية حول 

مجمل المواد الطاقوية على ذلك أنّ التوّجه التصاعدي هو الخاصية المميّزة للعقود المشتقة على  .نموّها
. و الاختلاف الّذي يعكسه معدّل التغيّر يعود الى اتساع عقود السنة المرجعية. بعبارة المستوى العالمي

لا يشير الى تراجع تداول هاته الأدوات المالية بقدر ما يتعلّق  2003انخفاض معدّل التغيّر سنة  أخرى
بالزيادة الّتي فقد ارتفع معدّل التغيّر بشكل كبير جدا  مقارنة  2006الأمر بزيادة عدد العقود. أمّا سنة 

من جهة و هو ما يعكس ملامح النشاط المضاربي المبني على تداول عقود ورقية.  حقّقها عدد العقود
لا يعني تراجع  2007عدد العقود المشتقة على المواد الطاقوية بدءا من سنة  نموّ تراجع معدّل أخرى: 

تبادل و هو استعمالها و التخلّي عن اللّجوء اليها و إنّما يعود الى زيادة حجم المتعاملين و اتساع قاعدة ال
اتفق على اعتمادها و يتحقّق ذلك بالرغم من الاجراءات التنظيمية الّتي  .1ما يشير له عدد العقود المتنامي

 .!فيما يتعلّق بنشاط هاته الأسواق و الّتي يبدو أنّها قد أعطت جرعة أمان جديدة لظاهرة الأمولة

ات و ردّة فعل الاقتصاد 2014-2000لفترة حركة أسعار النفط خلال ا: المطلب الثالث
 .النفطية

سنة عن طرح أولى العقود المالية على المستوى العالمي. و الّتي سرعان  30بعد مرور أكثر من 
ما شهدت تطوّر سريع فرضت من خلال مكانتها كأداة لتسيير المخاطر السعرية على مستوى أسواق 

و تبيان ذلك من خلال متابعة تأثير  ا التحوّل.ات النفطية بعيدة عن هذالمواد الأولية. مازالت الاقتصاد
ما مدى استيعاب  و سلعة طاقوية؟. أسواقها على حركة أسعار النفط باعتبارها أهمّ هذه الأداة وحركة 

الوقت نفسه هو الركيزة  فيو الّذي ب دة لموردهم الطبيعي الناضادارة جيّ ات النامية لها لتحقيق الاقتصاد
 مشروعهم التنموي من خلال:ساسية لتمويل الأ

 .الاقتصاد العالمي معطيات سوق النفط و .1

                                                             
1
 °- Le Bihan-Graf Christine (2011) : La financiarisation des marchés de matières premières: quels enjeux pour 

les régulateurs ?, Contribution au Colloque du Conseil scientifique de l'Autorité des marchés financiers (AMF) 

organisé conjointement avec la Commission de régulation de l’énergie (CRE), page 20.  
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 .طراف الفاعلةسلوك الأ سعار وحركة الأ .2

 .دةثروة مبدّ  ات النامية:نفط الاقتصاد .3

-2000: تميّز الاقتصاد العالمي خلال الفترة الممتدة من الاقتصاد العالمي معطيات سوق النفط و -1°
واضطرابات عديدة مسّت جميع  1خلّفت درجة متنامية من حدة عدم اليقينبعدّة تغيرات عميقة  2014

" ضمن الحركة العالمية للاقتصاد الأصعدة. لكنّ الأمر الثابت هو المكانة الاستراتيجية لمادّة " النفط 
ها مستويات قياسية لم تسجّل اره هذه السلعةي تدعمّت ببلوغ أسعبين مختلف الدّول. و الّت بناء العلاقاتو 

خلال هذه  هذه التغيّرات ككلّ معالم ل . و من أجل تحقيق متابعة ملّمة2008بل خاصّة خلال سنة من ق
 مؤشرين هما: ذلك من خلال فقد تمّ  الفترة

 )لما تعكسه من تطوّر لحركة العرض و الطلب تطوّر الثنائية )انتاج عالمي، طلب عالمي  :
من خلال حركة العوامل  الارتفاع  و الانخفاض السعريللسوق النفطية  و بالتالي متابعة أسباب 

 .الأساسية

  ّمتابعة  ذي يعكس مجال استخدام ايرادات الثروة الطبيعية والّ  : والنفطية اتالاقتصاد ل نموّ معد
ضافة البعد الزمني لهاتين حقيقي و متنامي. دون أن ننسى إمدى مساهمتها في تحقيق معدل نموّ 

 بإلمام أدّق لتطوّر الأحداث. الّذي يسمح المؤشرين و

: مع بداية الألفية الجديدة تطور الثنائية )انتاج عالمي، طلب عالمي( على مادّة النفط الخام -1°-1°
وبالموازاة مع الجهود الرامية للنّهوض بالاقتصاد العالمي و الحدّ من مظاهر الفقر و التخلّف باعتبار البعد 

الّذي لم يتمكّن من تلبية  برة موّجهة لزيادة الانتاج العالمي من النّفط  وك استثمارات معتكانت هنا 2البيئي
 الطلب العالمي عليه.

 

 

                                                             

 .15-14، ص2011التقرير السنوي الصادر عن صندوق النقد الدولي  -1° 
 .88، ص 2011التقرير السنوي لمنظّمة الأمم المتحدّة للتنمية الصناعية لسنة  -° 2
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 : تطوّر الانتاج العالمي و الطلب العالمي على النفط-23-رقم جدول

 مليون برميل :الوحدة                                         

 نسبة مساهمة انتاج الأوبك انتاج الأوبك الطلب العالمي الانتاج العالمي السنة
2000 65,87 75,70 27,74 42,11% 
2001 65,39 75,73 26,87 41,09% 
2002 64,05 76,43 24,32 37,97% 
2003 67,28 78,36 26,88 39,95% 
2004 70,59 82,09 29,54 41,84% 
2005 71,76 83,32 30,67 42,73% 
2006 71,64 84,27 31,57 44,06% 
2007 71,29 85,74 31,12 43,65% 
2008 71,82 85,83 32,07 44,65% 
2009 68,96 84,80 28,92 41,93% 
2010 69,88 87,1 29,24 41,84% 
2011 70,43 88,08 30,12 42,77% 
2012 72,77 88,96 32,42 44,55% 
2013 72,84 90,01 31,60 43,38% 
2014 90,1 91,2 30,12 33,42% 

 .لأوبك عن كل سنةالصادر عن منظمة ا التقرير الاحصائي السنويالمصدر: 

 سّجل الملاحظات التالية:و بحسب أرقام الجدول أعلاه تُ 

 الاستثمارات في حجم زيادة بسبب و ذلك الانتاج العالمي اتجاه تصاعدي نحو الزيادة  عرف
وقد  .%2,01الى  %1حيث يسّجل ارتفاع سنوي بمعدّل سنوي يتراوح ما بين  .1مجال الاستخراج

                                                             
 .2006تقرير الوكالة الدولية للطاقة السنوي -1°
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حافظ على هذا التوّجه بالرغم من تذبذب معدّل نموّ الاقتصاد العالمي خلال هذه الفترة خاصّة بعد 
 .2008أزمة 

  فقد حقّق بدروه توّجه تصاعدي خلال العالمي على هذه السلعة الاستراتيجية أمّا بالنسبة للطّلب
النفطية خلال خمس سنوات الأولى إلّا  انتعاش الصناعة ذلك على خلفية و 2008-2000الفترة 
و ذلك بالرغم من التذبذب الّذي عرفته الفترة  يبقى محافظ على استقراره -على العموم –أنّه 

و ذلك على خلفية الثورات الشعبية الّتي مسّت نقاط استخراج جدّ حساسة على  2009-2014
 .غرار العراق و ليبيا

 الى: 2002سنة الطفيف المسجّل خلال تراجع يعود ال 

 1,5ق بخفض انتاجها اليومي  بـو المتعلّ  2001تطبيق قرار "الأوبك" المتخذ عند نهاية -
 مليون برميل.

 .2002شهر خلال عام تعليق الصادرات العراقية لمدّة -

الأمر الّذي أدّى الى انقطاع  2002اع في فنزويلا حتى نهاية عامعدم استقرار الأوض -
 الّتي يوجّه جزء كبير منها الى السوق الأمريكية. صادراتها النفطية و

 على مساهمتها الكبيرة في تموين السوق النفطية العالمية فقد حافظت  ة "الأوبك" منظمّ و بالنسبة ل
فانّ  2014-2009أمّا خلال الفترة  سواء تعلّق الأمر بالحجم أو مستوى التكاليف المنخفضة.

التقارير السنوية و الاحصائية الصادرة عن هذه المنّظمة تؤكد على عدم تناسق نمط تسييرها 
 حيث أصبحت تشير الى انتاج هذا الأخير .في العراققانونيا خاصّة  ذلك المعتمدمع العملي 

 .1ي الّذي تعيشهالأمني المتدنواعدها جرّاء الوضع كبيان منفرد دلالة على عدم خضوعه الى ق

تميّز   2014-2000و بشكل عام فإنّ مستوى الانتاج  و الطلب العالمي على النفط الخام خلال الفترة  
على مستوى بالاستقرار النسبي و أي تغيّر قد شهده كان مرتبط بحدث عميق سواء بالنسبة للإنتاج  أو 

                                                             
 و المتاح على الشبكة الالكترونية. 2014التقرير السنوي الصادر عن منّظمة الأوبك لسنة  -1°
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تذبذب نحو الانخفاض أو الارتفاع. بعبارة أخرى حافظت  من شأنه أنّ يؤدي الى تحقيقو الّذي لطلب ا
 .السوق الدولية على امداداتها النفطية مستقرة

 ات ادة استهلاكها من الطرف الاقتصادتدعّم الطلب العالمي على هذه المادّة الاستراتيجية بزي
خلال  %5,6حيث ارتفع معدّل استهلاكهم بـنسبة  البرازيل الهند و لى غرار الصين والناشئة ع

بسبب حركة التصنيع الكبيرة التي و ذلك . 19701هو أسرع معدّل تمّ تسجيله منذو  2010سنة
تي شهدتها الولايات المتحدة الّ دون أن ننسى الظروف المناخية القاسية ات هذه الاقتصادتشهدها 

 العربية.كذا مناطق أخرى الى جانب التوترات السياسية التّي تعصف بالدّول  مريكية والأ

 الفترةتميّز الاقتصاد العالمي خلال : الاقتصاد العالمي ات النفطية والاقتصاد ل نموّ معدّ  -2°-1°
و الانكماش خاصّة على  التباطؤبمعدّل تذبذب كبير يميل في العموم الى  2014-2000الممتدّة ما بين 

. و بالرغم من الجهود الفردية و المساعي الدولية المشتركة للنهوض به 2008خلفية الأزمة المالية لسنة 
عالية من عدم الدرجة الو تحقيق الانتعاش الاقتصادي مازال محافظا على صورة النموّ المحتشم ذو 

ن العشرية الأولى من القرن الجديد لم تختلف عهذه فانّ النامية ات النفطية بالنسبة للاقتصاد. أمّا اليقين
تحسّن بالرغم من و  .بصادراتها النفطية الشديد اتهاعلى ارتباط اقتصادفيها حيث حافظت  سابقاتها

ات الخام العالمي على حساب الاقتصادو ارتفاع حصّة مساهمتها في الناتج عرفتها لات النّمو الّتي معدّ 
 ارتفاع أسعار صادراتها النفطية هو الدافع وراء ذلك و هو ما تعبّر عنه معدّلات التضخم الّا أنّ المتقدّمة 
 %5,3هذه الاقتصادات خلال هذه الفترة و الّتي بقيت ضمن مجال كبير ما بين  سجّلتهاالّتي المرتفعة 

 : 2%23الى 

 

 

 

                                                             
1
 °- Auzanneau Matthieu(2011): La Chine devient le 1er consommateur mondial d’énergie – pour combien de 

temps ?, www.lemonde.fr/blog:petrol; date de consultation : 26-03-2015 

 
ة و مع ذلك تبقى معدّلات اسمية في ظلّ غياب قاعدة بيانات دقيقة خاصّة لدى الدّول النفطية الافريقية الّتي تسجل أدنى مستويات الادار  -2°
 الشفافية.و 

http://petrole.blog.lemonde.fr/author/petrole/
http://www.lemonde.fr/blog:petrol
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 .العالمي المساهمة في الناتج الخام ةنسب :-24-رقم دولج

 2014 2010 2005 2000 السنة               البيان       

 2,3 4,7 4,48 3,72 الناتج العالمي نموّ نسبة 

 1,8 0,2- 2,1 2,5 نموّ الدّول المتقدّمة

 4,2 5,15 7,55 5,6 النامية نموّ الدّول

 2014و 2013مة الأمم المتحدة لسنةالتقرير السنوي حول التجارة و التنمية و الصادر عن منّظ :المصدر
 .67و  58، ص على التوالي

ذلك أنّ الدّول المتقدّمة  %2,8سجّل الاقتصاد العام تراجع كبير في معدّل نموّه  بل   2008و خلال سنة 
في مقابل  .1%8,7الى  %6ركود مطلق خلال هذه السنة بينما تراوح معدّل الدّول النامية ما بين عرفت 
 تيمرتفعة في معدّل التضخم خاصّة لدى الاقتصاديات النفطية و الّ سجلت الدّول النامية مستويات ذلك، 

قت تدفقات مالية هائلة جراء ارتفاع أسعار النفط مقابل بنية اقتصادية جدّ هشة فتراوحت ما بين حقّ 
و تجدر الاشارة هنا الى أنّ معدّل النموّ الّذي  .2014-2000خلال الفترة  2%22,43الى  13,67%

فرصة لم تستغل حفزّت أسعار النفط المرتفعة كان مرافقا لتذبذب سعر الدولار الأمريكي، إلّا أنّها كانت 
 على أكمل وجه.

: اذا كانت التغيّرات الّتي شهدتها السوق النفطية خلال الفترة حركة الأسعار وسلوك الأطراف الفاعلة -2°
 خلال الفترةالمحقّقة تتعلّق بحركة العوامل الأساسية فانّ حركة الأسعار  هي هيكلية و 2000-2010
 لم يسبق لها مثيل.الّتي مرتفعة المستويات ال بالنّظر الىتطرح عدّة أبعاد لتفسير تطوّرها التاريخي   نفسها

 

                                                             
1
 °- Croissance du PIB dans le monde, Alternatives Economiques Hors-série n° 094 – octobre 2012, 

www.alternatives-economiques.fr.(26/03/2015) 
للاقتصاديات النفطية بناء على احصائيات البنك الدولي المتاحة  2010-2000تم حساب الأرقام بناء على متوسط معدّل التضخم للفترة  -° 2

 . على موقعه
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 : تطوّر أسعار أهمّ أصناف النفط المرجعية-25-رقم جدول

 دولار أمريكي/ البرميلالوحدة: 

 سعر نفط "سلّة الأوبك" سعر نفط "البرنت" سعر نفط "غرب التكساس" السنة
2000 30,37 28,44 27,6 
2001 26,00 24,46 23,1 
2002 26,13 25,03 24,36 
2003 31,09 28,81 28,10 
2004 41,44 38,23 36,05 
2005 56,51 56,44 50,64 
2006 66,04 65,16 66,04 
2007 72,29 72,55 72,29 
2008 100,00 97,37 100,00 
2009 61,88 61,68 61,88 
2010 79,42 79,60 79,42 
2011 94,67 111,67 107,47 
2012 94,59 111,81 109,70 
2013 97,98 108,44 105,72 
2014 94,90 108,26 104,71 

 .لكل سنة الصادرة عن الأوبك النشرة السنوية :المصدر

 و من خلال أرقام الجدول أعلاه تُسجّل الملاحظات التالية: 

  و الّذي يمثّل السعر المرجعي في السوق الأمريكية و كذا العالمية.  لسعر "نفط التكساس"بالنسبة
 سجلّ ثلاث مراحل مميّزة لحركة الاتجاه السعري العام و هي:فقد 
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  و الارتفاع خاصّة  : تميّزت بتأرجح السعر بين الانخفاض2004-2000الفترة
و الّتي رافقت ملامح تشبّع في مناطق نقل النفط  2002و  2001سنة  خلال

بعد  2003الأمريكي و تزايد مخاوف النضوب ليرتفع السعر فيما بعد خلال سنة 
 التوصّل الى اكتشافات جديدة.

  و الّتي سجّل السعر خلالها معدّل ارتفاع شديد يقارب 2008-2005الفترة :
 النصف.

  مع انتشار أزمة الرهن العقاري انهار سعر نفط 2014-2009الفترة :
أقل من ذلك المحقّق عن بداية  ىحيث وصل الى مستو  "التكساس" بشكل كبير

فترة الازدهار السابقة. و سرعان ما بدأ في الانتعاش لكنّ تميّز معدّل النموّ 
    بالمقبول.

  على مستوى سوق النفط الدولية فقد شهد بدروه  الثانيالنفط المرجعي أمّا بالنسبة لحركة الأسعار
ثلاث مراحل مثيلة بتلك الّتي حقّقها النفط المرجعي في الأسواق الأمريكية. و هو تأكيد مرّة أخرة 

 هي: على حركة الارتباط العام بين الأسواق و
 سعري بين الانخفاض و الارتفاع. سجلّت الفترة تذبذب  :2004-2000 الفترة

 العوامل الهيكلية المرتبطة بالإنتاج هي الدافع الأساسي وراء ذلك.كانت و 
  بمعدّل نموّ معتبر حافظ الاتجاه السعري العام لسعر  :2008-2005الفترة

. 2008ليحقق بدوره أعلى المستويات خلال سنة  "البرنت" على توّجهه المرتفع
 لكنّه كان أقّل من ذلك الّذي سجّله سعر نفط "التكساس".

 رهيب  بشكل 2009سنة  انخفض سعر "البرنت" خلال :2014-2009 الفترة
 ه تغيّر الاتجاه العامر و بدقارب فيه المستوى الّذي سجّله سعر نفط "التكساس". و 

 ليأخذ منحى الارتفاع بمستويات تجاوزت تلك الّتي سجّلها نفط "التكساس".
  لهذه  و الّذي يمثّل مؤشر جدّ حسّاس لدى الاقتصادات المنتمية لسعر سلّة "الأوبك"أمّا بالنسبة

المراحل  النفوط السابقة وتميّز خلال ه أسعارتالاتجاه العام الّذي سجّل المنّظمة فقد تأثّر بحركة
 الثلاث السابقة كما يلي:
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  بمستوى سعري يقترب من ذلك الّذي حقّقه نفط "البرنت" :2004-2000الفترة ،
ليعاود  2002و  2001لّة الأوبك بشكل جدّ محسوس خلال انخفض سعر س

و يقارب مستوى الانطلاق ثمّ انتعش بشكل معتبر خلال سنة  2003الارتفاع سنة 
2004. 

  حافظ الاتجاه العام على التوّجه السعري بشكل معتبر و جدّ  :8200-2005الفترة
دولار أمريكي للبرميل الواحد 100ملحوظ ما أدّى الى ارتفاع السعر مساويا لمستوى 

وهو المستوى الّذي أنعش خزينة الدّول النفطية عامّة و دول المنّظمة خاصّة بشكل 
 كبير. 

  اف الانخفاض الّذي سجلته أسعار تأثّر السعر بدروه بانعط :2014-2010الفترة
بدأ في  2009. و بعد الانخفاض الشديد الّذي تمّ تسجيله خلال سنة بقية النفوط

 الانتعاش خلال السنوات الموالية بمستويات جدّ معتبرة.
  تتباين طبيعة الارتباط و اتجاه بين مختلف المستويات السعرية الّتي حقّقتها النفوط المرجعية

 على امتداد المراحل الثلاث و الّتي كانت كما يلي: السابقة و ذلك
  بشكل  : كان المستوى السعري الّذي حقّقه نفط البرنت متقارب2004-2000الفترة

سعر نفط  حين تفوّق مستوىسعر سلّة الأوبك. في  مع ذلك الّذي حقّقه كبير
في مقابل ذلك كان معدّل تطوّر سعر نفط "البرنت" متقارب مع ذلك الّذي  ."التكساس"

 ر سعر الأوبك أقّل. "التكساس"، في حين كان معدّل تطوّ حقّقه سعر نفط 
  تماثل في اتجاه التطوّر من جهة و في معدّل التطوّر تميّزت ب :2008-2005الفترة

 من جهة أخرى.
  مرحلة نفس التوّجه السعري لمختلف كذلك سجلّت هذه ال :2014-2009الفترة

أصناف النفوط المرجعية، من انخفاض شديد ثمّ اعادة انتعاش. لكن توافق معدّل 
تطوّر سعر سلّة الأوبك هذه المرّة مع ذلك الّذي حقّقه سعر نفط "التكساس" في حين 

 كان معدّل "البرنت" أقل.
  من المتوّقع أن يتخذ الاتجاه السعري العام لمختلف أنواع النفوط المرجعية توّجها نحو الانخفاض

و هو نفس التوّجه الّذي تقدّمه التوقعات حول حركة  2015خلال سنة  -و بشكل كبير –
يمتد انخفاض عرضي  هالّتي تؤكد أنّ  المهنيينالأسعار الآجلة) رغم تضارب ذلك مع دراسات 
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دولار أمريكي لنفط سلّة "الأوبك"  44,38 بينما حيث يتوّقع أن تتراوح الأسعار  (ةصير قلفترة 
 دولار أمريكي لنفط "التكساس". 47,29دولار أمريكي لنفط "البرنت" و  47,86و

مشاريعها التنموية مصير  بالنسبة لاقتصاديات النفط النامية لأنّها تهدّدو هي مستويات جدّ مخيفة 
أنّه يتوّقع تقارب بين الانتاج العالمي و الطلب العالمي على هذا و  خاصّةالغير منتهية بعد. التوسعية 

المورد الطاقوي. دون أن ننسى بقية المصادر الطاقوية البديلة و صديقة البيئة و الّتي تشهد نموّ في 
تها السياسة الأمريكية أنّ ملامح استراتيجية الاستقلالية الطاقوية الّتي تبنّ  الطلب عليها، الى جانب

   .!بدأت تبرز

أُرجع السبب فيها الّتي  فط خلال تسعينات العقد الماضي وعلى خلفية التذبذب الّذي عرفته أسعار النّ و 
الولايات المتحدّة الأمريكية استخدام  ودادات العالمية بسبب حرب الخليج الاضطرابات في الإمالى 
بعد لتنتهي فيما . 1973ما أدّى الى تسجيل أدنى مستوى سعري منذ ي لمواجهة ذلكالاستراتيج حتياطللا
ثار الأزمة الاقتصادية في آسيا دولار بالرغم من آ 25بارتفاع الأسعار و بلوغها  -هذه العشرية-
اعتبُ ر التوّجه السعري نحو الارتفاع لأسعار النفط لكن و بشكل عام انتاجها.  "الأوبكتخفيض منظّمة "و 

الّتي شهدها  1سنوات الأولى من الألفية الجديدة توجّه ا مبررا  نتيجة للتغيرات الهيكلية الخمسخلال  الخام
أكبر انتعاش  2008- 2005 الفترةو بعد ذلك سجلّت  .-ةعلى هذه المادّ  -كل من العرض و الطلب 

. و اذا 2008حيث حافظت على توجّهها التّصاعدي لتصل مستوى قياسي في سنة  شهدته أسعار النّفط
منذ  فانّه و راف الأساسية للسوقأسباب الاتجاه التصاعدي الى تأثير الأط تكانت الفترة السابقة قد أرجع

هذه  برز أثر البعد المالي لأسواق المواد الأولية و الطاقوية خاصّة في تحديد اتّجاه أسعار 2005سنة 
هو ما تجسّد في نموّ حركة الأسواق الآجلة سواء من حيث عدد العقود المحرّرة  حجم انتقاله. و ة والمادّ 

 :و الّذي تلّخصه أرقام الجدول التالي أو الوضعيات المتخذة

 

 

 

                                                             
1
°- Rapport Cyclope 2013 ,page 570 
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 على نفط "التكساس" و "البرنت"  العقود المحرّرة: تطوّر عدد  -26-رقم جدول

 عقدمليون : الوحدة

 السنة السوق النفط

2000 2005 2008 2010 2013 2014 

نفط 
 التكساس

 167563 165936 168652 137429 126311 113511 نيمكس

نفط 
Brent 

ICE 4299 10217 68368 100052 159093 163826 

 Cyclope : les marchés mondiaux(2013),page 171,172   et Cyclope:المصدر
résume)2014           

بالرغم من جهود السياسة الأمريكية في تقليل تبعية اقتصادها لبقية أصناف النفوط و ارساء قوانين و 
تنظيمية صارمة تقيّد نشاط المتعاملين على مستوى سوق النفط الدولية الّا أنّ ذلك لم يقلّل من أهمية هذه 

حضور الأطراف المالية)الغير  دو تأكّ  .اطر السعر من جهةمخو  ة لمواجهة مخاطر التموينالعقود المشتق
تجارية( على مستوى هذه الأسواق ذات السلعة المادّية. و قد رافق معدّل نموّها معدّل نمو الأسعار. كما 

خذة على الطويلة منها و هو ما تعكسه أرقام الجدول المت تفوّق الوضعيات القصيرة 2008سجلّت سنة 
الّتي تؤدي  لمادّة على مستوى السوق الفوري وو هو دليل آخر على حجم المشتريات الكبير لهذه ا .التالي

و من  .فيتم اللّجوء الى العقود المشتقة كأدوات مالية تسمح بتحقيق تغطية مناسبةالى ارتفاع الأسعار 
 السلعة المميّزة:جهة أخرى تبيّن الأثُر السلبي للنشاط المضاربي الغير مراقب على تسعير هاته 
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 (2008عدد الوضعيات القصيرة و الطويلة على عقد النفط الخام لسوق "نيمكس") :-27-جدول رقم

 عدد الوضعيات القصيرة عدد الوضعيات الطويلة المادّة

 199 187 النفط الخام

 .19ص 2008 صادر عن منظّمة "الأوبك" سواق الآجلةحول حركة الأ تقرير :المصدر 

عام: أثرت العوامل المالية على تسعير النفط على مستوى الأسواق الدولية بشكل كبير خلال و بشكل 
. فبالرغم من التوترات السياسية الكبيرة الّتي سجلتها الفترة خاصّة 2010و  2000الفترة الممتدة ما بين 

كان احتياطي معتبر من تلك المتعلّقة  بتدهور الأوضاع في العراق و سقوط الحكم في ليبيا و اللّذان يمل
الأساسية عرفت نوع من  شأنه أن يخلّف تغيير ذو عمق على مستوى السوق و التسعير إلّا أن العوامل

لكن رافق ذلك مستوى جدّ مرتفع من الطلب الاستهلاكي بسبب موجات البرد القاسية في الاستقرار 
غالبية التقارير شيد الناشئة. و مع ذلك ت عي في الدّولالولايات المتحدة الأمريكية و نمو القطاع التصني

الدولية و الدراسات المتخصصّة على الدور الكبير الّذي أثّر به النشاط المضاربي في أسواق النفط المالية 
 على مستوى الأسعار عامّة.

: بخلاف سياسة عزل السعر المحليّ ات النفطية في استعمال المشتقات الماليةتجارب الاقتصاد -3°
لم تشهد  كأهمّ مصدر تمويلي السعر الدولي و الاعتماد على حصيلة الصادرات من موردها الناضبعن 

الاقتصاديات النفطية أي سياسة أخرى بارزة حقّقت من خلالها تموقع ضمن الصناعة النفطية أو السوق 
لعمليات لتجاري لالعالمي ككل. و ظلّ مشروعها التنموي رهين السعر الّذي تحدّده أسواق تجاوزت البعد ا

الّتي يشهدها سوقه كمدخل لإدارة تقلّبات سعر النفط لها ت البعد المالي المنجزة على مستواه و طورّ 
لأكثر من عشرين سنة استعملت الصناعة النفطية المشتقات على المواد الطاقوية لتأمين الفوري. و 

ة و أنّ أكبر معدّل تقلّب لأسعار المواد تموينها و لجأت للتقليل من حجم تعرّضها لتقلّب الأسعار. خاصّ 
 .1الأولية هو ذلك الّذي تشهده المواد الطاقوية

                                                             
1
 °- Derivatives and risk management in the petroleum, natural gas, and electricity industries(2002), 

www.eia.doe.gov;page 20 
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سيكية باستعمال المشتقات قامت الحكومة المك 1991و بداية  1990ما بين نهاية الممتدة خلال الفترة و 
 يث قامت بإعدادلنفط الخام تجاه أي صدمة سعرية ممكنة. حرباحها المتأتية من صادراتها من الحماية أ

دولار/برميل و قد وافق هذا 17استراتيجية تحوّط ضمنت من خلالها تحقيقها لمستوى سعري لا يقّل عن 
ض الانتاج و مخاوف حرب بسبب تخفي اهبوطي اها أسعار النفط توجّهي شهدت فيالاجراء الفترة الّت

سهو كان السعر المحقّق الخليج. و   . و قد خلّف1991ميزانيتها لسنة ت عليهالسعر المرجعي الّذي أُسّ 
 حيث أكدّ  ،ن و المتعاملين للاقتصاد المكسيكيمثل هذا الاجراء مستوى كبير من الطمأنينة لدى المستثمري

لنفط سيتحقّق تمويل الموازنة و يستدام البرنامج ي لسعر ال على أنّه و بغضّ النّظر عن حركة الاتجاه
بدأت العديد من دول أمريكا اللاتينية في استعمال  يجقتصادي. كذلك و على خلفية حرب الخلالا

المشتقات على المواد الأولية كأداة لتغطية صادراتها و وارداتها، فقد قامت البرازيل و الشيلي و السلفادور 
لمواجهة تقلّب أسعار وارداتهم النفطية و ضمان أقصى مستوى. أمّا  (CALL) شراء بشراء خيار

ضمنت به أدنى سعر لصادراتها الّذي  و (PUTبيع) ر النفط فقد قامت بشراء خيارالايكوادور الّتي تصدّ 
تقارير التصريحات الرسمية و أنّ صعب الحصول على تفاصيل العملية الّا و ان كان من ال .1من النفط

النامية، المنّظمات الدولية تؤّكد على نموّ استعمال الأدوات المشتقة على المواد الأولية من طرف الدّول 
 :ي حصّة الدّول الناميةتنام حيث سجلّت أسواق المستقبليات على الزيت الخام على مستوى سوق "نيمكس"

 على المواد الأولية الطاقوية استعمال الدّول النامية للأدوات المشتقةنسبة  :-28-جدول رقم

 2014 2010 2008 2005 2000 1995 1993 1990 السنة

 0,8 1,4 3,74 3,6 2,6 3,5 1,6 0,9 (%نسبة الاستعمال)

" مقتطفة من التقرير السنوي Philippe Chalminتمّ تجميع هذه نسب من مقالات للباحث " :المصدر
 .عن الوكالة الدولية للطاقة و تقارير سنوية ملّخصة صادرة  " Cyclopeالصادر عن مؤسسة "

 

                                                             
1 °- Dealing with commodity price volatility in developing countries: a proposal for a market-based approach, 

Discussion Paper for the Roundtable on Commodity Risk Management in Developing Countries,1999, page44. 
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و اذا كانت حصّة الدّول النامية صغيرة جدا  مقارنة بالمجموع العام لتجارة المشتقات على المواد  
ات الّتي تسجلّها اقتصاد الميزة الثانيةالأولية عموما  و الطاقوية خاصّة فالتفاوت في نسبة اللّجوء هي 
يرجع العديد من المحلّلين .و  اللاتينيةالموارد الطبيعية النامية. حيث تسند الحصّة الأكبر الى دول أمريكا 

بالاقتصاد الأمريكي في حين تتأخر بقية الاقتصادات عن هذا  ي و الارتباطسبب ذلك الى الموقع الجغراف
و هي الاقتصادات الّتي تسجّل أعلى مستويات التراجع خاصّة  التحوّل العميق في أسواق مصدر عيشها

 : الأفريقية منها

 بين الدّول الناميةالمالية على المواد الأولية : توزيع نسب استعمال المشتقات -29-رقم جدول

 أمريكا اللاتينية وسط أفريقيا الشرق الأوسط و شمال أفريقيا دول آسيا المادّة الأولية

 1,21 / 0,12 0,19 حبوب و بذور الصويا

 0,39 / / / الانتاج الحيواني

 2,09 0,68 0,18 0,30 المواد الغذائية

 1,58 0,03 0,14 / مواد صناعية

 1,19 / 0,90 0,07 معادن

 1,40 / / / خام النفط

 2,04 / 0,20 0,01 أدوات مالية

 3,17 / 0,27 / عملات

 0,05الاشارة)/(: تعني أنّ النسبة هي أقل من 

 Derivatives and risk management in the petroleum, natural gas, and:المصدر

electricity industries(2002),Opcit, page11. 
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فانّ الحكم العام  1991ترتبط بسنة و الّتي أرقام الجدول أعلاه على  مرور أكثر من عشرين سنةو رغم 
 إن حدثت تغيرات طفيفة في الأرقام.و لم يتغيّر  1على توزيع نسب استعمال المشتقات بين الدّول النامية

هي نتيجة طبيعية لنموّ الأسواق عقب الطاقوية و خاصّة النفط نّ المشتقات على المواد الأولية إ
المجمّعات الكبرى  تزال ميّزها. و مات تي صار الة عدم الانتظام و الاختلال الّتو ذلك لمواجهة ح تحريرها

لال عمليات الاقتناء ك من خالمسيّطرة على هذه الصناعة تبحث عن فرص أكثر لتفعيل استعمالها و ذل
عندما  2012 سنة "ICEالنفط الدولي"  ( كتلك الّتي قام بها سوقfusion-acquisition) الادماجو 

 (Nyse- Euronextاشترى السوق المشترك ما بين السوق الأوروبي الموّحد و سوق نيويورك التجاري)
 .2مشروع شراء سوق لندن للمعادن من طرف بورصة هون  كون و 

خاصّة تثير نقاشا  اقليميا  حول دورها في اطلاق عنان النفط الخام ما تزال أسعار المواد الطاقوية و و 
النموّ الاقتصادي و بالرغم من معطيات الاقتصاد العالمي المتغيّرة نوعا  ما و الّتي أعلنت عنها أغلب 

و التنمية، صندوق النقد الدّولي،  ) منظمة التجارةالتقارير السنوية الصادرة عن أكبر المنّظمات الدولية
 و الّتي تشير الى:تقارير مؤسسات مالية و صناديق استثمار...الخ( 

 دار نموّ الاقتصاديات الناشئة خاصّة الصين و الهند و الّتي تدفع الاستهلاك العالمي للطاقة بمق
𝟏الثلث)

 ( و تغيّر من مركز ثقل الطلب عليها.⁄𝟑

 سات تشير الى در الوحيد للنفط منخفض التكلفة الّا أنّ الدراالمصّ  الأوسط لا تزال منطقة الشرق
كذا استخراجه من  بسبب ارتفاع الانتاج في الولايات المتحدة الأمريكية و امكانية تراجع مكانتها

الرمال النفطية في كندا و من المياه الجوفية في البرازيل و من سوائل الغاز الطبيعي في جميع 
 أنحاء العالم.

 𝟐مثّل قطاع الطاقة مصدر ثلثي)ي
الانبعاثات الغازات الدفينة عالميا و هو محور نقاش دائم  (⁄𝟑

حول مواجهة ذلك من أجل تحقّق أهداف المناخ خاصّة أمام تأثير التدابير المعلنة عنها من طرف 
 الحكومات لتحسين كفاءة الاستخدام و دعم الطاقة المتجدّدة و خفض دعم الوقود الاحفوري.

                                                             
 .و هي نفس النتيجة المسجلّة على مستوى جميع أسواق المشتقات -1°

2
 °- Annual Volume Survey(2012), www.futuresindustry.com 
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ات المتقدّمة تسجّل معدّل نموّ ضعيف ، فالاقتصادتصاد العالمي يعاني من حالة تراخما يزال الاقو 
وتباطؤ اقتصادي في حين يبقى معدّل نمو الدوّل النامية ضعيف رغم اعتبارها بالقوة الرئيسية الدافعة للنموّ 

حقيقي رغم الجهود الدولية الّتي رغم تحسّنه. كما تتواصل هيمنة القطاع المالي على أنشطة الاقتصاد ال
الّتي و  2009-2008ي خاصّة خلال الفترة ست لإجراء اصلاحات عاجلة في النّظام النقدي و المالرّ  كُ 

. و تواصل أسعار السلع 1لم تعد مطروحة على جدول الأعمال الدولي و الأصوات المطالبة بها تراجعت
يتّصل في جانب منه  2012فالانتعاش الّذي لوحظ سنةالأساسية تأثرها بأنشطة المستثمرين الماليين، 

بجولة ثالثة من تخفيف القيود الكمية في الولايات المتحدة الأمريكية مع امكانية استخدام جانب من السيولة 
الزائدة للاستثمار في أسواق العقود الآجلة للسلع الأساسية. لكن و بنفس الطريقة الّتي أسهم بها 

ن في تضخيم الزيادات في أسعار السلع الأساسية عن طريق شراء مشتقات السلع المستثمرون الماليو 
الأساسية على مدى العقد الماضي فانّ ذلك لن يُقلّل من دورها كأداة لإدارة مخاطر أسعار أصولها المادّية 

التنموي حيث  خاصّة بالنسبة للاقتصاديات النامية الّتي تعتمد على ما تُحققّ ه من ايرادات لتمويل مشروعها
 تساعدها على تحقيق تغطية لموازنتها.

 

 

 

 

 

 

  

                                                             
صادر عن مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة و التنمية، متاح على الموقع ملّخص (، 2012هيمنة العمليات المالية على أسوق السلع الأساسية) -1°

 الرسمي للمنّظمة.
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 .الزراعية و تطوّر أسواقها ات المواداني: اقتصادالمبحث الث

ج المواد الزراعية كمورد درَ تُ  تصادي الأوّل الّذي عرفه الانسانالى جانب أنّها "مخرجات" النشاط الاق
علاقات اقتصادية دولية حيث يعود الفضل لأسواقها طبيعي ضمن العوامل الأساسية المساهمة في نشوء 

لبروز أولى التعاملات الآجلة و ارساء آلية إدارة مخاطر السعر بواسطتها. و على غرار المواد الطاقوية، 
ظاهرة التحوّل الى عرفت أسعار المواد الأولية الزراعية مستويات مرتفعة من التقلّب و تأثرّت أسواقها ب

على غرار  - هو ما شكّل تهديد إضافي ذو وزن كبير للعديد من الاقتصاديات الزراعية مساحات مالية. و
تسعى للمادّة الزراعية الّتي تنتجها و الّتي تعتمد على حصيلة إيراداتها من صادرات  و – اقتصاديات الطاقة

من فاتورة  دجاهدة الى استقرارها من أجل تمويل مشروعها التنموي. و من جهة أخرى ضاعف هذا التهدي
 .!ات الطاقوية النامية و كذا العالم ككلّ الغذاء لدى الاقتصاد

 و يحاول هذا المبحث الالمام بكلّ هذه الحيثيات من خلال المطالب التالية:

 .: خصائص المنتج الزراعي و الأسواق الزراعيةالمطلب الأوّل

 الزراعية.و تطوّر هيكلة سوق المواد ات الجنوب : اقتصادالمطلب الثاني

 .العالمي : أمولة الأسواق الزراعية و رهان الأمن الغذائيالمطلب الثالث

 المطلب الأوّل: خصائص المنتج الزراعي و الأسواق الزراعية

بالرغم من ارتباطه الشديد بالطبيعة الّا أنّ للمنتج الزراعي جملة من الخصائص تمكنّه من التموضع على 
خصائص مميّزة يؤثر بها على الأكثر تبادل. و في الوقت نفسه يحافظ على  قائمة التجارة الدولية للسلع

 من خلال:ذلك آليات السوق. و يعرض المطلب التالي 

 ماهية النشاط الزراعي. -
 خصائص المنتج الزراعي. -
 .مميّزات سوق المواد الزراعية و الأطراف الفاعلة فيها -
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كنّ ذلك يعكس المفهوم الضيّق . ل1الى العناية بالأرض : تشير كلمة "زراعة"ماهية النشاط الزراعي -1°
هوض حيث أنّ المفهوم الواسع لها يمتد ليشمل جميع الأعمال المنت جة الّتي يقوم بها المزارع للنّ  لها

بعمليات النبات و الحيوان و كذا لتوفير المنتجات النباتية و الحيوانية المطلوبة لحياة الانسان. فقد 
 على:أصبحت تشمل 

 رغم أنّه أول  الثروة الحيوانية") : و هي أحد أهّم فروع الزراعة و يطلق عليها بـ"تربية الحيوانات
و يمثّل بدوره قطاع استراتيجي مثله مثْل الانتاج النباتي يزدهر  نشاط عرفه الانسان البدائي(

 .2بتوفر الأراضي الصالحة و رأسمال و المعرفة الفنية

 هي من الزراعات المتخصّصة الّتي تتطلّب خبرة فنية عالية و رأسمال لما : و العناية بالأشجار
 تعود به من عائد مرتفع على القائمين عليها.

 من أجل انتاج الحطب و مختلف أصنافه و كذا بعض المنتجات النباتية : العناية بالغابات
 هة للاستهلاك الصناعي مثل: المطاط الطبيعي و نبات الجوتة...الخ.جالموّ 

 فراء الفهد، الدّب،   : مثل تربية السمك و صيد الحيوانات البريّة للاستفادة من جلودهاأعمال أخرى(
 (.عضائها) عاج الفيلالبيزون....الخ( أو أ 

ميّز النشاط الكليّ عن باقي الأنشطة و رغم تعدّد فروع النّشاط الزراعي فهي تتّسم بسمات عديدة مشتركة تُ 
 :3الاقتصادية الأخرى و هي

: ما يجعل ازدهاره مرتبط بحجم الأراضي ارتباط النشاط الزراعي بصفة مطلقة بالأرض -1°-1°
ض و مدى توّفر العوامل اللازمة الصالحة للزراعة و المتاحة. و بالخصوص مرتبط بدرجة خصوبة الأر 

 الامكانيات الملائمة لضمان محصول جيّد.و 

                                                             
 .121، صالموارد الاقتصادية، دار النهضة العربية ،(1980)مدحت محمّد و العقّادمحمد عبد العزيز عجمية  -1°
ام إلا الاقتصاد السوداني أغنى الاقتصاديات العربية و الافريقية بالثروة الحيوانية و يحتل المرتبة السابعة دوليا من ناحية عدد رؤوس الأغنيمثّل  -2°

 .أنّه لم يتمكنّ من تحقيق تنافسية يضاهي بها الانتاج الهولندي
 .13ص ، التوزيع اسامة للنشر ودار دار  ، علم الاقتصاد الزراعي،(2005)سوزان وفيقالعاني   -3°
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: تعني الظروف المناخية الحالة الظواهر الطبيعيةدرجة حساسية عالية للظروف المناخية و  -2°-1°
في حين تشير الظواهر  ة أو موجة صقيع حاد أو جفاف شديد.الطوفانيأو ة كالأمطار الكثيفة الجويّ 

ة عالية شاط الزراعي درجة حساسيالطبيعية الى الزلازل و البراكين و الانحراف و التصحّر. و يشهد النّ 
تتأخر الجولات  قد تؤثّر رداءة الجوّ على بعض الأنشطة الاقتصادية كأنّ لارتباطه القوي بالأرض حيث 

الزراعي لأنّه شاط قياسا  بتأثّر النّ  ا  السياحية أو تتوقف عملية الاستخراج أو النقل لكن ذلك سيكون محدود
 نوعية مختلف المنتجات الزراعية المنتظر جنْيها.سيؤثّر على كمية و 

شاط الزراعي بجميع فروعه فترة : يتطلّب النّ البيولوجية للنشاط الزراعي الطبيعة الموسمية و -3°-1°
معيّن( لاكتمال عملية الانتاج. حيث تُعدّ هذه الفترة الممتدة من بدء عملية الانتاج الى  )موسم زمنية معيّنة

الأنشطة )الدورات الانتاجية( في  غاية الحصول على المنتوج النّهائي طويلة مقارنة مع فترة الانتاج
 الاقتصادية الأخرى.

 اح أسراب الجراد لمحصول ما...الخ.: كأنفلونزا الطيور أو جنون البقر أو اجتيالأوبئة الصحيّة -4°-1°
ما يخلّف أثار سلبية وخيمة على محصول اتات و الحيوانات على حدّ السواء وهي أوبئة و آفات تفتك بالنب

 ه.شاط الزراعي كما  و نوعا  بجميع فروعالنّ 

: يرتبط المنتج الزراعي بمناخ و نوعية التربة و كذا عادات الطبيعة المحليّة للنشاط الزراعي -5°-1°
الشعوب العاملة في هذا المجال، حيث نجد محاصيل زراعية تشترط ظروف مناخية معيّنة لنموّها و هو 

نوعية معيّنة من  - عهكذا فرو  و -ما توّفره أراضي بلدان دون أخرى. و كما يشترط كلّ منتج زراعي
 التربة والمناخ كذلك لا يمكن لنوعية واحدة من التربة و المناخ أن تصلح لقيام نشاط زراعي بجميع فروعه.

الأسمدة ذور و : فالبعدم ثبات العلاقة بين مدخلات الانتاج و الناتج النّهائي للعمليات الإنتاجية -6°-1°
واجب على المزارع القيام بها بغضّ ناء...الخ من العمليات الزراعية و معدّات الحرث و السقي و الاعت

سّجل بقية الأنشطة الاقتصادية النّظر عمّا سيؤول اليه الحجم النّهائي للمحصول المنتظر جنيُه. في حين تُ 
 الأخرى ثبات نسبي بين مدخلات الانتاج و المحصّلة النهائية للإنتاج.

يعتبر المنتج الزراعي حصيلة عمل متكاثف و متبادل بين الانسان : خصائص المنتج الزراعي -2°
 مل جميعها على جملة من الخصائص المشتركة هي:توالطبيعة. و رغم تعدّد أنواعه و أصنافه فهي تش
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 و هي حاجة  الطبيعي الحاجة الغذائية للإنسان: حيث يلبّي هذا المورد عبارة عن منتوج قاعدي
 عويضها بأي مورد آخر.أساسية و دقيقة لا يمكن ت

 بات عباد الشمس أو ذو : حيث يمكن أن يكون متجانس كحبّات نعبارة عن منتوج موّحد الشكل
 خاصّة عند خضوعه لمراحل التصنيع مثل: مركّز عصير البرتقال. نمط معياري

 تسهل عملية قياس المنتج الزراعي و كذا نقله و تخزينه. و ذلك منتوج متفاعل مع السوق :
الغذائية المتواجدة بصفة دائمة لة أولية لضمان عرضه على مدار السنة و تلبية الحاجة كمحاو 

المنتشرة في كلّ مكان. و هو ما يشير الى مرونة تأثُر ه بقاعدة العرض و الطلب خلال فترة و 
 معيّنة.

ة متفاعلة سلعة أساسيو تعكس الخصائص السابقة أهّم صفة يكتسبها المورد الطبيعي الزراعي و هي أنّه 
لي في معاملاته بسبب وّ خير الّذي اكتسب بدوره البعد الد. هذا الأمع قانون العرض و الطلب في السوق

)نقل،  تنامي حجم التجارة الدولية و موجات التحرير الاقتصادي الّتي مسّت غالبية القطاعات
لها  مادّة أوليةكـت فحيث صنّ  اتصال...الخ(. و هو ما دعّم مكانة السلعة الزراعية على المستوى الدّولي

 .1الأولية الطاقوية و المعدنية المواد نفس وزن

 :مميّزات سوق المواد الزراعية و الأطراف الفاعلة فيها -3°

تتأثّر آليتي العرض و الطلب في  : على غرار بقية المواد الأوليةمميّزات سوق المواد الزراعية -1°-3°
 :و تتلّخص فيراعية بخصائص النشاط الزراعي و منتجاته ز سوق المواد ال

 :على مستوى العرض

 لتخطيط يصعّب من عملية ا الّذيو هو العامل  .ل دورة الانتاج الزراعي هي طويلةمدّة استكما
 على مدار السنة. هدف توفير المنتوجتحقيق ب للإنتاج خاصّة فيما يتعلّق

  الحساسية العالية للظروف المناخية و الكوارث الطبيعية.تذبذب كمية الانتاج بسبب درجة 

                                                             
1 - °  Habert Nicolas (2002), op.cit. page  13 . 
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  يتبع النّشاط الزراعي عادات الشعوب العاملة فيه و هي ترغب دوما  في الحفاظ على حريتها في
اختيار نمط الانتاج و التوزيع. و هذه العادات هي في الأغلب عادات راسخة و من الصعب 

 إلغاؤها أو تعديلها على المدى القصير.

  .يبقى محصول النشاط الزراعي موّجه بالدرجة الأولى لتلبية احتياج السوق المحليّ لكلّ بلد
والفائض الّذي يزيد عن هذه العملية هو الّذي سيكون موضوع تبادل من شأنه أن يؤثّر على 

 العرض الاجمالي للمادّة الزراعية محّل التفاوض. 

 القطن ليس كمدخل أولي لسيرورة نشاطها مثل:  صناعةنتجات الزراعية الموّجهة للانتشار ثقافة الم
ارتفاع طبيعي المهدّد بالزوال من جهة، و لاتها عوض النفط الأو المطاط و إنّما كوقود لمحركات آ

أسعارها من جهة أخرى. و قد تنامت مثل هذه الأنشطة بشكل يؤثّر على الحجم النهائي من 
 موّجهة لتلبية الاحتياج الغذائي)رغم وفرتها(.الكمية المعروضة من المادّة الزراعية و ال

. و هي 1صعوبة تعديل عرض المنتجات الزراعية على المدى القصير و تعكس المميّزات السابقة أسباب
حيث يتطلّب الأمر حجم  زيادة الإنتاج و آلية تحقيق ذلك. من شأنها أن تحدّد إمكانية عوامل أساسية

د مردوديتها على المدى الطويل و الّذي يبقى محفوف بمخاطر طبيعية كبير من الاستثمارات الّتي تتحدّ 
 يصعب تداركها بشكل سريع.

 : من جهته يتّصف الطلب في الأسواق الزراعية بمرونة ضعيفة و يعود ذلك الى:على مستوى الطلب

 فسّر مستوى الطلب عليها رغمتجات أساسية و قاعدية. و هو ما يُ تمثّل المنتجات الزراعية من 
ارتفاع الأسعار. كذلك لا يحقّق المستهلك زيادة في الطلب اذا انخفضت أسعار المواد الأولية 

لذلك تتسّم مرونة  الطلب على هذه المواد بدرجة  عية ما لم يكن هناك إحساس بالجوعالزرا 
 ضعيفة.

  ّدّد أمنها يه ذي تلبيه المنتجات الزراعية و الّذينظرا  للطبيعة الحسّاسة للاحتياج الأساسي ال
الغذائي و استقرارها الاجتماعي، حرصت العديد من الدّول على تبني سياسات حمائية صارمة 

                                                             
1
 °- Forin Benoît (2010) : La financiarisation des matières premières agricoles; maladie hollandaise ou passage 

oblige de néolithique  au 21 siècle ?www.gmap-center.org, page 04. 
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تضمن من خلالها تموين مجتمعها خاصّة في حالة التغيّرات الغير متوقعة للأسعار. فالولايات 
في المتوسط بنسبة تبل   وارداتها الزراعيةالمتحدّة الأمريكية على سبيل المثال تفرض ضريبة على 

 على المنتجات المصنّعة. %4في حين لا تتجاوز نسبة الضريبة  30%

   المحصول و كذا  ضير الأرض و غرسها حتى جنيّ حمن مراحل ت مقارنة بتكاليف الاعتناء بدءا
) ذلك أنّ أغلب المنتجات الزراعية تخضع لسلسلة من عمليات التحويل  تكاليف التحويل و التوزيع

ضمن  جات الزراعية ضعيفحصّة المنتتأثير بقى ى يسهل نقلها و حفظها( يالخام حت لشكلها
من السعر النهائي  %10السعر النهائي للمنتج الزراعي، فمثلا : تمثّل نسبة الحليب الخام نسبة 

عند الجزار في  "أورو 10"، و هو أيضا  حال "كيلو من اللّحم" الّذي قد يكلّف لعلبة من الزبادي
 -عند خروجه من المذبح، و لا يختلف الأمر عند اعتبار سعر مادّة الخبز "أورو3" حين يبل  

 أورو. 1,20سنتيم في حين قد يتجاوز سعر الخبز 90حيث يبل  القمح  -ذات الاستهلاك الواسع

خرى، تصعب عملية التوافق بين العرض و الطلب على مستوى الأسواق الزراعية بسبب درجة و مرّة أ
 .1فة لكلاهما و هو واقع جملة أسواق المواد الأوليةالمرونة الضعي

عن تلك الّتي تعرفها أسواق المواد  أصنافها:  لا تختلف الأطراف الفاعلة في السوق الزراعية -2°-3°
بسبب تعدّد مصادر تحصيل أو  أقسامهاالطاقوية و بقية المواد الأولية. لكنّ المميّز في هذه السوق تعدّد 

ث و أن دعلى مستوى كلّ قسم. كما يح لجميع الفئات يّ بحضور كلو الّذي قد يرفق  استغلال منتجاتها
و مثال ذلك: أسواق الأرز الّتي تشهد طلب عالمي و نموّ في  تكون ذات أداء محتشمأو  تغيب فئة ما

على مستواه بعيدة نوعا  ما عن الدور الّذي تؤديه نفس  2آليات التعامل عليها لكن مازالت فئة المضاربين
 الفئة على مستوى أسواق بقية المواد الأولية.

 و تنقسم السوق الزراعية بحسب مجال الاستخدام النّهائي للمنتج الزراعي محّل الدراسة حيث نجد:

 سوق للمنتجات ذات التوّجه الصناعي. -

 سوق للمنتجات ذات التوّجه الغذائي. -
                                                             

 .147(: أسس و مبادئ الاقتصاد الزراعي، مطبعة العالي بمساعدة جامعة بغداد، ص 1969)الدهراوي عبد الوهاب مطر -1°
2
 °- Chalmin Philippe(2012) : CyclOpe; Les marchés mondiaux: en la forêt de grande instabilité, www.cercle-

cyclope.com. 
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و يشهد كلّ منها حضور قطاع صناعي رائد يمتص الشكل الخام للمنتج الزراعي و يخضعه لسلسلة من 
) و هو قليل مقارنة بالفئة الثانية( مثل:  الصناعيعمليات التحويل. لكنّ بالنسبة للمنتج ذو التوّجه 

ج ذو و المنت عكسقدّم عدّة استخدامات على هائي بعد التحويل يالمطاط، فانّ الشكل النّ  -الخشب -القطن
هو "الغذاء". و على عكس الفصل النّظري ألا  نهائي وحيد و استخدام الّذي يكون ذو الغذائيالتوّجه 

و مكمّل أساسي للنّشاط الزراعي فالقطاع الصناعي المرتكز على مختلف أصناف المواد الزراعية ه
التوّجه الغذائي على نظيره ذو التوّجه الصناعي. ذلك أنّه  محرّك نموّ اقتصادي. ويتفوّق القطاع ذوو 

𝟏يوّظف حوالي)

𝟑
. و يطلق على هذا القطاع بــ "الصناعة الغذائية" و الّذي تتفرّع منه 1( اليد العاملة العالمية

 صناعات رائدة هي: ثمان

ا على شكل قطع طازجة : تستقبل مختلف أنواع الماشية و الأنعام و الطيور لتقدّمهصناعة اللّحوم -1°
بمختلف  2أو مجمّدة)سواء تعلّق الأمر بلحمها أو باقي أعضاء جسمها(. و لا يعني ذلك توجيه كلّ الانتاج

 ذلك أنّه يوجد بالموازاة سوق للإنتاج الحيّ و ذلك من أجل التكاثر و تطوير النسل ،الذبح الى هأنواع
أستراليا مريكية و لمختلف هذه الأنواع ما بين الولايات المتحدة الأيتمركز الانتاج العالمي و  .وتهجين سلالاته

الاتحاد الأوروبي الى جانب الصين و الهند و الروس الى جانب دول نامية أخرى كالمكسيك و البرازيل و 
. و الجدير بالذكر هنا أنّ الانتاج لا يعني حتمية التصدير لأنّ العادات الغذائية لها وزن كبير تايلاندو 

تي تعتبر المنتج الأول للحوم البقر لا تتجاوز نسبة في هذا المجال، فالولايات المتحدّة الأمريكية و الّ 
لسوق المحليّ على هذه الكبير الّذي يعبّر عنه ا بسبب حجم الطلب و ذلك %5صادراتها من هذه المادّة 

تي تحتل بالنسبة للهند الّ  %30ارب حين تقفي  .في الوجبة الأمريكيةو مكانتها الرئيسة المادّة الأساسية 
 بها تمنع استهلاكها. الانتاج لأنّ العقيدة الدينية لشع المرتبة الرابعة عالميا من ناحية

الّتي اء الموّجهة منها الى الأطفال)و سو  : و تشمل صناعة الحليب و مختلف مشتقاتهصناعة الحليب -2°
بدورها طغى الشكل الصناعي على و  للاستهلاك العام.تتميّز بدرجة مرتفعة من التقنية و المراقبة( أو 

مرّات انتاج الحليب السائل أمّا انتاج الجبن  ثمانمسحوق الحليب هو  فإنتاجالمنتوج الحليب القاعدي. 
( مرّة. و بدروه يتأثر سوق هذه المادّة بحركة شركات صناعية كبرى مستهلكة له أكثر من 30)ثلاثينفهو 

                                                             
دور الصناعة التحويلية و التغيير الهيكلي، صادر عن منّظمة الأمم المتحدة للتنمية -(: النّمو المستدام للتشغيل2013الصناعية)تقرير التنمية  -1°

 .30(، متاح على الموقع الرسمي للمنّظمة، صUnidoالصناعية)
قطعان القبر و الغنم و اللحوم البيضاء و المتأتية من على المستوى العالمي يتّم انتاج نوعين من اللّحوم: الحمراء و المتأتية بالخصوص من  -2°

 ( الاستهلاك العالمي للحم.2/3حيوان الخنزير الأليف و الطيور. و يشكّل استهلاك اللّحوم البيضاء ثلثي )
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و تتصدّر الدوّل المتقدّمة على غرار الولايات المتحدة الأمريكية و دول  .1العالمية للصحّةوصايا المنّظمة 
الاتحاد الاوروبي و بعض الدول الناشئة مثل البرازيل و الصين و الارجنتين و المكسيك انتاج الحليب 

راد لاستكمال تلبية لكن و بالنسبة لهذه الأخيرة فهي تلجأ الى الاستيسواء في شكله الخام أو المصنّع. 
لمصنّع)مسحوق( الاحتياج من هذه المادّة الاستهلاكية الأساسية، و هنا نجدها تميل الى استيراد الشكل ا

كانت الجزائر ثاني مستورد على المستوى العالمي له بعد  2013-2008خلال الفترة بالدرجة الأولى. و 
 .2الصين

اد الغذائية الّتي يتم تجهيزها أجل حفظ الطعام في المو من : صناعة المنتجات الغذائية المصنّعة -3°
ختمها في حاويات محكمة الاغلاق و مخصّصة لذلك. و قد ساهمت هذه التقنية بشكل كبير سواء من و 

ف أصناف الغذاء مختل. و هي تشمل تعليب توفير الطعام و ضمان تموينه أو على مستوى التصنيع
 النباتية.الحيوانية منها و 

عجائن الجاهزة و كذا الحلويات. : و تعني صناعة الطحين و السميد و مختلف الالحبوبعة صنا -4°
شركات مختصّة في  3تبرز في هذا المجال أسماء خمس هي أهمّ قطاعات الصناعة الغذائية. كماو 

من ناحية الاستهلاك  الصناعة الغذائية و في الوقت نفسه تتربّع على سوق هذه المادّة الاستراتيجية سواء
 Continental grain, Louis Dreyfus, André, Cargill et كذا التسعير و هي: و التموين و 

Bunge y Born. 

تستخلص انطلاقا  من النباتات الزيتية أو الشحوم الحيوانية من خلال : صناعة الزيوت و الدهون -5°
 الاتحاد الأوروبي. قائمة المنتجين الهند ثمتتصدّر  تقنية الهدرجة. و يشهد انتاجها العالمي نموّ متواصل

و يمثّل القصب السكري و الشمندر السكري أهم المنتجات الزراعية الّتي ترتكز  :صناعة السّكر -6°
و تعتبر البرازيل أول منتج له)قصب  مختلف أنواعه.تصنيع عليها الصناعة لاستخراج السكر الخام تمّ 

العالمي تليها تايلندا كما تمكنت الجزائر من اقتناص مكانة على المستوى  السكر( وأهّم مموّن للسوق
الدولي من خلال  تكريرها للمادّة الخام و تصدير المنتج النهائي الى أفريقيا و أوروبا و دول الشرق 

 الأوسط.
                                                             

 عديد من الأطفال.و الّتي لم تتمكن المنّظمة العالمية للصحّة من سحب الكمية الّتي أودعت بحياة ال 2008أزمة حليب الأطفال سنة  -1°
2
 °- Chalmin Philippe(2013) : CyclOpe- crises et châtiments, Opcit, page263 

3
 °-Les produit agricoles dans le commerce mondial(2005), rapport de Conseil International des céréales, page05. 
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شاب : كالشكولاطة و الفواكه المجفّفة و القهوة و الشاي و الأعصناعة منتجات غذائية مختلفة -7°
و هي تعتمد على مختلف المنتجات الاستوائية الّتي تتزعم دول أمريكا اللاتينية انتاجها و تساهم  المعطّرة.

 .1و جنوب شرق آسيا ا الصحراءبشكل كبير في تصديريها تليها دول أفريقي

 عصائر.مختلف أنواع ال: مياه معدنية ، كحول، صناعة السوائل و المشروبات -8°

الصناعات جزءا  كبيرا  من النشاط الصناعي الكليّ خاصّة لدى الاقتصاديات المتقدّمة. حيث و تُشكّل هذه 
 تشكّلي حين تمثّل الزراعة الأولية في البلدان الصناعية نسبة ضئيلة جدا  من إجمالي الناتج الخام. ف

𝟏الصناعات المختلفة المستمدة من التحويل الزراعي نحو)

𝟑
ة التصنيعية رغم إجمالي القيمة المضاف 2(

منخفض مقارنة بالصناعات القائمة على و الّذي يوصف بالاعتبار المستوى التكنولوجي الّذي تتطلّبه 
ائية و المشروبات على . و قد حافظ القطاع الصناعي للمواد الغذ3المواد الأولية المعدنية أو الطاقوية

 .%11,6أنحاء العالم بقيمة مضافة بنسبة  صدّر قائمة قطاعات التصنيع المهيمنة في جميعالريادة و يت

ات الموارد الطبيعية النامية لم التصنيع عن استراتيجية اقتصادو مرّة أخرى يغيب هذا المدخل المهّم لعا
شركات الأغذية  -حيث نشهد تمركز لهذه الصناعة لدى الاقتصاديات المتقدّمة و هي متوزّعة في غالبيتها

 : ة الأمريكية و أوروبامتحدّ الما بين الولايات  -الزراعية

 

 

 

 

 

 
                                                             

ا دول جنوب شرق آسيا في زراعة منتجات استوائية لتشابه مناخها مع ذلك الّذي تعرفه أمريكا اللاتينية على غرار القهوة و الكاكاو. لكنّه نجحت -1°
 اء.صحر و ان تمكنت من تحقيق محاصيل كبرى الّا النوعية الكبرى مازالت حكرا على الموطن الأصل و هي دول أمريكا اللاتينية ثمّ دول أفريقيا ال

2
 °- www.insee.fr/donneés et statistique(2012). 

 .26(، ص2011لمنّظمة الأمم المتحدة التنمية الصناعية) التقرير السنوي -3°

http://www.insee.fr/donneés
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 (2013)في مجال الصناعة الغذائية العشر شركات الأولى: ترتيب -30-جدول رقم

 الأعمال رقم 1المجال الاقتصاد الّذي تمثلّه الشركة الترتيب
 )مليار دولار(

حليب الأطفال، مياه  سويسرا (Nestlé)نستليه 1
معدنية، قهوة، 

 شكولاطة

99,4  

الولايات المتحدة  (Pepsico)بيبسي كو 2
 الأمريكية

مشروبات غازية، 
 عصير

66,4 

3 Unileverمثلجات، شاي، الزيت  بريطانيا و هولندا أونليفر
 النباتية

66,4  

الولايات المتحدة  (Coca cola)كوكا كولا 4
 الأمريكية

 46,8 المشروبات الغازية

  دانيال شركة آرشر 5
(Archer Daniels 

Midland  

الولايات المتحدة 
 الأمريكية

 

منتجات الصوجا 
والكاكاو و أغذية 

 الحيوانات

44,2 

 (AB InBevأب إن بيف) 6

 دانون

 البرازيل و بلجيكا

 فرنسا

 المشروبات الكحولية

الحليب و بعض 
 مشتقاته

40,2 

الولايات التحدة  كرافت فود 7
 الأمريكية

 21,1 قهوة، جبن، مشروبات

8 General mills  17,9الحبوب و رقائق الولايات المتحدة 
                                                             

و نقصد به النشاط الزراعي الأولي الّذي انطلقت به. ذلك أن أغلب المؤسسات تسعى الى تحقيق التكامل العمودي و الأفقي في صناعتها  -1°
 . Unileverفتوسّعت تشكيلة المواد الزراعية الّتي تعني بها مثل: نستليه  و أونليفر 
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 الفطر الأمريكية

9 Kellogg  الولايات المتحدة
 الأمريكية

الحبوب و رقائق 
 الفطر

17,5  

10 Cargill  الولايات المتحدّة
 الأمريكية

  17,5 تحويل الحبوب

   201Food Engineering Mag)3(:المصدر

و بالرغم من النّجاح الباهر الّذي تُحقّقه شركات الصناعة الغذائية الّا أنّها لم تشكّل أي نوع من 
 - على غرار ما تعرفه سوق المواد الطاقوية -الاحتكار لصالح "طرف فاعل" في سوق المواد الزراعية 

ا  بذاته: قائم سوقاً منها  في الوقت نفسه يشّكل كل فرع . لكنّ ا  مسيطر  ا  فردي ا  من شأنه أن يُحدث سلوك
بها. و عند ترتيب كمّل أسواق بقية الفروع مؤثرا  و متأثرا  و تُ  كذا أطرافا  فاعلة  فيه، انتاجا  و استهلاكا  و
أصناف المواد الزراعية المنتجة الأنشطة الزراعية القائمة عليها و الّتي توافق مختلف  هذه الصناعات و

حجم المتداولة في السوق العالمية فانّه لا يتم الاعتماد على رقم أعمالها المحقّق بقدر ما يتم التركيز على و 
الّذي تلبيه هذه المادّة الاستهلاكية و الّذي يضمن الأمن الغذائي للشعوب. و في هذا السياق  الاحتياج
رفاهية الريادة كمؤشر لمستوى الاشباع و  كسبها مرتبةتُ  جملة من العوامل زراعة الحبوب و صناعتهاتجمع 

 الشعوب من جهة و مستوى أداء القطاع الزراعي و سوقه من جهة أخرى و هي:

  ّى أيضا  بالزراعات الكبرى لكبر حجم و يسمّ  :ق الانتاج النباتي عن الانتاج الحيوانيتفو
و تنوّع  الانتاج بهاالمحاصيل المتحصّل عليها مقارنة بالإنتاج الحيواني و انخفاض تكلفة 

 المحاصيل المقدّمة.

  ّتساهم منتجات الحبوب بمقدار طاقوي  :ق الطلب على الانتاج النباتي أكثر من الحيوانيتفو
و إن كان ذلك عاملا  من العوامل المفسّرة . كبير مقارنة ببقية المحاصيل الزراعية الغذائية الأخرى

فالعادات الاستهلاكية  ول المتقدّمة و الدول النامية.تفاوت في أهمية المحاصيل بين الدّ لأسباب ال
فاستهلاك اللّحوم و ان كان ضروري في الدّول المتقدّمة فهو  بدورها لها وزنها في هذا المجال،

من الكماليات لدى أغلب شعوب الدّول النامية. و الانتقال الى استهلاكه يتحقّق عند زيادة الدخل. 
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الموارد الطاقوية الّتي ساهمت في دفع حركة أسعار اللّحوم على ات لّته اقتصادو هو ما سج
 .1مستوى الأسواق العالمية عند ارتفاع عائدات صادراتها

 تعرف الحبوب تنوّع في الطلب عليها سواء كان باعتبار الشكل الخام  :تنوّع أشكال الطلب عليها
 اقة(. أو المصنّع أو باعتبار المجال الموّجه اليه) صناعة غذائية، ط

 أسعار الحبوب  ضمن تشكيلة المواد الزراعية الكبيرة سجلّت: تشهد أكثر معدّلات تقلّب سعري
و أمام الطلب الاستهلاكي عامّة و مادّة القمح خاصّة مستويات مرتفعة من التقلّب السعري، 

 :كانت محور انشغال دولي دائم و مستمرالكبير الّذي تشهده 

 2011-1957التقلّب السنوي لأسعار الحبوب خلال الفترة : معدّل -35-رقم الشكل

 

 : المصدر

Deneux Marcel(2011),Op cit page 09.  

 

 
                                                             

1
°- Chalmin Philippe (2012), Prix agricoles et prix alimentaires : du rare et de l’instable dans le panier de la 

ménagère, Rendez-vous débat - Fondation Nestlé France, page 08.  
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سواء كان من ناحية حجم المحصول أو  قدم الاهتمام بأسواق الحبوبيعكس طول السلسلة الزمنية و 
خلال الفترة الممتدة ما . و الارتفاع الّذي سجله سعر القمح خاصّة دورها في استقرار حياة الشعوب

يعود الى تذبذب كبير في العرض بسبب الظروف المناخية مقابل نموّ  1975و  1966بين 
تتجسّد ملامح ظاهرة بالموازاة مع ذلك  .1استهلاكي كبير كان  للصناعة الغذائية فيه دور جدّ ملحوظ

 القمح.التقلّب السعري لأهم المحاصيل الزراعية الاستهلاكية و على رأسها 

 ات الجنوب و تطوّر هيكلة سوق المواد الزراعيةالمطلب الثاني: اقتصاد

ات النامية خاصّة بمشروع الاندماج الكليّ للاقتصادلطالما عبٍّرت المنّظمات الدولية المنادية 
ي عن ضرورة تطوير النّشاط الزراعي و النّهوض ملمنها ضمن الاقتصاد العااقتصاديات الموارد الطبيعية 

يضمن تلبية الاحتياج الغذائي الّذي ه كقطاع صناعي يساهم في زيادة الناتج الوطني الخام من جهة، و ب
 في الوقت الّذي تضع فيه هذه المنّظمات خططها و برامجها للغذاء و ذلك لشعوبها من جهة أخرى. و

 ة و الّتي تتلّخص في:ات في حدّ ذاتها. تواجهها معطيات الواقع الحادّ بالموازاة مع جهود هذه الاقتصاد

  .تأكدّ ملامح التحوّل لأسواق المواد الزراعية و إضفاء الطابع المالي عليها خاصّة الغذائية منها
 الأسواق المالية و البورصات التجارية العالمية. على مستوى والّتي يرتبط سعرها بحركة كبرى 

  ارتفاع فاتورة وارداتها  نتعاني م ات الجنوب و الّتيالاختلال الغذائي كظاهرة باقتصادارتباط
الغذائية خاصّة الحبوب)القمح( لمكانتها الأساسية في التركيبة الغذائية لشعوبها من جهة و من 

 جهة أخرى يتم تمويل هذه الفاتورة من حصيلة صادراتها لمواردها الطبيعية الأخرى.

 و يحاول المطلب التالي توضيح ذلك من خلال النّقاط التالية:

 السوق الزراعية احل أمولةمر  .1

 .دراسة حالة سوق الحبوب .2

 .ات الجنوبالاختلال الغذائي و اقتصاد .3

                                                             
1
 °- http://www.passioncereales.fr, date de consultation : 02 /12/2013 

http://www.passioncereales.fr/


 الفصل الرابع: الثنائية )نفط، قمح( و مكانتها في الاقتصاد العالمي
 

342 
 

ملامح فقد برزت  الكليّ  : لأنّها جزء لا يتجزأ من سوق المواد الأوليةمراحل تطوّر السوق الزراعية -1°
خاصّة و أنّه يعهد لها السبق التاريخي في بعث التعاملات الآجلة. فقد  .أمولة سوق المواد الزراعية

تطوّرت هذه الأخيرة محدثة  تطورا  و تغييرا  على مستوى السوق الزراعية سواء من ناحية حجم التعاملات 
. 1أو أنواع العقود. ما أكدّ على حضور عوامل مالية من شأنها التأثير على حركة تسعير هذه المواد

 ستعرض هذه الفقرة ذلك من خلال:تو 

 .سوق شيكاغو و تطوّر الوضعية العامّة للسوق الزراعية -

 .وّر الوضعية العامّة لسوق "الحبوب/القمح"دراسة حالة لتط -

 .ات الجنوب و تسيير المخاطر الزراعيةاقتصاد -

: بفضل نشاط مينائها الكبير و حجم سوق شيكاغو و تطوّر الوضعية العامّة للسوق الزراعية -1°-1°
استطاعت مدينة "شيكاغو" الأمريكية من أن تصبح أهمّ مركز  2الحديدية المهمّة الّتي تملكهاشبكة النقل 

و القاعدة الأولى  .عالمي لتسليم الحبوب و مهد انطلاق و نموّ الأسواق الآجلة على المنتجات الزراعية
و الّذي أنشأه  ة"لصناعة أسواق المشتقات فيما بعد. و يطلق على هذا السوق تسمية" سوق شيكاغو للتجار 

. و ذلك بهدف تسهيل العمليات و توحيد 1848مدير مؤسسة للصناعة الغذائية سنة  (82)اثنا و ثمانون
عالمي للتفاوض على الحبوب و المواد شيكاغو ليصبح بذلك المركز السوق نمط التعامل التجاري في 

سنة بعد تأسيسه أولى العمليات و ذلك  السوق الأولية الزراعية و الأصول المالية المرتكزة عليها. ليسجّل
 الآجلة على المواد الأولية على مستواه.  

لى : تمّ ارساء نظام العمل بالهوامش و ذلك من أجل ضمان ممارسة جيّدة أثناء التفاوض ع1865في
 الحبوب.

 

 

                                                             
1
 °- Pinaud Samuel(2014): L’autonomisation du raisonnement spéculatif face à la poudre de lait ou la difficile 

financiarisation des marchés agricoles, Séminaire SFER Grenoble, 11 et 12 décembre, page 01. 
2

 -° Gunther Capelle-Blancard (2009), Opcit,  page16. 
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: سجلّت هذه السنة الاعلان الرسمي لأولى العقود الآجلة المنّظمة على حبوب القمح و الذرى 1877
 :فان. و سرعان ما انتشر استعمالهاوالشو 

 الحبوب و سنة طرحهاالآجلة على عقود ال: أهمّ -31-جدول رقم

 السوق)البلد( السنة المادّة

 1877 (*)القمح

1876 

1893 

1965 

1904 

1994 

 (لايات المتحدة الأمريكيةمجلس شيكاغو للتجارة )الو 

 (مجلس كينسا للتجارة)الولايات المتحدة الأمريكية

 (وق مينابولي لتبادل الحبوب)الولايات المتحدة الأمريكيةس

 )بريطانيا(" LIFFE"سوق لندن الآجل

 )كندا(سوق وينب 

 )فرنسا("  MATIFالآجل الفرنسي"سوق ال

 سوق ويبين  )كندا( 1904 (**)الشوفان

 سوق ويبين  )كندا( 1913 (**) الشعير

                   : المصدر

 Habert Nicolas, Opcit,page128.(*) 

 (**) Simon Yves et Lautier Delphine (2006).Opcit, page466. 
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( و هي أولى Board of Clearing Corporation) غرفة المقاصة : عرفت هذه السنة إنشاء1925
 .1و كذا المعادن( الغرف الّتي سمحت بمعالجة عقود على القمح و الذرى و الصوجا)

 : افتتاح السوق الآجل على حبوب الصوجا.1936

 : إمتد التعامل لمادّة زيت الصوجا أين سجلّت هذه السنة طرح أولى العقود الآجلة عليها.1950

 (tourteaux: أوّل عقد على بذور الصوجا)1951

و إن كانت  : بدأ التفاوض على الحيوانات و المنتجات الزراعية سريعة التلف كالبطاطا.1960مع بداية 
، فهي كذلك تؤكّد على 2الأحداث السابقة تؤكد تخصّص "سوق شيكاغو" في الحبوب و المنتجات الزيتية

و إضفاء البعد المالي دور هذه المساحة التجارية في تطوير صناعة المشتقات على المنتجات الزراعية 
فاوض على المواد الزراعية على السوق. فبعد نقاش حادّ و طويل ما بين الحكومة الأمريكية الرافضة للتّ 

ونغرس الأمريكي تبنيه (" الّذي أعاد الكillinoisز)اباستخدام الخيارات بناء  على قانون دولة "ايلنو 
ود زراعية سُم ح له و لبقية الأسواق بطرح عقمتعاملي سوق "شيكاغو" على المنتجات ال، و 1936سنة

هيئة الرقابة على التعامل الآجل في أسواق المواد  ذلك بإشرافالخيار على المواد الزراعية و 
و الّتي تشرف على تنظيم و تعديل عملية التفاوض على هذه الخيارات. و قد اشترطت  (3CFTCالأولية)

ين زراعيين من المنتجات الخيارات المقدّمة مرتكزة على منتجأن تكون  -في البداية  –هذه الأخيرة 
 :امتدت الى خارج سوق شيكاغو توسّعت التشكيلة كما  و نوعا  و لكن سرعان ما المحليّة

 

 

 

 

                                                             
1
 °- Houillon Charles-Alexandre (2005).opcit ; page 26. 

ل فرصة لنّجاح الّذي حقّقه على مستوى هذه الفئة من المواد الأولية يقابله فشل كبير فيما يتعلّق بالمعادن و المنتجات البترولية و الّذي مثّ فا -2°
 التبادل للسلع "كومكس" وسوق نيويورك التجاري "نيمكس" المندمجان فيما بعد. استغلّها كل من سوق

3
 °- Commodity Futures Trading Commission(USA). 
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  الانتشار المتسارع لطرح الخيارات على المواد الزراعية :-32-جدول رقم

 السوق السنة المادّة الصنف

 قمح الحبوب

 قمح ربيعي

 قمح

 ذرى

 شوفان

 أرز

1984 

1984 

1986 

1985 

1990 

1992 

 سوق كينسا

 سسوق مينابولي

 شيكاغو مجلس

 شيكاغومجلس 

 شيكاغو مجلس

 شيكاغو مجلس

 

 حبوب صوجا المنتجات الزيتية

 بذور صوجا

 زيت صوجا

1984 

1987 

1987 

 شيكاغو مجلس

 شيكاغو مجلس

 شيكاغو مجلس

 

 بقر حي الأنعام والمواشي

 خنزير حي

 قطع لحم الخنزير

 بقر موّجه للتسمين

1984 
1985 

1986 

1987 

 سوق شيكاغو

 سوق شيكاغو

 سوق شيكاغو

 سوق شيكاغو
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 سكر أحمر المنتجات الاستوائية

 سكر أبيض

 قهوة أرابيكا

 قهوة روبيستا

 كاكاو

 كاكاو

 عصير البرتقال

1982 

1982 

1986 

1986 

1986 

1987 

1985 

 مجلس نيويورك

 السوق اللندني الآجل

 مجلس نيويورك

 السوق اللندني الآجل

 مجلس نيويورك

 السوق اللندني الآجل

 مجلس نيويورك

 مجلس نيويورك

Simon Yves et Lautier Delphine (2006),Opcit, page426 :المصدر  

بشكل  المواد الزراعية و على غرار بقية المواد الأوّلية انتشر التعامل على الأصول المشتقة المرتكزة على 
ت بتخصصّها في فَ ر  و سرعان ما تموضعت على الخريطة الاقتصادية مساحات مالية دولية عُ  . ملحوظ

 داول منتجات زراعية معينّة و الجدول التالي يلّخص ذلك:ت

 على المنتجات الزراعية المساحات المالية للتعامل الآجل: كبرى -33-جدول رقم

 المتداولةالمواد الزراعية  السوق القارة

 "CBOTمجلس شيكاغو للتجارة" أمريكا الشمالية

 "CMEشيكاغو للتبادل التجاري"

 

الحبوب، الذرى، الصوجا، 
الشوفان، الأرز، البقر الحيّ، 

 الخنزير الحيّ، الحليب

سكر، قهوة، كاكاو، عصير ( و سوق NYBOTمجمّع أسواق نيويورك التجاري)
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لحم الخنزير البرتقال، قطع   (.ICEالنفط الدولي)
 المجمّد

 Minneapolis)مينابولي كينسا سيتي

Kansas city 

 قمح

 البرازيل أمريكا الجنوبية

 الأرجنتين

 قهوة، البقر الحي

 صوجا، القمح

 كاكاو، قهوة، سكر (LIFFE)لندن أوروبا

 قمح، كولزا، ذرى، شعير باريس

 قمح، قطن، الغلوتان زن  زهو آسيا

حبوب صوجا، ذرى،  طوكيو
الفاصولياء المجففة الحمراء، 

 القهوة، السكر

 ;Rapport d’étape “Prévenir et gérer l’instabilité des marches agricoles :المصدر

www. agriculture.gouv.fr p13 

مختلف أنواع العقود استخدام الأسواق الآجلة و بو تأكدّ اهتمام المتعاملين في السوق الزراعية 
  . خاصّة مع -و ارتباطهم بالمواد الزراعية  ذلك على اختلاف مجال نشاطهم و –الّتي تقترحها  المشتقة

 :المشتقات المحرّرةعدد و الّتي شهدت تنامي في مجمل  بداية الألفية الجديدة
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 عالمياً تطوّر نموّ عدد العقود المشتقة على مجمل المواد الزراعية : -34-جدول رقم

 

 (%معدّل التغيّر) عدد العقود السنة

2000 190,6 - 
2001 194,2 01,88 
2002 199,4 02,67 
2003 216,2 08,42 
2004 301,9 39,64 
2005 330,9 09,61 
2006 489,0 47,79 
2007 640,7 31,02 
2008 894,6 39,63 
2009 929,6 03,91 
2010 1305,5 40,44 
2011 991,42 -24,05 
2012 1020,81 02,99 
2013 1213,2 18,84 
2014 1145,2 -05,60 

 Futures Industry Associationالتقرير السنوي لكلّ سنة و الصادر عن : المصدر

و من خلال أرقام الجدول أعلاه يبرز القبول العام الكبير الّذي شهده استعمال العقود المشتقة على المواد 
الزراعية و الّذي تميّز بتوّجه عام نحو الارتفاع انطلاقا من بداية العشرية الأولية من القرن الجديد. و إن 

و هي  2006في التضاعف بدأ من سنة  كان معدّل النمّو منتظم خلال الأربع سنوات الأولى فقد بدأ
 السنة الّتي سجلّت بروز ملامح التحوّل المالي و التداول الورقي على هذه الموارد الطبيعة الحياتية. 

 الوحدة: ألف عقد



 الفصل الرابع: الثنائية )نفط، قمح( و مكانتها في الاقتصاد العالمي
 

349 
 

ي تمّ و الّت جراءات التنظيمية المقيّدة لنشاط أسواق المواد الزراعية الآجلة الزراعية خاصّةالاوبالرغم من 
و ما شهدته من حضور قوي للنّشاط المضاربي على مستوى  2008مالية لسنة سنّها على خلفية الأزمة ال

ليعاود  2012و  2011هاته الأسواق تراجع استعمال هذه الأدوات المالية بشكل معتبر خلال سنة 
و مرّة أخرى تسجّل دول أمريكا اللاتينية ريادتها في دخول الأسواق الآجلة للمواد   الارتفاع فيما بعد.

خاصّة و أنّها تمثّل أكبر  ة و اللّجوء الى أدواته لتغطية مخاطر تقلّب أسعار منتجاتهم الزراعيةالزراعي
حصّة من اقتصاديات الموارد الطبيعية الزراعية في حين تبتعد كلّ البعد عن هذا التحوّل مثيلتها من الدوّل 

 . الافريقية و الأسيوية

وب المصدر الأساسي تمثّل الحب :"الحبوب)القمح(" دراسة حالة لتطوّر الوضعية العامّة لسوق -2°
من اجمالي الطاقة. و هي  %53باحتياجاته من الطاقة حيث توّفر له حوالي  لإمداد المورد البشري

𝟑) المكوّن الأساسي لوجبة الغذاء. و يمثّل انتاج كل من "القمح و الذرى و الأرز" ثلاث أرباع

𝟒
الانتاج  (

ستهلاك. و متابعة ا يتصدّر "القمح" قائمة الحبوب سواء من ناحية الانتاج أو الا. كم1العالمي من الحبوب
 هيكلة سوق القمح كأنموذج عن سوق الحبوب يشير الى متابعة آلياته الأساسية. تطوّر تنظيم و

 

: يتم حساب القدرة الاجمالية لبلد ما منتج للقمح) و كذا أي نوع آخر من بالنسبة للعرضف
تغطية احتياجه من هذه المادّة و ذلك خلال فترة زمنية معيّنة)عادة ما تكون سنة( بالعلاقة الحبوب( على 

 التالية:

 العرض السنوي = مخزون البداية + الانتاج السنوي+ الواردات

و تحقيق الفائض في ظلّ انعدام الواردات دليل على امكانية دخول السوق الدولي و الاعتماد عليه في 
 العالمي و هو بذلك مؤشّر عن حركة العوامل الأساسية في السوق و تشكّل الأسعار. تموين الاقتصاد

 يتحدّد وفقا  للعلاقة التالية:بدوره : بالنسبة للطلبأمّا 

 الطلب السنوي = حجم الاستهلاك + الصادرات

                                                             
 الصادر عن المجلس الدولي للقمح و المتاح على مستوى الموقع الالكتروني الرسمي للمجلس. 2011التقرير السنوي لسنة  -1°



 الفصل الرابع: الثنائية )نفط، قمح( و مكانتها في الاقتصاد العالمي
 

350 
 

الحيوانات حيث يشمل حجم الاستهلاك مجموع الكميات الموّجهة للاستهلاك الغذائي البشري و كذا تربية 
 واستهلاك الصناعة لغرض الطاقة.

 و نميّز هنا: 1و بمقابلة حجم العرض المحقّق مع حجم الطلب السنوي يتحدّد "حجم المخزون النّهائي"

 ات قتصاد محّل الدراسة ضمن الاقتصاد: يتم تصنيف الاإذا كان العرض أكبر من الطلب
حبوب( )ال تأثير على التموين العالمي بالقمحالمصدّرة على المستوى العالمي و الّتي من شأنها ال

مثل: الولايات المتحدة متابعة و توّقع لأنّه مؤشر على ذلك  و يكون انتاجها السنوي محّل
 أستراليا. الأمريكية و الاتحاد الأوروبي و

 لارتفاع و ذلك مستورد اقتصاد هو محل الدراسة : فالاقتصاد اذا كان الطلب أكبر من العرض
طلب السوق حجم تغطية شاط الزراعي الممارس من النّ  حيث لم يتمكنحجم استهلاكه للقمح 

 المحليّ مثل: الهند، الشرق الأوسط، شمال أفريقيا.

و يشهد سوق "القمح" تنوّع كبير لمختلف الأصناف المتداولة على مستواه و ذلك بحسب المنطقة و تاريخ 
 :2الّا أنّ الأكثر اعتمادا  هيالحصد و الخصائص البيولوجية 

 و الّذي يستعمل في صناعة السميد و العجائن و هو يتطلّب مناخ حارّ و جاف.القمح الصلب : 

 لإنتاج الطحين و بدرجة أقل لصناعة الجعّة و الكحولالموّجه : القمح الليّن. 

علــى  و. عمومــا حلزراعــة القمــالملاءمــة  المناســبة و يالجافــة بعــض الشــيء)المعتدلة( هــتعتبــر الأجــواء و 
تعتبر غير مناسبة لزراعته، فالظروف المناخية لهـا تــأثير كبيـر فـي نجـاح  الباردة و النقيض فالأجواء الحارة
قـــد يـــؤدي اختيـــار وقـــت غيـــر مناســـب لزراعـــة القمـــح إلـــى ضـــياع الموســـم الزراعـــي  موســـم زراعـــة القمـــح، و
مـن أقـل المحاصـيل تعرضـا  لخطـر بـرودة الطقـس،  يعتبـر محصـول القمـح الربيعـي وانخفاض المحصول. و

د مـن الريـاح القويـة التـي قـد تـؤدي إلـى مـوت المحصـول الزراعـي، أمـا زراعـة القمـح فـي فصـل الشـتاء لابّـ و

                                                             
موازنات  ( و يشرف على اعدادها على المستوى العالمي المجلس الأعلى للحبوب كما يمكن اعدادbilanزنة العامّة)يطلق عليه أيضا  بالموا -1°

 ...الخ.عامّة اقليمية و وطنية 
2
 °- Charvet Jean-Paul,  http://www.universalis.fr 



 الفصل الرابع: الثنائية )نفط، قمح( و مكانتها في الاقتصاد العالمي
 

351 
 

اختيــار الوقــت المناســب لحمايتــه مــن بــرودة الجــو حتــى يكــون قويــا يســتطيع مقاومــة هــذه الظــروف المناخيــة 
 .الصعبة

رض مختلف هذه الأصناف الّتي تتقاسم مجال الاستهلاك بشكل كبير. و لتبيان نّ السوق هو نقطة عو لأ
يرتكز  ؤثرة على عملية التسعير فيما بعدملامح التحوّل لسوق القمح و حركة مختلف العوامل الأساسية الم

 على النقاط الثلاث التالية:الّذي يعكس ذلك التحليل 

 متابعة تطوّر الانتاج. .1

 الاستهلاك.متابعة تطوّر  .2

 تطوّر سعر القمح و نشاط السوق الآجل. .3

الميا . حيث حافظت الولايات تطوّر انتاج "القمح" ع التالي: يلّخص الجدول متابعة تطوّر الانتاج -1°
تموين السوق العالمي الى جانب أستراليا و روسيا، في حين  مساهمتها الكبيرة في علىالمتحدّة الأمريكية 
خاصّة الاقتصادات النفطية حيث  لنامية التقليل من نسبة ارتباطها بالسوق الدوّلية للقمحلم تستطيع الدّول ا

و هو ما انعكس سلبا  على  1الحصيلة الاستثنائية المحقّقة جرّاء ارتفاع الأسعار امتص هذا الارتباط الشديد
 : أداء القطاع الزراعي عامّة و انتاج الحبوب خاصّة

 2014-1960 واردات الدّول النامية عالميا و حصّة : تطوّر انتاج القمح-35-جدول رقم

 

 واردات الدّول النامية الانتاج العالمي الفترة                      البيان

1960-1969 294,32 105,7 

1970-1979 375,39 253,2 

1980-1989 494,07 290,9 

                                                             
 .42ص مرجع سبق ذكره، ،(2013)العربية التنمية تقرير -° 1

 طن𝟏𝟎𝟔الوحدة: 
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1990-1999 571,83 321,7 

2000-2010 618,58 345,8 

2011-2014 685,78 421,2 

 (FAOSTATقسم الاحصائيات لمنظمة العالمية للغداء) :المصدر

 

و اذا كانــت أرقــام الجــدول أعــلاه تشــير الــى زيــادة الانتــاج الّــذي يعكــس زيــادة الأراضــي المخصّصــة لزراعــة 
النّمــــو كان المتنــــامي منــــه إلّا أنّ و ذلــــك ســــعيا  الــــى تلبيــــة احتيــــاج السّــــ 1القمــــح و تطــــوّر التقنيــــات الزراعيــــة

مسـار توظيــف يؤّكـد حقيقــة المتواصـل لحجـم واردات الـدّول الناميــة مـن هـذه المـادّة مقارنــة بالإنتـاج العـالمي 
اط شـــعبها المتنـــامي و تـــردّي النشـــ فـــاتورة غـــذا  المـــوارد الطبيعيـــة الّتـــي تصـــدرها مـــن أجـــل اســـتكمال ريـــع

مـــن احتياجـــه الطـــاقوي اليـــومي مـــن  %57و مـــن جهـــة أخـــرى: يحصّـــل الفـــرد فـــي الـــدّول الناميـــةالزراعـــي. 
و قـد اسـتفاقت الـدّول الناميـة لتنـامي هاتـه المخـاطر  . في الدّول المتقدّمة %32الحبوب في حين لا تتجاوز

خاصّــة أمــام التوّجــه التنــازلي  و المســتهلكين للحبــوب و خاصّــة العربيــة منهــا و الّتــي تمثّــل أكثــر المســتوردين
الــى  المتوقــع حدوثــه خــلال الفتــرة المقبلــة. حيــث تشــير معطيــات تقريــر صــادر عــن مجلــس الحبــوب الــدولي

بحلـول  و متجاوزا  حجم ملياري طـن % 1.6 و بمعدّل 2016فاع ينتظر أن يتحقّق خلال تر التوّجه نحو الا
ـــى أنّ الســـبب  .2017ســـنة  ـــر ال ـــد أكّـــد التقري ـــر وراء الارتفـــاع يعـــود بالدرجـــة الأولـــىو ق ـــى تحسّـــن  الأكب ال

ــدّول المســتقلة و البرازيــل أكثــر منــه الــى زيــادة  الإنتاجيــة خاصّــة فــي الــدّول الرئيســة المصــدّرة مثــل رابطــة ال
 . كمـــــا أشـــــار التقريـــــر الـــــى امكانيـــــة انخفـــــاض الانتـــــاج بنســـــبة بســـــيطة لا تتجـــــاوزالمســـــاحات المزروعـــــة

إجمالي إنتاج الحبـوب العالميـة )القمـح شيرا في الوقت نفسه الى امكانية بلوغ م ،2018% بحلول نهاية 18
كـــــذلك يتوقـــــع أن تـــــنخفض نســـــبة . 2019مليـــــون طـــــن بنهايـــــة العـــــام 2064 مســـــتوىوالحبـــــوب الخشـــــنة( 

                                                             
المعلومات حول تطوّر ميزانية الانفاق من أجل تطوير النشاط الزراعي يمكن الاطلاع على الدراسة التالية و المتاحة على شبكة للمزيد من  -1°

 الانترنت:
Daviron Benoit)2011(, rapport sur la volatilité des prix ,Comité de la sécurité alimentaire  mondiale, 

www.cirad.fr. 
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مــن ذلــك المحقّــق خــلال  (%18)في حــدود العالميــة خــلال الخمــس ســنوات المقبلــة بمســتوى أقّــلالمخزونــات 
  .%20و الّذي بل  2014-2013الفترة

 تطوّر استهلاك "القمح" عالميا : : تلّخص أرقام الجدول أدناهمتابعة تطوّر الاستهلاك -2°

 2014-1960استهلاك القمح العالمي معدّل : تطوّر -36-قمجدول ر 

معدّل نمّو اجمالي  الفترة             البيان
 الاستهلاك

الاستهلاك معدّل 
 الحيواني

النسبة الموّجهة 
للمطاحن و الصناعة 

 الغذائية

1960-1969 3,5 4,5 2,4 

1970-1979 2,6 2,5 2,7 

1980-1989 1,7 1,5 1,9 

1990-1999 0,9 0,5 1,3 

2000-2010 1,8 1,1 2,2 

2011-2014 1,6 1,2 2,3 

 .2014للغذاءالتقرير السنوي الصادر عن المنّظمة العالمية  :المصدر

فانّ تراجع معدّل نموّ الاستهلاك الاجمالي يعود الى التنوّع الغذائي و بالنّظر في تطوّر النسب السابقة 
الّذي أصبح يميّز النّظام الغذائي للشعوب الى جانب نموّ السكان و الّذي يوّسع من دائرة الحساب. أمّا 

خفاض هنا أيضا يعود أيضا الى تدعيم الغذاء الحيواني واني فالانبالنسبة للحصّة الموّجهة للاستهلاك الحي
بالعلف الى جانب تطوّر تربية بقية أصناف الحيوانات الأخرى خاصّة الطيور. في مقابل ذلك تحافظ 
الصناعة الغذائية المبنية على هذه المادّة الحيوية على ريادتها في امتصاص جزء جدّ معتبر من 

 هائي المحقق.المحصول النّ 
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 )الحبوب(. تطوّر استهلاك القمحبالإضافة الى معدّل النمّو السكاني الّذي يؤثر على ى العموم، و علو 
 مرتبط في الوقت نفسه بتوجهين: فإنّ هذا الأخير

  من وجبة الفرد  %61حجم القمح الموّجه للاستهلاك الحيواني خاصّة و أنّ استهلاك اللّحوم يمثّل
 في الدّول النامية. %24في الدّول المتقدّمة مقابل 

 و الّتي ترتكز 1السبعينات ذنموّ و انتشار استعمال الطاقة الحيوية كبديل للطاقة الأحفورية من .
على تطوير وقود نظيف جرّاء تحويل "كتلة حيوية" أهمّها الحبوب و المحاصيل الزراعية مثل: 

المتقدّمة الّتي تسعى الى فكّ قصب السّكر و زيت الصويا و النخيل. و يرتكز انتاجه لدى الدّول 
و الاتحاد  %45,3ارتباطها الطاقوي بالنفط. حيث تتصدّر الولايات المتحدّة الأمريكية ذلك بنسبة 

. من جهتها قامت البرازيل في اطار برنامجها التنموي الاصلاحي باعتماد %13,4الأوروبي بــــ
مثّل قصب السكر و الذرى أكثر منه. و ي %30استعماله في قطاع النقل و هي تنتج حوالي 

ر ذلك على حركة أسواقها خاصّة د الحيوي. و قد أثّ و المحاصيل الزراعية استخداما  لاستخراج الوق
𝟏الحبوب و المواد الأولية عامّة. حيث نجد ثلث )و 

𝟑
( انتاج الولايات المتحدة من الذرى تمّ توجيه  

ه البرازيل نصف) 𝟏لهذا المجال في حين توّج 

𝟐
انتاجها من قصب السّكر لإنتاج الوقود الحيوي  ( 

. و يمثّل "الايثانول" و الديزل الحيوي" أهمّ -36-جدول رقم من الانتاج العالمي %10بما يقارب 
بتخمير أي مادة وسيطة  "الإيثانول الحيوي"يتم انتاج أشكال الوقود الحيوي السائلة المنتجة. حيث 

قصب  و يمثّل " تحتوي على كميات كبيرة من السكر أو مواد نشوية يمكن تحويلها إلى سكر
فيتحصّل  "الديزل الحيويد عليها في ذلك. أمّ "مأهمّ المنتجات الزراعية المعتو "الذرى" السكري" 

من خلال ما  "مساعد يكيميائ عامل"بمزج الزيت النباتي أو الدهون الحيوانية بكحول وعليه 
فت في ويستخرج الزيت النباتي من محاصيل البذور الزيتية كبذر اللّ  "الأسترة المعدنية". يعرف بـ
الجاتروفا جوز الهند و  النخيل و الولايات المتحدة الأمريكية، و فول الصويا في البرازيل و أوروبا و

 :ستوائيةشبه الا و ستوائية في البلدان الا

 

                                                             
الملتقى الدولي السادس حول إشكالية الأمن ، أثر صناعة الوقود الحيوي على أسعار المواد الغذائية(: 2011)حناش الياسو  كريمبودخدخ  -1°

 .02لعالم العربي بجامعة سكيكدة، صالغذائي في ا
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 د الحيويو : تطوّر انتاج الوق-37-جدول رقم

 

 2009-2007 2002-2000 1997-1995 أهمّ الدّول المنتجة

 :الولايات المتحدة الأمريكية

 ايثانول

 بيوديزيل

 

 

4542 

0 

 

7167 

29 

 

34887 

2318 

 :الاتحاد الأوروبي

 ايثانول

 بيوديزل

 

102 

450 

 

1034 

978 

 

4889 

8041 

 :البرازيل

 ايثانول

 بيوديزل

 

14177 

0 

 

11490 

0 

 

25308 

957 

 .36ص (، 2011)تقرير المنظمة العالمية للغذاء :لمصدرا

و على مستوى الدّول العربية تسعى الدّول المنتجة لمحاصيل الذرى على تطوير استعماله و التقليل 
بإنتاجه و تصدير مثل من العجز الطاقوي الّذي تعانيه على غرار مصر في حين اكتفت دول أخرى 

 السودان.

 

مليون لتر الوحدة:  
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 را  : على غرار أسعار المواد الأوّلية عرف سعر القمح تطو تطوّر السعر و نشاط السوق الآجل -3°
مقارنة  السعريبذب تذدرجة مرتفعة من الهذه الأخيرة  سجلّت في حينقبل بداية الألفية الجديدة  ا  ملحوظ

 :الجدول التاليو هو ما تلّخصه أرقام بالعقود السابقة، 

 2014-1960لفترة طوّر سعر القمح خلال ا: ت-38-جدول رقم

 دولار/طن الوحدة:

 متوسط السعر السنوي الفترة الزمنية

1960-1969 63 

1970-1979 119 

1980-1989 151 

1990-1999 150 

2000-2010 219,6 

2011-2014 287,3 

، ص 2011ونتكاد"، مارسالقاعدية صادر عن منّظمة "الأعية تقرير خاص بالمنتجات الزرا : المصدر
09. 

مقابل جهود  نحو الارتفاع لأسعار أكبر مادّة زراعية استهلاكا ا  الّذي يعكس توّجهو من خلال الجدول 
وسياسات زراعية ضخمة لتحسين عرضه و تحقيق مستويات تقلّل من ظاهرة الفقر المتفشية و تراجع نسب 

و الّتي تشير الى تفوّق معدّل نموّ نّ القراءة الشاملة لذلك ترفق بتطوّر حجم الانتاج ، فاالاكتفاء الذاتي
معدّل الانتاج و الّذي لا يبتعد كثيرا عن ذلك الّذي يشهده معدّل الاستهلاك. و  السعر عن ذلك الّذي حقّقه



 الفصل الرابع: الثنائية )نفط، قمح( و مكانتها في الاقتصاد العالمي
 

357 
 

الّذي تؤثر به على السعر هو ما يؤكد وجود عدّة وسائط بين المنتج و المستهلك النهائي من جهة و الدور 
 . 1و التسعير من جهة أخرى

بها  بالعقود الآجلة الآجلة على القمح نموّ في حجم التعامل ازاة مع ذلك سجلّت الأسواقبالمو و 
ستكملت أين ا منتصف سنوات السبعينات منذسواق و تطوّرها. و بالخصوص انتشارا  يتبع انتشار الأو 

 :يؤكدها تطوّر حجم التعاملات الآجلة مثل ما تعكسه أرقام الجدول التاليو الّتي ملامح مفهوم الأمولة 

 (CBOT): تطوّر حجم التعاملات الآجلة في سوق القمح-39-جدول رقم

 عدد العقودالوحدة: 

 الوضعية المفتوحة حجم التعاملات السنة

1970 000 560 / 

1975 841 262 2 / 

1980 160 428 5 / 

1985 962 127 2 164 31 

1990 270 876 2 972 46 

1995 067 955 4 235 100 

2000 531 407 6 456 132 

2005 098 114 10 488 301 

2008 62 310 783 456 879 

                                                             
1
°- Rym kellou(2007) : Analyse du marché algérien du blé dur et les opportunités d’exportation pour les 

céréaliers français dans le cadre du pôle de compétitivité Quali méditerranéen, le cas des coopératives sud 

céréales groupe coopératif Occitan et Aude Coop, Institut agronomique méditerranéen de Montpellier, page35. 
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2010 55 601 546 723 441 

2011 234 861 53 172 465 

2012 192 728 50 817 466 

2013 925 835 51 256 481 

2014 762 835 51 453 472 

 Commodity Yearbook et Futures Industry Association:المصدر

و بالخصوص بمعدّل مرتفع نوعا ما  تشير أرقام الجدول أعلاه الى نموّ حجم التعاملات الآجلةو 
. أمّا التراجع الّذي شهده هذا مع بداية عشرية التسعينات و الّتي واكبت معدّل انفتاح اقتصادي كبير

 و تفاقم 2008ى خلفية الأزمة المالية لسنةت الجديدة الّتي شرع في تطبيقها علالتنظيماالتعامل فيعود الى 
تعكس أرقام الجدول أعلاه اهتمام الأطراف . و في الوقت نفسه الآثار السلبية لارتفاع أسعار المواد الغذائية

ك أدواته من أجل تحقيق هدفهم و بذل الفاعلة على مستوى السوق الآجل لمادّة القمح بخدماته واللّجوء الى
يبرز تعدّد العوامل المفسّرة لتطوّر سعر القمح. حيث لا يقتصر الأمر على تأثير العوامل الأساسية في 

الآجل لكن لابّد من تحديد صاحب التأثير الأقوى و ذلك ن السوقين الفوري و تشكلُه بقدر ما هو تمازج بي
حيث تؤكد الاحصائيات أنّ الحجم المتبادل على مستوى سوق شيكاغو  لاتخاذ الاجراء التعديلي المناسب.

، في حين أنّ وجود الفرق بين العرض و الطلب بنسبة تتراوح 1مرّة الانتاج العالمي للقمح 46المالي هو 
 .%100و قد تصل الى  %50يكفي لإحداث تغيير سعري بنسبة تبدأ من  %2الى  %1ما بين 

 تسيير المخاطر السعريةات الجنوب و اقتصاد -3°

بالرغم من المستويات المرتفعة من التكنولوجيا ف جديدة:مع بداية الألفية ال صورة جديدة تأكدت
كاف للقضاء على المستويات المرتفعة من الجوع الّذي يهدّد حياة ذلك والتصنيع و رقمنة الاقتصاد لم يكن 

تنامي ظاهرة التقلّب الّتي تعرفها أسعار المواد عدد كبير من شعوب العالم. و الّذي ازدادت حدّته مع 

                                                             
1
 °- La volatilité des prix agricoles :un phénomène spécifique, dangereux pour la sécurité alimentaire(2012) : 

www.momagri.org/ publication 

http://www.momagri.org/
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الجوع عدّة  لإشكاليةمن جهة و تغيّر هيكلة و تنظيم سوقها من جهة أخرى. و ان كان الزراعية الأولية 
ذية الأطفال أو مثل: سوء التغذية و نقصها أو الوصول الى الغذاء و المساعدة الغذائية أو تغ 1ظواهر

...الخ، فالأكيد أنّها تجتمع كلّها لدى اقتصاديات الجنوب و الّتي أظهرت الأوبئةانتشار الأمراض و 
مرّة بأسعار مستوى آخر من المخاطر السعرية و الّذي يرتبط هذه الدارة على إ -مرّة أخرى -عجزها

حصيلة صادراته ات على . حيث يعتمد عدد من هذه الاقتصادفاتورة غذاء شعبهامنتجاتها الزراعية و 
 لتمويل فاتورة المواد الغذائية الأساسية المتنامية.الزراعية 

 و يلّخص العنصر التالي ذلك من خلال النقاط التالية: 

 ات الجنوبالارتباط الغذائي لاقتصاد -1°  

 ملامح الارتباط الغذائي -2°  

 المخاطر المرتبطة بالمواد الزراعية و سبل مواجهتها-3°  

: خضعت دول الجنوب الى الاستعمار السياسي و الاقتصادي لجنوبات االارتباط الغذائي لاقتصاد -1°
من طرف الدّول المتقدّمة و الّتي أجبرتها على توجيه نشاطها الزراعي لتلبية احتياجاتها. و لأنّ شعوب 
هاته المستعمرات مثلّت اليد العاملة الكادحة تمّ استغلال الأراضي الخصبة و إنشاء زراعات كبيرة بتقنيات 

رة موّجهة للتصدير و تموين سوق الدّول المستعم رة متجاهلة تماما  الاحتياجات الغذائية للشعوب متطوّ 
ن صناعة  ثمن البخسالمحليّة الّتي أضناها الجوع و الجهل. فاكتفت بال لمحصولها الخام الّذي تصدّره ليُموّ 

رُ عملاقة تُ  لاستوائية من أمريكا اللاتينية أرباح طائلة. فتمّ تصدير القهوة و القصب السكري و الفواكه ا دّ 
رافقها القطن والكاكاو الأفريقي و الشاي و التوابل الأسيوية. في مقابل ذلك كان العالم يشهد تغيّرات كبيرة و 

صدّرة و الّتي اعتبرت جزء تابع أرست على بروز أطراف فاعلة جديدة بمعايير لا تفقهها هاته الدّول الم
 للدولة المستعم رة.

                                                             
1
°- Houba Delphine)2010): Sécurité alimentaire et prix des matières premières , Institut Emile Vandervelde – 

www.iev.be - iev@iev.be 

mailto:iev@iev.be
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: تحصّلت هاته المستعمرات على استقلالها السياسي بعوامل 1980-1960و خلال الفترة الممتدة ما بين 
تنمية متخلّفة خاصّة المورد البشري منها. و لإرساء مشروع تنميتها لجأت الى الاقتراض من حكومات 

 بنوكها الخاصّة بمعدّلات فائدة مفهرسة على معدّل الفائدة للاقتصاد الأمريكي. الاقتصاديات المتقدّمة و 

تحقيق إدارة و متابعة جيّدة لقروضها الموظّفة خاصّة مع ارتفاع الطلب على  تستطع هذه الدّول منولم 
اد الأمريكي حرج بالنسبة للاقتصأسعار المواد الأولية خلال فترة السبعينات الّا أنّ منعطف الثمانينات ال

منعطف و هو ما شكّل ميزانه التجاري دفعه الى رفع معدّل الفائدة الموّجه، ا  في الّذي شهد فيه عجز و 
المواد الأولية عرضا  جدّ . بالموازاة مع ذلك، شهد سوق دوامة المديونيةات الجنوب  في الانزلاق لاقتصاد

حادية المتأتية من دول تغذيته من طرف الزراعة الأ تمّ  -سواء بالنسبة للمواد الطاقوية أو الزراعية– معتبر
قد تجاوز هذا العرض حجم الطلب المقابل ما أدّى الى انهيار الأسعار بما فيها الزراعية الّتي  و الجنوب. 

ات و الّتي لم تتمكن من تمويل دورة زراعية جديدة و لا من تسديد يتمحور عليها العديد من الاقتصاد
لاح الهيكلي على بنية اقتصادية وّلة للدورات السابقة. و بتطبيقها لبرامج الاصأقساط القروض المم

ات في ازدادت درجة تخصّص هذه الاقتصاد سياسية هشّة و بعيدة عن معدّل النّمو العالمياجتماعية و و 
افية ر .الخ( مع افتقار بنيتها الجغ.)سكر، كاكاو، قطن. انتاج منتوج أو اثنين على الأكثر من المنتوجات

لدى الدّول الّتي  ل كبير جدا  النشاط الزراعي بشكمع ذلك حجم انحسر بالموازاة  لمورد طاقوي أو معدني)و
كان هذا التخصّص في الانتاج الزراعي  نّ عملية الاستغلال في ترابها(. و إ اكتشفت مورد طاقوي و بدأت

نابع في البداية من ميزة طبيعية ثمّ من أجل تموين صناعة متطوّرة في دول الشمال فقد أصبح هدفا  
محتما  لزيادة حجم صادراتها من أجل تموين نفسها ببقية السلع الأساسية من جهة و تمويل مشروعها 

 التنموي من جهة أخرى.

اتها بهذه الحصيلة بالرغم من مساعيها في ة التسعينات ازداد ارتباط اقتصاد: منذ فتر ملامح الاختلال -2°
ت معه . وتأكدّ 1الاصلاح الهيكلي لبنيتها الاقتصادية سواء كان في ظلّ إشراف دولي أو برنامج وطني
ني الدّول يع ارتباطملامح الارتباط الشديد بحركة أسعار المواد الأولية على مستوى السوق الدولي و هو 

رة للمواد الزراعية و كذا المستوردة منها الّا أنّ الأساس المشترك بين هذه الدّول هي أنّها المصّد
 اقتصاديات نامية تتواجد في الجنوب حيث نجد:

                                                             
1 °- Bergmann Denis:Besoins et ressources alimentaires dans le monde, www.persee.fr, page 02-03. 

http://www.persee.fr/


 الفصل الرابع: الثنائية )نفط، قمح( و مكانتها في الاقتصاد العالمي
 

361 
 

 ا  : فدول آسيا و بالخصوص الدّول الناشئة مثل الصين و الهند. تعرف نموّ بحسب عدد السّكان 
 في عدد سكانها و هو ما له من أثر على الطلب العالمي على المواد الاولية الغذائية. ا  كبير 

  نجد أنّ الاشخاص الّتي /اليوم$1بحسب عدد السكّان الّذين يعيشون بمعدّل دخل أقل من :
 تعيش تحت معدّل الفقر تتموقع بالخصوص في افريقيا و آسيا.

  نجد أنّ الدّول الّتي يمكنها الاعتماد لار للإيرادات(بحسب الدّول المصدّرة للحبوب)مقدّرة بالدو :
على مدخلات مالية مهمّة متأتية من تصدير الحبوب هي بالأساس دول امريكا الشمالية و أوروبا 

 في حين افريقيا تُحقق القليل من الأموال من صادراتها.

 )أنّ الدّول الّتي تستورد الحبوب : نجد بحسب الدّول المستوردة للحبوب)مقدّرة بـــــالدولار للنفقات
آسيا يكا اللاتينية و أمريكا الوسطى و بتكلفة مهمّة و معتبرة هي بالأخّص متموقعة في أفريقيا و امر 

 و هي نفس المناطق الّتي تشهد أكثر درجات المعاناة من الجوع.

أخرى لصور عدم أفرزت ملامح الاختلال الغذائي و التجارة العالمية للمنتجات الزراعية عن صورة 
 المساواة على المستوى العالمي فيما بتعلّق بالغذاء و تجارة المواد الغذائية فما السبل المقترحة لذلك؟.

: كباقي الأنشطة الاقتصادية لا يخلو النشاط المخاطر المرتبطة بالمواد الزراعية و سبل مواجهتها -3°
قت بكمية المحصول أو نوعيته. و في كلتا الحالتين الزراعي من تنوّع في المخاطر الّتي تواجهه سواء تعلّ 

سيظهر أثر ذلك على السعر كمحصّلة نهائية لتفاعل العرض و الطلب على هاتين المنتجات. و بشكل 
 :1عام تنقسم هذه المخاطر الى نوعين و ذلك تبعا  للمرحلة الّتي تقع فيها حيث نميّز بين

 انتاجه و الّتي تعكس سلسلة نشاط طويل بدءا  من : و هي مرحلة مخاطر المرحلة الأولية
استغلال الأرض فاختيار نوعية البذور)السلالة الحيوانية( فزراعتها)تربية الحيوانات( الى غاية 

 الحصول على المنتوج النهائي الموّجه للبيع.

 ب حالة شاط الزراعي و ذلك بسبمن النّ  : و تعني تذبذب الايراد المحقّقمخاطر المرحلة الثانية
 عدم الاستقرار الّتي تعرفها هذه المنتجات.

                                                             
1
 °- Habert Nicolas (2002).Opcit, page 11. 
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 هي:عدّة أدوات و وسائل تمّ اقتراحها من أجل تحقيق ادارة جيّدة للقطاع و و أمام ذلك نشهد 

: لارتباطه بالطبيعة و الأرض يتم في كثير من الأحوال المزج تنويع مصادر دخل النشاط الزراعي .1
 الزراعي الحيواني. بين النشاط الزراعي النباتي و النشاط

: ترتبط فكرة التأمين هنا بتنوّع نشاط المؤسسة التأمينية و خوضها في طرح التأمـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــين .2
عقود تأمين تغطي النشاط الزراعي. لكن في حالة كارثة طبيعية فالخطر هنا يصيب جميع 

 ركة التأمين.التعويض بالنسبة لش المنتجين وتصعب عملية

: كباقي الأنشطة الاقتصادية، ساعد البحث العلمي على 1الاستثمار في طرق تخزين الانتاج .3
تطوير تكنولوجيا تساهم بشكل كبير في الحفاظ على المحاصيل الزراعية لأكبر فترة زمنية ممكنة 

ى السعر. قصد ضمان توفّرها طوال العام، و التحكّم نوعا ما في آلية عرضها و بالتالي مستو 
و ارتفاع بعد الموسم  فاض في الأسعار أثناء موسم الجنيحيث و من الطبيعي أن نشهد انخ

 بسبب تناقص العرض الى الانعدام أحيانا.

ية بأنّها مجموعة من الاجراءات تعرف السياسة الزراع :السياسات الزراعية و تأطير السعر .4
، و ذلك بقصد توفير الظروف 2القطاع الزراعيجاه تي تتخذها الدولة تالتشريعات و القوانين الّ و 

 المواتية و المشجعّة سواء على ممارسته أو بالنسبة لاستقرار أسعار المنتجات الزراعية.

و قد عنت هذه الأداة بالمحاصيل الزراعية الكبرى و الّتي تشهد طلب استهلاكي مرتفع سواء كان على 
 :الىالمستوى المحلّي منه أو الدّولي و هي تهدف 

 .ضمان استقرار مدخول المزارعين أو زيادته 

 .ضمان استمرار تدفق الامدادات الغذائية 

 .الرفع من درجة الاكتفاء الذاتي و زيادة حجم الصادرات 

                                                             
 .11(، السياسات الزراعية في البلدان العربية، مركز دراسات الوحدة العربية، بيروت، ص2000منى رحمة) -1°
هو الأمر الى تراجع الانتاج الزراعي بشكل كبير و  منهاسوء فهم هذا الهدف على مستوى اقتصاديات الموارد الطبيعية  خاصّة النفطية أدّى  -2°

 مشكلة الغذاء و التموين.حدّة زاد من الّذي 
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 ية لمصلحة المستهلكين و تثبيتها.تخفيض أسعار الأغدية الاستهلاك 

تي يعاني قطاعها الدول النامية أو الّ  تجدر الاشارة هنا الى أنّ اعتماد مثل هذا الاجراء ليس حكرا على
الزراعي من تأخُر بل نجده ضمن استراتيجيات التنمية لجميع البلدان نامية كانت أو متطوّرة، و ذلك 

 للمكانة الاستراتيجية و المهّمة التي يحتلها هذا القطاع.

ة .5 التاريخي في اعتمادها ية السبق : كان للأسواق الزراع1المشتقات المالية على المواد الزراعي
سرعان ما انتشرت و تنوّعت و رغم جدل تأثيرها السلبي على الأسعار تبقى أداة مقترحة فهل و 

تي المشتقات المالية بإدارة المخاطر الّ  ستعمال لها أو استوعبت آثارها؟ و لشدّة ارتباطسجلّت ا
امكانية استعمالها على حول  دلفقد أُثير جن على مستوى أسواق المال يواجهها المتعاملون الماليو 

 فكيف يتم ذلك؟ -على غير العادة–مستوى أسواق المواد الزراعية 

 من الغذائي العالميرهان الأ سواق الزراعية والمطلب الثالث: أمولة الأ

 ات التخصّص في انتاج نوع معيّن من المحاصيل الزراعية،بيعة الجغرافية لعدد من الاقتصادفرضت الط
يف تعاملت هذه الأخيرة مع فك ي لمشروعها التنموي،تمويلتأمين مصدر و الارتكاز على تصديره من أجل 

سببا  في حركة هذه الظاهرة . و هل كانت ؟مولةقة من ذلك خاصّة في ظل ظاهرة الأالمحقّ  اتدالايرا
 التعرّض له من خلال:و هو ما يحاول هذا المطلب  2010-2000تي شهدتها خلال الفترةالارتفاع الّ 

 .ات الزراعيةتجارب بعض الاقتصاد -1°  

 .2014 -2000سواقها خلال الفترة أ سعار المواد الزراعية وأقراءة لحركة  -2°  

 التقلّب السعري و الأمن الغذائي. -3°  

تشهد  لى غرار المواد الطاقوية: عات الزراعية في استعمال المشتقات الماليةتجارب بعض الاقتصاد -1°
من بالرغم جل منها ات النامية على مستوى الشق الآادللاقتص ا  محتشم ا  سواق الزراعية العالمية حضور الأ

سبقيتها في أمريكا اللاتينية أجل دول خرى تسّ أة . ومرّ لاقتصادها بهذه الأسواق درجة الارتباط الشديد

                                                             
1
°-  Bicchetti David et Maystre Nicolas et Valluis Bernard(2013) : Financiarisation des marchés de matières 

premières et conséquences », Économie rurale (n° 337), p104 , www.cairn.info/revue-economie-rurale. 
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وارداتها  سعار صادراتها وأتي تقترحها لإدارة مخاطر ط الّ دوات التحوّ أاستعمال  سواق والى هذه الأ جوءاللّ 
 من : لع الزراعية ونذكر هنا حالةمن السّ 

 .1ة القهوةاقتصاد غواتيمالا ومادّ  - 

 و تشكيلة من المنتجات الزراعية كسيكيالاقتصاد الم -

بتعداد سكاني مريكا الوسطى أ: تقع دولة " غواتيمالا " في ومادة القهوة غواتيمالااقتصاد  -1°-1°
ف ضمن يصنّ  مليار دولار و 41ـ ر بيقدّ  ق اقتصادها ناتج وطني محليّ مليون نسمة ويحقّ  13يتجاوز 

 %30يرتكز الاقتصاد الغواتيمالي على صادراته من البن التي تبل   و .2مريكا اللاتينيةأبلدان  10فقر أ
ب السعري بدوره ظاهرة التقلّ  ""القهوةيشهد سوق  و من سكانه. %30ـ ذي يوفر وظائف لوهو القطاع الّ 

ظمة انشاء منّ  جل مساعدة منتجين تمّ ومن أانتاجها من جهة أخرى،  تي تؤثر على استهلاكها من جهة والّ 
 الرابطة الوطنية للقهوة "ـ غواتيمالي تسمى ب "نبمنتج " 60000الي م حو ة تضّ غير ربحية خاصّ 

(ANACAFE (" الى التمويل المصرفي مع استخدام أدوات لية استفادة منتجي البن تسعى الى تحسين آ
يختار المزارع طالب  تي تتعامل معها وظمة قائمة بأسماء البنوك الّ م هذه المنّ حيث تقدّ إدارة المخاطر. 

بعد تقييمها لإنتاج المزارع  )جل الموافقة على التمويل طلب هذا البنك كشرط من أي حدها. والتمويل أ
فر للمزارع الحماية تي ستو الّ  ر وط من مصدّ دوات تحوّ بيع أو شراء أ ه على الحفاظ عليها وزيادتها(وقدرت

المزارع من  مواله لتمكنّ استرجاع أ -في الوقت نفسه-تضمن للبنك ر في السوق وسعاضد انخفاض الأ
 .ت قرضهتحقيق تغطية لتدفقا

ة في مريكي خاصّ أ دولار مليون 20قروض تقترب من تمكن من تقديم  و ا البرنامج قبولا واسعا  لاقى هذ
م تقدّ  بالموازاة مع ذلك. و قل ميزانية التكاليف للمزارعتي تُثسعار الفائدة الّ ارتفاع أ سعار وحالة انخفاض الأ

نوعيته تحسينه  مر بالإنتاج وق الأسواء تعلّ  مة دورات تكوينية للمزارعين حول آليات سير نشاطهمظالمنّ 
 مواجهة المخاطر. قتناص مكاسب وسبل ا ر السوق العالمية للقهوة وو بفهم تطوّ وتطويره أ

                                                             
1
°- Dealing with commodity price volatility in developing countries(1999),Opcit, page 45. 

 .)متاح على الموقع الالكتروني للبنك(.04، ص2011تقرير حول ترتيب الاقتصاديات الصادر عن البنك العالمي لسنة -2°
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تي الّ  1(NAFTAمريكا )الى منظمة التجارة الحرة لشمال أ : بانضمامهاالاقتصاد المكسيكي -2°-1°
 الى تحرير الحكومة المكسيكيةت توجهّ  .المكسيك كندا و مريكية والولايات المتحدة الأما بين تجمع 

عم للمنتجات الزراعية لغاء سياسات الدّ إ جل تحضيره لمواجهة التنافسية العالمية ومن أقطاعها الزراعي 
بدأت الحكومة المكسيكية و لسنوات طويلة بهدف ضمان حد أدنى من السعر. في تطبيقها تمرت تي اسالّ 

 الوصية و المرافقةلجمعيات ا مزارعيها وشاط الزراعي على أداء النّ  تطويرلاقتراحات  في تقديم عروض و
برز هذه الاقتراحات هو أ . وهم من الاستمراريمكنّ  جل ضمان سعر يغطي تكاليفه ولنشاطهم من أ

ا البرنامج الى تجاوز يسعى هذ حيث .OPOP"2"بـويرمز له اختصارا  "خيارات المنتجات الزراعية امجبرن"
ذلك  قوى السوق" و على "الاعتماد أكثر فأكثر  مساعدته في التدخلات الحكومية في القطاع الزراعي و

و هي عبارة عن وكالة  .3(ASERCAمها وكالة التسويق الزراعي )تي تقدّ بالتنسيق مع خدمات الدعم الّ 
متخصّصة في تقديم خدمات حول توزيع المنتجات الزراعية لمزارعي المناطق النائية و الكادحة في 

 يهدف البرنامج الى مساعدة المنتجين للمواد وت السوق الدولي. القطاع الزراعي و المنعزلة عن معطيا
الزراعية على تحقيق حماية لدخلهم المتأتي من نشاطهم الزراعي و الّذي هو مصدر عيشهم بالاعتماد 

ف من مخاوفهم ازاء هو ما سيخفّ  و .تي يقترحهاط المالي الّ دوات التحوّ استخدام أ جل وعلى السوق الآ
 يعرض البرنامج اقتراحيين: و .بيع منتجاتهمسعار انخفاض أ

 يتم برعاية هنّ : يسمى بالبسيط لألوّ الأ (وكالة التسويق الزراعي ASERCA و ) ّتسديد ل بتي تتكفّ ال
 .حث عن التغطيةاالّذي يلتزم به المزارع الب من تكلفة منحة الخيار 50%

 تنمية  بتمويل و تعنى 4مؤسسة أمريكيةهذه المرّة برعاية تم عبارة عن نفس الآلية لكن ت: الثاني
يث وكالة التسويق دوما  ح بواسطةلكن  و.  FINCA  "5المشاريع الصغيرة وتسمى اختصارا "

 .%100الى 75%منفي هذه الحالة و الّتي تتراوح تكلفة الخيار  فيمساهمتها  ترتفع قيمة

                                                             
1   -° North American Free Trade Agreement 
2 -°  Programa de Covertura de Precios de Productos Agricolas 
3

 -°  Apoyos y Servicios de Comercializacion Agricola 
4

ومن خلال مؤسسات مستدامة خدمات مالية   ،مفي العالم حيث تقدّ  برنامج20ولها اكثر من 1984مريكية عامسست في الولايات المتحدة الأتأ -°
تنمية الو ما يساعد في عملية هالارتقاء بمستوى معيشتهم و  ل المتدني ليتمكنوا من خلق فرص عمل وخالد المشاريع الصغيرة و لأصحاب

 .الأسيوية و تسعى الى توسيع دائرة نشاطهاو هي منتشرة الحضور بين دول أمريكا اللاتينية و دول من القارة . قتصادية في مجتمعاتهم المحليةالا
5

 -°  Foundation for International Community Assistance 
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استثماري" و ذلك صندوق "داة الخيارية الى ق من هذه الأل الربح المحقّ يحو   نّ في كلا الحالتين يشترط أ و
د لية لابّ من أجل الاستفادة من هذه الآ و .الاستثمار لدى المزارعين فيما بينهم بهدف تشجيع الادخار و

ا فها البرنامج سلف  تي يعرّ  للأحجام الّ  وفقا  و ذلك تي ينتجها ة الّ دنى من محصول المادّ أ ا  ق حديحقّ  نّ للمزارع أ
طن  23ا القطن هو مّ كذا فول الصويا، أ طن و136 القمح طن و127ن يكون يجب أ فمحصول الذرة

نوعة من المواد الزراعية يشمل تشكيلة مت ة تمحور حولها البرنامج ليمتد فيما بعد ول مادّ وّ وهو يمثل أ
مختلف  الدولية والسوق تطوّر للمزارعين حول  ا متواصلا  م البرنامج تكوين  بدوره يقدّ  و .1صنافهابمختلف أ

التدريجي من الاعانة  الحدّ يشرح آلية استخدامها من أجل  تي تقترحها لإدارة مخاطر السوق ودوات الّ الأ
ع الحكومة ما شجّ  ا  كبير  ا  نجاحعرف البرنامج  وقد ربط الاسعار المكسيكية بالأسعار العالمية. الحكومية و

ليون طن من م 4,2( لتغطية CBOTغو للتجارة)شراء "خيارات شراء" من مجلس شيكا ىالمكسيكية عل
 كم فيها خاصة ما يتعلّق بالآثارمستويات لا تستطيع التحّ سعرها  يتجاوز لّا الذرة ضمنت من خلاله أ

 .الاقتصادية منها الاجتماعية و

ول الدّ  تزال رات العالمية في حين ماها في مواكبة التطوّ ق  " تفوّ  مريكا اللاتينيةل " أخرى تسجّ ة أمرّ  و
ع نظم تسيير عشوائية للقطاع الزراعي تتبّ  كما ( ونوعا  )ى مستويات الفقرعلتي تشهد أ الّ  و فريقيةالأ

يتم تمويل  ة فالسينغال وموريتانيا تستوردان نصف مدخلاتهما المعيشية ولمواردها الطبيعية خاصّ  ة وعامّ 
الكاجو"  ر حبوب "صدّ تي تُ بيساو" الّ  يضا في " غيناهو الحال أ و .قطنمادّة اللا ذلك من مبيعاتهم

تين يفرضان نسبة ضريبة صغيرة على البنين اللّ  و غامبياالاستثناء لدى  رز والألتستورد احتياجها من 
قد زادت الظروف المناخية الصعبة للمنطقة من  و !د بيعها لدول الجوارلمنتجات الزراعية المستوردة لتُعيا

 م الوضع.تأزّ 

سواق ذائية في الأتي تشهد بدورها نسبة ارتباط قوي بأسعار المواد الغالّ  و ول العربيةدّ النسبة للـا بمّ أ
صياغة لأدوات  مازالت تبحث عن ،في الاقتصاد العالميالى الاندماج في الوقت نفسه تسعى  العالمية و

تحقيق  الزراعي وعلى تطوير القطاع مع ذلك تراهن بالموازاة  لشريعة الاسلامية وتوافق اط المالي التحوّ 
 .؟الاشكال الحقيقي يكمن في من يتخذ القرارالاكتفاء الذاتي لكن 

                                                             
 .34(: الأمن الغذائي و ادارة واردات القمح في البلدان العربية، تقرير صادر عن المنظمة العالمية للغذاء)الفاو(، ص2012سلسة الحبوب) -1°
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 سعار الموادعرفت أ :2014-2000أسواقها خلال الفترة  سعار المواد الزراعية وقرا ة لحركة أ -2°
الأولى من تي سجلتها خلال العشرية ة الّ الحدّ  نّ  ألاّ الزراعية ظاهرة "التقلب" منذ نشأة السوق الزراعية إ

 :1قوى في تاريخها القرن الجديد كانت الأ

 2011-1971للفترة لفئة المواد الزراعيةساش" اليومي تطوّر مؤشر"غولدمان : -36-شكل رقم

 

 .Standard & Poor’s, Goldman Sachs Commodity Index, Agriculture, série (2012) :المصدر

 

 

فاوت المسجّل و بالرغم من التّ س جميع أصناف المواد الزراعية الظاهرة تمّ  نّ رغم أ و :من جهة أخرى
سباب تعود أسباب عدم استقرار أسعار الى أ و. 2رتأثّ درجة أعلى على  بينها إلّا أنّ "الحبوب" تحافظ

ل لظاهرة وّ على مستوى السوق الزراعي و الّتي تمّ وصفها بالدافع الأطراف الفاعلة ترتبط بسلوك الأ ليةداخ
 :ولىرجة الأهي تعني بالد ة عن سلوك المتعاملين في السوق وفهي مستقلّ  الخارجيةسباب ا الأمّ ب أالتقلّ 

                                                             
1
°- La volatilité des prix agricoles: un phénomène spécifique dangereux pour la sécurité alimentaire(2012) : 

www.momagri.org 
2
 °- Bourgeois Lucien (2010): Les méfaits de la volatilité des prix agricole, http://www.momagri.org/articles. 
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فالتحليل  2014 -2000لفترة خلال اعند دراسة هذه الأسباب  و انتشار الأوبئة. الظروف المناخية و
م قس  جل ذلك تُ ومن أ قوة تأثير كلّ واحدة منها.ترجيح  ولكن بشكل متداخل ب دراسة كل مجموعة يتطلّ 

 مراحل: الفترة السابقة الى ثلاث

 2005 - 2000 مرحلة الارتفاع: -

 2008 - 2000 مرحلة الذروة: -

 2014 – 2009 :راجعمرحلة التّ  -

 

 :2005-2000 ة الارتفاع() بداي مرحلة الارتفاع

سنة   مع بداية 1ظهر من جديد ل مستورد للمواد الزراعيةوّ ذي كان أالّ  الاتحاد السوفياتي و انهيارعشية 
سواق الزراعية العالمية وهو ما في الأ امحدثا تذبذب على المستوى العالميللحبوب م مصدر هّ كأ 2000

 لال هذهخ ه ونّ بشكل عام فإ و .ول المتقدمة بعد موضوع الطاقة" انشغال لدى الدّ ثانيجعل الزراعة" 
منه على تحديد  الطلب و العرض و على آليتي الأساسيةلتأثير العوامل الزراعية الفترة خضعت السوق 

 ن مردودهصنافه رغم تحسخلال تراجع الحجم الاجمالي للإنتاج الزراعي بمختلف أى ذلك من السعر ويتجلّ 
 .على ما كان عليه خلال العقود السابقةمقارنة 

 يلي: و تميّزت بما :2008 -2006مرحلة 

  ّفسعر القمح مثلا  ،الاقتصاديات النامية لات نموّ ارتفاع معدّ ه الطلب نحو الارتفاع بفعل بقي توج
 2006الثلث" وذلك خلال الفترة ما بين جانفي ها الوجبة الاساسية ارتفع بمعدل "ذي يمثل لوالّ 

 .2008 مارس و 2007 جويلية ليتضاعف تقريبا ما بين 2007وجوان

 بالفترة راعية مقارنة المواد الز أسعار ها تي عرفتبسبب القفزة الكبيرة الّ  بفترة الانتعاش تسمى كذلك
 :و هو ما تعكسه أرقام الجدول التاليالسابقة 

                                                             
1
 °- Donald O.Mitchell and Myles Mielke, Wheat: the global market, policies, and priorities, global Agricultural 

Trade and Developing Countries, The World Bank, page195. 
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 2008-2006معدّل تغيّر أسعار المواد الغذائية :-40-جدول رقم

منتجات  لحوم المادّة    الفترة 
 الحليب

مواد ال والزيوت  حبوب
 زيتيةال

 سكر

2006-2007 +5,6 +66,0 +37,2 +51,2 -31,8 

2007-2008 +22,5 +3,4 +42,5 +33,6 +27,0 

 .قسم الاحصائيات لمنّظمة الفاو: المصدر

 ة جال ردّ ر آوروبا رغم تأخّ الزراعي خاصة بعد تحرير قطاع الأسمدة في أ زيادة تكاليف الانتاج
 فعل العرض لأي زيادة سعرية.

  ّتشير الظروف المناخية في . حيث الخمثل: اعصار كاترينا، هايتي...رة الكوارث الطبيعية المتكر
سنوات كما صرنا نشهد تيارات بحرية 10 -5الباسيفك على دورية هذه الظروف كل  سيا وآ

سقوط أمطار لا تناسب توقيت  باردة و العكس( و )تيارات ساخنة بدلتي اعتدناهابدرجة تعاكس الّ 
 .1سقي الزرع

  ّنّ الدراسات تشير الى أ نّ على الرغم من أه مهّم ل المتعاملين الماليين بشكل تدريجي لكنّ ازداد تدخ 
سعار الفورية هو الزراعية على الأ سواق الآجلة للموادتأثير المستثمرين الماليين في الأ ثر وأ

  .2ضعيف مقارنة بتأثير العوامل التقليدية

  ّلد عنه استهلاك قوي للمنتجات الزراعية هند( توّ  -صين -ول الناشئة )برازيلات الدّ اقتصاد نمو
لصين صبحت اغذائية فارتفعت واردات المواد الأولية الزراعية حيث أوكذا تعديل في العادات ال

                                                             
1
 °- Chalmin Philippe (2012), Prix agricoles et prix alimentaires : du rare et de l’instable dans le panier de la 

ménagère, Op cit, page06.  
2
  °- TRÉSOR-ÉCO(2008), la direction générale du Trésor et de la Politique économique française,N°41, page 

02. 
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تحسّن انتاجها من مادّة الأرز  2007)في  2004للمنتجات الزراعية منذ  صافيا   امستورد
 .1(%1ساهمت في تموين السوق العالمية بنسبةو 

  فعلى  ذي شهدته صناعة الوقود الحيوي. مو الّ على بعض المنتجات القاعدية بالنّ  الطلبتأثير
جل من أ 2007مليون طن من الحبوب خلال سنة  100استهلاك حوالي  المستوى العالمي تمّ 

على  ذلك و .مليون منها متأتية من الولايات المتحدة الامريكية 80كانت  ،ولنتاج وقود الايثانا
ذي الّ  و 2007 -2006الدولي للفترة علن عنه مجلس الحبوب الرغم من العجز الاجمالي الّذي أ 

 وروبي فقد امتصت صناعة الوقود الحيويا على مستوى الاتحاد الأمّ أ ،مليون طن 50بل  
 الكولزا.مادّة انتاج (  3/2ثلثي)

 :في الأسعار و يعود ذلك الىتراجع ت سجلّ :  2014-2009مرحلة 

 اء الظروف جرّ  2009 سنة عودة الانتاج الروسي الى السوق العالمي على خلفية حظره
 دت تموين السوق المحلية.ي هدّ المناخية الصعبة التّ 

 ة خاصّ  1956سوء موجة جفاف في الولايات المتحدة الامريكية منذ أ 2010سجلت سنة
وقت حصاده يوافق  نّ صول القمح لم يتأثر بشكل كبير لأمح رغم أنّ  و .خلال شهر جويلية

حيث حجم المحصول بسبب قلّة الصوجا  محصول الذرة و جر انتافقد تأثّ  جويلية -فترة جوان
 خلال فصل الصيف.المياه الّتي تتطلبها زراعتهما 

  ية المساحات دتمّ تطوير تقنيات انتاج ساهمت بشكل كبير في تحسين انتاجية و مردو
 المزروعة.

 هو التحّدي الأكبر الّذي يهدّد سوق هذه السلعة حيث تؤكد تقارير  يبقى العامل المناخي
المجلس الدولي للقمح أنّ التذبذب الممكن أن يشهده السوق في المستقبل يعود بالدرجة الأولى 

 ر على ظروف الانتاج بشكل كبير.الّتي يشهدها العالم و الّتي تؤثّ  الى التغيّرات المناخية

                                                             
1
 °- Cyclope (2013), Op cit, page202. 
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سعار مختلف المالية للتأثير على حركة أ ساسية وبتداخل العوامل الأ 2014 -2000 زت الفترةتميّ 
كيد الأ نّ  ألّا ق العوامل المالية منها إتؤكد تفوّ  1بعض التقارير الدولية نّ بالرغم من أ و المنتجات الزراعية،

 غيير.عن هذا التّ  -صنافهامختلف أ -منهاات الموارد الطبيعية اقتصاد ول النامية وهو غياب الدّ 

: تزامنت موجة تقلّب الأسعار الزراعية الحادّة للألفية الجديدة مع التقلّب السعري و الأمن الغذائي -3°
 مستوى المحلّي أو الدولي. حيثتفاقم ظاهرة الفقر و انتشار حالات من انعدام الأمن الغذائي سواء على ال

النّظر عن مكان انتاجه. وَ وُجهت أصابع عن قدرة حصول الأفراد على الغذاء بغض هذا الأخير ر عبّ  يُ 
الاتّهام إلى ارتفاع الأسعار بسبب تفاقم النشاط المالي في أسواق المواد الزراعية و تداولت الخطابات 

الرئيسي وراء تذبذب أسعار مختلف المواد لكن السبب  2لن نسمح بالمراهنة على غذائنا" الرسمية عبارة "
لوكات ذات البعد الاقتصادي المؤثّر على س 3بظاهرة عدم الاستقرار بالدرجة الأولى مرتبطالزراعية هو 

و القضاء انتاجه محليا  تحسين القطاع الزراعي و الجهود المتواصلة لتطوير  الأفراد الغذائية. و في ظلّ 
 اطر الأسعار. هنا بين مفهومين أساسيين هما: مخاطر الامدادات و مخ لابّد من التمييز على الجوع دوليا

 و تعمل .الأموال الكافية لشرائه تشير الى مخاطر عدم توافر الغذاء بالرغم من توافر مخاطر الامداداتـف
فهي تعني  مخاطر الأسعار. أمّا على التنبؤ بها و كذا قياسها الأوبئة متابعة اليقظة للظروف المناخية وال

بالارتفاع الحادّ للأسعار الدولية للقمح ممّا يؤدي الى صعوبة الشراء رغم توّفر الامدادات بالأسواق 
الواجب على جملة من الحقائق  شيري ذلك على معطيات الواقع المعاش فانّ ذلك  بإسقاطو  العالمية.

 خاصّة و الاقتصادية عامّة و هي: بدقة عند استشراف السياسة التنموية للقطاع الزراعي التعامل معها

ما تزال المخاوف المرتبطة بالظروف المناخية و احتمالات وقوع كوارث طبيعية مرتفعة خاصّة  -1°
 عندما يتعلّق بالدوّل المنتجة الكبرى للمواد الزراعية و الّتي يعتمد عليها في تموين السوق العالمية.

تمية لفكرة الغاء الضوابط التنظيمية للقطاع المالي و التحرّك أمولة أسواق المواد الزراعية نتيجة ح -2°
نحو فتح حسابات رأسمال و ازدياد تدفق رأسمال على الصعيد الدولي و الّتي حدّدت شكل التكامل 

                                                             
 .12(: استعراض عام، ص2009تقرير التجارة و التنمية ) -1°
الّتي رافقها نشاط مضاربي كبير على مستوى أسواق المواد الأولية بما فيها الزراعية منها، كوّن و  2008على اثر أزمة الرهن العقاري لسنة  -2°

ة على الرئيس الأمريكي لجنة ذات مستوى عال من أجل اعادة النّظر في آلية عمل الأسواق المالية و تداول العبارة الشهيرة: "لن نسمح بالمراهن
 غذائنا".

3
°- Perspectives  économiques  mondiales (2010), www.worldbank.org, page 10. 

http://www.worldbank.org/
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الاقتصادي العالمي منذ انهيار نظام "بريتن وودز" و رغم الأصوات المناهضة لها فلا يمكن الغاؤها و في 
 عد تنظيمها و الاتفاق عليها فهي حقيقة واجب مواجهتها و التعامل معها.انتظار سنّ قوا 

 حيث قد يحول النّمو السكاني و نموّ  قائمةما تزال العوامل الأساسية وراء ارتفاع و تقلّب الأسعار  -3°
الدخل و حجم الطلب على الوقود الحيوي دون تراجع الأسعار الحقيقية الى معدّلاتها التاريخية المنخفضة 

 الّتي شهدناها منذ عقد من الزمن.

أسعار الانتاج الصغير لذلك لم يشكّل ارتفاع  الفقر بمجتمعات النشاط الزراعي ذاتارتبطت ظاهرة  -4°
البلدان المتقدّمة  لدان النامية في حين تحصّل مزارعوو هو حال مزارعي الب المنتجات الزراعية فرصة لها

الفائض الكبير من المحصول الزراعي الموّجه للتسويق على أكبر استفادة من ارتفاع الأسعار لأنّ  ذوو
لحجم الظاهرة ذات طابع قصير المدى. و هو ليسوا بالفقراء الّا أنّ أفقر النّاس يشترون حجم غذاء يفوق ا

 .-بصفة مطلقة -الّذي يبعونه و بذلك لا يمكن ربط الفقر بالنشاط الزراعي

تبني استراتيجية واضحة  هو 1في ظلّ هذه المعطيات فانّ الحل الّذي توصي به العديد من الدراسات -5°
 دقيقة للتخزين. و الّتي تتضمّن مستويين متكاملين متداخلين هما:و 

الاستثمار في قدرات  . و الّذي يشير الىالتخزين التشغيلي: و يسمّى أيضا  بنمط المستوى الأوّل
وارد و الصادر من المادّة الغذائية خاصّة الحبوب. كما يسمح تدفق الالتخزين من أجل تنظيم أحسن لل

 التسيير الجيّد لذلك من تحقيق فائض يقّلل من حدّة الظروف الطارئة) سواء كانت كارثة طبيعية أو
 .حروب(

لعامّة ذلك أنّه يرتبط بالسياسة ا بعد الاستراتيجي لآلية التخزين ككل.: و يأخذ الالمستوى الثاني
و يساعد التخزين الاستراتيجي على  .تي تمليها من أجل تطوير القطاع الانتاجيللاقتصاد و القواعد الـّ

الزراعية. كما أنّه يساعد في الحدّ من التخفيف من حدّة مخاطر الامدادات و الأسعار للواردات من المواد 
تقلّبات الأسعار الدولية لهذه السلع المميّزة و الحماية من بعض الصدمات السعرية. و مرّة أخرى يبرز 

                                                             
 .07ص مرجع سبق ذكره، ،(2012لسة الحبوب)س  -° 1
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و لتخزين سواء من ناحية ابتكارها أدور المورد البشري في تطوير تقنيات ذات مستوى عال من أجل ا
 .1ادارتها

  الجزائر الطبيعية و مشروعها التنمويالمبحث الثالث: موارد 

الاقتصاد الجزائري بصادراته النفطية رغم أنّه يملك بنية جغرافية جدّ مهمّة تؤهله معدّل نموّ ارتبط 
الى بلوغ مستويات جدّ متقدّمة من النّمو الاقتصادي و التنمية المستدامة اذا ما تمّ ربطها بباقي عوامل 

طي في تمويل مشروع تنمية متأخر لتاريخية لمسارها تشير الى سيادة الريع النفالتنمية. الّا أنّ القراءة ا
همال تام للتطوّرات العميقة الّتي عرفتها أسواق الموارد الطبيعية عند رسم معالم سياستها التنموية. وهو و  ا 

 ما يعمل هذا المطلب على تبيانه من خلال المطالب التالية:

-1963المتبّعة للتعامل مع الموارد الطبيعية خلال الفترة السياسة  :المطلب الأوّل
1999. 

 .الثنائية)نفط، قمح( و برامج الانعاش الاقتصادي: المطلب الثاني

 .تطوير أدوات اداة المخاطر ضمن محاور السياسة التنموية الوطنية: المطلب الثالث

 1999 -1963خلال الفترة الطبيعية المطلب الأوّل: السياسة المتّبعة للتعامل مع الموارد 

تتربّع الجزائر على تركيبة طبيعية  2مليون كلم 2على امتداد مساحة تتجاوز  موارد الجزائر الطبيعية: -1°
مع استراتيجية ذو المناظر الخلّابة هو منطقة اتصال  2كلم 1660متنوعة. فالسّاحل الممتد على مسافة 

ل موردا  لا ظّ رغم حجم الثروة البحرية المحتشم الّذي يحويه الّا أنّه ي و ،باقي القارات خاصّة الأوروبية منها
ق الداخلية ذات الأراضي الخصبة سهول "متيجة" على مستوى المناط وازيه. الى جانب ذلك تيستهان به

سلسلة جبال الأطلس التّي تحوي  اهمالدون  فلاحي متنّوع بمعدّل عائد مرتفع. المناسبة لإرساء نشاطو 
على ثروة غابية معتبرة. أمّا الجزء الجنوبي والّذي يحتل الجزء الأكبر منها  فهو لا يقتصر على رماله 

                                                             
1
 °- Réserve régionale de sécurité alimentaire(2012): www.ocde.com/publications.  

كلم يعود الى وجود التواءات 12000و الّذي يفيد أنّ سبب الفرق عن المسافة المعهودة و المقدّرة بــ بحسب تقرير صادر عن محافظة السواحل -2°
 حتدابات لم يتم احتسابها من قبل.او 
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الذهبية فقط بل يحتوي كذلك على واحات و فوهات بركانية وسلاسل جبلية شكلّت في مجملها صورة 
 .1اكتشاف خباياهاخلابة تثير شغف الملايين من السواح لزيارتها و 

الطاقوية على  على جملة من الموارد المعدنية والشاسعة يحوي باطن هذه الأرض  أخرىجهة من و  
. إلّا أنّ 2اليورانيوم الزنك و النّحاس والذهب و البلاتين والرصاص و الفوسفات و غرار :الفحم و الحديد و

د كلّ ما يشير الى و جمّ  كيبة السابقة جانبا  وضع التر  لأوّل بئر نفطيةم 1956سنة الاكتشاف الّذي كان
 الدولة الجزائرية منذ استقلالها المشروع التنموي الّذي تسعى اليهها في تحقيق تفعيل دور امكانية 
منطقة "الجلاح" و"حاسي مسعود"  في كلّ من 1956"النفط" في جوان  فقد اكتشف .(1962السياسي)

ي قد تأكدّت أفضلية "النفط" على باق الدولة الى يومنا هذا. ومصدر عيش شعب هذه منذ ذلك مثّل و 
:  3ضناه الاستعمار خاصة مع توازي اكتشاف ثاني أكبر مورد للطاقة الموارد  في تحقيق رفاهية شعب أ

اد الوطني خلال رغم تفوق صادرات الاقتص و .4"الغاز الطبيعي" في نفس السنة بــمنطقة "حاسي الرمل"
معتمدة  ث عن سياسية تنموية مستقلةلا يسمح بالحديذلك الّا أنّ عن مجمل وارداته  1966-1963الفترة 
 :هذلك أنّ 

  :متنّوع  نشاط زراعي متطوّر و ا  ذارأسمالي ا  اقتصادي ا  ورثث الجزائر نظاممن الناحية الاقتصادية
قطاع استخراجي  الى بالإضافةالرائدة. لتموين قطاع الصناعة الغذائية الفرنسية  اموّجهكان لكنّه 

بخبرات أجنبية. في مقابل ذلك انتهجت ر أيضا  مسيّ لكنّه المحروقات  في مجال المعادن و
من في تسيير الاقتصاد  الدولاتي الإداريالمنهج  -على غرار التيار الصاعد آنذاك و -الدولة
لوسائل الانتاج حتى لا مّة و الّذي أكّد على مبدأ الملكية العاي نموذج التسيير الذاتي تبنّ خلال 
 أنّ ي نادت بها الثورة. الاّ مع مبادئ العدالة الاجتماعية الّتصانعي السياسات في الدولة  يتناقض

حيث حافظ الاقتصاد الفرنسي  التبعية الاقتصادية الّتي بقيت عميقة الاستقلال السياسي لم يل 
 :التاليرقام الجدول و هو ما تعكسه أعلى مكانته كأكبر وجهة تصدير 

                                                             
1
 °- Malti Hocine(2010) : Histoire secrète du pétrole algérien, La découverte, page08. 

لأنّ عمليات الاكتشاف والتنقيب لم تصل اليها بعد لصعوبة ارساء عمليات المكان و الصنف خرى لا تزال مجهولة أالى جانب معادن  -2°
 الاستغلال بها وارتفاع تكاليف الانتاج والبعد عن مناطق التصنيع و التصدير. 

3
 °- Anouk Honoré(2006): Le moyen -orient et le développement d’un marché mondial du gaz naturel, 

www.cairn.info/revue-politique-étrangère, page07. 
4
°- Ben-Amirouche Hichem (2012): Enjeux stratégique de la ressource en gaz en Algérie, CREAD : Algérie : 

cinquante ans d’expériences de développement Etat -Economie-Société page 02.  
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 1966-1963طوّر حجم الصادرات و الواردات للفترة: ت-41-جدول رقم

 

 1966 1965 1964 1963 البيان               الفترة

 3154 3314 3471 2887 اجمالي الواردات

 %67,42 %72,53 %77,82 / الحصة المتأتية من فرنسا

 3070 3146 3589 3610 اجمالي الصادرات

 %68,70 %70,30 %70,55 / الحصة الموّجهة لفرنسا

عن الديوان  حول التجارة الخارجية : الفصل العاشر 2011-1962حوصلة احصائية للفترة المصدر: 
 .الوطني للإحصائيات

 عند المعتمد المبدأ المرجع كان حماس الانتصار الثوري هو  القانونية: من الناحية السياسية و
 ز الوضع العام بما يلي:ميّ تنتيجة لذلك  و .لسياسية الجزائريةرسم معالم ا

 اضفاء "الطابع الوطني الجزائري "على جملة القوانين المطبّقة خلال الاستعمار. -

غياب مؤسسات دستورية ذات  سيطرة المؤسسة العسكرية المتحالفة مع الحزب الوحيد الحاكم و -
 .1سيادة شرعية و

 

                                                             
الدولة الوطنية الراهن في الدول النامية في ظلّ العولمة المالية، أطروحة لنيل شهادة دكتوارء في العلوم  (، وضع2011عماني لمياء) -1°

 .250الاقتصادية، جامعة عنابة، ص

 جزائري دينار مليون: الوحدة
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  :سنة من الحرب  130تركيبة اجتماعية فقيرة و جدّ هشّة أضنتها ب تميّزتمن الناحية الاجتماعية
الرافض للأسس الّتي قام  انبهرت بشعار الخطاب الرسمي ها اليومي ووالحرمان تتمنى ضمان قوت  

عليها الاقتصاد الاستعماري و الداعي الى انكار وجود صراع طبقي داخلي لصالح تماسك 
 .1المصلحة الوطنية

 في و الشروع للاقتصاد تنظيمية قواعد لإرساء الحقيقي الانطلاق سنة كانت: 1967 سنة بداية مع
و  تحقيقها. المنتظر التنموية الاستثمارات لتوجيه اعتماده تمّ  ذيالّ  التخطيط أسلوب خلال من التنمية عملية
 برنامج عن عبارة، و هو 1969-1967 الفترة يغطي الّذي الأوّل الثلاثي طّ بالمخط كانت البداية

الاعتماد على  و قد تواصلالجهوي.  التوازن تحقيق أجل من المحرومة بالمناطق للنّهوض موّجه استثماري
استطاعت الدولة من خلاله بعث العديد من  نواتالتخطيط في رسم مختلف معالم السياسات التنموية لس

لّا أنّها تشترك في . و رغم اختلاف فلسفة كلّ سياسة إالأنشطة الاقتصادية والاجتماعية و الدفع بقطاعاتها
من حصيلة ايراداتها الطاقوية. و تمثّل الثنائية "نفط،  موازنة هذه البرامجهو: تمويل  محور أساسي ألا و
 .؟معها تعاملت فكيف الجزائرية السلطات أثارت اهتمامقمح" أكثر ثنائية 

أجل النّهوض  تنموية طموحة من ا  سطّرت الدولة الجزائرية أهداف: تطور السياسات التنموية -2°
عقدين من تطبيق المنهج الاشتراكي عجزت مختلف على مدى أكثر من بالاقتصاد الوطني. إلّا أنّه و 

هوض بقواعد اقتصادية النّ  تي اتبعتها من التخلّص من آثار التبعية لقطاع المحروقات والسياسات الّ 
بحسب و عامّة الاقتصادية التنمية  عة. وانطلاقا من أنّ التصنيع يخدم القطاع الزراعي وة ومتنوّ مستقلّ 

 :التحليل الى تنقسم فترات متوازن قواعد نظرية النمّو الغير 

 على تطوير قاعدة صناعية 2ركزّت المخططات المعتمدة خلال هذه الفترة: 1979-1969 الفترة
نة من فرع لكلّ من: الصناعة الاستخراجية بالارتكاز على مخلّفات الارث الاستعماري و المكو  

تتضمّن قاعدة  بالضعف لأنّها لاوالصناعة الوسطية و الصناعة الاستهلاكية. لكنّها تميّزت 

                                                             
شهادة حالة اقتصاد صغير مفتوح، أطروحة لنيل -(، السياسة النقدية و الجبائية لمواجهة انخفاض كبير في الصادرات2006منصوري عبد الله) -° 1

 .239، صدكتوراء دولة في العلوم الاقتصادية، جامعة الجزائر
 (.1979-1974( و الثاني)1973-1970( و المخطط الرباعي الأوّل)1969-1967المخطط الثلاثي) -° 2
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قطاعات مورثة جدّ  من خلال تأميم أربعتشكلت انتاجية قوية. كما أنّ القطاعات الاقتصادية 
 حسّاسة و هي:

 .1963القطاع الزراعي من خلال تأميم أراضي المعمرين في أكتوبر .1

 تأميم القطاع الصناعي و الّذي يشمل: .2

 1956 -05 -08 بتاريخ المناجم فروع في جنبيةالأ موالالأ رؤوس. 

 1968وماي 1967 وتأ في المحروقات ونقل وتخزين توزيع شبكة. 

 والصناعات البناء معدات و الاسمدة و الكهربائية و الميكانيكية الصناعات 
 .1968جوان و ماي في الغذائية

 1971فيفري 24في المحروقات. 

 عام الأجنبية و البنوك التأمين شركات مختلف من المكوّن الماليّ  القطاع تأميم .3
 .1967و 1966

تأميم قطاع التجارة الخارجية باحتكار الدولة لجميع عملياتها ابتداء من سنة  .4
1969. 

 الصناعات الثقيلة الّتي تمحورت حولها استراتيجية التنمية في هذه المرحلة بـ: 1زتمن جهة أخرى: تميّ 

  واسعة أو تعاون اقليمي.الضخامة بمستوى يتطلّب وجود سوق داخلية 

  موال.الأرؤوس حجم هائل من تحتاج الى 

  تمركزت ضمن قطاعات منتجة لسلع الانتاج ينتظر منها تحقيق الاستقلال الاقتصادي على
 المدى البعيد.

 
                                                             

1
 °- Rezig Abdelouahab(2006), Algérie, Brésil, Corée du sud : Trois expériences de développement, O.P.U, page 
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وقد سمحت الثروة النفطية بتحقيق مصادر تمويل داخلية كبيرة لتغطية هذه المشاريع من خلال عائدات 
ي زودتها تالّ -تصديرها من جهة، و من جهة أخرى تمّ اعتبارها ضمان لدى الهيئات المالية العالميةعملية 

لا -بمصادر تمويل خارجية ثلّت أهم . و تم1لما توفره من عائدات قادرة على الوفاء بالديون مستقب
همة في حجم الصادرات متفاوتة المسا الخامات الطبيعية المتنوعة لكنّ تشكيلة من  المنتجات المصد رة: في

 معتبر:الاجمالي بشكل 

 1979-1967للفترة  الموارد الطبيعية صادرات تشكيلة : -42-الجدول رقم

 

 1979-1974 1973-1970 1969-1967 السنة     الطبيعةالموارد 

 المعادن

 منتجات زراعية

 المحروقات

31,39 

192,1 

961,1 

57,8 

199,9 

1429,9 

130,7 

160,2 

5750 

 الديوان الوطني للإحصائيات. -قسم التجارة الخارجية 2011-1962حوصلة احصائية   المصدر:

حيث تتضمن المعادن كلّ من: الفوسفاط و معدن الحديد و منتجات حديدية أما المنتجات 
النفط الخام و المكثّف  الزراعية فتشمل البقوليات والحمضيات و الخمور. و تتضمّن المحروقات كل منّ:

 .و الغاز الطبيعي المميّع و غاز البترول المميّع و المواد المكرّرة

المتوفرة  -عموما -يلقد كان طموح هذه الفترة أكبر من الامكانيات البشرية و المادّية و المحيط الاستثمار 
الّتي  عند تقييمها و طافسلبية بشكل كبير في نهاية الم نتائجتحقيق خلال هذه الفترة  ما أدّى الى 

 أفضت عن:
                                                             

1
 °- Zouache Abdallah (2012): Etat, Heritage colonial et Stratégie de développement en Algerie, colloque 

international Organisée par le Centre de recherche en économie appliquée pour le développement (CREAD), 

page 08-09. 

مليون دينارألف الوحدة:   
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 .تراجع القطاعات الاقتصادية خاصّة الزراعي منه 

 .سيادة ريع المحروقات في تمويل ميزانية الدولة ومشروعها التنموي 

 ارتفاع تكاليفها. زيادة المديونية الخارجية و 

  المرتكزة على قطاع أعادت الدولة الجزائرية النّظر في سياستها التنموية : 1989-1980الفترة
الصناعة و المحروقات لكن و بالموازاة مع ذلك برزت بوادر أزمة اقتصادية و اجتماعية نتيجة 

كأداة محورية تمّ اعادة  1انخفاض أسعار النفط على مستوى الأسواق الدولية. ومع بقاء التخطيط
لابّد من  2نبي شريكا لهاتي اعتبرت الرأسمال الأجتنظيم الاقتصاد في ظل مفهوم جديد للتنمية الّ 

 قد تضمنت محاور الاصلاح ما يلي: تهيئة المناخ الملائم لجلبه و الحفاظ عليه و

  التهيئة الاقليمية بهدف اعادة توزيع الأنشطة الاقتصادية و الاجتماعية توزيعا
 سبل النزوح الريفي الى المدن. متوازنا بين مناطق البلاد لسدّ 

 وحدات صغيرة بهدف  تصادية الكبرى بتجزئتها الىاعادة هيكلة المؤسسات الاق
 فضل.تسييرها بشكل أ

  مراجعة استراتيجية التنمية على أساس اعتماد أولوية الاستثمار في قطاع الهياكل
من مجموع استثمارات  %51الأساسية و الاجتماعية بنسبة عالية تجاوزت 

 الفترة.

  عوان برامجه من طرف الأالتخطيط وتسيير العمل على ارساء اللامركزية في
 الهيئات المحلية المشاركة في اعداد هذه المخططات. الاقتصاديين و

 تقليل الاعتماد على الخارج تفعيل الاقتصاد المحلي و. 

                                                             
 الثاني. تضمن المخطط الخماسي الأوّل و -1°
 .265، مرجع سبق ذكره، ص(2011)لمياء عماني -2°
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ذي شهده العقد المنصرم نادت اصلاحات هذا العقد بالتقشّف في ظلّ الانهيار مقارنة  بالرخاء المالي الّ  و
ي توى مخططات هذا العقد الزمني الّتالأزمة المالية العالمية لكنّها تناقضت مع محالكبير لأسعار النفط و 

. كما عمّقت من نسبة 1% 50عرفت زيادة في حجم المبال  المخصّصة لإنجاز برامجها بنسب تقارب 
ن تراجعت النسبة إ هة لكل قطاع حيث حافظ القطاع الصناعي على الريادة والتفاوت للمبال  الموجّ 

دعم الاقتصاد  المخصّصة لمجال المحروقات لصالح الصناعات التحويلية بهدف ترقية المنتوج المحلي و
 ل على نسبةذي تحصّ اهتمام ملفت للانتباه بالجانب الاجتماعي الّ هناك كذلك كان  .2والتخفيف من التبعية

الاقتصادية تنمية ومع ذلك لم تتمكن سياسة ال من مجموع تكاليف المخطط الخماسي الثاني. % 43
خلال هذه الفترة من موازنة مساهمة مختلف القطاعات الاقتصادية في تشكل الناتج الوطني المعتمدة 

ي تعكسه أرقام ذالمحروقات الاستخراجي و هو الواقع الّ  و بقيت المرتبة الأولى لصادرات قطاع الخام
 :الجدول التالي

 1989-1980للفترة :  تطور الناتج الوطني الخام -43-جدول رقم

 بالأسعار الجارية %الوحدة:                                                                               

 خدمات صناعة المحروقات الفلاحة القطاع    الفترة     

1980- 1984    13,42 50,98 15,70 19,96 

1985 - 1989 20,63 33,36 21,61 24,41 

 .16، ص1990، 14المجموعة الاحصائية للجزائر، الديوان الوطني للإحصائيات، رقم: المصدر

 منمة بلوغ نسب متقدّ على حتى و تي سطرتها أهداف الّ عن تحقيق الأالسابقة طات عجزت المخطّ لقد 
أزمة تنامت مع ذلك  و لآخر.مخطط من  المتراكمة مخلّفات الانجاز الأهداف الّتي سطّرتها بسبب

                                                             
 .48، مذكرة شهادة الماجستير، جامعة عنابة، ص-دراسة حالة الجزائر -(: السياسات التنموية و المرض الهولندي2012)لمياء بدير -1°

الجزائر، الجزء الأوّل، ديوان المطبوعات الجامعية، (، سياسة تخطيط التنمية و اعادة تنظيم مسارها في 1999)مد بلقاسم حسنمحبهلول  -2°
 .67ص
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الحكومة أجبر  . و هو الأمر الّذيالخارجي تعقد الوضع الاقتصادي على المستوى الداخلي و واجتماعية 
انسحاب الدولة من الدائرة العمل على  الانتقال من الاقتصاد المخطط مركزيا الى اقتصاد السوق وعلى 

 الاقتصادية.

بالرغم من أنّها تعتبر فترة الانطلاقة الحقيقية  فترات السابقةلم تختلف في جوهرها عن الفترة التسعينات: 
خوصصة تحرير التجارة الخارجية و  المالية للدولة و شملت اصلاح السياسة النقدية والّتي  صلاحات وللإ

حاولة جلب الاستثمارات م تشجيع القطاع الخاص على الاستثمار و بعض مؤسسات القطاع العمومي و
يات تحدّ أثناء ذلك واجهت قد  القانونية وفق هذه التغييرات والاصلاحات. وتكييف المنظومة الخارجية مع 

 :كانتهذه الفترة   تاسمأبرز  و ت أي انجاز تمّ تحقيقهكبيرة همشّ 

رتكز ذي االّ و  .من خلال نص قانوني جه الى الاقتصاد الرأسمالي الحرّ ل من الاقتصاد الموّ تمّ التحوّ  -
في ارساء نظام انتاجي قائم على السياسات السابقة نجح حيث لم ت التوزيع  على التسويق و

 .1التصنيع

اظ على الدولة كطرف اقتصادي أساسي رغم فالّذي طبّقته الجزائر بالحنموذج اقتصاد السوق  تميّز -
الانفتاح من خلال  ل نحو اقتصاد السوق يدعو الى تفعيل القطاع العام وتكريس المنافسة والتحوّ  نّ أ

 المعتمدة.سياسات التحرير 

 ر عمليات الخوصصة.تعثّ  سيادة القطاع العام و -

ه القوانين ه القانوني يقابله على الهامش قطاع خاص تحدّ قطاع بنكي عمومي مسيطر بشرعية طابع -
 .2والثقة

 .إنشائهسنوات على عدّة سوق مالي حاضر شكليا وغائب تماما عن الدارة الاقتصادية رغم مرور  -

. و هو الواقع الّذي أثّر على حيث وصفت بالعشرية السوداءو الاستقرار السياسي  يي الأمنتحدّ ال -
مكانتها الاقتصادية الدولية موجهة مغرية للاستثمارات الأجنبية الراغبة في التواجد و التوسع 

  .ضغوطات الانفتاح الاقتصادي مشاكل المديونية و تنامت الموازاة مع ذلكب الاقتصادي.
                                                             

 .270، مرجع سبق ذكره، ص (2011لمياء) عماني -1°
 خاصّة على خلفية بنك آل خليفة و فقدان الثقة في القطاع الخاص و الادارة العمومية. -2°
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رتها الدولة على مستوى خطابها الرسمي. وعلى تي سطّ هداف الّ ل الى الأنتائج هذا التحوّ بذلك لم ترق  و
تي لجأت الى صندوق النقد الدولي اعتمدت الجزائر برنامج لتثبيت الاقتصاد غرار العديد من الدول الّ 

اجعت مستويات تر  موجبة و وت خلالها معدلات نمّ والتعديل الهيكلي بهدف استعادة التوازنات الكبرى حققّ 
موجات  ص عجز الميزان التجاري وميزان المدفوعات بالمقابل ارتفعت نسبة البطالة والتضخم كما تقلّ 

في التقليل من نسبة  مطبّقةي سياسة تنموية مختلف الفترات السابقة لم تنجح أ وعلى مرّ  .العمال تسريح
عدم تمكنها من ارساء النمط الانتاجي ذلك ل قطاع المحروقات وارتباط الاقتصاد بعائدات صادراته من 

 لبنيتها الاقتصادية.

م مختلف على مدى الفترات الزمنية السابقة لم تقدّ  استقرار أسعار الموارد الطبيعية وتمويل التنمية: -3°
تي الّ  مواردها الطبيعية و لإدارةالسياسة التنموية المطبقة للنهوض بالاقتصاد الجزائري سياسة واضحة 

 :ا  مزدوج ا  ضغطعليها تفرض 

ل الاستغلال معدّ  التساؤل حولترفق اشكالية الاعتماد عليها ببالتالي  ناضبة وموارد فهي من جهة  -
 .ايجاد بديل لهاجيال في انتظار بين الأ لهذه الموارد والّذي يضمن العدالة ماالمناسب 

د  و - د سعار تتحدّ هي أ التنموية المعتدة وحجم التمويل لجملة المشاريع أسعارها من جهة أخرى تُحدّ 
 حساس للصدمات الخارجية. على المستوى العالمي ما يجعل الاقتصاد الوطني جدّ 

لسيطرة على قطاع المحروقات على رأس هدف او خلال السنوات الأولى من الاستقلال السياسي كان 
( فتوافق le nationalisme pétrolier)  1لمفهوم " الوطنية النفطية" ولويات الدولة الجزائرية تجسيدا  أ

 لّا يمكن بلوغ الأهداف الاشتراكية إ ه لاى اعتبار أنّ لهج الاشتراكي عميم مع العامل الايديولوجي للنّ قرار التأ
 التوزيع العادل للثروة. ميم وسائل الانتاج وعن طريق تأ

 

 

                                                             
غير عتبر أنّ الاستقلال السياسي السياسية ونظمها الاقتصاد لأنّها تعلى غرار العديد من الدول النامية المصدرة للنفط وذلك باختلاف توجهاتها  -1°

 .منه على وجه خاصالنفطية  مادامت الدولة الوطنية لا تسيطر على كامل ثروتها الطبيعية ومكتمل النّصاب 
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ل للدولة في سوق ممثّ  و" كأكبر متعامل اقتصادي سونطراك"تمّ انشاء شركة  1964-12- 31بتاريخ  و
بعث سياسة نفطية و  قصد كسر احتكارات الشركات الاجنبية )خاصة الفرنسية( دوليا   ا والنفط محلي  

تسويق المحروقات  النقل و الانتاج و دت لهذه الشركة مهام: التنقيب وسن  قد أ و ةمستقلّ  ة بها وخاصّ 
ولم يرد  اوز ترسيخ مبدأ السيادة الوطنيةهذه الثروات" أي انشغال يتجسعار أ قضية "لم تطرح  و الجزائرية.

من تأثيرات على و ما له  ار السوق الدولي لهظمة للقطاع ما يشير الى تطوّ المنّ  أة وضمن القوانين المنش  
انطلاق مشاريع تي موّلت تزايدت معه ايرادات ميزانية الدولة الّ  تحديد السعر. فتزايد انتاج المحروقات و

 التنمية.

ول المنتجة للنفط على خلفية طرح مؤسسيها رهانات ظمة الدّ انضمت الجزائر الى منّ  1969في جويلية 
 تي بدأولى الّ . وهي الخطوة الأسعار صادراتها من هذه الثروة الطبيعيةتسيير اقتصادياتها المرتكزة على أ

ها لم تعكس نّ  ألاّ . إمنحها(تي يالفرص الّ الحديث عن )دون  ولي للنفطتهديدات السوق الدّ الى الانتباه فيها 
د سيادتها على ثرواتها الطبيعية اكتفت بتجدي ة بتسيير المحروقات في الجزائر وي سياسة جديدة خاصّ أ
ضافة الى الجانب و بالإ –لتطال هذه المرة  ماح بقيام نشاط أجنبي في القطاع.السّ  لو لم يتم تى وح

ت على حق الجزائر في كدّ ترول الجزائري حيث أتحديد المستوى الأدنى للأسعار المعلنة للبعملية  -الكمي
سعر شكل منفرد دون الرجوع للشركات الأجنبية. بعبارة أخرى: يصدر سعار منتجاتها النفطية بتحديد أ

المراسيم بموجب نفس  و .سعارله سلطة تصحيح الأ البترول من الطرف الوطني بقرارات كاملة السيادة و
ذي نصّت عليه اتفاقيات الامتياز الملحقة بقانون سعار الّ تعديل قانون الأ تمّ  1971أفريل  12الصادرة في 

ا لاحتساب الضريبة الواجب ساس  تي تتُخذ أومن ثمّ تحديد القيمة النهائية الّ  1958البترول الصحراوي لعام 
نموذج التصنيع يرتكز  و لى الشركات الأجنبية.المتأخرة ع تقدير قيمة الضرائب المستحقة و تطبيقها و
تطوير باقي القطاعات  تفعيل قطاع صناعي يساهم في الّذي تبنّته السلطات الجزائرية على 1المصنع

لإيرادات  الشديدة التبعيةمن تقليل ال ق هدفحقّ لم يلكن ذلك  .ة القطاع الزراعيخاصّ  الأخرى الاقتصادية
  .المحروقات

 

                                                             
1
 °- Sid Ahmed Abed el-kader(1981) : Croissance et développement, le développement en pratique, l'expérience 

des économies du Tiers monde depuis 1945,Tome2, 2 édition , OPU-Alger, page 364 . 
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من رغم بال لإرساء صناعة ثقيلةالموجهّة بيرا  أمام المشاريع الضخمة ك ا  تراجعشهد القطاع الزراعي قد  و
 تلك المتعلّقة بمادّةبالخصوص  و .النهوض به صت للحفاظ عليه وصّ  لتي خُ اّ المعتبرة  الأغلفة المالية

و تلّخص أرقام الجدول  ي.من الغذائي للشعب الجزائر ي يعتبر مؤشر غير رسمي لمستوى الأذ"القمح" الّ 
 :التالي مؤشرات حول الوضع العام لهذا القطاع كما يلي

 1999-1967تطوّر مؤشرات القطاع الزراعي خلال الفترة  :-44-جدول رقمال

 99 -90 89 -80 79 -70 69 -67 الفترة                        البيان           

الداخلي مساهمة القطاع الزراعي في الناتج 
 (%)الخام

15,70 09,72 10,36 12,37 

القمح)ألف  لزراعةتراجع الأراضي الصالحة 
 هكتار(

2776,14 3066,9 2589,7 2407,2 

 25,13 19,49 17,38 18,87 (%)واردات غذائية/ اجمالي الواردات

  الديوان الوطني للإحصائيات. -قسم الفلاحة 2011-1962حوصلة احصائية  :المصدر

رقام الجدول أعلاه يبرز التراجع الكبير الّذي تسجّله مساهمة القطاع الزراعي في تحقيق خلال أو من 
الناتج الداخلي الخام حيث انخفض بحوالي النصف خلال فترة السبعينات مقارنة بما كان عليه خلال الفترة 

ن التاليين تبقى هذه الأخيرة السابقة. و بالرغم من التحسّن الطفيف الّذي سجلته هذه المساهمة خلال العقدي
من  2009الى  1977ضعيفة. و كانعكاس لذلك انخفضت نسبة الاكتفاء الذاتي للفترة الممتدة من 

. أمّا بالنسبة لحجم الأراضي الزراعية المخصّصة لزراعة القمح و الّتي عرفت زيادة %39,9الى  72,6%
 د تراجعت فيما بعد. فق -على خلفية الثورة الزراعية–خلال فترة السبعينات 
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ليس بالمؤشر للنشاط الزراعي ص من الأراضي كر هنا أنّ الاعتماد على الحجم المخصّ ذو الجدير بال
الكافي ذلك أنّ معدّل انتاجية الهكتار الواحد و التقنيات المستعملة لها دور أكبر من شأنه تجاوز اشكالية 

 :اعتبر تحدّي جديد أمام السلطاتالّذي  و و هو ما تعكسه أرقام الجدول التالي الحجم

 1990-1960الزراعي خلال الفترة : تطوّر مؤشرات الانتاج-45-جدول رقم

 1990 1980 1970 1961 السنة                     البيان    

 41,1 38,2 45 50,1 مؤشر انتاج المحاصيل

 688 760 638 346 محصول الحبوب)ك /هكتار(

 69,6 37,3 23,3 16,3 مؤشر انتاج الماشية

 50,7 37,1 37,4 38,3 مؤشر انتاج الغذاء

)بالأسعار القيمة المضافة للعامل في الزراعة
 الثابتة بالدولار(

1506 1702 1692 2254 

 .68، صمرجع سبق ذكره (،2013: تقرير التنمية العربية)المصدر

المحاصــيل الزراعيـة خــلال أربـع عقــود مــن و بحسـب الجــدول أعـلاه يبــرز التراجـع الّــذي يشـهده معــدّل انتـاج 
خــلال فتــرة الدراســة علــى الــرغم  %10الاســتقلال السياســي و الاصــلاح الاقتصــادي حيــث انخفــض بحــوالي 

ــذي  ــا بالنســبة لإنتــاج محصــول الحبــوب الّ مــن اجــراءات و جهــود النهــوض بالقطــاع خــلال الفتــرة نفســها. أمّ
ـــذيالمعتبـــر يمثّـــل أهـــم المحاصـــيل الزراعيـــة و رغـــم الارتفـــاع  الّا أنّ  1970-1961حقّقـــه مـــا بـــين الفتـــرة الّ
معتبـر مـع بدايـة لنمـوّ و تحسـينه، فتراجـع الحجـم بشـكل جـدّ القطاع لم يتمكن من الحفاظ على نفـس معـدّل ا

 التسعينات و هو التراجع الّذي زاد من عمق الفجوة الغذائية الّتي يعيشها الاقتصاد الجزائري.

 



 الفصل الرابع: الثنائية )نفط، قمح( و مكانتها في الاقتصاد العالمي
 

386 
 

 للقيمـة المضـافة المقدّمـة مـن طـرف العامـل فـي الزراعـة و الّتـي المسـاهمة المحتشـمة يقد انعكس ذلك فـو  
تحســـين نســـبة الاكتفـــاء الـــذاتي مـــن جهـــة و الأمـــن ينات الا أنّهـــا لـــم تســـاهم فـــي ســـعو ان ارتفعـــت خـــلال الت

ـــى وجـــه  الغـــذائي مـــن جهـــة أخـــرى ـــاج الغـــذاء عامـــة و الماشـــية عل ـــك بـــالرغم مـــن تحسّـــن مؤشـــرات انت و ذل
السياسـة الاقتصــادية  مــة وتــي تقـف عنــدها جملـة القـوانين المنظّ  الّ  ولـىالحقيقـة الأ تبــرز و هنـا  .التخصـيص

ي ليــة للاســتغلال المــادّ فــت عنــد حــدود مفهــوم ارســاء آنهــا توقّ و الّتــي تفيــد بأّ  1999-1963المعتمــدة للفتــرة 
ولي الـدّ  هاسـوقهيكلـة تطـوّر  و ،رهانات خصائصـها الطبيعيـة مـن جهـةفي ذلك لهذه الموارد الثروة متجاهلة 

 :هـولا و التساؤل الاقتصادي الجـوهري أك عن مبتعدة بذل .خرىالأسعار من جهة أد على مستواه ذي تتحدّ الّ 
 ة؟باء اســتغلال هــذه الثــروات الناضــتــي حققتهــا جــرّ ت هــذه الســلطات السّــيدة الايــرادات الهائلــة الّ كيــف اســتغلّ 

 ه غزيـرل غير ثابـت لكنّـجه للإنفاق ذو معدّ لية استغلال هذه الايرادات باعتبارها "دخل" موّ حيث اقتصرت آ
هـا لـم تـي تبنّ نشـطة الاسـتثمارية الّ ة الاسـتهلاكية منهـا لأنّ الأاتهـا المتناميـة خاصّـنفق ب في ميزانيتها لسدّ يصّ 

تـي عاق تحقيقها لنتائج تساعدها في تعويض المبال  الكبيـرة الّ ذي أ الّ و توافق المناخ الاستثماري المحيط بها 
عكسـها و الّتـي يبالاعتماد على لغة الارقام تتأكد ملامح الحقيقة السـابقة  و غلفة مالية هائلة.ت لها أ خصصّ 
 المحاور التالية:تحليل 

 .مجال توظيف ريع المحروقات 
 .تفوّق حصّة الانفاق الاستهلاكي 
  .قاعدة صناعية ضعيفة و مثقلة بالأعباء 
 و الأمن الغذائي. المورد الزراعي 
 موارد طبيعية أخرى 

في  -و تقريبا  الوحيد – شكلّت الجباية النفطية المصدر الأوّلمجال توظيف ريع المحروقات:  -1°-3°
تمويل الميزانية العمومية للدولة الجزائرية. و هي تتبع حجم الصادرات من النفط. و بذلك مثّل ريع هذا 

 ممّول لها:مصدر للميزانية فكان أكبر دخل يتدفق  "السيّد" المورد
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 1999-1963الجباية النفطية خلال الفترة الاعتماد علىوّر تط :-46-رقم جدول

 99 -90 89 -80 79 -70 69 -63 الفترة               النسبة     

 56,44 42,82 44,14 16,33 (%)النفطية/مجموع الايرادات الجباية

صادرات المحروقات/ اجمالي 
 (%)الانتاج

92,18 84,30 62,72 66,26 

الديوان  -قسم الطاقة و المناجم و قسم المالية العمومية 2011-1962احصائية حوصلة : المصدر
 .الوطني للإحصائيات

  جل:علاه نسّ من خلال الجدول أ 

بأكثر من الضعف  الموازنة العامّة لإيراداتارتفعت حصّة الجباية النفطية كأهم مصدر تمويلي  -
أسعار النفط عرفت مستويات جدّ مرتفعة . خاصّة و أنّ ذلك ما بين فترة الستينات و السبعيناتو 

خلال الفترة الأخيرة منها. بعد ذلك انخفضت خلال الثمانينات و ذلك على خلفية الانهيار السعري 
مع الانتعاش الّذي عرفته خلال سنوات  الكبير الّذي سجلته أسعار النفط خلال لتعاود الارتفاع

  التسعينات.

 ايرادات الميزانية العمومية.سيادة الجباية النفطية في تمويل  -

الى ر ذي يشيجراء الوحيد الّ الإ فقات وزيادة في النّ  سعار الدولية ور حجم الانتاج بحركة الأثّ عدم تأ -
ساس سعر معتمد مخاطر هو إعداده الميزانية على أ هايحمل مستوى المخاطر الّتيب الدراية المسبقة

حتياطي عملة كابين السعرين يتّم إيداعه الفرق  في السوق وفعلا  ق مرجعي بعيد عن ذلك المحقّ 
 نفقات دورة قادمة. لتمويلصعبة لدى البنك المركزي 
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 تراجع حصة الصادرات مقابل تعمّق الارتباط بالجباية النفطية في التمويل. -

الارتباط النفطية يبرز دور الأثر السعري و بمقارنة معدّل تطوّر الصادرات النفطية مع حصّة الجباية  -
ذلك أنّ الجباية كان يتبع الاتجاه السعري الّذي تعرفه أسعار النفط  الشديد بالحركة و التوّجه الّذي

على المستوى الدولي بغضّ النّظر عن زيادة حجم الانتاج المحّلي، فخلال فترة السبعينات و الّذي 
ذلك بسبب ارتفاع سجلّت انخفاض في حجم الصادرات النفطية تسجّل الجباية نسبة ارتفاع كبيرة و 

 الأسعار.

تراجعت نسبة صادرات المحروقات الى اجمالي الانتاج الكلّي الّا أنّ ذلك لم يؤثر على اتجاه حركة  -
 الجباية النفطية الّذي و ان تراجع حجمها حافظت على دورها المحوري في التمويل. 

من حجم الموازنة العامّة كبيرة نسبة حيث تخصّص السياسة الحكومية  :ة الاستهلاكتفوق حصّ  -2°-3°
و هو ما كان خلال العقود  على حساب نفقات التجهيزلتغطية احتياجات قسم نفقات التسيير و ذلك 

 :الأربع لفترة ما بعد الاستقلال السياسي

 1999-1963تطوّر توزيع ايرادات الميزانية خلال الفترة :-47-رقم جدول

 1999-1990 1989-1980 1979-1970 1969-1963 الفترة           النسبة    

 69,36 58,41 65,37 74,45 / مجموع الميزانيةحصة التسيير

 30,64 41,60 34,63 25,55 / مجموع الميزانيةحصة التجهيز

 .الديوان الوطني للإحصائيات -قسم المالية العمومية 2011-1962حوصلة احصائية  :المصدر

ة خلال يبرز التوزيع الغير رشيد لإجمالي ايرادات الموازنة العامّة المحققّ و من خلال أرقام الجدول أعلاه 
حيث و بالرغم من انخفاض الحصّة الموّجهة لموازنة التسيير مقارنة بتلك الموّجة لموازنة فترة الدراسة 

 الّا أنّها بقيت مرتفعة.  التجهيز
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من جهة اخرى يمكن تأكيد حجم الاقتصاد عامّة و موازنة الدولة خاصّة بحركة أسعار المورد الرئيس 
الممّول لها و لمشروعها التنموي من خلال الاتجاه العام للتطوّر، فقد عرف الاتجاه العام لتطور حجم 

نفقات التسيير  نّ إدولي. الموازنة و حصص توزيعها نفس الاتجاه العام الّذي عرفته الأسعار في السوق ال
احية الادارية كما الادارية لضمان استمرارية سير مصالح الدولة من النّ  جل المصالح العمومية وهي من أ

فقات غياب نظام جبائي يسمح بتمويل هاته النّ  في ظلّ  و .اتنفقات المعدّ  مل نفقات المستخدمين وتش
جه خيرة موّ من صادرات هذه الأ قروقات فالدخل المحقّ يساعد في تدعيم ايرادات الدولة خارج دائرة المح

 بشكل كبير في الناتج الوطني الخام. تي تساهم مباشرة ولقطاع ثانوي على حساب نفقات التجهيز الّ 

ارساء قاعدة ل في ظر الى هدف التنمية الممثّ النّ بعبا : ضعيفة ومثقلة الأقاعدة صناعية  -3°-3°
لم يتمكّن هذا الأخير من تحقيق نسبة مساهمة  هوض بهذا القطاعة للنّ حجم الأموال المسخّر  لتصنيع ول

 :زال بعيد جدا عن الهدف المنشودما و  معتبرة في تكوين الانتاج الداخلي الخام

 1999-1963للفترة في تكوين الناتج الاجمالي تطوّر مساهمة القطاع الصناعي :-48-رقم جدول

 1999-1990 1989-1980 1979-1970 1969-1963 الفترة          البيان            

 01,50- 04,45 08,55 - الصناعي معدّل نموّ القطاع

 الناتج اجمالي/الصناعي القطاع
 الخام الداخلي

13,48 11,36 11,19 09,06 

 .الديوان الوطني للإحصائيات، قسم المحاسبة الوطنية، 2011-1962حوصلة احصائية للفترة: المصدر

الّتـي يســاهم بهـا القطـاع الصـناعي فـي تكـوين النـاتج الــداخلي  الحصّـة الضـعيفة و تبـيّن أرقـام الجـدول أعـلاه
و الّتي في الوقت نفسه تشهد تراجع، و ذلك بسبب معدّل النموّ المتناقص الّذي يشـهده القطـاع والـّذي  الخام

القاعدة الصـناعية غـداة السـبعينيات الّذي شهدته  سعتوّ على الرغم من ال و كان سالبا خلال فترة التسعينات.
 بعــدما كانــت مرتكــزة علــى الصــناعة الاســتخراجية والصــناعة التحويليــة التابعــة للقطــاع العــام امتــدت الــى و

حيـــث شـــملت فــرع للصـــناعة الغذائيــة و فـــرع للصـــناعة الالكترونيــة و فـــرع للصـــناعة  لتشــمل قاعـــدة متنوّعــة
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ناعي خـاص شّـمل كـل مـن  بـرز قطـاع صـالمطـاط، كمـا انيكيـة و فـرع لكيمـاء البلاسـتيك و بائية والميكالكهرو 
 .لكن يبقى أدائها العام سلبي لبسة الجاهزة.الأ صناعة النسيج و

 التالية: ساسيةغياب العناصر الألهذا القطاع في  داء السلبياب الأسبيمكن حصر أ و

 الى في جميع المجالات الاقتصادية. سيادة القطاع العام  مناخ استثماري تنافسي حيث نعيش
)أصبح الفشل رةة المسخّ الاستغلال للموارد الماليّ  غياب الرقابة على عمليات الانجاز وجانب 

 الفساد. فتح المجال للبيروقراطية وو هو الأمر الّذي  نتيجة مسلّم بها(

 مورد بشري مؤهل 

  ّخرجات الصناعة ة نشطة قادرة على امتصاص مسوق محلي 

نوعا(  كمّا و )1رث الاستعماري بنية زراعية معتبرةف الإخلّ  من الغذائي:الأ المورد الزراعي و -4°-3°
هوض توسيعها. وبالرغم من الجهود المبذولة للنّ  الحفاظ عليها وكن السلطات الجزائرية فيما بعد من لم تتم

توفير  و عن طريق قطاع الصناعة )أ زراعية.....الخ(ثورة  - تأميم بهذا القطاع سواء المباشرة منها )
سمت بعدم الوضوح معالم السياسة الزراعية اتّ  نّ  ألّا إ .الخ(تطوير صناعات غذائية..- سمدةأ -المكننة

لمجتمع ذو تعداد سكاني كبير و مستوى الضئيلة في الناتج الوطني الخام المساهمة هو ما تعبّر عنه و 
 تتعامل لمالدولة الجزائرية  نّ أ :في هذا المجال هيساسية المسّجلة الملاحظة الأ و احتياج غذائي أكبر.

عم بها احتياجها الكلي من التمويل عليها عوائد تدّ ن تدّر لزراعية على انها ثروة يمكن لها أا الموارد مع
 ة في ظلّ جنبيحافظت على إنتاج البعض منه فهو لتموين أسواق أ نّ إ هي و على غرار مورد النفط. و

نها المساعدة في أداة استقرار اجتماعية من شأ و امعيشي ا. واعتبرت القطاع الزراعي قطاع2اتفاقيات سابقة
كادحة تعتبر  ة العداوة المرتبطة بعدم المساواة في المداخيل لطبقة اجتماعية عريضة والتخفيف من حدّ 
لذلك انتهجت الجزائر سياسة  تجسيدا   و سلطتها.دارة " رفاهيتها ونجاح إمؤشرتوفره "مدى سعر القمح و 

 التالية: ذي تمحور حول مختلف الصي الّ  و دعم الدولة للقطاعزراعية قائمة على 

 

                                                             

  NOO. 1انظر قائمة المنتجات الزراعية بالتفاصيل ضمن منشورات  -°
 .على غرار زراعة الكروم الموّجهة لتموين صناعة المشروبات الأوروبية و كذا صناعة الفليّن -2°



 الفصل الرابع: الثنائية )نفط، قمح( و مكانتها في الاقتصاد العالمي
 

391 
 

  ّالاستثمار ق بجانب الاستغلال وما يتعلّ  ل تام باحتياجات القطاع بكلّ تكف. 

 سعار عوامل الانتاج.دعم مباشر لأ 

  ّهة للقطاع ة على القروض الفلاحية الموجّ فائدة خاصّ لات دعم غير مباشر من خلال معد
 الخاص.

 .ذي يشهد نسبة عجز مرتفعةة القطاع العام منه الّ داء التسييري للقطاع ضعيف خاصّ رغم ذلك بقي الأ و
الى معيّنة، ذلك أنّه و  فتميّز الانتاج المتذبذب بميله الى الانخفاض خاصّة و أنّه لم يخضع لأيّ وتيرة نموّ 

لظروف المناخية السيّئة الّتي عرفتها المنطقة فانّ التدابير و الاجراءات المتخذة لتحسين الانتاج جانب ا
 :اب المتابعة الميدانيةالزراعي عامّة و قطاع الحبوب خاصّة لم تكن ذات فعالية بسبب غي

 .1999-1962تطوّر انتاج القمح و الواردات الغذائية خلال الفترة :-49-رقم جدول

 99-90 89-80 79-70 69-63 الفترة                          النسبة  

 68,49 57,40 67,52 74,34 انتاج القمح/ اجمالي الحبوب

 26,70 29,66 35,48 43,12 انتاج الحبوب/ اجمالي الانتاج الزراعي

مجمل المواد الغذائية المستورة/ اجمالي 
 الواردات

30,72 23,45 25,87 30,01 

 31,29 16,45 20,91 / واردات القمح/ اجمالي الواردات الغذائية

ارة الخارجية، الديوان الوطني ، قسم الفلاحة و التج2011-1962 حوصلة احصائية للفترة :المصدر
 .حصائياتللإ
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ها تتي اعتمدفها انهيار البترول في الثمانيات وسلسلة الاصلاحات الاقتصادية الّ تي خلّ زمة الّ و عقب الأ
 قادرة تعد هذه الأخيرةلم  .ةتخفيض عجز الموازنة العامّ  الدولة من خلال تقليص حجم الانفاق العام و

صدر مرسوم رئاسي  1982جانفي 09في و .الاستهلاك الاستمرار في سياسة الدعم العام للإنتاج وعلى 
تقليص  ي بموجبه تمّ الّذ و .مستلزمات الانتاج الزراعي متعلق بالتحرير التدريجي لأسعار المنتوجات و

 .19831ا من بتداء  تحرير أسعار مدخلاته ا دعم الدولة لقطاع الفلاحة و

عادة تنظيم من خلال إ  العامالقطاع الفلاحي  ص من عبءت الدولة من التخلّ تمكنّ : 1987في
 المستثمرات الفلاحية العمومية.

و آليات الضبط الخدمات  ن شروط تسعير السلع و: صدر قانون يتضمّ 1989جويلية 05في 
للتعامل  على ضرورة الانتقال الكليّ  كدّ ق بالقطاع الفلاحي فقد أفيما يتعلّ  و الاقتصادي بواسطة الأسعار.

لكن وعلى  و نهاية دعم الدولة للأسعار. 1991سنة ت سجلّ  و بالأسعار الحقيقية لعوامل وسائل الانتاج.
قانون  دائما في ظلّ الدولة ) دعم تواصلتقرار السياسي عدم الاس و خلفية الوضع الاجتماعي المترديّ 

 وصفتسلع غذائية  07دنى المضمون عند الانتاج على للقطاع من خلال تطبيق آلية السعر الأ (1989
تبعية البلد ائية للفرد الجزائري،  و الّتي تخلق لمكانتها الأساسية في الحصة الغذو ذلك  بالاستراتيجية

مام تراجع ذي أثقل كاهل ميزانية الدولة أالّ و "القمح" . حيث يتصدّر من أجل التموين يلخارجلسوق ال
 .ذلك المستمر انتاجه والطلب الكبير عليه و

ت دّ أ 1994 فريلفاقية أولى مع صندوق النقد الدولي ثم ثانية في أت الجزائر اتوقعّ  :1991جوان 03
القمح".  الحليب و الخبز و"عدا  ما 1995في نهاية  على المواد الغذائية عمام للدّ كلاهما الى الالغاء التّ 

من للكميات المستوردة سعر الشراء  في السوق المحلي وفارق السعر ما بين السعر المحدّد  وتمّ تمويل
 عند ل من حصيلة الرسوم عند الاستيراد وذي يمو  الّ و  .2التعويض صندوقمن خلال خزينة الدولة 

عن معطيات  سياسة عزل السوق المحليّ و بذلك تعمّقت  .همية ثانويةالانتاج الوطني لبعض المواد ذات أ 
خطوات  نّ . ذلك أمام السلطة الجزائريةتحديات أصعب أت رهانات جديدة و ولدّ هو ما و السوق الدّولي 

لى مستوى السوق ع هايمثلّ  طرف فاعلغياب  التحرير المالي للاقتصاد باتت نهاياتها وشيكة في ظلّ 
                                                             

 .التجهيزات اقصى معدل في حين ابطأ معدل كان ذلك المتعلق بالأسمدة معدّل التحرير متفاوت حيث سجّل العتاد وكان  -1°
لنيل أطروحـة ، نضمام إلى المنظمة العالمية للتجارةلافي ظل استثمار لاا إشكالية الدعم و راعي الجزائري والقطاع الز (: 2012غردي محمد) -2°

 .-3-، جامعة الجزائرقتصاديـةلاالعلـوم ادكتـوراه فــي شهادة 
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ي اقناع شعبها بالقواعد ل عليه لمواجهة رهان الاندماج مقابل تحدّ عوّ لية الزراعية تُ وّ الدولي للمواد الأ
 بتها.تجنّ  تي طالما تسترت عليها والاقتصادية الّ 

على غرار المورد الزراعي لم تولي السلطات الجزائرية باقي الموارد  موارد طبيعية أخرى: -5°-3°
في خلق مجال  ، من شأنها المساعدةجتَ نْ زة تتجاوز اعتبارها سلعة تُ ة مميّ الطبيعية الاخرى اهتمامات خاصّ 

ائمة الصادرات على موارد شملت قو  علاقات فيما بعد. لمورث اقتصادي و احتراما  تُصدّر و سلعة شغل أ
 هي مجموعتان: مطلوب و ذات حضور دولي جدّ و هي في الوقت نفسه موارد خرى عدا النفط طبيعية أ

o الفوسفاط -النحاس –الزنك  -الرصاص -مواد معدنية: الحديد. 

o حلفاء –ن خام فليّ  –فحم  –: خشب مواد أولية ذات مصدر زراعي 

تشرف و  .ولى لاستغلال المورد الطبيعيياسة لا تتجاوز غايتها المراحل الأاهتمت بتطويرها لكن بس و
غياب  سيادة قطاع المحروقات و في ظلّ  و .ادارة وتسير الموارد المعدنيةالمناجم على  وزارة الطاقة و

هذا القطاع  ل مساهمةمنافسة تظّ  1رة لمنتجات نهائية مطوّ   صناعة وطنية مرتكزة على هذه الموارد و
 ضعيفة.

 نهكته  مشكلة ضعف الانتاجيةأ اريعي ا  داقتصا 1999-1960ات التنموية لفترة خلّفت السياس
من جهة و تغلغلت فيه  2مةخلال الفترة المنصر مستمر للأداء و الانتاجية  احيث شهد الاقتصاد تراجع

ملامح المرض الهولندي من سيادة قطاع المحروقات و تفشي الفساد و سوء الادارة و التخطيط و الابتعاد 
المحروقات ما تزال محور هوض بالاقتصاد خارج دائرة الّا أنّ مساعي النّ عن معطيات السوق و قواعده. 

تأثيرها  ت على رهان الأسواق الدولية للمواد الأولية والّتي أكدّ و برامج الانعاش الاقتصادي للفترات المقبلة 
 على آلية تشكّل السعر.

 

 

                                                             
 مقتصرة على منتجات صناعية تحويلية -1°
 .311، مرجع سبق ذكره، ص(2011لمياء) عماني -2°
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 : الثنائية نفط/قمح وبرامج الانعاش الاقتصادي2المطلب

ت الغير معهودة لأسعار المواد الأولية على كاالتحرّ سلسلة  تزامنت الثورة التكنولوجية للألفية الجديدة و
ل منها احداث تغييرات جذرية وعميقة. ؤمَ اقتصادية للدولة الجزائرية تُ  لي مع حركة سياسية ووّ المستوى الد

ه كينزي تهدف الى ذات توجّ  1قتصاديةى لمشاريع التغيير في طرح برامج إنعاش اولدت الخطوات الأوتجسّ 
الاقتصادي عن طريق زيادة حجم الانفاق الحكومي الاستثماري باستخدام الاحتياطي  ل النموّ رفع معدّ 

 المتراكم وعائدات البترول الغير متوقعة:

 رمليار دولا 7 بغلاف مالي يقدّر بــ 2004-2001الممتدة ما بين ة لفتر : و يغطي ا1البرنامج 
 الفلاحية، الإنتاجية الأنشطة و المؤسسات لدعم جهةالموّ  الأنشطة حول يتمحورهو مريكي و أ

 المستوى تحسين النقل و الري و ميدان في مةاالع تعزيز المصلحةاهتم مخطط البرنامج ب كما
 .المحلية التنمية تحقيق جلأ من ذلك و البشرية الموارد تنمية و المعيشي

 مليار  150ـ ر بدّ قُ  بغلاف ماليّ  2009 -2005 وهو برنامج تكميلي يغطي الفترة :2البرنامج
ولى على الاستثمار العمومي قصد تحديث الهياكل ارتكز بالدرجة الأو قد دولار أمريكي. 

 القاعدية.

 ضخم أهذا البرنامج عد يُ  و .2014-2010يغطي الفترة خماسي و هو برنامج  :3البرنامج
 مريكي.دولار أمليار  286ـ ر بقدّ جزائر منذ الاستقلال بغلاف مالي ق في الطبّ برنامج تنموي يُ 

لأولى المسجلّة في هذا السياق هي أنّ التوّجه السعري نحو الارتفاع الّذي برزت ملامحه مع الملاحظة ا و
بداية القرن الجديد هو الدافع الأساسي لحجم الانفاق الكبير المعتمد من طرف الموازنة العامّة للدولة وذلك 

ته المشاريع التنموية السابقة من جهة و امكانية تجاوزها بغضّ النّظر عن مستوى التأخر الشديد الّذي شهد
  .زت هذه البرامج بنسب انجاز متأخرةعلى غرار سياسة التخطيط للفترة السابقة تميّ لاحقا. و 

                                                             
، مجلة أبحاث اقتصادية و ادارية، 2009-2001الاقتصادي الإنعاش برنامج خلال من الجزائر في المستدامة التنمية(: 2010)كريم زرمان -1°

 .12ص، 07العدد
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التقييم هو ما تبرزه عملية  زة للسياسة التنموية المطبقة وة مميّ عدم الاستقرار خاصيّ  كما بقي التراجع و
الشديد  و الّتي تؤكد في مجملها استمرار الارتباط الاقتصادي المترتبة عن تنفيذ هذه البرامجولية ثار الأللآ

 و يبرز ذلك من خلال: عدم التمكن من بعث قاعدة انتاجية قويةبريع صادرات المحروقات و 

 الكبرىللبرامج الاقتصادية الطموحة المسطّرة بالرغم من تنّوع الأهداف مصادر تمويل الميزانية:  -1°
 من تحقيق أي تغيير لواقع الاقتصاد الجزائريهذه الأخيرة لم تتمكن  1المعتمدة مع بداية الألفية الجديدة

 : الّذي ما يزال رهن معطيات قطاع المحروقات و يتجلىّ ذلك من خلال

 المحروقاتحول تطوّر انتاج  تؤكد معطيات الفترة  :انتاج المحروقات و تمويل الموازنة العامّة -1°-1°
المطبقة يذكر في السياسة تغيّر أنّه لم يتمّ تسجيل أي و سياسة تخصيص الايرادات المحققة من تصديرها 

 :و من خلال أرقام الجدول أسفله فقد تميّز الوضع العام بـــ

 .الميزانية العامّة للدولة مموّل لإيراداتأهمّ مصدر كالجباية البترولية  سيادة -
 توّجه عام نحو الاستقرار سواء تعلّق الأمر بالإنتاج أو الصادرات من المحروقات.  -

 2014-2000خلال الفترة  ة العامّةزناتطوّر انتاج المحروقات و تمويل المو  :-50-جدول رقم

 2014 -2010 2009-2005 2004-2000 الفترة                 النسبة 

 60,46 67,92 65,68 (%) جباية بترولية/الايرادات

 60,37 64,33 69,19 (%/الانتاج)المحروقات صادرات

 .للإحصائياتالديوان الوطني  :المصدر

و بذلك لم تستغل فرصة ارتفاع الأسعار على المستوى العالمي و تأكدّ واقع التسيير المنعزل و المبهم 
 الّذي يخضع لها هذا القطاع الاستراتيجي.  

                                                             
اء و الّتي شهدت خلالها تحوّلات سياسية سواء على المستوى الداخلي منه أو الدولي و بداية الاستقرار الاجتماعي على خلفية العشرية السود -1°

 لسنوات التسعينات.
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لصادرات الجزائرية و الّتي عجزت السائدة لميزة ال يبقى الارتباط الشديد هو  هيكل الصادرات: -2°-1°
على فك عقدة الارتباط بها أو على الاقّل  -على امتداد خمسينية من السيادة الوطنية–البرامج التنموية 

 التقليل من حدّتها و هو ما تعبّر عنه أرقام الجدول التالي:

 2014-2000ت خلال الفترة : تطوّر هيكل الصادرا-51-جدول رقم

 2014-2010 2009-2005 2004-2000 الفترة                    البيان 

صادرات المحروقات/ اجمالي 
 الصادرات

91,94 93,23 91,91 

الصادرات خارج المحروقات/ اجمالي 
 الصادرات

08,09 06,71 08,02 

الاحصائية الصادرة عن الديوان الوطني الحصيلة اعداد الطالبة بناء على معطيات  صدر:الم
 2013و 2012بالإضافة الى تقارير متعلّقة بكلّ من سنة  2011-1962للإحصائيات للفترة 

 .2014و

ة خاصّ في مضمونها الصادرات خارج المحروقات زيادة نسبية  و من خلال الشكل أعلاه: تسجّل
ه ولتُ ذي أالعموم ضعيفة لا تعكس الدعم الكبير الّ  ل علىلكنها تظّ  1انسبي اعمن ناحية الحجم كما تشهد تنوّ 

هوض بهذا القطاع. فقد حافظ الميزان للنّ الاقتصادية برامجها الجهد الكبير الّذي سخرته ضمن  الدولة و
التجاري على صدارة الصادرات النفطية و ازدادت نسبة ارتباط الاقتصاد الجزائري بأي حركة قد يشهدها 

 لية الجدّ متقلّب.سوق هذه المادّة الأو 

 

 

                                                             
 .الجزائرية انظر قائمة الصادرات في الموقع الرسمي لوزارة التجارة الخارجية -1°



 الفصل الرابع: الثنائية )نفط، قمح( و مكانتها في الاقتصاد العالمي
 

397 
 

ة ما بين مختلف متكافئالاقتصاد الجزائري على المساهمة الغير  حافظ درجة تنوع الاقتصاد: -3°-1°
 الفترةخلال  بشكل كبيرمساهمة قطاع المحروقات  وقد ارتفعت. له: الشكل أدناه القطاعات المكوّنة

الّذي لم يرافقه زيادة في الانتاج  يالسعر رتفاع الا لكن هذا بسبب ارتفاع أسعار الطاقة. 2004-2005
 .1اسمية بقيمةجعل الحصّة النسبية لهذا القطاع ترتفع ضمن الناتج الداخلي الاجمالي ت

 

 .الديوان الوطني للإحصائيات اعداد الطالبة بناء على معطيات: المصدر

المحروقات خلال سنة  تمّ انشاء صندوق ضبط العوائد المتأتية من قطاع: صندوق ضبط الايرادات -2°
اء اعتماد سعر م. و حُددت مهمتُه في استقبال الفوائض المالية المتأتية من جباية المحروقات جرّ 2000

أدنى من سعر البرميل  ذي يكون ذو مستوىمرجعي لبرميل النفط عند اعداد الموازنة العامّة للدولة و الّ 
 :2من أجلو ذلك  .الفعلي المحّقق

  الّذي قد تشهده ميزانية الدولة إن حدث و انخفضت الإيرادات المحقّقة عن تلك الّتي تمويل العجز
 سبق تحديدها في قانون المالية.

 دعم الدين الداخلي 

                                                             
 ممارسة التنموية، التجارب من سنة خمسون :الجزائر" دولي ملتقى(: تبعية الصادرات الجزائرية للصدمات الخارجية، 2012كمال سي محمد) -1°

 .05، ص(CREADوالمجتمع، مركز الابحاث الاقتصادية و التنمية) الاقتصاد و الدولة،

 .2000 جوان 28الصادرة بتاريخ  37صدر بالجريدة الرسمية رقم   -2°

46% 

10% 
7% 

11% 

26% 

 مختلف القطاعات في تكوين الناتج الداخلي الخام مساهمة: -37-الشكل رقم
2000-2014   

 زراعة المحروقات

 يناء صناعة

 خدمات
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 ضمان استمرار الانفاق العام 

  اعادة تشكيل الاحتياطات الخارجية 

و اّلذي نتج عنه تسمية  لبعض القواعد و الأسستمّ اصدار جملة من القوانين المعدّلة  2004و في سنة 
 الصندوق كحساب تخصيصي بعنوان "صندوق ضبط الايرادات" يُقيّد فيه ما يلي:

 :1في باب الايرادات

 .فائض القيمة الناتج عن مستوى ايرادات الجباية البترولية عند تجاوزها تقديرات قانون المالية 

 لموّجهة للتسيير النشط للمديونية تسبيقات بنك الجزائر جرّاء فائض العملة الأجنبية المحقّق ا
 .2الخارجية

 .أي ايرادات أخرى مرتبطة بسير الصندوق 

 في باب النفقات:

  تعويض ناقص القيمة الناتجة عن انخفاض في مستوى ايرادات الجباية البترولية عن تقديرات
 مليار دج.740قانون المالية دون أن يقل رصيد الصندوق عن 

  العمومية.تقليص مستوى المديونية 

في الوقت نفسه  تطوّر حجم الأموال الّتي غذت هذا الحساب. و الّذي يعتبر و يلّخص الجدول التالي
 المنقذ الّذي يغطي قيمة العجز الّذي قد تعرفه الموازنة العامّة للاقتصاد:

 

 

 
                                                             

 وزير المالية هو الأمر الرئيسي بصرف هذا الحساب -1°
 تمثلت في الدفع المسبق للديون الخارجية. -2°
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 2014-2000: حجم الايرادات المحوّلة الى صندوق ضبط الموارد للفترة-52-جدول رقم

 مليار دينار الوحدة:

فائض الايرادات المحوّلة  الفترة
 للصندوق

 قيمة العجز في الميزانية

2000-2005 753,17 0 

2006 3640,7 91,5 

2007 4669,9 531,9 

2008 5503,7 758,2 

2009 4680,7 364,3 

2010 5634,8 791,9 

2011 7143 1761,4 

2012 7917 7695,9 

2013 2283,3 2132,4 

2014 2634,2 3438 

  .السنوية تقارير وزارة المالية: المصدر
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عكس أثر الارتفاع السعري الكبير الّذي شهدته أسواق النفط الخام. و الّتي تبتتبع أرقام الجدول أعلاه و 
يتضّح التوّجه الصعودي لحجم الايرادات المحقّقة من الصادرات النفطية و بالتالي الفائض المحوّل لهذا 

تجاوز  2005و 2004فخلال الفترة ما بين الحساب الّذي يسمّى أيضا بحساب الادخار العمومي. 
حجم الصادرات أو الفائض المحقّق من ايرادات الميزانية "الضعف". و لا يعود سبب ذلك الى زيادة في 

سجلّت خلالها و هي السنة الّتي  2009لينخفض سنة  تنوّعها بقدر ما هو بسبب ارتفاع سعر بيع النفط.
أسعار النفط على مستوى السوق الدولي توّجه نحو الانخفاض. و الملفت للانتباه على مستوى أرقام 

تنامي الّذي تشهده الموازنة العامّة الجدول أعلاه و الّتي توافق التساؤل الرئيسي هو حجم العجز الم
للاقتصاد. و هو دليل على أنّ سوء توظيف هذا الادخار العمومي الاستثنائي خاصّة أمام انخفاض 

 الأسعار الممولة لحجم الانفاق المتنامي و المغذي للعجز.

دولار 19عامّة يقدّر بـمع بداية الألفية الجديدة كان السعر المرجعي للبرميل المعتمد لإعداد الموازنة الو  
و ذلك  2/برميل$37الى مستوى  2008، ليتم رفعه فيما بعد خلال قانون المالية التكميلي لسنة 1أمريكي

)رغم 2014 سنة و هو السعر المرجعي الّذي احتفظ به الى غاية على خلفية التوّجه السعري نحو الارتفاع
هنا يعاد طرح التساؤل الرئيسي مرّة أخرى حول و  .التوّجه الهبوطي للأسعار على مستوى السوق الدولي(

 . و الاجابة على ذلك يبيّنها تحليل المعطيات السابقة كما يلي: !مجال توظيف هذه الفوائض؟

 و تنقسم الى:تطوّر اللّجو  الى ايرادات الصندوق:  -1°-2°

 : و الّتي سجلّت: 2008-2000المرحلة الأولى:  

لم يكن هناك لجوء الى الايرادات الموّجهة الى الصندوق بسبب تفوّق السعر السوقي عن ذلك  -
 المعتمد في الميزانية. كما أنّ الجباية النفطية غطّت مجمل نفقات الميزانية. 

يزانية العامّة لتبرير مصدر حجم الانفاق الكبير تمّ تعديل السعر المعتمد المعلن عنه عند اعداد الم -
 شرع فيه. الّذي

                                                             
 .1990-1990هو متوسط سعر برميل صحاري لاند خلال الفترة  و -1°
 .2007-1998سعار المحققة في يعكس متوسط الأ -2°
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غطّى الانفجار . و قد ارتياح نسبي بسبب مسار الارتفاع السعري المتواصل للنفطبفترة و عموما  تميّزت ال
التأّخر الّذي سجلّته مشاريع التنمية  2008- 2006خلال الفترةالسعري لهذه المادّة و الّذي بل  ذروته 

اف للسياسة الاقتصادية العامّة بدأت تلوح على التابعة للبرنامج الخماسي الأوّل. كما أنّ بوادر الانحر 
خلفية المظاهرات الشعبية الرافضة لارتفاع أسعار الغذاء ما أجبر السلطات على اتباع سياسة تهدئة من 
خلال زيادة الأجور و تكثيف البرامج الاجتماعية أدت الى ضخ أموال هائلة لا يوافق حجمها معطيات 

 ت عن الانتاج المحلّي و تطويره لحساب نشاط الاستيراد.البيئة الاستثمارية الّتي تخلّ 

  2014-2009المرحلة الثانية: 

الــــى صــــندوق الضــــبط لتمويــــل حجــــم الموازنــــة العامّــــة المتنــــامي بســــبب  بدايــــة اللّجــــوء 2005كانــــت ســــنة 
نهايــــة . إلّا أنّــــه و مــــع و زيــــادة حجــــم الاعتمــــاد عليــــه الاســــتمرار فــــي الزيــــادة فــــي حجــــم الانفــــاق العمــــومي

التوّجــه  لــى مســتوى الأســواق العالميــة واتخّــذتغيّــر اتجــاه أســعار الــنفط ع، 2009و بدايــة ســنة  2008ســنة
 الهبوطي. و هو ما بعث مخاوف حول الأثار المكن أن يخلّفها على جميع الأصعدة.

 رسمية سياسة تقشّفملامح اعتماد وجد تلا  -

 لمحقق جراء ارتفاع الأسعار للفترة السابقة.الحفاظ على سياسة التوظيف الدولي لفائض العملة ا -

راتها اعتبـــرت الحكومـــة الجزائريـــة الأمـــوال المتأتيـــة مـــن صـــاد: مجـــال توظيـــف فـــائض الايـــرادات -3°-2°
ــت بتســييرها لكــنّ لا يجــب المخــاطرة بهــا. لــذلك و عــن مجــال توظيــف فــائض  "وطنيــة النفطيــة "أمــوالا   تكفلّ

بأقـل  امضـمون االأقل مخاطرة و تحقّق فـي الوقـت نفسـه عائـداختـارت  الايرادات كان لها خيارات صندوق
لا  و هــو توظيــف أخطــار ســيادية ســيادية ذاتقــيم شــكل  هــذه الاحتياطيــات فــي بإيــداع. فقــد قامــت درجــة

أجنبيـة، صـناديق  لـدى فقامـت بإيـداعها. هـا لـذلكيشـهد أي تهديـد إلّا فـي حـال افـلاس الدولـة المعنيـة أو زوال
 .و صندوق الاحتياط الفيدرالي بالدولار الأمريكيالبريطانية بالجنيه الإسترليني  الخزينةخاصة في 
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الين فــ اليـورو ثــمّ الـدولار حصــة الأسـد  أخــذي هــا مـن تحقيــق اسـتراتيجية التنويــع حيـثو هـو التوزيــع الـّذي مكنّ 
اســطة بو و يــدير بنــك الجزائــر احتياطيــات الجزائــر مــن الصــرف كمــا أنّ التوظيــف يــتم  .والجنيــه الإســترليني
 .1سندات و هي: الأصول العمومية 

ــة فيمــا يتعلــق بمواردهــا الطبيعيــةعلــى ضــوء النتــائج الســابقة  فــي النقــاط  يمكــن حصــر سياســة الدول
 التالية:

 رة جد ا قصد تعظيم الايرادات المتأتية يمثل مورد "النفط" الثروة الوحيدة الّتي كرّست لها جهود كبي
صت له أعادت  من استغلاله و المستبعدة لأفق نضوبها. و بخلاف الأغلفة المالية الّتي خُصّ 

ت المؤكدة منها و الغير مؤكدة. الدولة التأكيد على سيادتها الوطنية على مواردها من المحروقا
مستقلة أو من خلال شراكة مع شركة صياغة دفتر شروط لكلّ مستثمر له شخصية معنوية و 

و الّذي يعتبر  2005"سوناطراك" يرغب في الاستثمار في المجال من خلال قانون المحروقات 
إلّا أنّه اعتبر أكثر توجّه نحو  2006/2007أقلّ تقييد لشروط الدخول القطاع مقارنة مع قانون 

 التحرير.

 قاعدية قويّة و هو الهدف المنشود تحقيقه في  ارتكزت السياسة التنموية على بعث بنية اقتصادية
كلّ برنامج معتمد. و في ظل غياب مورد بشري مؤهل و ذو خبرة يناسب أهداف هذه البرامج 
التجأت للجانب الأجنبي من أجل التنفيذ و بنسبة تفوّق حظوظ الشركات الوطنية و هو ما يشير 

 .2ات الوطنيةالى ضياع فرصة التحوّل الى نمط انتاج تقوده المؤسس

  ّيمثل "القمح" المورد الزراعي الّذي يعكس مستوى الأمن الغذائي و الاستقرار الاجتماعي، و تجلى
. فقد ذلك في استمرار سياسة الدعم له الى جانب ارتفاع فاتورة الواردات للقمح سعر ا و حجما  

 : 3المستوردة للقمح و الثانية عربيااحتلت الجزائر المرتبة الخامسة عالميا ضمن قائمة أكبر الدول 

 

                                                             
 الأنباء الجزائرية.سلسلة من تصريحات وزير المالية: كريم جودي لوكالة  -1°
 .331لمياء، مرجع سبق ذكره، ص عماني -2°

 و ذلك بحسب احصائيات المجلس الدولي للقمح. -3°
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 : تطوّر الفجوة الغذائية-53-جدول رقم

 2014 -2010 2009 -2005 2004- 2000 البيان                  الفترة

 68,69 65,01 71,85 انتاج القمح/ انتاج الحبوب

 37,59 49,59 28,20 واردات القمح/ الواردات

 .للإحصائياتالديوان الوطني : المصدر

و أكبر  تغطية الطلب المتنامي على أهمّ  من ل أعلاه لم يتمكن القطاع الزراعيو من خلال أرقام الجدو 
و ذلك على خلفية التراجع الّذي يشهده الانتاج من جهة و ازدياد الاعتماد على الاستيراد  سلعة استهلاكية

 للتموين الاستهلاكي من جهة أخرى.

  عزل السوق المحليّ عن السوق الدولي خاصة فيما يتعلّق بالأسعار اعتمدت السلطات أسلوب
لمواجهة مخاطر تقلّبات سعر المورد الطبيعي و هو اجراء مؤقت قد يساعد على تأخير الآثار 
السلبية لكنّه لا يلغيها خاصّة مع تغيّر الأطراف الفاعلة و دخول مؤسسات مالية دولية ذات 

 ر.توجّه رأسمالي مناديه بالتحري

  من مراحل استراتيجية احلال الواردات التّي  مراحل متقدّمةعجزت الجزائر عن الوصول الى
انتهجتها لازدهار مشروعها التنموي. فبالنسبة للمرحلة الأولى منها و المتعلّقة بإنتاج السلع 

مازال هذا الأخير يحقّق نتائج  تخفيف الضغط على الحساب التجاري قصد الاستهلاكية محليا
. خاصّة المتعلّق منه بالسلع الزراعية في ميزان المدفوعات لبية مقارنة بالإمكانيات المسخرّةس

لأهّم السلع الاستهلاكية الموّسعة للفجوة الغذائية  وتعكس أرقام الجدول التالي الهيكل السلبي
 لاقتصادها:
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 (2014-2000المدفوعات): هيكل الحساب التجاري الزراعي في ميزان -54-جدول رقم

 

 المبل  السلعة

 7919- الحبوب

 26- الخضر

 346- الفاكهة

 696- الزيوت و الشحوم

 62- اللّحوم

 2735- الألبان و مشتقاتها

 70، مرجع سبق ذكره، ص (2013)ية العربية: تقرير التنمالمصدر

بالحساب الجاري للسلع الوسيطة لم يوّفق القطاع الصناعي في  أمّا ما يتعلّق بالمرحلة الثانية و المتعلّقة
الى  2000عند نهاية سنة  0,3-الوصول الى ذلك و هو ما يؤكده معدّل نموّ هذا القطاع الّذي انتقل من 

و يستمر الاقتصاد في الاعتماد على تصدير المواد الأولية الغير  2014-2010خلال الفترة 0,5
 مصنّعة.

  الشفافية المتدني تستبعد السلطة التدخل على مستوى الأسواق الدولية و تكتفي بسبب مستوى
 بالأسواق الفورية و الاتفاقيات الثنائية.

  في مقابل ذلك: قامت السلطة الجزائرية باستحداث احدى الأدوات المستعملة لإدارة الموارد
 ا؟.الطبيعية وبالخصوص الإيرادات الّتي تحققّها فما هي آثار اعتماده

 

 

 الوحدة: آلاف طن
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 في حين تؤكد الأدبيات المنجزة حول انشاء هذا النوع من الصناديق أنّها تهدف الى:ف 

 .معالجة المشكلات الناشئة عن تقلّب ايرادات النفط و صعوبات عملية التنبؤ بها 

 .ادخار جزء من ايرادات النفط للأجيال المقبلة و بالتالي تصبح صندوق ادخار 

 الصندوق الجزائري لضبط العائدات نسّجل ما يلي:و بمقارنة ذلك مع أداء 

  اقتصر دوره على "مكمّل" لسياسة عزل كلّ من الميزانية العامّة و الاقتصاد الكليّ من تقلّبات
 سعر مورد "النفط" الممّول له.

  على المستوى الخارجي: ساهم في تقليص حجم المديونية، ما يشير الى وجود سيولة معطّلة في
 ح التساؤل حول مآلها و كيفية توظيفها؟.الصندوق تطر 

  ارتفاع درجة الاعتماد على ايرادات النّفط المتقلّبة بصفة مطلقة ترفع من درجة تعرّض الصندوق
 للصدمات السلبية في حال انخفاض الأسعار.

  عدم القدرة على النّهوض بقطاع صناعي يساهم في التمويل و يُدّعم الاقتصاد قلّل من فعالية
 الصندوق على المستوى الداخلي. مساهمة

  تنفرد وزارة المالية بالإشراف على الصندوق. و هو ما يقلّل من كفاءة استغلاله على خلفية تفوّق
 الاعتبارات السياسية على الاقتصادية منها عند صياغة نموذج تنموي ما.

 ات الخاصّة لا يخضع صندوق ضبط الموارد لرقابة السلطة التشريعية لأنّه حساب من الحساب
 للخزينة.

  لا يقوم الصندوق بنشر أي تقرير حول جملة العمليات الّتي ينجزها. و هو ما يُقلّل من مستوى
الشفافية حول دوره و بالخصوص توظيف الفائض. و بالتالي فعّالية تسيره الأمر الّذي يطرح 

 .!اتهايعية لدى اقتصادالة للموارد الطبالتساؤل مرّة أخرى حول مفهوم الادارة الرشيدة و الفعّ 
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 الّتي اقف و يتجلّى ذلك في تناقض المو  يبقى عدم الوضوح هو ميزة السياسة الاقتصادية الجزائرية
حول الآثار الّتي سجلّت عودة الهواجس لم تحسم رأي واحد تجاه انخفاض أسعار النفط. و الّتي 

ضرورة ب عمق حدّتها منادية وتصف 1في الوقت الّذي تحركت فيه أصوات تؤكد وقوعهاتخلّفها. ف
 .2الاسراع بمخطط انقاد مازال الخطاب الرسمي يؤكد بأنّ الوضع مازال متحكم فيه

 الوطنية السياسة التنمويةمحاور المطلب الثالث: تطوير أدوات ادارة المخاطر ضمن 

هي  "الثروة"إنّ معرفة طبيعة المخاطر و التهديدات المرافقة لعملية استغلال المورد الطبيعي 
ختيار أداة المواجهة المناسبة و اعتماد الأسلوب الملائم للحدّ من استراتيجية من أجل ا مرحلة جدّ مهمّة و

آثارها السلبية وتفعيل ادارتها. و بالنسبة للسياسة الجزائرية فقد اقتصر مفهومها لإدارة مخاطر الموارد 
ألغي فكرة مساهمتها بقية الموارد و  أزاح جانبا  تواجد عر مورد النفط الساحر) الّذيالطبيعية على تثبيت س

لترتكز فيما بعد عملية  .( و اعتباره متغيّر خارجيفي التنمية الاقتصادية والاندماج في الاقتصاد العالمي
)خاصّة تلك المحقّقة عند تجاوز السعر  تسيير مشروعها التنموي المموّل من ايرادات صادراتها منه

لمرجعي المحدّد في ميزانيتها العمومية السنوية( على تقاسم الحصيلة المجمّعة بين هدف السوقي السعر ا
نولوجيا أجنبية و تأمين الغذاء ستخراجي المسيّر بتكصناعي بقيادة قطاع المحروقات الا ارساء قطاع

رد. الّا أنّ النهوض ببقية القطاعات على أمل تحقيق استقلالية اقتصادية و فكّ رباط التبيعة لهذا المو و 
الانتقال الى اقتصاد السوق و ضرورة البحث عن "تموضع" ضمن خريطة الاقتصاد العالمي يساعدها 

. فلسفة تعاملها مع هذا المورد"التدويل" يجبرها على تغيير  على مواجهة "العولمة" بكلّ شعاراتها المختلفة لـ
يجاد آلية لتطوير بنية انتاجية وطنية و هو تحدّي ليس بالهيّن على اقتصاد ريعي نفذت طاقته في ا

يدّعمها رأسمال وطني تساهم في تطوير و تنويع الصادرات خارج قطاع المحروقات لكن يمكن اختصار 
. بعبارة أخرى: بالموازاة مع جهود تطوير البنية الانتاجية يصبح 3جزء منها في الاستخدام الأمثل لهذا الريع

                                                             
الّتي تشهدها سواق النفط العالمية و الّاي أذت الى تراجعه بشكل جدّ مخيف لكنّه  الاضطرابات"يوسف يوسفي" من  وزير الطاقة و المناجمحذّر  -1°

انخفاض  لم يبد قلقا حول تأثير ذلك تجاه تمويل المشاريع الاستثمارية. في حين تضاربت تصريحات وزير المالية "كريم جودي" بين المؤيّدة لمخاوف
أن يبقى السعر عند  – 2013ضمن تقريره السنوي لسنة –صّة و أنّ محافظ البنك المركزي اشترط الأسعار وتأثيرها على تمويل البرامج التنموية خا

ه دولار لتتحقق امكانية توازن الميزانية خاصة على خلفية معدّل الانفاق العمومي الكبير الّذي بوشر فيه مع بداية الألفية، و بين تأكيد112مستوى 
 ر و لن يكون هناك تخليّ عن سياسة الدعم للمواد الاستهلاكية.  على أنّ حصة ميزانية التجهيز لن تتأث

عبد المالك سلال أن الحكومة قد اتخذت احتياطاتها اللازمة لكي لا تنزلق وتتأثر بهذا التراجع في الأسعار، قائلا أن هذه  الوزير الأول حصرّ  -2°
 .الأخيرة تتحكم في زمام الأمور

 . 382(: مرجع سبق ذكره، ص 2006منصوري عبد الله) -3°
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من استغلالها بأحسن الطرق لأنّها استثنائية: تنخفض بانخفاض الأسعار الريع المحقّق بدوره ثروة لابّد 
تزول عند نضوب احتياطياتها أو احلالها بما هو أفضل منها. و يستوحي  على مستوى السوق الدّولي و

. ذلك أنّ الاستخدام 1هذا الطرح قواعده من تلك المتعلّقة بالاستخدام الأمثل لمحفظة الأصول المالية
للريع يعني العمل على تحويله الى أصول انتاجية تُدّر دخلا  دائما للاقتصاد يظّل حتّى بعد استنفاد الأمثل 

 . 2الريع. و يساعد على انصاف الأجيال القادمة

يق هذه ارساء الاطار القاعدي المناسب الّذي يسمح بتحقالأمر من أجل تحقيق هذه الغاية  و يتطلّب
 هي: 3سياسات محورية بالتوفيق بين ثلاث الأمر هنا  يتعلّقالكفاءة الاستخدامية و 

 التسيير الأمثل لموازنة الدولة. .1

 اللّجوء الى السوق الآجل للمواد الأولية و الاستعانة بمختلف أدوات التغطية الّتي يقترحها. .2

في  و .انشاء صندوق سيادي يدّعم اندماج الاقتصاد الجزائري في الاقتصاد العالمي .3
ف الى الحصول على دور ريادي في عملية التفاوض الدّولي على المواد يهد الوقت نفسه

 الأولية الطاقوية.

فقات. هاته الأخيرة : تنطلق الموازنة العامّة من مبدأ تساوي الايرادات مع النّ التسيير الأمثل للموازنة -1°
فهذا يعني انفاق كلّ الدخول يتّم الفصل فيها قبل تحصيل الايرادات. و بالنسبة للاقتصاد الجزائري الريعي 

ر المتحصّل عليها سعيا  للحفاظ على توازن موازنته الّتي طالما عانت عجزا . و هنا تبرز أولى قيود التسيي
ألا و هو: توافق المصدر التمويلي مع طبيعة الاستخدام الموّجه له. حيث  الأمثل لهذه الموازنة و أهمّها

 نجد:

 سة الانفاق العمومي على الايرادات المتأتية من قطاع المحروقات الاعتماد المطلق في تمويل سيا
المتميّزة بتقلّبات سعرها. ما يشير الى دورية الانفاق العمومي بين الرّواج و التقشّف بصفة بعيدة 

 عن معطيات السوق الوطنية.

                                                             
 .03(، مرجع سبق ذكره، ص2008منصوري عبد الله) -1°
 .382ص(، مرجع سبق ذكره، 2006بد الله)منصوري ع -° 2
 .04(، مرجع سبق ذكره، ص 2008عبد الله،) منصوري -3°
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 الانفاق ما يفسّر عدم استقرار الريع المحقّق. في حين  إنّ التقلّب ظاهرة قصيرة المدى و هو
نفاق تولدّت لارتباط القوية بين الريع و الاالعمومي هو على المدى الطويل. و بسبب درجة ا
 المديونية...الخ. –انجاز المشاريع نسب الآثار السلبية الّتي زادت من صعوبة التسيير: كتأخّر 

  الريع ألا و هو  الّذي توّلد منه هذا يللهذا الريع الى تجاهل الشّق الأو يشير الاستعمال المطلق
أثاره على التنمية المستدامة من جهة، و ضرورة انصاف مصالح الاجيال المقبلة من  "نضوبه" و
 جهة أخرى.

يعاد طرح التساؤل التالي: كيف يمكن للموازنة تحقيق توازنها بموارد مالية  -و عند هذا المستوى –لذا 
 تتلّخص في: حلولالقصيرة المدى لتمويل أنشطة استثمارية طويلة المدى؟ و 

د البنية الانتاجية تركزّ الدولة على تمويل ميزانية التجهيز فقط لأنّها تعني بتطوير قواع .1
 . 1هو الواقع المفقود في موازنات الدولة الجزائرية لاقتصادها. و

الّتي تمويل نفقات ميزانية التسيير. و  تطوير نظام جبائي خارج قطاع المحروقات يساهم بفعّالية في .2
اصّة بقدر أهميتها في استمرارية الخدمة العمومية الّا أنّ الاهتمام الكبير الّذي تحصّلت عليه خ

زاد من عمق الأثر السلبي لتدخّل الدولة الاقتصادي و دعّم حضور  خلال عشرية الألفية الجديدة
 الجبائيم القطاع العام المثقل على حساب القطاع الخاص. و بالإضافة الى ذلك يساعد هذا النّظا

ن ، حيث و ابة الّا أنّ الواقع يشير الى غير ذلكعلى تقليص تبعيتها لإيرادات المحروقات المتقلّ 
تطوّرت نسب التوزيع للجباية النفطية ما بين موازنة التسيير من جهة و موازنة التجهيز من جهة 

حوذ على النسبة الأكبر أخرى فالقاعدة بقيت نفسها و لم تتغيّر حيث ما زالت ميزانية التسيير تست
 . 2014خلال سنةثلثي الاجمالي العام  و الّتي تجاوزت

 

                                                             
1
 °- Amarouche Ahcène (2012): La transition à l’épreuve de la contrainte de ressources et  de la contrainte 

institutionnelle en Algérie, CREAD , page 10 
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: لا نعني به انشاء السوق في حدّ ذاته. و إنّما اللّجوء الى اللّجو  الى السوق الآجل للمواد الأولية -2°
هاته المساحات المالية و البورصات التجارية المنتشرة عالميا . و الّتي تقدّم عدّة خدمات تمكنّها من تفعيل 

 بالخصوص: ومواردها الطبيعية ادارتها 

  عند  -على اختلاف أنواعها  -الطبيعية تأمين بيع انتاجها من المحروقات. و كذا باقي الموارد
الى حدّ بعيد المستوى الّذي يتطلّب معدّل الانفاق للبرنامج التنموي و مستويات سعرية تلائم 

 المعتمد.

  امكانية تحقيق تغطية لهذا المستوى السعري مع الاستفادة بفرص توليد تدفقات مالية أخرى خاصّة
 .الأمريكي الماضي عقب تحرير قطاع الطاقة وأنّ سوق النفط هو سوق مالي منذ ثمانينات القرن

  في الجهة المقابلة، ومن خلال الأسواق الزراعية و مختلف عقودها المشتقة يمكن تأمين تموين
في انتظار تطوير  مستوى التسيير الأمثل للموازنة غذائي و تقليص تكاليف تخزينه بما يناسب

 قيق الاكتفاء الذاتي.قطاع فلاحي يعتمد عليه لتغطية السوق الوطنية و تح

 من الأدوات المشتقة الّتي  امعتبر  امنه عددوق الآجل بجزأيه المنّظم و الغير منّظم يعرض الس
تغطي الوظيفة التجارية و المالية لعملية التفاوض على مستوى أسواق المواد الأولية و ليكون 

عنه بالفرق بين السعر استخدامها موّفق لابّد من تحقيق تقدير صحيح لخطر الأساس المعبّر 
 المحدّد كنقطة مرجعية و المستخدم للتغطية و بين السعر المحقق من طرف البلد المصدّر.

  بالنسبة للموارد الطبيعية المعدنية الّتي تزخر بها البنية الجغرافية الجزائرية. و ان كانت لا ترتقي
 يعني الغاء متابعة تطوّراتها فهذا لاالى مستوى التعاملات على هذه الأسواق من الناحية الكميّة 

 الالمام بآليات التفاوض عليها.و 
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إنّ اللّجوء الى الأسواق العالمية و استعمال التشكيلة الواسعة للأدوات المالية الّتي يطرحها هو عملية 
أطراف وطنية فاعلة فيه و قادرة على  يضمّ  متزامنة مع جهود السلطات الرامية الى تطوير سوق محليّ 

دون أن ننسى النّظام المالي و البنكي و تكوين خبراء مهنيين يتابعون  .مواجهة السوق الدولي و تغيّراته
تطوّرات الأسواق لاقتناص الفرص المناسبة. و هو لا يتطلّب استعمال الريع المحقّق بصفة كليّة بل 

 غاية إلى السعرية و ذلك إدارة من المخاطرحدّ أدنى من  حقّقي نّ من شأنه أ يقتصر الأمر على جزء منه
 أن تتولّد أولى عوائد المشاريع التنموية قيد الإنجاز.

: يجمع الصندوق السيادي بين الهدفين المحوريين لإدارة مورد النفط الناضب إنشا  صندوق سيادي -3°
 حيث يسمح بــــــ:

  عملية تصديره لتغطية عجز الانفاق العمومي للموازنة توجيه جزء من الايرادات المحققة من
 السنوية.

 فقات تدلثروة للأجيال القادمة على شكل ا هذه استثمار الباقي في مجالات تضمن ادخار
 هذه الاستثمارات. تحقّقها

من شأنها  قات كبرىمعوّ  ثلاثقابلة هذا الطرح و آليات ارساءه على الواقع الاقتصادي الجزائري نجد مو ب
 تحريف مسار السياسات السابقة و هي:

 غياب سياسة صناعية واضحة و دقيقة المعالم. .1

 الافتقاد للمورد البشري الكفء و المسؤول. .2

 غياب مفهوم "ثقافة المؤسسة" في فلسفة المؤسسة الجزائرية. .3

أجل النهوض : لم تكن السياسات المعتمدة من غياب سياسة صناعية واضحة و دقيقة المعالم -1°-3°
خاصّة ما يتعلّق منها بالمدى  بالقطاع الصناعي الجزائري ذات وجهة معيّنة و أهداف مدروسة و محدّدة

 . فقد ارتكزت على تطوير صناعة استخراجية و تحويلية بعيدة عن معطيات واقعها المتخلّفالطويل
بتوفير مصادر التمويل دون التأكيد على فعّالية مجال استثمارها. و رغم جهودها منذ البداية على  اكتفتو 

غطّى الايراد النفطي على نتائجها السلبية. و من جهة  متنوّعة لمجالات عدّة من الصناعةارساء تركيبة 
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الريعي الّتي لبية للاقتصاد قت من الآثار السسيطرة القطاع العام على النشاط الاقتصادي عمّ فإنّ أخرى: 
ى أساس قاعدة انتاجية دوره في إرساء نظام تنافسي. حيث يبقى التنويع الصناعي علألغت مفهوم السوق و 

 غاية أساسية للاقتصاد الجزائري واجب تحقيقه بشرط أن ينبع من شروط و ظروف بيئته.قوية هدف و 

ل برامجها المختلفة عرفت الجزائر فقدان : خلاالافتقاد للمورد البشري الكف  و المسؤول -2°-3°
و قد بذلت من أجل ذلك جهودا   تدريجي للموارد البشرية و المعارف و الكفاءات تضمن لها حسن التدبير.

كبيرة لكنّها كانت غير دقيقة للأهداف المسّطرة فتضاربت بين تلك الّتي تهدف الى توفير الظروف من 
 .1كز على نقل التكنولوجيا من أجل تحقيق تحويل تدريجيأجل الابتكار وبين تلك الّتي ترت

ر مفاهيمي يشرح مدخلات تكوينها : تفتقر هذه الأخيرة الى اطاثقافة المؤسسة الجزائرية -3°-3°
يعتبرها )  مسار تفاعل وظائفها و مكوّناتها. و قد زاد الطابع العمومي لهيكلة رأسمالها من حدّة الوضعو 

. و رغم سلسلة الاصلاحات الّتي عرفتها (الكادحة ملكية وطنية له الحق في جزء منهاالعديد من الطبقة 
 إلّا أنّها مازالت تفتقر لــــــ:  2المؤسسة الجزائرية

  استراتيجية نموّ واضحة المراحل تتبّعها الى جانب تقييم مدى تطبيقها على المستوى المحليّ الّذي
 .تنشط فيه أو لجملة علاقاتها الخارجية

 اقتصاد المؤسسة مثل: نظام العمل  معايير مرجعية تستند اليها على غرار تلك الّتي ينّص عليها
 الفعّالية و الفاعلية...الخ. والمسؤولية و التنظيم و التسيير و

الاستخدام  البحث عن حلول تحقّق رغم هذه المعوّقات الكبرى لم تتوقف الجهود الأكاديمية و العملية في
بشكل يمكنّنا من تحقيق الاستثمار في  .الأمثل للريع النفطي المحقّق باعتبار رهانات الاقتصاد الجزائري

ها الاحتياجات الحقيقية للشعب الاقتصاد الحقيقي انطلاقا  من نظرة صناعية طويلة المدى تأخذ في حسبان  
خاصّة و أنّ الجزائر وقعّت سلسلة من الاتفاقيات في اقتصاديا  و اجتماعيا  ذات أبعاد دولية كحماية البيئة 

ة على و الميداني و في هذا السياق يتأكد الاقتراح الّذي طالما نادت به الدراسات الأكاديمية هذا المجال.

                                                             
1
 °- Djeflat Abdelkader(2012): L’Algérie, du transfert de technologie à L’économie du savoir et de l’innovation : 

trajectoire et perspectives, CREAD, page12. 
دراسة حالة لشركة "اسبات" عنابة، مذكرة تخرّج مقدّمة لنيل شهادة الماجستير، –(: تحديد و إدارة الخطر في المؤسسة 2005بوفافة وداد) -2°

 .09جامعة عنابة، ص
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. و الّذي سيساعدها على تسريع وتيرة تجاوزها معوقات مشروعها 1ضرورة امتلاك الجزائر لصندوق سيادي
وقت نفسه يسّهل لها عملية الاندماج في السوق الدوّلي و الحصول على تموضع التنموي. و في ال

استراتيجي. و الخاصيّة المميّزة لهذا الصندوق السيادي هي: أن يكون "مساهم" في رأسمال الشركات 
رالعملاقة العال . و هو ما سيكون "الآلية" الّتي 2مية بجزء من الريع النفطي المحقّق الموّجه للادخا

 مسار الخروج من دائرة الاقتصاد الريعي و نلمس تبعات هذه المساهمة من خلال:   ختصرست

  .تمثّل مثل هذه المساهمة فرصة للشركات الأجنبية من أجل استكمال استراتيجية تطوّرها الخارجي
 فلطالما أعاقها المناخ الاستثماري الجزائري عن تنفيذها.

  رية. و كذا مختلف التكنولوجيات القدرات التقنية و البشبالنسبة للجزائر فهي مدخل قوي لجملة
الأنظمة المعتمدة في قطاع المحروقات خاصّة و ما تنقله من معارف تساهم في نموّها و تنمية و 

على عدم قدرة الجزائر  -و حتى الحالية –فقد بيّنت التجارب التنموية السابقة  الاقتصاد عامّة.
ى حجم المشروع فالحكم نفسه لا تقتصر الصعوبة علصناعي )لى تسيير برنامج لإرساء قطب ع

 بشكل ذاتي بعوامل انتاج جزائرية.( لو تعلّق الأمر بإنشاء وحدة واحدة لتمييع الغازحتى و 

  من جهة أخرى: مثل هذه الشراكة من شأنها أن تلفت انتباه تركيبة واسعة من الموارد البشرية
عملية نقل خبرتها و يساعد في تحقيق قيمة مضافة من الجزائرية المهاجرة. و هو ما سيدّعم 

 خلال دمج الشباب الجزائري المؤطّر أكاديميا  و المفتق ر للخبرة العملية.

 حضور الاقتصاد كطرف فاعل خاصّة في  الدولي: يؤدي ذلك الى تدعيم على مستوى الحضور
 ت الدولية عامّة.على المواد الأولية الطاقوية و المفاوضا فاوض الدّولي مجال التّ 

  لا يقتصر أداء الصندوق السيادي في هذه الحالة على استغلال فرص تطوير ذات المؤسسة
لاقتصاد العالمي أنهكته دوليا  أو تحقيق التموضع الاستراتيجي في ظلّ اعادة هيكلة قويّة ليّا  و محل

محفظة استثمارات  خلال تشكيل ن كذلك من دخول الأسواق المالية منكّ زمات حيث يمَ دورية الأ

                                                             
 03(، مرجع سبق ذكره، ص 2008صوري عبد الله)من -1°
يتصدّر قائمة الصناديق السيادية المنشأة عالميا من ناحية الشفافية حيث قام و مثال نجاح ذلك ما قام به الصندوق السيادي النرويجي و الّذي  -2°

سهم لشركات متنوعها)نصفها أوروبي( و لم تتجاوز  3500من أمواله في تشكيل محفظة مالية تتكوّن من  %40باستثمار نسبة  2006خلال 
 .%0,3الحصّة المتحصّل عليها في رأس مال كلّ شركة 
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لأجيال ر عوائد مالية و بالتالي يتحقق الهدف الثاني ذو المدى الطويل و المتعلّق بإنصاف اتدّ 
 المقبلة. 

مليون  50ه: لو تمّ توظيف أنّ  السياق تشير بعض الحسابات البسيطة حول هذه الوظيفة الى وفي هذا 
𝟏هو ما يقارب ثلث) و دولار 

𝟑
 %2و في ظلّ نسبة تضخّم في محفظة مالية،  20081( احتياطياتها لسنة

احتياج الشعب الجزائري لمدّة قرن يمكن تأمين إيراد يغطي   %5معدّل مردود على الاستثمار يساوي و 
 .!ا  شهر تتكوّن السنة فيه من ثلاثة عشر 

تنامي و  و على خلفية الأداء المحتشم لصندوق ضبط عوائد المحروقات مقارنة مع حجم العوائد الهائل 
التساؤل حول مدى فعالية تسيير هذه العوائد الّتي اكتسبت هي بدورها طابع الملكية العمومية مقابل 

فإنّ تسيير  .كثر شفافية لهذا المال العامو اعطاء طابع أ 2مساعي لمحاربة الفساد الاداري و المالي
مة سيراعى مصالح الطرفين: الأجنبي و الجزا حيث تسند المهمّة الى فريق ئري الصناديق السيادية المساه 

ذلك أنّ الطرف الأجنبي و إن كان يملك الخبرة و التقنية فهو يفتقر الى الالمام التاّم بالخلفية  مشترك
ستراتيجية مطابقة الا هالكاملة للاقتصاد الوطني و سلطته و بالتالي لن يستطيع تعريف اختيارات

. في مقابل ذلك يفتقر الجانب الجزائري الى مفهوم 3لخصوصية هذا البلد و غايات مشروعه التنموي
و بالخصوص المهارات الّتي تمكنّها من ايجاد  المالية والاقتصادية و الصناعية الثقافة الدولية للمؤسسة

 .4حلول فعّالة أمام الأمور العرضية

ستقلالها الزمنية منذ ا الفترة لم تختلف وقائع معطيات الاقتصاد الجزائري و ذلك على اختلاف 
السياسي و ما تضمنته من جهود و مساعي للإصلاح على جميع الأصعدة و في ظلّ محيط اقتصادي 

 :يتميّز بـ

                                                             
1
 °- Hadj-nacer Abderrahmane (2009) : Les défis de la création d’un fonds souverain en Algérie, revue 

d'économie financière, page124. 
 .أزمة سونطراك و الّتي تفصل أمورها بعد خاصّة في طبيعة الحكم المنتظر تنفيذه و الّذي سيحدّد مسار علاقة الثقة بين الشعب و مسيّريه! -2°
السلطات الحالية المسؤولة فكرة شراء مساهمة في راس مال الشركات الأجنبية العالمية و ان كانت رائدة على خلفية امكانية افلاسها.  ترفض -3°

 كما أنها ترفض توظيف و لو جزء من فوائضها من العملة الصعبة ضمن محفظة مالية دولية تسيّرها وفقا لنظرية المحفظة لأنّ النشاط المالي
 ي من شأنه أن يؤدي الى خسارة هذه الفوائض الّتي أمنّه الشعب تسييرها.المتنام

 في هذا السياق: يفتح الباب مرّة أخرى أمام الكفاءات و الاطارات الجزائرية المقيمة بالخارج. -4°
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  الاعتماد على الجباية النفطية في تمويل مشروع التنمية و الّتي تشهد حالة عدم استقرار استمرار
 الأسواق العالمية.بسبب عدم استقرار 

  عائدات صندوق ضبط الايرادات في حال استمرار اعتماد تنامي التحذيرات حول استنزاف
ت عن تحقيق نسب مقبولة للأهداف الّتي ياسات الاقتصادية المتبعة حاليا  و الّتي عجز الس

 سطّرتها و تسطّرها.

 "المبنية على أسس بعيدة عن قواعد السوق. حيث أدّت الى  ارتفاع تكلفة سياسة "توازن الأسعار 
في تطوير القطاع  بالرغم من جهود الحكومةخاصّة الغذائية منها، الواردات  ارتفاع تكلفة فاتورة

و تراجع حجم الصادرات الى تقلّص الفائض التجاري لميزان المدفوعات و رصيد الميزان  الزراعي
 التجاري.

 1بروز "ضغط الحركات الشعبية" المطالبة بالأمن الاقتصادي و الرفاهية الحالية و المستقبلية. 

 ة الانتاج للمحروقات تأخذ توّجه نحو استنفاذها لغياب آفاق تسييرية وطنية.سياس 

 قطاع الحبوب تحوّل جذري لا يمكن فصله عن تحوّلات و تغيّرات عميقة للاقتصاد  تحرير فرع
الأمر سيؤدي الى منافسة شديدة  الاجتماعي. لأنّ الوطني سواء على المستوى الانتاجي أو 

 بالموازاة مع جهود تنمية القطاع يمكن تطوير:ارتفاع في الأسعار. و و 

  بناء استراتيجية تغطية مزدوجة قائمة على أدوات السوق المالي من شأنها
أن تحقق للاقتصاد الجزائري ضمان لحدّ أدنى لمبيعاته النفطية و وكذا حدّ 

 أدنى تكاليف فاتورة الغذاء.
 اج و مردوده من تطوير قدرات التخزين الّتي يجب أن تواكب تطوّر الانت

 جهة  و تطوّر الأسعار الدولية من جهة أخرى.

و بالإضافة الى مؤشرات بقية الجوانب الأخرى المكمّلة للاقتصاد الجزائري تبدو ملامح تطوير مقاربة 
 الصندوق السيادي مجهولة الأفق.

                                                             
 مستقبلا.المسيرات الشعبية الرافضة لانطلاق عمليات استغلال الغاز الصخري حفاضا  على مخزون المياه الجوفية  -1°
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جا   علتت جج ر جا طاي يتتايتت جا لتتهجاتتةتت جا ات تت  ا جا ةتلجلةراستت  جااد  يةيت جلجا تقتت ريرجا  اتفقت جلتتال
جلفتتترلجا ةتتتلر جا طاي تتته نلتتت شجةستتترلعن جا تنةتتتل جاتتتاج لجأ تتتمجتة لتتتاجأاتتت اسجستتترط سجأس ستتتي سج   تتتت رجا ستتت ل ججأنل

للتتت جاستتت.  ن مجلج تتتمجيت قلتتأجل تتتقج تت تجأللتتت جا ات تت  ا جا لتتتتهجتتتلفلر ج نتتت جة تتاجتتتتل ججاعتاتتر جدفر تت 
)ةتلر ججا ةن ست ج نت ج تترليوجعلاةتاجا تنةيت جااس ستي جعتنجايلت  جا تل يت تتل جااييترلجا فر  ج يت جعلت  ج

ةتنجن  يت جا تنريترججستلا دايترجطاي ه،جةلر جاسر ،جا تدلينجا رأسة  ه،جا تدنل للي (مجفد نت جة تلرجاتتةت مج
ا ةرضجا نل ن  ،جنرري جا تا يت ،جا فست  جلجريت جا  ت  را (جألجةتنجن  يت جا اتراةيجا تنفيليت جةتنج)ا ات    

تت جةتت جاتترل ألتتاجا نلنتتلضجانتتل جا ات تت  ا جا فقيتترلجاات تت  ي  جلجا .نيتت جطا ا ات تت  ججةفنتتلمجي يتت سمجي  ل
 يتت جيةتتنوج نتت جتتتلاجااييتترجستتلا سج ل يتت ججا  تت  ةهجلتنتت ةهجا  ردتت  جا ةن  يتت جانتترلرلجا نتت ة  جفتتهجاطتت ر م

ا لتلهجأ ا  جةلا اسجأل ي جانسط جاات   ي جرائت لجلجستل  جاستتراتيلي جلا ج نتلرججةلار ت جا طاي ي ت ةينج 
تت  جةجلجل نجدايترجل تت جلج لتتمجااةتتلااا دايتترلج تت ل  جا تاتت  اجا تلتت ر جا تت ل هجتتتلجةتت جتلسل جااداتترجا ةي ل

ج ل قم

تدتتت  ي جارتفتتت  جا ةتتتلار جألجتتتتل جلجنفتتت جاإستتتد  ي ا نستتت. اججستتتلأجا تتت ل هج لةتتتلا جاال يتتت جةتتتنج لتتتماللتتتاجا لج
د نستت. اجةستتترقجاتتينجا ات تت  ي  جا ة  تتترلجا لتتتهججي ةيتت طرجا ستت رجأاتتر جفتتهجةق اتتاجل تتقجا جلجماستتت.  ن 

ت رلجلةةدنت ،جاأاتاجتدلفت جةنجتل جا ةلار جا لتهجتفتق ت جلج جا  جنة نجا تةلينجتس  جاتينجا ات ت  ا جا ة ل
لجا جت اةنجل قجةت جاترل جا ةيت طرجا ايئيت ججمة  رجعيسن جلجآة اجا  ت رت ت تهجا ةلار جاجسدلجا لتهجتلجج ن 

جلات جتتل جا  لاةتاج تمججسد  ي  لإدتن ي جةلا  ج است. اجا ةتلر جا طاي تهجا تقلي يت مج دتنجا ةلفت جفتهجل تقجأنل
تترج ردتت جأستت  رت ج ا لتتتهجا تتت جت تتر ج رلتت جت.يلتترجدايتترلجلجلاستت  مجفد نتت جا رتت ترلجيدتتنجللجتتتأ يرجعةيتتأج يفسل
لليتتت (جا لتتتتهجعرفتنتتت جدنل تن فستتت جةتت جا نلتتت  ا جا  لةيتتت )ا  لرلجا تا ات تت  ي جا ةةيلتتت لج ل قتتت جا ل يتتت جلجا لتتتتهج

جا ت لتتي  ج تتاوجستت رجا تتنفطجألجا قةتتوجألجا تتلرتجألجا نل تت  ممما  جعنتت لجاتت  ةلا المجلأ ينجرئيستت جتت تت لرجلتتال
ا لتة ع  جةنةت جدت نجةل  نت مجلجتلنلت  ج ةلالنتنت جا ات ت  ا جا ةستتنلد جةننت جألجا ةستتلر لمجلجتة لتاجلج

ا ةيتتت طرجا لتتتل جتطر نتتت جا تنةيتتت جا ات تتت  ي جا ةانيتتت جعلتتت جا ةيتتت طرجا ستتت ري جنقطتتت جت اتتتهجةيتلتتت جأنتتتلا ج
جججاست. اجا ةلر جا طاي هجلجتهجتتطلل جإ ارلجليل لج ن م

ج

ج
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علت جاااتاججم ارلجليلت لج نتل جا ةتلار ا  جا ا  جا  ةنهجفتهجت قيتأجااست. اجا ةلار ج اي جالجا جتملجا لللل جةنلج
تل يت جا ةيت لنجا ةددت جا نلنت ئهجةتتنجةتنجيتت اجل تقججتتملججمجلت للتأجا ستت.  ن جلجةلالنت جنفتت لجةي لننت فيةت جي

جل تتقج تتمجتنتتةنجا ةتت  للجاال يتت جعلتت جفتتترا جتلافتتأجا ستتتن قجا  تت  هجلج استتتف  لجااليتت اجا ةقالتت جةننتت ج دتتنل
تتتملجطتترشج تتي ل جل يتت لجترتدتت ج لةتت سججات تت  ي  جعلتت جا ةستتتلتجا تت ل همجلجاتت يت قلتتأج تنتت ر جة تت  وجا 

قتت جاةن  تتف جا ستتتن ق،ج يتت جنةتت ج دتتنجتيتت مجل يتت  جاات تت  ي جا يتت لجعتتنجتلتتقجا ةت للجعلتت جا ا تت جا تت ل هج
 اتت جااتتلاجدايتترجةتتنجطتتر جةيتلتت جا ةتتت يلينجعلتت ججعلتت جا ةتتلا جاال يتت آللتت جتطتتللر جت تت ة  جتل ريتت جلج

لجستتترع نجةتتت جأفنتتت ججةستتتتلتجا ستتتلأجةتتتنجلنتتت جلجا ةنتةتتتينجاقنتتت ي جا ةتتتلار جا طاي يتتت جةتتتنجلنتتت جأيتتترتم
لتت جا ا تت جا  ةنتتهجفتتهجتستتييرجت تتتهجا ة تت ة  جا تل ريتت جعتتنجاتترل جرتت ترلجاات تت  ي جةةيلتت لجتتتهجا عتةتت  جع

"أةل تت جأستتلاأجا ةتتلا جاال يتت "مجفقتت جالتةتت جعلتت جةستتتلتجتتتلاجا ستتلأجا  ن ئيتت جااس ستتي جلجا ة لريتت ج لةلتت اج
لجتتهجا  ن ئيت جا لتتهجست  ج تتتتتتج"ةت  ه"جللاجستتري "جا ات ت مجعت  مجج ا ةت  هجأ جلجتتهج"ا يطتر،جعت مجا يقتين"م

ا ةلار جا طاي ي /ا ةلا جاال ي جلجأ ا  جتل جا ة ي  جا طاي ي جايمجة  ي جيتمجت ال ن جعل جةستتلتجداترتج
لجاتتت ججااستتتلاأجلجا ةستتت    جا ة  يتتت جلجتنتتت ف جفتتتهجا لاتتت جنفستتتهجاقيتتت جاا تتتلاجا ة  يتتت جدللنتتت ج  ستتتت ة رم

فتت جتتتلاجا رتت ترلجطتتترشجتستتديل جلاستت  جلجةتنلعتتت جةتتنجاا لا جا ة  يتت جا لتتتهجتنتتت  جا   رلتت جاال تت جا تتت جيللج
ا تقلياجةنج  للجا ةي طرجا ست ري ،ج يت جتستةوجتتل جااييترلجات قيتأجت.طيت جج ةيت لنجا ةتلا جاال يت جا ةترا ج

لج جج ت دمجفتهجتد  يفتهماي ن جةنجي اجنة نجأ سنجةستلتجس ر جألجا  نسا ج لةستر جا لل جيرل جفهجا
ا ستتلأجا تت ل هجا ل يتتت ج لةتتلا جاال يتت جلجا لتتتل جينتتمجا ا تت جاللتتاجةنتتتهج ل ةليتت  جا تل ريتت جلجا ة  يتتت ججيستتترط

ججعرضجا ة  للجاال ي جا ةت الاجعلين جعن جا تف لضمجاللل جا لتهجتتمجعل جةستلا جاسداجةستةرجلجةتن ةهج

رلجا يتترل جةتنج ائتترلجا ريت جا طاي تتهجلجتنليت جاات تت  ت ج لنلنتتلضجتقلترجاات تت  ي  جا ةتلار جا طاي يتت جانترلجلج
جاتإلرا ا جستلا جتلتقجا ةت للقت  ت قيتأجل تقجاتهجلا نت ة  جفتهجا ات ت  جا  ت  ةهجلجيتلللت جل تقجفتهجةست عين ج

تت ألجا ي رليتت جةننتت جا  تت شجا  ايليتت  جا نلقتت  ججمجي  ل تة لتتاججا ات تت  جا  تت  ةهجا لتتل  تتلاجا تت لل هجفتتهجرتتال
ل تتقجأنلتتهجا ةدتت نجا لتتل جتت تت ل  جعلتت جةستتتلا جمج ن تت  جة تت لاجنةتتلل جلتت لجةنلتتمج ت تت ليفيتتهجأستتلاأجا ةتتلا جاال يتت ج

ةدتت نجا لجتتتلجفتتهجا لاتت جنفستتهججاات تت  ا جا ةتتلار جا طاي يتت جا ن ةيتت مةستت ري جتنةيتت ج لتتمجااةتتلااجا ةلللنتت ج 
تتاجت تتتهجا ات تت  ا جآفتت أجاستتتق  ي جلجارتاتت طجا لتتل جيرستتم جا تت  راتن جةتتنجت تتتهجا ةتتلار جلجاتت رتن جعلتت جت ةل

جا   ة  جا ي رلي 



 الخاتمة العامة
 

418 
 

تنليت جا ات ت  ،جا تت دلمجا ت تني جةتنجألتاجفد نت  جج لننتلضجا  ات ت  جعت للج لتلاجللريت لجا جتتملجاعتةت  ج
تل تلتتت جفتتتهجةلةلنتتت جا تطتتتللرا ججا تتت مج دنلنتت جفتتهجةرا تتتاجنقتتتاجا ستتتل ،جفتتتوجا  تتت ل جلجا تاتتت    جا تل ريتتت ممم

ججججما للري جا لتهجيسن ت جا سلأجا  لل هج لةلا جاال ي 

ننتيجل يت ج  تي ل ةتنجألتاج رئيستي ا  هت  ي تا ةلتة جا  ل هجي  ل جة جا اي جاا في جا ل ي لجا ج يل ججل
ججةلل  جفهج   جت  ي  جته 

 لسي ست   نةتلل  ةت  ل يت ل ل يت  جل أتت ا  أ  تنستيألجيستيرجا ت جا  ةتاجعلت جج لو أالأ  
 ةتن ا فتر  ن تي يرفت جةتنججل الإنت ليت ة ت لاج  يت  لجفته يست ع  أن تهج يةدتنا ات ت  ي جا ةتلا ت ج

مجا ت جل نت جا ةن ستا جا  ةتا فتر  ةتن دت   ع   يلأا  جل ن ج ةد ن، دا فها لطنهججج ا  يا
 لجيسةوجا ن ة  جا ات   ي  جا ن ةي مجالإنت له ا ست ة ر ي    ةستقرج ل ه ة  ه نر م إنس  

  ا  ةتاجعلت ججفنتل ل يت ل تنةي  يط   ي ل  عن  ا عتا ر فه أيل  ينا.ه ا ل  الثاني التحدي أة
لجل قجعل جةستلتجلةيت جاا ت  لمجلجتتهجا فلتللجا لتتهجاتلست  ججداير اسدا ا تف ل  فلللتقلي ج
 ا ةترتات  ا ة نليت  ال ت ر إ ت  ا لإنت ف  انته ةنةت جةستأ  مجلجتتهجا ستلأ  يارا يت  انتس رة ج ي  لج

 لينت   ا لتةت عه، ا  رفت   ست ي اسج نترراسج يل تأ أنجيةدتن ا تفت ل  تتلا فتإن ا ةت ايت ، ا تفت ل  علت 
 تقت رير ست    ات جلم ا سي سته ا تة ستق ينت  جلجا ات ت   ، ا ةيت ان فته لا ستتقرار ا تقت م

 علت  ا تنةيت جلجا  تن لأجا ت ل هجلجا انتقجا ت ل هجا ةنلرةت  جا  ل يت جعلت جلترارجةنلرةت جا تلت رلجل
ج يتلا نةتلجل الإنت ليت ة ت لاججل االتلر نةتل اتينا دايترجا ةستللاج ا تا عت ا نتات  جا ت ج نترلرل
 فقط تد   م ا ة ا رأ   رد  ف ي  ل ي  ل ج  تجاات   ا جا ةلار جا طاي ي مججا ة ا رأ  أ    

 ليتر ا ةت  ه  لنست ط ا ستلاه ا تتل ي ه اا تر لتفت ام ا ةست لة ،جعلت  ا  ةت ا ات رل ترالت  إ ت 
جا ةنناطم

 علين  ا ةتفأ اات ا جت قيأ ةن  تةدينن   لال ان ف     أ لا  إت    نة ن تل الثالث التحديأو 
 ا  قيقه ا ات    يفنا تنةي جنةلل  إ ي   أن ا ةدد  ساه لةن .ا تنةي  يط  فه ا ة سج لا ةنه
 ا ت أ ليست   االتا ا ق تيرلجا ةد ست  علت  ااساقي  ا ست اة  لي طه ا ة  ي ، ا ة   و عل 

 . تف ياجاا ا  أيرتلنل ج إن ف مجلجتلجا ت ل  جا لل جسيتطلل ج للةي  ا ري    ت قيأ
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ارتد  جا ل ائرجفهجتةلياجاستراتيلي جا تنةيت جا لتتهجتانلتنت جةنتلججةلار جا طاي ي اات   ا جا عل جلرارجاقي ججل
ا ستتتق اجا سي ستتهجعلتت ج  تتيل جايتترا ا ج تت  راتن جةتتنجةلار تتت جا نفطيتت مجتتتل جا   تتيل جا لتتتهجتتاتت ج ردتت ج

 يت جت  ةلت جااتسلاأجا    ةي جلجا لتهجت.ي جتف  ياجآ ي جعةلنت جعتنجة طيت  جا اتراةيجا تنةليت جا ة تةت لمج
رلجا ل ائريتت جةتت جتتتلاجا ةتتلر جعلتت جأنلتتهج تترللجعةلةيتت جلجتتتملجتلليتتهجا تتت فق  جا ةتأتيتت جةتتنجاستتت.  ن جا تت جا  ا

تت جلجةيتلتت جا اتتتراةيجا تنةليتت  مجتتتل جا اتتتراةيجا لتتتهجستتير ج نتتت جاةد نيتت  جة  يتتت جتةليتتاجنفقتت  جا ةلا نتتت جا   ةل
مجلجتتلجةت ج ا جةتنج ت للجق لةت ةتجلتل جنست جانلت  عل  جفهجةلةلن جعتنجاجن لسطر جأت ا جطةل  جا لجأنلج

تتأجةتتنج جا ترالتت جفتتهجاا ا جا  تت مجاللتت جا قط عتت  جا ات تت  ي جعةل ارتاتت طجا ات تت  جاأستت  رجا تتنفطمجدةتت جأنل
تتت تلرجا لنتت جا ات تت   جةتتنجلنتت جلجا لتتل جاةتتت جا تت جللانتت جالتة عيتت جلجسي ستتي جةتتنجلنتت جأيتترتمجفقتت ج

 قطتت  جا  راعتتهجا رتفتتت  جا ة قتتأجعلتت جةستتتلتجأستتت  رجاةت تت جفتت تلرلجا .تتلا جا ةتن ةيتت جاستتتا جترالتت جأ اجا
سي ستتتتن ججا ل ائتتترا تتتنفطجلجت تتت ل جتقللتتت جاستتت  رت جتلا تتتاجلجاتتت  رلمجةتتتنجا تلللتتتهجا ناتتتلطهجاستتت  رججا تتتنفطم

)جلجتتلج ت اجا نف اي جا لتهجتت  ةاجفين جة جتل جا  لائ ج لنجت.ييرج فلسف جا ت  ةاجة جا ة ت رجا ةتتأتهجةنته
تت (جيطلتت جةن ستتا ج تنةيتنتت جتللنتتوجفينتت جةفنتتلمجا ستتت ة رجاات تت  ا جا ةتتلار جا تت جلجا  رايتت جي  ل  طاي يتت جع ةل

جت تت ي تن جتتت  ا جاتتينجا دفتت  لجا ات تت  ي جلجا لتة عيتت ج نتتل ج ا لتتل جياقتت جا ة تترقجاالاجلجا ل يتت ج تتل قمجفتت نل
جلجتل يتتت جا تتت ياجلجا ة  فرتتت جعلتتت جا   يتتت جا ق التتت ج لنفتتت لجةتتتلار جا طايا ستتتت ة را جت تتتترمجفينتتت جتتتت فهجا نةتتتلل

ا عتاتت را جا ايئيتت جلجليرتتت جةتتنجاعتاتت را جا تنةيتت جا ةستتت اة جلا نتت ة  جفتتهجا ات تت  جا  تت  ةهجتاتت لجةق راتت جلج
جا سلأجة ياجلال جا لللل جا يهجلجتطلير ج يت  رجاا ةن جفناجتهجةسدل جلعهجأمجةسدل جارار؟

ج
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 أولًا: الكتــــــــب

 باللّغة العربية:

(: اقتصييييتدحتم المييييبارد ال )حبحييييا ب ال)حلأيييياد ال )بييييا ا بليييي د دار 2007آل الشييييحم  بمييييد )يييي  مبمييييد   -1°
 الب)حكت  للنشرد المملكا السببدحا.

 ببسييح  مبمييد مبمييبد كييب ر ترجمييا رابلييح د اقتصييتدحح  ميي  جدحييد  أفكييتر(: 2013  جيي  تييبد )ييتكبل  -2°
 .البر)حا مصر جمهبرحا القتهر د النشرد ب للترجما عر)حا كلمتم دار ا بل د ال )با التلابيد
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