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Résumeé

Les notions de ressources naturelles, de matiéres premiéres, de produits de base, de
matiéres primaires, ou de matieres de base, etc., induisent différents niveaux
d’analyse qui reflétent la place que de telles ressources naturelles et leur évolution
jouent dans la stratégie de croissance et de développement. Pour I’essentiel, dans
les pays exportateurs de matiéres premieres les prix de telles matiéres deviennent
un élément constitutif fondamental de toute notion de richesse sociale. En tant que
tels, ces prix constituent ainsi toujours un enjeu économique fondamental. Comme



illustration type d’un tel modele, il n’y a qu’a citer ’incidence significative que
représentent les fluctuations des prix du pétrole sur les prix des autres
marchandises, a ’'importation comme a I’exportation, pour les pays exportateurs de
pétrole.

En matiére de marcheés internationaux ainsi que des expériences des économies
basées principalement sur les matieres premieres, les données de [I’histoire
contemporaine confirment, qu’en réalité, les prix de telles matiéres premicres sont
de plus en plus déterminés au niveau des marchés financiers, et plus
particulierement au niveau des marchés des produits dérivés. La nature des
matieres premicres, de simples marchandises internationales qu’elles étaient, se
sont ainsi progressivement transformées systématiquement en produits dérivés et
financiers.

Les préoccupations de cette thése se focalisent précisément sur les retombés et
incidences qu’un tel phénomene de transformation des matiéres premiéres - depuis
leur forme premiere de ressources naturelles, a celle de marchandises, et ce,
jusqu’a leur forme finale de produits financiers proprement dits - est en train de
générer a travers le fonctionnement du marché a terme. D’une manicre générale,
ces transformations ont un impact significatif sur les mécanismes de formation des
prix des matieres premieres, ainsi que sur les recettes des exportations et la facture
des importations, et ce, a 1’égard, aussi bien des pays producteurs que des pays
consommateurs.

Ce travail s’interroge aussi en particulier sur la pertinence de stratégies de
developpement qui ont fait des recettes des ressources naturelles leur source de
financement principale, et ce, compte tenu des transformations que connaissent
précisément de telles économies, caractérisées pour I’essentiel par une grande
carence de performance.

Dans un tel contexte, cette these invite a exploiter la vaste sélection d’instruments
et outils a mettre au service, aussi bien d’une gestion plus avisée des risques des
prix des ressources naturelles et recettes réalisées, dés lors que source principale de



financement des projets de développement, que d’une gestion alternative de
ressources dont le moins que 1’on puisse dire, est qu’elles sont d’abord et avant
tout, des ressources d’essence non reproductibles et a tarissement potentiel certain,
et ce, afin de les considérer dorénavant non plus comme une richesse toujours
disponible, mais plutdt comme une source de revenu permanent.

Mots clés : ressources naturelles —matieres premiéres — produits dérivés — marché
aterme

Abstract :

The notions of natural resources, raw materials, basic products, raw
materials, or feed stocks, etc., induce different levels of analysis that reflect the
place that such natural resources and their development play in the strategy of
growth and development of certain countries. Basically speaking, in dominated
raw materials exporting countries, the prices of such resources become also the
fundamental component of their social wealth. As such, these prices remain a



constant determinant of all major economic issues. To illustrate the type of a
model, one needs only mention the significant impact posed by oil price
fluctuations on all other goods, imported and exported alike, concerning the case of
major oil exporting countries.
Given the configuration of international markets, as well as that of raw materials
exports led economies, contemporary history data confirm that the prices of such
raw materials are more and more increasingly determined in financial markets, and
especially in derivatives markets. Raw materials, from mere international goods,
are gradually and systematically transformed into simple derivatives and pure
financial products.

The concerns of this thesis focus mainly on the side effects and implications
that such a phenomenon of transformation of raw materials - from their first form
of natural resources, into commodities, to their final form of pure financial
products - is intimately intertwined with the mechanisms of futures market. Such
changes produce a significant impact on the mechanisms of formation of
commodity prices proper, as well as on both export earnings and import bills, and
this with respect to producing and consuming countries alike.

This work also questions the relevance of economic strategies financially
based mainly on natural resources exports and this, knowing that the
transformations experienced by those economies are also characterized by their
low developmental performances.

Given such a global financial context of price determination, this thesis
invites us also for an exploitation of the wide selection of instruments and tools
which are likely to serve both a more sound risk management policy concerning
the prices of natural resources and the revenues thus generated, as well as serve an
alternative new investment resource policy which, the least one can say, concerns
resources that are first and foremost non-reproducible resources inseparable from
their unavoidable depletion perspective, and this, so as not to consider them
anymore as unlimited available resources, but rather as a source of permanent
incomes generation.

Key word: natural resources raw -materials - derivatives - futures market
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