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Résumé

L'étude vise a déterminer I'importance et le rGle de la rationalisation de la
décision de financement dans le processus de gestion des risques financiers. Les
décisions de financement constituent I’un des aspects les plus importants de par
leur relation et leur impact sur la gestion des risques financiers. Elles sont liées a
plusieurs types de risques stratégiques multidimensionnels et d'une grande
complexité. Ce genre de décision nécessite une étude approfondie du risque
financier et une rationalisation de la prise de financement et son role dans le

processus de gestion des risques financiers.

Pour atteindre les objectifs de cette étude, un questionnaire a éete distribué
sur un ¢échantillon d’entreprises de l'industrie alimentaire a Annaba. 39
questionnaires sur 54 distribués ontété adoptés et analysés. De L'analyse des
réponses a ’aide du programme SPSS, il apparait que les preneurs de décisions
de financement sont conscients de l'importance de la gestion des risques
financiers. Cependant, la rationalisation de la prise de financement(dans
I'industrie alimentaire) est encore limitée en raison de I'existence d'obstacles que
rencontrent les décideurs telles que les capacités techniques et financiéres ou de
I’information. L’étude a montré aussi I’existence d’une corrélation entre la
décision de financement et gestion des risques financiers et de la nécessité de la
rationalisation des décisions de financement afin de minimiser les risques qui y

sont attachés.

Mots clés : alternatives de financement, ingénierie financiére, décision de

financement, gestion des risques financiers
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Abstract

The study aims to determine the importance and role of the rationalization
of the financing decision in the financial risk management process. Funding
decisions are one of the most important aspects of their relationship and their
impact on financial risk management. They are linked to several complex and
multidimensional types of strategic risks. This kind of decision requires a
thorough study of financial risk, streamlined funding decisions and their role in

the financial risk management process

To achieve the objectives of this study, a questionnaire was distributed to
a sample of companies in the food industry in Annaba. 39 of 54 questionnaires
distributed were adopted and analyzed. From the analysis of the responses using
the SPSS program, it appears that funding decision makers are aware of the
importance of financial risk management. However, the rationalization of the
funding decision (in the food industry) is still limited due to the existence of
barriers that face decision makers such as technical and financial capabilities or
information. The study also showed a correlation between the financing decision
and financial risk management and the need for rationalization of funding

decisions to minimize the risks that are attached.

Key words: funding alternatives, financial enginery, funding decision, financial

risk management.
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EMV : Expected Loss of Opportunity

EOL :

EVPI : Expected Value of the Standard Full Information
SD : standard déviation

V : variance

CEE : Exploitation leverage coefficient

RE : Résulte of Exploitation

CA : Chiffre d’ Affaires

RN : Net Résulte

CP : Capital Property

RF : rentabilité financiére

OPCVM : Organismes de Placements Collectifs en Valeurs Mobilieres
IAFE : International Association of Fairs and Expositions
FRA: Forward Rate Agreement

FND: Forward Non Deliverable

ISDA: International Swap and Derivative Association
COSOB: Commission de Surveillance des Operations de Bourse
SGBYV : Société de Gestion de Bourse des Valeurs

IOB : Intermédiaire de Bourse des Valeurs

CAPM : Capital Asset Pricing Model

EMH : Efficient Market Hypothesis

CV : Variable Costs

PU : Unionist Sale Price

CDS : Credit Defant Swaps

MM : Miller et Modigliani

DCF : Discounted Cash Flow

SML : Security Market Line

SPSS : Statistical Package for Social Sciences

CF: Cash Flow

EVCA: European Venture Capital Association
FINALEP: Financiére Algéro- Européenne De Participation
NVCA: National Venture Capital Association

SOFINANCE : Société de Financement

SF1 : Société Financier Internationale
MPEF : Maghreb Private Equity Fund
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Récapitulatif de traitement des observations

N %
Observations  Valide 39 97,5
Exclus® 1 2,5
Total 40 100,0

a. Suppression par liste basée sur toutes les

variables de la procédure.

Statistiques de fiabilité

Alpha de

Cronbach

Nombre

d'éléments

, 792

Récapitulatif de traitement des observations

N %
Observations  Valide 39 97,5
Exclus® 1 2,5
Total 40 100,0

a. Suppression par liste basée sur toutes les

variables de la procédure.

Statistiques de fiabilité

Alpha de

Cronbach

Nombre

d'éléments

,851
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Récapitulatif de traitement des observations

N %
Observations  Valide 39 97,5
Exclus® 1 2,5
Total 40 100,0

a. Suppression par liste basée sur toutes les

variables de la procédure.

Statistiques de fiabilité




Alpha de

Cronbach

Nombre

d'éléments

,865

14

Récapitulatif de traitement des observations

N %
Observations  Valide 39 97,5
Exclus® 1 2,5
Total 40 100,0

a. Suppression par liste basée sur toutes les

variables de la procédure.

Statistiques de fiabilité

Alpha de

Cronbach

Nombre

d'éléments

,520

11

Récapitulatif de traitement des observations

N %
Observations  Valide 39 97,5
Exclus® 1 2,5
Total 40 100,0

a. Suppression par liste basée sur toutes les

variables de la procédure.

Statistiques de fiabilité

Alpha de

Cronbach

Nombre

d'éléments

,807

13




Test d’échantillons simple

Test de levene de variance sur
Iégalité variances

F Sig ddi Sig
(bilatérale)
3.027 .090 5.492 38 .000
Ja¥l saall bugia Hypothése de variance
égales
4.072 5.792 .007
Hypothése de variance
inégales
2.216 .145 2.445 38
Hypothese de variance
égales 1.723
Hypothese de variance
inégales
.000 1.000 6.746 38 0.000
Hypothése de variance
égales 1.544 1.601 .168
Hypothése de variance
inégales
2.910 .096 9.409 38 .020
Hypothese de variance
égales 3.146 2.423 .011
Hypothése de variance
inégales
1.015 .320 6.318 38 0.000
Hypothese de variance
égales 746 .851 .482

Hypothése de variance
inégales




