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 ۩ آية الكرسي ۩

َْ الْحَيُّ الْقيَُّْمُ لاَ تأَخُْرٍُُ سٌِتٌَ  اّللُّ لاَ إلِـَََ إلِاَّ ُُ

هَا فيِ  َّ اثِ  َّ وَا ُ هَا فيِ السَّ مٌ لََّ ْْ لاَ ًَ َّ
 َِ ٌْدٍَُ إلِاَّ بئِذًِِْ الأزَْضِ هَي ذَا الَّرِي يشَْفعَُ عِ

هَا خَلْفَِنُْ  َّ ِِنْ  لاَ يحُِيطُْىَ  يعَْلنَُ هَا بيَْيَ أيَْدِي َّ
سِعَ كُسْسِيَُُّ  َّ َِ إلِاَّ بوَِا شَاء  يْ عِلْوِ بشَِيْءٍ هِّ

لاَ يؤَُّدٍُُ حِفْظُِوَُا  َّ الأزَْضَ  َّ اثِ  َّ وَا السَّ

َْ الْعَليُِّ الْعَظِينُ  ُُ َّ  
( 522) البقسةسْزة   
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 الملخص:

معلومات المحاسبٌة رافدا كبٌرا للمستثمرٌن الحالٌٌن والمرتقبٌن العن ٌشكل الإفصاح المحاسبً     

فالمعلومات المفصح عنها تساعد فً التعرف على  وخاصة إذا تعلق الأمر باتخاذ قرار استثماري،

، كما تساعد المسٌرٌن الً للمؤسسة ونتٌجة أعمالها ومركزها التنافسً وقدرتها على السٌطرةمالوضع ال

 لمؤسسة.المالً لمستقبل الب التنبؤ على

وفقا لمعاٌٌر فً القوائم المالٌة تأثٌر الإفصاح المحاسبً هذه الدراسة إلى معرفة مدى  تهدفوعلٌه فقد  

فقد تم  ذلك، ولتحقٌق كخطوة لمعرفة القٌمة الحقٌقة للمؤسسة المحاسبة الدولٌة على القٌمة السوقٌة للأسهم

بعض للالعلاقة بٌن الإفصاح المحاسبً اتجاه  وضحٌ لذيدراسة الحدث ا أسلوبالاعتماد على 

القٌمة عمان للأوراق المالٌة وبٌن التغٌٌر فً الجزائر و  مؤسسات المساهمة فً كل من بورصتًال

 .المحاسبً الإفصاحالمحٌطة بتارٌخ  لأسهمها خلال الفترة السوقٌة

على القٌمة  تأثٌر للإفصاح المحاسبًهناك أن  وقد توصل الباحث إلى مجموعة من النتائج أهمها 

الأوراق  أسواقفً  أوهذا التأثٌر ٌختلف فً مؤسسات السوق نفسه  ،من خلال محدداتها لأسهمالسوقٌة ل

 .مختلفةالالمالٌة 

 خلال منالمحاسبً  الإفصاح ثقافة تعزٌزالعمل على  أهمهاوقد انتهت هذه الدراسة بعدة توصٌات  
 ثقافة هناك لٌصبحالمالٌة  الأوراقللهٌئات المنظمة لأسواق  أو المالٌة للأوراق المصدرة الجهات توعٌة

 .مفٌدة طبٌعٌة ممارسةالمحاسبً  الإفصاح من تجعل عامة مجتمعٌة

ح ق الأوراق المالٌة، الإفصاامعاٌٌر المحاسبة الدولٌة، المعلومة المحاسبٌة، أسوالكلمات المفتاحية: 

 القٌمة السوقٌة للسهم.القٌمة الحقٌقة للسهم،  المحاسبً، 
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Summary: 

      Accounting disclosure of accounting information is crucial sources for actual and potential 

investors mainly in the case of investing and funding decisions. Indeed, disclosed information 

allows the identification of the current situation of the company i.e. its business outcomes, 

competitive rank, and capacity for dominance. Hence, the present research study aims at 

explaining the influence of accounting disclosure, in accordance with the International 

Accounting standards on Stock market values. For that very sake we investigated the relation 

between the level of accounting disclosure within financial listings of joint stock exchange 

companies in Algiers and Amman and the rate of change in share prices at edition time of 

financial listings on one hand, and the relation between accounting disclosure and market 

value on the other hand. The obtained results revolve around the existing relationship between 

accounting disclosure in financial listings and stock market prices during the edition time of 

those listings at the level of all joint stock companies. The study  concluded that it must 

enhance the culture of the accounting disclosure through sensibility of  the issuance institution 

or organized institution of stock market to create general social culture to make accounting 

disclosure an  important practice. 

Key words: International Accounting standards IAS – Accounting information – security 

Stock markets – Accounting disclosure – Market value per share – actual market value. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



‌ت  
 

Résumé: 

        La divulgation des informations comptables est une source capitale pour les investisseurs actuels 

et potentiels en vue de la prise de décision en matière d'investissement, Ces données sont utiles pour 

connaitre la situation financière de l'entreprise, ses résultats et sa position concurrentielle mais aussi un 

outil de prospective financière.  

      Le but de cette étude est d'analyser l'impact de la divulgation des données comptables en normes 

internationales sur la valeur marchande des actions, nécessaire a la détermination de la valeur réelle de 

l'entreprisse. 

       La démarche méthodologique adoptée est celle de l'étude de l'événement permettant de cerner la 

relation entre la divulgation des informations comptables de quelques sociétés par action cotées en 

bourse d'Alger et d'Amman, d'une part, et la variation de leur valeur marchande, d'autre part, et ce pour 

la période de référence. 

      Les principaux résultats de cette étude  montre une corrélation positive entre la dite divulgation et 

la valeur de l'entreprise et sa variation par rapport a ses déterminants mais aussi par rapport aux 

marchés financiers. 

       Plusieurs recommandations out été proposées dont principalement la vulgarisation de la culture de 

la divulgation des informations comptables au niveau sociétale (investisseurs par exemple) eu générale 

et dans l'entreprise eu particulier, mais aussi chez les différents operateurs (organisme, financiers, 

bourse…). 

Mots- clés: normes comptables internationales, informations comptables, marches financiers, 

divulgation des données comptables, valeur réelle de l'action, valeur marchande de l'action.        
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 داءـــــــــالإه
دي ثمرة  ـبعد حمد الله وشكره حمدا كثيرا أن منّ علينا بإتمام ىذا العمل المتواضع، أى

 كر والعرفـان إلى:ب سنوات وأرفقو بكل الشّ ـد وتعـجي

 أطال الله في عمرىا، والى روح والدي رحمو الله   ةي الكريمتدـوال

 ي في كل شيءترفيق  ةي الغاليتزوج

  أولادي: عبد الغفـار وعبد الرحيم ونور اليقينأغلى ما أملك  

 عنابةأىراس و سوق  ة  ـأساتذة جامع  كل  إلى

 مـن كانـوا قــدوة أو زمــلاء لنــا
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 رــر وتقديـشك

 الحمد الله الذي وىب لنا بنعمة العمل والعلم

 الحمد الله الذي يسير لنا أمورنا وعززنا بالفيم

التقدم إلى الأمامالحمد الله الذي وفقنا وسيل لنا    

 الحمد الله والصلاة على محمد أعظم النعم

 عز وجل قـال صلى الله عليو وسلم: من لا يشكر الناس لا يشكر الله

الذي بذل كل ما في    بن عصمان محفوظجزيل الشكر والعرفـان إلى الأستاذ الدكتور  

إشرافو على  وسعو لإتمام ىذا العمل خاصة بتوجيياتو القيمة والمستمرة طيلة سنوات  

 الأطروحة والتي كانت النور الذي أبصر بو.

 الرسالة.كما أقدم شكري الخالص لأساتذة اللجنة على قبوليم مناقشة  
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الــــــــلاشكقائمة ا  
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 الصفحة شكلعنوان ال الرقم

 32 اعتماد الدول معايير المحاسبة الدولية أسبابشكل يوضح  (1-1)

 36 إجراءات وضع معايير المحاسبة الدولية يوضحشكل  (2 -1)

 56 الخطوات العممية لجمع البيانات وتحويمها إلى معمومات شكل يوضح  (2-1)

 12 شكل يوضح الخصائص النوعية لممعمومات المحاسبية. (2-2)

 211 شكل يوضح إن المحاسبة تعتبر نظام لممعمومات المحاسبية (2-3)

 221 شكل يوضح المستويات الأربعة للإفصاح المحاسبي عن المعمومات (2-4)

 254 يوضح العوامل المحددة لربحية الصناعةشكل  (3-1)

 255 شكل يوضح الكيفية التي تتغير بها الأسعار في ظل نظرية "داو" (3-2)

 251 شكل يوضح تغيرات الأسعار بدلالة الزمن (3-3)

 261 شكل يوضح الاتجاهات الأساسية (3-4)

 275 شكل يوضح منحى الطمب الإجمالي عمى الأسهم العادية (3-5)

 276 شكل يوضح منحى العرض الإجمالي عمى الأسهم العادية (3-6)

 276 شكل يوضح السعر النهائي للأسهم العادية (3-7)

 217 شكل يوضح الهيكل التنظيمي لبورصة الجزائر للأوراق المالية (4-1)

 315 شكل يوضح الهيكل التنظيمي لبورصة عمان للأوراق المالية (4-2)



لجداولقائمة ا  
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 الصفحة عنوان الجدول الرقم

 62 جدول يوضح أىم المؤتمرات المصاحبة لتأسيس معايير المحاسبة الدولية (1-1)

 83 لبعض دول العالمالمالية جدول يوضح شكل الميزانية  (1-2)

 38 8993الدولي سنة  المحاسبي شركات اعتمدت التناسقأىم الدول التي بيا يوضح جدول  (1-3)
 38 يوضح أوجو الاختلاف بين البيانات والمعموماتجدول  (2-1)
 858 يوضح المقارنة بين التحميل الأساسي والفنيجدول  (3-1)
 683 يوضح متوسط سعر الإغلاق اليومي لممؤسسات مدرجة في سوقي الجزائر وعمان للأوراق المالية (4-1)
 662 .يوضح عائد السيم لممؤسسات مدرجة في سوقي الجزائر وعمان للأوراق المالية جدول (4-2)
 668 .الصافية لممؤسسات مدرجة في سوقي الجزائر وعمان للأوراق المالية الأرباحيوضح  جدول (4-3)
 666 .جدول يوضح التوزيعات النقدية لممؤسسات مدرجة في سوقي الجزائر وعمان للأوراق المالية (4-4)
 668 .جدول يوضح نسبة التداول لممؤسسات مدرجة في سوقي الجزائر وعمان للأوراق المالية (4-5)
 663 .لممؤسسات مدرجة في سوقي الجزائر وعمان للأوراق المالية الأعمالجدول يوضح رقم  (4-6)
 665 .لممؤسسات مدرجة في سوقي الجزائر وعمان للأوراق المالية نسب الاستقلاليةجدول يوضح  (4-7)
 669 .هسعر عائد السيم و جدول يوضح معاملات التحديد ومعاملات الارتباط بين  (4-8)
 688 .السيم في السوق سعرالنتائج الصافية و جدول يوضح معاملات التحديد ومعاملات الارتباط بين  (4-9)

السيم في  سعرالتوزيعات النقدية و يوضح معاملات التحديد ومعاملات الارتباط بين  جدول (4-11)
 .السوق

686 

 683 .السيم في السوق سعرنسب التداول و يوضح معاملات التحديد ومعاملات الارتباط بين  جدول (4-11)
 682 .السيم في السوق سعررقم الأعمال و جدول يوضح معاملات التحديد ومعاملات الارتباط بين  (4-12)

 (4-13) 
السيم في  سعرنسب الاستقلالية المالية و يوضح معاملات التحديد ومعاملات الارتباط بين  جدول
 .السوق

683 

 (4-14) 
بمتطمبات الإفصاح  وعمان الجزائر تيورصبنسبة تقيد المؤسسات المدرجة ب يوضح جدول

 المحاسبي المقررة من قبل مجمس معايير المحاسبة الدولية
636 

الجزائر  يوضح نسبة التغير في عدد العقود المبرمة لبعض المؤسسات المدرجة ببورصة جدول  (4-15) 
 وعمان للأوراق المالية خلال سنوات الدراسة

653 



 جــــــــــــــدول الـمـــــــــــــــــــــواد

 

 ‌د

 

 الصفحة المكونات
 أ الممخص بالمغة العربية

 ب الممخص بالمغة الإنجميزية
 ت الممخص بالمغة الفرنسية

 ث الإىداء
 ج التقديم و الشكر

 ح الأشكالقائمة 
 خ جداولقائمة ال

 غ -د جدول المواد
 11 -1 المقدمة

  إعداد وعرض القوائم المالية وفق معايير المحاسبة والتقارير المالية الدولية الفصل الأول8
 13 تمييد

 13 أولا8 معايير المحاسبة الدولية وأهمية الاتساق في تطبيقها
 13 المحاسبة الدولية .1

 13 تطور الفكر المحاسبي . أ

 14 (1931 ما قبلالمرحمة الأولي: ) –

 15 (1973 -1931المرحمة الثانية: ) –

 15 (1991 -1973المرحمة الثالثة: ) –

 15 إلى يومنا ىذا( 1991المرحمة الرابعة: ) –

 16 المحاسبة الدوليةمفيوم   . ب

 16 مشاكل المحاسبة الدولية  . ت

 17 معايير المحاسبة الدولية .2

 02 معايير المحاسبة الدولية أسباب ظيور  . أ

 01 تعريف المعيار المحاسبي الدولي . ب

 00 المعيار المحاسبي الدولي خصائص . ت

 01 إجراءات وضع معايير المحاسبة الدولية . ث

 01 المرحمة الأولى: وضع الأجندة –

 02 المرحمة الثانية: تخطيط المشروع –
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 02 المرحمة الثالثة: صياغة ونشر ورقة مناقشة –

 02 المرحمة الرابعة: تطوير ونشر مسودة العرض –

 02 صياغة ونشر معيار محاسبي دولي المرحمة الخامسة: –

 02 المرحمة السادسة: الإجراءات المتخذة بعد إصدار معيار محاسبي دولي –

 04 تطور المؤتمرات الخاصة بالمحاسبة الدولية  . ج

 05 المنظمات الدولية التي ساعدت في وضع معايير المحاسبة الدولية . ح

 05 (IASC)معايير المحاسبة الدولية  لجنة –

 IASB 06مجمس معايير المحاسبة الدولية  –

 12  (IFRIC)لجنة تفسيرات التقارير المالية –

 11 (IFAC)الاتحاد الدولي لممحاسبين  –

 10 لجنة ممارسة المراجعة الدولية –

 10 ىيئة الأمم المتحدة –

 11 منظمة التعاون والتنمية الاقتصادية –

 11 الاتحاد العربي لممحاسبين والمراجعين العرب –

 11 تبويب معايير المحاسبة الدولية . خ

 11 تبويب المعايير طبقا لموظيفة المحاسبية –

 12 تبويب المعايير طبقا للأساس النوعي –

 13 تبويب المعايير طبقا لنوع القوائم المالية –

 13 الاتساق في تطبيق المعايير المحاسبية الدولية .3

 13 الممارسات المحاسبية المعاصرة بين مختمف دول العالم  أسباب التباين في . أ

 13 التباين في تحقق الإيراد –

 15 التباين في تحميل النفقات  –

 15 تباين المصطمحات –

 15 تباين شكل القوائم المالية   –
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 16 تباين أسس القياس –

 16 تباين توحيد القوائم المالية –

 22 عمى المستوى الدوليمفيوم الاتساق في المعايير المحاسبية  . ب

 22 مزايا توفير الاتساق في المعايير المحاسبية عمى المستوى الدولي . ت

 21 مقومات الاتساق عمى المستوى الدولي . ث

 20 أشكال الاتساق الدولي . ج

 20 (STANDARDIZATION النمطية: )  –

 20 (HARMONIZATIONالتناسق: ) –

 22 (COMPARIBLITYالقابمية لممقارنة: ) –

 22 معوقات توفير الاتساق في المعايير المحاسبية عمى المستوى الدولي . ح

 22 الدولي لممعايير المحاسبية التوحيد المحاسبي .4

 22 مفيوم التوحيد المحاسبي عمى المستوى الدولي . أ

 23 عوائق وعقبات التوحيد المحاسبي عمى المستوى الدولي . ب

 24 الضغوط باتجاه التوحيد عمى المستوى الدولي . ت

 25 الدوليالمحاسبي منافع التوحيد  . ث

 27 معايير المحاسبة الدوليةالتطبيق الفعمي ل  .5

 27 مفيوم تطبيق معايير المحاسبة الدولية . أ

 27 متطمبات تطبيق معايير المحاسبة الدولية . ب

 32 اثر غياب تطبيق معايير المحاسبة الدولية . ت

 30 مزايا تطبيق معايير المحاسبة الدولية . ث

 30 تطبيق معايير المحاسبة الدولية مشاكل . ج

 32 ثانيا8 القوائم المالية وفق معايير المحاسبة الدولية
 33 التأصيل النظري لمقوائم المالية .1

 33 مفيوم القوائم المالية . أ



 جــــــــــــــدول الـمـــــــــــــــــــــواد

 

 ‌ز

 

 33 القوائم المالية انواع . ب

 34 أىمية إعداد ونشر القوائم المالية . ت

 35 القوائم الماليةاعداد ونشر أىداف  . ث
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 المقدمة

حددت جمعية المحاسبة الدولية وظيفة المحاسبة بتحديد وقياس وتوصيل البيانات المالية      

الى مستخدمي البيانات والقوائم المالية بالشكل الذي  ،المتعمقة بالأنشطة الاقتصادية لممؤسسة

ية، وبما إن الإنسانومن المعروف أن المحاسبة فرع من العموم  ،يمكنيم من اتخاذ القرارات المناسبة

فان الأرقام المحاسبية تحتوي عمى جدل متأصل، وبالتالي فان معظم الإنسان عرضة لمخطأ 

الدراسات في التقديرات المحاسبية تسعى الى جذب الأرقام الناتجة عن مخرجات النظام المحاسبي 

ز شفافية المحاسبة الى اقرب ما يكون لمواقع، ومن ىنا تظير أىمية تطوير مقاييس تساعد في تعزي

 ومدى الاعتماد عمى مخرجات النظام المحاسبي.

إعداد القوائم المالية، لذلك تبرز العلاقة بين إدارة عن وبما أن إدارة المؤسسة ىي المسؤول الأول 

مالية في  التحكم بما يعرض من معمومات لإدارةل يمكنحيث المؤسسة ومستخدمي ىذه القوائم، 

، التضميل عنيا أو تشويييا أو تصبح قادرة عمى حجب بعض المعمومات لتاليوبا، القوائم المالية

لوضع المالي الحقيقي افي القوائم المالية غير معبرة عن  معمومات منشورة إلىىذا ما يؤدي و 

ىذه الذي يزيد من مخاطر الاستثمار في أسيم  لممؤسسة، وىذا ما يسمى بعدم تماثل المعمومات

     .القيمة السوقية لمسيممن تخفيض ال، و سساتالمؤ 

المالية التي تقدميا المؤسسات المساىمة في الأسواق المالية المصدر الرئيسي  وائمقلتعتبر ا إذن

المالية واحدة من العوامل  قوائملممعمومات بالنسبة لمعديد من الفئات، وتعتبر المعمومات الواردة في ال

والأنظمة والتشريعات التي تساىم في تحديد قيمة الأسيم في الأسواق المالية، ليذا تمزم القوانين 

 العاممة في الأسواق المالية المؤسسات المساىمة بتقديم المعمومات التي تمثل الوضع المالي

 المالية بمقدار وصفيا لموضع  قوائمال، حيث تتمثل قيمة المعمومات المالية التي تقدميا الحقيقي
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 وما يترتب عمى ذلك من اتخاذ المستثمرين لقرارات استثمارية. المالي لممؤسسة

المحاسبي خلال تسعينيات القرن العشرين وبداية القرن  الإفصاحنظرا لذلك تزايد الاىتمام بمفيوم و 

لاقتصادية التي واجيتيا دول جنوب المالية وا والأزماتالواحد والعشرين، وذلك بسبب الانييارات 

اللاتينية، والانييارات التي حدثت لكبرى الشركات في الو.م.أ، وانتشار حالات  وأمريكا أسيا شرق

عن المعمومات الجوىرية الجيد  بالإفصاح، وعدم قيام المؤسسات الإدارةالتلاعب والفساد وسوء 

تربطيم مصالح مع  الأطرافتعاملات مع الغير مالية مثل حدود الصفقات و  أوسواءا كانت مالية 

صيغ وحمول  إيجاد إلى، ونتيجة لما حدث سارعت العديد من الدول والمنظمات العالمية الإدارة

الأطراف المتعاممة مع تجنب المؤسسات الوقوع في حالات التلاعب والغش، وتحمي حقوق 

الكامل عن  بالإفصاحالمؤسسات القوانين والتشريعات التي تمزم كل  إصدارالمؤسسات، من خلال 

 المتعاممة معيا. الأطرافكل المعمومات التي من شانيا منع الغش وحماية كل 

 أىمية الدراسة: 

بما أن أىمية أي بحث عممي تنبع من أىمية أىدافو، وما ينتج عن تحققيا من تطور عممي وعممي 

بما إن اليدف الرئيسي لمقوائم المالية ىو تزويد المستخدم بالمعمومات المحاسبية المفيدة و وحضاري، 

من اجل اتخاذ القرارات السميمة، ونظرا لما تتضمنو ىذه القوائم المالية من معمومات من شانيا 

 .ككل السوق المالي التأثير عمىالتأثير عمى سموك المستثمرين وقراراتيم، وبالتالي عمى 

ان أىمية ىذه الدراسة ترجع بصفة خاصة إلي ندرة الأبحاث العممية في ىذا الموضوع في ف 

والى الدور الميم الذي يمعبو الإفصاح المحاسبي في توجيو قرارات المستثمرين  ،الجزائر من جية

وما ينجم عنو من تحقيق الجودة في القرار الاستثماري، إضافة إلى تحقيق بنود الإفصاح المحاسبي 
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التي يعتقد المستثمرين وجوب إظيارىا في القوائم المالية تشكل حجر الزاوية في ترشيد قرارات 

 الاستثمار وانعكاس ذلك عمى أسعار الأسيم وتداوليا في السوق المالي من جية ثانية. 

مجنة محل اىتمام العديد من الييئات الدولية كفي القوائم المالية المحاسبي الإفصاح  ليذا كان

بإصدار معيار كامل يخص الإفصاح ) المعيار المحاسبي التي قامت ايير المحاسبة الدولية مع

( والذي حدد مبادئ الاعتراف  1002الذي بدا العمل بو اعتبارا من بداية سنة  93الدولية رقم 

 بالمعمومات الخاصة بالموجودات والمطموبات المالية والإفصاح عنيا.  

 الدراسة في النقاط التالية:ىذه ىمية يمكن حصر أذلك  أساسعمى و 

بيان دور الإفصاح المحاسبي في دعم قرارات المستثمرين وتفعيل دورىم في تحديد القيمة  .1

 الحقيقة لأي سيم متداول في سوق الأوراق المالية.

تحديد أىمية العناصر الواجب الإفصاح عنيا والواردة في تعميمات الإفصاح الصادرة عن لجنة  .2

 محاسبة الدولية؛معايير ال

زيادة ثقة المستثمرين والمقرضين بكفاءة الأسواق المالية، من خلال الإفصاح الجيد لممؤسسات  .3

 المساىمة؛

ىذا ويتوقع أن تساىم ىذه الدراسة في دعم الجيود الرامية إلى تحقيق مستوى مناسب من الإفصاح 

بيدف إعطاء المستثمرين الجزائرية، المحاسبي لدى المؤسسات المدرجة في سوق الأوراق المالية 

وتحسين قابمية المقارنة بين ىذه المؤسسات، بما  ،صورة واضحة عن المؤسسات المدرجة بالسوق

ة الاستثماري اتيمكن من بناء توقعات واضحة ومعقولة حول أوضاع المؤسسات عند صناعة القرار 

 س لممعمومات التي يحتاجونيا.  إضافة إلى تعزيز الثقة في القوائم المالية كمصدر ميم ورئي
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  أىداف الدراسة:

يتطمب تطابق واقع المؤسسة وما تتضمنو قوائميا المالية من معمومات أن تعكس قوائميا المالية 

القيمة السوقية لممؤسسة، وبما أن القوائم المالية لا تعكس القيمة السوقية لممؤسسة نظرا لمقيود التي 

فانو من الضروري البحث في الجوانب التي تجعل القوائم المالية تحكم عمميتي العرض والإفصاح 

 إلىمن خلال ىذه الدراسة وفي ضوء ما تقدم يسعى الباحث  تعكس الوضع الاقتصادي لممؤسسة،

 التالية: الأىدافتحقيق 

الجزائري الأوراق المالية  يالتعرف عمى إمكانية وجود استجابة لأسعار الأسيم المدرجة في سوق .1

 لعممية الإفصاح المحاسبي؛  والأردني 

 الوقوف عمى مدى توفر الإفصاح المحاسبي في القوائم المالية من وجية نظر المستفيدين منيا؛ .2

 المالية لممؤسسات مع التشريعات والقوانين المتعمقة بالإفصاح؛ قوائممعرفة مدى انسجام بيانات ال .3

العلاقة بين مستوى الإفصاح عن المعمومات في القوائم المالية السنوية المنشورة  فحص .4

 لممؤسسات المساىمة في أسواق الأوراق المالية وأسعار أسيميا؛

المساعدة عمى تطوير متطمبات الإفصاح من خلال إلقاء الضوء عمى العناصر التي تحتاج إلى  .5

 يمبي احتياجات المستثمرين؛ المزيد من الإفصاح في القوائم المالية بما

توجيو اىتمامات المستثمرين نحو أىمية المعمومات المحاسبية المنشورة في القوائم المالية ودورىا  .6

 ألا في ترشيد قراراتيم وانعكاس ذلك عمى أسعار الأسيم المتداولة في سوق الأوراق المالية ، ويجب

 والوعي الإدراك واحد من مستوى عمى ليسوا المساىمين من الكبير العدد أن السياق ىذا في يغفل

 الوصول إمكانية ) في التعامل العدالة ليم يضمن مؤسسي إطار إلى ماسة فالحاجة وبالتالي

 المعمومات وتوزيع في توفير العدالة عدم لان وذلك ،( الوقت وبنفس لمجميع متاحة لممعمومات
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 بين المعمومات في انتشار الفروق وكذلك  المستقبمية ومشاريعيا المؤسسات بأداء المتعمقة

 ىذا وفي ،ماديا مكمفة أو شراء بيع قرارات اتخاذ إلى كثيرة أحيان في سيؤدي السوق في المساىمين

 السوق جر ثم ومن عمى معمومات داخمية الحصول المستثمرين بعض قدرة نفي يمكن لا السياق

 .العواقب محسوبة غير مضاربة عمميات إلى

 الدراسة:إشكالية 

يتعرض المستثمرون في الأسواق المالية إلى العديد من المشكلات التي تحد من اتخاذ قراراتيم، من 

مكانية الاعتماد عمى ىذه  أىميا مدى دقة المعمومات المحاسبية المعروضة في القوائم المالية، وا 

التنبؤية، حيث تعتبر التقارير المالية المعمومات لاتخاذ القرارات الاستثمارية السميمة، ومعرفة قدرتيا 

السنوية الصادرة عن المؤسسات المدرجة في الأسواق المالية من المصادر الأساسية لممعمومات 

التي يستعين بيا المستثمرون في بناء قراراتيم الاستثمارية، ليذا كانت معظم اىتمام التشريعات 

كمكاتب تدقيق الحسابات وىيئات الأوراق لة والإجراءات الرقابية التي تفرضيا الجيات المسؤو 

الوصول وذلك بيدف  ،المالية المالية ومراقبوا المؤسسات حول طرق ووسائل إعداد ونشر القوائم

 بالمعمومة المحاسبيةدرجة الثقة  إلى إفصاح محاسبي كافي يخدم جميع الأطراف الميتمة ويزيد

في اتخاذ القرارات تستخدم   نتائج مرضية سواءاى إلفي النياية ، وبالتالي الوصول الناتجة عن ذلك

التأكد من تنفيذىا المستقبمية لممؤسسة والمستثمر وبالتالي رسم السياسات والرشيدة أو السميمة 

 ومتابعتيا وتقييميا. 

عن المعمومات المحاسبي الإفصاح ناك حاجة ماسة لدراسة واقع فان ى عمى ما تقدم ذكرهبناءا 

من جية لممؤسسات المدرجة في أسواق الأوراق المالية القوائم المالية  ضة فيالمحاسبية المعرو 

قيمة لموصول في النياية إلى تأثير ذلك الإفصاح عمى  ا،أسيمعمى أسعار الإفصاح وتأثير ذلك 

 .المؤسسة ككل من جية أخرى
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 يمكن توضيح مشكمة الدراسة في الأسئمة التالية:      ذلك  طارإفي و 

ممعمومات المحاسبية عمى أسعار أسيم المؤسسات المدرجة في ل المحاسبيىل يؤثر الإفصاح  .1

 ؟ككل اتلممؤسس السوقيةوبالتالي عمى القيمة  الجزائري والأردني الماليةي الأوراق سوق

الإفصاح بقواعد  تتقيد والأردنيالجزائري  المالية الأوراق يقسو في  درجةالمؤسسات المىل  .2

 محاسبة الدولية؟ المعايير  من خلالالمنصوص عمييا المحاسبي 

 ؟بالنسبة لممستثمرينميمة من طرف المؤسسات ىل المعمومات المحاسبية المفصح عنيا  .3

 فرضيات الدراسة:

وذلك ، الرئيسية الإشكاليةالواردة في  الأسئمةإلى الإجابة عن من خلال ىذه الدراسة يسعى الباحث  

 الفرضيات التالية: اختبار من خلال

 :الأولىالفرضية 

عن المعمومات المحاسبية عمى أسعار أسيم المؤسسات المدرجة في  المحاسبييؤثر الإفصاح  لا

    .الأسواق المالية

 :ثانيةالفرضية ال

معايير طرف المؤسسات المدرجة بالبورصة بمتطمبات الإفصاح المحاسبي المقررة من  تتقيدلا 

 المحاسبة الدولية.

 :لثةالفرضية الثا

ميمة وكافية بالنسبة  من طرف المؤسسات لا تعتبر المعمومات المحاسبية المفصح عنيا

 لممستثمرين.
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 تشمل ىذه الدراسة عمى مجموعة من المتغيرات يمكن ذكرىا في التالي:متغيرات الدراسة: 

الإفصاح محددات في  وفقا ليذه الدراسة ةالمستقم اتتمثل المتغير ت :ةالمستقم اتالمتغير  .1

معايير المحاسبة  في القوائم المالية كما تم تقريره من قبل معمومات المحاسبيةعن ال المحاسبي

  .الدولية

أسعار أسيم المؤسسات المدرجة في يتمثل المتغير التابع وفق ىذه الدراسة في  المتغير التابع: .2

 ويمكن تمثيل ذلك في الشكل التالي:المالية،  الأوراقسوق 

  

 

 

 

ىذا  ختيارذاتية وموضوعية كانت السبب وراء اتوجد عدة أسباب أسباب اختيار الموضوع: 

 الموضوع دون غيره من المواضيع المالية الأخرى نذكر منيا عمى الخصوص:

الى وضعية  رأي الباحث يعود حسب ( وىذا ىذا الموضوع )خاصة في الجزائر قمة الأبحاث في .1

 ؛البورصة الجزائرية، ونمط التمويل السائد في الجزائر

 ؛يدخل ىذا الموضوع ضمن مجال اىتماماتي الدراسية .2

لكل من المؤسسة كمصدر جيد لتمويل  الجزائري، أىمية سوق الأوراق المالية إلىلفت الانتباه  .3

 ككل. الوطني والاقتصاد الاقتصادية 

قل
ست

لم
 ا
ير

تغ
لم

ا
 

ع
اب
لت
 ا
ير

تغ
لم

ا
 

الإفصاح المحاسبي في القوائم 

 معايير المحاسبة الدولية  المالية وفق

 

أسعار أسهم المؤسسات المدرجة 

 في سوق الأوراق المالية
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وجو مطموب نذكر الىناك عدة أسباب حالت دون إتمام ىذا الموضوع عمى صعوبات الدراسة: 

 منيا:

  ع خاصة في الجزائر؛ة المراجع التي تعالج ىذا الموضو قم .1

 ؛الجزائرية ض المعطيات الميدانية خاصة من واقع المؤسساتعصعوبة الحصول عمى ب .2

المالية الجزائرية حال دون الوصول  الأوراقالمؤسسات المدرجة في سوق  أسيمقمة التداول عمى  .3

 نتائج مثمرة. إلى

ىذا الموضوع فقد كان محل دراسة العديد من الباحثين الاكاديميين  نظرا لأىميةالدراسات السابقة: 

 ورجال المال والأعمال، ولعل اىم ىذه الدراسات نذكر ما يمي:  

بعنوان" اثر الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية المنشورة  2002 ألميندي دراسة صيام و .1

 دراسة تطبيقية في الشركات الصناعية المساىمة العامة الأردنية" عمى أسعار الأسيم :

إلى معرفة مدى تمبية المعمومات الواردة في التقارير السنوية لاحتياجات المستثمرين،  الدراسة ىدفت

المحاسبي في التقارير الصادرة عن الشركات المساىمة العامة في قطاع  الإفصاحوقياس مستوى 

سة العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي وبين التغير في أسعار الأسيم ، وكذلك دراالصناعة

لممدة المحيطة بتاريخ إصدار التقارير المالية، ولتحقيق ىدف الدراسة فقد عمد الباحثان عمى 

وزعت عمى عينة من الوسطاء الماليين والمحممين الماليين والمستثمرين، وقد توصل  ةتصميم استبان

موعة من النتائج أىميا أن ىناك علاقة ذات دلالة إحصائية  بين مستوى الإفصاح الباحثان إلى مج

 المحاسبي وأسعار الأسيم. 
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 الإفصاحتقييم مدى الالتزام بمتطمبات وقواعد بعنوان"  2005 عبد الله أميندراسة خالد  .2

في بورصة  الأسيم أسعارالمنصوص عمييا في معايير المحاسبة الدولية وانعكاساتو عمى 

 "الأردنيةعمان: دراسة تطبيقية عمى عينة من الشركات المساىمة العامة الصناعية 

بمتطمبات  الأردنيةمقارنة بين مدى التزام الشركات المساىمة العامة  إجراء إلىىدفت ىذه الدراسة 

 الأوراقالمنصوص عمييا في معايير المحاسبة الدولية وتمك الصادرة عن ىيئة  الإفصاحوقواعد 

 الأىداف، وفي سبيل تحقيق ىذه الأسيم أسعارقياس اثر ىذا الالتزام عمى  إلىالمالية، كما ىدفت 

حيث تم تحميمي القوائم المالية لممؤسسات بقصد تقييم  اختباريو ميدانيةدراسة  بإجراءقام الباحث 

مجموعة من النتائج  إلى ، وقد خمص الباحثالأسيم أسعارعمى  وأثرهالشركات  إفصاحالعلاقة بين 

 أسعاريؤثر عمى  لا الإفصاحبقواعد  الأردنيةالعامة الصناعية  المساىمةات كالتزام الشر  إن أىميا

عدم تفعيل نظام العقوبات من قبل  حسب الباحث إلىفي بورصة عمان ومرد ذلك يعود  الأسيم

 ؛سةخلال سنوات الدرا الإفصاح دائرةحداثة  أوالجيات القانونية والمينية 

 وأسعار الشركة حجم من وكل المحاسبي الإفصاح بين العلاقة" بعنوان 2001 دراسة الفضل .3

 ."نشاطيا ونوع المالية السوق في أسيميا

 مستوى عمى إحصائية دلالة ذو اثر الشركة لحجم كان إلى التعرف عن ما إذا  ىدفت ىذه الدراسة

 دلالة ذات ارتباط علاقة ىناك كان إذا ما لمشركة و المالية الخارجية التقارير في الإفصاح

 السوق في أسيميا وأسعار لمشركة المالية الخارجية التقارير في الإفصاح مستوى بين إحصائية

 إلى الدراسة توصمت قد الصناعة العراقي، و شركات قطاع عمى الدراسة أجريت المالية، وقد

المالي مرتفع  التقرير مستوى عمى الإفصاح نسبة أن من مجموعة من النتائج أىميا انو و بالرغم

الإفصاح  مستوى تحقيق الشركات في لفشل ذلك و المستثمرين، احتياجات تمب لم إلا أنيا

 .المناسب
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أثر الإفصاح المحاسبي في التقارير بعنوان " 2004محمد عبد الله عمي الميندي: دراسة  .4

 المالية السنوية المنشورة عمى أسعار الأسيم" 

ىدفت ىذه الدراسة إلى معرفة مدى تمبية المعمومات الواردة في التقارير المالية السنوية لاحتياجات 

المستثمرين، وقياس مستوى الإفصاح المحاسبي في ىذه التقارير تمييداً لمعرفة مدى تأثير بعض 

ستثمار، )إجمالي الأصول، حجم المبيعات السنوية، عدد المساىمين، العائد عمى الا: المتغيرات

ىامش صافي الربح( عمى مستوى الإفصاح، وكذلك دراسة العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي 

وبين نسبة التغير في أسعار الأسيم لمفترة المحيطة بتاريخ إصدار التقارير والعلاقة بين مستوى 

دراسة إلى معرفة ال ت ىذهالإفصاح والقيمة السوقية للأسيم في تاريخ إصدار ىذه التقارير، كما ىدف

) العائد عمى السيم بعد الضرائب، العائد الموزع لمسيم( عمى : مدى تأثير مؤشرات أداء الشركات

العلاقتين السابقتين، وىدفت الدراسة أيضا إلى بيان مدى التوافق بين مستوى إفصاح الشركات عن 

صل الباحث من خلال ىذه وقد تو  المستجيبينلنسبية ليا كما أبداىا بنود المعمومات والأىمية ا

 الإفصاحبين مستوى  إحصائيةىناك علاقة ذات دلالة  أن أىميامجموعة من النتائج  إلىالدراسة 

السوقية في تاريخ نشر  الأسيمالمحاسبي في التقارير المالية السنوية لمشركات قيد الدراسة واستعار 

في التقارير المالية تختمف  الإفصاحالعلاقة بين مستوى  أن أيضاىذه التقارير، كما بينت الدراسة 

 .الشركات المتمثمة في العائد بعد الضرائب والعائد الموزع أداءباختلاف مؤشرات 

دور المعمومة المحاسبية المنشورة في التنبؤ بعنوان " 2003: خميل ابو حشيشدراسة  .5

 " اشمية: دراسة ميدانيةيال الأردنيةة كالمالية في الممم الأوراقفي بورصة  الأسيم بأسعار

المالية  الأوراقفي سوق  الأسيم أسعارالمتغيرات التي تؤثر عمى  أىمتحديد  إلىىذه الدراسة ىدفت 

ث حف فقد قام البادر القوائم المالية في ذلك، ولتحقيق ىذا اليو اشمية، وديال الأردنيةفي المممكة 
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العديد  إلىالمالية، وقد خمصت الدراسة  الأوراق أسعارتغيرا مستقلا عمى معشرين  تأثيرباختبار 

مستقمة تربطيا علاقة معنوية مع سعر السيم  أساسيةىناك خمسة متغيرات  أن أىميامن النتائج 

مصادر  إجماليحقوق الممكية، القيمة الدفترية و  ،في السوق وىي عائد السيم والقيمة السوقية

 .الأصول إجماليوصافي الربح،  والربح الموزع، الربح المحقق الأموال

المالي والمحاسبي عمى القيمة السوقية  الإفصاح" اثر بعنوان 2002دراسة طمبة أميرة: .6

 لمسيم: دراسة حالة بعض الشركات المدرجة في البورصة"

المالي والمحاسبي عمى القيمة السوقية لمسيم من خلال  الإفصاحىدفت ىذه الدراسة بيان اثر 

، ولتحقيق ىذا اليدف فقد الأسيم أسعارتؤثر عمى  أناستخدام بعض المؤشرات التي من الممكن 

حيث تم استخراج ربحية  تية،امار إقام الباحث بدراسة حالة مؤسسة جزائرية واحدة وستة شركات 

العادية  الأسيم أسعارالقوائم المالية السنوية ومقارنتيا مع السيم الواحد ونصيبو من التوزيعات من 

انو ىناك علاقة موجبة وقوية نسبيا بين  إلىوقد خمص الباحث  عند تاريخ وصول ىذه التقارير،

ىناك ميول الشركات  أن ملاحظةالشركات محل الدراسة مع  أسيم وأسعارالمتغيرين السابقين 

 يئة منيا.عن الس بالإفصاحعن المعمومات الايجابية مقارنة  للإفصاح

يمكن أن تتميز الدراسة التالية عن الدراسات السابقة  ما يميز ىذه الدراسة عن الدراسات السابقة:

 في النقاط التالية:

 سنوات وىي فترة كافية  7: حيث تمت الدراسة عمى فترة لمدراسة الإطار المكاني والزماني

ى النتائج المرجوة، كذلك تمت الدراسة عمى بعض المؤسسات المدرجة في بورصتي لموصول إل

 وىو ما يعطي مصداقية أكثر في النتائج المحققة؛ الجزائر وعمان لموراق المالية
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 :حيث تم التركيز أكثر عمى المتغيرات التي من الممكن ان تترك اثر عمى  متغيرات الدراسة

 ؛القيمة السوقية لمسيم عند الإفصاح عنيا

  محاولة ربط درجة الإفصاح المحاسبي مع قيمة المؤسسة ككل من خلال قيمة السيم الواحد

 وعدد الأسيم الكمية.

تم الاعتماد في ىذه الدراسة عمى المنيج الوصفي التحميمي، حيث تم تغطية منيجية الدراسة: 

 والقوانين ذات الصمة السابقة والدراسات الجانب النظري من خلال مسح مكتبي لممرجع والمصادر

منيج دراسة الحالة وذلك من خلال عمى فيو  عتمادلاالجانب التطبيقي فقد تم ا أما بالموضوع

 عمان تي الجزائر وجمعيا بالاعتماد عمى دليل الشريكات المساىمة في بورص معمومات الأولية تم

دراسة العلاقة بين مستوى الإفصاح المحاسبي وفق لمعايير المحاسبة ، حيث تم للأوراق المالية

لأسيم المتداولة مجسدة في نسبة التغيير لأسعار الأسيم السوقية خلال ل و القيمة السوقيةالدولية 

وىو أسموب متبع في   (Event Studyإتباع أسموب او منيج دراسة الحدث )كما تم ، ميو  10فترة 

م الكثير من الدراسات التطبيقية التي تبحث في دراسة اثر الإحداث المختمفة عمى أسعار الأسي

 المتداولة في الأسواق المالية.

  تقسيم  الدراسة:

فصول  أربعة إلىحة تقسيم الدراسة رو المط الإشكاليةعن  والإجابةيات السابقة ضالفر  اختباريتطمب 

 نذكرىا في التالي: أساسية

إعداد وعرض القوائم المالية وفق معايير المحاسبة والتقارير يحمل عنوان  الأولالفصل 

تطبيقيا، ثم  وأىميةمعايير المحاسبة الدولية  إلىوالذي حاولنا من خلالو التطرق  المالية الدولية

حيث المفيوم والأىمية  والأىداف، من سواء الجوانب الخاصة بالقوائم المالية  أىم إلىتم التطرق 
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ليتم في مرحمة أخيرة التعرض إلى متطمبات العرض والإفصاح في القوائم المالية المقررة من قبل 

 معايير المحاسبة الدولية.

 لمحاسبية في القوائم الماليةا ةعن المعموم المحاسبي الإفصاحالذي يحمل عنوان  الفصل الثاني أما

لممعمومة المحاسبية  ومصادر الحصول عييا ثم تم والذي حاولنا من خلالو تغطية الجانب النظري 

المحاسبي عن المعمومة المحاسبية، والخصائص الرئيسية التي يجب تتوفر  لإفصاحالتطرق إلى ا

 .الجيد المحاسبي الإفصاحفي 

 إلىالذي يحمل عنوان القيمة السوقية لمسيم ومحدداتيا والذي تم فيو التطرق  الفصل الثالث أما

من خلال تحميل وتقييم الأسيم العادية، والعوامل المؤثرة  النظري لمقيمة السوقية ومحدداتيا التأصيل

 . في القيمة السوقية

سعرة في السوق الذي يحمل عنوان واقع الإفصاح المحاسبي في المؤسسات الم الفصل الرابع أما

الجزائري للأوراق المالية وسوق عمان المالي وأثر ذلك عمى أسعار أسيميا المتداولة وىو الجزء 

واقع  المتحصل عمييا منالميدانية المعطيات وتحميل راسة دالتطبيقي من الدراسة والذي يمخص 

  .و الوصول إلى نتائج اختبار الفرضيات التي تساعد فيو  لدراسة الحالة المؤسسات الممثمة

  



 

 

 

 

 

 

 :الفصل الأول

إعداد وعرض القوائم المالية وفق 

معايير المحاسبة والتقارير المالية 

 الدولية
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 تمهيد:

لقد فرضت المتغيرات الاقتصادية ذات الطابع الدولي الحاجة لوجود لغة محاسبية دولية وحيدة    

أسفرت عف وضع معايير دولية لممحاسبة والمراجعة، وأصبحت قابمة لمتطبيؽ في دوؿ ذات 

ليا ااقتصاديات متباينة فى نظميا ودرجة تقدميا، وذات معارؼ محاسبية تختمؼ في أشك

 ومضامينيا.

مف الناحية التاريخية، تباينت أىداؼ استخداـ المحاسبة في الدوؿ المختمفة وىذه الحقيقة تعكسيا 

والى وقت  الأىمية النسبية المعطاة لمختمؼ الأطراؼ صاحبة المصمحة في المعمومة المحاسبية،

بني توجييات في شكؿ قريب  كانت الآلية التي استخدمتيا دوؿ العالـ لتقميؿ مف ىذه الفوارؽ ىي ت

 برامج لتنسيؽ قوانيف المؤسسات عمى الصعيد الدولي.

إذف المحاسبة الدولية كانت نتاج عوامؿ اجتماعية و اقتصادية وسياسية متباينة، نتج عنيا العديد 

عداد التقارير المالية في أنحاء العالـ  مف الاختلافات عميقة الجذور في الممارسات المحاسبية وا 

، ة مف النظـ القانونية والضريبيةوامؿ التي سببت ىذه الاختلافات مجموعة متنوعوتشمؿ الع

 . 1الأىداؼ المدركة لمتقارير المالية وأىمية مصادر التمويؿ المختمفة 

 الاتساق في تطبيقها: وأهميةأولا: معايير المحاسبة الدولية 

 المحاسبة الدولية: .1

إف تطور المحاسبة قد نشأ وتطور عمى مراحؿ مختمفة ومتتالية، فقد تطور الفكر المحاسبي:  . أ

إلى تطور أىداؼ  دىا، والذي الثورة الصناعية في بداية القرف الثامف عشر معتطور ال انطمؽ ىذا

قادرة عمى توفير البيانات اللازمة ادارة المؤسسة المحاسبة وطرؽ التسجيؿ فييا، حيث أصبحت 

 .الأداء ودقة الكتابة في التنفيذلوضع خطة اقتصادية ناجحة ومراقبة تنفيذىا وتقييـ 

                                                 
1

سعاٌح ِمذِح ١ًٌٕ شٙادج اٌّاجغر١ش، ذخظض ِذاعثح، جاِؼح " يذي حطبُك انًؼبَُر انًحبصبُت انذونُت فٍ صىرَت د٠ٕا ِٛفك د٘ثٟ "  

 .6، ص:  2008دِشك، عٛس٠ح، 
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وقد ساير مفيوـ النظـ المحاسبية تطور دور ومجاؿ عمـ المحاسبة، وتأثر كذلؾ بالعوامؿ التي أدت 

ة وصغيرة كاف النظاـ المحاسبي إلى تطور الفكر المحاسبي، فعندما كانت المؤسسة ممكية فردي

أيضا بسيطا ومقتصرا عمى تحقيؽ وظيفة الحراسة بإثبات علاقة الدائنية والمديونية تجاه الغير 

وتحديد نتيجة أعماؿ الوحدة الاقتصادية خلاؿ فترات دورية معينة، ومع توسع حجـ المشروعات 

ة عف الإدارة، وزادت أعباء الصناعية وظيور شركات المساىمة التي أدت إلى انفصاؿ الممكي

، ووضع النظاـ المحاسبي الموحد في كثير مف الدوؿ، معتمدا 1الإدارة وتطورت وظائؼ المحاسبة

عمى تقنيات أكثر انضباطا مبنية عمى الاستخداـ الأمثؿ لممعمومات المحاسبية لممؤسسة وفؽ ترتيب 

تخدـ في اتخاذ القرارات والتنبؤ وتسمسؿ منطقي مف أجؿ الوصوؿ إلى نتائج واضحة وأكثر دقة، تس

 المستقبمي.

النحو  نذكرىا عمىمر بأربع مراحؿ في تطوره  يالمحاسبالفكر  مف خلاؿ ما تـ ذكره نجد اف

 : 2التالي

المرحمة الجيؿ الأوؿ لمفكر المحاسبي الحديث، ىذه (: تعتبر 1930) ما قبؿ  ىالمرحمة الأول –

حيث ظيرت المشاكؿ الأساسية لممحاسبة وخاصة مع ظيور المؤسسة كوحدة اقتصادية، واستقلالية 

لأمر اإدارة المؤسسة عف مالكييا، أيف أصبح الاىتماـ بحساب الأرباح عمى العمميات التجارية 

اسبي الحديث أساس حقوؽ الممكية، وفرض الوحدة الأىـ، وقد ظير في ىذه المرحمة مف الفكر المح

 المحاسبية، وأنظمة محاسبة التكاليؼ.

 بالتالي كاف ظيور المحاسبة نتيجة المعاملات التجارية واستخداـ النقود كوسيمة لتقييـ المعاملات 

  ؿذلؾ نعتقد إف النظاـ المحاسبي الكمي لا يقب إطاردوف أف يذكر شيء عف المحاسبة الكمية، وفي 

                                                 
1
" ِذاخٍح أػذخ ضّٓ فؼا١ٌاخ اٌٍّرمٝ انًحبصبت نهُظرَت انؼهًٍ الإطبر ػهً انًؤثرة انحذَثت الالخصبدَت انخطىراثتشلٟ اٌرجأٟ "  

ٔٛفّثش  21/22ػٕاتح، ٠ِٟٛ تاجٟ ِخراس، (، جاِؼح ٌّؤعغح ػٍٝ ضٛء اٌرذٛلاخ اٌّذاعث١ح اٌذ١ٌٚحاذذد ػٕٛاْ )اٌٛطٕٟ اٌّٛعَٛ 

2007. 
2

 .9،  8" ِشجغ عاتك اٌزوش، ص ـ ص: فٍ صىرَتانذونُت يذي حطبُك انًؼبَُر انًحبصبُت " ِٛفك د٘ثٟ د٠ٕا 
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  دلا عاما لمسمع والخدمات، إلا أف النظاـ المحاسبي لتمخيص بدوف النقود التي تمثؿ معالتجميع وا

    ؛1الكمي حدد علاقات كثيرة بيف الأطراؼ وجعؿ المحاسبة تحافظ عمى دورىا عبر العصور

(: ىي المرحمة الثانية مف تطور الفكر المحاسبي أيف بدأت 1973 -1930) المرحمة الثانية –

نتائج الثورة الصناعية تؤثر عمى الأحداث الاقتصادية، في شكؿ مؤسسات مالية واقتصادية ضخمة 

كبيرة، ونظرا لذلؾ مواؿ كوسيمة لتمبية الطمب المتزايد عمى الاستثمارات التي تحتاج إلى رؤوس ا

لقياس ض ىذه المؤسسات حيث أصبحت وسيمة لمحاسبة لخدمة أغراظيرت الحاجة إلى تطور ا

 ؛بصفة عامة مدى كفاءة الإدارة، وخدمة المجتمع

(: وىي أىـ مرحمة مف مراحؿ تطور الفكر المحاسبي أيف 1990 -1973) المرحمة الثالثة –

ؿ حيث يتـ ترجمة الأحداث الاقتصادية داخ ،أصبحت المحاسبة كأحد فروع العموـ الاجتماعية

تمييدا لإيصاليا إلى المستخدميف وأصحاب المصمحة لاتخاذ قراراتيـ نقدية المؤسسة إلى قيـ مالية 

مؤسسات متعددة الجنسيات والأسواؽ مف التطور الاستثمارية المناسبة، لكف ظير في ىذه الفترة 

 لحؿ اولىالمالية الدولية أيف زادت الحاجة إلى تطوير المحاسبة لتأخذ الشكؿ الدولي في محاولة 

معايير المحاسبة الدولية سنة ي، وفعلا تكمؿ ذلؾ بتأسيس لجنة المشاكؿ عمى المستوى الدولبعض 

 ؛وى الدوليالتي أوكؿ ليا ميمة تنظيـ المحاسبة عمى المست 1973

 تجسدحيث  ،إلى يومنا ىذا(: تعتبر ىذه المرحمة مكممة لممرحمة السابقة 1990) المرحمة الرابعة –

ىذه المرحمة مرحمة اختبار  وتعتبر ،معايير المحاسبة الدولية عمى المستوى الدوليلالتطبيؽ الفعمي 

كتشاؼ فوائدىا أو سمبياتيا أثناء التطبيؽ العممي المحاسبة الدولية، والصحة تطبيؽ معايير  حقيقي

 ليا.  

                                                 
1

 .13، ص: 2007" داس اٌثمافح ٌٍٕشش ٚاٌرٛص٠غ، اٌطثؼح الأٌٚٝ، ػّاْ، الأسدْ، َظرَت انًحبصبتاْ" ذدغ١ٓ اٌماضٟ ٚ ِأِْٛ دّ 
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ىي المحاسبة التي تيتـ بوضع إطار نظري وعممي عمى المستوى مفهوم المحاسبة الدولية:  . ب

عمميات الحداث أو لاعف أالتي تعبر لمممارسات والمقارنات المحاسبية المختمفة  ، وذلؾالدولي

جميع المداخؿ  يفالمحاسبة الدولية مفيوـ عاـ يغط، لةتتخطى حدود أكثر مف دو التي قتصادية لاا

 أربعة مداخؿ لممحاسبة الدوليةووفقا لذلؾ يمكف رصد ، طرؽ المحاسبةالو مفاىيـ الالخاصة بتدويؿ 

 :1نذكرىا في التالي

مبادئ محاسبية عالمية مبني عمى نظاـ محاسبي عالمي  يقصد بيا ايجادو  :المحاسبة العالمية –

 مثؿمنظمات أسواؽ الماؿ ومينة المحاسبة  مف طرؼتأييد ىذا النوع مف المحاسبة ويجد ، موحدة

 ؛جيود لجنة معايير المحاسبة الدولية

ة في يمعايير المحاسبالمبادئ و الطرؽ و الحصر جميع يقصد بيا و  :المحاسبة الدولية المقارنة –

 ؛يعطي استفادة اكبرصنفيا بالشكؿ الذي تمختمؼ دوؿ العالـ و 

بالمشاكؿ المحاسبية اليامة ليذه ىذا النوع وييتـ  :عف الشركات متعددة الجنسيات المحاسبة –

 ؛التضخـ والضرائب وأسعار التحويؿ ،أجنبيةت الشركات مثؿ ترجمة القوائـ المعدة بعملا

بالممارسات المحاسبية التي تحتاجيا منظمات ىذا النوع ويتعمؽ  :المحاسبة الدولية السياسية –

 .التي تقدميا لمدوؿ لمساعدتيا في قرارات منح القروض والمساعداتالأمـ المتحدة 

 ابم ،العالـ فيلممارسات المحاسبية اوبذلؾ تكوف المحاسبة الدولية مجاؿ معرفي واسع لتطوير 

أسواؽ الماؿ الدولية و  ات المستثمريفة لحاجيسمح بالتحميؿ الدولي المقارف لمقوائـ والاستجاب

 المختمفة.

ترتكز عمى تطبيؽ ، محاسبة عمـ مف العموـ الاجتماعيةإف ال المحاسبة الدولية:مشاكل  . ت

مجموعة مف المفاىيـ والمبادئ المترابطة والتي بموجبيا يتـ ترجمة الأحداث الاقتصادية في 

                                                 
1

 .14/02/2011تراس٠خ ، 14:00، اٌغاػح:   http://ejabat.google.com اٌّٛلغ الاٌىرشٟٚٔ: 
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لإيصاليا لممستخدميف وأصحاب الصمة لاتخاذ القرارات  اتمييدنقدية المؤسسات إلى قيـ مالية 

ة لمتطورات الاقتصادية والاجتماعية وزيادة حجـ المشروعات واتساعيا وامتدادىا المناسبة، ونتيج

أدى إلى ظيور نوعية  ا، وىذا ماومتشابك اإلى المستوى الدولي، أصبح الاقتصاد العالمي معقد

جديدة مف المشاكؿ المحاسبية ذات الطبيعة الدولية وخاصة تمؾ المشاكؿ التي ارتبطت بظيور 

دة الجنسيات وانتشار فروعيا بالإضافة إلى نمو أسواؽ الماؿ العالمية واصطداميا الشركات المتعد

بالإجراءات والممارسات المحاسبية الوطنية والإقميمية ولذلؾ كاف لا بد مف تعزيز مينة المحاسبة 

يمكف بالتالي تغطي جوانبيا كؿ بقاع العالـ، و النطاؽ لعمى المستوى الدولي بحيث تكوف عالمية 

  :1أىـ المشاكؿ التي تعاني منيا المؤسسات عمى المستوى الدولي في النقاط التاليةذكر 

  ؛(و أيف ترحؿ و عمى أي سعر ،ترجمة العملات المختمفة )بما تقوـ الأصوؿ –

 ؛(تجميع الحسابات )حسابات موحدة و كيفية حساب الضرائب بيف الفروع –

 ؛(اـ لامعاممة أسيـ الشيرة )ىؿ تدخؿ ضمف الأصوؿ الممموكة  –

 ؛(المخصصات )الطوارئ، الحوافز تؤثر عمى السيولة، الربحية –

  ؛التضخـ –

 ؛مقدار الكشؼ عف العمميات طبقاً لمقانوف السائد في البمد –

 اسعار الصرؼ؛ –

 .نظـ الضرائب الدولية –

كاف لا بد  ،الموجودة وطبيعتيا الدوليةالمحاسبية المشاكؿ  لحدةنظرا  معايير المحاسبة الدولية: .2

المنظمة  توحيد الإجراءات المحاسبية ووضع المعاييرالتفكير في ايجاد الحموؿ المناسبة لمف 

إثر  1973وىذا ما تـ مف خلاؿ لجنة المعايير المحاسبية التي تشكمت عاـ  ،لممحاسبة الدولية

                                                 
تراس٠خ ،  .www.faculty.ksu.edu.sa/search/Results "، اٌّٛلغ الاٌىرشٟٚٔ:  انًبنُت انذونُت الإدارة"  طاٌخ عؼذ اٌمذطأٟ 1

 .19:30اٌغاػح ، 21/03/2013



 الأول: إعداد وعرض القوائم المالية وفق معايير المحاسبة والتقارير المالية الدوليةالفصل 
 

20 

 

بإصدار فيما بعد والتي قامت  ،عشر دوؿر مف ثاكاتفاؽ جمعيات المحاسبيف القانونييف المينية في 

 المعايير المحاسبية الدولية.

رغبة  إلىمعايير المحاسبة الدولية  يمكف إيعاز ظيورمعايير المحاسبة الدولية: أسباب ظهور  . أ

، وبالتالي ايجاد الاسواؽ المناسبة وتجارتيا عمى المستوى الدوليفي تحرير اقتصادياتيا العالـ دوؿ 

 :1الأسباب التالية كما يمكف اف يكوف سبب ظيوره الى احد ،مؤسساتيال

 ؛المعاملات التجارية بيف شركات الأعماؿ الدولية تضاعؼ –

 ؛الدولية الشركاتانشطة تضاعؼ وتطور وتنوع  –

واحتمالية تضاعفيا في  تضاعؼ الاستثمارات بيف مختمؼ الدوؿ الأجنبية خلاؿ الفترات السابقة –

 ؛الفترات اللاحقة

 ؛لتكوف أساس يتـ الاسترشاد بيا في العمميات التجارية في المحاسبة دولية الحاجة إلى معايير –

التي يمكف اف تاخذ في العوامؿ الميمة  فمفيوـ التضخـ الذي أصبح م ظيور وتضاعؼ –

 الحسباف؛

 ؛الدولية ر التبادؿ بيف دوؿ العالـ والشركاتاسعاختلاؼ االعملات الأجنبية و تنوع  –

توحيد الممارسات المحاسبية عمى مستوى اىتماميا بالمنظمات المحاسبية والدولية و  ظيور –

 ؛2الدوؿ

 ؛انفتاح البورصات وأسواؽ الماؿ عالميا –

 مفاىيـ عناصر القوائـ المالية بيف  اختلاؼو  ،ظيور التناقضات القائمة في عمـ المحاسبة –

 المحاسبات الوطنية في الدوؿ المختمفة.

                                                 
1

 ، اٌّٛلغ الاٌىرشٟٚٔ:.2000" ِذاضشج، جأفٟ انُشأة وانًفهىويؼبَُر انًحبصبت انذونُت، داِذ داٚد اٌطٍذح "  

http://www.acc4arab.com  :17/12/2011، تراس٠خ 18:00، اٌغاػح. 
2
اٌؼ١ٍّح ٌجّؼ١ح الا٠اَ ٌفؼا١ٌاخ  أػذخ ضّٓ ذاخٍحِ " انًؼبَُر انًحبصبُت أهًُخهب ويجبلاث حطبُمهب "ِذّذ سضٛاْ دٍٛج دٕاْ  

 .2/7/2007تراس٠خ  ، عٛس٠ا،أٌم١د فٟ غشفح ذجاسج دٍة ،فشع دٍة ،اٌّذاعث١ٓ اٌما١١ٔٛٔٓ
 

http://www.acc4arab.com/
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مف خلاؿ ما تقدـ ذكره نجد إف معايير المحاسبة الدولية كانت وليدة الظروؼ والتطورات 

الاقتصادية التي شيدىا العالـ، بحيث أصبح لزوما وجود قواعد عامة تعالج المسائؿ المحاسبية 

 ة الدولية لأنياعتماد معايير المحاسبالى افي العديد مف الدوؿ  اقتضت الضرورة وعميوالمتشابية، 

وىذا ما يوضحو التي يمكف الف تتعرض ليا ىذه المؤسسات، تختزؿ ببساطة الكثير مف المخاطر 

 ىذا البياف:

 اسباب اعتماد الدول معايير المحاسبة الدولية(: يوضح 1-1شكل رقم )

 اعتماد    

 

 

  

 

 

، جاِؼح دِشك، غ١ش ِٕشٛسج" سعاٌح ِاجغر١ش يذي حطبُك انًؼبَُر انًحبصبُت انذونُت فٍ صىرَت د٠ٕا ِٛفك د٘ثٟ "  انًصذر:

 .34، ص:  2008عٛس٠ا، 

 المنظمة الدولية لممواصفات عمى أنويعرؼ المعيار حسب   تعريف المعيار المحاسبي الدولي: . ب

 لاستعمالات مشتركة و ى، و مصادؽ عمييا مف قبؿ ىيئة معترؼ بيا، تعطجماعالإبوثيقة أعدت "

  نتائجيا لضماف مستوى تنظيـ أمثؿ لأنشطة أواعريضة، أو مواصفات الخطوط القواعد أو المتكررة 

 "1سياؽ معيففي 

 و لقد عرؼ  ليتمتوف المعيار" بأنو نمط متفؽ عميو لما يعتبر تطبيقا ملائما في ظروؼ معينة و 

                                                 

1
 Vincent Giard" la Normalisation technique" Revue Française De Gestion – Contrôles Externe, N : 147, 

Novembre /Décembre 2003, P: 50 

 اٌّؼا١٠ش اٌّذاعث١ح اٌذ١ٌٚح إصاٌح اٌّخاطش ٌذٜ اٌّؤعغاخ ٠ؤدٞ اٌٝ

 ذجٕة

 اٌشفاف١ح

 اٌّغائٍح الاػرثاساخ اٌّؼ١اس٠ح اٌٛط١ٕح
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 "1أساسا لمحكـ و المقارنة و أساسا لمتحوؿ عندما تبرر الظروؼ ذلؾ

" نماذج أو إرشادات عامة تؤدي إلى توجيو وترشيد ا بأنية الدولية المحاسبر ييكما يمكف تعريؼ معا

ة في المحاسبة والتدقيؽ أو مراجعة الحسابات، وبذلؾ تختمؼ المعايير عف الممارسة العممي

الإجراءات فالمعايير ليا صفة الإرشاد العاـ أو التوجيو بينما تتناوؿ الإجراءات الصيغة التنفيذية 

 . 2ليذه المعايير وفؽ حالات تطبيقية معينة

ي ييدؼ إلى تحديد أساس الطريقة مقياس أو نموذج أو مبدأ أساس فالمعيار المحاسبي يعتبر اذف

وعرض والإفصاح عف عناصر القوائـ المالية وتأثير العمميات والأحداث والظروؼ  السميمة لقياس

مف  ، ويرتبط المعيار المحاسبي عادة بعنصر محددمالياالمركز المالي لممؤسسة ونتائج أع عمى

يرتبط أو  ،الإيرادات أعماليا مثؿ معيار عناصر القوائـ المالية مثؿ معيار الأصوؿ الثابتة أو نتائج

الأحداث أو ، او يرتبط ب بنوع معيف مف أنواع العمميات مثؿ معيار الاستثمار في الأوراؽ المالية

معيار الأمور الطارئة  الظروؼ التي تؤثر عمى المركز المالي لممؤسسة ونتائج إعماليا مثؿ

 .والإحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية

مف خلاؿ التعريؼ السابؽ لممعيار المحاسبي الدولي نجد  المعيار المحاسبي الدولي: خصائص . ت

 :3انو يتصؼ بالخصائص التالية

الظروؼ الاقتصادية والسياسية والاجتماعية يجب مراعاة الدولية ة معايير المحاسبإعداد عند  –

 ؛المحيطة

نما بالتغييرة الدولية واقعية، فلا يجب أف معايير المحاسبيجب أف تكوف  –  ؛تتصؼ بالثبات وا 

 أفضؿ الممارسات المحاسبية عند وجود خلافات متعددة المحاسبة الدولية معايير أف تمثؿ يجب  –

                                                 
1

، جامعة مجلة العلوم الاقتصادية و علوم التسيير "موقف المنهج المعياري و الايجابي من تعدد بدائل القياس المحاسبي" بالرقي تيجاني 
 .80 :، ص2005 ، 05رقم  سطيف، العدد

2
 .103، ص:2008" داس اٌثمافح ٌٍٕشش ٚاٌرٛص٠غ، ػّاْ، الأسدْ، انًحبصبت انذونُت ويؼبَُرهبِأِْٛ دّذاْ "  دغ١ٓ اٌماضٟ، ٚ 
3

، 2001" ِىرثح إٌٙضح ٌٍٕشش ٚاٌرٛص٠غ، جاِؼح ػ١ٓ شّظ، ِظش،  انًؼبَُر انًحبصبُت فٍ ضىء َظرَت انًحبصبت٠ذٟ أتٛ طاٌة "  

 .67ص: 
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 ؛بالنسبة لممعالجة المحاسبية لمموضوع الواحد

أف تكوف المعايير متحررة مف الانحياز نحو فئة معينة مف المستخدميف، وبالتالي تحقيؽ مفيوـ  –

 ؛إعداد القوائـ المالية المستخدمة للأطراؼ الخارجيةالعدالة عند 

 يجب أف تتصؼ المعايير المحاسبية بالاقتصادية، بمعنى ألا يترتب عمى تطبيؽ المعيار  –

 ؛المحاسبي تكاليؼ لا تتناسب مع العائد المتوقع منو

الشخصية في يجب أف تكوف عممية إعداد المعايير عممية وفنية واف تكوف الاجتيادات والآراء  –

 ؛اقؿ حدود ممكنة

يجب اعتماد مفيوـ الأىمية النسبية في تطبيؽ المعايير المحاسبية فلا تطبؽ إلا عمى العناصر  –

 والبنوؾ المؤثرة في إعداد وعرض القوائـ المالية. 

لمواكبة التطور اليائؿ في مجاؿ الأعماؿ اليادفة إجراءات وضع معايير المحاسبة الدولية:  . ث

تأثير العمميات والأحداث قياس طرؽ حدد عمى ضوئيا تت دوليةمحاسبية  دار معاييرلمربح وجب إص

يصاؿ نتائجيا إلى المستفيديف ؤسسةالمالي لمم والظروؼ عمى المركز ولقد  ،ونتائج أعماليا وا 

 شرعت الييئات الدولية، لذا دوليةأىمية إصدار معايير المحاسبة الوىيئات دولية كثيرة  أدركت دوؿ

عممية قياس تأثير العمميات  اساسولتكوف الأساس الذي تتـ عمى  في إصدار مثؿ ىذه المعايير

يصاؿ محاسبة النتائجيا إلى كافة المستفيديف، ولا جداؿ أف غياب معايير  والأحداث والظروؼ وا 

 مباشر عمى الاقتصاد الوطني ككؿ. و يؤثر بشكؿ سمبي الدولية

 :1المحاسبة الدولية ما يميتشمؿ إجراءات وضع معايير لذلؾ 

يسعى مجمس معايير المحاسبة الدولية، مف خلاؿ وضع  :(وضع الأجندة) المرحمة الأولى  –

مف متطمبات مستخدمي المعمومات المحاسبية، ممكف تمبية اكبر قدر  الدولية إلىمعايير المحاسبة 

                                                 
1

" ذشجّح ِذّذ ػظاَ اٌذ٠ٓ صا٠ذ، داس اٌّش٠خ ٌٍٕشش ٚاٌرٛص٠غ، انًحبصبت انذونُتفش٠ذس٠ه ذشٛٞ، واسٚي آْ فشٚعد، جاسٞ ١١ٔه، " 

 . 361: ، ص2004اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح، اٌش٠اع، اٌٍّّىح 
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بتـ لذلؾ يأخذ المجمس عند وضع ىذه المعايير مدى ملائمة المعمومات بالنسبة لممستخدميف، ثـ 

تحديد القضايا التي تتطمب عناية المجمس أو مراجعتيا أو إثارتيا، وذلؾ بعد استلاـ و يف يتع

 ؛التعميقات مف المجمس الاستشاري ولجنة تفسيرات المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية

بعد دراسة طبيعة القضايا المستممة ومستويات الفائدة التي  :(تخطيط المشروع) المرحمة الثانية  –

الجيات المستفيدة مف المعيار، يشكؿ المجمس مجموعة عمؿ للإشراؼ عمى تخطيط  إلىتعود 

 ؛المشروع

 ينشر المجمس ورقة مناقشة كإصدار أولي :(صياغة ونشر ورقة مناقشة) المرحمة الثالثة  –

المطروحة مف قبؿ  ايامقضلحوؿ أي موضوع جديد، وتتضمف ىذه الورقة نظرة عامة وشاممة 

 ؛ة، ثـ تقدـ ىذه الورقة لإبداء الملاحظات والتعميقات والاقتراحاتالجيات المسؤول

يعتبر نشر مسودة العرض خطوة إلزامية وىي  :(تطوير ونشر مسودة العرض)  المرحمة الرابعة –

اقتراح محدد عمى  عمىالوسيمة الرئيسية لممجمس في استشارة الجميور، وتنص مسودة العرض 

شكؿ معيار محاسبي جديد أو تعديؿ معيار محاسبي قائـ، ثـ تقدـ ىذه المسودة لمتقييـ، ويقوـ 

تعميقات كوسيمة لاستطلاع القضايا بشكؿ بمراجعة كؿ الملاحظات وال الأخيرةمرحمة الالمجمس في 

   ؛أوسع

توصؿ معند التأكد مف النتائج ال :(صياغة ونشر معيار محاسبي دولي)  المرحمة الخامسة –

   ؛إلييا مف مسودة العرض فانو يطمب إصدار معيار محاسبي دولي

المعيار  إصداربعد : (الإجراءات المتخذة بعد إصدار معيار محاسبي دولي) المرحمة السادسة  –

مجمس معايير المحاسبة الدولية اجتماعات دورية مف اجؿ  أعضاءيعقد  ،المحاسبي الدولي

 المساعدة عمى فيـ القضايا المتعمقة بالتطبيؽ العممي لممعيار. 

 :وفؽ الشكؿ التالييمكف توضيح إجراءات وضع معايير المحاسبة الدولية و  
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 معايير المحاسبة الدوليةإجراءات وضع يوضح ( : 2 -1)رقم الشكل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source : Stéphan Brun " L'essentiel des normes comptables  international IAS/IFRS " 3em 

édition,2006, P: 27. 
 : 1اساسيف ىما نطاؽ معايير المحاسبة الدولية اتجاىيف يشمؿىذا و 

  صائصالخو ىدؼ البيانات المالية،  يتعامؿ مع الإطار النظري الذي يتضمف :الاتجاه الأول –

 عناصر لمالتعريؼ والقياس و  النوعية التي تحدد مدى الاستفادة مف المعمومات في البيانات المالية،

 .رأس الماؿ والمحافظة عميوالخاصة بمفاىيـ كما يتضمف تحديد ال الأساسية لمبيانات المالية

 فيو البيانات المالية لكؿ المؤسسات المصدرة الذي تطبؽ الإطار  يتعامؿ مع: الثانيالاتجاه  –

                                                 
 

1
، 10:00، اٌغاػح:   /http://www.almohasb1.comِذٚٔح اٌّذاعة الأٚي ٌٍؼٍَٛ اٌّا١ٌح ٚ الإداس٠ح، اٌّٛلغ الاٌىرشٟٚٔ:  

 .04/03/2012تراس٠خ:

 ححذَذ انًىضىع

 دراصت يمبرَت نهًًبرصبث انىطُُت

 SICػمذ يشبوراث يغ 

جُت هيراجؼت ان

 الاصخشبرَت

 (Discussion paper)َشر ورلت انًُبلشت نهؼًىو 

( لإػبدة انُظر Exposure Draft)َشر يضىدة انًؼُبر 

 فُهب

 أراء الأػضبءدراصت وجهبث انُظر و 

 

 َشر انًؼُبر َهبئُب لاػخًبدِ

http://www.almohasb1.com/2010/04/international-accounting-standards-new.html
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 القطاع العاـ أو في القطاع الخاص، مع ذكر تطبيؽ ىذا المعيار.لمتقارير سواء ما يعمؿ منيا في 

ة مف وسيمة لمقياس التطور في المحاسب افتطور المؤتمرات الخاصة بالمحاسبة الدولية:  . ج

يصاؿ المعمومات إلى مف يرغب لالمحاسبي وخدمة المجتمع بصفة عامة إلى وسيمة  لاتصاؿ وا 

، وقد ساعد في ذلؾ التي مرت بيا الدوؿ فييا، كاف وليد الظروؼ الاقتصادية والقانونية والاجتماعية

إيجاد السبؿ الكفيمة  العديد مف المؤسسات المينية عبر دوؿ العالـ، التي كرست كؿ طاقاتيا في

ي ساعدت في أىـ المؤتمرات التمف ، ولعؿ عمى المستوى الدوليبتوحيد الممارسات المحاسبية 

 .الجدوؿ التالينذكرىا في ة الدولية إرساء ىذا التوحيد ومحاولة وضع وصياغة معايير لممحاسب

 يوضح أهم المؤتمرات المصاحبة لتأسيس معايير المحاسبة الدولية: (:1-1رقم ) جدولال

 السنة المكاف المؤتمر الرقـ
 1904 سانت لويس ولاية ميسورى بػ الو.ـ.ا المؤتمر الأوؿ 01
 1926 أمسترداـ المؤتمر الثاني 02
 1929 نيويورؾ المؤتمرالثالث 03
 1933 لندف المؤتمر الرابع 04
 1938 برليف المؤتمر الخامس 05
 1952 لندف المؤتمر السادس 06
 1957 امسترداـ المؤتمر السابع 07
 1962 نيويورؾ المؤتمر الثامف 08
 1967 باريس المؤتمر التاسع 09
 1972 سدني المؤتمر العاشر 10
 1977 المانيا المؤتمر الحادي عشر 11
 1982 المكسيؾ المؤتمر الثاني عشر 12
 1987 طوكيو عشرالمؤتمر الثالث  13
 1992 ةالولايات المتحد المؤتمر الرابع عشر 14
 1997 باريس المؤتمر الخامس عشر 15
 2002 ىوف كونغ المؤتمر السادس عشر 16
 2006 اسطنبوؿ المؤتمر السابع عشر 17

 ، عماف، " دار الثقافةالدولية ومعاييرها المحاسبةومأموف حمداف "  مف إعداد الباحث وبالاعتماد عمى حسيف القاضي المصدر:

  .104:، ص2008الأردف، 
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نلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ المرفؽ إف عقد المؤتمرات يكوف كؿ خمسة سنوات إذا استثنينا فترة 

وقد أسفرت ىذه المؤتمرات التي كانت نتيجة الضغوط المتزايدة مف الحرب العالمية الثانية 

اىميف ومستثمريف ودائنيف ونقابات واتحادات تجارية ومنظمات مستخدمي القوائـ المالية مف مس

لممحاسبة معايير بوضع  ىتمتدولية وجمعيات حكومية وأجيزة حكومية عف تشكيؿ عدة منظمات ا

، كما ساعدت ىذه المؤتمرات في حؿ المشاكؿ الدولية وتييئة المناخ اللازـ لتطبيؽ ىذه المعايير

 في نقؿ الأفكار والطرؽ المحاسبية مف دولة إلى أخرى. ايضا ساىمت  والمحاسبية المحمية لمدوؿ، 

المؤتمرات  لقد أسفرت المنظمات الدولية التي ساعدت في وضع معايير المحاسبة الدولية: . ح

السابقة عف تشكيؿ عدة منظمات استيدفت وضع المعايير الدولية و تييئة المناخ اللازـ لتطبيؽ 

 :نذكر مايمي ه المنظماتأىـ ىذمف لعؿ ىذه المعايير و 

 International Accounting Standardsمعايير المحاسبة الدولية لجنة –

Committee (IASC) : إثر  29/6/1973تأسست لجنة معايير المحاسبة الدولية بتاريخ

 ،مكسيكوالاتفاؽ بيف الجمعيات والمعاىد المينية الرائدة في استراليا، كندا، فرنسا، ألمانيا، الياباف،  

كاف اليدؼ مف ذلؾ أف تقوـ ىذه المجنة ، و ىولندة، المممكة المتحدة، ايرلندا، الولايات المتحدة

التقيد بيا وتعزيز العلاقة بينيا و بيف الاتحاد إعداد ونشر المعايير المحاسبية وأف تدعـ قبوليا و ب

ميا الييئة ذات المسؤولية تشكي ة الدولية بعدولي  لممحاسبيف، و اعتبرت لجنة معايير المحاسبالد

، وكاف اليدؼ مف إنشائيا تحقيؽ الأىمية التي تصدر باسميا بيانات في أصوؿ المحاسبة الدوليةو 

 :1الاىداؼ التالية

 دوؿ ة ذات النفع العاـ وتعزيز قبوليا والتقيد بيا في جميع أنحاء يصياغة ونشر معايير محاسب

 ؛العالـ

                                                 
1

 .105" ِشجغ عاتك اٌزوش، ص:  انًحبصبت انذونُت ويؼبَُرهبدغ١ٓ اٌماضٟ، ِٚأِْٛ دّذاْ "  
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  يير والإجراءات المحاسبية والأنظمة المتعمقة بعرض عمى تحسيف المعا مستمرالعمؿ بشكؿ 

 ؛القوائـ المالية

 جاد يتحقيؽ التقارب بيف المعايير المحاسبية الوطنية ومعايير المحاسبة الدولية مف خلاؿ ا

 ؛الحموؿ المثمى

مف التحؽ بيا عدد كبير افا واسعا بأىميتيا و اكتسبت لجنة معايير المحاسبة الدولية اعتر ووفقا لذلؾ 

 عيات المينية في معظـ دوؿ العالـ.الجم

ة الدولية لجنة أخرى يتعمؽ عمميا بوضع تفسيرات لممعايير التي يتـ معايير المحاسبوتتبع لجنة 

إصدارىا يطمؽ عمييا اسـ لجنة تفسيرات معايير المحاسبة الدولية، حيث أصدرت ىذه المجنة منذ 

سنة تـ إعادة تسمية إلى  2002، في فسيرات 34، حوالي 2000الى غاية  1977تأسيسيا سنة 

( تيدؼ إلى تفسير و توضيح IFRICلجنة تفسيرات المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية )

المعايير المحاسبية القائمة إضافة إلى تقديـ إرشادات بشكؿ دائـ حوؿ معايير المحاسبة الدولية 

  .1ةالقائمة و حوؿ معايير التقارير المالية الدولي

 International Accounting Standard Boardمجمس معايير المحاسبة الدولية  –

(IASB):  وذلؾ بعد إعادة ىيكمة 2001باشر مجمس المعايير المحاسبية الدولية عممو في سنة ، 

موحدة عالية ، ويقوـ ىذا المجمس بتطوير مجموعة 2000لجنة المعايير المحاسبية الدولية سنة 

عضوا وذلؾ حتى سنة  15معايير المحاسبية الدولية، يتألؼ ىذا المجمس مف الجودة وعالمية مف 

 3أعضاء عمى الأقؿ خبراء كمدققيف ممارسيف و  5ويتطمب النظاـ الداخمي أف يكوف  2010

خداـ أعضاء عمى الأقؿ خبراء في است 3أعضاء عمى الأقؿ خبراء في إعداد البيانات المالية و 

                                                 
1

، 2008" داس الاثشاء ٌٍٕشش ٚاٌرٛص٠غ، ػّاْ، الأسدْ،  IFRS – IAS، 7002يؼبَُر انخمبرَر انًبنُت انذونُت خاٌذ جّاي اٌجؼاساخ "  

 .31ص: 
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عضو في ىذا كؿ ث يتمتع يخمفية أكاديمية، بحب يتميزالبيانات المالية وخبير واحد عمى الأقؿ 

 .والعممية المجمس بالكفاءة المينية والخبرة العممية

 :1مايميتحقيؽ ة الدولية مف تأسيس مجمس معايير المحاسبيدؼ ال وكاف

 ة لمفيـ؛يالجودة والقابمة الدولية عالية تطوير مجموعة وحيدة مف معايير المحاسب 

  ؛المحاسبة الدوليةمعايير لتعزيز الاستخداـ والتطبيؽ الصارـ 

 ة الدولية.لمعايير المحاسبية الوطنية الى معايير المحاسبفعالية مف اجؿ تحويؿ اكؿ العمؿ ب 

  و ة الدولية يتـ تطوير معايير المحاسب: 2ة الدوليةالمحاسب لدى مجمس المعاييرأسموب العمل

جراءات العمؿ والتشاور الدولي معايير ا ةالتي يمكف عداد التقارير المالية مف خلاؿ نظاـ رسمي وا 

 يمكف ذكرىا في التالي:

  ثارة مواضيع قد تحتاج الى انتباه المجمس، ويقوـ يطمب مف موظفي المجمس تحديد ومراجعة وا 

 ؛المجمس بمناقشة المشاريع الممكنة وقراراتيا

 ؛المشاريع ومستوى الاىتماـ بيف المشاركيف، يتـ تشكيؿ مجموعة عمؿ بعد النظر في طبيعة 

  يقوـ المجمس بنشر ورقة النقاش التي تشمؿ نظرة عامة وشاممة لممشروع والأساليب الممكنة

  ؛والآراء الأولية لأصحاب الموضوع أو المجمس

  المقدـ، وذلؾ  مناقشة وتطوير مسودة العرضفييا يقوـ المجمس بمجموعة مف الاجتماعات يتـ 

المجنة الاستشارية لممعايير، ويجب أف طرؼ بالاستعانة بأية ملاحظات، أو اقتراحات المقدمة مف 

 يوافؽ 

 ؛أعضاء مف المجمس 9عمى مسودة العرض عمى الأقؿ 

 تـ استلاميا ونتائج المشاورات الأخرى بيدؼ إجراء يالملاحظات التي  يقوـ المجمس بمراجعة 
                                                 

1
، ذشجّح اٌّجّغ اٌؼشتٟ ٌٍّذاعث١ٓ اٌما١١ٔٛٔٓ، ػّاْ  أ اٌجضء ،"  نُت لإػذاد انخمبرَر انًبنُتانًؼبَُر انذوالاذذاد اٌذٌٟٚ ٌٍّذاعث١ٓ"  

 أ.5، ص: 2010الأسدْ، 
2

 ا.8، ص: اٌزوش عاتكِشاجغ  "  انًؼبَُر انذونُت لإػذاد انخمبرَر انًبنُتالاذذاد اٌذٌٟٚ ٌٍّذاعث١ٓ"  
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 ؛اخرى مواضيعل اتافالاستكشمف المزيد 

  عندما يقتنع المجمس بأنو توصؿ الى استنتاج بشاف المواضيع الناتجة مف مسودة العرض فانو

 يصدر تعميماتو لصياغة المعيار المحاسبي الدولي، ويرفؽ ىذا المعيار أساس الاستنتاجات.    

Interpretations Reporting Financial International : لجنة تفسيرات التقارير المالية –

Committee (IFRIC) : معايير المحاسبة الدولية في حمت ىذه المجنة محؿ لجنة تفسيرات

عضوا يحؽ ليـ التصويت  14ة الدولية مف ، وتتألؼ لجنة تفسيرات معايير المحاسب2001مبر ديس

بالإضافة الى الرئيس الذي ىو نفسو رئيس مجمس معايير المحاسبة الدولية والذي لا يممؾ حؽ 

 .1التصويت

تساعد يتمخص دور ىذه المجنة في توفير الإرشاد حوؿ قضايا ذات أىمية واسعة الانتشار، كما 

مجمس معايير المحاسبة الدولية في تحقيؽ التوحيد المحاسبي بيف المعايير المعموؿ بيا عمى 

 المستوى المحمي والمستوى الدولي.

 تتبع لجنة تفسيرات  :2أسموب العمل لدى لجنة تفسيرات المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية

 الخطوات التالية عند القياـ بأي مشروع:المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية 

 ؛تقييـ المواضيع المقترحة مف قبؿ المشاركيف لإضافتيا الى جدوؿ الأعماؿ 

  يقوـ موظفو مجمس معايير المحاسبة الدولية بإعداد ممخصات لممواضيع المدرجة بجدوؿ

 ؛الأعماؿ، وتقدـ ىذه الممخصات الى المجنة لدراستيا واتخاذ القرارات بشأنيا

  نشر مسودة تفسير وىذا بعد التوصؿ الى إجماع بشأنيا بحيث يفوؽ عدد الأصوات أربعة

 ؛أعضاء مف المجنة

  تنظر لجنة تفسيرات المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية في الملاحظات وذلؾ قبؿ استكماؿ 

                                                 
1

 .43، ص: 2006" اٌذاس اٌجاِؼ١ح، الإعىٕذس٠ح، ِظش،  انًبنُت انذونُت انحذَثترَر بدنُم انًحبصب لإػذاد انخمطاسق ػثذ اٌؼاي"  
2

 أ.9ِشجغ عثك روشٖ، ص: "  انًؼبَُر انذونُت لإػذاد انخمبرَر انًبنُتالاذذاد اٌذٌٟٚ ٌٍّذاعث١ٓ"  

http://www.abbreviationfinder.org/acronyms/ifric_international-financial-reporting-interpretations-committee.html
http://www.abbreviationfinder.org/acronyms/ifric_international-financial-reporting-interpretations-committee.html
http://www.abbreviationfinder.org/acronyms/ifric_international-financial-reporting-interpretations-committee.html
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 ؛التفسير

 تطمب موافقة ىذا المجمس يقدـ التفسير الى مجمس معايير المحاسبة الدولية لمموافقة عميو، وت

  ؛أعضاء لصالح التفسير 9عمى الأقؿ أصوات 

  مجمس معايير المحاسبة الدولية بإصدار التفسيرات التي تمت الموافقة عمييا.   يقوـ 

Accountants Federation of International The الاتحاد الدولي لممحاسبين  –

(IFAC):  155، ويضـ في عضويتو 1977وىو منظمة عالمية لمينة المحاسبة تأسس عاـ 

ييدؼ و ( مميونيف ونصؼ مميوف محاسب 2.5دولة يمثموف أكثر مف ) 118عضو ومنظمة في 

تنمية ودعـ التنسيؽ العالمي بيف الييئات المينية المحاسبية وكذلؾ الى الاتحاد الدولي لممحاسبيف 

 .1لدوليدعـ التوافؽ المحاسبي ا

أخرى وظيفتيا تنظيـ لجنة ة شاممة، و تراتيجيلجنة تقوـ بتطوير إسالدولي لممحاسبيف وللاتحاد 

سنوات، وقد قامت لجاف الاتحاد بوضع المعايير  5المجمس العالمي الذي يعقد كؿ  اتاجتماع

 التالية:  

 ؛المعايير الدولية لممراجعة وخدمات التأكيد 

 ؛معايير دولية لرقابة الجودة 

 ؛قواعد دولية لأخلاقيات المينة 

 ؛معايير التأىيؿ الدولية 

 .معايير المحاسبة الدولية في القطاع العاـ 

 ويضـ الاتحاد في عضويتو بعض الييئات المحاسبية في بعض الدوؿ العربية مثؿ البحريف ومصر 

 والعراؽ ولبناف والمغرب والسعودية وتونس.

                                                 
1

 .15" ِشجغ عاتك اٌزوش، ص:  يذي حطبُك انًؼبَُر انًحبصبُت فٍ صىرَبد٠ٕا ِٛفك د٘ثٟ "  
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 المجاف التالية:وينفذ برنامج عمؿ الاتحاد مف قبؿ 

  التدقيؽ )المحاسبة مينة لجنة التعميـ: وتضع معايير التعميـ والتدريب التأىيؿ اللازـ لمزاولة 

 بالإضافة إلى التعميـ الميني المستمر لأعضاء المينة عمى أف تخضع بيانات المجنة القانونية( 

 ؛المجمسلموافقة 

  الميني وتعزيز قيمتيا وقبوليا مف قبؿ لجنة السموؾ الميني: وتضع معايير آداب السموؾ

 ؛المنظمات الأعضاء بموافقة مجمس الاتحاد

  إيجاد  مف خلاؿلجنة المحاسبة المالية والإدارية: وتعمؿ عمى تطوير المحاسبة المالية والإدارية

مستوى كفاءة المحاسبيف الإدارييف في المجتمع بصورة عامة وليا أف تصدر  مفالبيئة التي تزيد 

 ؛انات اللازمة مباشرة نيابة عف مجمس الاتحادالبي

  لجنة القطاع العاـ: وتضع المعايير والبرامج اليادفة لتحسيف الإدارة المالية لمقطاع العاـ وقدرتو

 .المحاسبية

ىي المجنة المسئولة عف إصدار مسودات معايير : الدوليةوالتدقيق لجنة ممارسة المراجعة  –

بتشكيؿ لجنة فرعية تقوـ بدراسة المعمومات الأساسية التي تكوف في المراجعة والخدمات، ويتـ ذلؾ 

شكؿ بيانات وتوصيات أو دراسات أو معايير صادرة عف المنظمات الأعضاء، ومف تـ تعد مسودة 

 .   1العرض كنتيجة ليذه الدراسة كي تقوـ لجنة ممارسة المراجعة الدولية بدراستيا ومناقشتيا

اىتماـ الأمـ المتحدة بالمعايير المحاسبية الدولية الى تنامي الشركات  يعود هيئة الأمم المتحدة: –

تـ اقتراح  إمكانية وجود نظاـ محاسبي موحد  1972متعددة الجنسيات عبر العالـ، فخلاؿ سنة 

تخفيؼ مف حدة الفروقات المجودة بيف ىذه الشركات والأنظمة ملشركات متعددة الجنسيات، وذلؾ ل

بتأسيس مجمس خبراء لتحقيؽ التقارب  1976مضيفة ليا، وبالفعؿ تحقؽ سنة المحاسبية لمدوؿ ال

                                                 
1

 .111" ِشجغ عاتك اٌزوش، ص:  انًحبصبت انذونُت ويؼبَُرهبدغ١ٓ اٌماضٟ ٚآخشْٚ"  



 الأول: إعداد وعرض القوائم المالية وفق معايير المحاسبة والتقارير المالية الدوليةالفصل 
 

33 

 

اقتراح إصدار فيو نشرت ىيئة الأمـ المتحدة تقريرا تـ  1977عند إعداد التقارير المالية، وفي سنة 

 .1الخقوائـ مالية موحدة وتقديـ معمومات مفصمة متعمقة بالعمالة، التوظيؼ، الإنتاج...

 انشات ىذه المنظمة بيدؼ تشجيع النمو الاقتصادي : 2تنمية الاقتصاديةمنظمة التعاون وال –

دليؿ الإفصاح  1986والاجتماعي والتوسع في التجارة الدولية، ولتحقيؽ ىذا اليدؼ وضعت سنة 

عف المعمومات لمشركات معددة الجنسيات، وقد اقترح ىذا الدليؿ العناصر الرئيسية لممعمومات التي 

ادية ينبغي الإفصاح عنيا في الشركات متعددة الجنسيات، وتسعى منظمة التعاوف والتنمية الاقتص

 مف خلاؿ ىذا الدليؿ إلى تحقيؽ نوع مف التنسيؽ المحاسبي لمفروع التابعة لممؤسسة الأـ.  

، ثـ نقؿ 1971أسس الاتحاد في القاىرة سنة : 3الاتحاد العربي لممحاسبين والمراجعين العرب –

ات س، وييدؼ ىذا الاتحاد إلى إيجاد سبؿ وطرؽ مف اجؿ توحيد الممار 1979الى بغداد سنة 

حاسبية عمى مستوى الوطف العربي، حيث بدا بمحاولة توحيد قوانيف مينة المحاسبة بيف الدوؿ الم

العربية، ثـ تـ تشكيؿ لجنة لدراسة وصياغة معايير موحدة تكوف كأساس تسترشد بو المؤسسات 

 ف. لآاالعربية، لكف لـ يكف للاتحاد اثر عمى تفعيؿ أو إيجاد سبؿ لمتقارب العربي لحد 

تيتـ معايير المحاسبة بشكؿ عاـ بتحديد أساسيات الطرؽ ايير المحاسبة الدولية: تبويب مع . خ

يضاح عناصر القوائـ المالية وتأثير العمميات والأحداث والظروؼ  السميمة لتحديد وقياس وعرض وا 

عمى المركز المالي لممؤسسة ونتائج أعماليا ويتعمؽ المعيار المحاسبي عادة بعنصر محدد مف 

ائـ المالية أو بنوع معيف مف أنواع العمميات أو الأحداث أو الظروؼ التي تؤثر عمى عناصر القو 

 ة الدولية إلى ثلاثة يمكف تبويب معايير المحاسب وعميوالمركز المالي لممؤسسة ونتائج أعماليا، 

                                                 
1

 .15" ِشجغ عاتك اٌزوش، ص  يذي حطبُك انًؼبَُر انًحبصبُت فٍ صىرَبد٠ٕا ِٛفك د٘ثٟ "  
2

"  نًحبصبُت فٍ انذول انُبيُتانؼىنًت وحأثُرهب ػهً انًؼبَُر انًحبصبُت انذونُت واَؼكبصبحهب ػهً انخطبُمبث اػثذ اٌذ١ّذ ِأغ اٌظ١ذ"  

 .80، ص: 2002، اٌؼشاق، 90ِجٍح اٌؼٍَٛ الالرظاد٠ح الإداس٠ح، اٌؼذد
3

 .80ٔفظ اٌّشجغ اٌغاتك، ص:  
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 :1أسس رئيسية يمكف ذكرىا في التالي

  :يعتبر ىذا التبويب الأىـ وذلؾ مف حيث الشمولية في تبويب المعايير طبقا لموظيفة المحاسبية 

 وتغطية كؿ وظائؼ المحاسبة مف جية أخرى، بحيث يتـ  ،تغطية كؿ المعايير المصدرة مف جية

 ممحاسبة ثلاثة لتبويب معايير المحاسبة الدولية طبقا لموظائؼ الأساسية المحاسبة، فإذا عممنا إف 

 وظائؼ أساسية ىي:

  وىي التعبير الكمي لمعمميات التي تقوـ بيا المؤسسة خلاؿ فترة  المحاسبي:وظيفة القياس

زمنية معينة، والمعايير المحاسبية المرتبطة بوظيفة القياس المحاسبي نجد مثلا المعيار الخاص 

 تكمفة القروض...الخ. ببعقود الإنشاء، والمعيار الخاص 

 :تعرض فيو المعمومة المحاسبية في  ترتبط بالمكاف الذي يجب أف وظيفة العرض المحاسبي

القوائـ المالية ، فمثلا في الميزانية ىؿ يكوف عرض العنصر المحاسبي في الأصوؿ الغير جارية أو 

الأصوؿ الجارية أو ىؿ ىي حقوؽ ممكية أـ التزاـ بالنسبة لممؤسسة، ومف بيف المعايير المحاسبية 

اسبي الخاص بعرض القوائـ المالية والمعيار المعيار المحمثلا التي اىتمت بوظيفة العرض نجد 

 .الخاص بالأدوات المالية العرض والإفصاح

 :تعبر عف الكشؼ عف نتائج العمميات المنشورة بالقوائـ المالية، ومف  وظيفة الإفصاح المحاسبي

المعايير التي ركزت عمى الإفصاح المحاسبي نجد المعيار المحاسبي الخاص بقائمة التدفقات  بيف

 .نقدية والمعيار المحاسبي الخاص بالإفصاح عف الأطراؼ ذوي العلاقةال

 :تـ تصنيؼ المعايير يوفقا ليذا الأساس مف التبويب  تبويب المعايير طبقا للأساس النوعي

المحاسبية الدولية طبقا لنوع كؿ معيار، أي تبوب حسب التسمسؿ الزمني لإصدارىا، الملاحظ في 

 ىذا التبويب انو لا يبرز علاقة الترابط والتكامؿ بيف ىذه المعايير، وبالتالي تفقد ىذه المعايير قيمتيا 

                                                 
1

 -، ص2010" ِىرثح اٌّجرّغ اٌؼشتٟ ٌٍٕشش ٚاٌرٛص٠غ، ػّاْ، الأسدْ، يؼبَُر انًحبصبت انذونُت والإبلاؽ انًبنٍادّذ ِذّذ أتٛ شّاٌٗ "   

 .28، 21ص: 
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 النفعية وبالتالي عدـ الاستفادة منيا بأكبر قدر ممكف.

 :يقضي ىذا التبويب بتقسيـ معايير المحاسبة الدولية  تبويب المعايير طبقا لنوع القوائم المالية

بيا، ويكتسي تبويب المعايير وفقا لنوع القوائـ المالية أىمية كبرى  ةئـ المالية المرتبطواطبقا لنوع الق

التعرؼ بالتحديد عمى  القوائـ المالية مف المؤسسات التي تعدخاصة مف الجانب العممي، إذ يمكف 

 المعايير التي يمكف استخداميا وتفادي المعايير الأخرى خاصة في ظؿ التعدد وتنوع ىذه المعايير.

أصدرتيا لجنة  ة الدولية التيتعتبر المعايير المحاسبالاتساق في معايير المحاسبة الدولية:  .3

معيارا الخطوة الأولى في توفير  41، 2010معايير المحاسبة الدولية والبالغ عدد حتى نياية 

الاتساؽ المرغوب فيو لمممارسات المحاسبية، لاف ما يعيب عمى ىذه المعايير ىو كثرة ما تحتويو 

مف بدائؿ يسمح بإتباعيا عند تطبيؽ طرؽ العرض والإفصاح وىذا ما ينعكس سمبا عمى عممية 

 الاتساؽ.

 وىكذا وجدت المحاسبة نفسيا بيف وجيتيف متعارضتيف أوليما تطوير معاييرىا لمتماشي ومتطمبات 

 المؤسسات المحمية والدولية، ومف جية ثانية التنوع والاختلاؼ الناتج عف تطبيؽ ىذه المعايير وىو 

 ة كتقنية لقياس وتوصيؿ المعمومات لممستخدميف. ما يؤثر عمى المحاسب

توجد عدة أسباب : ة المعاصرة بين مختمف دول العالمفي الممارسات المحاسبي أسباب التباين . أ

 أدت الى الاختلاؼ في الممارسات المحاسبية بيف الدوؿ يمكف إجماليا في النقاط التالية:

  :بيف المحاسبيف عمى أف الإيراد يتحقؽ بالبيع عاـ  إجماعيكاد يعقد التباين في تحقق الإيراد

للأجؿ القصير، إذ أف مبيعات الأجؿ القصير تعد مبيعات  اأو بيع انقدي اع بيعسواء كاف ىذا البي

مضمونة التحصيؿ وتبقى خاضعة لتكويف مخصصات أو مسموحات لمقابمة الديوف المشكوؾ 

بتحصيميا، إلا أف الممارسة العممية تشيد بعض النماذج التي تثير التناقضات ذات تأثير ىاـ في 

 ومف أمثمة ىذه النماذج: نتائج العمميات وتنعكس عمى ميزانية المؤسسة
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 يعتبر البيع بالتقسيط مف بيف أىـ الطرؽ الشائعة في يومنا ىذا، حيث شممت  :1البيع بالتقسيط

إلا أف الفارؽ في سعر البيع الحاضر  ،كافة المستمزمات ميما كانت أىميتيا أو قيمتيا النقدية

التقسيط بت التي تتبع طريقة البيع والآجؿ وخاصة لفترة قصيرة يعطي تباينا كبيرا في إيراد المؤسسا

مف غيرىا، وبطبيعة الحاؿ فإف اختلاؼ ىذه الممارسات يؤدي إلى جعؿ القوائـ المالية لا تصمح 

لتبايف الأرباح المتحققة بيف الشركات التي تطبؽ أسس مختمفة في تحقؽ  الاتخاذ القرارات نظر 

 .اتالإيراد

  البيع التأجيري(Leasing):  ويقوـ بدفع مبمغ معيف كإيجار  اصؿ معيفقد يستأجر المشتري

كما لا يسجؿ الديوف  الخاصة، مف ضمف أصولو ىذا الاصؿيسجمو مع المصروفات ولا يسجؿ 

ف عدـ ظيور أوراؽ الدفع وما إلييا مف التزامات ناجمة عف شراء أصوؿ عف  ،ضمف التزاماتو وا 

لتحميؿ المالي فتنخفض الالتزامات قصيرة الأجؿ وتزداد طريؽ التأجير مف شانو الإخلاؿ بمؤشرات ا

ذا اعتبر المشتري ، قيمة رأس الماؿ زيادة وىمية مازاؿ مسجلا باسـ البائع  تاجيرهتـ الذي صؿ الاوا 

إلى اسـ المشتري عندئذ ستزداد قيمة الأصوؿ بثمف  الاصؿإلى حيف التسديد النيائي وتحويؿ 

ومف الطبيعي أف كؿ بديؿ مف  ،امميا مع التزامات الشركة الأخرىالشراء أما الالتزامات فتظير بك

 ولو آثار عمى  ،البدائؿ الممكف اتباعيا في الشركات ينعكس عمى نتائج الأعماؿ والقوائـ المالية

 القرارات المتخذة.

 :مصطمح عقد المقاولة مف المصطمحات القانونية الحديثة، ولذلؾ عرفػو  يعتبر عقود المقاولات

"عقد يتعيد بمقتضاه أحد المتعاقديف أف يصنع  كالتاليعممػاء الشػرع المعاصروف بتعريفو القانوني 

  مف والمقاوؿ في عقد المقاولة ىو "2تعيػػد بػػو المتعاقػػد الآخػػرشػيئاً أو أف يػؤدي عمػػلًا لقػػاء أجػػر ي

                                                 
1

 .05/03/2012، تراس٠خ 18:00، اٌغاػح:  http://egybase.com/vb/t665.htmlاٌّٛلغ الاٌىرشٟٚٔ:  

 ، www. arablib.com فمٗ ِماسْ ِغرٜٛ أٚي، اٌّؼٙذ اٌؼاٌٟ ٌٍمضاء،  اٌّٛلغ الاٌىرشٟٚٔ: (" عؼذ اٌغثش "الاعرظٕاع ) اٌّماٚلاخ 2

  .17/02/2013، تراس٠خ 15:30اٌغاػح 
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 يتعيػد بػالأجر لممقػاوؿ  مفعمؿ معيف، و العاقػد الآخػر ىػو  يةأدتيتعيد بصناعة شيء معيف، أو ب

، ويعتبر عقد شػػكؿ دفعػػات أو أقسػػاطعمػى  يؤديمػا  امقابػؿ تنفيػذ التزاماتػو، وىػذا الأجػر غالب

قياس الربح  نظرا لاف ،العمميةمجاؿ آخر لتبايف وجيات النظر السائدة في الممارسة المقاولات 

عدة بدائؿ و أف كؿ بديؿ يؤدي إلى نتائج مختمفة وكؿ نتيجة ليا مدلوؿ مختمؼ بالنسبة يكوف تحت 

 لمتخذي القرارات.

  :يمثؿ تحميؿ النفقات أحد أىـ عوامؿ التبايف في نتائج القياس التباين في تحميل النفقات 

 المحاسبي، ففي مجاؿ الأصوؿ طويمة الأجؿ لابد مف تخفيض قيمة ىذه الأصوؿ أو استيلاكيا 

 وتحميؿ عبء التخفيض أو الاستيلاؾ عمى سنوات عمرىا الإنتاجي. 

 تجدر الإشارة إلى أف  التشريعات الضريبية في الولايات المتحدة تسمح باستخداـ طريقة الاستيلاؾ و 

يادة أعباء الاستيلاؾ في السنوات الأولى لاقتناء الأصؿ، وتخفيض الضريبي الذي يؤدي إلى ز 

الأرباح الصافية وتخفيض الضرائب بيدؼ تشجيع مشروعات الأعماؿ عمى استبداؿ أصوليا 

ذا لـ ينفذ  وتحديث التكنولوجيا المستخدمة، مما ينعكس عمى جودة الإنتاج وتخفيض تكاليفو، وا 

يد فإنو لا يحتسب أي مبمغ مقابؿ استيلاؾ الأصؿ المستيمؾ المستثمر الاستبداؿ وحيازة أصؿ جد

 أساساً، وىذا معناه زيادة الأرباح وزيادة الضرائب في نفس الوقت.

 :عف استخداـ  اناجم اتباين ىناؾفإف  ،بالإضافة إلى التبايف الناتج عف المغة تباين المصطمحات

 .مصطمحات دوف غيرىا

 مع أف الميزانية ىي القائمة الأساسية التي ولدت مع نظاـ القيد  :تباين شكل القوائم المالية

إلا أف تطور  1492المزدوج الذي طبؽ في الدويلات الإيطالية منذ القرف الخامس عشر قي سنة 

محاسبة التكاليؼ والمحاسبة الإدارية أدى بكثير مف المنشآت إلى تطوير شكؿ الميزانية لتعرض 
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موقؼ  and parker Nobesغراض التحميؿ المالي, وقد عرض  عمى شكؿ تقرير مالي  يخدـ أ

   وكانت النتائج عمى الشكؿ التالي: ،بعض دوؿ العالـ مف شكؿ الميزانية

 لبعض دول العالمالمالية الميزانية  يوضح شكل( : 2-1جدول رقم )  

 ترتيب العناصر الشكؿ الدولة
 البدء بالأصعب سيولة تقرير )قائمة( استراليا
 البدء بالأسرع سيولة T فرنسا
 البدء بالأسرع سيولة تقرير ألمانيا
 البدء بالأسرع سيولة T إيطاليا
 البدء بالأصعب سيولة T الياباف
 البدء بالأسرع سيولة T أسبانيا

 البدء بالأسرع سيولة مركز مالي المممكة المتحدة
 كمييما أو قائمة T الولايات المتحدة

جمعية المحاسبيف القانونييف السورييف، دمشؽ، سورية، منشورات "، تطبيق معايير المحاسبة الدولية في سورية: مأموف حمداف" المصدر  

 .4، ص: 2008

ولو أف بعض الشركات أخذت بصيغة ، ىي الصيغة الغالبة  Tأما في الوطف العربي فما زالت صيغة

وكذلؾ بالنسبة لمنظـ المحاسبية ، التحميؿ المالي التقرير نظراً لما ىذه الصيغة مف تسييؿ إجراءات

الموحدة التي كاف أوليا النظاـ المحاسبي الموحد المصري وقد أخذت عنو سورية وليبيا واليمف نظميا 

 وليس عمى تقرير أو قائمة.  Tالمحاسبية الموحدة فقد اعتمد عمى ميزانية عمومية 

لعالـ مازالت تعد حسابات ختامية: أرباح وخسائر. أما بالنسبة لقائمة الدخؿ فنجد أف بعض دوؿ ا

بينما البعض الآخر انتقؿ إلى أسموب القائمة الذي يصنؼ المصروفات بحسب وظيفتيا أما 

 التصنيؼ الكلاسيكي لمحسابات الختامية فإنو يصنفيا بحسب طبيعتيا. 

 :تعتمد الممارسة المحاسبية في كثير مف مجالاتيا عمى تقديرات وأحكاـ  تباين أسس القياس

ولقد أفرزت التجربة  ،مف العدالةفييا رب القياس المحاسبي تقيالمحاسب الخاصة التي يفترض أف 
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يدور  بحيث ،لتقميؿ التفاوت في الممارسة العممية  االأمريكية المبادئ المحاسبية المقبولة عموم

لكف ذلؾ بدأ يختمؼ بتغير الظروؼ الاقتصادية  حتى بدت  ،بشكؿ عاـ في فمؾ التكمفة التاريخية

  .المعايير المحاسبية السائدة أقرب إلى الواقعية في القياس المحاسبي

 :في  اكاف لمتجربة الأمريكية في مجاؿ توحيد القوائـ المالية آثار تباين توحيد القوائم المالية

عداد القوائـ المالية الموحدة مف وجية نظر أكثرية صياغة الم عايير الدولية في مجاؿ السيطرة وا 

 المساىميف.

شيد الاقتصاد في المممكة المتحدة بعض تجارب السيطرة والاندماج لكف التجربة في المممكة  

 المتحدة سرعاف ما استفادت مف التجربة الأمريكية مع بقاء الاختلافات.

الدوؿ الأوربية الأخرى أقؿ تطوراً كما كانت شركات الأشخاص أكثر شيوعاً مف  كاف الاقتصاد في

لذا كانت التشريعات الأوربية تكاد تخمو مف الإشارة لمشركات القابضة وكيفية  ،الشركات المساىمة

فكاف تبني المعايير المحاسبية الدولية أكثر ملاءمة مف تطوير تجارب أو  ،توحيد القوائـ المالية

  .سات محمية تكاد تكوف غير موجودةممار 

أما في الوطف العربي فإف الاقتصاد أقؿ تطوراً مف الاقتصاد الأوربي ويشيع نموذج شركات 

  ،وقمما نجد في عصرنا الراىف شركات عربية خرجت مف حدود دولة عربية معينة ،الأشخاص

الاندماج التي تحدث عدا بعض حالات  ،لتسيطر في شركات أخرى في دوؿ عربية أو غير عربية

 بيف الحيف والآخر في بعض الدوؿ العربية كالسعودية ولبناف.

ولكف رغـ كؿ تمؾ التباينات ومبرراتيا  والقوانيف والأنظمة التي تدعميا، نجد أف الأصوات التي 

 .لعدة أسباب  اتطالب بالسعي إلى تطوير المحاسبة باتجاه تحقيؽ التقارب أخذت بالتزايد نظر 
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وصوؿ إلى مفيوـ الاتساؽ مل الاتساق في المعايير المحاسبية عمى المستوى الدولي:مفهوم  . ب

في معايير المحاسبة عمى المستوى الدولي لابد في البداية مف التفرقة بيف مفيوميف أساسيف ىما 

 .1مف جية ثانية تنوع معايير المحاسبة الدولية مف جية، وتوحيد معايير المحاسبة الدولية

ير المحاسبة يتمثؿ في وجود فروؽ بيف معايير المحاسبة المحمية ومعايير المحاسبة فتنوع معاي

الدولية في ما يتعمؽ بالعرض والإفصاح المحاسبي، أما توحيد معايير المحاسبة فنعني بو إمكانية 

 إزالة ىذه القيود لموصوؿ إلى طريقة واحدة خاصة بالعرض والإفصاح عمى المستوى الدولي.

يات والوسائؿ اللازمة لإزالة أو التخفيؼ مف حدة لؽ في معايير المحاسبة يعني إيجاد الآلكف الاتسا

الاختلافات الحاصمة في طرؽ العرض والإفصاح بيف المؤسسات المحمية والدولية، ويمكف إرجاع 

 1904عقد عاـ والذي الاتساؽ المحاسبي عمى المستوى الدولي إلى أوؿ مؤتمر دولي لممحاسبيف 

نة سانت لويس بأمريكا، وبالتالي توحيد معايير المحاسبة عمى المستوى الدولي مسالة في مدي

تعارضيا القوانيف والتشريعات المعموؿ بيا في دوؿ المختمفة، وىذا ما يجعؿ مسالة الاتساؽ في 

تطبيؽ معايير المحاسبة الدولية تكتسي أىمية بالغة بالنظر لاف عممية الاتساؽ تبحث في كيفية 

 الممكف.       المحاسبي ميؿ مف ىذه الفروقات لموصوؿ الى اكبر درجة مف التوحيد التق

: إف المتتبع لتطور الفكر مزايا توفير الاتساق في المعايير المحاسبية عمى المستوى الدولي . ت

المحاسبي يستطيع الحكـ عمى أف المعرفة المحاسبية تتسـ بخاصيتيف متلازمتيف ىما:الاستمرارية و 

كوف تفالاستمرارية تشير إلى تراكـ الخبرات و ت ،التغير، وىذا عمى الصعيديف التطبيقي و النظري

القواعد و الأعراؼ المحاسبية بمرور الزمف بعد ثبوت منفعتيا عمميا  وتقبميا نظريا، أما خاصية 

قتصادية عوامؿ اتجدد الالتغير فتشير إلى قدرتيا عمى مواكبة التطور في بيئة الأعماؿ نتيجة 

 ، يدؼ الأساسي في النياية تكويف نظرية محاسبية شاممةالجتماعية و القانونية و التكنولوجية و لاوا

                                                 
1

 .318، ص:1994" ِجٍح جاِؼح ا١ٌشِٛن، الأسدْ، اٌؼذد اٌشاتغ،  أهًُت الاحضبق فٍ حطبُك انًؼبَُر انًحبصبُت انذونُتِذّذ ِطش"  
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 وبالتالي تحقيؽ الاتساؽ المطموب في معايير المحاسبة الدولية سيوفر المزايا التالية:

 ؛الجنسياتالمتعددة  لمشركاتالكفاءة والفعالية في إعداد وعرض القوائـ المالية، وخاصة  –

 ؛قات القياس المحاسبي التي تظير في القوائـ الماليةو تقميص فر  –

بيف الدوؿ وىذا ما يؤدي إلى  ةتقميص الفروقات بيف الأساليب والممارسات المحاسبية المطبق –

 ؛تعزيز الخدمات المحاسبية المقدمة لممؤسسات الدولية والمحمية

 التخصيص الكؼء لمموارد ىدرتيا عموق زيادة كفاءة أسواؽ رأس الماؿ الدولية والعربية –

 ىالاقتصادية وجذب استثمارات أجنبية إلي الدوؿ المتوافقة محاسبيا مع المعايير الدولية، فضلا عم

 ؛زيادة حركة التبادؿ التجاري والتكامؿ الاقتصادي بصفة عامة بينيا

تستقبؿ  التيير عمؿ مصالح الضرائب في الدوؿ أف توفير الاتساؽ المطموب يسيؿ إلى حد كب –

 .الشركات الدولية

ينبغي لأي بيئة دولية تريد الاتساؽ مع البيئة الدولية : عمى المستوى الدولي مقومات الاتساق . ث

أف تتوافر فييا مقومات كي تندمج بالبيئة الدولية ولكي يتـ العمؿ عمى توفير الكمية والاندماج فييا 

 :1لبيئة معينة مع المعايير المحاسبية الدولية ينبغي وجود المقومات التاليةالاتساؽ المطموب 

بيئة معولمة أو في طريقيا إلى البيئة المعولمة، ويعني ىذا أف تتوافؽ بيئة العالمية، أي أف  –

تتوافؽ مع صفات العولمة وبيئتيا مف حيث الانضماـ إلى المؤسسات الدولية أو ذات الصبغة 

متيا منظمة التجارة العالمية وشروطيا واتفاقياتيا، منظمة البورصات العالمية، الدولية وفي مقد

 ؛مجمس معايير المحاسبة الدولية وغيرىا

زالة أي  –  تكييؼ التشريعات والقوانيف والأنظمة وتعديميا بما يتوافؽ مع المتطمبات الدولية وا 

 ي مجالات الصناعة والتجارة تعارض أو عدـ تطابؽ معيا بحيث يسيؿ تطبيؽ المعايير الدولية ف
                                                 

1
انذونُت وححذَبث انبُئت انُظبو انًحبصبٍ انجزائرٌ انجذَذ ،بٍُ الاصخجببت نًخطهببث حطبُك يؼبَُر انًحبصبت ٔٛساٌذ٠ٓ ِض٠أٟ " 

، http://search.conduit.com/Results.asp ، ِاخٛرج ِٓ اٌّٛلغ الاٌىرشٟٚٔ: 9: ، ص" جاِؼح عى١ىذج.اٌجضائشانجزائرَت

 .14/12/2013، تراس٠خ: 12:00اٌغاػح:

http://search.conduit.com/Results.aspx?q=%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%88%D8%AD%D9%8A%D8%AF%20%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AD%D8%A7%D8%B3%D8%A8%D9%8A&ctid=ct2233703&octid=CT2233703&SearchSource=44
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 ؛والمحاسبة وغيرىا

أف تكوف البيئة الاقتصادية لمبمد ىي بيئة الاقتصاد الجزئي أي بيئة الوحدات الاقتصادية وىنا  –

 ؛يتراجع دور الدولة إلى كونو دوراً تنظيمياً وتنسيقيا وليس دورا قائدا أو موجيا أو مسيطرا

والمقصود بالتكييؼ الفني ىو استخدامات التقنية الحديثة  التكييؼ الفني والنفسي لمواطني البمد، –

مكانيات جيدة، أما التكييؼ النفسي فيقصد بو تقبؿ مواطني البمد  في مجاؿ العمؿ بطرؽ كفؤة وا 

 لثقافة العولمة وتوجياتيا.

لأىمية الممارسات المحاسبية لمنشاط الاقتصادي وبصفة خاصة  انظر  أشكال الاتساق الدولي: . ج

في مجالات قياس وتخصيص وتوزيع الموارد الاقتصادية عمى القطاعات والأنشطة الاقتصادية 

عنيا لتفعيؿ التكامؿ  ىالمختمفة فإف توفيؽ الممارسات المحاسبية يعد أداة ضرورية لا غن

 :نمخصيا في النقاط التالية ساؽىناؾ عدة أشكاؿ للاتو  الاقتصادي العربي

  النمطية (STANDARDIZATION): ما يدعى بػ : " وىوone size-fist alle  "  اي

مقاس واحد يناسب الكؿ "  وىي مجوعة مف القواعد المضبوطة وتوصؼ بأنيا جامدة وضيقة " 

كما أف النمطية ، حيث أنيا تتطمب تطبيؽ معيار واحد أو قاعدة واحدة في كؿ الحالات ،وغير مرنة

ات عمى المستوى القومي، إلا انو توجد عد انتقادات ليذا الأسموب يمكف ذكرىا لا تقبؿ أي اختلاف

 كالتالي:

 تطبيؽ معيار واحد عمى مواقؼ مختمفة؛ 

  عدـ قابمية النمطية للاختلاؼ حتى عمى المستوى الوطني فكيؼ ليا استيعاب الاختلافات عمى

 ضاتو؛المستوى الدولي بكامؿ تناق

 .عدـ المرونة نظرا لصعوبة تطبيؽ النمطية عمى مستويات عدة 

 لتناسق ا(HARMONIZATION): : ويعمؿ التناسؽ عمى إيجاد الانسجاـ فيما يمي 
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 المعايير والقوانيف التي ليا علاقة مباشرة بالقياس والإفصاح؛ 

 في الأسواؽ المالية  الإعلاف والإفصاح عف القوائـ المالية التي تقوـ بيا الشركة مع الجميور

 والبورصات, وكؿ ما يتعمؽ بالأوراؽ المالية؛

 .معايير المراجعة 

نما يؤخذ بعيف الاعتبار  يعتبر التناسؽ أكثر مرونة وو  انفتاحا، حيث لا يطبؽ معيار واحد، وا 

الفروؽ الموجودة عمى مستوى مختمؼ الاقتصاديات، ولقد شيد التناسؽ قدرا كبيرا مف التقدـ عمى 

 توى الدولي في السنوات الأخيرة، وخاصة في التسعينات كما ىو موضح في الجدوؿ التالي:المس

أهم الدول التي بها الشركات التي اعتمدت التناسق الدولي سنة يوضح ( : 3-1جدول رقم ) 

1991 

 العدد الدولة العدد الدولة العدد الدولة

  14 إفريقيانوب ج  09 ىونغ كونغ  34 كندا

  22 السويد 06 المجر  07 الصيف

  68 سويسرا  11 ايطاليا  08 قبرص

  14 تركيا  07 الياباف  09 التشيؾ

  09 الإمارات . ع  49 الكويت  11 فنمندا

  09 زيمبابوي  05 لكسمبورغ  32 فرنسا

  73 دوؿ أخرى  05 بولندا 12 ألمانيا

دار المريخ لمنشر ، ترجمة الدكتور محمد عصاـ الديف زايد "  المحاسبة الدولية "فرديؾ تشوي، كاروؿ انفر وست، جاري مييؾ :المصدر

 .372 :، ص2004 السعودية، الرياض،والتوزيع، 

أوجد التناسؽ أكثر مف أساس لقياس التكاليؼ، عند تقييـ الأصوؿ الثابتة والممموسة في  كما

 التكاليؼ الجارية.، ومعيار ةالمؤسسات عف طريؽ تطبيؽ مقياس التكمفة التاريخ
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  القابمية لممقارنة(COMPARIBLITY):  ويعتبر الكثير ىذه الطريقة أكثر وضوحا مف

حيث أف المعمومات والبيانات تعد عمى أسس محاسبية مختمفة وفؽ الطرؽ التي تتبعيا  ،التناسؽ

حيث  ،ويكوف ذلؾ مع إفصاح ومراجعة قابمة لممقارنة بسيولة ،الدوؿ باختلاؼ أنظمتيا المحاسبية

تتيح لمستخدمي لقوائـ المالية إجراء المقارنة دوف ضرورة وجود ارتباط وثيؽ لمختمؼ الأنظمة 

كثير ينتقد الفروؽ الموجودة في طريقة المقارنة عمى أنيا لا تمبي الإلا أف  ،المحاسبية لمدوؿ الأخرى

وىو  ،مف مستخدمي القوائـ المالية مف أجؿ إجراء مقارنة بيف دوؿ مختمفة الاحتياجات المتزايدة

 المبرر الذي يعطي الأفضمية لمتناسؽ عمى المقارنة.   

سابقة بالرغـ مف المزايا معوقات توفير الاتساق في المعايير المحاسبية عمى المستوى الدولي:  . ح

ؾ معوقات تحوؿ دوف الوصوؿ إلى توفير الذكر لتوفير الاتساؽ عمى المستوى الدولي الى أف ىنا

ىذا الاتساؽ والناتجة عف الفروقات الحضارية والثقافية بيف الدوؿ، بالإضافة إلى اختلاؼ الأنظمة 

والقوانيف والظروؼ الاقتصادية بيف ىذه الدوؿ مما يجعؿ عممية الاتساؽ ىي الأخرى صعبة 

 لمجيات التي تبحث عف ىذا الاتساؽ.   

إف التوحيد المحاسبي وظيفة ليس مف السيؿ  سبي الدولي لممعايير المحاسبية:التوحيد المحا .4

فصميا عف طبيعة النظاـ الاقتصادي، مف حيث أنيا تقوـ أساسا بإضفاء الصبغة النظامية 

لممعمومات، وبالتالي فالتوحيد المحاسبي أصبح مطمبا أساسيا لمواءمة المحاسبة مع التغيرات 

 الاقتصادية الكمية.

 اجعؿ الشيء واحدبشكؿ عاـ يعني التوحيد  :1وم التوحيد المحاسبي عمى المستوى الدوليمفه . أ

التماثؿ والتطابؽ والانتظاـ، ومع أف التوحيد الكامؿ صعب التحقيؽ عمى المستوى الدولي، فقد  اي

جاء التوحيد في بادئ الأمر بصيغة مخففة وىو ما يسمى بالتوافؽ أو الاتساؽ ويعني التوافؽ إزالة 

                                                 
" ٚسلح ػًّ ِمذِح ضّٓ يخطهببث انخىافك وانخطبُك انًؼبَُر انًحبصبُت انذونُت وانبُئت الأردَُت"طلاي اٌججاٚٞ ٚ ػثذ إٌاطش ٔٛس 1

 .2006، الأسدْ، جاِؼح الإعشاءفؼا١ٌاخ اٌٍّرمٝ اٌٛطٕٟ ٌٍّؼا١٠ش اٌّذاعث١ح اٌذ١ٌٚح، 
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ية مع بعضيا الاختلافات في النظـ والمعايير المحاسبية أو تخفيفيا والعمؿ عمى جعميا قابمة لمتسو 

 البعض بينما المعايير تبحث في إزالة الاختلافات عف طريؽ تطوير معايير موحدة.

لكف الاختلافات في المعايير والممارسات المحاسبية بيف الدوؿ، و ىذا شيء واقعي ناتج عف 

قد يجعؿ الاختلافات البيئية ) الثقافية والاقتصادية والسياسية والقانونية ( بيف الدوؿ، الأمر الذي 

 التوحيد المحاسبي التاـ بيف الدوؿ أمرا غير مقبوؿ وصعب التحقيؽ.

مف العوائؽ الميمة التي تقؼ إزاء التوحيد  :الولي توحيد المحاسبيالعقبات عوائق و  . ب

 :1عمى المستوى الدولي الآتيالمحاسبي 

تعتمد عممية التطور المحاسبي عمى مجموعة عوامؿ تاريخية، اقتصادية،  التقاليد المحمية: –

سياسية، تنظيمية واجتماعية والتطور المحاسبي المحمي )عمى المستوى الوطني( ىو جزء مف 

الأخير يعتمد عمى تمؾ العوامؿ أيضاً وبنفس الوقت تقؼ ىذا التطور المحاسبي الدولي لذا فاف 

 بالعالـ يريد تطبيؽ نظاـ عالمي جديد بعد نظامو الوطني.عائقاً أمامو وأف أي شعب 

يحتاج أفراد المجتمع وعمى وجو الخصوص أفراد المجتمع  العوائق الاقتصادية والتشريعية: –

المالي إلى المعمومات مف المحاسبة التي وظيفتيا تزويد المعمومات للأطراؼ المختمفة وىي تعمؿ 

جراءات محاسبيةضمف نمط اقتصادي معيف يفرض عمييا اخ ومف ناحية أخرى تتبايف  ،تيار طرؽ وا 

 مقوانيف بيف أف معظـ التأثيرات في توسع المحاسبة وتطورىا ىو الييكؿ لالدوؿ في تطبيقيا 

 التشريعي وىو انعكاس لمتقاليد الثقافية الوطنية.

رغبة في قبوؿ إذ تشكؿ عائؽ أماـ التوحيد المحاسبي فالوطنية تقود إلى عدـ ال الحالة السيادية: –

 تسويات تتضمف تغيير الممارسات المحاسبية تفضيلًا لأخرى دولية .

 

                                                 
 ٔفظ اٌّشجغ اٌغاتك." يخطهببث انخىافك وانخطبُك انًؼبَُر انًحبصبُت انذونُت وانبُئت الأردَُت"طلاي اٌججاٚٞ ٚ ػثذ إٌاطش ٔٛس 1
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 وىناؾ معوقات أخرى يمكف أف تكوف السبب في عدـ التوحيد المحاسبي عمى المستوى الدولي نذكر 

 : 1منيا

 الطبيعة المعقدة التي تصاغ بيا بعض المعايير مثؿ المعايير المرتبطة بالاستثمارات والمشتقات 

 ؛المالية والمعايير المرتبطة بالقيمة العادلة عموما والادوات

  قناعة المستثمريف ومستخدمي القوائـ المالية الآخريف بالمعايير الوطنية. وقد تكوف ىذه القناعة 

 تعود المستثمريف ومستخدمي القوائـ المالية عمى المعايير الوطنية إلى الدرجة التي  في حقيقتيا

اولئؾ المستخدميف الى قراءة قوائـ مالية اعدت باستخداـ طرؽ محاسبية غير  يصعب فييا تحوؿ

 ؛التي تعودوا عمييا

  مشاكؿ الترجمة، المعايير الدولية تصدر بالمغة الانجميزية وبمصطمحات محاسبية انجميزية

متعارؼ عمييا، وتكمف الصعوبة ىنا اف التراجـ قد تصؿ إلى مقابؿ المصطمح مف المغة الوطنية 

قد لا يعكس مضمونة نفس المضموف المقصود في المعايير الدولية  ولكف المصطمح الوطني

 .وبالتالي تفقد عممية الترجمة فاعميتيا

بجانب العوائؽ سالفة الذكر فيناؾ ضغوط : عمى المستوى الدولي الضغوط باتجاه التوحيد . ت

 :2عديدة باتجاه التوحيد منيا

ترليوف دولار تقوـ بيا  15إذ تزيد عمى  والمبادلات الاقتصادية:الزيادة الدولية في التجارة  –

شركات كونية منتشرة في كؿ أنحاء العالـ وتتطمب معايير وأسس لمقياس والإبلاغ المحاسبي، وجاء 

ومف متطمبات الانضماـ إلييا مبدأ الشفافية لتوفير معمومات  WTOإنشاء منظمة التجارة العالمية 

بيؽ معايير المحاسبة والتدقيؽ الدولية إذ سيؤدي التزاـ الشركات بمجموعة لممستثمريف وكذلؾ تط
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عالمية مف المعايير الدولية إلى اتساؽ أكبر في المعمومات المالية المقدمة في تقارير الشركات 

 السنوية.

لتنفيذ النشاطات الاقتصادية المختمفة وحاجة المموليف  الحاجة المتزايدة إلى رأس المال: –

قراضيا ولكي تعرض والمست ثمريف إلى المعمومات المالية عف الشركات التي يتـ الاستثمار فييا وا 

 ىذه الشركات أسيميا وسنداتيا في البورصات العالمية عمييا تطبيؽ معايير محاسبية موحدة قابمة 

 لمفيـ مف قبؿ أولئؾ المستثمروف والمقرضوف.

قوية لتنسيؽ الجيود عف طريؽ منظمة التجارة أدى ذلؾ إلى الحاجة ال ازدياد التنافس الدولي: –

 العالمية بموجب وأسس تأتي في مقدمتيا استخداـ المعايير المحاسبية والتدقيقية الدولية.

باتجاه الحاجة إلى معايير متوافقة عمى مستوى العالـ للإفصاح في  ضغوط الشركات الدولية: –

أرجاء المعمورة وتعمؿ في بيئات متباينة وتواجو مواقفيا المالية إذ أف فروع ىذه الشركات منتشرة في 

صعوبات في إعداد تقاريرىا المالية بموجب المعايير المحمية لتمؾ البمداف العاممة فييا لذا فاف 

 مصمحتيا تقتضي أف تطبؽ دوؿ العالـ معايير موحدة لتسييؿ أعماليا.

 زيادة الاندماج الدولياف : 1والتكنولوجيازيادة الاندماج الدولي للأسواق والعمل ورأس المال  –

 لأسواؽ والعمؿ ورأس الماؿ والتكنولوجيا تتطمب لغة مشتركة مفيومة عمى مستوى وعولمة ا

 ، تيدؼ الى تقميؿ الفوارؽ الدولية.العالـ

يحقؽ التوحيد المحاسبي منافع كثيرة عمى مستوى : الدولي منافع التوحيد المحاسبي . ث

 :2في النقاط التاليةالمؤسسات مكف ذكرىا 

 قابمية مقارنة القوائـ المعدة في بمداف مختمفة وتؤدي تمؾ إلى تعزيز قرارات الاستثمار والاقتراض  –
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ف كانت معدة في بمداف أخرى دراكيا وا   ؛وتسيؿ لمستخدمي القوائـ المالية مف أي بمد فيميا وا 

تسييؿ توحيد الفروع الأجنبية إذ تسيؿ المعايير الموحدة لمفروع المنتشرة في أنحاء العالـ مف   –

 ؛توحيد نتائج الأعماؿ بقوائـ موحدة وتبقى مشكمة تحويؿ العممة فقط

انتفاء الحاجة إلى مجاميع متعددة مف القوائـ المالية لمشركات التي تريد إدراج أسيميا في  –

إذ بدلًا مف إعداد قوائـ مالية تتطابؽ مع المعايير المحمية لكؿ بورصة تريد البورصات العالمية، 

 ؛إدراج أسيميا فييا فالمعايير الموحدة تزيؿ ىذه الحاجة

تحسيف القرارات الإدارية في الشركات متعددة الجنسية فالبيانات الموحدة سيمة الفيـ عمى  –

 ؛سب مصادر إعدادىاصانعي ومتخذي القرارات ولا تتطمب تفسيرات مختمفة ح

إزالة الغموض والتناقض والالتباس عف مستخدمي القوائـ المالية وذلؾ مف خلاؿ وجود معايير  –

 ؛موحدة ذات مفاىيـ واحدة

تحقؽ المعايير الموحدة الرصينة الفائدة لمبمداف النامية بشكؿ أكبر مف معاييرىا الوطنية التي لا  –

 ؛تصؿ إلى مستوى رصانة الأولى

لتوحيد إلى اختصار الزمف والكمؼ والجيود لمدوؿ النامية في الوصوؿ إلى النتيجة كما يؤدي ا –

 ؛الدوؿ المتقدمة التي أنجزت المعايير الدولية الييا التي وصمت

 تكوف الدوؿ النامية عمى دراية بالمعايير والطرؽ والإجراءات المحاسبية التي تعمؿ في ظميا  –

 ؛تمؾ الدوؿوفروعيا العاممة في  دوليةالشركات ال

زالة عدـ الفيـ فاف ذلؾ يزيد الموثوقية بالقوائـ المالية المعدة عمى أساسيا  – وبإمكانية المقارنة وا 

 ؛كما يزيد ذلؾ مف تدفؽ الاستثمارات وانسيابيا

يؤدي كذلؾ إلى توفير الماؿ والوقت في توحيد وجمع المعمومات المالية المختمفة عندما تطمب  –

 متطمبات قانونية.مف أكثر مف طرؼ وفقاً ل
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 ة الدولية:معايير المحاسبق الفعمي لالتطبي .5

يعني تطبيؽ معايير المحاسبة الدولية، الزاـ  م تطبيق معايير المحاسبة الدولية:و مفه   . أ

المنصوص  والإجراءاتالقواعد كؿ د بوالتي تممؾ انظمة محاسبية بالتقيالمؤسسات بكؿ انواعيا 

  .عمييا في معايير المحاسبة الدولية

تحقيقو بشكؿ  يقصد بمتطمبات التطبيؽ ىو ما ينبغي :معايير المحاسبة الدولية طبيقتمتطمبات  . ب

تطبيع المؤسسات الاقتصادية الأردنية  و اندماج البيئة المحمية بالبيئة الدوليةأجؿ تحقيؽ عممي مف 

 .والتنظيمات المينية مع المعايير الدولية

 :1التطبيؽ يمكف أف تتشكؿ مف الآتيلذا وفي ضوء ما تقدـ فإف متطمبات 

تقوـ الشركات والمؤسسات الاقتصادية الأخرى التي ينبغي عمييا تطبيؽ المعايير المحاسبية  –

 ؛الدولية بإشراؾ العامميف لدييا في الأقساـ المالية بدورات تخصصية في ىذا المجاؿ

يير المحاسبية الدولية تقوـ الجمعيات المينية بإقامة دورات تخصصية في كيفية تطبيؽ المعا –

 ؛بشكؿ يتفؽ مع متطمبات البيئة المحمية ويتكيؼ معيا

تقوـ المؤسسات المينية الأخرى بنشر وتوصيؿ كؿ ما يتعمؽ بالمعايير المحاسبية الدولية  –

 ؛وتطبيقيا

تقوـ مكاتب التدقيؽ وتنظيـ الحسابات بإشراؾ العامميف لدييا في دورات تطويرية تتعمؽ بكيفية  –

 ؛لمعايير المحاسبية الدولية وما يرتبط بياتطبيؽ ا

تقوـ بورصة عماف وىيئة الأوراؽ المالية بإلزاـ الشركات التي تعرض أوراقيا المالية في البورصة  –

 .بتطبيؽ المعايير المحاسبية الدولية
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اف غياب معايير محاسبة مالية يؤثر بشكؿ اثر غياب تطبيق المعايير المحاسبية الدولية:  . ت

مباشر عمى المؤسسة الافتصادية مف جية وعمى الاقتصاد الوطني ككؿ مف جية ثانية وىذا  سمبي

  1: مف خلاؿ

 قد يؤدي غياب معايير المحاسبة المالية إلى اختلاؼ الأسس : عممية اتخاذ القرارات صعوبة –

صعوبة  عنو التي تعالج بموجبيا العمميات والأحداث والظروؼ المالية لممنشآت المختمفة مما ينتج

المقارنة بيف البدائؿ المختمفة  مقارنة المراكز المالية ليذه المنشآت ونتائج أعماليا وبالتالي صعوبة

 .القرارات اذعند اتخ

يؤدي غياب معايير المحاسبة أحيانا إلى استخداـ طرؽ  : القرارات الخطأ في عممية اتخاذ –

يصاؿ نتائجيا لقياس العمميات والأحداث والظروؼ  محاسبية غير سميمة التي تؤثر عمى المنشأة وا 

المالي ونتائج  المستفيديف. ويترتب عمى ذلؾ أف القوائـ المالية لممنشأة قد لا تظير بعدؿ مركزىا إلى

المعروضة في القوائـ المالية  أعماليا. كما أف المقرضيف لمنشاطات المختمفة يستخدموف المعمومات

الخطأ في إعداد تمؾ القوائـ قد يؤدي  الإقراض. ولذا فإف ضمف معمومات أخرى، عند اتخاذ قرارات

  .إلى الخطأ في اتخاذ ىذه القرارات

لممنشأة  قد يؤدي غياب معايير المحاسبة إلى إعداد القوائـ المالية: عممية اتخاذ القرارات تعقيد –

استفادة صعوبة  حسابية، مما يترتب عميومبطريقة مقتضبة ومعقدة ، حتى واف صمحت المعالجة ال

عممية متميزة وكلاىما ليس  مستخدمييا منيا، إذ يستمزـ فيميا الرجوع إلى مصادر إعدادىا أو قدرة

المصادر بحكـ طبيعتيا مف حيث  متوفرا في معظـ الحالات ، سواء لعدـ إمكانية الرجوع إلى

قة تؤثر عمى وبالتالي وجود حالة عدـ ث .السرية أو التشعب والحجـ والمكاف أو الخبرة والمعرفة

 . حجـ وظيفة القرارات التي يتخذونيا
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يجب الاعتراؼ بأف عممية التوحيد لا تزاؿ تكتنفيا الكثير مف الصعاب وأف ىناؾ ضرورة لتقديـ 

جيود أكبر مف أجؿ الوصوؿ إلى غاية )مثمى( تتمثؿ في معايير دولية موحدة. و لا شؾ أف توفر 

 :1ة، نذكر منيا ما يمينظاـ محاسبي دولي موحد سيحقؽ منافع ىائم

  قدرة المؤسسة عمى استعماؿ مجموعة واحدة مف المعايير لأغراض مختمفة يمكنيا مف اقتصاد

 مبالغ كبيرة مف التكاليؼ،

  استعماؿ ىذه المعايير عمى نطاؽ دولي واسع مف طرؼ الشركات سيوفر بدوف شؾ مبالغ طائمة

 مف الأمواؿ كؿ سنة،

 ليؼ سيستفاد منيا أو تعود بالفائدة عمى شركات المراجعة، اقتصاد مقادير كبيرة مف التكا

 وشركات الخدمات الاستشارية المالية،

  ،زيادة فعالية تشغيؿ الأسواؽ المالية 

  تدعيـ المستثمريف بالمعمومات المالية ذات النوعية والشفافية العاليتيف. الأمر الذي سيساىـ في

 تخفيض تكمفة رأس الماؿ،التقميؿ مف درجة مخاطر الاستثمار ومف ثـ 

  سيولة إجراء عمميات المقارنة مما يؤدي إلى اختيار أفضؿ البدائؿ. وىذا مف شأنو أف يترؾ

 تدفؽ الأمواؿ تتجو صوب الشركات الفعالة. فتزداد الرفاىية الاجتماعية.

ما أريد إف الإلحاح عمى التوحيد المحاسبي وطنيا أو دوليا لا يمكف اعتباره ىدفا في حد ذاتو إذا 

لممحاسبة أف تكتسب ثقة المستعمميف، وخاصة عمى الأمد الطويؿ لأنو )التوحيد( بالعكس قد يجعميا 

تتصؼ بالجمود والقصور في تمبية الاحتياجات المتجددة. وأف المعيار الذي يجب أف تقيـ عمى 

تخذ القرار مف ضوئو الممارسات المحاسبية ىو درجة الاستفادة منيا )المنفعة التي يتحصؿ عمييا م

 ممارسة معينة( لأغراض محددة.
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ولضماف الحفاظ عمى الثقة في التقارير المالية تقوـ محاولات كثيرة ىنا وىناؾ مف طرؼ منظمات 

حكومية وغير حكومية ترمي إلى اقتراح ممارسات نمطية تضمف تقريب وجيات النظر حوؿ مجمؿ 

 القضايا التي تثير الاختلاؼ.

ىناؾ عدة مزايا تكتسبيا المؤسسة مف خلاؿ تطبيؽ مزايا تطبيق المعايير المحاسبية الدولية:  . ث

 :1معايير المحاسبة الدولية يمكف إيجازىا في النقاط التالية

تقوـ المؤسسات بتطبيؽ معايير وأسس محاسبية واحدة بغض النظر عف جنسيتيا مما يمكنيا  –

   مف المقارنة مع باقي مؤسسات العالـ. 

الدخوؿ إلى أسواؽ الماؿ العالمية والعربية، فقد سمح تطبيؽ المعايير الدولية لمشركات الأوروبية  –

 في نيويورؾ  WALL STREETمثلا بالاستفادة مف أسواؽ الماؿ الأمريكية خصوصا بورصة 

ع ، الأمر الذي يرفـ المحاسبي وفؽ المعايير الدوليةتحسيف جودة المعمومات التي ينتجيا النظا –

 مف كفاءة أداء الإدارة بالوصوؿ إلى معمومات ملائمة لاتخاذ القرارات.

إف تأسيس معايير محاسبية دولية تمقى قبولا عاما عمى المستوى الدولي وىذا يؤدي  إلى تأىيؿ  –

 محاسبيف قادريف عمى العمؿ قي الأسواؽ العربية وحتى الدولية.

وحدة لمشركات المتعددة الجنسيات ، مما يشجع توافر معايير دولية يسمح بإعداد قوائـ مالية م –

 عمى انفتاح أسواؽ الماؿ الوطنية  وزيادة الاستثمارات المالية والإنتاجية عربيا ودوليا.

بدأت دوائر ضريبة الدخؿ في كثير مف الدوؿ العربية تشترط تطبيؽ معايير المحاسبة الدولية   –

 في تقديـ إقرارىا الضريبي.

في  أىـ مشاكؿ تطبيؽ معايير المحاسبة الدولية مف: المحاسبة الدوليةمشاكل تطبيق معايير  . ج

 :1العديد مف دوؿ العالـ

                                                 
1

 . 24" ِشجغ عاتك اٌزوش، ص:  IFRS – IAS، 7002يؼبَُر انخمبرَر انًبنُت انذونُت خاٌذ جّاي اٌجؼاساخ "  
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  ؛مشاكؿ ترجمة المعايير إلى المغة الوطنية دوف أف تفقد مضمونيا الأصمي –

 ؛عدـ ملائمة نصوص المعايير في كثير مف الأحياف لمظروؼ المحمية –

  ؛عامة وترؾ التفاصيؿ لكؿ دولةإصدار بعض نصوص المعايير الدولية بصورة  –

معظـ الدوؿ حاجة ممحة  فالمعايير الدولية لا تغطي إلا الأحداث ذات الصبغة الدولية التي تبدي

 ليا دوف النظر لمعيار معيف يلاءـ ظروؼ دولة أو مجموعة محدودة مف الدوؿ بعينيا.

واقع الدوؿ التي ألزمت شركاتيا بالمعايير الدولية قد أفرز الأدوار الآتية لمجالسيا  مف الملاحظ أف

  :) جمعيات المحاسبة الوطنية (الوطنية لممحاسبة

 ؛ىذا الصدد المشاركة في صناعة المعيار حسب درجة إيجابية الدولة في –

 ؛الوطنية التعميؽ عمى مشروع المعيار مف حيث مدى ملائمة نصوصو لمظروؼ –

 ؛إصدار معيار وطني يتوافؽ مع المعيار الدولي –

 ؛إصدار معيار أو معايير وطنية فيما لـ يتناولو معيار دولي –

 .بأسواؽ الماؿ سجمةإصدار معايير وطنية لمشركات غير الم –

، ويمكف كيفية التحوؿ مف المعايير الوطنية إلى المعايير الدولية وتختمؼ وجيات النظر حوؿكما 

 ي:تصنيفيا فيما يم

لتزاـ الشركات المسجمة في سوؽ الماؿ  إإدخاؿ بعض التعديلات التشريعية والنظامية لمنص عمى  –

أو التي ترغب في التسجيؿ في سوؽ الماؿ ، بتطبيؽ المعايير الوطنية المتوافقة مع معايير 

 ؛المحاسبة الدولية

 تحديد الاختلافات فيما بيف المعايير الوطنية الحالية والمعايير الدولية وتعديؿ ىذه الاختلافات  –

                                                                                                                                               
1
اٌٛطٕٟ اٌٍّرمٝ  ضّٓ فؼا١ٌاخأػذخ " ِذاخٍح يؼبَُر انًحبصبت انذونُت: أهًُخهب ويخطهببث حطبُمهب"  ١٘ٚثح ذ٘ثشٞ أع١ا ١ٌٚا ص٠ 

إٌّظُ ػٍٝ ِغرٜٛ اٌّشوض   "ِؼا١٠ش اٌّذاعثح اٌذ١ٌٚح ٚاٌّؤعغح الالرظاد٠ح اٌجضائش٠ح ِرطٍثاخ اٌرٛافك ٚاٌرطث١ك" اٌّٛعَٛ تؼٕٛاْ 

 .2010ِاٞ 26 / 25اٌجاِؼٟ عٛق أ٘شاط، ٠ِٟٛ
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 ؛الأوضاع السياسية والاقتصادية لمدولة مع لمتوافؽ مع المعايير الدولية ما لـ يتعارض ذلؾ

ر الدولية إصدار معيار وطني يحدد لمشركات كيفية تطبيؽ المعايير الوطنية المتوافقة مع المعايي –

 ؛عند تطبيقيا لأوؿ مرة

 إصدار معيار وطني متوافؽ مع المعيار الدولي مع كؿ إصدار جديد لممعايير الدولية. –

 ىتعتبر صوت الدولة المحاسبي عمى المستو الجمعيات الوطنية لممحاسبة أف وتجدر الإشارة إلى 

ىما وظيفتاف أساسيتاف لا يمكف و  بوابة عبور المعايير الدولية لمدولة. ىيالدولي، وفي نفس الوقت 

مواكبة التطورات العالمية والتأثير بفاعمية في صنع كاف المطموب التخمي عنيما ويجب دعميما إذا 

 .المحاسبية عمى المستوى الدولي السياسات

 يتعتبر التقارير المالية المنتج النيائي والرئيس ثانيا: القوائم المالية وفق معايير المحاسبة الدولية:

لإنتاج  ،لنظاـ المحاسبة المالية التي تقوـ بمعالجة الأحداث المالية المختمفة وعرضيا خلاؿ السنة

مف خلاؿ الكـ اليائؿ مف العمميات فرشيدة، القرارات التساعد المستخدميف في اتخاذ  معمومات

بي عمى يعمؿ النظاـ المحاس ،والأحداث والبيانات المالية التي تحدث في المؤسسة خلاؿ السنة

تسجيؿ بيانات المعاملات المالية وترحيميا وتخزينيا وفقا لمعديد مف المبادئ المحاسبية المتعارؼ 

 .1عمييا لإنتاج قوائـ مالية سنوية ميمة بالنسبة لمستخدمييا

ويتـ توصيؿ ىذه المعمومات لممستثمريف وغيرىـ عف طريؽ عدة مصادر، أىميا التقارير المالية 

حيث تغطي تفاصيؿ الأداء الحالي والمستقبمي  ،يز بالشمولية في المعموماتالسنوية التي تتم

 لممؤسسة.

ىذا وتشكؿ القوائـ المالية الجزء المحوري لمتقارير المالية، والغاية الأساسية مف إعدادىا ونشرىا ىي 

 تزويد كؿ المستخدميف بمعمومات مفيدة لاستعماليا في اتخاذ القرارات الاستثمارية.

                                                 
1

" اٌّجٍح الأسد١ٔح انمىائى انًبنُت ػهً أصؼبر الأصهى وحجى انخذاولاثر حىلُج الإفصبح ػٍ سذاب عاٌُ أٌخٛسٞ ِٚغؼٛد ِذّذ تٍماعُ "  

 .163 :، ص2006(، اٌجاِؼح الأسد١ٔح، 2فٟ إداسج الأػّاي اٌؼذد سلُ )
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لأىمية القوائـ المالية وفائدتيا فقد كانت محؿ العديد مف النقاشات لدى مجمس معايير ونظرا 

، أسفرت تمؾ النقاشات عمى إصدار المعيار المحاسبي الأوؿ وليةوالييئات الد المحاسبة الدولية

ى "عرض البيانات المالية" الذي تمزـ فيو المؤسسات بإعداد قوائـ مالية في نياية كؿ سنة تحتوي عم

 معمومات ذات جودة عالية وواضحة وقابمة لممقارنة.

  مقوائم المالية:التأصيل النظري ل .1

مفيوـ القوائـ المالية لابد مف الإشارة إلى أف ىناؾ  إلىقبؿ التطرؽ مفهوم القوائم المالية:  . أ

ومات اختلاؼ بيف القوائـ المالية و التقارير المالية، حيث يحتوي التقرير المالي عمى كافة المعم

والتي تشمؿ القوائـ المالية السنوية، تقرير إلى المصالح المختمفة التي تمتزـ المؤسسة بتقديميا سنويا 

مراقب الحسابات، تقرير مجمس الإدارة، مناقشات وتحميلات الإدارة فيما يخص الظروؼ العامة 

جتماعي لأعماؿ لممؤسسة، توقعات الإدارة وتنبؤاتيا في المستقبؿ، ووصؼ التأثير البيئي والا

 . 1المؤسسة

أما القوائـ المالية فيي المصدر الرئيسي لممعمومات التاريخية المتضمنة نتيجة نشاط المؤسسة 

، وتوجو مترجمة في شكؿ وحدات نقدية خلاؿ السنة المالية تومركزىا المالي، والتغيرات التي حدث

التي تحوييا في اتخاذ القرارات الاستثمارية القوائـ المالية لمعديد مف الأطراؼ لاستخداـ المعمومات 

 والتمويمية وغيرىا مف القرارات الأخرى.

رغـ أف القوائـ المالية تبدو متشابية في كؿ المؤسسات عبر دوؿ العالـ  أنواع القوائم المالية: . ب

سية مختمفة، إلا أف ىناؾ فروقا بينيا تعود إلى اختلاؼ الظروؼ الاقتصادية، والقانونية، والسياال

تبايف في و  اختلاؼ ىناؾليذه البمداف، بالإضافة إلى اختلاؼ حاجات المستخدميف لمقوائـ المالية، 

 المفاىيـ الخاصة بالقوائـ المالية ومكوناتيا، وىو ما نتج عنو سياسات محاسبية مختمفة فيما 

                                                 
1

 . 6، ص: 1993" ِطاتغ جاِؼح عؼٛد، اٌٍّّىح اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح، ححهُم انخمبرَر انًبنُتِذّٛد إتشا١ُ٘ ػثذ اٌغلاَ ذشوٟ" 
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 . 1المحاسبييخص الاعتراؼ بعناصر القوائـ المالية مما اثر بدوره عمى مستوى الإفصاح 

ونظرا لأىمية القوائـ المالية في مد المستخدميف بالمعمومات اللازمة التي تبيف الصورة الحقيقية 

لممؤسسة، أدى ذلؾ بالمشرع الجزائري إلى صياغة المواد القانونية التي تمزـ المؤسسات الجزائرية 

عداد ونشر القوائـ المالية، فقد نصت المادة   25المؤرخ في  11 ػ 07وف رقـ مف القان 25بتنظيـ، وا 

أف تعد القوائـ الجزائرية التي تتضمف النظاـ المحاسبي المالي، عمى المؤسسات  2007نوفمبر 

     :    2المالية التالية

 الميزانية؛ –

 جدوؿ حسابات النتائج؛ –

 جدوؿ سيولة الخزينة؛ –

 جدوؿ تغييرات الأمواؿ الخاصة؛ –

 ممحؽ الكشوؼ المالية. –

تمثؿ القوائـ المالية والإيضاحات المرفقة ليا المرتبة الأولى  ونشر القوائم المالية:أهمية إعداد  . ت

مف حيث الأىمية في التقارير المالية، وتنبع أىمية القوائـ المالية مف أىمية المعمومات المحاسبية 

، المفصح عنيا في صمبيا لذلؾ تعتبر القوائـ المالية مف أىـ مصادر المعمومات لممستخدميف

 :3ويمكف إظيار أىمية القوائـ المالية مف خلاؿ تحقيقيا ما يمي

 تزويد المستخدميف بمعمومات محاسبية أساسية لاتخاذ القرارات الاستثمارية المناسبة؛ –

 تزويد إدارة المؤسسة بمعمومات محاسبية تمكنيا مف تقييـ الوضعية المالية لممؤسسة وأدائيا؛ –

 حاسبية تمكنيا مف بناء الاستراتيجيات المستقبمية؛تزويد إدارة المؤسسة بمعمومات م –

                                                 
1

 .102" ِشجغ عاتك اٌزوش، ص:  انًؼبَُر انًحبصبُت فٍ ضىء َظرَت انًحبصبت٠ذ١ٝ اتٛ طاٌة "  
2

 . 11، ص:2009" ِٛلُ ٌٍٕشش، اٌجضائش، انُظبو انًحبصبٍ انًبنٍاٌّجٍظ اٌٛطٕٟ ٌٍّذاعثح "  
3

" ِزوشج ١ًٌٕ شٙادج  أصؼبر الأصهى اثر الإفصبح انًحبصبٍ فٍ انخمبرَر انًبنُت انضُىَت انًُشىرة ػهًِذّذ ػثذ الله إٌّٔٙذٞ "  

 . 26، ص: 2004، غ١ش ِٕشٛسج، جاِؼح آي اٌث١د، ػّاْ، الأسدْ، ٖاٌذورٛسا
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تحقيؽ الكفاءة في الأسواؽ المالية، بحيث تصبح أسعار الأسيـ المتداولة تخضع فقط لقانوف  –

 السوؽ، وبالتالي تكوف الأسعار عادلة وحقيقية؛

 تعتبر مف العوامؿ الأساسية التي تحدد اتجاه أسعار الأسيـ المتداولة في البورصة؛ –

 السوؽ المالي أكثر عدالة وشفافية في توفير فرص الحصوؿ عمى المعمومات؛ تجعؿ –

 توفر لممؤسسة مصادر التمويؿ المناسبة.  –

القوائـ المالية إلى تقديـ معمومات عف الوضع المالي  تيدؼأهداف إعداد ونشر القوائم المالية:  . ث

العديد مف الفئات التي تستخدميا  وىذا ما يفيدالوضع المالي لممؤسسة  ونتائج الأعماؿ والتغير في

 .الاقتصادية في اتخاذ القرارات

المشتركة لمعظـ المستخدميف، ومع ذلؾ  كما تمبي القوائـ المالية المعدة ليذا الغرض الاحتياجات

قد يحتاجيا المستخدميف في اتخاذ القرارات  فإف تمؾ القوائـ المالية لا توفر كافة المعمومات التي

البيانات تعكس الآثار المالية للأحداث التاريخية ولا  ذلؾ راجع إلى حد كبير أف تمؾالاقتصادية، و 

 .مالية توفر بالضرورة معمومات غير

بواجباتيا وتساعد في محاسبتيا  كما تظير القوائـ المالية أيضا نتائج تقييـ كفاءة الإدارة في القياـ

ف في تقييـ كفاءة الإدارة ومحاسبتيا إلى يرغبو  ، وييدؼ المستخدموف الذيفالخارجيةعف الموارد 

لاحتفاظ باستثمارات في المؤسسة أو اسبيؿ المثاؿ قرارات  اتخاذ قرارات اقتصادية قد تشمؿ عمى

 .الإدارةاعضاء مجمس مف الضروري تغيير  بيعيا أو ما إذا كاف

الأمريكييف الأىداؼ  لقد حدد مجمس مبادئ المحاسبة المنبثؽ عف مجمس المحاسبيف القانونييف

 :1لمقوائـ المالية التي توضح المحتوى الملائـ لمبيانات المالية عمى النحو التالي العامة

 إعطاء معمومات محاسبية تتعمؽ بأصوؿ المؤسسة؛ –

                                                 
1

 .96" ِشجغ عاتك اٌزوش، ص:  7002يؼبَُر انخمبرَر انًبنُت خاٌذ جّاي اٌجؼاساخ"  
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 إعطاء معمومات محاسبية تتعمؽ بخصوـ المؤسسة؛ –

 إعطاء معمومات محاسبية تتعمؽ بحقوؽ الممكية لممؤسسة؛ –

 محاسبية تتعمؽ بالإيرادات والمصاريؼ؛إعطاء معمومات  –

 إعطاء معمومات محاسبية تتعمؽ بالتدفقات النقدية وما في حكميا. –

إضافة إلى معمومات أخرى يتضمنيا ممحؽ القوائـ المالية، كالسياسات المحاسبية المتبعة مف قبؿ 

 ىـ الاستراتيجيات الخاصة بمستقبميا المالي والاقتصادي.  أالمؤسسة، و 

استقر العرؼ المحاسبي عمى أف القوائـ المالية تعد  التي تستخدم القوائم المالية: الفئات . ج

وتعرض مف طرؼ إدارة المؤسسة لتخدـ عممية اتخاذ القرارات الاقتصادية عمى مستوى المؤسسة، 

لكف مع التطورات الحاصمة في المؤسسة والمحيط الخارجي ليا، أصبحت القوائـ المالية تخدـ 

لأطراؼ الأخرى خارج المؤسسة، والذيف ليـ مقدرة محدودة في الحصوؿ عمى مجموعة مف ا

المعمومات اللازمة، كما أف ىناؾ اختلاؼ بيف اىتماـ المستفيديف مف المعمومات فمنيـ مف لو 

اىتماـ مباشر بالقوائـ المالية والبعض الأخر اىتماماتو غير مباشرة وفي ىذا الصدد أشارت جمعية 

كية أف القوائـ المالية قد أعدت لخدمة المستفيديف مف خارج الوحدة الاقتصادية المحاسبة الأمري

 . 1بالدرجة الأولى

ولقد حدد الإطار ألمفاىيمي لإعداد وعرض البيانات المالية الصادر عف لجنة معايير المحاسبة 

إدارة  بأنيا تشمؿفي الفقرة التاسعة منو الفئات التي تستخدـ القوائـ المالية  1989الدولية عاـ 

 ، الجميور، وف، المقرضوف، الموردوف، العملاءالمؤسسة المستثمروف الحاليوف والمتوقعوف، الموظف

 :2إذف ىناؾ فئات مختمفة تستخدـ القوائـ المالية لإغراض متعددة ىي

 ت يقع عمى عاتؽ المحاسب إعداد القوائـ المالية، وتيتـ دارة المؤسسة بالمعموما إدارة المؤسسة: –

                                                 
1

 .11" ِشجغ عاتك اٌزوش، ص: ححهُم انخمبرَر انًبنُت" ِذّٛد إتشا١ُ٘ ػثذ اٌغلاَ ذشوٟ 

 .85، ص: ِشجغ عاتك اٌزوش"  انذونُت انحذَثتدنُم انًحبصب انً حطبُك يؼبَُر انخمبرَر انًبنُت طاسق ػثذ اٌؼاي دّادج "  2
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التي تحوييا القوائـ المالية، لأنيا مؤشر لمحكـ عف مدى كفاءتيا في إدارة أصوليا، ومقابمة 

 التزاماتيا، كما تستعمميا أيضا في الرقابة والتخطيط.

 ومف المعمومات التي تيتـ بيا الإدارة تدور حوؿ بياف المركز المالي، وبياف الأداء لممؤسسة.

ات المستفيدة يعتبر المستثمروف أىـ مجموعة مف المجموع والمتوقعون:المستثمرون الحاليون  –

، حتى أف توجيات ىيئات وضع المعايير في الدوؿ المتقدمة كمجمس معايير مف القوائـ المالية

يضعوف المستثمر في  FASBومجمس معايير المحاسبة الأمريكية  IASBالمحاسبة الدولية 

وترجع أىمية خدمة المستثمريف كيدؼ  ،مقدمة اىتماماتيـ عند وضع معيار محاسبي معيف

 لممعايير المحاسبية والقوائـ المالية للأسباب الآتية:

 حيث يقوموف تعاقدية قائمة عمى أساس التفاوض أف المستثمريف لا تربطيـ بالمنشأة علاقة ،

 طيا مسبقا.بشراء أوراؽ مالية أعدت شرو 

 حيث يـ أصحاب الحؽ الباقي في المؤسسةأف المستثمريف مف حممة الأسيـ يطمؽ عمي ، 

 يحصموف عمى ناتج الأرباح بعد سداد مستحقات أصحاب الحقوؽ الأخرى ومف ثـ ففي حالة تحقيؽ 

 ، كما أف ناتج التصفية في نياية حياة المنشأة ىو مف حؽيذه الخسارةلخسارة فإنيـ المتحمموف 

 حممة الأسيـ ، ىذا الناتج قد يزيد أو ينقص عف رأس الماؿ الذي دفعو حممة الأسيـ.

القوائـ المالية لمعرفة النتائج المحققة مف قبؿ المؤسسة، ولذلؾ الى يحتاج المستثمروف الحاليوف 

ـ رباح المتحققة، أما المستثمروف المتوقعوف تزودىلتقدير حقوقيـ المالية الناتجة عف توزيع الأ

القوائـ المالية بمعمومات يمكف مف خلاليا قياس العائد والمخاطر التي ينطوي عمييا قرار شراء 

 أسيـ المؤسسة.

 ومف أىـ المعمومات التي تحتاجيا ىذه الفئة مف المستخدميف: النتيجة المحققة، سياسة توزيع 

 ة لأسيـ المؤسسة. يالأرباح، الييكؿ المالي لممؤسسة، قيمة الحقيق
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ييتـ الموظفوف بالقوائـ المالية وبالمعمومات التي يمكف استخراجيا منيا لتقييـ قدرة الموظفون:  –

المؤسسة عمى الاستمرار في دفع مستحقاتيـ المالية في أوقاتيا المحددة مف جية، وقدرة المؤسسة 

 عمى الاستمرار لضماف المنصب الدائـ لمعمؿ.

فئة ىي:النتيجة المحققة، الييكؿ المالي، إدارة ومف اىـ المعمومات التي تحتاجيا ىذه ال

 الأصوؿ....الخ.

يحمؿ الدائنوف القوائـ المالية لممؤسسة وييتموف بالمعمومات المالية التي تحوييا  الدائنون: –

 لمعرفة قدرة المؤسسة عمى سداد الالتزامات المترتبة عمييا.

ة، ربحية المؤسسة، مصادر الامواؿ ومف أىـ المعمومات التي تحتاجيا ىذه الفئة سيولة المؤسس

 واستخداماتيا...الخ. 

 ييتـ الموردوف بالمعمومات المحاسبية لمعرفة قدرة المؤسسة عمى دفع مستحقاتيـ في  الموردون: –

 أجاليا المحددة.

ومف أىـ المعمومات التي تحتاجيا ىذه الفئة سيولة المؤسسة، ربحية المؤسسة، قدرة المؤسسة عمى 

 .السداد...الخ

ييتـ العملاء بالمعمومات المحاسبية لمعرفة قدرة المؤسسة عمى الاستمرار في تزيدىـ العملاء:  –

 بالاحتياجات الضرورية، وخاصة إذا كاف ىناؾ تعاقد بيف المؤسسة والزبوف لفترة طويمة مف الزمف.

تيتـ السمطات الضريبية بالنتيجة المحققة مف قبؿ المؤسسة وذلؾ لتحديد  السمطات الضريبية: –

 مستحقاتيا الضريبية.

يقصد بالجميور المحمموف، المحاموف، المنافسوف، الباحثوف....الخ، وييتـ الجميور الجمهور:  –

المالية،  بالمعمومات المحاسبية لاستعماليا حسب احتياجاتو، فمثلا يحتاج المحمموف الماليوف القوائـ
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ذالتقديـ الاستشارات المالية لموكمييـ، ويحتاج المنافسوف القوائـ المالية لدراسة المؤسسة  كانت  وا 

 تمثؿ المنافس القوي آـ لا. 

انو توجد عدة محددات  إلابالرغـ مف الأىمية الكبرى لمقوائـ المالية محددات القوائم المالية:  . ح

 :1التاليةيمكف ذكرىا في النقاط وانتقادات 

إعداد القوائـ المالية يتـ وفقا لمعديد مف الفروض منيا ما يفرض ثبات القوة الشرائية لمنقود، وىو  –

 ؛ما يظير عناصر ىذه القوائـ غير مطابقة لمواقع الحالي

وجود العديد مف الطرؽ المحاسبية التي يتـ تطبيقيا عند إعداد ىذه القوائـ مثؿ طرؽ الاىتلاؾ  –

  ؛وذلؾ مف شانو أف يؤدي إلى صعوبة المقارنة بيف المؤسسات تقييـ المخزوف 

تتميز عناصر القوائـ المالية بالطابع الكمي، وىذا يعني إرفاقيا بمعمومات غير كمية عند اتخاذ  –

 .الاقتصادية السميمة اتالقرار 

نظرا لأىمية القوائـ المالية معايير المحاسبة الدولية: متطمبات عرض القوائم المالية وفق  .2

باعتبارىا مصدرا لممعمومات لفئة واسعة مف مستخدمي القوائـ المالية فقد حصؿ تعاوف دولي أدى 

محاولة تضييؽ الخلافات مف خلاؿ  إلىالى ظيور لجنة معايير المحاسبة الدولية التي ىدفت 

المتعمقة بإعداد وعرض القوائـ  السعي لزيادة توافؽ القوانيف والتشريعات المحمية مع الإجراءات

حوؿ المركز المالي والأداء اللازمة يدؼ توفير المعمومات ، بالمالية وفقا لممعايير المحاسبية الدولية

 المالي والتدفقات النقدية لممؤسسة التي تفيد شريحة عريضة مف المستخدميف عند اتخاذ القرارات،

تعريؼ واضح لمعرض عند صياغة معايير المحاسبة انو لـ يتـ تقديـ الى وفي ىذا الصدد نشير 

 ر كالتالي:صالدولية، الا انو يمكف بياف ىذا العن

 يار ظب او الشكؿ الذي يتـ بو تنظيـ او ريقة او الاسمطالمحاسبي الى ال ضيشير مفيوـ العر 

                                                 
1

 .19" ِشجغ عاتك اٌزوش، ص:  ححهُم انخمبرَر انًبنُت" ِذّٛد إتشا١ُ٘ ػثذ اٌغلاَ ذشوٟ 
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كزىا المالي في القوائـ المالية بما يسيؿ ميمة ر سسة ومؤ الم طالمعمومات المحاسبية، المتعمقة بنشا

  .1قييـ اداء المؤسسة واتخاذ القرارات العديدة المتعمقة بياتمستخدمي ىذه القوائـ عند 

 وعميو يمكف بياف اىـ متطمبات العرض في القوائـ المالية عمى النحو التالي:  

 الميزانية:قائمة متطمبات عرض  . أ

تعتبر الميزانية مرآة ينعكس عمييا الوضع المالي لممؤسسة في لحظة زمنية  تعريف الميزانية:  –

واحدة، حيث تبيف الأصوؿ التي تممكيا المؤسسة و الالتزامات المستحقة عمى المؤسسة، وحقوؽ 

تشكؿ  اضافة الى انياالمالكيف في لحظة زمنية معينة، وتعد الميزانية المصدر الرئيسي لممعمومات 

، وىذا الأمر يستدعي ترتيب عناصرىا وفؽ منياج معيف يسيؿ الوقوؼ المالي حميؿأداة ىامة لمت

عمى مدى كفاية استغلاؿ المؤسسة لرأسماليا، أو تحديد قدرة المؤسسة عمى الوفاء بما عمييا مف 

 التزامات نحو الغير.

 :نية عمى ثلاثة مجموعات رئيسية ىيتشتمؿ الميزاعناصر قائمة الميزانية:   –

  :يعرؼ مجمس المحاسبة الأمريكية الأصولFASB  الأصوؿ بأنيا" تمثؿ المنافع الاقتصادية

المحتممة في المستقبؿ مف الموارد الاقتصادية الممموكة والخاضعة لسيطرتيا، ونجمت عف عمميات 

 . 2حدثت فعلا في الماضي"، ومف أمثمتيا: النقدية، المخزوف، الأصوؿ المستأجرة.......الخ

مباشر عمى المساىمة  غير وادية التي يتضمنيا الأصؿ ىي قدرتو بشكؿ مباشر أالمنافع الاقتص

قدرة الأصؿ عمى المساىمة متمثمة  في تدفؽ النقدية أو النقدية المعادلة لممؤسسة، ويمكف أف تكوف

التشغيمية لممؤسسة،كما يمكف أف يأخذ شكؿ  في المساىمة في النشاط الإنتاجي كجزء مف الأنشطة

القدرة عمى تخفيض تدفؽ النقدية إلى خارج المؤسسة  إلى نقدية أو نقدية معادلة، أو فيالتحويؿ 

 ويمكف أف تتدفؽ  عمميات تصنيع بديمة تخفض مف تكاليؼ الإنتاج، كما ىو الحاؿ عند المجوء إلى
                                                 

1
كبث انًضبهًت وفٍ يؼُبر ري حىافرهب فٍ انخمبرَر انًبنُت نهشذمُُى يلُبس يخطهببث انؼرض والافصبح انؼبو وحِذّذ شش٠ف ذٛف١ك"  

 .125، ص: ، اٌش٠اع، اٌغؼٛد٠ح61، اٌؼذد  ح الاداسج اٌؼاِح" ِجٍانؼرض والافصبح انؼبو ببنًًهكت انؼربُت انضؼىدَت
2

 .14، ص: 2010" داس ٚائً ٌٍٕشش ٚاٌرٛص٠غ، ػّاْ، الأسدْ،  انخحهُم انًبنٍ ببصخخذاو انبُبَبث انًحبصبُتِذّٛد ػثذ اٌذ١ٍُ اٌخلا٠ٍح "  
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 :1ىذه المنافع بعدة طرؽ منيا

  مف قبؿ المؤسسة لمغير؛أف يستخدـ الأصؿ لوحده أو مع غيره لإنتاج السمع والخدمات تباع 

 أف يستبدؿ الأصؿ مع أصوؿ أو أصوؿ أخرى؛ 

 أف يستخدـ الأصؿ كأداة لسداد احد التزامات المؤسسة؛ 

 .أف يوزع الأصؿ عمى ملاؾ المؤسسة 

 :2مف خلاؿ التعريؼ السابؽ يمكف ذكر الخصائص الرئيسية للأصوؿ في النقاط التالية  

  تكوف للأصوؿ القدرة عمى تزويد المؤسسة بالخدمة أو وجود منافع اقتصادية مستقبمية: أي أف

المنفعة بصفة منفردة أو بالاشتراؾ مع باقي الأصوؿ الأخرى، وذلؾ بيدؼ تحقيؽ تدفقات نقدية 

 مستقبمية.

  قدرة الوحدة المحاسبية عمى التحكـ في ىذه المنافع: بمعنى أف يكوف ىناؾ ارتباط بيف الوحدة

 يع الوحدة أف تقرر متى تشاء الحصوؿ عمى منافع الأصؿ.المحاسبية والأصؿ، بحيث تستط

  أف تكوف القدرة عمى التحكـ في المنافع ناتجة عف أحداث وقعت في الماضي فعلا، وليست

 مجرد افتراضات.

ويمكف تقسيـ الأصوؿ إلى قسميف أصوؿ متداولة وأصوؿ غير المتداولة فالأصوؿ المتداولة ىي 

نقدية خلاؿ الفترة المالية بسرعة ويسر وبأقؿ تكمفة ممكنة وبالتالي  الأصوؿ التي يمكف تحويميا إلى

 : 3 يمكف اعتبار أف الأصوؿ متداولة عندما

  ثناء الدورة التشغيمية؛أيحتفظ بيا لمبيع أو الاستيلاؾ 

 عندما يحتفظ بالأصؿ بشكؿ رئيسي لأغراض المتاجرة؛ 

 يتوقع أف يتحقؽ الأصؿ خلاؿ الاثنا عشرة شيرا؛ 
                                                 

1
 .101" ِشجغ عاتك اٌزوش، ص: دنُم انًحبصب إنً حطبُك يؼبَُر انخمبرَر انًبنُت انذونُت انحذَثتطاسق ػثذ اٌؼاي دّادج "  
2

 .85، ص: 2005ٍٕشش، ػّاْ، الأسدْ، " داس ٚائً ٌالاطبر انفكري وانخطبُمبث انؼًهُت  يذخم انُظرَت انًحبصبُتسضٛاْ دٍٛج دٕاْ"  
3

 .32، ص: 2009" داس ٚائً ٌٍٕشش ٚاٌرٛص٠غ، ػّاْ، الأسدْ، يؼبَُر انًحبصبت والإبلاؽ انًبنٍ انذونُتِذّذ أتٛ ٔظاس ٚآخشْٚ"  
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  يكوف الأصؿ نقدا أو أصلا معادلا لمنقد.عندما 

وتعتبر كؿ الأصوؿ الأخرى عمى أنيا أصوؿ غير متداولة وىي الأصوؿ التي تقتنييا المؤسسة 

تـ يللاستعانة بيا في أداء أنشطتيا المختمفة، وتسييؿ القياـ بعممياتيا التجارية، وتكوف اقؿ سيولة، و 

روض طويمة الأجؿ، ومف أمثمتيا العقارات والآلات تمويميا عادة مف حقوؽ الممكية أو بواسطة ق

 وغيرىا.

 يعرؼ مجمس معايير المحاسبة المالية  :او الخصوم تزاماتللإ اFASB 1الخصوـ كما يمي:    

لتزامات ىي منافع اقتصادية متوقع التضحية بيا مستقبلا في شكؿ التزاـ قائـ عمى الخصوـ أو الإ "

 الوحدة المحاسبية بتحويؿ أصوؿ أو تقديـ خدمات لممؤسسة وذلؾ نتيجة إحداث تمت في 

 ومف أمثمتيا حسابات الدائنيف، أوراؽ الدفع......الخ.  "  الماضي

 تميز بالخصائص التالية:لتزامات تمف خلاؿ التعريؼ السابؽ نجد أف الإ

 وجود التزاـ مالي يتحمؿ التضحية مستقبلا؛ 

 ارتباط ىذا الالتزاـ بالوحدة المحاسبية بصفة محددة؛ 

  .أف يكوف الالتزاـ ناتج عف أحداث وقعت في الماضي فعلا، وليست مجرد افتراضات 

 ويمكف أيضا تقسيـ الالتزامات إلى الالتزامات المتداولة والالتزامات غير المتداولة ويمكف لممؤسسة 

 : 2اعتبار الالتزامات متداولة عندما

 يتوقع تسديد الالتزاـ أثناء الدورة التشغيمية العادية؛

 يحتفظ بالالتزاـ بشكؿ أساسي لغرض المتاجرة؛ 

  الاثنا عشرة شيرايستحؽ الالتزاـ التسديد خلاؿ. 

                                                 
1

 .86" ِشجغ عاتك اٌزوش، ص: الاطبر انفكري وانخطبُمبث انؼًهُت  يذخم انُظرَت انًحبصبُتسضٛاْ دٍٛج دٕاْ"  
2

 .37" ِشجغ عاتك اٌزوش، ص: يؼبَُر انًحبصبت والإبلاؽ انًبنٍ انذونُتِذّذ اتٛ ٔظاس ٚآخشْٚ"  



 الأول: إعداد وعرض القوائم المالية وفق معايير المحاسبة والتقارير المالية الدوليةالفصل 
 

65 

 

التي يكوف لدييا  اي الإلتزاماتوتعتبر كؿ الالتزامات الأخرى عمى أنيا التزامات غير متداولة، 

 تاريخ استحقاؽ أكثر مف سنة مثؿ القروض المتوسطة وطويمة الأجؿ. 

 تمثؿ حقوؽ الممكية حقوؽ أصحاب المؤسسة مف رؤوس الأمواؿ والإضافات 1حقوق الممكية :

والمسحوبات منو خلاؿ فترة زمنية محددة، ويختمؼ محتوى حقوؽ الممكية حسب نوع النشاط لو 

الذي تقوـ بو المؤسسة، ففي المؤسسات الشخصية ىناؾ رأس ماؿ واحد، أما في شركات 

الأشخاص فيناؾ رأس ماؿ لكؿ شريؾ، أما في المؤسسات المساىمة فتقسـ  حقوؽ الممكية إلى 

 الماؿ الخاص والأرباح المحتجزة.قسميف أساسيف ىما رأس 

تعتبر قائمة الميزانية مف أىـ القوائـ المالية التي تقوـ المؤسسة بإعدادىا  مزايا قائمة الميزانية: –

 :2حيث تحقؽ الميزات التالية

  تعتبر الميزانية بياف المركز المالي لممؤسسة في تاريخ إعدادىا حيث تتضمف ما لممؤسسة مف

  ؛لتزاماتحقوؽ وما عمييا مف ا

 تزامات بحقوؽ ممكيتيا وفقا لتعطي الميزانية تقييما لمقدرة الائتمانية لممؤسسة مف خلاؿ مقارنة الإ

  ؛لما يعرؼ بنسبة التغطية والتي تعني مدى تغطية حقوؽ ممكية المؤسسة لالتزاماتيا

 حقة الدفع، مف خلاؿ الميزانية يمكف التعرؼ عمى مدى قدرة المؤسسة عمى سداد التزاماتيا المست

 ؛ويتـ قياس ذلؾ بنسب التداوؿ والسيولة

  التعرؼ عمى مدى اعتماد المؤسسة عمى التمويؿ الذاتي بقيمة الأرباح التي يتـ احتجازىا، أو

    ؛التمويؿ الخارجي بنسبة الالتزامات إلى حقوؽ الممكية

  التعرؼ عمى تجاه نمو تقييـ مدى قدرة الإدارة عمى القياـ بواجباتيا و وظائفيا وذلؾ مف خلاؿ

 ؛الشركة مف ناحية إجمالي أصوليا وكذلؾ حقوؽ ممكيتيا
                                                 

1
 2009"  داس اٌثمافح، ػّاْ، الاسدْ، يببدئ انًحبصبت انًبنُت، انمُبس والاػخراف والإفصبح فٍ انخمبرَر انًبنُتسضا اٌظفاس "  ٘ادٞ 

 .82ص: 
2

 .49 :، ص2004 الاسدْ، ػّاْ،، اٌطثؼح الأٌٚٝ، ٌٍٕشش ٚاٌرٛص٠غ اٌذاِذ داس "انًبنُتأصش انًحبصبت "سضٛاْ دٍٛج دٕاْ ٚآخشْٚ 
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  القياـ بعمميات التحميؿ المالي مثؿ تحميؿ درجة الرفع المالي أو النسب المتعمقة بالييكؿ المالي

 ؛ونسب التداوؿ وغيرىا

 ؛لدوليةبياف مدى التزاـ المؤسسة بالقوانيف والتشريعات المحمية والمعايير المحاسبية ا 

 ؛، أو أف ميزانيتيا تـ إعدادىا عمى أساس التصفيةؤسسةالوقوؼ عمى استمرارية الم 

  .معرفة سياسات الشركة تجاه استثماراتيا المالية طويمة الاجؿ 

إف كشؼ ميزانية المؤسسة بما ليا وما عمييا في تاريخ محدد يوفر  أهداف قائمة الميزانية: –

 :1ميامجموعة مف المعمومات المفيدة، أى

  معمومات عف السيولة المتاحة في المؤسسة: وذلؾ بتصنيؼ الأصوؿ إلى أصوؿ متداولة قصيرة

لى أصوؿ ثابتة تمثؿ استثمارات إنتاجية لخدمة المؤسسة لفترة  الأجؿ يمكف تحويميا إلى نقدية وا 

طويمة الأجؿ، وكذلؾ تصنيؼ التزامات المؤسسة اتجاه الغير، أي ما عمى المؤسسة مف ديوف 

وقروض إلى قصيرة وطويمة الأجؿ، وتساعد ىذه المعمومات عف سيولة المؤسسة في تقييـ مقدرتيا 

 تواريخ استحقاقيا.في عمى الوفاء بالتزاماتيا المتداولة 

  معمومات عف المرونة المالية لممؤسسة: أي قدرة المؤسسة عمى تعديؿ مقدار وتوقيت تدفقاتيا

 للاحتياجات والفرص غير المتوقعة.النقدية حتى يمكف الاستجابة 

  معمومات عف ىيكؿ رأس الماؿ: أي مصادر تمويؿ المؤسسة مف الملاؾ أصحاب المؤسسة

 ومف الغير المقترضيف أو مانحي الائتماف لممؤسسة.

  حساب معدلات العائد عمى الاستثمار: وذلؾ بحساب نسب معينة تساعد في التحميؿ المالي

 المؤسسة المحققة خلاؿ الفترة المالية إلى رأس الماؿ المستثمر.لممؤسسة، مثؿ نسبة أرباح 

  الحكـ عمى درجة المخاطرة: وذلؾ بتقدير التدفقات النقدية المستقبمية استنادا إلى معطيات 

                                                 
اٌطثؼح الأٌٚٝ،  الاسدْ، ػّاْ،داس اٌّغ١شج، " ححهُم انمىائى انًبنُت، يذخم َظرٌ وحطبُمٍ" ِؤ٠ذ ساضٟ خٕفش ٚغغاْ فلاح اٌّطاسٔح 1

 . 49 :ص ،2006
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 التدفقات النقدية التاريخية لمفترات المحاسبية السابقة.

اضية التي يصور فييا المركز يقصد بتاريخ الميزانية لحظة السكوف الافتر تاريخ الميزانية:  –

 المالي لممؤسسة في نياية الفترة المحاسبية، فيي أشبو بمقطة فوتوغرافية في لحظة معينة.

لكونيا الفترة  وقد جرى العرؼ والقانوف في معظـ الدوؿ عمى اختيار فترة اثني عشرة شيرا متتالية

 :1أخر وينتج عف ذلؾ ما يمي المالية سواءا انتيت في نياية السنة الميلادية أـ في تاريخ

 سيولة جرد المخزوف السمعي؛ 

 اؿ الدفاتر وتصوير الحسابات الختامية، بحيث تظير نتائج الأعماؿ دورة كاممة قفسيولة ا

 لممؤسسة؛

 سيولة توزيع العمؿ عمى مدار السنة بالنسبة لأجيزة الرقابة عمى الحسابات؛ 

 متكاممة لمدورة الطبيعية لممؤسسة أماـ المحمؿ  سيولة قياـ المحمؿ المالي بميامو، فوجود صورة

 تمكنو مف استخراج مؤشرات سميمة.

بالرغـ مف الفوائد العديدة لقائمة المركز المالي إلا أف ىناؾ محددات  محددات قائمة الميزانية: –

  :2تؤثر عمى قدرتيا في تمثيؿ الواقع المالي لممنشأة في وقت محدد ومف ىذه محددات

  إف المعمومات الواردة في معظم الأصول والالتزامات بمبالغ التكمفة التاريخيةالتعبير عن :

قائمة المركز المالي ذات موثوقية مرتفعة، لكنيا موضع انتقاد كونيا لا تعتبر ملائمة لعدـ إدراجيا 

لد بالقيمة العادلة الجارية، وبالتالي إف معظـ الأصوؿ تكوف مدرجة بأقؿ مف قيمتيا، الأمر الذي يو 

احتياطيات سرية غير ظاىره، ويشار إلى أف ىناؾ توجيا نحو محاسبة القيمة العادلة، حيث تطمب 

( تقييـ معظـ الأدوات المالية بالقيمة العادلة كما تطمب المعيار 39معيار المحاسبة الدولي رقـ )

 لة.( قياس الممتمكات الاستثمارية كالعقارات بالقيمة السوقية العاد40المحاسبة رقـ )

                                                 
1

 .254" ِشجغ عاتك اٌزوش، ص:  انًحبصبتَظرَت دغ١ٓ اٌماضٟ ِٚأِْٛ دّذاْ "  
2

 276ص:  ،ِشجغ عاتك اٌزوش " انًحبصبت انذونُت ويؼبَُرهب" دغ١ٓ اٌماضٟ ِٚأِْٛ دّذاْ 
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 حيث تتضمف قائمة المركز المالي العديد مف البنود المعبر عنيا التقديرات والحكم الشخصي :

مف خلاؿ التقدير والحكـ الشخصي ومف الأمثمة عمى ذلؾ، تقدير الديوف الممكف تحصيميا والعمر 

 الإنتاجي للأصوؿ طويمة الأجؿ وقيمة المخزوف الظاىرة في قائمة المركز المالي.

 قائمة المركز المالي لمعديد من البنود ذات القيمة المالية لممنشأة والتي يصعب  عدم شمول

: حيث لا تتضمف قائمة المركز المالي العديد مف البنود والتي تمثؿ أصولا تولد قياسها بموضوعية

منافع مستقبمية لممنشأة نظرا لصعوبة قياس قيـ ىده الأصوؿ بموضوعية وبشكؿ موثوؽ، ومف 

يامة عمى دلؾ قياس قيمة الموارد البشرية والتي تمثؿ في بعض الصناعات أىـ الموارد الأمثمة ال

الاقتصادية خاصة في الصناعات التكنولوجية والتي تعتمد أساسا عمى ميارات العنصر البشري، 

وكذلؾ الحاؿ فاف العديد مف الأصوؿ غير الممموسة لا تظير في قائمة المركز المالي لصعوبات 

 القياس مثؿ السمعة، والتفوؽ في الأبحاث، والشيرة المولدة داخميا.في عممية 

إف الوقائع التالية لتاريخ الميزانية ىي الوقائع التي تحدث في الأحداث التالية لتاريخ الميزانية:  –

 الفترة الممتدة بيف تاريخ الميزانية وتاريخ إصدار تقرير مراقب الحسابات عنيا.

لتالية تتطمب أف تكوف محؿ اعتماد مف قبؿ إدارة المؤسسة يمكف ذكرىما وىناؾ نوعاف مف الوقائع ا

 :1في التالي

  ،النوع الأوؿ: وىي تمؾ الوقائع التي تقدـ دليلا إضافيا يتعمؽ بالظروؼ الموجودة بتاريخ الميزانية

ويؤثر عند عممية إدخاليا عمى القوائـ المالية مثؿ الخسارة الناتجة عف إفلاس احد الزبائف بتاريخ 

 ا يتطمب تعديلات لاحؽ لإعداد الميزانية، وىو متعمؽ بالظروؼ الموجودة بتاريخ الميزانية، وىذ

 بسيطة في القيود الجردية.

  النوع الثاني: وىي تمؾ الوقائع التي تقدـ دليلا يتعمؽ بالظروؼ التي لـ تكف موجودة في تاريخ 

                                                 
1

 .255" ِشجغ عاتك اٌزوش، ص: َظرَت انًحبصبتدغ١ٓ اٌماضٟ ِٚأِْٛ دّذاْ"  
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الميزانية، وبالتالي لا تتطمب ىذه الوقائع تعديلا في الميزانية، مثؿ بيع أسيـ تـ إصدارىا بعد تاريخ 

الميزانية، لكف الأىمية النسبية ليذه الوقائع تتطمب الافصاح عنيا لمحرص عمى عدـ تضميؿ قراءة 

 القوائـ المالية. 

لميزانية شاممة عمى الأقؿ يجب أف تكوف ا المعمومات التي يجب عرضها في الميزانية:  –

 :1العناصر التالية

 ؛الممتمكات والمصانع والمعدات 

 ؛عقارات الاستثمارات 

 ؛الأصوؿ الغير ممموسة 

 ؛الأصوؿ المالية 

 ؛الأصوؿ البيولوجية 

 ؛المخزوف 

 ؛الذمـ المدينة التجارية والذمـ المدينة الأخرى 

 ؛النقد ومعادلات النقد 

  ؛الدائنة الأخرىالذمـ الدائنة التجارية والذمـ 

 ؛المخصصات 

 ؛الالتزامات المالية 

 ؛الالتزامات الضريبية المؤجمة والأصوؿ الضريبية المؤجمة 

 رأس الماؿ الصادر والاحتياطي المنسوب إلى مالكي المؤسسة الأـ. 

 ىذا ويجب أف تعرض المؤسسة عناويف ومجاميع العناصر الفرعية والإجمالية في الميزانية عندما  

                                                 
1

 .301ِشجغ عاتك اٌزوش، ص: "  انًؼبَُر انذونُت لإػذاد انخمبرَر انًبنُتالاذذاد اٌذٌٟٚ ٌٍّذاعث١ٓ"  
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 العرض يساعد في فيـ مركز المؤسسة المالي. يكوف ىذا

 حسابات النتائج: قائمةمتطمبات عرض  . ب

يوضح جدوؿ حسابات النتائج نتائج أعماؿ المؤسسة مف ربح تعريف جدول حسابات النتائج:  –

أو خسارة خلاؿ دورة محاسبية واحدة، وبالتالي يزود مستخدـ القوائـ المالية بمعمومات حوؿ الأداء 

لممؤسسة خلاؿ ىذه الدورة، كذلؾ يساعد عمى القياـ بإجراء عممية التنبؤ بالتدفقات النقدية المالي 

 المستقبمية.

بإمكاف المؤسسة أف تعرض كؿ  81( في فقرتو رقـ 1ويشير المعيار المحاسبي الدولي رقـ )

جمالية العناصر المتعمقة بالإيرادات أو النفقات في جدوؿ حسابات شامؿ واحد يضـ النتيجة الإ

في جدوليف منفصميف حيث يتـ عرض نتائج المؤسسة التي تعود إلى النشاط الأساسي  مؤسسة أولم

لممؤسسة في القائمة الأولى، ثـ يتـ عرض نتائج المؤسسة التي تعود إلى النشاط الثانوي أو 

لمالية النشاطات الأخرى في القائمة الثانية، وتعطي ىذه الطريقة لممسيريف ومستخدمي القوائـ ا

 صورة واضحة عف الأحداث والعمميات التي أدت إلى تشكيؿ نتيجة المؤسسة.

انو يجب عمى المؤسسة أف تعرض  99( في فقرتو رقـ 1ار المحاسبي الدولي رقـ )يكما يشير المع

 تحميلا لممصروفات المعترؼ بيا في نتيجة المؤسسة باستخداـ تصنيؼ إما عمى أساس:

  حساب نتيجة المؤسسة  فيطبيعة المصروؼ: تقوـ المؤسسة بتجميع المصروفات التي تدخؿ

حسب طبيعتيا مثؿ مشتريات المواد، تكاليؼ النقؿ، الأجور......، و لا يتـ توزيعيا بيف مياـ 

المؤسسة، وتعد ىذه الطريقة سيمة التطبيؽ في المؤسسات الصغيرة، لأنو لا توجد ىناؾ ضرورة 

 زيعات لممصروفات حسب وظائفيا.لإجراء تو 

  وظيفة المصروؼ: تصنؼ المصروفات وفقا ليذه الطريقة حسب وظيفتيا كجزء مف تكمفة

لكثر ملائمة لممستخدـ، إلا أف ما االإنتاج أو التوزيع أو الأنشطة الأخرى، وتعتبر ىذه الطريقة 
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عمى الوظائؼ المختمفة يعاب عمى ىذه الطريقة أنيا تخضع لمعامؿ الشخصي في توزيع المصاريؼ 

 لممؤسسة.  

إف مف ىداؼ المحاسبة ىو التعرؼ عمى النتيجة المتحققة في أهمية جدول حسابات النتائج:   –

المؤسسة خلاؿ فترة زمنية محددة، وجدوؿ حسابات النتائج كعيره مف القوائـ المالية لو أىداؼ يمكف 

  :1ذكرىا في النقاط التالية

  استغلاؿ الموارد المتاحة بشكؿ فعاؿ؛تقييـ كفاءة الإدارة في 

 سييؿ ميمة الإدارة في عممية التخطيط والرقابة وسياسة توزيع الأرباح وتقييـ القوة الايرادية ت

 لممؤسسة؛

 تحديد مقدار الضريبة المستحقة عمى المؤسسة؛ 

 تمكيف المالكيف مف معرفة نتائج استثماراتيـ؛ 

 ابة عمى السلامة المالية لمؤسستيـ، وضماف أمواليـ تسييؿ ميمة المستثمريف الحالييف في الرق

 بالإضافة إلى تزويدىـ بالمعمومات المفيدة لأغراض التنبؤ والتقييـ والمقارنة؛

  خدمة مستخدمي القوائـ المالية الذيف لا تتوفر لدييـ السمطة أو القدرة أو المصادر لمحصوؿ

 عمى المعمومات. 

يجب أف يكوف جدوؿ حسابات  :2حسابات النتائج المعمومات التي يجب عرضها في جدول  –

 النتائج شامؿ عمى الأقؿ العناصر التالية:

 الإيراد؛ 

 نتائج الأنشطة التشغيمية؛ 

 الأرباح والخسائر الناتجة عف إلغاء الاعتراؼ بالأصوؿ المالية؛ 
                                                 

1
" ِٕشٛساخ ِؼٙذ اٌذساعاخ اٌّظشف١ح، ػّاْ،  انمىائى انًبنُت وانًببدئ انًحبصبُت انًخؼبرف ػهُهب وانًمبىنت لبىلا ػبيبدّ٘ش ٔؼ١ُ "  

 .97، ص: 1995الأسدْ، 
2

 .308ٌزوش، ص: ِشجغ عاتك ا"  انًؼبَُر انذونُت لإػذاد انخمبرَر انًبنُتالاذذاد اٌذٌٟٚ ٌٍّذاعث١ٓ"  
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 تكاليؼ التمويؿ؛ 

 المصروؼ الضريبي؛ 

 الربح أو الخسارة مف الأنشطة العادية؛ 

  المصاريؼ الناتجة عف العمميات غير العادية؛بنود 

 نصيب الأرباح أو الخسائر مف الشركات الزميمة والمشاريع المشتركة؛ 

 .صافي الربح أو الخسارة لمفترة 

 الأموال الخاصة: قائمةمتطمبات عرض  . ت

 يشكؿ جدوؿ تغيرات الأمواؿ الخاصة تحميلا لمحركات تعريف جدول تغيرات الأموال الخاصة:  –

ويشكؿ   ،خلاؿ السنة ماؿ المؤسسةكؿ منيا رأس أثرت في كؿ فصؿ مف الفصوؿ التي يتشالتي 

   . ىذا الجدوؿ حمقة الربط بيف جدوؿ حسابات النتائج وبيف الميزانية

يجب عمى المؤسسة أف تقوـ بعرض المعمومات التي يجب عرضها في قائمة الاموال الخاصة:  -

 :1جدوؿ يشمؿ العناصر التالية

  الدخؿ الشامؿ لمفترة، بحيث يظير إجمالي المبالغ المنسوبة إلى مالكي الشركة الأـ؛إجمالي 

  الأثر التراكمي لمتغيرات في السياسات المحاسبية، وتصحيح الأخطاء الأساسية التي تـ التعامؿ 

 ؛ 8معيا بموجب المعالجات القياسية في المعيار الدولي رقـ

  حقوؽ الممكية بيف القيمة المسجمة في بداية الفترة المالية تسوية مبالغ العناصر الواردة ضمف

  .ونيايتيا

 :التدفقات النقدية قائمةمتطمبات عرض  . ث

 جدوؿ التدفقات النقدية عبارة عف كشؼ بالمقبوضات جدول التدفقات النقدية: تعريف  –

                                                 
1

اٌجضء اٌثأٟ، داس اٌثمافح ٌٍٕشش "  يببدئ انًحبصبت انًبنُت ـ الأصش انؼهًُت وانؼًهُت فٍ انمُبس انًحبصبٍ ـ٘ادٞ سضا اٌظفاس"  

 .100، ص: 2011ٚاٌرٛص٠غ ، اٌجضء اٌثأٟ، ػّاْ، الأسدْ، 
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المصادر والمدفوعات الخاصة بالمؤسسة خلاؿ فترة مالية معينة، أو ىو الجدوؿ الذي يظير 

المختمفة لمحصوؿ عمى الأمواؿ النقدية أو ما يعادليا، وأوجو استخداـ ىذه الموارد، إف اليدؼ 

الأساسي لجدوؿ التدفقات النقدية ىو تزويد المستخدميف بالمعمومات عف المقبوضات والمدفوعات 

نة إلى إعطاء النقدية لممؤسسة الاقتصادية خلاؿ فترة زمنية معينة كما ييدؼ جدوؿ تدفقات الخزي

معمومات لممستخدميف تتعمؽ بمعرفة قدرة المؤسسة عمى توليد النقدية مستقبلا وعمى مواجية 

 الالتزامات.

 تكمف أىمية جدوؿ تدفقات الخزينة في مساعدة المستثمريف أهمية جدول تدفقات الخزينة:  –

  :1والمقرضيف والمورديف وغيرىـ في تقييـ ما يمي

 صافي تدفقات نقدية موجبة في المستقبؿ؛ قدرة المؤسسة عمى توليد 

  ؛فاء بالتزاماتيا، ودفع حصص أرباحقدرة المؤسسة عمى الو  ، وتمبية حاجات التمويؿ اللازـ

 ميات الاستثمارية والتمويمية النقدية عمى المركز المالي لممؤسسة خلاؿ فترة زمنية معينة.عماثر ال 

المعيار ليا نظرا لأىمية التدفقات النقدية فقد خصص  مكونات جدول تدفقات الخزينة: –

 وشمؿ جدوؿ تدفقات الخزينة حسب ىذا المعيار عمى: (7)المحاسبي رقـ 

 يعتبر مبمغ التدفؽ النقدي الناتج عف النشاطات التشغيمية  :2التدفقات من الأنشطة التشغيمية

فقات النقدية لسداد الديوف  مؤشرا عف المدى الذي ساىمت بو عمميات المؤسسة في توليد التد

 والحفاظ عمى استمرارية المؤسسة، ومف أمثمة ىذه التدفقات نذكر ما يمي: 

 المقبوضات النقدية الناتجة عف بيع وتقديـ الخدمات؛ 

 المقبوضات النقدية مف الإتاوات والرسوـ والعمولات والإيرادات الأخرى؛ 

 دمات؛المدفوعات النقدية لممورديف مقابؿ البضاعة والخ 
                                                 

1
، ص: 1996شٛساخ ِؼٙذ اٌذساعاخ اٌّظشف١ح، ػّاْ، الأسدْ، " ِٕلبئًت انخذفمبث انُمذَت يٍ انُبحُت انؼهًُت وانؼًهُتدّ٘ش ٔؼ١ُ"  

203. 
2

 .205" ِشجغ عاتك اٌزوش، ص: انخحهُم انًبنٍ ببصخخذاو انبُبَبث انًحبصبُتِذّٛد ػثذ اٌذ١ٍُ اٌخلا٠ٍح "  
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  المدفوعات النقدية لمموظفيف وعماؿ المؤسسة؛ 

 المدفوعات والمقبوضات التي تعود إلي التاميف؛ 

 المدفوعات النقدية الخاصة بالضرائب؛ 

 .المقبوضات والمدفوعات النقدية لعقود محتفظ بيا لمتعامؿ لو الاتجار 

 تمثؿ ىذه التدفقات مدى ما يدفع مف نفقات عمى الموارد : 1التدفقات من الأنشطة الاستثمارية

 التي تستخدـ في توليد النقدية، ومف أمثمة ىذه التدفقات نذكر ما يمي: 

  المدفوعات النقدية لمحصوؿ عمى الممتمكات والمصانع والمعدات والأصوؿ غير الممموسة

 والأصوؿ طويمة الأجؿ الأخرى؛

 الممتمكات والمصانع والمعدات والأصوؿ غير الممموسة  المقبوضات النقدية الناتجة عف بيع

 والأصوؿ طويمة الأجؿ الأخرى؛

 المدفوعات النقدية الناتجة عف امتلاؾ أدوات حقوؽ الممكية؛ 

 المقبوضات النقدية الناتجة عف بيع أدوات حقوؽ الممكية؛ 

 السمفات والقروض المقدمة لمغير؛ 

 .المدفوعات النقدية لمعقود المستقبمية 

 يعكس ىذا الجزء مف القائمة الآثار النقدية للأنشطة التمويمية  :2لتدفقات من الأنشطة التمويميةا

 في المؤسسة ومف أمثمة ىذه التدفقات نذكر ما يمي: 

 المقبوضات النقدية الناتجة عف إصدار الأسيـ أو أدوات حقوؽ الممكية؛ 

  وأوراؽ الدفع؛المقبوضات النقدية الناتجة عف إصدار السندات والقروض 

  المدفوعات النقدية لسداد القروض وتكاليفيا؛ 

                                                 
1

 .197" ِشجغ عاتك اٌزوش، ص: ححهُم انمىائى انًبنُتِؤ٠ذ ساضٟ خٕفش ٚغغاْ فلاح اٌّطاسٔح"  
2

 .197، ص: اٌغاتكٔفظ اٌّشجغ  
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يجب عمى المؤسسة أف تقوـ بعرض  المعمومات التي يجب عرضها في قائمة التدفقات النقدية: -

 : جدوؿ يشمؿ العناصر التالية

  يجب عرض قائمة التدفقات النقدية خلاؿ الفترة مصنفة حسب النشاطات التشغيمية والاستثمارية

 والتمويمية؛

 الطرؽ المباشرة او غير المباشرة بإحدىتدفقات النقدية قائمة ال يجب عرض.  

 متطمبات عرض ممحق الكشوفات المالية: . ج

يعتبر ممحؽ الكشوفات المالية جزءا لا يتجزأ مف القوائـ مفهوم ممحق الكشوفات المالية:  –

القوائـ المالية، لكف ليا أىمية كبيرة المالية، إذ يتضمف إيضاحات ومعمومات يصعب إدراجيا في 

 في المساعدة عمى فيـ ىذه القوائـ المالية.

فاف  112في الفقرة رقـ 1حسب المعيار المحاسبي الدولي رقـ أهمية ممحق الكشوفات المالية: –

 :1الإيضاحات المرفقة لمقوائـ المالية تساىـ في تحقيؽ الأىداؼ التالية

 البيانات المالية والسياسات المحاسبية المحددة؛ تقديـ معمومات حوؿ أساس إعداد 

 توفر معمومات الغير معروضة في إحدى القوائـ المالية؛ 

 توضيح القيود المتعمقة بتوزيع الأرباح عمى المساىميف؛ 

 وصؼ علاقة المؤسسة والأطراؼ الأخرى وأية عقود أبرمتيا مع تمؾ الأطراؼ؛ 

  وترتيبيا حسب الأولويات،تمييز حقوؽ الغير في أصوؿ المؤسسة 

 .طبيعة الأحداث اللاحقة لتاريخ الميزانية وتأثيراتيا المالية 

يتجمى دور لمعموماتي لمقوائم المالية: ادور المعايير المحاسبية الدولية في تطوير المحتوى  .3

معايير المحاسبة الدولية في تطوير قيمة المعمومات المحاسبية مف خلاؿ تحديد الجية المسئولة 

                                                 
1

اثر الإفصبح انًحبصبٍ فٍ انمىائى انًبنُت نهشركبث انصُبػُت انًضبهًت انؼبيت الأردَُت ػهً لرار ِذدد ػثذ اٌط١ف اٌضت١ذٞ"  

 .18، ص: 2006، الأسدْ، ، جاِؼح ا١ٌشِٛنغ١ش ِٕشٛسج " أطشٚدح ِاجغر١شانًضخثًرٍَ فٍ بىرصت ػًبٌ
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ىـ السياسات المتبعة في إعدادىا وأسفر عف ذلؾ تقديـ قوائـ مالية وفؽ أعف إعداد القوائـ المالية، و 

 أسس مختمفة يمف ذكرىا في التالي:

تنوع السمع والخدمات وزيادة  فيساىـ التطور الاقتصادي الدولي  لقدالقوائم المالية القطاعية:  . أ

ف، وقد صاحب ذلؾ ظيور شركات كبرى تعدى نشاطيا أحجاميا لتمبية الحاجات المختمفة لممستيمكي

الحدود السياسية لمدوؿ، ونتج عف ذلؾ صعوبة في إعداد قوائـ مالية موحدة لممؤسسة الأـ، لذا 

ظيرت الحاجة إلى الإفصاح عف قوائـ مالية قطاعية تعد عمى أساس نوع الإنتاج أو المنطقة 

طي صورة واضحة عف الظروؼ المالية لممؤسسة الجغرافية، ثـ تجمعيا بعد ذلؾ في شكؿ موحد لتع

البيانات المالية  الذي يحمؿ عنواف (27) ولقد حدد المعيار المحاسبي الدولي رقـ ،الأـ وفروعيا

طرؽ إعداد وعرض البيانات المالية الموحدة لمجموعة مف المشاريع تحت  الموحدة والمنفصمة

 ىذه القوائـ تكويف أحكاـ حوؿ الشركة الأـ.سيطرة المشروع الأـ، وذلؾ بيدؼ مساعدة مستخدمي 

يعتمد إعداد القوائـ المالية المتعددة الأغراض عمى أساس القوائم المالية المتعددة الأغراض:  . ب

اختلاؼ طرؽ القياس المحاسبي، ورغـ الاعتماد السائد لأعداد القوائـ المالية عمى مبدآ التكمفة 

ات الموجية إلى ىذه الطريقة في القياس وخاصة حوؿ مدى التاريخية، لكف ىناؾ الكثير مف الانتقاد

ملائمة المعمومة المحاسبية في اتخاذ القرارات السميمة، وعمى ذلؾ الأساس فقد سمحت معايير 

قياس في استخداـ بدائؿ أخرى لمقياس المحاسبي مثؿ استخداـ القيمة العادلة بالمحاسبة الدولية 

 الأصوؿ المالية.

تعتمد فعالية اتخاذ القرارات عمى مدى ملائمة المعمومات المحاسبية المرحمية: القوائم المالية  . ت

ومدى توفرىا في الوقت المناسب، لذلؾ كاف ىناؾ ضغوطات مف طرؼ مستخدمي القوائـ المالية 

عمى المؤسسات مطالبيف توفير معمومات في أوقات مختمفة مف السنة، واىتمت معايير المحاسبة 

 الذي يحمؿ عنواف (34) ضوع وذلؾ بصياغة المعيار المحاسبي الدولي رقـالدولية بيذا المو 
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كاف اليدؼ مف ىذا المعيار بياف الحد الأدنى مف محتوى التقرير حيث  ،التقارير المالية المرحمية

المالي المرحمي وبياف مبادئ الاعتراؼ والقياس في البيانات المالية الكاممة أو المختصرة ولفترة 

 مرحمية.

يمكف التعبير عف المحتوى الإعلامي لمقوائـ المالية : قياس المحتوى الإعلامي لمقوائم المالية .4

بمفيوـ قيمة المعمومات التي تحتوييا ىذه القوائـ، وىذه القيمة مرتبطة بمقدار المنفعة التي تقدميا 

اس محتوى المعمومة في اتخاذ القرارات مف جية مستخدمي القوائـ المالية، وبالتالي فاف قي

 المعمومات يكافئ قياس قيمة ىذه المعمومات، لكف ىؿ يمكف قياس قيمة المعومات المحاسبية؟

منذ السبعينيات تناولت الأبحاث المحاسبية موضوع القياس الكمي لممعمومات المحاسبية، وحاولت 

عمى بعض  قياس قيمة المعمومات المحاسبية باستخداـ النماذج الرياضية، ورغـ أنيا ألقت الضوء

 :1المتغيرات التي يمكف تمثيميا رياضيا إلا أف ىذه الدراسة واجية مشكمتيف أساسيتيف

لة اعدـ التحديد الواضع لممستفيديف مف المعمومات المحاسبية، وبالتالي عدـ القدرة عمى تحديد د . أ

 المنفعة ليـ.

تحديد كمية عدـ تحديد النماذج المستخدمة في اتخاذ القرارات، مما يجعؿ مف الصعب  . ب

 المعمومات وبالتالي تحديد قيمتيا.

وتستند النماذج الرياضية المستخدمة عمى فكرة الربط بيف قيمة المعمومات ودرجة احتماؿ وقوع 

الحدث الاقتصادي موضوع القرار، حيث إشارة النتائج الميدانية إلى وجود علاقة عكسية بيف قيمة 

كمما كاف الحدث أكثر تأكيدا قبؿ وصوؿ المعمومات  ىالمعمومات والحدث الاقتصادي، بمعن

دالة لوغارتمية لقياس قيمة   THEILالمحاسبية كمما انخفضت قيمة ىذه المعمومات، وقد اقترح 

 محتوى المعمومات المحاسبية عمى الشكؿ التالي: 

                                                 
1

" اطشٚدح  دورٛساء ، ذخظض اٌّذاعثح نهمىائى انًبنُت فٍ ضىء يؼبَُر انًحبصبت انذونُت انًحخىي الإػلايٍ " ػضٚ خ١ٍف ػض٠ض 

 .20، ص: 2006ٚاٌر٠ًّٛ، غ١ش ِٕشٛسج، جاِؼح دٍة، عٛس٠ا، 
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   ∑ (       )
 
     

 حيث:

 : قيمة المعمومة المحاسبية المحتواة في القوائـ المالية. 

  وقوع الحدث. حتماؿا:   

  : عدد الأحداث.  

قياس قيمة المعمومات المحاسبية يكوف عمى أساس رياضي، أما في أف مما سبؽ ذكره نجد 

المحاسبة لا توجد أساليب لقياس قيمة المعمومات المحاسبية وذلؾ بسبب توجو النظـ المحاسبية 

 إلى القياس المحاسبي بيدؼ تحديد مكونات القوائـ المالية فقط. الكمية 

مف خلاؿ ىذا الفصؿ ونظرا لأىمية القوائـ المالية باعتبارىا مصدرا لممعمومات لفئة واسعة : خلاصة

ظيور لجنة معايير المحاسبة الدولية  إلىمف مستخدمي القوائـ المالية فقد حصؿ تعاوف دولي أدى 

لزيادة توافؽ  ياسعيمف خلاؿ في الممارسات المحاسبية محاولة تضييؽ الخلافات  عمى عممتالتي 

القوانيف والتشريعات المحمية مع الإجراءات المتعمقة بإعداد وعرض القوائـ المالية وفقا لممعايير 

 المحاسبية.

 



 

 

 

 

 : الفصل الثاني

الإفصاح المحاسبي عن المعلومة 

 المحاسبية في القوائم المالية



 المحاسبية في القوائم المالية ةعن المعموم المحاسبي الفصل الثاني: الإفصاح
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 تمهيد: 

معالجة الأحداث  يف يتـأ ،لنظاـ المحاسبة المالية يتعتبر التقارير المالية المنتج النيائي والرئيس   

لإنتاج مخرجات تساعد المستخدميف في اتخاذ قرارات  ،السنةنياية المالية المختمفة وعرضيا خلاؿ 

المالية التي تحدث في المؤسسة مف خلاؿ الكـ اليائؿ مف العمميات والأحداث والبيانات فرشيدة، 

وترحيميا وتخزينيا وفقا لمعديد مف المبادئ ، يعمؿ النظاـ المحاسبي عمى تسجيميا خلاؿ السنة

 .1المحاسبية المتعارؼ عمييا لإنتاج قوائـ مالية سنوية ميمة بالنسبة لمستخدمييا

يا التقارير المالية ويتـ توصيؿ ىذه المعمومات لممستثمريف وغيرىـ عف طريؽ عدة مصادر، أىم

 الماضيطي تفاصيؿ الأداء الحالي و عالسنوية والتي تتميز بالشمولية في المعمومات حيث ت

 لممؤسسة.

ىذا وتشكؿ القوائـ المالية الجزء المحوري لمتقارير المالية، والغاية الأساسية مف إعدادىا ونشرىا ىي 

 تخاذ القرارات الاستثمارية.تزويد كؿ المستخدميف بمعمومات مفيدة لاستعماليا في ا

ونظرا لأىمية القوائـ المالية وفائدتيا فقد كانت محؿ العديد مف النقاشات لدى مجمس معايير 

المحاسبة الدولية، وأسفرت تمؾ النقاشات عمى إصدار المعيار المحاسبي الأوؿ "عرض البيانات 

نياية كؿ سنة تحتوي عمى معمومات ذات المالية" الذي تمزـ فيو المؤسسات بإعداد قوائـ مالية في 

 جودة عالية وواضحة لممستخدميف وقابمة لممقارنة.

 أولا: المعمومة المحاسبية ومصادر الحصول عميها:

 موردا مف موارد المؤسسة تتحدد تعتبر المعمومات المحاسبية  مفهوم المعمومة المحاسبية: .1

 قيمتيا بمدى الفائدة التي تقدميا لممؤسسة مف خلاؿ مساعدتيا عمى وضع الاستراتيجيات المناسبة 

                                                 
1

" ِزجغ طاتك ثر رىلُذ الإفصبح ػٍ انمىائى انًبنُخ ػهً أضؼبر الأضهى ودجى انزذاولأرذاب طاٌُ أٌخٛرٞ ِٚظؼٛد ِحّذ تٍماطُ "  

 .163اٌذوز، ص: 
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 .واتخاذ القرارات الاستثمارية السميمة ،وتنفيذىا بنجاح

 الأساسية التي تستخدـ في  ىذا وتحدد جودة المعمومات المحاسبية بمجموعة مف الخصائص النوعية

 القوائـ المالية مف جية أخرى. وىدؼ ،لمستخدمة مف جيةتقييـ المعمومات المحاسبية ا

انات لأنو غالبا ما ترد كممة البي المحاسبية،في البداية لابد مف التفرقة بيف البيانات والمعمومات لكف 

، وىذا تـ استخداميما بمعنى واحد، إلا أف ىناؾ اختلاؼ بينيما، ويمكاف كممة المعمومات والعكس

 اولو في التالي:  نما سوؼ نت

 ىي: البيانات

 تـ الحصوؿ عمى يخلاليا ، وتمثؿ المادة الخاـ التي منيا جموعة الحقائؽ التي يتـ ملاحظتيام

 . 1المعمومات وتمثؿ مدخلات نظاـ المعمومات

  مجموعة البيانات كونيا الأرقاـ أو الأعداد غير المفسرة أو لكونيا الأرقاـ المطموب معالجتيا

 .2النظاـبواسطة 

ت مجموعة القيـ والأرقاـ التي يتـ تجميعيا نتيجة الأحداث والعممياتمثؿ البيانات المحاسبية فبالتالي 

وتستخدـ بيدؼ  المحاسبية ، وتمثؿ مدخلات نظاـ المعموماتالتي تمارسيا الوحدة المحاسبية

رشادات أولية فميس ليا تأثير المحاسبية استخراج المعمومات ، وبما أف  البيانات ىي حقائؽ وا 

 في اتخاذ القرارات.مباشر 

 يي:ف المحاسبية ةالمعمومأما 

  أو عدت بطريقة ما جعمتيا صالحة للاستخداـ بالنسبة لمستقبميا أمجموعة البيانات التي جمعت و 

 ، وليا تأثير في اتخاذ القرارات تمثؿ المخرجات في نظاـ المعمومات المحاسبية، ىي مستخدميا

                                                 
1

 .32، ص: 1998" دار اٌفىز، اٌطثؼح اٌصا١ٔح، دِشك، طٛر٠ح،  انًؼهىيبد انًذبضجُخَظى ػثذ اٌٍّه حجز"  
2

 .40، ص: 1999" دار اٌصمافح، ػّاْ، الأردْ،  َظى انًؼهىيبد انًذبضجُخ وانًُظًخحىّد اٌزاٚٞ "  
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 .1المختمفةالاستثمارية والتمويمية 

  المعمومات ىي عبارة عف البيانات التي تمت معالجتيا بشكؿ ملائـ لتعطي معنى كاملا بالنسبة 

 .2لمستخدـ ما  مما يمكنو مف استخداميا في العمميات التجارية والمستقبمية لاتخاذ القرارات

عادة المحاسبية ىي عبارة عف بيانات تمت معالجتيا  بالتالي فالمعمومات تشكيميا لكي تصبح وا 

، ويمكف الحصوؿ المنتج النيائي لمنظاـ المحاسبي ، وتعتبرالأساس في اتخاذ القرارات الاستثمارية

 عمييا مف التقارير المالية المقدمة مف طرؼ المؤسسات.

زيادة فاعمية  إلىتسعى مينة المحاسبة والعامموف فييا والمنظمات الدولية في مجاؿ المحاسبة 

مف خلاؿ زيادة كفاءتيا ومنفعتيا وتكامميا مع المعمومات الأخرى، ذلؾ المعمومات المحاسبية، و 

 وبالتالي أصبح الاىتماـ بنوعية المعمومات والصفات التي يجب توافرىا فييا. 

در عف مجمس معايير المحاسبة المالية الأمريكية، يؤكد عمى أىمية المعمومات وفي بياف صا

 المحاسبية والخصائص التي يجب أف تتصؼ بيا حتى تتمكف مف تحقيؽ الأىداؼ الموضوعية.

، ف البيانات والمعمومات المحاسبيةبي أساسيىناؾ اختلاؼ  أفمما سبؽ ذكره يمكف القوؿ 

ذات معنى ودلالة  أصبحتعف بيانات تمت معالجتيا بحيث فالمعمومات المحاسبية عبارة 

ويمكف تمخيص الفروقات بيف اتخاذ القرارات الاستثمارية، ، ومفيدة لاستخداميا في اقتصادية

 البيانات والمعمومات في الجدوؿ التالي:

 

 

 

                                                 
1

 .  112، ص: 2000ح، ِصز، " اٌذار اٌجاِؼ١ح ٌٍٕشز ٚاٌرٛس٠غ، الإطىٕذر٠ يذخم َظى انًؼهىيبد انًذبضجُخػط١ح ٘اشُ أحّذ "  
2

 .13، ص: 2004" دار اٌصمافح، اٌطثؼح الأٌٚٝ، ػّاْ، الأردْ،  رذهُم ورمُُى َظى انًؼهىيبد انًذبضجُخػثذ اٌزساق ِحّذ لاطُ "  
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 أوجه الاختلاف بين البيانات والمعمومات  : يوضح(1-2جدول رقم )

 المعمومات البيانات حيث:الاختلاؼ مف  الرقـ

 قيـ وحقائؽ نيائية قيـ وحقائؽ أولية طبيعتيا 10

 التقارير المالية المعدة مف قبؿ المؤسسات  المستويات التنفيذية داخؿ المؤسسة وخارجيا  مصدرىا 10

 ذات دلالة مستقبمية ذات دلالة تاريخية دلالتيا 10

 ليا قيمة اقتصادية كبيرة  بسيطةليا قيمة اقتصادية  قيمتيا الاقتصادية 10

 ذات تأثير مباشر في اتخاذ القرارات ليس ليا تأثير عمى القرارات  تأثيرىا عمى القرارات 10

 مخرجات النظاـ مدخلات النظاـ مكانيا داخؿ النظاـ 10

 مع بعضيا بعلاقات تبادلية متشابكة مفرداتيا  مفرداتيا مستقمة عف بعضيا البعض العلاقة بيف مفرداتيا 10

دور البنك المركزي الأردني في تحسين وزيادة كفاءة وفعالية نظم المعمومات المحاسبية المطبقة في : خميؿ محمد القصاص " المصدر 

 .00 :، ص 0110الأردف ، ، ، جامعة عماف لمدراسات العميا ه" أطروحة دكتوراالبنوك التجارية الأردنية 

يجب التأكد مف مناسبة خصائص  يمكف تصنيؼ المعمومات بعدة طرؽ ولكفأنواع المعمومات:  .2

 : 1ما يمينذكر برز تصنيؼ لممعمومات أالمعمومات لمموقؼ الذي سيتخذ فيو القرار، ومف 

 ؛وىي معمومات يتـ تجميعيا عبر الزمف وتتعمؽ بفترات زمنية سابقةالمعمومات التاريخية:  . أ

وىي المعمومات التي تخضع إلى تجارب واختبارات قبؿ تعميميا حوؿ المعمومات العممية:  . ب

 ؛الموضوع الذي تتعمؽ بو

 ؛وىي المعمومات التي تعكس أراء وأفكار الأشخاص الذيف قاموا بإعدادىاالمعمومات الأدبية:  . ت

  لأمور الفنية وىي المعمومات التي توضح كيفية إعداد وانجاز وتنفيذ االمعمومات الفنية:  . ث

 ؛المتخصصة عماؿوالأ

 الاتجاىات العامة مثؿ المعمومات  وىي المعمومات التي تتعمؽ بأي مفالمعمومات الوظيفية:  . ج

                                                 
1

الأٌٚٝ،  " داراٌٛراق ٌٍٕشز ٚاٌرٛس٠غ، اٌطثؼحأضبضُبد َظى انًؼهىيبد انًذبضجُخ وركُىنىجُب انًؼهىيبدط١ٍّاْ ِصطفٟ اٌذلا١ّ٘ح "  

 .32، ص: 2008ػّاْ، الأردْ، 
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 ؛الاقتصادية والمعمومات الاجتماعية

 الأنشطة ووظائؼ المؤسسة. تتعمؽ بكافةوىي المعمومات التي المعمومات الإدارية:  . ح

ة لمقابمو نظرا لتنوع المعمومات التي ينتجيا النظاـ  :1البياناتعممية إنتاج المعمومات من  .3

، فانو مف المتوقع عف يجد المستخدـ فقط بعض ما المختمفيف الاحتياجات المتعددة لممستخدميف

نات مف حيث أنيا لاتيمو ولا تؤثر فيو، أي أف ما يعتبر ايبوالباقي مفيدة، معمومات كينتجو النظاـ 

ستخداميا لمستخدـ قد تكوف بيانات لمستخدـ أخر، وعميو تتعد الطرؽ التي يمكف امعمومات بالنسبة 

ما ىي إلا تحويؿ البيانات المعمومات أف عممية انتاج  عمىكؿ الطرؽ تتفؽ  لإنتاج المعمومات، لكف

 إلى معمومات، ويمكف توضيح ذلؾ في الشكؿ التالي:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
1

" اٌذار اٌجاِؼ١ح ٌٍٕشز ٚاٌرٛس٠غ، الاتزا١ّ١٘ح، َظى انًؼهىيبد الإدارَخ فٍ انًُظًبد انًؼبصرح شاتد ػثذ اٌزحّاْ ئدر٠ض "  

 .78، 68ص:   –، ص 2007ِصز،
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يوضح الخطوات العممية لجمع البيانات وتحويمها إلى معمومات تستخدم في  :(1-2شكل رقم)

 .اتخاذ القرارات

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .70، ص: 0110،مرجع سابؽ الذكر" نظم المعمومات الإدارية في المنظمات المعاصرة ثابت عبد الرحماف إدريس " المصدر: 

ىي جمع البيانات مف خلاؿ لإنتاج المعمومات خطوة  أوؿ أف السابؽيتضح مف خلاؿ الشكؿ 

أشكاؿ ذات معنى  لتكوف ياوتصنيف ياتبويبليتـ  ،الوثائؽ أوالمقابلات  أوستقصاء عمميات الإ

، ثـ في الأخير تتـ جراء عمميات المعالجة أو التحميؿودلالة، ثـ يتـ تشغيؿ البيانات مف خلاؿ إ

، ثـ بعد ذلؾ يتـ تخزيف المعمومات ت قيمة لممستخدـعممية التمخيص لتصبح المعمومات ذا

ٚحذاخ  ٠ٓاٌّٛرد اٌؼّلاء اٌحىِٛح

 الأػّاي

الإداراخ 

 اٌّا١ٌح

 إٌّافظْٛ

 جّغ اٌث١أاخ

 اٌرث٠ٛة

 اٌرص١ٕف

 اٌرشغ١ً ٚاٌرص١ٕف

 اٌرخش٠ٓ

 اطرزجاع

 ذٛس٠غ

 أ٘ذاف ٚرطاٌح اٌّإطظح اٌرصزف

 ِرخذ اٌمزار

1 

 ِرخذ اٌمزار

3 

 

 ِرخذ اٌمزار

2 
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لإغراض الاستخداـ في المستقبؿ، كما يمكف استرجاعيا مرة أخرى في أي وقت لتعديميا أو 

  .تحديثيا، ثـ توزيعيا في الوقت المناسب عمى متخذي القرارات

الخصائص النوعية لممعمومات  إلىقبؿ التطرؽ  الخصائص النوعية لممعمومات المحاسبية: .4

ىذه و اسبية لابد مف التعرؼ عمى جودة المعمومات المحاسبية والذي يعني ما تتمتع بحالم

وأف تخمو مف التحريؼ والتضميؿ وأف  ،المعمومات مف مصداقية وما تحققو مف منفعة لممستخدميف

بما يساعد عمى تحقيؽ  ،نيةتعد في ضوء مجموعة مف المعايير القانونية والرقابية والمينية والف

 .1اليدؼ مف استخداميا

النظري  للإطار الأساسيةالخصائص النوعية لممعمومات المحاسبية احد المكونات  وتعتبرىذا 

ومفاىيـ  مف جية المحاسبي الإفصاح أىداؼبيف يربط الذي جسر اللممحاسبة المالية وىي 

 أفالتي يجب  أو الصفات ف السماتبر عتع أنيا، كما أخرىمف جية المحاسبي الاعتراؼ والقياس 

، وتتوقؼ ىذه الأىمية لكي تمثؿ بصدؽ واقع الحاؿ في المؤسساتتتمتع بيا المعمومات المحاسبية 

فائدة  أكثر، وحتى تكوف المعمومات لممؤسسات ومتخذي القرار التي تقدميا الإضافةعمى مقدار 

،  ويؤدي تحديد ىذه الخصائص إلى ياى مجموعة مف الخصائص تحدد جودتلابد مف توفرىا عم

صدر ة  أو عند إعداد القوائـ المالية، ووفقا لذلؾ مساعدة المسئوليف عند وضع المعايير المحاسبي

عف مجمس معايير المحاسبة الأمريكية توجيو بخصوص الخصائص الواجب توافرىا في المعمومات 

 المحاسبية يمكف ذكرىا في التالي: 

 يسية رئتمتاز المعمومة المحاسبية بالخصائص ال لممعمومات المحاسبية:الخصائص الرئيسية  . أ

 التالية:

                                                 
1

  "انًذبضجُخ واَؼكبضبرهب ػهٍ ضىق الأوراق انًبنُخدور دىكًخ انشركبد فٍ رذمُك جىدح انًؼهىيبد  " ِحّذ أحّذ ئتزا١ُ٘ خ١ًٍ 

                                                                                                                  ، ػٕاتح، اٌجشائز. 2007ٔٛفّثز  10/12ِذاخٍح ضّٓ فؼ١ٍاخ ا١ٌَٛ اٌرى٠ٕٟٛ حٛي اٌّؼا١٠ز اٌّحاطث١ح اٌذ١ٌٚح، 
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 ملائمة، وحتى تكوف المعمومات عمى القرارات تأثيرىاتستمد المعمومات قيمتيا مف  :الملائمة 

جراء، نفعا والأكثر أخط الأقؿاتخاذ القرارات  إلىتؤدي بالمستخدـ  فإنيا دقة حوؿ  أكثرتنبؤات  وا 

لممعمومات  الرئيسيةخصائص ال أىـ، بالتالي تعتبر خاصية الملائمة مف المستقبمية الأحداث

، وذلؾ القرارات المحاسبية لاف استخداـ المعمومات التي تتميز بيذه الخاصية يحدث فرقا في اتخاذ

مى ع أوالماضية والحالية والمستقبمية،  الأحداثبمساعدة المستخدميف ليا عمى وضع تنبؤات عف 

، ويمكف النظر إلى الملائمة مف زاوية أخرى وىي التركيز عؿ تأكيد أو تصحيح التوقعات السابقة

دراؾ وفيـ مستقبؿ البيانات حيث يجب أف يتلاءـ إنتاج وتوصيؿ المعمومات المحاسبية مع  حالة وا 

دراؾ وفيـ متخذي القرار   .1حاجة وا 

مة يجب أف تكوف ئتكوف المعمومات المحاسبية ملاوقد أشارت جمعية المحاسبة الأمريكية أنو لكي 

ذات تأثير أو ذات صمة مفيدة بالأعماؿ التي تيدؼ ىذه المعمومات إلى تسييميا أو بالنتائج 

مة المعمومات المحاسبية تتمثؿ ئكما أشار مجمس مبادئ المحاسبة إلى أف ملا ، المرغوب تحقيقيا

تصادي حيث يمثؿ اتخاذ القرار الاق ،قتصادي السميـفي مساعدة متخذ القرار عمى اتخاذ القرار الا

 .السميـ أحد أىداؼ المحاسبة

 ويمكف تحقيؽ خاصية الملائمة بتوفير الشروط التالية:

 :يقصد بالتوقيت الملائـ ، تقديـ المعمومات في حينيا بمعنى أنو يجب إتاحة  التوقيت المناسب

يحتاجوف إلييا، وذلؾ لأف ىذه المعمومات تفقد المعمومات المحاسبية لمف يستخدمونيا عندما 

منفعتيا إذا لـ تكف متاحة عندما تدعو الحاجة إلى استخداميا، أو إذا تراخى تقديميا فترة طويمة بعد 

وجدير بالملاحظة  ،قرارات عمى أساسيا ذاوقوع الأحداث التي تتعمؽ بيا بحيث تفقد فعاليتيا في اتخ

ا مف مجرد إتاحتيا في الوقت الملائـ، فيناؾ عوامؿ أخرى إلى أف المعمومات لا تستمد منفعتي
                                                 

1
 .47، ص: 2007اٌذار اٌجاِؼ١ح ٌٍٕشز ٚاٌرٛس٠غ، الإطىٕذر٠ح،  "إدارح الأػًبل ثبضزخذاو يؼهىيبد يذبضجُخ "ٌطفٟ أ١ِٓ اٌظ١ذ احّذ  
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جانب ذلؾ، إلا أف التباطؤ في إتاحة ىذه المعمومات يؤدي إلى تقميؿ منفعتيا أو ضياع تمؾ 

 .المنفعة

 :ر والتنبؤ يجب أف تساعد المعمومات المحاسبية المستخدمة عمى عمميات التقدي القدرة التنبؤية

، مثلا استخداميا في التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية أو استخداميا في المؤسسةالتي تقوـ بيا 

التنبؤ بأرقاـ المبيعات المتوقعة خلاؿ الأشير القادمة فيذه التقديرات والتنبؤات تساعد المؤسسة عمى 

 رسـ الخطط الإستراتيجية المناسبة في المستقبؿ.

 :يجب اف تساعد المعمومات المحاسبية المستخدـ عمى تأكيد أو تصحيح التقديرات  التقييم

 السابقة.

 :يقصد ، و لممعمومات المحاسبية الأساسيةوىي الخاصية الثانية مف الخصائص  الموثوقية

بالموثوقية إمكانية الاعتماد عمى المعمومات المحاسبية في نقؿ الحقائؽ دوف تحيز أو تسوية مع 

 لتحقؽ منيا مما يؤدي إلى اعتمادىا عند اتخاذ القرارات.إمكانية ا

ولكي تكوف المعمومات المحاسبية دقيقة ويمكف الوثوؽ بيا والاعتماد عمييا يجب أف تتصؼ 

 :1يميبما

 :ويقصد  لكي تكوف المعمومات المحاسبية تتصؼ بالموثوقية لابد أف تكوف قابمة لمحقيؽ التحقق

قانونية توصؿ إلى نتيجة واحدة ميما اختمفت طرؽ القياس بذلؾ أف تكوف مثبتة بمستندات 

إذا  –أو بعبارة أخرى  –وبالتالي  فقابمية المعمومات لمتحقيؽ تؤدي إلى زيادة منفعتيا  المحاسبي،

 كانت أساليػب القياس والإفصاح التي استخدمت لإعداد تمؾ المعمومات مف شأنيا أف تؤدي إلى 

 خاص مستقموف عف الأشخاص الذيف قاموا بأعداد تمؾ النتائج.منيا أش حقؽنتائج يستطيع الت

                                                 
1

 .56، ص:  2001" دار ٚائً ٌٍٕشز ٚاٌرٛس٠غ ، ػّاْ ، الأردْ ،  َظى انًؼهىيبد انًذبضجُخِحّذ ٠ٛطف اٌحفٕاٚٞ "  
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 :تكوف محايدة وخالية مف  أفحتى تكوف المعمومات المحاسبية تتصؼ بالموثوقية لابد  الحيادية 

 ، ويتحقؽ ذلؾ بوضع معايير موحدة لإعداد وعرض القوائـ الماليةالأخرىتحيز لفئة معينة دوف  أي

المالية بأنيا معمومات نزيية خالية مف التحيز نحو أية نتائج محددة وتتسـ معمومات المحاسبة 

وضع معايير المحاسبة  دة المعمومات واجباً عمى عاتؽ المسئوليف عنيدامسبقا وتضع خاصية حي

إعداد القوائـ المالية، وذلؾ فيما يتعمؽ باتخاذ  دعمى عاتؽ المسئوليف عن المالية، كما تضع واجبا

ف الاختيار مف بيف الأساليب البديمة لمقياس والإفصاح بحيث يكفؿ ذلؾ الاختيار قرارات منصفة بشأ

 تحقيؽ ىدفيف أساسييف ىما: تقديـ المعمومات ذات العلاقة الوثيقة بالأىداؼ التي تعد مف أجميا

 وتحقيؽ أمانة تمؾ المعمومات.

 :تمثؿ بصدؽ  أفلكي تكوف المعمومات المحاسبية تتصؼ بالموثوقية لابد  التمثيل الصادق

 الاقتصادية التي تعبر عنيا تمؾ المعمومات.     والأحداث نقصاف العمميات المالية أووبدوف زيادة 

ئص الرئيسية المذكورة سابقا بالإضافة إلى الخصاالخصائص الثانوية لممعمومات المحاسبية: . ب

 يمكف ذكرىا في التالي: أىميةتقؿ عنيا  خصائص ثانوية لاىناؾ 

   :بمعنى استمرار المؤسسة في تطبيؽ نفس الإجراءات والمبادئ لمقياـ بعممية القياس الثبات

الطرؽ المحاسبية ف المؤسسة لا يمكنيا تغيير أوالإفصاح مف دورة إلى أخرى لكف ىذا لا يعني 

عف  الإفصاحتغييرات كمما اقتضت الحاجة لذلؾ مع ضرورة  إجراء، حيث يمكف لممؤسسة المطبقة

 تقديـ التبريرات المناسبة لذلؾ.ىذا التغيير و 

 :تعد المعمومات المحاسبية بطرؽ يمكف مف خلاليا  أفيقصد بيذه الخاصية  القابمية لممقارنة

كما يمكف مقارنة وضعية المؤسسة مع  مختمفة،مقارنة الوضعية المالية لممؤسسة عبر عدة سنوات 

 في نفس القطاع. أخرىمؤسسات 
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الموازنة بيف الخصائص النوعية المذكورة سابقا ضروري بالنسبة لممؤسسة وذلؾ لتحقيؽ توازف  إف

لكف  أخرىمناسب بيف جودة المعمومات المحاسبية مف جية ، وىدؼ التقارير المالية مف جية 

 ىناؾ قيود تتحكـ بالخصائص النوعية لممعمومات المحاسبية وىي:

عمى  تأثيراالقيود  أكثرتعتبر الموازنة بيف التكمفة والمنفعة مف الموازنة بيف المنفعة والتكمفة: 

المعمومة المحاسبية ويعني ذلؾ أف تكوف منفعة المعمومة المحاسبية اكبر مف تكمفة إنتاجيا أو 

 الحصوؿ عمييا.

تكوف ىناؾ حيطة وحذر عند وضع التقديرات المطموبة خاصة  أفالحيطة والحذر: ويقصد بذلؾ 

تأكد ، ويكوف ذلؾ باختيار طرؽ القياس المحاسبي المناسبة حتى تكوف المعمومات في ظؿ عدـ ال

 تمثميا التيكس العمميات المالية المستخرجة تع
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 يوضح الخصائص النوعية لممعمومات المحاسبية. :(2-2شكل رقم) 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 Source : kieso Donald " Intermedat  Accounting" 12th Edition, New York, 2007,P  : 32 .  

باعتبارىا موردا مف موارد المؤسسة  بمدى  تتحدد قيمة المعمومات قيمة المعمومة المحاسبية: .5

 عمى وضع  ة المسيريفمف خلاؿ مساعد ،1الفائدة التي تقدميا ىذه المعمومات لممؤسسة

وىناؾ خمسة  ،في الوقت المناسب بنجاح، واتخاذ القرارات السميمة الاستراتيجيات المناسبة وتنفيذىا

 وىي: خصائص رئيسية لممعمومات تحدد قيمتيا لممؤسسة

وبعبارة أخرى  :كمما كانت المعمومة أكثر صمة وعلاقة بالمشكمة المعالجة ازدادت قيمتيا،الصمة . أ

 .يةىي المعمومات التي تحتاجيا المؤسسة لاتخاذ القرارات الإستراتيج

                                                 
1

 .86، ص: ِزجغ طاتك اٌذوز" َظى انًؼهىيبد الإدارَخ فٍ انًُظًبد انًؼبصرح شاتد ػثذ اٌزحّاْ ئدر٠ض "  

 يطزخذو انًؼهىيبد انًذبضجُخ

 رذهُم انزكهفخ وانًُفؼخ

 انًؼهىيبد نهفهىلبثهُخ 

اضزخذاو انًؼهىيبد فٍ ارخبر 

 انمرار

 انًىثىلُخ انًلائًخ

 انمبثهُخ نهًمبرَخ انثجبد

 انزىلُذ انذُبد انزًثُم انصبدق انزذمُك

 

 انزمُُى

 

 انمذرح انزُجؤَخ

 



 المحاسبية في القوائم المالية ةعن المعموم المحاسبي الفصل الثاني: الإفصاح

 

92 

 

فكمما زادت  تتحدد نوعية المعمومة قياسا إلى دقتيا في إظيار الواقع الفعمي،نوعية المعمومة:  . ب

 دقتيا ارتفعت نوعيتيا وبالتالي زادت ثقة المؤسسة عند استخداـ ىذه المعمومات في اتخاذ القرارات.

لكافي لمتخذ القرار لإصدار الحكـ الأساس ىو توفي المعمومات بالقدر اكمية المعمومات:  . ت

وعدـ الإكثار مف جمع المعمومات التي لا فائدة منيا،حيث أف وجود فائض مف المعمومات  الصائب

يعتبر تضييع لموقت وجيد أكبر مف قبؿ متخذ القرار،كما أف نقص المعمومات يؤدي إلى اتخاذ 

 قرارات غير سميمة.

وتزداد قيمتيا كمما تمكنت المؤسسة مف الحصوؿ  زمنية،: لممعمومات قيمة توقيت المعمومات . ث

عمييا عند الحاجة إلييا وليس بعد انتفاء الحاجة إلييا،لأف المعمومات الحديثة تكوف أقرب إلى اتخاذ 

 القرارات الجيدة والمناسبة لما تعيشو المؤسسة في الظروؼ الحالية والمستقبمية.

مكانية : مما يزيد سهولة الحصول عمى المعمومات . ج مف قيمة المعمومات وفائدتيا ىو توافرىا وا 

 الحصوؿ عمييا بيسر وسيولة مف قبؿ متخذ القرار.

تمثؿ المعمومات المحاسبية الأداة  المعمومات المحاسبية في اتخاذ قرارات الاستثمار: أهمية .6

خلاؿ المحتوى التي ترفع مف كفاءة المستفيديف عند اتخاذ قراراتيـ الحالية والمستقبمية وذلؾ مف 

الإعلامي ليذه المعمومات إذ تعمؿ المعمومات المحاسبية عمى تخفيض حالة عدـ التأكد لدى 

، لذلؾ لابد مف الإفصاح الكافي في القوائـ المالية لجميع المستثمر حياؿ تردده في اتخاذ القرارات

سالة إعلامية مف خلاؿ ما القوائـ المالية تمثؿ ر  أفالحقائؽ المالية التي تيـ المستفيديف باعتبار 

 .1الاستثمار المختمفةتحتويو مف معمومات تمعب دورا ىاما في ترسيخ دعائـ 

 ومف المسمـ بو أف درجة جودة المعمومات المتاحة لمتخذ القرار ليا تأثير كبير عمى درجة جودة 

                                                 
1

" ِزجغ طاتك اٌذوز، اثر الإفصبح انًذبضجٍ فٍ انزمبرَر انًبنُخ انطُىَخ انًُشىرح ػهً أضؼبر الأضهىِحّذ ػثذ الله ػٍٝ إٌّٔٙذٞ"  

 .59ص: 
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ؿ والعكس القرار الذي يتخذه، فكمما زادت درجة جودة المعمومات كاف اتخاذ متخذ القرار أفض

يجعؿ عممية البحث عف أفضؿ المعمومات مف أولويات الإدارة، فالمعمومة  صحيح وىذا ما

المحاسبية تزيد رصيد المعرفة لمتخذ القرارات وتقمؿ جوانب المخاطرة المرتبطة باتخاذ القرارات 

 . وعميو فاف عممية اتخاذ القرار والمعمومات المحاسبية موضوعاف مرتبطاف لا يمكف فصميما

وضعت التطورات الحديثة في مجاؿ تكنولوجيا  مصادر الحصول عمى المعمومة المحاسبية: .7

المعمومات وأنظمتيا خلاؿ العقديف الماضييف تحديات كبيرة أماـ المؤسسات، سواءا تعمؽ الأمر 

تعتبر القدرة ، وعميو قة المؤسسة مع الأطراؼ الخارجيةبالأنشطة الداخمية لممؤسسة أو ما تعمؽ بعلا

عاملا أساسيا في صنع القرار، كما تعتبر او خارجيا المؤسسة  مف داخؿعمى توفير المعمومات 

ضروريا لزيادة فعالية اتخاذ القرارات وبالتالي  احداثة المعمومات ودقتيا وارتباطيا بالمشكلات امر 

 بقاء المؤسسة وثبات وجودىا في ضوء المنافسة القوية والمنشودة.

يشير المعنى المغوي للأخلاقيات العمؿ الى  مة المحاسبية وأخلاقيات العمل المحاسبي:المعمو  .8

، أما اصطلاحيا فيي 1الدلالة عمى الطبع والسجية والمروءة والديف الذي يجب أف يتسـ بو العامؿ

كالعدالة، المساواة، الصدؽ، الحؽ، الحياد  بمجموعة المعايير التي تحكـ مينة المحاسبةتتعمؽ 

وعدـ التحيز، ىذه المعايير مصدرىا السموؾ الأخلاقي لممحاسبيف، وتتعمؽ بالقدرة المينية أو ما 

 .   2يسميو معيد المحاسبيف القانونييف الأمريكييف قانوف شرؼ المينة

ذلؾ لأنيا تمثؿ سموؾ أفضؿ وللأخلاؽ أىمية بالغة باعتبارىا مف أفضؿ العموـ وأعلاىا شرفا، و 
مع  ةالمتعامممختمؼ الأطراؼ لدى  ة التامةالثقالعمؿ المحاسبي تخمؽ أخلاقيات و  3خمؽ الله

المستندة الى معمومات محاسبية لا أخلاقية سوؼ يؤثر عمى نزاىة  تالمؤسسة، لاف اتخاذ القرارا

                                                 
1

 .14/04/2013ترار٠خ   www.almaany.com اٌؼزت١ح، اٌّٛلغ الاٌىرزٟٚٔ:لاِٛص اٌّؼأٟ ٚاٌّصطٍحاخ  
2

، ػّاْ الأٌٚٝ" ِإطظح اٌٛراق ٌٍٕشز ٚاٌرٛس٠غ، اٌطثؼح الأػًبلفٍ شركبد  الأػًبلويطؤونُخ  الإدارح أخلالُبدٔجُ ػثٛد ٔجُ "  

 .397، ص: 2006، الأردْ،
3

 .22، ص:2009، الأردْ"دار اٌّظ١زج ٌٍٕشز ٚاٌرٛس٠غ، ػّاْ، انؼًم أخلالُبدٌظىارٔح" تلاي خٍف ا 

http://www.almaany.com/
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صمعة المالية لممؤسسة بدرجة المحاسب المعد ليذه المعمومات المحاسبية بالدرجة أولى ثـ تمس ب
ثانية وذلؾ مف خلاؿ فقداف المستثمريف ثقتيـ في التعاملات مع ىذه المؤسسة، وعمية يجب اف 

حتى تستفيد المؤسسة مف 1يتصؼ المحاسب بأكبر درجة مف الامانة والسرية والمشروعية والتعاوف
 يا. المعمومات المحاسبية المعدة مف قبمو، وتزداد ثقة المتعامميف مع

وعميو ىناؾ مجموعة مف الوسائؿ التي يجب أف يتخذىا المحاسب والتي تنبع مف أخلاقو 
الشخصية، تساىـ الى حد كبير في إرساء وترسيخ أخلاقيات العمؿ المحاسبي داخؿ المؤسسة نذكر 
منيا تنمية الرقابة الذاتية لممحاسب، ووضع الأنظمة الدقيقة التي تمنع الاجتيادات الفردية 

، التطبيؽ الصارـ لمقوانيف التي تتماشى ومينة المحاسبة، تصحيح الفيـ الديني والوطني 2الخاطئة
لموظيفة المحاسب، اف إتباع ىذه الوسائؿ مف شانيا أف ترسخ أخلاقيات العمؿ المحاسبي ويصبح 

 المحاسب كقدوة حسنة لبقية عماؿ المؤسسة. 

 ثانيا: نظام المعمومات المحاسبي:

 نظم المعمومات:اساسيات  .1

تعرؼ النظـ عمى أنيا مجموعة مف الأجزاء التي تتفاعؿ مع بعضيا  :3مفهوم نظم المعمومات . أ

البعض لتحقيؽ ىدؼ أو مجموعة مف الأىداؼ، ويتكوف النظاـ مف مجموعة مف النظـ الفرعية 

 يؤدي كؿ منيا ميمة معينة تعتبر داعمة لمنظاـ الأكبر منو. 

 :4استخلاص المعومات الأساسية التي يرتكز عمييا النظاـ مف خلاؿ ىذا التعريؼ يمكف

 عناصر مرتبطة:  وىي عبارة عف مجموعة العلاقات المرتبطة والتي تشكؿ الييكؿ العاـ لمنظاـ؛ 

  المبادئ والقواعد: وىي عبارة عف القواعد والمبادئ التي يسير النظاـ بموجبيا، كما بتـ بناء 

 القواعد والمبادئ؛وتصميـ النظاـ وفقا ليذه 
                                                 

1
 12/03/2013ترار٠خ   http://kenanaonline.com اٌّٛلغ الاٌىرزٟٚٔ: "خالأخلاق و انًذبضج" ٔث١ٙٗ جاتز 
2

 .67،  65، ص ـ ص:ِزجغ طاتك اٌذوز "انؼًم أخلالُبدتلاي خٍف اٌظىارٔح"  
3
 Turban Efraim  and  Ephraim McLean " Information Technology for Management: 

Improving Quality and Productivity  " Edition: 1st, England, November 28, 1995,P:7.  
4

الأضبنُت انذذَثخ فٍ َظى انًؼهىيبد انًذبضجُخ ػهً انمراراد الاضزثًبرَخ  والائزًبَُخ فٍ انجُىن  داثر اَؼكبضب" ػٛدج احّذ ط١ٍّاْ  

 .11ص: ، 2008 " أطزٚحح دورٛراٖ، جاِؼح ػّاْ ٌٍذراطاخ اٌؼ١ٍا، الأردْ، انزجبرَخ

http://kenanaonline.com/
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  سمسمة مف الإجراءات: وىي عبارة عف المراحؿ التي توضح سير العمميات المختمفة لنظاـ

المعمومات وفقا لممبادئ والقواعد الموضوعة لمتأكد مف أف المعمومات وصمت إلى مستخدمييا 

 بالشكؿ المناسب؛

  عمى ىيكمو وسياستو.ىدؼ عاـ: فكؿ نظاـ لابد أف يكوف لو ىدؼ يسعى إلى تحقيقو ويؤثر 

ويمكف أف يكوف ىذا النظاـ إما بشكؿ اعتيادي مرئي وممموس كما ىو الحاؿ في النظاـ المحاسبي 

الذي يعد عمى الأساس اليدوي، حيث تتوفر مجموعة مف الممفات والدفاتر والسجلات، التي تستخدـ 

في وضع وتصميـ النظاـ، أو بشكؿ الكتروني غير ممموس غير مرئي كما ىو الحاؿ في النظاـ 

ـ التقرير ثمحاسبي الآلي الالكتروني، باستخداـ الحاسوب في إدخاؿ البيانات وتشغيميا، ومف ال

 عنيا.

وسواءا كاف النظاـ المحاسبي مرئي أـ غير مرئي فانو يستخدـ نظاـ القيد المزدوج في إثبات 

 وتسجيؿ العمميات والفعاليات التي تقوـ بيا المؤسسة.

يتحرؾ ضمنيا النظاـ والقيود التي تتحدد إمكانية أي نظاـ بالحدود  نظم المعمومات: حدود . ب

 : 1المفروضة عمى عناصره والتي تتمثؿ في

وتتمثؿ في العناصر والعوامؿ والعلاقات والنشاطات الممموسة وغير  :لمنظام البيئة الداخمية –

 الممموسة التي يتعامؿ معيا النظاـ وتكوف ضمف سيطرة وتصرؼ النظاـ.

 وتتمثؿ في جميع العوامؿ التي تكوف خارج سيطرة النظاـ فيي تمثؿ  :البيئة الخارجية لمنظام:  –

 صعبة لمنظاـ كونيا غير متوفرة ومتاحة ومذلمة لمنظاـ. إمكانات

 تنوع وتعدد  ؿتؤثر قنوات الاتصاؿ في النظاـ فإمكانية النظاـ تتحدد مف خلا قنوات الاتصال: –

 وانسيابية وتدفؽ المعمومات بشكؿ سيؿ وبسيط ومنظـ بيف عناصره. الاتصاؿ بيف عناصر النظاـ
                                                 

1
 .27تك اٌذوز، ص: " ِزجغ طاأضبضُبد َظى انًؼهىيبد انًذبضجُخ وركُىنىجُب انًؼهىيبدط١ٍّاْ ِصطفٟ اٌذلا١ّ٘ح"  
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وفعالة  ئةكمما كانت عمميات التشغيؿ والمعالجة لعناصر النظاـ وعممياتو كففعالية العمميات:  –

كاف توجيو عممياتو بدقة ودراسة كمما استطاع النظاـ تقديـ  وكمماوالعكس  ناجحاكمما كاف النظاـ 

 مخرجات مفيدة.

التي ترتبط ببعضيا  العناصرعديد ممعمومات مف ل اـنظأي تكوف ي نظم المعمومات: عناصر . ت

 :1التالية البعض مع اليدؼ الذي يراد تحقيقو مف النظاـ، ويمكف حصر العناصر

العوامؿ التي تؤثر عمى النظاـ، وىي المواد التي تدخؿ تمييدا لتحويميا  عوتمثؿ جمي المدخلات: –

 .وغيرىابيانات  أومادية،  أوبشرية  أوشيء جديد، وقد تكوف موارد مالية  إلى

عمى المدخلات، بغرض تحويميا مف  ىؿ مجموعة النشاطات التشغيمية التي تجر ثوتم العمميات: –

 صور جديدة. إلى الأساسيةصورتيا 

حويمية لمنظاـ، المخرجات: وتمثؿ النتائج النيائية المترتبة عمى إجراء العمميات والنشاطات الت –

 فيي جميع المعمومات التي تنتج بعد إخضاع المدخلات إلى عممية المعالجة.

وتمثؿ مدى استجابة النظاـ لما ىو مطموب منو، ولمتطمبات البيئة المحيطة  التغذية العكسية: –

المعمومات التي تعود إلى النظاـ  ؾ، وتتمثؿ المعمومات العكسية في تممستجدة أحداثبو، ولاية 

 بحيث تعكس ردود الفعؿ المتعمقة بمدى نجاح الخطط أو فشميا.

 نظرا لتعقد  لـ يتفؽ الباحثيف حوؿ تعريؼ محدد لقيمة نظاـ المعمومات :قيمة نظم المعمومات . ث

 وعميو فيمكف النظر الى قيمة نظاـ  ،عماؿ المعاصرة، وتوسع المؤسسات وتعدد وظائفيابيئة الأ

 ، والتي يجب اف تكوف اكبر مف تكمفة التي يضيفيا الى المؤسسة منفعةالمعمومات بمقدار ال

   .1انشاءه

                                                 
1

" ِذوزج رذهُم انؼىايم انًؤثرح ػهً كفبءح وفؼبنُخ َظى انًؼهىيبد انًذبضجُخ فٍ انجُىن انزجبرَخ الأردَُخػثذ إٌاصز ػثذ الله خطاب"  

 .29، 28ص:  –، ص 2002أي اٌث١د، الأردْ،  حلذِد لاطرىّاي اٌحصٛي ػٍٝ درجح اٌّاجظر١ز فٟ اٌّحاطثح، جاِؼ
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 نظام المعمومات المحاسبي: .2

يقوـ بدراسة البناء والتشغيؿ لمعمميات الذي نظاـ الىو  :م المعمومات المحاسبيانظمفهوم  . أ

 : 2السيطرة التي تسعى إلىالمخطط ليا وعمميات 

 توفير الظروؼ المناسبة لاتخاذ القرارات المنطقية؛ 

 حماية حممة الأسيـ داخؿ المؤسسة؛ 

  شكؿ غير شرعي أو غير قانوني.بضماف عدـ خروج العوائد خارج المؤسسة 

إف نظاـ المعمومات المحاسبية يعتبر احد العناصر المنظمة لممؤسسة،  مف خلاؿ التعريؼ السابؽ

والذي يقوـ بتشغيؿ البيانات الخاصة بعمميات المؤسسة بيدؼ إنتاج معمومات تستفيد منيا مجموعة 

 مف الأطراؼ داخؿ وخارج المؤسسة 

النظاـ  ىناؾ عدة جوانب تمثؿ مقومات أو أركاف مقومات تصميم نظم المعمومات المحاسبية: . ب

المحاسبي والتي يجب عمى المحمؿ المالي معرفتيا لضماف تصميـ نظـ معمومات محاسبية فاعمة، 

 : 3وتتمثؿ ىذه المقومات في التالي

 دورة تجييز البيانات في نظـ المعمومات المحاسبية؛ –

 أىداؼ نظـ المعمومات المحاسبية؛ –

 بيئة نظـ المعمومات المحاسبية؛ –

 حاسبية؛مالمعمومات الشبكة اتصاؿ نظـ  –

 مكونات نظـ المعمومات المحاسبية؛ –

                                                                                                                                               
1

" ِذوزج لذِد الارصبل الاردَُخ خاثر اضزخذاو انزجبرح الانكزروَُخ ػهً َظى انًؼهىيبد انًذبضجُخ فٍ شركػذج" احّذ ػٍٝ ِظا 

 .26،ص:2006أي اٌث١د، الأردْ،  حلاطرىّاي اٌحصٛي ػٍٝ درجح اٌذورٛراٖ فٟ اٌّحاطثح، جاِؼ
2
Eddy Vaassen and Roger Meuwissen " Accounting Information Systems and Internal Control 

 Paperback "  December 21, 2009, 4th ed , Jhon wiley and sons , England , 2002 , P:3 
3

 .58، 39ص:  -" ِزجغ طاتك اٌذوز، ص يبد انًذبضجُخَظى انًؼهىػثذ اٌّاٌه حجز"  

http://www.amazon.com/s/ref=dp_byline_sr_book_1?ie=UTF8&field-author=Eddy+Vaassen&search-alias=books&text=Eddy+Vaassen&sort=relevancerank
http://www.amazon.com/s/ref=dp_byline_sr_book_2?ie=UTF8&field-author=Roger+Meuwissen&search-alias=books&text=Roger+Meuwissen&sort=relevancerank
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 جياز الرقابة لنظاـ المعمومات المحاسبية؛ –

 طرؽ إدارة نظـ المعمومات المحاسبية؛ –

 احتياجات المستفيديف مف نظـ المعمومات المحاسبية. –

 إف نظاـ المعمومات المحاسبية كأي نظاـ أخر يتكوف مف  مكونات نظم المعمومات المحاسبية: . ت

  مجموعة مف العناصر التي تسعى إلى تحقيؽ اليدؼ الذي اعد مف اجمو، وتشمؿ ىذه العناصر 

 :  1ما يمي

 التي تؤيد عمميات المؤسسة؛ المستندات والأوراؽ الاثباتية –

 الخاصة بعمميات المؤسسة؛ قواعد البيانات التي تخزف فييا البيانات المالية –

 البرامج التطبيقية الحاسوبية التي تعالج البيانات. –

 الإجراءات المحاسبية المكتوبة لتسمسؿ المعمومات المالية. –

 الأفراد والوسائؿ الالكترونية وتكنولوجيا الاتصاؿ. –

يتميز النظاـ المحاسبي بعدة خصائص تجعمو نظاما  خصائص نظم المعمومات المحاسبية: . ث

 :2موماتيا حيويا داخؿ المؤسسة نذكر منيامع

بجب أف تحقؽ نظـ المعمومات المحاسبية درجة عالية مف الدقة والسرعة في معالجة البيانات  –

 المالية.

 يجب أف توفر نظـ المعمومات المحاسبية المعمومات المحاسبية اللازمة في الوقت المناسب. –

بالعمميات اللازمة لتحقيؽ الرقابة والتخطيط  يجب أف تزود نظـ المعمومات المحاسبية الإدارة –

 وتقييـ الأنشطة الاقتصادية لممؤسسة.

                                                 
1

ِزجغ طاتك " ثر اضزخذاو انزجبرح الانكزروَُخ ػهً َظى انًؼهىيبد انًذبضجُخ فٍ شركبد الارصبلاد الأردَُخأحّذ ِظاػذج " أػٍٟ  

 .30: ، صاٌذوز
2

 .58" ِزجغ طاتك اٌذوز، ص:  َظى انًؼهىيبد انًذبضجُخِحّذ ٠ٛطف اٌحٕفاٚٞ "  
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يجب أف تتصؼ نظـ المعمومات المحاسبية بالمرونة اللازمة عندما يتطمب الأمر تحديثو  –

 وتطويره ليتلاءـ مع التغييرات الطارئة. 

طبيعة النشاط  يجب اف يكوف مناسب لاحتياجات المؤسسة التي صمـ مف اجميا، مف حيث –

 الذي تقوـ بو، وحجـ نشاطيا وعممياتيا، والظروؼ التي تحيط بيا.

 يوفر المعمومات الكافية والضرورية لممستويات الادارية في الوقت المناسب لمختمؼ المستويات  –

 الادارية لمساعدتيا في عمميات التخطيط.

ومقبولة مف ناحية الإقناع  تكوف مقبولة لدى العماؿ في المؤسسة، وتتوفر فييا درجة عالية –

 بأىميتيا وفائدتيا.

يجب أف تكوف مرتبطة مع النظـ الأخرى داخؿ المؤسسة، بما يحقؽ التكامؿ فيما بينيا لخدمة  –

  وظائؼ التخطيط والتنفيذ والرقابة بحيث توفر كؿ ما يحتاج إليو متخذ القرار.

المحاسبية العديد مف الوظائؼ تحقؽ نظـ المعمومات وظائف نظم المعمومات المحاسبية:  . ج

 :1الأساسية يمكف ذكرىا في ما يمي

 وظيفة تجميع البيانات المحاسبية؛ –

دخاؿمراجعة وظيفة  –  الأولية؛ وتخزيف البيانات المحاسبية وا 

 وظيفة معالجة البيانات المحاسبية؛ –

 وظيفة تخزيف المعمومات المحاسبية؛ –

 وظيفة عرض المعمومات المحاسبية بأسموب كمي مختصر.  –

 نظـ المحاسبية وعلاقة المحاسبة بيا:موضح الشكؿ التالي الوظائؼ الأساسية ليو 

 
                                                 

1
 .60" ِزجغ طاتك اٌذوز، ص:  َظى انًؼهىيبد انًذبضجُخِحّذ ٠ٛطف اٌحٕفاٚٞ "  
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 يوضح إن المحاسبة تعتبر نظام لممعمومات المحاسبية :(3-2الشكل )

 

 

 

 

 

 

 

 

 .00: ، ص0990، عماف، الأردف، لمنشر والتوزيع " دار حنيفنظرية المحاسبة واقتصاد المعموماتمحمد مطر وآخروف"  المصدر:

يجب أف يتسـ نظاـ المعمومات المحاسبية بالمرونة  المعمومات المحاسبية:أهمية تطوير نظم  . ح

وما يحيط بالنظاـ مف ظروؼ بيئية اللازمة لمتأقمـ مع ما يطرأ مف تغيرات في الأىداؼ، 

مع التغيرات الطارئة عمى المؤسسة دوف أف تفقد جوىرىا  كيؼوتكنولوجية، وذلؾ مف اجؿ الت

 :1لتي تساىـ في تطوير نظاـ المعمومات المحاسبية في التاليوبالتالي يمكف حصر العوامؿ ا

 " الظروؼ المحيطة 2يمكف تعريؼ البيئة المحيطة بالمؤسسة بأنيا العوامل البيئية المحيطة: –

 بالمؤسسة والتي ليا علاقة بعممياتيا التشغيمية المختمفة، متمثمة في العوامؿ الاقتصادية والسياسية 

 والبشرية التي تعتبر ذات تأثير عمى أداء وفعالية المؤسسة. والاجتماعية والثقافية

 وبما أف النظاـ المحاسبي نظاـ مفتوح فانو يتفاعؿ مع البيئة المحيطة بو، فيؤثر فييا ويتأثر بيا 

                                                 
1

يذي رأثُر انؼىايم انجُئُخ وانطهىكُخ وانزُظًُُخ وانزكُىنىجُخ  ػهً فبػهُخ َظى انًؼهىيبد ػثذ اٌىز٠ُ ِحّذ ٠حٟ فاضً "  

 ، ترصزف. 112، 98ص:  -، ص 2008" رطاٌح دورٛراٖ، جاِؼح أي اٌث١د، الأردْ، انًذبضجُخ
2

، 2004،  ػّاْ، الأردْ، 2" دار ٚائً ٌٍٕشز ٚاٌرٛس٠غ، اٌطثؼح رلُ انطهىن انزُظًٍُ فٍ يُظًبد الإػًبلِحّٛد ط١ٍّاْ اٌؼ١ّاْ "  

 .115ص: 

 انًؼبنجخ

 يؼهىيبد يذبضجُخ ثُبَبد يبنُخ

 انىدذح انًذبضجُخ

 رمبرَر أو لىائى يبنُخ يطزخذيىا انًؼهىيبد
 رىصُم

 ػًهُخ انزذىَم يذخلاد انُظبو يخرجبد انُظبو
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، التي تؤثر عمييامخرجاتو  ويطرح فييامدخلاتو الأساسية لاستمراره، منيا تأثيرا فعالا، لأنو يستمد 

فمو تـ عزؿ النظاـ المحاسبي عف البيئة التي يعمؿ فييا لزاؿ وانيار بمعنى انو لا يعمؿ في فراغ، 

وبالتالي يجب عمى مصمـ الأنظمة المحاسبية دراسة البيئة الداخمية والخارجية المحيطة بالنظاـ 

    حتى يكتسي النظاـ المحاسبي الفعالية.  

لنشاطيا لابد أف يتـ في إطار تنظيـ إداري معيف،  إف مزاولة المؤسسة العوامل التنظيمية: –

فالمعمومات لا تتحرؾ في فراغ بؿ لابد أف تكوف ضمف ىيكمة معينة متمثمة بعناصر الييكؿ 

التنظيمي لممؤسسة، لذلؾ تيدؼ كؿ المؤسسات إلى إجراء دراسات معمقة لييكميا التنظيمي بيدؼ 

ذيف يشغمونيا وعلاقة ذلؾ بالإدارات المختمفة، لكي تحديد الوظائؼ الرئيسية والفرعية والأشخاص ال

يستطيع النظاـ المحاسبي تقديـ المعمومات التحميمية اللازمة لمساعدة مسئولي الادراة عمى اتخاذ 

 القرارات المناسبة.

تعتبر دراسة سموؾ العامميف داخؿ النظاـ او  العوامل السموكية لمستخدمي البيانات المحاسبية: –

مخرجاتو مف الأمور الميمة والحيوية لزيادة تطوير نظـ المعومات المحاسبية  سموؾ مستخدمي

 ورفع فاعميتيا، ذلؾ أف نظاـ المعمومات الجيد يتحدد وفؽ احتياجات مستخدميو.

نتيجة لمتطور الكبير الذي حدث في العديد مف المؤسسات مف حيث  الحاسوب: جرامبأجهزة و  –

وما ترتب عمى ذلؾ مف توليد كـ ىائؿ مف البيانات  كبر الحجـ واتساع نشاطيا الاقتصادي

نتاج معمومات منيا، وعميو  المختمفة نشأت الحاجة لاستخداـ الحاسوب بيدؼ تشغيؿ تمؾ البيانات وا 

فقد تـ استخداـ الحاسوب في مجالات عمؿ نظاـ المعمومات المحاسبية وذلؾ للاستفادة مف 

 ي تقيـ المعمومات، والدقة وغيرىا. السرعة فكالخصائص العديدة التي يتمتع بيا 
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 عن المعمومة المحاسبية: المحاسبي ثالثا: الإفصاح 

يحتاج المستثمر الرشيد في سوؽ الأوراؽ المالية إلى معمومات مالية تتميز بالموثوقية والتمثيؿ     

في ذلؾ، فبعد الصادؽ  وذلؾ لاتخاذ القرارات الاستثمارية السميمة ، وتمعب المحاسبة الدور الأكبر 

إف كاف ينظر إلييا كتقنية كمية لمقياس المحاسبي تيتـ بقياس العناصر المختمفة المكونة لمقوائـ 

المالية، أصبح ينظر إلييا بأنيا نظاـ متكامؿ لمقياس والعرض والإفصاح المحاسبي، بحيث تقوـ 

محددة تساعد  بالإفصاح عف نتائج القياس المحاسبي في شكؿ معمومات تتميز بخصائص نوعية

 المستثمريف عمى تحسيف نتائج استثماراتيـ.

وحتى يؤدي الإفصاح أغراضو المختمفة فقد تـ إصدار معايير المحاسبة الدولية كي تساعد عمى 

تحديد أسموب العرض ونوع المعمومات المطموب الإفصاح عف كميتيا وغيرىا مف الضوابط اللازمة 

 يف مف القوائـ المالية.   لجعؿ الإفصاح ملائـ لحاجات المستفيد

 الإفصاح المحاسبي وفق معايير المحاسبة الدولية: .1

وليد الانفصاؿ بيف الممكية والإدارة، ىذا  الإفصاحلقد كاف  تعريف الإفصاح المحاسبي: . أ

الانفصاؿ الذي اوجد بعدا بيف المساىميف الذيف يمتمكوف المؤسسة، وبيف الأرقاـ المحاسبية التي 

 الإفصاحتمثؿ مركز المؤسسة المالي، ونتائج أعمالو خلاؿ فترة معينة، وعميو يمكف تعريؼ 

 المحاسبي كما يمي: 

 يفصح إفصاحا. ويقاؿ فصاح في المغة العربية البياف، أفصح : يقصد بالإ1التعريؼ المغوي –

، وأفصح الصبح أي بدا ضوءه ح عف الشيء إفصاحا أي بينو وكشفو، وأفصأفصح أي تكمـ

 واستباف .

 نو إبلاغ الجميور بالمعمومات المالية عف أ: يقصد بالإفصاح عمى 1التعريؼ الاصطلاحي –
                                                 

1
 . 3419، ص:  1984" دار اٌّؼارف ٌٍٕشز ٚاٌرٛس٠غ، اٌجشء اٌخاِض ، ِصز ،  نطبٌ انؼرةئتٓ ِٕظٛر"  
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المؤسسات، وىذا يقتضي أف تكوف ىذه القوائـ شاممة لجميع طريؽ القوائـ المالية المقدمة مف طرؼ 

 تعبر بعدالة ومصداقية عف الوضع المالي لممؤسسة. ياالحقائؽ التي تجعم

قد اختمفت آراء الكتاب والمحاسبيف في إعطاء تعريؼ موحد للإفصاح المحاسبي، فمنيـ مف و ىذا 

لمعمومات وجعؿ قرارات السياسة معمومة عرؼ الإفصاح بأنو " العممية والمنيجية الخاصة بتوفير ا

" ومنيـ مف عرفو بأنو " عرض المعمومات الميمة 2مف خلاؿ النشر في الوقت المناسب 

لممستثمريف والدائنيف وغيرىـ مف المستفيديف بطريقة تسمح بالتنبؤ بمقدرة المشروع عمى تحقيؽ 

رفو بأنو" الكشؼ ىف المعمومات " ومنيـ مف ع3أرباح في المستقبؿ وقدرتو عمى سداد التزاماتو 

  4تقدـ لممستفيديف والميتميف بمنشات الأعماؿالتي المالية وغير المالية وبيانيا في التقارير 

" عرض لمقوائـ المالية بكؿ وضوح  5وقد عرؼ المعيد الأمريكي لممحاسبيف القانونييف الإفصاح بأنو

ية وتصنيؼ المعمومات الواردة بالقوائـ المالطبقا لممبادئ المحاسبية المقبولة ويتعمؽ ذلؾ بشكؿ 

 " ومعاني المصطمحات الواردة بيا

 ورغـ ىذا الاختلاؼ بيف المحاسبيف حوؿ صياغة تعريؼ محدد للإفصاح إلا أف ىناؾ إجماع 

محاسبي عمى ضرورة الإفصاح باعتباره أداة محاسبية لتوصيؿ المعمومات لمستخدمييا واف تظير 

ؤسسة كؿ المعمومات التي تخدـ كؿ الأطراؼ الخارجية المتعارضة المصالح ، القوائـ المالية لمم

 .ذ القرارات الاستثمارية المناسبةوذلؾ لمساعدتيـ في اتخا

 نلاحظ مف التعاريؼ السابقة إنيا ركزت عمى ضرورة إظيار المعمومات بشكؿ يعكس حقيقة كما 
                                                                                                                                               

1
" دار ٚائً ٌٍٕشز ٚاٌرٛس٠غ، ػّاْ ،الاردْ ،  انذورح انًذبضجُخ ويشبكم انمُبش والإفصبح وانزذهُمخ ،انًذبضجخ انًبنُِحّذ ِطز" 

 . 43، ص: 1993
2

،  2006" اٌذار اٌجاِؼ١ح ٌٍٕشز ٚاٌرٛس٠غ، ِصز،  رذهُم انمىائى انًبنُخ لأغراض الاضزثًبر ويُخ انمروضطارق ػثذ اٌؼاي حّادج "  

 .9ص: 
3
Eldon  S : Hendrikson " Accounting theory" 4

th
 ed , home wood , Richard D. Irwin , Anglais, 1982 , P: 

504. 
4

أهًُخ رؼهًُبد الإفصبح انصبدرح ػٍ هُئخ الأوراق انًبنُخ ويذي كفبَزهب فٍ رهجُخ ادزُبجبد يطزخذيٍ انجُبَبد أتٛ ٔصار ٚآخزْٚ "  

 . 117، ص:  2005" ِجٍح اٌذراطاخ ، اٌؼذد الاٚي ،  انًبنُخ
5
  Committee on Auditing Procectures of the AICPA " Stutement on Auditing Standards " N 1 , 1973 , 

P: 78 .  
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وضع المؤسسة دوف تضميؿ بحيث يستطيع مستخدـ ىذه المعمومات الاعتماد عمييا في اتخاذ القرار 

 السميـ إلا أنيا اختمفت فيما بينيا حوؿ كمية ومقدار المعمومات المقدمة إلى مستخدمييا. 

  والمستفيدوف مف القوائـ المالية عمى اختلاؼ مستواىـ الثقافي والاقتصادي والمحاسبي يتميزوف

 بتفاوت قدراتيـ في معالجة ىذه المعمومات لذلؾ كاف لابد مف التمييز بيف المستخدميف أي إف وجود 

مستخدميف داخمييف يقود إلى إفصاح داخمي موجو بالدرجة الأولى إلى إدارة الوحدة الاقتصادية 

المباشر حيث يتـ توصيؿ المعمومات إلى مستخدمييا بدوف أية صعوبة حيث يسيؿ ذلؾ الاتصاؿ 

 بيف الإدارة والمحاسب.

كما أف وجود المستخدميف الخارجييف يقود إلى الإفصاح الخارجي الذي يتجمى بضرورة إعداد 

 .1القوائـ المالية الأساسية

ولكف عدـ تجانس وعدـ تطابؽ مصالح الأطراؼ المختمفة فيما يتعمؽ بشكؿ ومضموف القوائـ 

نظروف مف خلاليا ليذه القوائـ، فإدارة المؤسسة كطرؼ المالية قاد إلى اختلاؼ الزاوية التي ي

مسؤوؿ عف إعداد البيانات ينظر إلى الإفصاح مف زاوية قد لا تتطابؽ مع نظرة مدققي الحسابات، 

وينظر رجاؿ الأعماؿ إلى الإفصاح المحاسبي مف زاوية تختمؼ عف تمؾ التي تنظر مف خلاؿ 

 ؿ طرؼ يطالب بالإفصاح بحيث يحقؽ ىدفو ومصمحتو.جيات الرقابة والإشراؼ، وبالنياية ينظر ك

لقد بدا مفيوـ الإفصاح المحاسبي يظير بشكؿ واضح  التطور التاريخي للإفصاح المحاسبي: . ب

الذي أدى إلى عجز المؤسسات عف ،  0909الكساد( أزمة ) العالمية بعد الأزمة الاقتصادية 

 التلاعب بالأرقاـ وراء ذلؾ سبب الكاف  وتسديد ديونيا حتى ولو كانت تممؾ أصولا عالية الثمف 

 ، وبالتالي ظيرت قوائـ ىذه 1المحاسبية لمشركات المساىمة بيدؼ تحقيؽ اكبر قدر مف الأرباح 

                                                 
1
( ـ دبنخ رطجُمُخ 03وفمبً نهًؼُبر انًذبضجٍ انذونٍ رلى ) انًذبضجٍ فٍ انمىائى انًبنُخ نهًصبرف الإفصبح"  ٌط١ف س٠ٛد ٚ ػمثح اٌزضا 

(، اٌؼذد 28" ِجٍح جاِؼح ذشز٠ٓ ٌٍذراطاخ ٚاٌثحٛز اٌؼ١ٍّح، طٍظٍح اٌؼٍَٛ الالرصاد٠ح ٚاٌما١ٔٛٔح اٌّجٍذ )فٍ انًصرف انزجبرٌ انطىرٌ ـ

 .44، ص:2006(، 2)رلُ 
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المؤسسات تحمؿ أرقاما وىمية لا تعبر عف الوضعية المالية الصادقة ليذه المؤسسات مما أدى إلى 

وىذا ما قيمة أسيميا المتداولة بالبورصة، وبالتالي إفلاس ىذه المؤسسات  اضطرابات حادة في

استدعى السمطات إلى إنشاء ىيئات مالية أوكؿ ليا ميمة مراقبة تداوؿ الأوراؽ المالية وحركة 

الأسعار بالسوؽ المالي، وفرضت ىذه الييئات عمى المؤسسات المدرجة بالأسواؽ المالية طرؽ 

ف أساسا للإفصاح المحاسبي ، وقد عزز ذلؾ المعيد الأمريكي لممحاسبيف ومبادئ محاسبية تكو 

 الشامؿ الإفصاحمبدأ دأيف أساسيف ىما بعمى ضرورة التزاـ مينة المحاسبة بم 0900سنة  القانونيف

 .الثباتومبدأ 

ىذا وكاف لمتطور الاقتصادي وكبر حجـ المؤسسات في أواخر القرف الماضي دور كبير في 

، حيث ألزمت إعداد ونشر المعمومات المحاسبية ى مبدأ الإفصاح والشفافية والقياس فيالتركيز عم

كؿ المؤسسات التي ليا أدوات مالية تتداوؿ بالبورصة عمى ضرورة نشر تقارير سنوية مفصمة 

المرتقبيف مف جية وحماية للأسواؽ الحالييف و المالية وىذا حماية لممستثمريف  تياتوضح وضعي

 جية أخرى.           المالية مف 

في اعداد وعرض والشفافية المحاسبي أما عمى المستوى العربي فقد برز الاىتماـ بواجب الإفصاح 

لمحاجة  وذلؾ كنتيجة، لبورصات الأوراؽ المالية العربيةبظيور التشريعات المنظمة القوائـ المالية 

للاطلاع و ، المحاسبي الإفصاح الأطراؼ ذات المصالح مف الاستفادة مف التي تمكف جميعالممحة 

، ولمواجية ادة كفاءة بورصة الأوراؽ المالية، لغرض زيمات المتعمقة بيذا النشاط الحيويعمى المعمو 

 .2بعض الممارسات غير المبررة التي تؤثر سمبا عمى استقرار تمؾ البورصات

  
                                                                                                                                               

1
" دار ٚائً ٌٍٕشز ،  انً انًؼبَُر ـ دراضخ يؼًمخ فٍ انُظرَخ انًذبضجُخ انًُىرج انًذبضجٍ انًؼبصر يٍ انًجبدئرضٛاْ حٍٛج حٕاْ "  

 . 445، ص:  2003ػّاْ ، 
2

رصخ الأوراق انًبنُخ ـ دراضخ ىالإفصبح وانشفبفُخ فٍ انًؼهىيبد انًزؼهمخ ثبلأوراق انًبنُخ انًزذاونخ فٍ ثجّاي ػثذ اٌؼش٠ش اٌؼصّأٟ "  

 .123،  ص: 2010ٍٕشز ٚاٌرٛس٠غ، ِصز ،" دار إٌٙضح اٌؼزت١ح ٌلبَىَُخ يمبرَخ
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تتعد أنواع الإفصاح المحاسبي التي يمكف لممؤسسات إف تتبعيا بما  :المحاسبي  الإفصاحأنواع  . ت

التقارير أو  ةومستخدمي القوائـ المالي عمى ىذه المؤسسات احتياجات الييئات المشرفةيتوافؽ مع 

 ، ويمكف ذكر ىذه الأنواع في الأتي:المالية بمرور الزمف

إلى مدى شمولية التقارير المالية مف الإفصاح يشير ىذا المفيوـ  :أو التام الإفصاح الكامل –

تعد  أفالكامؿ  الإفصاحويتطمب ، تأثير عمى قرارات المستخدميفالذات ممعمومات لوأىمية تغطيتيا 

 أفوىذا يعني ، بحيث تصور بدقة الأحداث الاقتصادية التي قامت بيا خلاؿ السنةالقوائـ المالية 

يشكؿ نوع مف نو أف أمف شرة جدا وىذا بيعنيا تكوف ك التي يجب الإفصاحكمية المعمومات 

خفاء لممعمومات المفيدة نتيجة عرض كؿ المعمومات  لكف مفيوـ ىذا النوع دفعة واحدة التضميؿ وا 

 :1مف الإفصاح يتعدى ذلؾ إلى

 .أف تكوف القوائـ المالية المنشورة عمى درجة عالية مف التفصيؿ 

  والمصداقية.أف تكوف أرقاميا عمى درجة عالية مف الدقة 

  أف يتـ عرضيا بالصورة وفي الوقت الذي يتناسب مع احتياجات ورغبات كؿ الأطراؼ ذات

 الصمة.

 بالنواحي الأخلاقية والأدبية ويعني أكثر يرتبط ىذا النوع مف الإفصاح  الإفصاح العادل: –

 وبالتالي ، لقدر مف المعمومات وفي نفس الوقتضرورة تزويد المستخدميف بنفس االإفصاح العادؿ 

 . 2عمى حساب أخرى مف المعموماتمعينة إلغاء استفادت فئة 

  غير مضممةيعني ىذا النوع مف الإفصاح تزويد المستخدميف بمعمومات مفيدة  الإفصاح الكافي: –

 المنشورة متضمنة  القوائـ الماليةلاستعماليا في اتخاذ القرارات السميمة أي ضرورة أف تكوف 

                                                 
1

 .275، ص:  1991" ِجٍح اٌثٕٛن ، اٌؼذد اٌصآِ ، ػّاْ ،  الإفصبح فٍ يُساَُبد انجُىنِحّذ ِطز "  
2
  Eldon S : Hendrikson "Accounting  theory" op. cit . P: 505. 
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  مع مراعاة الخصائص النوعية لممعمومات المفصح عنيا مكمفة،معمومات كافية غير مضممة وغير 

 حيث أف قياـ المؤسسة بنشر معمومات تفصيمية وكثيرة بدوف أف يكوف ليا معني مف شانو أف يؤدي 

 .  إلى ضياع فرصة استخداـ المعمومات الميمة

دة في يركز ىذا النوع مف الإفصاح عمى المستثمر الذي لو خبرة محد :1الإفصاح الوقائي –

في شكؿ المعمومات المحاسبية  ف، بحيث يقوـ عمى ضرورة الإفصاح عستخداـ المعمومات الماليةإ

 وغير مضممة لممستثمريف واليدؼ مف ذلؾ ىو حماية المستثمريف والمجتمع المالي مف مبسط

، ويتطمب الإفصاح الوقائي الكشؼ عف السياسات والتطبيقات مشروعةمخاطر و التلاعبات الغير ال

  المحاسبية  والتغيرات الحادثة في المؤسسة.

ظير ىذا النوع مف الإفصاح منذ بداية السبعينيات وذلؾ بعد  :2أو التثقيفي  الإفصاح الإعلامي –

، كالولايات المتحدة الامريكية ور الأسواؽ المالية في الحياة الاقتصادية لمدوؿ الكبرىتعاظـ د

ونتيجة لذلؾ أصدرت ىيئة الأوراؽ المالية الأمريكية بياف خاص حوؿ أىمية عرض كؿ البيانات 

اعية المالية المعدلة بالمستوى العاـ للأسعار، وكذلؾ التنبؤات بالأرباح والخسائر والبيانات القط

 والتقارير المالية المرحمية.

الإفصاح عف ىيكمة فصاح المعمومات الملائمة لاتخاذ القرارات مثؿ ويشمؿ ىذا النوع مف الإ

 ، وىو ، والييكؿ التمويمي....الخمتبعة فيما يتعمؽ بتوزيع الأرباح، السياسات الالأصوؿ والخصوـ

 .بذلؾ موجو إلى المستثمريف الذيف يكونوف عمى دراية وخبرة في استخداـ وتحميؿ المعمومات

 ي يقوـ عمى ما يمي:وعميو فالإفصاح الإعلام

  نما يجب أف يقتصر ىدؼ المعمومات المحاس لا أفيجب  بية عمى مفيوـ الرقابة التقميدية، وا 

                                                 
1

 . 325،  ص: 1990" دار اٌظلاطً ٌٍٕشز ٚاٌرٛس٠غ، اٌى٠ٛد ،  َظرَخ انًذبضجخ"  ٞػثاص اٌش١زاس 
2

  .222" ِزجغ طاتك اٌذوز، ص: يذخم انُظرَخ انًذبضجُخ الاطبر انفكرٌ وانزطجُمبد انؼًهُخرضٛاْ حٍٛج حٕاْ"  
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 يتخطاه إلى ىدؼ تقديـ معمومات تصمح أساسا لاتخاذ القرارات الاقتصادية وخاصة الاستثمارية 

 والائتمانية.

 المعمومات المالية الاستعانة  يستطيع المستثمروف الأفراد ذوو القدرة المحدودة عمى تفسير

 بالخدمات الاستشارية لممحمميف المالييف.

  إف المستثمر العادي عادة ما يقوـ بتنويع استثماراتو في عدة مؤسسات، ولذا يصبح مف

الضروري توجيو المعمومات التي يفصح عنيا في التقارير المالية بما يساعد المستثمر عمى تقدير 

 يؽ تمؾ النماذج الاستثمارية.   المتغيرات اللازمة لتطب

يقصد بيذا النوع مف الإفصاح أف تبادر المؤسسة  :1 (أو الطوعي الإضافيالإفصاح الاختياري ) –

طوعا وبدوف إلزاـ مف شانيا أف تزيد في تحسيف صورة المؤسسة عند إضافية بنشر معمومات 

ويعتمد الإفصاح الاختياري عمى سموؾ الإدارة فالمديروف يتوفر لدييـ معمومات عف   المستثمريف

ويرى البعض أف ليؤلاء المديروف الأداء الحالي والمستقبمي لمؤسستيـ أكثر مف غيرىـ بالخارج، 

، مف ىذه الحوافز انخفاض تكمفة المعاملات، زيادة حوافز للإفصاح الاختياري عف المعمومات

ؤدي إلى التضميؿ، والتأثير ستثمريف بينما يرى البعض الأخر أف الإفصاح الاختياري قد ياىتماـ الم

 وضع المؤسسة التنافسي.عمى 

  :2وتقوـ المؤسسة بعممية الإفصاح الاختياري للأسباب التالية

 ؛مستخدمي التقارير المالية بمعمومات مثؿ الظروؼ التشغيمية والتوقعات المستقبمية إعلاـ 

  انطباع ذىني لدى المستثمروف الحاليوف والمتوقعوف وذلؾ  مف خلاؿ الإفصاح عف ترؾ

 ؛المعمومات ذات المسؤولية الاجتماعية والبيئية

                                                 
1

، 53ارج ٚ اٌرا١ِٓ، اٌؼذد" ِجٍح اٌّحاطثح ٚالإد يزطهجبد ويؼبَُر الإفصبح فٍ يُشبد انزبيٍُصفٛخ ػٍٟ ح١ّذج ِٚحّذ رأفد ٚرشاد "  

 . 276، ص:  1998اٌما٘زج، ِصز، 
2

 .516، ص: 2004" اٌذار اٌجاِؼ١ح، اٌما٘زج، ِصز،  انًذبضجخ انذونُخ وانشركبد انًزؼذدح انجُطُخ "ٌطفٟ آ١ِٓ اٌظ١ذ احّذ 
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  تجنب التشريع أو الرقابة الحكومية المحتممة إذا كانت ىناؾ مخاطر باف عدـ القياـ بتمؾ 

 ؛الرقابة الحكومية تدخؿالافصاحات قد يؤدي إلى 

 رأس الماؿ وذلؾ إذا كاف الإفصاح الاختياري يعمؿ عمى تقميؿ المخاطر المرتبطة  تخفيض تكمفة

 بالمستقبؿ.

ويتمثؿ بكمية المعمومات المفصح عنيا والتي تفرضيا الييئات  :1 ) الإلزامي(الإفصاح الإجباري –

حوؿ نشاطيا المؤسسات عف معمومات معينة  إفصاحالمالية مف اجؿ  الأوراؽالمنظمة لسوؽ 

والعمميات التي تتـ بيا، وبما يضمف الحد الأدنى مف المعمومات الواجب الإفصاح عنيا لاتخاذ 

القرارات، فمعظـ أنظمة الإفصاح يتـ تصميميا لحماية المستثمريف وسلامة السوؽ، وبدوف مستوى 

مرتفع مف شفافية الإفصاح لا يستطيع المستثمر أف يطمئف انو حصؿ عمى السعر العادؿ لأوامر 

 الشراء والبيع بالسوؽ.

التشريعات والقوانيف وتعميمات الجيات الرقابية التي تجبر المؤسسات و يحكـ الإفصاح الإجباري 

، ويكمف مساىميفامواؿ العمى الإفصاح عف معمومات محددة لمنع التلاعب بالمستخدميف وحماية 

 . توضيح المستويات الاساسية للافصاح المحاسبي وفؽ الشكؿ التالي

                                                 
1
 Mansour I Saaydah   "  Corporate Social Disclosures In some Arab Countries Acompaison Amony 

Jordan , Bahrain and kuwait " Dirasat Vol 32 N 02 Amman , 2005 , P  : 435.  
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 الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المحاسبية التي يحتاجها المستثمر العادي

 

 

 

 

 

 .خطاب ِجٍض الإدارج 

  ذح١ٍلاخ ٚذٛلؼاخ الإدارج

 ػٓ اٌّظرمثً.

  أ٘ذاف الإدارج ٚالاطرصّاراخ

 اٌّخططح.

 .الأٚضاع الالرصاد٠ح اٌؼاِح 

  اٌٛضغ اٌرٕافظٟ ٌٍٛحذج

 اٌّحاطث١ح.

  ذطٛر أطؼار أطُٙ اٌٛحذج

 اٌّحاطث١ح.

 .ٓذمار٠ز اٌّح١ٍٍٓ اٌّا١١ٌ 

 .... 

 

ثبنثب: انزذهُم وػمذ انًمبرَبد رخضغ نًؼبَُر انًذبضجخ انذونُخ ويجبدئ 

GAAP  

 
 

 .جدول تحليلية لإجماليات الأصول 
  جداول تحليلية لإجماليات الالتزامات 
 :قوائم مالية مقارنة 

 .عن سنة سابقة 
  الصناعة.مع متوسط أداء 

 

ثبَُب: رمرَر يذلك انذطبثبد: انمىائى انًبنُخ يغ 

انًلادظبد انهبيشُخ رخضغ نًؼبَُر انزذلُك وإثذاء 

انرأٌ دىل ػذانخ إفصبح انمىائى انًبنُخ وػرض 

 يلادظبد هبيشُخ.
 

 .السياسات المحاسبية 
 .تغيير السياسة المحاسبية 
 .تغيرات التقديرات المحاسبية 
 .تغيير طبيعة الوحدة المحاسبية 
  حداث المحتملة.الاالإفصاح عن 
 .الإفصاح عن الارتباطات المالية 
 .الإفصاح عن الأحداث اللاحقة 
 .....افصاحات أخرى 
 

رخضغ أولا: انمىائى انًبنُخ الأرثؼخ 

 نًؼبَُر الاػزراف وانمُبش انًذبضجٍ

 

 .الميزانية 
 .جدول حسابات النتائج 
 .قائمة تغيرات حقوق الملكية 
 .قائمة التدفقات النقدية 

  اٌّظرٜٛ اٌصأٟ اٌّظرٜٛ اٌصاٌس      اٌّظرٜٛ اٌزاتغ

        

 اٌّظرٜٛ الأٚي

الأردْ، : د.رضٛاْ حٍٖٛ حٕاْ" ِذخً إٌظز٠ح اٌّحاطث١ح، الإطار اٌفىزٞ ٚاٌرطث١ماخ اٌؼ١ٍّح" دار ٚائً ٌٍٕشز ٚاٌرٛس٠غ، اٌطثؼح الأٌٚٝ، ػّاْ، المصدر

 .221، ص 2005

 للإفصاح المحاسبي عن المعلومات المحاسبية(: يوضح المستويات الأربعة 0-0شكل رقم )

راثؼب: خطبة يجهص الإدارح 

 وانىضبئم إفصبح أخري

ثبنثب: انزذهُم وػمذ انًمبرَبد رخضغ نًؼبَُر 

  GAAPانًذبضجخ انذونُخ ويجبدئ 

 

 .221، ص 2005الأٌٟٚ ػّاْ، الأردْ " دار ٚائً ٌٍٕشز ٚاٌرٛس٠غ، اٌطثؼح يذخم انُظرَخ انًذبضجُخ، الإطبر انفكرٌ وانزطجُمبد انؼهًُخ :  رضٛاْ حٍٖٛ حٕاْ" المصدر
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ف أىمية الإفصاح المحاسبي تزايدت أتظير الأدبيات المحاسبية ب :المحاسبي أهمية الإفصاح . ث

أيف أصبح الاىتماـ  ،0909الأمريكية سنة المتحدة بعد أزمة الكساد الكبير الذي حؿ بالولايات 

إضافة إلى  ،ات لاستعماليا في اتخاذ القراراتشكؿ كبير بالمعمومات المنشورة مف قبؿ المؤسسب

 ظيور شركات متعددة الجنسيات.

ويعتبر الإفصاح المحاسبي مف المفاىيـ الأساسية في الفكر المحاسبي باعتباره الأداة الرئيسية 

، كما يعتبر مف القضايا الراىنة عامبيف المؤسسات الاقتصادية والمالية والعالـ الخارجي للاتصاؿ 

 التي تشغؿ اىتماـ المحاسبيف وغيرىـ .

 المحاسبي،مف اجؿ ذلؾ تـ إصدار الكثير مف التشريعات في معظـ دوؿ العالـ تيتـ بالإفصاح 

وتحديد كمية ونوعية المعمومات المحاسبية التي يجب الإفصاح عنيا، وذلؾ خدمة لجميع الأطراؼ 

 ذات المصالح.

 الأوراؽ أسواؽالمحاسبي في مواجية مشكمة عدـ تماثؿ المعمومات في  الإفصاح أىميةكما تبرز 

تثمريف المؤسسات حجب معمومات معينة عف المس إدارةالمالية، ويحدث ذلؾ عندما تتعمد 

معمومات  الإدارةقد تحجب  أوالتي يممكونيا  الأسيـلاستخداميا في تحقيؽ عائد غير عادي مف 

 تضر بمركزىا التنافسي. بأنياتعتقد 

وتأكيدا عمى ذلؾ فقد ورد في البياف الأساسي لنظرية المحاسبة الصادرة عف المجمع الأمريكي 

محاسبية الوسائؿ الأساسية للإقلاؿ مف حالة عدـ " تعتبر المعمومة ال يمي: ما 0990لممحاسبة سنة 

 "  1، إضافة إلى كونيا وسائؿ أساسية لمتقرير عف الممارسةالتأكد لدى المستخدميف الخارجييف

                                                 
1

يؼىلبد وأضجبة ػذو الانزساو ثبنزطجُك انكهٍ نًزطهجبد الإفصبح انًذبضجٍ فٍ انشركبد انًطبهًخ ػذٔاْ تٓ ػثذ الله اٌٍّحُ "  

 . 102، ص:2006" ؤطاٌح ِمذِح ١ًٌٕ شٙادج اٌذورٛراٖ، جاِؼح اٌٍّه ف١صً، اٌظؼٛد٠ح ، انطؼىدَخ ـ دراضخ يُذاَُخ ـ 



 المحاسبية في القوائم المالية ةعن المعموم المحاسبي الفصل الثاني: الإفصاح

 

112 

 

وعميو فالإفصاح المحاسبي يمثؿ ركيزة أساسية لمفئات ذات العلاقة مع المؤسسة عموما وفئة 

ت تفيدىـ في اتخاذ القرارات الاقتصادية الملائمة المستثمريف خصوصا، نظرا لما يقدمو مف معموما

 ويتـ ذلؾ مف خلاؿ إعداد قوائـ مالية وفقا لمقواعد والمعايير المحاسبية الدولية.

الخاص بو يكتنفو نوع  الإفصاحعنو ومدى كفاية  الإفصاحالعنصر الذي يتـ  أىميةمدى  أفكذلؾ 

عنيا،  الإفصاح بتكاليؼفيما يتعمؽ  أومف الصعوبة وكذلؾ في ما يتعمؽ بتقرير مادية المعمومة 

 الأحيافولكف في بعض  يقوـ مستخدمي البيانات المحاسبية بالكثير مف المعمومات أفحيث يمكف 

ا أعمى مف المنافع فيقد تكوف تكالي أوغير مناسبة  أوقد تكوف ىذه المعمومات غير ضرورية 

المتحققة منيا، لذلؾ فاف الاىتماـ بعممية الإفصاح مف حيث كفاية المعمومة وأىميتيا وملائمتيا أمر 

   في غاية الأىمية لخدمة كؿ الأطراؼ الميتمة.

اتجاه الإدارة في عيد المنافسة  كاف :1المحاسبي موقف إدارة المؤسسة من توسيع الافصاح . ج

في نشر المعمومات حوؿ المؤسسة وأنشطتيا الاقتصادية، حفاظا منيا  التوسع يتميز بالابتعاد عف

أف تطور شركات المساىمة وظيور  إلاعمى السرية التي يمتاز بيا النشاط الاقتصادي لممؤسسة، 

 أفإلى تضائؿ مسالة السرية في نشر المعمومات حوؿ المؤسسة، ذلؾ  أدىالاحتكارات الضخمة قد 

قد تحد مف  الإنتاجوتعقيد الوسائؿ التكنولوجية المستخدمة في  رأسمالياة حجـ المؤسسة وضخام

المؤسسات عمى  إداراتتركيز  الأخيرة الآونةالصناعية، ويلاحظ في  الأسرارستفادة مف الإ إمكانية

 أبالوسائؿ جميعيا، و يعد الإعلاف الأداة الميمة التي تمجو التوزيع لدييا  تطوير سياسات البيع

إلييا الإدارة في ىذا المجاؿ، ولا يقتصر الإعلاف ىنا عمى منتجات المؤسسة فقط بؿ تعدى ذلؾ 

 الجوانب المختمفة لممؤسسة، وذلؾ مف اجؿ تحسيف مركزىا التنافسي في الأسواؽ وجذب أنظار 

 المستثمريف.
                                                 

1
 .245، 244" ِزجغ طاتك اٌذوز، ص ـ ص: َظرَخ انًذبضجخحظ١ٓ اٌماضٟ ِٚأِْٛ حّذاْ"  
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ديثة في ورة المعمومات والتوسع في استخداـ التقنيات الحثفاف دخوؿ عصر  أخرىومف ناحية 

ىامة لاتخاذ القرارات المعقدة التي اقتضتيا طبيعة  أداةمعالجة المعمومات، قد جعؿ المعمومات ىي 

ضد نشر المعمومات يجعميا تتعارض مع طبيعة  الإدارةالتطور في العصور الراىنة، واف وقوؼ 

  .تطور العصر

ضروري لمستخدمي يعتبر الإفصاح المحاسبي : 1المحاسبي الجهات المهتمة بالإفصاح . ح

المعمومات المحاسبية وذلؾ لاتخاذ القرارات الاقتصادية السميمة، ويقصد بمستخدمي المعمومات 

الأشخاص الميتميف بمراقبة أداء المؤسسة مف الداخؿ والخارج، وىـ الإدارة والمساىميف 

 ديتوقؼ الأمر عنوالمستثمريف والعامموف والدائنوف بالإضافة إلى المحمموف الماليوف وغيرىـ. ولا 

الدولية الكبرى كمنظمة  ذلؾ بؿ لقي موضوع الإفصاح المحاسبي اىتماـ المؤسسات والييئات

والتنمية، ذلؾ لاف الإفصاح يعتبر ركنا أساسيا مف منظومة حوكمة المؤسسات، وفي  الاقتصاد

اؽ سبيؿ ذلؾ قامت ىذه المؤسسات بصياغة مبادئ بشاف حوكمة المؤسسات مف اجؿ إيجاد أسو 

 مالية متكاممة وتتسـ بالشفافية والعدالة وتحقؽ أىدافيا وتحمي المتعامميف فييا.  

فصاح المحاسبي مجموعة مف تؤثر عمى درجة الإ العوامل التي تؤثر عمى الإفصاح المحاسبي: .0

ما يتعمؽ بالمؤسسة صاحبة ، ومنيا بالمعمومة المحاسبية المفصح عنيا، منيا ما يتعمؽ العوامؿ

 ذلؾ فيما يمي: يمكف توضيحومنيا ما يتعمؽ بالمحيط الذي تنتمي إليو المؤسسة  و  ،الإفصاح

تؤثر الخصائص النوعية لممعمومة المحاسبية المفصح  عوامل تتعمق بالمعمومة المحاسبية: . أ

عنيا عمى درجة الإفصاح المحاسبي في القوائـ المالية والتقارير المالية ، بحيث كمما كانت 

 لاتخاذ القرارات الرشيدة مف  كانت الأساس الجيد ،والملائمة بالصدؽ والموثوقيةمعمومات تتميز ال

                                                 
1

هًخ انؼبيخ انًذرجخ فٍ اثر الافصبح ػٍ انجُبَبد انًبنُخ والأداء انًبنٍ ػهً أضؼبر أضهى انشركبد انًطباحّذ ػثذ اٌزح١ُ ٔاجٟ"  

، 2009" رطاٌح ِمذِح ١ًٌٕ شٙادج اٌذورٛراٖ، جاِؼح ا١ٌزِٛن، ػّاْ، الاردْ، 4332،4337ثىرصخ ػًبٌ نلأوراق انًبنُخ خلال انفزرح 

 .15ص: 
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 .1، وزيادة ثقة مستعممي القوائـ المالية مف جية ثانيةجية

المعمومات التي تحتوييا التقارير  أف إلىوفي ىذا الصدد أشارت لجنة معايير المحاسبة الدولية 

ة وتجعؿ ىناؾ ثقة في ىذه المعمومات عند الاستفادة المالية تتميز بخصائص نوعية تجعميا مفيد

 .2منيا

تتأثر درجة الإفصاح المحاسبي بمجموعة مف  :الإفصاحعوامل تتعمق بالمؤسسة صاحبة  . ب

رجة الربحية وعدد المساىميف ، نوع النشاط دة بالمؤسسة صاحبة الإفصاح كالحجـالعوامؿ المرتبط

 .فييا

الظروؼ الاقتصادية والاجتماعية والسياسية التي تحيط تؤثر  محيط المؤسسة:عوامل تتعمق ب . ت

ويتضح ذلؾ في الاختلاؼ الحاصؿ بيف المؤسسات،  الإفصاح المحاسبي ياتبالمؤسسة عمى مستو 

 .مف قبؿ المؤسسات في بمداف مختمفةعند مقارنة التقارير المالية المعدة 

المحاسبي عمى مجموعة مف  الإفصاحيرتكز  المحاسبي: للإفصاح الأساسيةالمقومات  .0

 يمكف ذكرىا في التالي: الأساسيةالمقومات 

المعمومات  مستخدمي: يمكف تقسيـ 3استخدام المعمومة المحاسبية وأغراضتحديد المستخدم  . أ

والموظفيف ، حيث يتـ  الإدارةىما مستخدـ داخمي متمثؿ في  أساسيتيففئتيف  إلىالمحاسبية 

توصيؿ المعمومات المحاسبية إليو مف خلاؿ التقارير المالية المنشورة والتي يمكف الحصوؿ عمييا 

مستخدـ خارجي البيانات) المحاسب( والإدارة،  مباشرة عف طريؽ الاتصاؿ المباشر ما بيف معدي

يف والجيات والمحمميف الماليمتمثؿ في أطراؼ عديدة ذات مصالح متباينة كالمستثمريف والمقرضيف 

                                                 
1

 .30" ِزجغ طاتك اٌذوز، ص:  رذهُم انزمبرَر انًبنُخذزوٟ ِحّٛد اتزا١ُ٘ "  
2
 FASB.Statement of Financial Accounting Concept " Qualitative Characteristics of Accounting 

Informative " Journal of Accountancy, Aug , 1980 , p120. 
3

" ِجٍح جاِؼح ذشز٠ٓ ٌٍذراطاخ دور الإفصبح انًذبضجٍ فٍ ضىق الأوراق انًبنُخ فٍ ررشُذ لراراد الاضزثًبرٌط١ف س٠ٛد ٚآخزْٚ "  

 .2007، اٌؼذد الأٚي، 
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بواسطة إعداد القوائـ المالية  الفئاتويقتضي إيصاؿ المعمومات إلى ىذه  ،الحكومية ..... الخ

 الأساسية.

د الإطار العاـ ىذا ويعتبر تحديد الجية المستخدمة لممعمومات المالية ركف أساسي مف أركاف تحدي

خدمة يساعد عمى تحديد كمية ونوعية المعمومات ، وذلؾ أف تحديد الجية المستللإفصاح المحاسبي

المحاسبية المطموبة وىو أمر ميـ نظرا لتفاوت حاجة المستخدميف وقدرتيـ عمى تفسير المعمومات 

 بشكؿ سميـ وفيميا عمى الأساس الصحيح.

: يتـ تحديد المعمومات المحاسبية 1تحديد طبيعة ونوع المعمومات التي يجب الإفصاح عنها . ب

النتائج  جدوؿ التي بجب الإفصاح عنيا مف القوائـ المالية المعروفة كالميزانية ، جدوؿ حسابات 

 ، التفسيرات الممحقة بالقوائـ المالية.حركة رؤوس الأمواؿ، جدوؿ تدفقات الخزينة

رؼ عمييا فاف ذلؾ مجموعة مف ونظرا لكوف ىذه القوائـ تعد بموجب قوانيف ومبادئ محاسبية متعا

القيود والمحددات عمى المعمومات المحاسبية المستخرجة مف تمؾ القوائـ ، كمبدأ التكمفة التاريخية 

يجعؿ المعمومة المحاسبية التي تقدميا تمؾ  ، وىذا ماالمؤسسة أصوؿالذي يعتبر الأساس لتقييـ 

 القوائـ في موضع تساؤؿ خاصة في فترات التضخـ.

لابد مف تحديد الخصائص النوعية لممعمومات المحاسبية حتى تكوف ىناؾ صمة وثيقة بيف وعميو 

الرئيسي  والغرض،  جيةعف المعمومات المحاسبية مف  والإفصاحالقوائـ المالية  إعدادطريقة 

 . أخرىلاستخداـ ىذه المعمومات مف جية 

 عف المعمومات  الإفصاح: يعتبر توقيت 2تحديد توقيت الإفصاح عن المعمومات المحاسبية . ت

  الإفصاح إفالجد ميمة في سرعة وكفاءة اتخاذ القرارات الاستثمارية ، ذلؾ  الأمورالمحاسبية مف 
                                                 

1
ثر الإفصبح انًذبضجٍ فٍ انجُبَبد انًبنُخ انًُشىرح ػهً رذاػُبد الأزيخ انًبنُخ فٍ انمطبع انًصرفٍ أؼرش تز٘اْ ج١ًّ اٌؼىز"ِ 

 . 19، ص: 2010" أطزٚحح ِاجظر١ز، جاِؼح اٌشزق الأٚطظ، ػّاْ، الأردْ، الأردٍَ
2

" اٌّجٍح  انًذبضجٍ فٍ ودذاد لطبع الأػًبل انؼبو انصُبػٍرَخ كأداح نزذمُك الإفصبح انزمبرَر انًبنُخ انفزفزاض ػصّاْ ٠اط١ٓ "  

 .  456، ص:  1995،  1اٌؼ١ٍّح ٌلالرصاد ٚاٌرجارج ، ِصز ، اٌؼذد 
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فرؽ  أحداثتفقد قدرتيا عمى  أفالمعمومات المحاسبية الى مستخدمييا قبؿ  إيصاؿالمناسب يتطمب 

في اتخاذ القرارات ، كذلؾ ىناؾ فجوة زمنية بيف الطمب عمى المعمومات المحاسبية وعرض ىذه 

المعمومات في التقارير المالية السنوية وىذا ما استدعى بناء تقارير مالية مرحمية يمكف مف خلاليا 

 المعمومات المحاسبية. إلىسد ىذه الفجوة وتغطية الحاجة 

تتأثر مستويات الإفصاح المحاسبي بدرجة  الإفصاح المحاسبي:المعوقات التي تحد من  .0

الحاكمية المؤسسية الموجودة في المؤسسة، والمعايير التي تتبناىا المؤسسات في إعداد القوائـ 

المالية، بالإضافة إلى العوامؿ الخارجية كالقوانيف والجيات الحكومية ونوعية الصناعة التي تمارس 

تحد مف عممية الإفصاح أخرى يمكف أف تحديد معوقات ىذا ويمكف بيا المؤسسة نشاطيا، 

  :1المحاسبي كالتالي

قد يساعد الإفصاح المنافسيف مف الحصوؿ عف معمومات تخص المؤسسة، الأمر الذي قد  . أ

يضر بالمؤسسة والمساىميف فييا، لكف لا يمكف اعتبار ىذا السبب محدد لعممية الإفصاح لاف 

 موا عمى ىذه المعمومات مف مصادر أخرى غير المؤسسة.المنافسيف يمكف أف يحص

عدـ قدرة بعض المستثمريف عمى فيـ السياسات والإجراءات المحاسبية المتبعة مف قبؿ المؤسسة  . ب

وبالتالي الإفصاح الكامؿ سيؤدي إلى تضميؿ المستثمريف، لكف قد لا يكوف ليذا السبب مبرر لاف 

 ما تساعد كؿ المستثمريف ميما كانت درجة ثقافتيـ المالية. ىناؾ محمميف مالييف يممكوف مف الخبرة

 قد يؤدي الإفصاح المحاسبي الكامؿ إلى زيادة القدرة التفاوضية لمعماؿ حوؿ الأجور والرواتب. . ت

 افتقار المؤسسة إلى معرفة حاجات المستثمريف ومستخدمي المعمومات المحاسبية، الأمر الذي  . ث

 ومات المحاسبية ومستخدمييا في تحديد أىميتيا وقيمتيا، إلا انو يزيد مف الفجوة بيف معدي المعم

                                                 
1

يذي انزساو انشركبد انصُبػُخ انًذرجخ فٍ ثىرصخ ػًبٌ ثًؼبَُر الإفصبح انىاردح فٍ يؼبَُر انًذبضجخ جّؼح فلاح ِحّذ ح١ّّذاخ"  

ص:  -، ص2004" أطزٚحح دورٛراٖ، جاِؼح ػّاْ اٌؼزت١ح ٌٍذراطاخ اٌؼ١ٍا، ػّاْ، الاردْ،   الأوراق انًبنُخانذونُخ ورؼهًُبد هُئخ 

98 ،99. 
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 في ضؿ العالـ المعاصر والتقدـ التكنولوجي الكبير أدى إلى زيادة النماذج الاستثمارية التي تحد مف 

 ىذه الفجوة.

 قد يؤدي الإفصاح عف بعض النواقص والعيوب في تسيير المؤسسة إلى فقداف الثقة فييا.  . ج

 في القوائم المالية وفق معايير المحاسبة الدولية: المحاسبي فصاح متطمبات الإ .5

يجب عمى المؤسسة الإفصاح في الميزانية في قائمة الميزانية: المحاسبي الإفصاح متطمبات  . أ

 :1أو في الإيضاحات المرفقة عمى الأمور التالية

 ما إذا كاف سيتـ عرض الأصوؿ المتداولة وغير المتداولة والخصوـ عف  فصاحيجب الا

المتداولة وغير المتداولة كفئات منفصمة في صمب الميزانية أـ لا ) بناءا عمى طبيعة عمميات 

ذا لـ   ؛تـ اختيار ىذا التصنيؼ فيجب عمى المؤسسة الإفصاح عف ذلؾيالمؤسسة(، وا 

 عناصر الممتمكات والمصانع والمعدات إما حسب لجزئية التصنيفات فصاح عف اليجب الإ

 ؛(00نموذج التكمفة أو نموذج إعادة التقييـ وفؽ المعيار المحاسبي الدولي رقـ )

 التجارية والذمـ المدينة الاخرى الذمـ المدينة عناصر لجزئية التصنيفات يجب الافصاح عف ال

 خلاؿ السنة؛ اىذوالتي يتوقع استنفا سبقاالمدفوعة م

 المخزوف حسب المعيار المحاسبي الدولي رقـ عناصر لجزئية التصنيفات لافصاح عف اليجب ا

 ؛ولية وبضاعة قيد الانجاز أو تحت التشغيؿ وبضاعة جاىزةلاامواد كال وذلؾ( 0)

 الاستثمارات في المؤسسات الزميمة والتي تـ عناصر لجزئية التصنيفات يجب الافصاح عف ال

  ؛الممكية كأصوؿ طويمة الأجؿالمحاسبة عنيا باستخداـ طريقة حقوؽ 

 عناصر المخصصات والاحتياطات وعلاوة الإصدار لجزئية التصنيفات يجب الافصاح عف ال 

                                                 
1

" دار ٚائً انزأصُم انُظرٌ نهًًبرضبد انًهُُخ انًذبضجُخ فٍ يجبلاد انمُبش وانؼرض والإفصبحِحّذ ِطز ِٚٛطٝ اٌظ٠ٛطٟ "  

  .368 ، ص:2008ٌٍٕشز ٚاٌرٛس٠غ، ػّاْ، الأردْ، 
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 صؼ طبيعة وغرض كؿ احتياطي ضمف حقوؽ الممكية.و و 

  لممؤسسة الاـ والمؤسسات التابعة؛ المبالغ الدائنة والمدينةيجب الافصاح بشكؿ منفصؿ عف 

 يجب الافصاح عف عقود الايجار طويمة الاجؿ؛ 

 يجب الافصاح عف الاصوؿ التي تـ شراؤىا بالتقسيط؛ 

  ؛والمصدرة عدد الأسيـ المصرح بياعف الإفصاح يجب 

  المصدرة وغير  عدد الأسيـ المصدرة والمدفوعة بالكامؿ، وعدد الأسيـعف الإفصاح يجب

 المدفوعة بالكامؿ؛

  القيمة الاسمية لكؿ سيـ؛عف الإفصاح يجب 

  الحقوؽ والامتيازات والقيود الخاصة بكؿ فئة بما في ذلؾ القيود عمى توزيع عف الإفصاح يجب

عادة تسديد رأس الماؿ؛  أرباح الأسيـ وا 

  ؛ـ التي تممكيا المؤسسة نفسيا أو فروعيايالاسعف الإفصاح يجب 

  عف حقوؽ الاقمية؛ الإفصاحيجب 

 يجب الافصاح عف عدد الاسيـ التي يمكميا اعضاء مجمس الادارة؛ 

 يجب الافصاح عف نوعية القروض، والضماف المقدـ لمحصوؿ عمييا؛ 

 يجب الافصاح عف نوع الذمـ الدائنة؛ 

يجب عمى المؤسسة الإفصاح في  حسابات النتائج: في قائمةالمحاسبي  متطمبات الافصاح . ب

 :1جدوؿ حسابات النتائج أو في الإيضاحات المرفقة بو عمى الأمور التالية

                                                 
1

رمُُى يطزىي الافصبح انفؼهٍ فٍ انمىائى انًبنُخ انًُشىرح نهشركبد انًطبهًخ انؼبيخ الاردَُخ فٍ ضىء لىاػذ الافصبح ِحّذ ِطز "  

  .103، 102، ص ـ ص: 1993،  2أ، اٌؼذد 20" دراطاخ اٌؼٍَٛ الأظا١ٔح، اٌّجٍذ انًُصىص ػهُهب فٍ اصىل انًذبضجخ انذونُخ
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  طبيعتيا او  اما حسبالمصروفات  الذي تـ بواسطتو تصنيؼأساس اف يتـ الافصاح عف يجب

 ؛وظيفتيا ضمف المؤسسة

 يجب اف يتـ الافصاح عف المبيعات؛ 

  الناتجة مف الفوائد؛يجب الافصاح عف الايرادات 

 يجب الافصاح عف عائد الاستثمارت؛ 

 يجب الافصاح عف كؿ المصاريؼ العادية وغير العادية التي صرفت مف المؤسسة؛ 

  قيمة الممتمكات والمصانع والمعدات إلى القيمة القابمة للاسترداد؛يجب الافصاح عف 

 ؛مة لمتحقيؽانخفاض قيمة المخزوف إلى صافي القيمة القابعف  يجب الافصاح  

  إعادة الييكمة والقيود العاكسة لمخصصات تكاليؼ إعادة الييكمة؛يجب الافصاح  عف 

 يجب الافصاح عف الضريبة عمى ارباح الشركات؛ 

 ح عف النتيجة الصافية التي حققتيا المؤسسة؛ايجب الافص 

  او يجب الافصاح عف النتيجة المحققة مف خلاؿ تعامؿ المؤسسة مع المؤسسات التابعة

 الزميمة؛

  ويؿ العملات الاجنبية؛حفرؽ تيجب الافصاح عف 

  يجب أف يتـ الإفصاح عف حصة المستثمر مف صافي الأرباح أو الخسارة مف المؤسسات

 الزميمة أو المشاريع المشتركة؛

  نصيب المستثمر مف العناصر الغير عادية، او الفترات السابقة؛ يجب الافصاح عف حصة 

  مات اضافية حوؿ طبيعة و تصنيؼ المصاريؼ حسب وظيفتيا عف معميجب الافصاح عند

 المصروؼ بما في ذلؾ الاىتلاؾ وتكاليؼ الموظفيف؛
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  عف العمميات غير المستمرةوالمعترؼ بيا ريبة ضقبؿ اليجب الإفصاح عف الربح أو الخسارة 

 ؛الالتزاماتبعض كالتخمص مف الموجودات او تسوية 

 رباح او الخسائر الاساسية او المخفضة لكؿ فئة مف الا يجب الافصاح عف حصة السيـ مف

 الاسيـ العادية؛

  يجب الافصاح عف المبالغ المستخدمة كبسط في حساب حصة السيـ مف الارباح الاساسية

 ؛والمخفضة

  يجب الافصاح عف المعدؿ الموزوف لعدد الاسيـ العادية المستخدمة كمقاـ في حساب حصة 

 الاساسية والمخفضة.السيـ مف الارباح 

يجب عمى المؤسسة الإفصاح  تغيرات الأموال الخاصة: في قائمةالمحاسبي الإفصاح  متطمبات . ت

 :1التالية أو في الإيضاحات المرفقة بو عمى الأمور قائمة تغيرات الامواؿ الخاصةفي 

  مقدار يجب أف يتـ الإفصاح عف مبمغ ربح السيـ المعترؼ بو كتوزيعات الفترة، وكذلؾ عف

 العائد عمى كؿ سيـ؛

 يجب الافصاح بشكؿ منفصؿ عف المبالغ التي حممت او اضيفت الى حقوؽ المساىميف مباشرة 

 ؛مةجاجمالي الضريبة الجارية والمؤ  مثؿ

  عند ادراج عناصر الاستثمارات المادية  فائض اعادة التقييـيجب الافصاح بشكؿ منفصؿ

 الغ اعادة التقييـ؛ببم

  اسب او الخسائر التي تعود الى اعادة قياس الادوات المالية مكالمبالغ يجب الافصاح عف

 المتوفرة لمبيع بمقدار القيمة العادلة؛

                                                 
1

يذي انزساو انشركبد انصُبػُخ انًذرجخ ثجىرصخ ػًبٌ ثًؼبَُر الافصبح انىاردح فٍ يؼبَُر انًذبضجخ ح١ّذاخ " جّؼح فلاح ِحّذ 

 . 235-234 ص: -" ِزجغ طاتك اٌذوز، صانذونُخ ورؼهًُبد هُئخ الاوراق انًبنُخ
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  مبالغ تخفيض حقوؽ الماليكف الناتجة عف اسيـ الخزانة المحتفظ بيا مف يجب الافصاح عف 

 ؛ قبؿ المؤسسة

يجب عمى المؤسسة اف تفصح عف تدفقات الخزينة:  قائمةفي المحاسبي الإفصاح  متطمبات . ث

 :1النقاط التاليةبعض الشروط وقواعد الإفصاح في قائمة تدفقات النقدية تجمميا في 

  إذا قامت المؤسسة بعمميات بعممة يجب الافصاح عف مبمغ العمميات وسعر الصرؼ المستخدـ

 ؛نشاطيا اوؿ فييا المؤسسةأجنبية خلافا لمعممة المحمية التي تز 

  أف يتـ الإفصاح بشكؿ منفصؿ عف كؿ التدفقات النقدية المقبوضة والمدفوعة مف الفوائد يجب 

وتوزيعات الأرباح، واف يصنؼ كؿ منيا بأسموب ثابت مف فترة إلى أخرى عمى أنيا نشاطات 

 تشغيمية أو استثمارية أو تمويمية؛

  عف ضرائب الدخؿ يجب عمى المؤسسة الإفصاح بشكؿ منفصؿ عف التدفقات النقدية الناشئة

المدفوعة وتصنيفيا كتدفقات نقدية مف الأنشطة التشغيمية، ما لـ يتـ تعريفيا بشكؿ محدد عمى انيا 

 أنشطة استثمارية أو تمويمية؛

   عف عمميات بيع وشراء الشركات التابعة وغيرىا  تفصيميبشكؿ الافصاح يجب عمى المؤسسة

 مما يمي:مف وحدات الأعماؿ الأخرى خلاؿ الفترة عف كؿ 

 القيمة الإجمالية لمشراء أو الاستبعاد؛ 

 الجزء المدفوع بالنقد أو ما يعادلو مف قيمة الشراء أو الاستبعاد؛ 

 مبمغ النقدية وما يعادليا في المؤسسة التابعة أو الوحدات التجارية التي تـ شراؤىا أو استبعادىا؛ 

 المؤسسة التابعة أو وحدات الأعماؿ  مبمغ الموجودات والالتزامات غير النقدية وما يعادليا في 

                                                 
1

" ِزجغ طاتك بش وانؼرض والإفصبحانزأصُم انُظرٌ نهًًبرضبد انًهُُخ انًذبضجُخ فٍ يجبلاد انمُِحّذ ِطز ِٚٛطٝ اٌظ٠ٛطٟ "  

 .371،372اٌذوز، ص ـ ص: 
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 الأخرى التي تـ شراؤىا أو استبعادىا؛

  عف العمميات الاستثمارية والتمويمية غير النقدية  التي تستبعد مف قائمة التدفقات  الافصاحيجب

 ؛والتي لا يكوف ليا اثر نقدي النقدية

  الفوائد وارباح الاسيـ؛يجب الافصاح عف التدفقات النقدية المقبوضة والمدفوعة مف 

 ب الافصاح عف التدفقات النقدية الناتجة عف ضرائب الدخؿ المدفوعة؛جي 

  ؛وما يعادلياالمؤسسة  التي تممكيا عف مكونات النقدية الافصاحيجب 

  عف مبالغ الأرصدة النقدية اليامة وما يعادليا التي تحتفظ بيا المؤسسة. الافصاحيجب 

بالإضافة إلى الافصاحات السابقة ممحق الكشوفات المالية:  فيالمحاسبي الإفصاح  ج.متطمبات

في القوائـ المالية يجب عمى المؤسسة أف تفصح كذلؾ في الإيضاحات المرفقة بالقوائـ المالية عف 

 :1ما يمي

 اسي للأعماؿ، ووصؼ لطبيعة مقر المؤسسة وشكميا القانوني وبمد التأسيس، المكاف الأس

 ؛نشاطيا

  مات التي تمكف مستخدمي القوائـ المالية مف تقييـ أىدافيا وسياساتيا وأساليب إدارة رأس المعمو

 ماليا؛

 2: يجب عمى ادارة المؤسسة اف تفصح عفالسياسات المحاسبية المتبعة: 

  ؛او التكمفة الجارية مثؿ التكمفة التاريخيةالقياس المستخدمة في إعداد القوائـ المالية، طرؽ 

  ة؛تابثالاصوؿ الطريقة اىتلاؾ 

 .طريقة تقييـ المخزوف السمعي 
                                                 

1
يذي انزساو انشركبد انصُبػُخ انًذرجخ ثجىرصخ ػًبٌ ثًؼبَُر الافصبح انىاردح فٍ يؼبَُر انًذبضجخ جّؼح فلاح ِحّذ ح١ّذاخ "  

 .238" ِزجغ طاتك اٌذوز، ص: انذونُخ ورؼهًُبد هُئخ الاوراق انًبنُخ
2

" ِزجغ طاتك انزأصُم انُظرٌ نهًًبرضبد انًهُُخ انًذبضجُخ فٍ يجبلاد انمُبش وانؼرض والإفصبحِحّذ ِطز ِٚٛطٝ اٌظ٠ٛطٟ "  

 .374اٌذوز، ص: 
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 والطرؽ او الزميمة المتبعة في المؤسسات التابعةالمحاسبية  يجب الافصاح عف السياسات ،

 المستخدمة لممحاسبة عف الاستثمارات؛

  الشركات الزميمة ونسبة الممكية؛ أسماءعف  الإفصاحيجب عمى المؤسسة 

  ؛1المحاسبية لفترات مالية سابقة الأخطاءعف تصحيح  الإفصاحيجب 

  الناجمة عف ىذا التغيير. والآثارعف التغيير في السياسة المحاسبية  الإفصاحيجب 

  مادية  أثاركاف ليذا التغيير  إذاتغيير يحدث في التقديرات المحاسبية  آيعف  الإفصاحيجب 

 ميمة؛

  عف الطرؽ والفرضيات الرئيسية المطبقة عند تحديد القيمة العادلة لمعقارات  الإفصاحيجب

 سوقية لمقيمة؛ بإثباتاتكانت القيمة العادلة مدعمة  إذاالمستثمرة وتحديد ما 

  والخسائر الطارئة؛ الأرباحعف  الإفصاحيجب 

  اسات المحاسبية الأحكاـ التي تصدرىا إدارة المؤسسة، والمتعمقة بتطبيؽ السيعف  الإفصاحيجب

يكوف ليا تأثير عمى المبالغ الموجودة في القوائـ المالية مثؿ ما إذا كانت ىناؾ لممؤسسة، والتي 

 استثمارات مالية تمثؿ استثمارات محتفظ بيا لتاريخ الاستحقاؽ؛

  مبمغ أرباح الأسيـ المقترحة أو المعمف عنيا، ومبمغ أي أرباح لحممة الأسيـ عف  الإفصاحيجب

 ازة؛الممت

بما أف البدائؿ المختمفة مف عن المعمومات المحاسبية: المحاسبي الإفصاح وأساليب طرق  .0

 أساليب عرض المعمومات في القوائـ المالية تترؾ أثارا مختمفة عمى متخذي القرارات، لذلؾ يتطمب

وعممية اختيار الطريقة  الإفصاح المناسب أف يتـ عرض المعمومات فييا بطرؽ يسيؿ فيميا،

                                                 
1

لُبش يزطهجبد انؼرض والإفصبح انؼبو ورمُُى يذي رىافرهب فٍ انزمبرَر انًبنُخ نهشركبد انًطبهًخ وفٍ يؼُبر ِحّذ اٌشز٠ف ذٛف١ك"   

 .195، ص:ِزجغ طاتك اٌذوز" الإفصبح انؼبو ثبنًًهكخ انطؼىدَخانؼرض و
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الأفضؿ للإفصاح في كؿ حالة يتوقؼ عمى طبيعة المعمومات ونوعيا ومدى أىميتيا النسبية، 

 :1يمكف تبويبيا عمى النحو التالي للإفصاحوالطرؽ الشائعة 

 شكؿ وترتيب القوائـ المالية؛ . أ

 المصطمحات الفنية والعرض التفصيمي؛ . ب

 المعمومات التي توضع بيف أقواس؛ . ت

 الملاحظات والإيضاحات؛ . ث

 القوائـ والجداوؿ المرفقة؛ . ج

 التعميقات في تقرير المدقؽ؛ . ح

 تقرير رئيس المؤسسة أو رئيس مجمس إدارتيا. . خ

ثلاثة طرؽ للإفصاح عف المعمومات  أشارت معايير المحاسبة الدولية إف ىناؾوفي ىذا الصدد 

 : 2المحاسبية الخاصة بالقوائـ المالية ىي

تعتبر القوائـ المالية العمود الفقري لعممية الإفصاح  صاح يكون في صمب القوائم المالية:الإف . أ

تـ إعدادىا وفؽ المعايير المحاسبية التي تتطمب عرض المعمومات والإفصاح عنيا بطريقة يسيؿ يو 

فيميا، وتتطمب المعايير المحاسبة ترتيب وتنظيـ المعمومات بصورة منطقية بحيث بتـ التركيز عمى 

 تخذي القرارات مف قراءتيا بسيولة.الأمور الجوىرية وبشكؿ يمكف م

المؤسسات تمزـ المعايير المحاسبية  يضاحات المتممة لمقوائم المالية:الإفصاح ضمن الإ . ب

الإفصاح عف المعمومات الميمة في صمب القوائـ المالية، عمى أف يتـ الإفصاح عف المعمومات 

 نظرا لأىمية الإفصاح في يضاحات المتممة لمقوائـ المالية، و الأخرى الأقؿ أىمية ضمف الإ

                                                 
1

 .48" ِزجغ طاتك اٌذوز، ص: انمىائى انًبنُخ وانًجبدئ انًذبضجُخ انًزؼبرف ػهُهب وانًمجىنخ لجىلا ػبيبدّ٘ش ٔؼ١ُ" 
2

 .65" ِزجغ طاتك اٌذوز،ص: يؼبَُر انًذبضجخ انذونُخ والإثلاؽ انًبنٍاحّذ ِحّذ أتٛ شّاٌٗ "  
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 الإيضاحات المرفقة بالقوائـ المالية التي تصدرىا المؤسسات، ىناؾ عدة نقاط يجب مراعاتيا:

  الطرؽ والإجراءات المحاسبية: وذلؾ لاف كؿ تغيير ميـ في المبادئ والإجراءات المحاسبية

أسباب التغيير وأثاره عمى يكوف لو اثر كبير عمى القوائـ المالية لذلؾ يجب الإفصاح عنو وتوضيح 

 البيانات المالية.

  الالتزامات الطارئة: يجب أف تكشؼ في البيانات المالية عف الالتزامات التي قد تطرأ في

 المستقبؿ مثؿ الالتزامات الناتجة عف الأوراؽ المالية.

  التي الأحداث الميمة التي تمي تاريخ إعداد الحسابات الختامية: يجب أف يكشؼ عف الأحداث

 ليا اثر ميـ عمى البيانات المالية التي حصمت أو عرفت بعد إقفاؿ الحسابات وقبؿ نشرىا.

 :عادة ما بتـ تقدير بعض الظروؼ وأثارىا عمى عمميات  التغييرات في التقديرات المحاسبية

المؤسسة عند إعداد القوائـ المالية مثؿ إجراء المخصصات والاحتياطات وغيرىا ونظرا لاف ىذه 

أو غير مطابؽ لموقائع لذلؾ  اطئلظروؼ تكوف غير معمومة وقت التقدير، فقد يكوف التقدير خا

يجب إعادة النظر في ىذه التقديرات عند معرفة الوقائع الفعمية ليا وعميو فاف مثؿ ىذه التغيرات في 

  التقديرات يجب الإفصاح عنيا في الفترة التي تـ فييا التغيير. 

تتمثؿ القوائـ المالية  مرفقة لمقوائم المالية الأصمية:الالمالية الإضافية الإفصاح في القوائم  . ت

والسياسات المحاسبية  الإجراءاتالتي تبيف بعض  الأخرىالإضافية في الجداوؿ والمرفقات 

    وغيرىا. ، وطرؽ تقييـ المخزوفالأصوؿبالمؤسسة كطريقة استيلاؾ 

يمعب مدقؽ الحسابات دورا ىاما  :1المحاسبي دور مدقق الحسابات في رفع مستوى الإفصاح .0

ضفاءالمحاسبي وذلؾ مف خلاؿ مراجعة القوائـ المالية المنشورة  الإفصاحفي رفع مستوى  الثقة  وا 

                                                 
1

" ِزجغ طاتك اٌذوز، اثر الإفصبح انًذبضجٍ فٍ انزمبرَر انًبنُخ انطُىَخ انًُشىرح ػهً أضؼبر الأضهىحّذ ػثذ الله ػٍٝ إٌّٔٙذٞ" ِ 

 .55ص: 
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 لمعاييرعف المعمومات المحاسبية تـ وفقا  الإفصاح أففي المعمومات الواردة بيا والتحقؽ مف 

يرىا مف الأمور غحجـ التفاصيؿ وأسموب العرض و المحاسبة الدولية وكذا سلامة العرض مف حيث 

المكمؼ بتنفيذىا مدقؽ الحسابات عند مراجعة القوائـ المالية لممؤسسات، وتأتي مسؤولية مدقؽ 

الإفصاح عف المعمومات المنشورة تطبيقا لمعايير المراجعة وكذا متطمبات القوانيف  فيالحسابات 

 النافذة.

تتوفر في مدقؽ الحسابات  أفالصفات التي يجب  إلىتدقيؽ الدولية معايير ال أشارتفقد  ووفقا لذلؾ

  وجو. أكمؿحتى يقوـ بدوره عمى 

  :خلاصة

نجد أف الإفصاح المحاسبي يستخدـ في المحاسبي ليعبر عف عممية  امف خلاؿ ما تـ ذكره سابق  

أظيار وتقديـ المعمومات المحاسبية الضرورية عف الوحدات الاقتصادية للأطراؼ التي ليا مصالح 

ـ اعتبر الإفصاح المحاسبي بأنو احد أدوات ثحالية أو مستقبمية بتمؾ الوحدات الاقتصادية، ومف 

بدوف الاتصاؿ لف تكوف ىناؾ فائدة مف مخرجات النظاـ المحاسبي، واف الاتصاؿ الرئيسية وانو 

عممية الاتصاؿ وتقديـ معمومات لا تتـ فقط مف خلاؿ القوائـ المالية ولكف أيضا مف خلاؿ التقارير 

المالية بكامميا، وفي إطار ذلؾ تعتبر عممية الإفصاح المحاسبي خاضعة بشكؿ كبير لتأثيرات 

ومعايير  و أف يترؾ اختلافات في الممارساتسائدة بكؿ دولة، وىذا مف شانالعوامؿ البيئية ال

 الإفصاح مف دولة لأخرى.  
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  تمييد:

ة أسٍم إلِ الهساٌهة اتشرك هال رأس ٓىقسم       فْ سوق الأوراق  لمتداول قابمةو  القٓهة، هتساوٓ

 هن ىوعٓن ٌىاك و فٍٓا أكتتب التْ الأسٍمعدد  فْ فقط هساٌمال هسؤولٓة تىحصر و الهالٓة

 فْ رأسهالٍا اكتتاب اقتصر إذا حٓث، هفتوحة أخرى و هغمقة هساٌهة شركات الهساٌهة شركات

م دون الأشخاص هن هعٓىة هجهوعة عمِ أو وحدٌم الهؤسسٓن حدود  هساٌهة شركة فتكون غٓرٌ

وفْ ٌذي  هفتوحة، هساٌهة شركة فإىٍا العام للاكتتاب الشركة هال رأس طرح تم إذا أها هغمقة،

 اختصاصاتً. وتحدد اىتخابً ٓتم لمشركة الذي  الإدارة هجمس الشركة إدارة الحالة ٓتولِ

 و أسٍم إلِ هالٍا رأس ٓىقسم التْ الشركة بأىٍا العاهة وبالتالْ ٓهكن تعرٓف شركات الهساٌهة

تحهمون شركاء هن تتكون فْ  حصصٍم الهساٌهٓن بٍا بقدر الخسارة ٓحصمون عمِ عوائد وٓ

 تٍدف إذ الأهوال، لشركة الأهثل الىهوذج الهساٌهة شركة ، وفْ الوقت الحالْ تعتبرالهؤسسة

 تجارٓة. و اقتصادٓة بهشارٓع القٓام قصد الأهوال لتجهٓع

 الأسيم العادية:تحميل وتقييم أولا: 

همكٓة الشركة الهساٌهة، والسٍم ٌو وثٓقة تثبت همكٓة صاحبً لحصة هن الأسٍم بشكل عام  تهثل 

تهتع حاهل السٍم بحقوق أٌهٍا الحصول عمِ عائد ىاتج عن استثهار أهوالً  أصول الهؤسسة، وٓ

ت فْ جهعٓة الهساٌهٓن.  وحقً فْ التصوٓ

ل طرق أحسن ٓعد إصدار الأسٍم واحدة هن كها  وذلك خاصة فْ الدول الهتقدهة، الهؤسسات تهوٓ

ة هن خلال ضخهال لأهوالاتهٓز بجهع رؤوس تبعد اختراع صٓغة الشركة الهساٌهة، التْ 

    هساٌهات الهدخرٓن.

 العادٓة كالتالْ: الأسٍمٓهكن تعرٓف  تعريف الأسيم العادية: .1

 الهشاركة فْ الهمكٓة، وتهثل حصة هحدودة فْ همكٓة الهؤسسة، هثبتة "تعرف الأسٍم العادٓة بأىٍا 
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 ."1بصكوك قاىوىٓة ٓهكن تداولٍا بٓعا أو شراءا فْ أسواق الأوراق الهالٓة

 شركة هال رأس فْ هعٓىة حصة همكٓة ٓهثل صك" بأىٍاكذلك ٓهكن تعرٓف الأسٍم العادٓة 

 الهسؤولٓة الواحد، الىوع الأسٍم هن قٓم تساوي فْ تتهثل هعٓىة بخصائص ٓتهٓز و الهساٌهة

ا، و التداول قابمٓة لهالكً الهحدودة  ."2الأخرى الخصائص هن غٓرٌ

غٓر  عائدا لحاهمٍا تهىح لمتداول، قابمة هالٓة صفة ذات همكٓة أداة " أىًكذلك ب العادي السٍم ٓعرف

 .3" السٍم بشٍادة والهثبتة الشركة هال برأس حصتً جاىب إلِ ،ثابت

 ٓهىح ، الشركة هال رأس هن حصة ٓهثل همكٓة سىد" أىًعمِ  كذلك العادي السٍم ٓعرف كها

 توزٓعٍا، تقرر إذا الأرباح هن جزء عمِ الحصول حق الإدارة، حق: أساسٓة أربعة حقوق لحاهمً

 "4الإطلاع وحق التصفٓة عىد الشركة هوجودات عمِ الحصول حق

ة أجزاء إلِ الهساٌهة شركة هال رأس كها تعبر الأسٍم العادٓة عن تقسٓم القٓهة، وتسهِ  هتساوٓ

ْ هٍهة بالىسبة لمهؤسسة صاحبة الإصدار أو لمهستثهر، فإذا كاىت تشكل هصدرا  أوراق هالٓة وٌ

ل بالىسبة لمهؤسسة صاحبة الإصدار، فإىٍا تشكل هصدرا لمدخل بالىسبة لمهستثهر  .5دائها لمتهوٓ

لحاهمٍا  الهمكٓة حق تهثل هالٓة أوراق عبارة عن العادٓة الأسٍم هن خلال التعارٓف السابقة ىجد أن

ت خلال هن الشركة إدارة حق لحاهمٍا و، هساٌهةال الهؤسسة هال رأس فْ  الٍٓئة فْ التصوٓ

 دفع بعد التصفٓة عىد هن الهؤسسة تبقِ فٓها الحق لً و عمِ الأرباح، الحصول حق لً، و العاهة

 .الأخرىلبقٓة الأطراف  الشركة التزاهات

 

                                                 
1

 . 208: ، ص1999، ػّاْ، الأسدْ، ٚاٌرٛصٌغ داس ٚائً ٌٍٕشش وانًانٍأساسُاث الاسخثًار انعٍُُ ٔاظُ ِذّذ ٔٛسي اٌشّشي ٚ آخشْٚ"  
2
 .150، 145ص: -،ص  2006 اٌجاِؼٍح، الإعىٕذسٌح، ِظش، " اٌذاسانحذَثت انخجارَت انًىسىعت"  اٌشٚط أتٛ تغًٍٛٔ أدّذ 

3
 .30 : ص ، 2006الأسدْ، ػّاْ، " داس اٌّغٍشج، انًانُت الأوراق فٍ الاسخثًار " آخشْٚ ٚ اٌرًٍّّ فإاد أسشذ 

4
 Philippe Spisser "information économique et marches financière "economica, paris, 2000, P: 27. 

5
 .17، ص: 1999" اٌذاس اٌجاِؼٍح ٌٍٕشش ٚاٌرٛصٌغ، الإعىٕذسٌح، ِظش، انفكر انحذَث فٍ يجال يصادر انخًىَمٍِٕش ئتشاٍُ٘ ٕ٘ذي"  
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 رأس فْ حاهمً همكٓة ٓثبت السىد عبارة عن  العادٓة الأسٍمبها أن  خصائص الأسيم العادية: .2

  الأصولبصفة عاهة هن  الأسٍموتعد  ،بالأسٍمالتوصٓة  شركاتأو الهؤسسات الهساٌهة هال 

مة   :1ةبالخصائص التالٓ الأسٍمتتهٓز ٌذي  و الأجلالهالٓة طوٓ

ها ٓحددٌا القاىون، والحكهة هن تساوٍٓا تسٍٓل تقدٓر الأغمبٓة  تتساوى قٓهة الأسٍم حسب . أ

وتسٍٓل عهمٓة توزٓع الأرباح عمْ الهساٌهٓن، وتىظٓم سعر الأسٍم  ،اهةفْ الجهعٓة العالهشاركة 

 ؛ةالبورصفْ 

ْ خاصٓة الأسٍم ٓقتضْ تساوي الحقوق بٓن الهساٌهٓن،  تساوي قٓهة . ب توفر تساوي وٌ

إلا ، 2الهساٌهٓن فْ الالتزاهات و الحقوق بالىسبة لحصتٍم فْ الأسٍم أي فْ رأس هال الهؤسسة

أن بعض القواىٓن تجٓز إصدار أسٍم ههتازة بقرار هن الٍٓئة العاهة غٓر العادٓة، تهىح أصحابٍا 

  ؛حق الأولوٓة فْ الأرباح، أو فْ أهوال الشركة عىد تصفٓتٍا، أو كمٍٓها، أو أٓة هٓزة أخرى

التْ  تكون هسئولٓة الشركاء بحسب قٓهة السٍم، فلا ٓسأل عن دٓون الشركة إلا بهقدار أسٍهً . ت

 ؛ٓهمكٍا

عدم قابمٓة السٍم لمتجزئة، فإذا توفِ الشرٓك أصبحت همكٓة السٍم هشاعة بٓن الورثة،  . ث

ختارون ههثلًا عىٍم فْ الجهعٓة العهوهٓة لمهساٌهٓن، لكْ ٓباشر الحقوق الهتصمة بالأسٍم  ؛وٓ

ْ أٌم خاصٓة للأسٍم العادٓة، فإذا ىص عمِ خلاف ذلك فقدت . ج  قابمٓة الأسٍم لمتداول وٌ

 ؛الشركة صفة الهساٌهة

ٓعطْ تهمك السٍم حقوقاً أساسٓة لمهساٌم بصفتً شرٓكاً فلا ٓجوز حرهاىً هىٍا، أو الهساس بٍا  . ح

ت فْ الجهعٓة وحق الرقابة عمِ أعهال الشركة وحق رفع  هثل حق البقاء فْ الشركة وحق التصوٓ

                                                 
1

" داس اٌفىش اٌجاِؼً،  الأسىاق انًانُت بٍُ ضروراث انخحىل الالخصادٌ وانخحرَر انًانٍ ويخطهباث حطىَرهاػاؽف ٌٍٚذ أذساٚط "  

 .66ص:  ،2006الإعىٕذسٌح، اٌطثؼح الأٌٚى ، ِظش ، 
2

  .80، ص: 1998" ِٕشٛساخ اٌذٍثً اٌذمٛلٍح، اٌجضء اٌثاٌث،  ٌثٕاْ،  يىسىعت انشركاث انخجارَتئٌٍاط ٔاطٍف "  
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دعوى الهسئولٓة عمِ الهدٓرٓن بسبب أخطائٍم فْ الإدارة والحق فْ ىصٓب هن الأرباح 

ة فْ الإوالإ كتتاب وحق التىازل عن السٍم وحق اقتسام هوجودات الشركة عىد حتٓاطات والأولوٓ

 حمٍا.

 لأدائٍا تبعا عدٓدة وهؤشرات هعآٓر بهوجب العادٓة الأسٍم تصىف أنواع الأسيم العادية: .3

 الاقتصادٓة إلِ ها ٓمْ: الظروف هختمف فْ ولسموكٍا

إن السٍم الههٓز ببساطً هطمقً ٌو ىوع السٍم الذي لا ٓعطِ لصاحبً الحق  :1المتميزة الأسيم . أ

ت فْ هجمس السادة الهساٌهٓن فْ الشركة أو الهصىع أو الهشروع التجاري أو  فْ التصوٓ

و فْ تمك الجزئٓة عكس  الإستثهارى هحل الشراكة عهوها أٓا كان ىوع أو ىشاط ٌذا الهشروع، وٌ

السٍم العادي الذي ٓعطِ ٌذا الحق لحاهمً فْ أغمب الأحوال، إلا أىً ورغم عدم توافر الحق 

ت فْ قرارات الشركة أو هجمس الهساٌهٓن، فٍو لً كاهل  لمهساٌم الحاهل لمسٍم الههٓز فْ التصوٓ

هشاركة فْ اكتساب حصص الأرباح قبل أن ٓتم صرفٍا لهساٌهٓن آخرٓن، بل وقد الحق فْ ال

ٓكون ىصٓبً هن تمك الأرباح أعمِ أٓضا هن ىصٓب الهساٌهٓن أخرٓن هن حهمة الأسٍم هن ىوع 

  السٍم العادي.

ل  ٌو هنوهن الجدٓر بالذكر أن فْ السٍم الههٓز، حاهل السٍم  ٓهمك الخٓار والهٓزة الكاهمة لتحوٓ

عدد هن أسٍهً الههٓزة إلِ عدد هن الأسٍم العادٓة، إلا أىٍا قد تحهل شروط قاىوىٓة هختمفة كوىٍا 

 إصدارات جدٓدة هن الأسٍم تختمف عن الإصدارات السابقة هن الأسٍم العادٓة الهاضٓة.

ة بشركات خاصة ٌْ أسٍم كذلك الأسٍم الههٓزة  هتخصصة هالٓة شركات تتولِ فة،هعرو  و قوٓ

 التصىٓف هىحٍا و هعٓىة دورات خلال لٍا الهصدرة الشركة ٌذي هؤشرات تحمٓل خلال هن تقٓٓهٍا

                                                 
1

 24/03/2011تراسٌخ ، 10:30اٌغاػح     http://www.arabstockinfo.comاٌّٛلغ الاٌىرشًٚٔ: تٛاتح ذذاٚي الأعُٙ،  

http://www.arabstockinfo.com/
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ا و ، الجٓدة بسهعتٍا تتهٓز حٓث  .AAA جدا هرتفعة أسٍهٍا أسعار تكون و الجٓد الهالْ هركزٌ

ْ أسٍم شركات تىهو هبٓعاتٍا وأرباحٍا بسرعة تفوق ىهو الاقتصاد عاهة  النمو: أسيم . ب وٌ

هٍا الأكبر الىهو اوهعدل ىهو الصىاعة التْ تىتهْ  لٍٓا وتكون ٌذي الشركات رائدة فْ هجالٍا وٌ

ل توسعٍا هن  ا فلا توزعٍا وذلك فْ هحاولة لتهوٓ فٍْ تستثهر كل أرباحٍا فْ عهمٓة دفع ىهوٌ

ذا الازدٓاد فْ القٓهة  الداخل إلا ىادرا ا قد ٓرتفعان هع الزهن بشكل كبٓر وٌ ولكن قٓهتٍا وسعرٌ

ْ هتطرفة  ،رباحالأٓعوض الهساٌم أحٓاىا أضعاف ها فاتً هن توزٓع  ذي الأسٍم كثٓرة التقمب وٌ وٌ

 . فْ تحركاتٍا فإذا ارتفعت سبقت أكثر الأسٍم بصعودٌا ولكىٍا إذا ٌبطت كان ٌبوطٍا شدٓدا

ختمف الهستثهرون حسب سٓاستٍم الاستثهارٓة فْ تحدٓد الشركات ذات الىهو الكبٓر الذٓن  وٓ

ٓحبذون الاستثهار فٍٓا فأصحاب الىظرة الهحافظة ٓفضمون الشركات التْ تتصف بالأهان 

م هن الذٓن ٓتحمون بروح الهغاهرة والرغبة  والاستقرار والتْ تظٍر ىهوا هع هكاىتٍا الهالٓة، أها غٓرٌ

جب أإهكاىٓات الىهو فٍٓا  نصغر حجها ولكأْ الهخاطرة فٓختارون شركات عادة تكون ف كبر وٓ

ن ٓستهر الىهو أالهلاحظة إن اكثر الشركات تهر بفترة هن الىهو الكبٓر ثم تتوقف لأىً لا ٓهكن 

الشركة وىهو الصىاعة  الكبٓر إلِ هالا ىٍآة وعمًٓ ٓجب عمِ الهستثهر هعرفة هرحمة تطور ىهو

 . ألٍٓا الصىاعة التْ تىتهْ

  ىٍا ستبقِ عمِ درب الىهو الكبٓر لعدة سىوات قادهة:أوهن الصىاعات التْ ٓتفق أكثر الخبراء 

 صىاعة الكهبٓوتر، صىاعة الإلكتروىٓات، صىاعة الأجٍزة الطبٓة، وصىاعة الرعآة الطبٓة.

  عرضة أكثر تكون سمعا تىتج التْ بالشركات وثٓقة صمة ذات أسٍم ٌْ الأسيم الموسمية: . ت

 الاقتصادٓة، وفْ ٌذي الحالة ٓهكن لمهستثهرٓن استخدام البٓاىات الإحصائٓة لتحدٓد  لتغٓر الدورات

 لٓل البٓاىات الإحصائٓة أن سوق االاتجاٌات الحالٓة فْ سوق الأوراق الهالٓة، وقد كشفت تح
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بذلك صٓغة و  ،صعودا أو ٌبوطا خلال الهواسم الهختمفةالأوراق الهالٓة فْ سموك اتجاي هعٓن 

" هفادٌا أن الاتجاٌات السائدة فْ السوق تشٓر إلِ  هوسهٓة الأسٍم اتجاي السوق ىظرٓة تدعِ "

هكن لمهستثهرٓن فْ ٌذي الحالة استخدام ٌذي رتفاع أو الإزخم الإ ىخفاض العام فْ السوق، وٓ

 الاستثهارٓة. الاتجاٌات لصالحٍا عىد اتخاذ قراراتٍم

إن ٌذي الأسٍم تحقق عادة أرباحا هىتظهة وتوزع قسها كبٓرا هىٍا عمِ  أسيم الدخل: . ث

رغب بٍا عادة الهتقاعدٓن وبعض  الهساٌهٓن فٍْ تعطْ دخل هرتفع وبصورة هىتظهة وٓ

مْ أجل، وتجدر الإشارة إلِ إن اختٓار تمك الأسٍم عهمٓة  الهؤسسات الخٓرٓة والهستثهرٓن طوٓ

ا  دقٓقة لان ٌىاك العدٓد هن الأسٍم التْ توزع أرباح تفوق الهعدل لتحاول جذب الهساٌهٓن ىحوٌ

ولتغطٓة هشاكمٍا الحالٓة التْ قد تؤثر عمِ أرباحٍا الهستقبمٓة، فٓجب البحث عن شركات جٓدي و 

ا فٍْ تعوض عن عدم  هتٓىة وتوزع أرباح بصورة هىتظهة ووصمت إلِ هرحمة الىضج واكتهل ىهوٌ

اع قٓهة أسٍهٍا بتوزٓع الأرباح الوافرة وتعتبر أسٍم الطاقة والشركات التْ تصىع أساسٓات ارتف

ْ تعتبر أسٍم وقآة  الحٓاة هن هأكل وهشرب وشركات الأدوٓة هن الأسٍم ذات الدخل الهرتفع وٌ

 .ٓا% سىو 11لأىٍا ىادرا ها تتأثر بالتقمبات الاقتصادٓة وتوزع أرباحٍا دائها وقد تتعدى الأرباح 

ْ الأسٍم التْ لٍا أرباح جارًٓ ضعٓفة أو هعدوهة المضاربة: أسيم . ج لكن هن الهحتهل أن ، وٌ

ة هع شركات  تحقق أرباح رأسهالٓة ضخهة، والأهثمة عمِ ذلك تتضهن شركات التقىٓة الحٓوٓ

ذي استثهارات خطرة وهن الهحتهل أن  ،العقاقٓر أو التغذٓة الجدٓدة التْ تبمغ عن اكتشاف ضخم وٌ

 تفقد تمك الافتراضات إذا لم تحقق الشركة ها تطهح إلًٓ.

  أصدرتٍا أسٍم أىٍا أي وهعروفة، وعرٓقة كبٓرة لشركات الأسٍم ٌذي تعود: 1الناجحة الأسيم . ح

  وذات هختمفة لهىتجات وتقدٓهٍا أدائٍا وبفاعمٓة بكفاءة وتتسم صىاعتٍا، هٓدان فْ قائدة شركات
                                                 

1
 نعُُت حطبُمُت جىردٌ( دراست )ًَىرج انخصى ًَىرج باسخخذاو انعادَت الأسهى حمُُىِظطفى"  أٔٛاس ػثذ اٌذىٍُ، ٚ ؽٍؼد ٘شاَ 

، 2010ٚاٌثّأْٛ،  اٌذادي ٚالالرظاد، اٌؼذد الإداسج " ِجٍحانًانُت نلأوراق انعراق سىق فٍ انصُاعُت انًذرجت انشركاث يٍ يخخارة

 .52 :ص
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 .عالٓة جودة

ْ الأسٍم العادٓة التْ تحهل عمِ وثٓقة السٍم عبارة لحاهمٍا دون ذكر : 1الأسيم لحامميا . خ  وٌ

  سهاء.الأ

عهمت الٍىدسة الهالٓة عمِ تقدٓم إبداعات جدٓدة فْ  العادية: للأسيمتجاىات الحديثة ال  .4

ذي الإبداعات لم تقتصر عمِ ابتكار أدوات استثهارٓة جدٓدة بل اهتدت  هختمف أدوات الاستثهار وٌ

ر أوراق هالٓة تقمٓدٓة حهمت فْ طٓاتٍا العدٓد هن الهزآا التْ تشجع الهستثهرٓن عمِ  لتشهل تطوٓ

وراق الهالٓة تتهٓز الأوراق الهالٓة الهستحدثة بالعدٓد هن الهزآا اقتىائٍا، وبطبٓعة الحال ككل الأ

 وأٓضا فإىٍا لا تخمو هن العٓوب والهخاطرة، وتشهل صكوك الهمكٓة الهستحدثة ها ٓمْ:

ٌْ الأسٍم التْ ترتبط فٍٓا التوزٓعات التْ ٓحصل عمٍٓا و  :2الأسيم العادية للأقسام النتاجية . أ

ٍا أحد الأقسام فْ الهؤسسة، وظٍر ٌذا الىوع هن الأسٍم فْ الثهاىٓىات، حاهمٍا بالأرباح التْ ٓحقق

 وكان أول ها أصدرتً شركة "جىرال هوتورز" فحسب ها ٌو هعروف ٓكون لمهىشأة الواحدة هجهوعة

إلا أن ٌذي  واحدة هن الأسٍم العادٓة وترتبط فٍٓا التوزٓعات بالأرباح التْ تحققٍا الهىشأة ككل، 

" وربطت توزٓعاتٍا E classسم الفئة "إي" أو "إالشركة أصدرت هجهوعة هن الأسٍم أطمق عمٍٓا 

" H classبالأرباح التْ ٓحققٍا قسم إىتاج أىظهة الهعموهات، كها أصدرت هجوعة أخرى أسهتٍا "

 ربطت فٍٓا التوزٓعات بالأرباح التْ ٓحققٍا قسم إىتاج الطائرات.

توفر ٌذي الأسٍم فرصة استثهارٓة جٓدة، ولاسٓها فْ الشركات التْ تتفاوت كفاءة أقساهٍا الإىتاجٓة 

أن تخسر الشركة الإقبال عمِ أسٍهٍا ىتٓجة فشل أحد أقساهٍا أو عمِ الأقل اىخفاض  لفبد

لأقسام هكاىٓة الاستثهار فْ اإربحٓتً والذي ٓؤثر سمبا عمِ ربحٓة الشركة ككل، توفر ٌذي الأسٍم 

الهربحة وذات الكفاءة الجٓدة الأهر الذي ٓىعكس عمِ بقٓة أسٍم الشركة، إلا أن ٌذا الىوع هن 

                                                 
1

 .90ص:  ، 1999 ، داس اٌّؼاسف، الإعىٕذسٌح، ِظش، "انًال رأس أسىاق و انًانُت الأوراق " ٕ٘ذي ئتشاٍُ٘ ٍِٕش 
2

 .247 :، ص2000، ، ِظشالإعىٕذسٌح، ٌٍٕشش ٚاٌرٛصٌغ " اٌذاس اٌجاِؼٍحانًال أسىاقػثذ اٌغفاس دٕفً ٚسعٍّح لشٌالض"  
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الأسٍم خمق تضاربا فْ الهصالح بٓن الهستثهرٓن فقد تكون ٌذي الأقسام الإىتاجٓة هعتهدة عمِ 

فإن  بعضٍا البعض وبشكل أدق قد تكون هخرجات أحد الأقسام ٌْ هدخلات لقسم آخر وبالتالْ

ارتفاع سعر هخرجات القسم الأول ٓعتبر فْ صالح حهمة أسٍم ٌذا القسم، وعمِ العكس فْ غٓر 

محق الضرر بٍم بسبب ارتفاع تكمفة هدخلاتً.  صالح حهمة أسٍم القسم أخر وٓ

ْ الأسٍم التْ لا تكون فٍٓا التوزٓعات التْ  :1الأسيم العادية ذات التوزيعات المخصومة . ب وٌ

 تٍا خاضعة لمضرٓبة بحٓث تخصم إٓراداتٍا قبل حساب الضرٓبة.ٓحصل عمٍٓا حهم

بدأ استعهال ٌذي الأسٍم فْ الثهاىٓىات عقب إصدار تشرٓع ضرٓبْ فْ الولآات الهتحدة ٓسهح 

لمهؤسسات التْ تبٓع حصة هن أسٍهٍا العادٓة لمعاهمٓن فٍٓا فْ ظل خطة هعٓىة لهشاركتٍم فْ 

 ا خصم إٓرادات ٌذي الأسٍم هن الضرائب.همكٓة الهؤسسة بالاستفادة هن هزآ

ْ الأسٍم التْ تعطْ لحاهمٍا الحق فْ هطالبة الهىشأة  :2الأسيم العادية المضمونة . ت وٌ

ض فْ حالة  اىخفضت قٓهتٍا السوقٓة إلِ حد هعٓن خلال فترة هحدودة عقب ها اذا بالتعوٓ

و اىخفاضً ولكن بعد اىتٍاء الإصدار، وعمًٓ فإن عدم اىخفاض سعر السٍم إلِ الحد الهتفق عمًٓ أ

ض.  الفترة الزهىٓة الهتفق عمٍٓا، لا ٓكون لمهستثهر الحق فْ الهطالبة بأي تعوٓ

فْ الولآات الهتحدة الأهرٓكٓة، وفْ ٌذا الىوع هن  1981وقد ظٍرت ٌذي الأسٍم لأول هرة عام 

ض "  Rights الأسٍم ٓحصل الهستثهرون عادة عمِ عدد هن الصكوك ٓطمق عمٍٓا "حقوق التعوٓ

، وأها Unitsهقابل الأسٍم الهشتراة، كها ٓطمق عمِ الأسٍم والحقوق هعا تسهٓة الوحدات 

، عمها اىً بإهكان الهستثهر بٓع السٍم والحق Unit holderالهستثهر حاهل الوحدة فٓدعِ 

ض، وتتهثل الهٓزة الرئٓسة فْ ذلك أن  هىفصمٓن عن بعضٍها خلال الفترة الهحددة لمهطالبة بالتعوٓ

ض أن ٓحقق أرباحا رأسهالٓة ىاتجة عن ارتفاع القٓهة السوقٓة  الهستثهر ٓستطٓع خلال فترة التعوٓ

                                                 
1

 .247ِشجغ عاتك اٌزوش، ص:  "سىاق انًالأػثذ اٌغفاس دٕفً ٚسعٍّح لشٌالض"  
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 .19،  ص: 1999" اٌذاس اٌجاِؼٍح الاعىٕذسٌح، ِظش، أساسُاث الاسخثًار فٍ الأوراق انًانُتٍِٕش ئتشاٍُ٘ ٕ٘ذي "  
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ذا الارتفاع لٓس لً حد أقصِ، أها فْ حالة اىخفاض سعر السٍم فإن الخسائر الرأسهالٓة  لمسٍم وٌ

لأدىِ الذي تضهىً الهؤسسة، وبالتالْ لم ٓصل إلِ الحد ا ىخفاضالاتحدث فقط فْ حال كان 

أي  ؤسسةاء السٍم والحد الأدىِ لمقٓهة السوقٓة الذي تضهىً الهر تتهثل الخسائر بالفرق بٓن سعر ش

 أن الخسارة هحدودة.

هالكٓن لمشركة بهزآا وحقوق  ٓتهتع حهمة الأسٍم العادٓة بصفتٍم حقوق حممة الأسيم العادية: .5

ا القاىون  هٍا درجة الأولِ، ثم عقد تأسٓسٍا وىظبال الحاكم لهكان تسجٓل الشركةهتعددة هصدرٌ

الذي لا ٓتعارضان فًٓ هع القاىون، وتتهثل أٌم حقوق حهمة  الثاىٓة، وبالقدر الداخمٓة بالدرجة

 :1الأسٍم العادٓة فْ ها ٓمْ

 هن جزء عمِ الحصول حق الشركة هلاك بصفتٍم الهساٌهٓن ٓهىحالموزعة:  الأرباح في الحق . أ

 الحق ٌذا أسٍم، صورة فْ أو ىقدٓة صورة فْ توزٓعٍا سواء الشركة تقرر التْ الهحققة الأرباح

ادة التذبذب، و بالتغٓر الأرباح ٌذي تتهٓز بحٓث هستثهر لأي الأساسْ الهسعِ ٓعتبر  أن عمِ زٓ

ا الأرباح بتوزٓع همزهة غٓر الشركة ل هىٍا بجزء الاحتفاظ لٍا ٓحق إذ كمٓا، أو جزئٓا سىوٓ  لتهوٓ

 فوائدٌا بدفع همزهة الشركة تكون التْ الدٓون فوائد عكس عمِ ٌذا و التوسعٓة، خاصة ىشاطاتٍا

 هىتظهة توزٓع سٓاسة إتباع إلِ الشركات وتهٓل، الهحققة الىتٓجة عن الىظر بغض و دورٓة بصفة

ل الهدى عمِ   تحققٍا عىد و الشركة بٍا تمتزم ىسبٓا هىخفضة توزٓعات عمِ تفاقالإ ٓتم حٓث الطوٓ

 التوزٓعات. هن الهزٓد إجراء ٓتقرر فعلا

 حق العادٓٓن لمهساٌهٓن الههىوحة الحقوق بٓن هن: التصويت في الجمعية العامة حق . ب

ت  بعد الشركة قرارات فْ التأثٓر عمِ الهساٌم تتحدد قدرة بحٓث العهوهٓة، الجهعٓة فْ التصوٓ

ت ٓتم إذ  ٓهتمكٍا التْ الأسٍم  لمشركة الأساسْ القاىون فْ التعدٓل الطاقم الإداري، لاختٓار التصوٓ

                                                 
1
 " ِزوشج انبىرصت فٍ انًذرجت انشركاث بعض حانت ـ دراست نهسهى انسىلُت عهً انمًُت انًحاسبٍ و انًانٍ الإفصاح أثر أٍِشج " ؽٍثح 

  .27،  25ص: ـ ، ص 2009 ِٕرٛسي لغٕطٍٕح،  إٌّاجّٕد، جاِؼح ٚ الالرظاد فً اٌّاجغرٍش شٙادج ًٌٍٕ ِمذِح
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ادة القرارات اتخاذ و الأرباح توزٓع كٓفٓة كذا و ا و الشركة هال رأس الإستراتٓجٓة كزٓ  هن غٓرٌ

ت ٓعتبر و الأخرى، الهسائل  الهساٌم أحقٓة فكرة طرحت السٓطرة، لذا وسائل هن وسٓمة التصوٓ

تً، ىسبة عمِ ٓحافظ لكْ الاكتتاب فْ العادي  ذلك سهح كمها الشركة صغٓرة كاىت كمها و تصوٓ

ت فْ حقٍم ههارسة و الهساٌهٓن جهٓع بحضور  عكس ٌذا عمِ و شخصٓة، بصفة التصوٓ

 ٓتم فقد الحق ٌذا ههارسة عمٍٓم ٓتعذر حٓث كبٓر الهساٌهٓن عدد فٍٓا ٓكون التْ الكبرى الشركات

 الإدارة. أو الهساٌهٓن هن هعٓىة فئة إلِ إحالتً

 عمِ الإطلاع بحق هالكٓن بصفتٍم الأسٍم حهمة ٓحظِ الشركة: وثائق عمى الطلاع حق . ت

 ٌذا بههارسة لٍم ٓسهح لم إذا حٓث ضروري، كان ذلك هتِ و أرادوا هتِ شركتٍم دفاتر و وثائق

 .بذلك الهطالبة و الهحكهة إلِ المجوء أهكىٍم الحق

 الأسٍم حاهل ٓهىح لمشركة الأساسْ القاىون بهوجب المستقبمية: الصدارات في الأولوية حق . ث

ة حق العادٓة  الحق ٌذا ٓسهح حٓث العادٓة، الأسٍم هن الإصدارات الجدٓدة شراء فْ الأولوٓ

 ٌذا قبل ٓهمكوىٍا التْ السٓطرة و الهراقبة القدرة عمِ كذا و ٌْ، كها الهساٌهة ىسبة عمِ بالإبقاء

ت حٓث هن ثقتٍم عمِ الهحافظة أي الإصدار  إلِ الههتمكة الأسٍم عدد و الذي ٓتىاسب التصوٓ

 فْ الهحتجزة هن الأرباح الاحتٓاطْ ىسبة ىفس عمِ الهحافظة كذلك و الأسٍم عدد إجهالْ

  الإصدار سبقت التْ السىوات

  فْ سواء البٓع أو بالتىازل السٍم همكٓة ىقل بحق العادي السٍم حاهل ٓتهتع الأسيم: بيع حق . ج

  شركة أن حٓث هباشرة بصورة جدٓد هساٌم إلِ بٓعٍا أو بٍا الشركة هدرجة كاىت إذا البورصة

 فْ دائهة أهوال عن عبارة الأسٍم و لمهساٌهٓن، الهبالغ الهستثهرة بإرجاع همزهة غٓر الهساٌهة

  قائهة. الشركة هاداهت فٍٓا تبقِ الشركة
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 قائهة هؤخرة فْ العادٓون الهساٌهون ٓأتْ التصفية: بعد الشركة موجودات في المساىم حق . ح

 لتسدٓد أصولٍا ببٓع تقوم إذ لعدة أسباب، تكون التْ و الهساٌهة، شركة تصفٓة عىد الحقوق ذوي

 بٓن ٓقسم ٓتبقِ ها و الأسٍم الههتازة أصحاب ىصٓب دفع ثم الدٓون أصحاب اتجاي أولا التزاهاتٍا

 ٌذي كل استفاء ٓتم لم إن و الأحوال أسوء فْ حتِ و الحال بطبٓعة و العادٓٓن، الهساٌهٓن

 فقط. بً الهساٌم بالهبمغ هحدودة هسؤولٓة هسئول العادي الهساٌم فإن الالتزاهات

: تعتبر الأسٍم العادٓة هصدرا دائها 1الأسيم العادية من وجية نظر المؤسسة صاحبة الصدار .6

ل، كها أن ٌذي الأسٍم لا تشكل التزام هالْ عمِ  الهؤسسة، فإذا ها ربحت الهؤسسة كان لٍا لمتهوٓ

 الخٓار فْ توزٓع الأرباح، أها إذا خسرت فلا ٓشكل السٍم العادي عبئا. 

ترضة فْ ٌٓكل رأس قكذلك إصدار الهزٓد هن الأسٍم العادٓة ٓؤدي إلِ تخفٓض ىسبة الأهوال اله

سٍم لٓس لٍا تارٓخ استحقاق الهال، و بالتالْ ٓزٓد هن القاعدة الافتراضٓة لمهؤسسة،  و بها أن الأ

بأدوات استثهارٓة أخرى، و بالتالْ فمٓس هن الضروري عمِ الهؤسسة  ٍارىتاقتم ههحدد إذا ها 

 تخصٓص هبالغ إطفاء لٍا.

و عمِ الجاىب أخر ٓشكل إصدار الأسٍم فقدان السٓطرة عمِ الإدارة خاصة إذا كان ٌىاك عدد 

و ذلك لأن  3هن الأسٍم ٓؤدي إلِ ارتفاع تكمفة الأهوالكبٓر هن الهساٌهٓن، كذلك إصدار الهزٓد 

هعدل العائد الهطموب هن طرف الهستثهر ٓكون أعمِ هن بقٓة الأدوات الاستثهارٓة الأخرى، و 

أخٓرا أرباح الأسٍم لا تخصم هن الوعاء الخاضع لمضرٓبة و بالتالْ لا ٓترتب عمًٓ أٓة وفورات 

بٓة.  ضرٓ

الهؤسسة صاحبة الإصدار لاسترداد قٓهة أهوالً فالسبٓل  الِرجوع كها لا ٓجوز لحاهل السٍم ال

الوحٓد أهاهً إذا ها أراد الحصول عمِ أهوال سائمة سوى عرضً فْ السوق الثاىوي، و فْ ٌذي 
                                                 

1
 .209، ص: 1999" ِشجغ عاتك اٌزوش، الاسخثًار انعٍُُ و انًانٍٔاظُ ِذّذ ٔٛسي "   

3
 .17" ِشجغ عاتك اٌزوش، ص: انفكر انحذَث فٍ يجال يصادر انخًىَمٕ٘ذي "  ٍُِٕش ئتشاٍ٘  
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الحالة لٓس ٌىاك ضهان أكٓد لحصول الهستثهر عمِ قٓهة الأسٍم التْ دفعٍا عىد الشراء.كذلك 

ادة رأس هال الهؤسسة لأفضمٓة فْ الإلحاهل السٍم العادي الحق فْ ا و ذلك لأىً  1كتتاب عىد زٓ

ذا ٓعىْ  تشتت أكبر فْ الجهعٓة  ٓترتب عىد إصدار أسٍم جدٓدة دخول هساٌهٓن جدد، وٌ

العهوهٓة، و بالتالْ إضعاف لهركز الهساٌهٓن القداهِ، و عمًٓ فٍذا الحق ٓحهْ الهساٌهٓن 

حافظ م فْ القرارات. القداهِ وٓ  عمِ درجة تأثٓرٌ

 البٓاىات والهعموهات التْ قد تتاح لمجهٍور قد تكون فْ صورة خام، :تحميل الأوراق المالية .7

وحتِ ٓتهكن الهستثهر هن اتخاذ القرار السمٓم بشأن شراء أو بٓع ورقة هالٓة هعٓىة فإن ٌذا ٓحتاج 

ذا التحمٓل ٓساعد عمِ استخلاص الىتائج والعبر، وبالتالْ تساٌم  إلِ تحمٓل عهٓق لمهعموهات وٌ

ة هستقبمٓة، وتهٍد السبٓل أهام الهستثهر لاتخاذ قرار استثهاري سمٓم.  فْ إعطاء رؤٓ

 لكن كٓف ٓهكن تحمٓل ٌذي الهعموهات وذلك لاختٓار الهجال الاستثهاري الصحٓح ؟

 ٓحدثىا الفكر الحدٓث فْ هجال الاستثهار فْ الأوراق الهالٓة عن وجود ىوعٓن التحمٓل:

 ن.ٓبالأساسٓالأساسْ والذي ٓطمق عمِ أصحابً  التحمٓل 

 .التحمٓل الفىْ والذي ٓطمق عمِ أصحابً بالفىٓٓن 

ٓعىْ التحمٓل الأساسْ بتحمٓل البٓاىات والهعموهات الاقتصادٓة والهالٓة  :1التحميل الأساسي . أ

عمِ درجة الهخاطر التْ  وكذلك التعرفوذلك بٍدف التىبؤ بها ستكون عمًٓ ربحٓة الهؤسسة، 

 الربحٓة.تتعرض لٍا تمك 

 سواء كاىت ظروف وبالتالْ ٓىصرف التحمٓل الأساسْ إلِ دراسة الظروف الهحٓطة بالهؤسسة 

 روف اقتصادٓة عاهة أو ظروف الصىاعة التْ تىتهْ إلٍٓا الهؤسسة صاحبة الإصدار أو ظ

                                                 
4
 .87"  ِشجغ عاتك اٌزوش، ص:  يىسىعت انشركاث انخجارَتئٌٍاط إٌاطٍف  "   

1
 Bertrand Jacquillat et Bruno Solint  " Les marché financiers et la gestion de portefeuille   "  dunod ,

paris ,1981, P:29. 
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 وفْ ٌذا الإطار ٓوجد هدخمٓن لمتحمٓل الأساسْ:، الهؤسسة صاحبة الإصدار ذاتٍا

و ٓعىْ أن تكون ىقطة البدآة ٌْ دراسة الظروف  التحمٓل الكمْ فالجزئْ، المدخل الأول: وٌ

الاقتصادٓة العاهة هرورا بتحمٓل ظروف الصىاعة، وتكون ىقطة الىٍآة ٌْ تحمٓل ظروف الهؤسسة 

والاستدلال عمِ ذلك أىً بهجرد هعرفة الصىاعة الواعدة ىكون قد قطعىا أكثر هن  ىصف الطرٓق 

لبحث عن أفضل الهؤسسات داخل الصىاعة الواعدة، لتحقٓق الٍدف الهرجو و ها تبقِ فقط ٌو ا

 وهقابل ذلك ٓوجد هدخل أخر.

التحمٓل الجزئْ فالكمْ: فْ ٌذا الهدخل تكون ىقطة البدآة ٌْ دراسة ظروف  المدخل الثاني:

الهؤسسة صاحبة الإصدار وهرورا بتحمٓل ظروف الصىاعة وتكون الهرحمة الىٍائٓة دراسة الظروف 

، والاستدلال عمِ ذلك إن إتباع  الهدخل الأول فْ التحمٓل قد ٓؤدي إلِ تخطْ الاقتصادٓة العاهة

حدث ذلك عىدها تكون ٌذي الهؤسسات لا تىتهْ إلِ  هؤسسات ها تكون أكثر هلائهة للاستثهار، وٓ

 الصىاعة الواعدة التْ كشف فٍٓا التحمٓل السابق.

أىٍها هتكاهلان فعادة ها ٓتم الِ همْ ٓشٓر لكن إذا كان لكل هدخل سٓهاتً الههٓزة إلا أن الواقع الع

تحمٓل الظروف الاقتصادٓة العاهة وظروف الصىاعة )الهدخل الأول( فْ ذات الوقت الذي ٓتم فًٓ 

ذا ها اتضح أن الىتائج هتطابقة وهىسجهة تزداد  تحمٓل ظروف الهؤسسة الفردٓة )هدخل ثاىْ(، وا 

اتخاذ القرار الاستثهاري أها إذا كاىت ىتائج الثقة فْ هدى الاعتهاد عمِ تمك الهعموهات فْ 

عن هراحل التحمٓل الأساسْ  إطار الكشفالهدخمٓن غٓر هىسجهة فٓعاد الىظر فْ الهدخمٓن، وفْ 

 سوف ىعهد فْ تحمٓمىا  عمِ الهدخل الأول:

 تعتبر الظروف الاقتصادٓة أول هرحمة هن التحمٓل الكمْ : 1تحميل الظروف الاقتصادية 

كون الٍدف هن ذلك ٌو التعرف عمِ التغٓرات الهحتهمة فْ الظروف الاقتصادٓة  فالجزئْ،  وٓ

                                                 
1
، ص ـ 2000" اٌذاس اٌجاِؼٍح ٌٍٕشش ٚاٌرٛصٌغ، الإعىٕذسٌح، ِظش،  انًانُتانخحهُم انفٍُ والأساسٍ نلأوراق ؽاسق ػثذ اٌؼاي دّادج "   

 .73،  41ص: 
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 لمدولة والتأثٓر الهحتهل لتمك الهتغٓرات عمِ أسواق الأوراق الهالٓة.

 وفْ ٌذا الصدد ٌىاك العدٓد هن الهتغٓرات الاقتصادٓة الأساسٓة التْ لٍا تأثٓر هباشر عمِ هستوى 

 هة تمك الهتغٓرات السٓاسة الهالٓة، والسٓاسة الىقدٓة، إضافة إلِ الأسعار فْ السوق، وفْ هقد

 الهعموهات الهتوفرة عن التضخم، وعن حجم الإىتاج القوهْ.

ففْ إطار السٓاسة الهالٓة إذا ها لجأت الحكوهة إلِ تخفٓض هعدل الضرٓبة عمِ أرباح الشركات، 

رس ىشاطٍا فْ هىاطق هعٓىة، أو إصدار تشرٓعات ضرٓبٓة كإعفاء بعض الهؤسسات التْ تها

و ها ٓترتب عمًٓ ارتفاع فْ أسعار الأسٍم أث سوف ٓترك ٌذا را إٓجابٓا عمِ أرباح ٌذي الشركات وٌ

بصفة عاهة، أها إذا ها قررت الحكوهة تخفٓض الإىفاق الحكوهْ عمِ بعض الهشروعات فٍذا 

 الأوراق الهالٓة لٍذي الشركة. سوف ٓترك أثـرا سمبٓا عمِ إٓرادات الشركة وبالتالْ اىخفاض أسعار

أها السٓاسة الىقدٓة فإذا ها اتبعت الدولة سٓاسة توسعٓة وذلك هن أجل تحسٓن هستوى الىشاط 

الاقتصادي، فإن ذلك سوف ٓترك أثرا إٓجابٓا عمِ أسعار الأوراق الهالٓة بهعىِ إذا زاد عرض 

داء الاقتصادي، وذلك عن طرٓق الىقود وثبات الهطموب هىٍا ٓتبعٍا هباشرة تحسن فْ هستوى الأ

ادة فْ أسعار الأسٍم  و الأهر الذي ٓشجع عمِ الاستثهار وبالتالْ زٓ اىخفاض أسعار الفائدة وٌ

 لٍذي الشركات.

ادة الحد  و حدوث التضخم والذي ٓؤدي إلِ زٓ لكن ٌىاك تأثٓر عكسْ لمزٓادة فْ عرض الىقود وٌ

هكن الأدىِ لهعدل العائد الذي ٓطمبً الهستثهر وبا لتالْ اىخفاض القٓهة السوقٓة للأوراق الهالٓة، وٓ

اك ٌذا الخطر وذلك بإتباع الحكوهة سٓاسة ىقدٓة اىكهاشٓة وذلك لمحد هن عرض الىقود ، ر استد

و ها ٓترتب عمًٓ اىخفاض فْ التدفقات الىقدٓة وذلك بسبب اىخفاض فْ الطمب عمِ هىتجاتٍا  وٌ

 الهالٓة هرة أخرى.وبالتالْ عودة استقرار أسعار الأوراق 
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أها إذا ها أشارت التقارٓر إلِ هعموهات عن حجم الىاتج القوهْ فإن ٌذا سوف ٓترك أثرا عمِ 

ادة غٓر هتوقعة فْ  أسعار الأوراق الهالٓة الهتداولة فْ البورصات، فإذا كاىت ٌذي التقارٓر تحهل زٓ

ذا ها ٓزٓد هن حركة التعاهل  ىشاط الاقتصادي الحقٓقْ ٓكون ٌىاك تفاءل بالىسبة لمهستقبل ، وٌ

أها إذا كاىت ٌذي التقارٓر تشٓر إلِ تراجع فْ وتٓرة الىشاط الاقتصادي.فإن ٌذا ٓمقْ  ،عمِ الأسٍم

 بضلالً عمِ حركة التبادل وحركة أسعار الأوراق الهالٓة الهتداولة فْ الأسواق الهالٓة.

 تمك الخاصة بتحمٓل ظروف  ثاىْ خطوة فْ التحمٓل الأساسْ ٌْ: 1تحميل ظروف الصناعة

الصىاعة وذلك كهدخل لتحمٓل الأسٍم، حٓث ٍٓتم الهستثهر بالصىاعات لهعرفة أي هىٍا الأفضل، 

ٓن عائد الصىاعات الهختمفة، غٓر أن عدد بوتكهن أٌهٓة تحمٓل ظروف الصىاعة فْ وجود تبآن 

تقر عبر الزهن، وأىً طالها هن الباحثٓن ٓهٓل إلِ الاعتقاد أىً طالها أن أداء الصىاعات غٓر هس

لا ٓوجد تأكٓد عمِ أن عائد كافة الهؤسسات داخل الصىاعة الواحدة هتهاثل فإن تحمٓل ظروف 

 الصىاعة  ٓصبح لا جدوى هن وراءي.

لكن بصرف الىظر عن التبآن الهمحوظ فْ عائد الهؤسسات الهكوىة لمصىاعة الواحدة، فإن التحمٓل 

احتهال اختٓار الهؤسسات الجٓدة التْ ٓوجً إلٍٓا الهستثهر جزءا  الجٓد لظروف الصىاعة ٓزٓد هن

هن هخصصات هحفظة الأوراق الهالٓة، و ذلك أن أسوء أداء لهؤسسة فْ صىاعة واعدة ٓحتهل أن 

 ٓكون أفضل هن أداء هعظم الهؤسسات فْ الصىاعات التْ لم ٓكشف عىٍا التحمٓل.

ات الههٓزة لكل صىاعة و بالتالْ التطرق إلِ و ٓىصرف تحمٓل ظروف الصىاعة إلِ تحدٓد السه

 التوقعات الهستقبمٓة و ذلك هن خلال:

 :إن التحمٓل التارٓخْ لمهبٓعات و الأرباح ٓهكن أن تساعد فْ تحدٓد الهرحمة  الأداء التاريخي 

 الحالٓة و الهستقبمٓة فْ دورة حٓاة الصىاعة و بالتالْ التعرف عمِ هدى استفادة الصىاعة هن 

                                                 
1
 .315، 351" ِشجغ عاتك اٌزوش، ص ـ ص: أساسُاث الاسخثًار فٍ الأوراق انًانُت"ٍِٕش ئتشاٍُ٘ ٕ٘ذي   
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 فترات الازدٌار، و هدى قدرتٍا عمِ هواجٍة فترات الكساد.

 :تساعد الهعموهات الخاصة بظروف الهىافسة داخل الصىاعة عمِ توفٓر  ظروف المنافسة

هعموهات تفٓد فْ الهستقبل، و بالتالْ إذا كاىت ٌىاك هواىع تحد هن دخول هؤسسات جدٓدة 

الهزآا هطابقة فْ التكالٓف، أو هزآا الحجم الكبٓر فإن الصىاعة  كالتهٓٓز فْ الهىتجات الصىاعٓة،

فْ ٌذي الحالة تعتبر هحهٓة هن دخول هىافسٓن جدد، لكن شدة  الهىافسة داخل صىاعة هعٓىة 

تحدد هدى قدرة ٌذي الصىاعة عمِ تحقٓق أرباح أعمِ هن الهتوسط و ٓهكن فْ ٌذا الصدد 

 .ة و ٌو ها ٓوضحً الشكل التالْستشخٓص خهسة عواهل تعكس شدة الهىاف

 يوضح العوامل المحددة لربحية الصناعة (:1 - 3الشكل رقم)

 

 

 

 

 

 

 

 

 .818، ص: 1999" الدار الجاهعٓة الإسكىدرٓة، هصر،  الاستثمار في بورصة الأوراق الماليةعبد الغفار حىفْ "  المصدر:

ا هن صىاعة لأخرى، لٍذا  ٓلاحظ أن ٌذي القوى أو العواهل التىافسٓة تختمف هن حٓث قوة تأثٓرٌ

ىجد أن الصىاعات تختمف حسب درجة الربحٓة، ٌذا و تفٓد العواهل الخهسة الهحددة لربحٓة 

انذخلاء 

 انًحخًهٍُ

 نالهوردٓ انًشخروٌ

 انبذائم

 انًُافسىٌ نهصُاعت

 

 

 

 

انًُافست بٍُ 

 انشركاث انمائًت

 اٌرٙذٌذاخ  ِٓ لثً اٌذخلاء

 اٌرٙذٌذاخ ٔرٍجح  ِٕرجااخ

 أٚ خذِاخ  تذٌٍح
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الصىاعة هن حٓث كوىٍا تؤثر عمِ هكوىات العائد عمِ الاستثهار و بالتالْ تؤثر عمِ أسعار 

 الأوراق الهالٓة الهتداولة فْ السوق الهالْ.

 :والإجراءات  صىاعة بالقواىٓن و الأىظهة ٓقصد بتدخل الحكوهة هدى تأثر ال تدخل الدولة

الحكوهٓة، و بالتالْ فالهستثهر عمًٓ أن ٓعرف ٌذي أثار أو عمِ الأقل عمًٓ أن ٓعرف أن لٍذي 

 الإجراءات تأثٓر هستهر عمِ الصىاعة .

قدرة الحكوهة عمِ تىهٓة علاقات دولٓة هثهرة تساٌم فْ الىٍوض  كها ٓقصد أٓضا بتدخل الحكوهة

ا هن الدول لٍا تأثٓر عمِ حجم السوق  بالصىاعة ة بٓن دولة ها و غٓرٌ لأن بىاء علاقات قوٓ

 الأجىبْ الهتاح أهام هىتجات تمك الدولة.

 :فْ  تعتبر التكىولوجٓا هن أٌم الجواىب التْ ٓعىْ بٍا تكنولوجيا الصناعة و طبيعة المنتج

تحمٓل الصىاعة و ذلك لمتعرف عمِ قدرة الصىاعة عمِ هلاحقة التطور التكىولوجْ لمهحافظة عمِ 

قدرتٍا و هكاىتٍا هن بٓن الهىافسٓن، كها أن طبٓعة الهىتج تعكس الهستوى التكىولوجْ ، فإذا كاىت 

لٓة و بالتالْ الصىاعة تعتهد أكثر عمِ ألات ٓكون حجم هبٓعاتٍا أكبر و هىتجاتٍا ذات جودة عا

ٓىعكس عمِ ربحٓة و عائد الهؤسسات الهكوىة لمصىاعة، أها إذا كاىت الصىاعة تعتهد عمِ 

 تم هقارىتٍاالعهالة أكثر فٍىاك تأثٓر سمبْ عمِ ربحٓة الهؤسسات الهكوىة لمصىاعة إذا ها 

 بالهؤسسات التْ تعتهد عمِ ألات و ذلك بسبب ضخاهة الأعباء الثابتة.

 ٓعتبر تحمٓل ظروف الهؤسسة أخر هرحمة  :1المؤسسة  يةالمالي و تقدير ربح تحميل المركز

هن التحمٓل الأساسْ، و ٓتىاول التحمٓل الأساسْ لمهؤسسة تحمٓل و دراسة الاختلافات و التبآىات 

الهالٓة الأساسٓة و ذلك لتقدٓر القٓهة الحقٓقٓة لمهؤسسة و فْ إطار تحمٓل الهركز الهالْ  سوف 

 ات تحمٓل القوائم الهالٓة ثم ىتعرض  لتقدٓر ربحٓة الهؤسسة .ىبدأ بأدو 

                                                 
1
 .194، 189ص ـ ص:  " ِشجغ عاتك اٌزوش ،أساسُاث الاسخثًار فٍ الأوراق انًانُت"ٍِٕش ئتشاٍُ٘ ٕ٘ذي   
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  :هن أشٍـر أدوات تحمٓـل الهركـز الهـالـْ ٌْ تحمٓل أدوات تحميل المركز المالي  لممؤسسة

 و الىسب الهالٓة. ،القوائم الهالٓة الهقارىة

 ٍٓدف تحمٓل ٌذي القوائم إلِ الكشف عن التطورات التْ حدثت فْ كل  :القوائم المالية المقارنة

و فْ ٌذا الصدد ٓوجد ىوعٓن هن التحمٓل ٌها : التحمٓل  ،بىود القوائم الهالٓة خلال فترة هعٓىة

الرئٓسْ و الذي ٍٓدف إلِ الكشف عن ىسبة كل بىد هن بىود القائهة الهالٓة إلِ هجهوع كل البىود 

قْ فٍو ٓأخذ بعٓن الاعتبار عاهل الزهن و ٍٓدف إلِ الكشف عن تطور كل بىد أها التحمٓل الأف

 .هن القوائم الهالٓة خلال  فترات زهىٓة هتعاقبة

 ا فْ التالْ:إلِ خهسة هجهوعات  ٓهكن تقسٓم الىسب الهالٓة:  النسب المالية  اساسٓة ىذكرٌ

 و توضح قدرة الهؤسسة عمِ الوفاء بالتزاهاتٍا قصٓرة الأجل و تعتبر هؤشرا  :نسب السيولة

لهدى قدرة الهؤسسة عمِ التعرف الهبكر عن خطر الإفلاس و ذلك عىد فشمٍا فْ سداد ها عمٍٓا 

 هن التزاهات. 

 أي تقٓس هدى قدرة الأصول عمِ  تولٓد ، :تعكس ٌذي الىسب كفاءة الأصول نسب النشاط

هعدل دوران ، هثل دوران الاستثهارات ن أهثمة ٌذي الىسب هعدل دوران الأصولالهبٓعات و ه

 .هخزوىاتال

 ل استخداهاتٍا عمِ نسب الاقتراض : و تفسر ٌذي الىسب هدى اعتهاد الهؤسسة فْ تهوٓ

وهن أهثمة  ، و البىوك و حتِ لمهقرضٓن أىفسٍم، القروض و ٌذي الىسبة هٍهة لكل هن الهساٌهٓن

 جد ىسبة القروض إلِ هجهوع الأصول و ىسبة ٌٓكل رأسهال. الىسب ى يعن ٌذ

 زاهات الثابتة هثل فوائد : تقٓس ٌذي الىسب قدرة الهؤسسة عمِ الوفاء بالالتالتغطية نسب

هن أبرز ٌذي الىسب ىجد هعدل تغطٓة الفوائد و هعدل تغطٓة ، و و أقساط القروضالقروض 

 الأعباء الثابتة. 
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 وهن الأرباح هن الأهوال الهستثهرة،  سب قدرة الهؤسسة عمِ تولٓدتقٓس ٌذي الى الربحية: نسب 

 الاستثهار و هعدل العائد عمِ حقوق  العائد عمِأبرز ٌذي الىسب ىجد ٌاهش هجهل الربح، هعدل 

ا.  الهمكٓة و غٓرٌ

بالطبع هعرفة تغٓر الىسبة هن وقت لأخر أو تبآن الىسبة عن ىسبة أخرى لمهؤسسة تهارس ىشاطٍا 

ىخفاظ فْ تمك الىسبة  فْ ىفس القطاع ٓكون لً أٌهٓتً كها أن هعرفة السبب الحقٓقْ لارتفاع وا 

 ٓكون لً أثر عمِ القرار الاستثهاري .

  :السٍم هحصمة لمعدٓد هن العواهل و لذلك تعتبر ربحٓة تقدير الربحية المستقبمية لممؤسسة

سوف ىعتهد دراسة هكوىات الربحٓة و ذلك لمتوصل إلِ الهكوىة الرئٓسٓة التْ تؤدي إلِ تحسٓن 

  .ٌذي الربحٓة أو التْ تؤدي إلِ تحقٓقٍا

هثل  الهتغٓر الأساسْ فْ تقدٓر هعدل ىهو الربحٓة التْ ٓحصل عمٍٓا  العائد عمِ حقوق الهمكٓةوٓ

 :ٌذا العائد وفق العلاقة التالٓة و ٓعطِ، ر أي ربحٓة السٍمالهستثه

 

 

 : الٓةٓتضح هن الهعادلة السابقة أن هعدل العائد عمِ حقوق الهمكٓة ٓتأثر بالعواهل الت

 فٍو هؤشر لحجم الرفع الهالْ أي هدى اعتهاد الهؤسسة عمِ أهوال الأصول/حقوق الممكية :

ل الأصول.  الغٓر فْ تهوٓ

 الهبٓعات أي درجة استخدام الأصول: هدى قدرة الأصول عمِ تولٓد المبيعات/الأصول. 

 ادة ٌاهش الربح إها بتخفٓض التكالٓصافي الربح بعد الضريبة/ المبيعات ف أو : ٓعبر عن زٓ

ادة أسعار الهىتوجات.   بزٓ

صافي الربح )×(المبيعات/الأصول)×(الأصول/حقوق الممكية])معدل العائد عمى حقوق الممكية=
 ([بعد الضريبة/المبيعات
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ادة كف ادة فْ هعدل العائد ترجع إلِ زٓ ادة ٌذا اءو ٓفضل الهستثهر أن تكون الزٓ ة الأصول أها زٓ

الهعدل هن خلال الأهوال الهقترضة ٓجب أخذي بىوع هن الحذر وذلك لأن ٌىاك أثارا إٓجابٓة 

ادة ٌذي الأهوال عادة ها ٓص راتو الهقترضة و التْ تتهثل فْ الوفللأهوال  بٓة لكن زٓ  حبًاالضرٓ

 . هخاطر كبٓر قد تؤدي إلِ الإفلاس

تتبع حركة أسعار الأسٍم فْ الهاضْ  ِإلٓىصرف التحمٓل الفىْ  التحميل الفني أو التقني: . ب

عمِ أهل صٓاغة ىهط تمك الحركة و بالتالْ ٓساٌم فْ اختٓار التوقٓت الهىاسب للاستثهار فْ 

عمِ ٌذا الأساس ٓقوم الفىٓٓن بدراسة الهعموهات الهتاحة عن السوق بغرض بىاء خرائط الأسٍم، و 

و ٓهتاز التحمٓل الفىْ بعدة ، حداكل أو لكل ورقة هالٓة عمِ كلإظٍار أىهاط هعٓىة لحركة الأسٍم 

هزآا كسٍولة و سرعة تطبٓقً لدى الهستثهر العادي هٍها كاىت درجة ثقافتً الهالٓة كذلك توفر 

 الهعموهات بصفة هستهرة هن خلال الصحف و التقارٓر الهالٓة.

 : 1و ٌْ 1966ٓقوم التحمٓل الفىْ عمِ عدة فروض كها صاغٍا روبرت لٓفْ سىة 

تحدد القٓهة السوقٓة لأٓة ورقة هالٓة عمِ أساس تفاعل قوى العرض و الطمب و بالتالْ  -

 أصبحت الورقة الهالٓة شأىٍا شأن أي سمعة هادٓة أخرى تتحد عمِ أساس قواىٓن السوق؛ 

 تتحكم عواهل عدٓدة فْ العرض و الطمب هىٍا عواهل رشٓدة كالهعموهات الهالٓة الخاصة  -

ا عمِ سموك الهستثهر بالسوق، وأخرى غٓر رشٓدة كأراء و الأهزجة  بالسٍم و التْ تىعكس  أثارٌ

قوم السوق فْ ٌذي الحالة بالهوازىة بٓن ٌذي العواهل بشكل تمقائْ؛ و   التخهٓن، وٓ

باستثىاء التقمبات الطفٓفة التْ تحدث للأسعار هن وقت لأخر فإن أسعار الأسٍم تهٓل إلِ  -

مة؛ التحرك فْ اتجاي هعٓن و ٓستهر  ذلك لفترة طوٓ

 ٓؤدي التغٓٓر فْ علاقة العرض و الطمب إلِ تغٓٓر فْ اتجاي الأسعار و ٓهكن هلاحظة التغٓر  -
                                                 

1
 Bertrand Jacquillat et Bruno Solint  " Les marché financiers et la gestion de portefeuille   " opcit 

,P :30. 
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 جلا فْ السوق دون الحاجة إلِ هعرفة أسباب ذلك.آ

وفْ إطار ذلك توجد ثلاثة ىظرٓات تفسر لىا اتجاي الأسعار والعلاقة بٓىٍا و بٓن حجم التعاهل و 

 تحدٓد الاتجاي. أوو ىظرٓة الهوجات، و ىهوذج السوق  ٌْ ىظرٓة "داو"

  " تعتبر ىظرٓة "داو" هن أقدم و أشٍر أدوات التحمٓل الفىْ و تىتسب ٌذي 1نظرية " داو :

و الذي ٓىتسب إلًٓ هؤثر داو جوىز لهتوسط   CHARLES DOWالىظرٓة إلِ الباحث

الأسعار الهاضٓة بحٓث تعتهد عمِ الصىاعة، و هفاد ٌذي الىظرٓة أىٍا تستخدم لتوصٓف تحركات 

 وجود ثلاثة أىواع هن تحركات الأسعار كها ٓوضحً الشكل التالْ:

 (: يوضح الكيفية التي تتغير بيا الأسعار في ظل نظرية "داو"2-3شكل رقم )ال

 

 

 

 

 

 

 .189: " الدار الجاهعٓة الإسكىدرٓة، هصر، ص الأوراق المالية وأسواق رأس المالهىٓر إبرآٌم ٌىدي "  المصدر:

 هن خلال ٌذا الشكل ىجد أن تحركات الأسعار تىقسم إلِ ثلاثة أقسام و ٌْ: 

  تحركات أساسٓة حٓث تعبر عن الاتجاي العام صعودي أم ىزولْ للأسعار و تدوم لبضع

 سىوات.

  .تحركات ثاىوٓة تحدث خلال التحركات الأساسٓة و تدوم إلِ عدة أسابٓع أو شٍور 
                                                 

1
 Bertrand Jacquillat et Bruno Solint  " Les marché financiers et la gestion de portefeuille   " opcit,P : 30  

 أعؼاس الإلفاي

 أٌاَ اٌرؼاًِ

 اذجاٖ أعاعً 

 طؼٛدي

 اذجاٖ أعاعً 

 أعاعً  اذجاٖ ٔضًٌٚ

 طؼٛدي

 ِذاٌٚح لإػادج 

 الأٚػاع

 ذذشواخ

 ِذاٌٚح لإػادج  ثأٌٛح 

 الأٚػاع

 لاع

 لّح
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  تحركات ٓوهٓة و ٌْ تحركات عشوائٓة تحدث خلال التحركات الثاىوٓة أو الأساسٓة و تدوم 

 لٓوم واحد أو بضع أٓام. 

  ترجع ىظرٓة الهوجات إلِ الباحث " رالف ٓىسمون الٓوت " و هفاد ٌذي نظرية الموجات :

تحدٓد أهواج  الىظرٓة أن تحركات الأسعار فْ سوق الأسٍم ٓهكن التىبؤ بٍا هن خلال هلاحظة و

 للأسعار ذات  أىهاط هتكررة و ٌو ها ٓوضحً الشكل التالْ

 (: يوضح تغيرات الأسعار بدلالة الزمن3-3الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 .119" الدار الجاهعٓة الإسكىدرٓة، هصر، ص:  المالالأوراق المالية وأسواق رأس هىٓر إبرآٌم ٌىدي "  المصدر:

 تعبر عن خهسة هوجات فْ 5و 1و  3و 8و 1هن خلال ٌذا الشكل ىجد أن تحركات الأسعار 

بٓة و ٓطمق عمٍٓا تىفس الاتجاي الأساسْ، أها الهوجات الباقٓة ) أ . ب. ج ( ف عتبر هوجات تصوٓ

  1و   8ٓطمق عمٍٓا هوجات الدفاع أها  5و  3و   1حركة ( كها إن الهوجات   3 -5ىهط ) 

بٓة الإ بٓة أها  ) أ. ب . ج( ٓطمق عمٍٓا هوجات تصوٓ  تجاي.ٓطمق عمٍٓا هوجات تصوٓ

  تفٓد الاتجاٌات فْ تحدٓد ىهط الأسعار و بالتالْ ٍٓتم  تجاه:و تحديد ال أنموذج دورة السوق

مة الأجل، و ذلك لأن الاتجاٌات  الهستثهرٓن بالاتجاٌات الأساسٓة للأسعار سواءا القصٓرة أو طوٓ

مة الأجل تخرج عن اٌتهام هعظم الأفراد ىظرا لطول الفترة الزهىٓة التْ تغطٍٓا، و  الأساسٓة طوٓ

2 

1   

3 

5 

 أ

 ب

 جـ

 الأعؼاس

 اٌضِٓ

4 
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بالتالْ ٓفضل الهستثهر تهمك ٌذا الأصل، أها إذا كاىت الاتجاٌات قصٓرة الأجل فإن الهستثهر 

هكن الهتاجرة فْ ٌذي الحالة و تحقٓق أرباح تكون لً فكرة عاهة عن تحركات الأسعار و بالتالْ ٓ

 رأسهالٓة و ٌو ها ٓوضحً الشكل التالْ :

 (: يوضح الاتجاىات الأساسية4-3الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 .159" الدار الجاهعٓة الإسكىدرٓة، هصر، ص:  المالالأوراق المالية وأسواق رأس هىٓر إبرآٌم ٌىدي "  المصدر:

السمٓم ٓقاس بهدى الهىفعة التْ  رن اتخاذ القراأبها والفني:  الأساسيالمقارنة بين التحميل  . ت

قرب أسعار ن تكون الأأعمِ  والأساسٓٓنٓقدهٍا، لذلك ٓسٍر كل هن الهستثهرٓن والهحممٓن الهالٓٓن 

عن  الإجابةن إم لا؟ أكل هن التحمٓمٓٓن هعا  لِإلكن ٓحتاج ذلك  لِ الواقع العهمْ،إٓهكن  ها

 .، وفق الجدول الهقابلىة بٓن التحمٓمٓنر بىاء هقا إلِالتساؤل السابق تقودىا 

 

 

 

 

 اذجاٖ أعاعً طؼٛدي

 اذجاٖ أعاعً

 ٘ثٛؽً 

 دجُ اٌرؼاًِ

 اٌضِـٓ
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  والفىْ. الأساسْهقارىة بٓن التحمٓل ح الضٓو  (: 1 – 3جدول رقم)

 اٌّماسٔح أٚجٗ الأعاعًاٌرذًٍٍ  اٌرذًٍٍ اٌفًٕ

 أعؼاساٌزي ٌٕظة ػٍى ظشٚف اٌغٛق ِثً ٘ٛ اٌرذًٍٍ 

 اٌّاٌٍح ٚدجُ اٌرذاٚي. الأٚساق

٘ٛ اٌرذًٍٍ اٌزي ٌٕظة ػٍى اٌظشٚف اٌؼاِح 

 ٚظشٚف اٌظٕاػح ٚظشٚف اٌّإعغح

 اٌّفَٙٛ

دساعح ِرغٍشاخ اٌغٛق فً اٌّاػً ٚاٌذٚساخ ٚرٌه 

لأغشاع اٌرٕثإ تاذجا٘اخ اٌغٛق فً اٌّغرمثً فً ِشدٍح 

 اٌّاٌٍح. الأٚساقلاعرثّاس فً ِثىشج لاذخار لشاساخ ا

ذمٍٍُ اٌؼٛائذ ٚاٌّخاؽش لاذخار لشاساخ 

 الاعرثّاس ٚالالرشاع

 اٌٙذف

المالية من خلال تفاعل  للأوراقتتحدد القيمة السوقية  . أ
 قوى العرض والطلب.

العوامل التي تحكم العرض والطلب بعضها منطقية  . ب
 غير منطقي. الأخرض عوالب
 بئ لنفسه.تنن السوق افضل مأ . ت
 يستغرق بعض الوقت. أخران التحرك من سعر الى  . ث
 المالي غير كفء. رأسان سوق  . ج

قل كفء على الأ المال رأسسوق  إن . أ
 في شكله الضعيف.

يمثل هذا النوع من التحليل ضمانة لعدم  . ب
خطاء استثمارية فادحة عند أالوقوع في 

 اتخاذ قرارات الاستثمار.

 الافرشاػاخ

 ػٛاًِ اٌغٛق ٔفغٗ ِثً:

 الاوراق المالية.اسعار  . أ
 حجم التداول. . ب
 عدد الصفقات وحجمها. . ت
 سلوك المستهلك. . ث
 عمليات البيع المكشوف. . ج
 التوقيت الزمني. . ح
 اتساع السوق. . خ

عوامل اقتصادية عامة مثل الناتج  . أ
القومي، اسعار الفائدة، اسعار الصرف، 

 النفقات الراسمالية.
عوامل متعلقة بالصناعة مثل دورة  . ب

لصناعة، المنافسة، حياة المنتج، اتحاهات ا
 الجونب الاقتصادية والتكنولوجية.

عوامل متعلقة بالمؤسسة مثل القوائم  . ت
المالية وتقارير مجلس الادارة وتقرير 

 مراقب الحسابات.

ِظادس 

اٌثٍأاخ 

اٌخاػؼح 

 ٌٍرذًٍٍ

 مؤشر ميول المستثمرين. . أ
 مؤشر تتبع تدفقات الاموال. . ب
 مؤشر هيكل السوق.  . ت

 العامة.المؤشرات الاقتصادية  . أ
 دورة حياة الصناعة. . ب
 دورة حياة المنتج. . ت
 التنبؤ بحالات النمو. . ث
 تحليل ظروف المنافسة. . ج
 تحليل التطورات التكنولوجية. . ح
 القوائم المالية المقارنة. . خ
 تحليل السلاسل الزمنية. . د
 التحليل الراسي للقوائم المالية. . ذ
 تحليل النسب. . ر
 التحليلات الخاصة. . ز

ادٚاخ 

اٌرذًٍٍ 

 اٌشئٍغٍح

عدد المحللين الماليين الفنيين يحد من منفعة هذا وفرة  . أ
 الاسلوب.

يحتاج الامر في بعض الحالات الى استخدام اكثر من  . ب
 قاعدة فنية للتأكد من سلامة التنبؤ.

تحتاج القواعد الفنية باستمرار الى تطوير لتناسب  . ت
 الظروف البيئية المتغيرة.

تحتاج الى تكلفة مجهد نسبيا مقارنة  . أ
 الفني.بالتحليل 

توجد بعض التحفضات التي تحد من  . ب
 المؤسسة. امنفعة القوائم المالية التي تعده

دذٚد 

 اعرخذاِٙا

 .315، ص:8113" الدار الجاهعٓة، هصر،  دليل المستثمر الى بورصة الاوراق المالية: طارق عبد العال حهادة " المصدر

ٌْ  ، سىدات(أسٍمالورقة الهالٓة الهىاسبة)  اختٓار إن أسس اختيار الورقة المالية المناسبة: . ث

عهمٓة هرتبطة أساسا بالهؤسسة التْ أصدرت الورقة الهالٓة، وبالتالْ فان اختٓار ورقة هالٓة هعٓىة 

 ٓعىْ اختٓار لمهؤسسة التْ أصدرتٍا وهن ثم ٓتعٓن إجراء تقٓٓم بٍذي الهؤسسة والذي ٓتم هن خلال 
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 :1هعرفة ها ٓمْ

  ادة ام  الأسواقالهحمٓة أو  الأسواقلمهؤسسة فْ  هىتجاتهوقف ل تتجً ىحو الزٓ الدولٓة وٌ

 الىقصان؛

 الطمب عمِ هىتجات الهؤسسة واتجاٌاتٍا الهستقبمٓة؛ 

  الهستٍمكٓن؛ أذواقهبٓعات الهؤسسة بالتقمبات الحادثة فْ السوق وبتغٓرات تأثر 

  ْالهؤسسة لمهتغٓرات الهحمٓة والدولٓة؛ إلٍٓاهقدار خضوع الصىاعة التْ تىته 

  التْ تستخدهٍا الهؤسسة؛ الإىتاجهدى توفر عىاصر 

  لات التْ ٓتهتع بٍا عهالٍا؛ إدارةهدى ىجاح  الهؤسسة والهؤٌ

 الهىافسة فْ السوق؛ أوضاع 

  هقدار توفر الهعموهات عن هوقف الهؤسسة للاستثهار فْ الورقة الهالٓة وذلك لمحكم عن هقدرة

 بالكفاءة الهطموبة. الهالٓة الأوراق إدارةؤسسة فْ ٌذي اله

بالإضافة الِ العىاصر السابقة الذكر ولكْ ٓتم الحكم الجٓد واختٓار الورقة الهالٓة الهىاسبة لابد أن 

ٓتبع ذلك بهعرفة كاهمة عن أوضاع السوق، وتوفر القدرة عمِ تحمٓل البٓاىات الهالٓة وذلك لموقوف 

  الهالٓة التْ تتهٓز بٍا الهؤسسة صاحبة الإصدار.  عمِ عمِ أٌم الهؤشرات 

 الاستثهار فْ الأوراق الهالٓة ٌو عبارة عن التضحٓة بهبالغ  العوائد والمخاطر في الاستثمار: . ج

 فإن  تقبلا ولكىٍا غٓر هؤكدة وبالتالْهالٓة هؤكدة عمِ أهل الحصول عمِ هبالغ هالٓة أكبر هس

 الهالٓة ٓتم اتخاذي بىاء عمِ العائد والهخاطر.فْ الأوراق  قرار الاستثهار

  :ٓهثل العائد القٓهة الهضافة التْ ٓحصل عمٍٓا الهستثهر ىتٓجة استثهاراتً والتْ تتحدد العائد 

                                                 
1

" سعاٌح ِمذِح ًٌٍٕ شٙادج انعىايم انًؤثرة عهً أسعار الأسهى بانخطبُك عهً بىصت عًاٌ نلأوراق انًانُت ِذّٛد ػثذ الله اٌّٛػذ "  

 .80، ص:  2005اٌّاجغرٍش فً اٌّذاعثح ٚاٌرًٌّٛ، جاِؼح اٌغٛداْ ٌٍؼٍَٛ ٚاٌرىٌٕٛٛجٍا، وٍٍح اٌذساعاخ اٌؼٍٍا،
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قاس ٌذا العائد بالتغٓر الىسبْ فْ ثروة الهستثهر هىذ بدآة  ادة فْ ثروتً، وٓ  عمِ أساس الزٓ

 وحتِ ىٍآتً وبالتالْ ٓهكن حسابً وفقا لمعلاقة التالٓة: العام

 

  
        

  
       

 حٓث:

 هعدل العائد الهحتهل:    

: الثروة فْ ىٍآة الفترة.       

: الثروة فْ بدآة الفترة.     

والثروة فْ ىٍآة الفترة تتكون هن السعر فْ ىٍآة العام لمورقة الهالٓة هضافا إلًٓ قٓهة التوزٓعات 

الههكىة فْ ىٍآة العام، أها الثروة فْ بدآة الفترة فتهثل السعر الابتدائْ لمورقة الهالٓة، وعمٓة 

 :1تصبح العلاقة كها ٓمْ

  
  (        )

  
       

 حٓث:

 العائد الهحتهل هعدل:    

: السعر فْ ىٍآة الفترة.       

: السعر فْ بدآة الفترة.     
                                                 

1
 Bertrand Jacquillat et Bruno Solint  " Les marché financiers et la gestion de portefeuille   "  

opcit, P : 52. 
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:   التوزٓع الهتوقع.   

تعبر ٌذي العلاقة عمِ أن شراء الأسٍم أن وافتراض أىً سوف ٓحتفظ بٍا لهدة سىة ثم ٓقوم  

ضافة إلِ ببٓعٍا فإىً هن الهحتهل أن ٓحصل عمِ دخل دوري ٌو عبارة عن توزٓعات هتوقعة بالإ

 بٓع السٍم.عن الفرق بٓن سعر الشراء وسعر  أرباح رأسهالٓة والتْ تعبر

فضل لمهستثهر عهل توزٓع احتهالْ ٓقدر هن خلالً وبها أن العائد الهحتهل غٓر هؤكد فإىً هن الأ

العائد الهحتهل  فْ ظل عدة ظروف اقتصادٓة واحتهالات حدوثٍا ثم بعد ذلك  تقدٓر ٌذا العائد 

و ها سهِ بهعدل  العائد الهتوقع، و والذي ٓ ٌذا ٓتم التوقع الظروف جب ترجٓحً بالاحتهالات وٌ

الاقتصادٓة واحتهالات حدوثٍا والعائد الهحتهل فْ كل ظرف هن خلال خبراء ٓعهمون فْ ىشاطات 

 هختمفة وفْ شركات هتىوعة التْ تصدر الأسٍم .

و هعدل العائد الذي ٓطمبً آوأخٓرا ٓوجد ىوع  و هعدل العائد الهطموب وٌ خر هن العوائد  وٌ

تكون ٌذا العائد هن  جزئٓن،  الهستثهر أو الذي ٓأهل فْ تحقٓقً حتِ ٓقبل  عمِ شراء السٍم  وٓ

و سعر الفائدة  الخالْ هن الخطر .  العائد  الخالْ هن الخطر وٌ

الهستثهر لكْ ٓعوضً عن الهخاطر وفْ ٌذا أها بدل الهخاطر فٍو جزء هن العائد ٓحصل عمًٓ 

ذا  الصدد إذا تساوي هعدل العائد الهطموب هع هعدل العائد الهتوقع سٓؤدي إلِ سوق هتوازىة وٌ

ىادرا ها ٓحدث لجهٓع الأوراق الهالٓة فْ وقت واحد، فإذا كان العائد الهتوقع  أكبر هن العائد 

هن الهطموب فٍذا ٓدعو كان العائد الهتوقع أقل شراء والعكس إذا الالهطموب فإن ذلك ٓدعو إلِ 

 .إلِ البٓع

 :ٓهثل العائد ها ٓحصل عمًٓ الهستثهر هن أهوال  فْ وقت لاحق هقابل تضحٓتً  المخاطــر

فمو  بالاحتفاظ أىْ بالأهوال وذلك هن خلال توظٓفً لٍذي الأهوال بالعهمٓة الاستثهارٓة لفترة زهىٓة،

أن هتخذ القرار الاستثهاري ٓعهل فْ ظل التأكد التام لكن هن الههكن أن ٓحدد بدقة هتىآٌة العائد 
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الهتوقع الحصول عمًٓ هن الاستثهار، وذلك بدون هخاطر لكن الواقع ٓؤكد أىىا ىعهل فْ عالم ٓتسم 

 بقدر هن عدم التأكد بشأن الهستقبل.

أي هشروع استثهاري ىظرا لعدة عواهل هثل طبٓعة  وهن ٌىا ٓصعب أن ىحدد بدقة درجة هخاطر

ىوع الاستثهار، لذلك فٍىاك هن ٓقسم الأوراق الهالٓة إلِ أوراق ذات الهخاطر العالٓة وأوراق قمٓمة 

الهخاطر لكن هن الهسمم بً أن العائد و الهخاطر هفٍوهان هرتبطان بعلاقة طردٓة. فإذا كان 

تحهل درجة هخاطر أكبر، أها إذا كان الهستثهر غٓر  الهستثهر ٓطمب عائد أكبر تطمب الأهر

 هستعد أو قادر عمِ تحهل درجة هخاطر عالٓة فعمًٓ أن ٓوجً هواردي إلِ استثهارات أقل هخاطر .

بستر الهخاطر بأىٍاو  " فرصة تكبد أذى أو تمف أو ضرر أو خسارة " بٓىها هخاطر  1ٓعرف وٓ

بشأن التدفقات الىقدٓة وبالتالْ تعبر عن الخسائر  الأدوات الهالٓة تعىْ الهخاطر عدم التأكد

والأضرار التْ تصٓب الهستثهر ىتٓجة عدم التأكد والتىبؤ بعوائد الأداة الاستثهارٓة كالأسٍم العادٓة 

هثلا والتْ ٓختمف هردودٌا هن عام لأخر تبعا لعدة ظروف وتأثٓرات، إذن فالهخاطر ٌْ هقٓاس 

 هستقبلا. حصول عمًٓالذي سٓتم اللهدى تقمب العائد 

عكس اتساع التوزٓع الاحتهالْ لمعائد حجم الهخاطر الكمٓة التْ ٓىطوي  عمٍٓ  ٌذا العائد فكمها  اوٓ

 .2كان التوزٓع الاحتهالْ أكبر كمها كاىت الهخاطر الكمٓة أكبر

القول أن الهخاطر هرتبطة باحتهال حدوث خسائر فكمها ارتفع احتهال حصول الخسائر  وخلاصة

 كان الاستثهار أكثر هخاطرة.

لأي هؤسسة هساٌهة فْ تعظٓم ثروة  ْٓتهثل الٍدف الأساس :للأسيم العاديةالقيمة الحقيقية  .8

ذا الٍدف ٓتحقق هن خلال تعظٓم قٓهة الهؤسسة والذي ٓىعكس فْ أسعار أسٍهٍا،  الهساٌهٓن وٌ

ذا ها ٓفرض عمِ الهؤسسة أن تركز فْ اختٓاراتٍا الاستثهارٓة عمِ الفرص التْ تخمق وتعظم  وٌ
                                                 

1
 .261" ِشجغ عاتك اٌزوش، ص:  دنُم انًسخثًر إنً بىرصت الأوراق انًانُتؽاسق ػثذ اٌؼاي دّادج "  
2

 .250ص:   " ِشجغ عاتك اٌزوش،أساسُاث الاسخثًار فٍ الأوراق انًانُتٍِٕش ئتشاٍُ٘ ٕ٘ذي "  
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ختمف هصطمح القٓهة عن السعر فالسعر ها ٓجب  أن ٓدفع عىد الشراء والقٓهة ٌْ قٓهة الأسٍم، وٓ

ختمف هفٍوم القٓهة  ها ٓجب أن ٓحصل عمًٓ الهستثهر عىد استثهار أهوالً فْ هجال هعٓن، كها وٓ

عن هفٍوم الثروة، فالثروة بالىسبة لشخص ها تضم فضلًا عن الأسٍم الكمٓة التْ ٓهتمكٍا أشٓاء 

لسعادة أها القٓهة فٍْ تهثل فضلًا عن هادٓة كالعقارات أو السٓارات أو غٓر هادٓة هثل الصحة وا

 الأسٍم الههتمكة الاستثهارات الهالٓة والتْ تتأثر عادة بقرارات الإدارة الهالٓة.

 وقٓهةبها أن السٍم العادي ٓعتبر هستىد همكٓة فان لً قٓهة اسهٓة وقٓهة دفترٓة وقٓهة سوقٓة 

ة فْ قسٓهة السٍم وبالتالْ ٓحسب رأس تثبٌْ القٓهة الهبٓىة واله 1فإذا كاىت القٓهة الاسهٓة حقٓقٓة

الهال الاسهْ الهصرح بً وفقا لٍذي القٓهة، فان القٓهة الدفترٓة تهثل حقوق الهمكٓة التْ لا تتضهن 

الأسٍم الههتازة بل تتضهن فقط الاحتٓاطات والأرباح الهحتجزة وعلاوة الإصدار فضلا عن القٓهة 

الهصدرة، أها القٓهة السوقٓة فٍْ قٓهة السٍم فْ  الاسهٓة هقسوها عمِ عدد الأسٍم العادٓة

  .البورصة

بأىٍا تمك القٓهة العادٓة  للأسٍمالقٓهة الحقٓقٓة تعرف  :2القيمة الحقيقية للأسيم العادية مفيوم . أ

ا، ا الحقائق الثابتة بالىسبة لمهؤسسات هثل أصولٍا وأرباحٍا وتوزٓعاتٍا الىقدٓة وغٓرٌ  التْ تبررٌ

طمق عمٍٓا أٓضا بالقٓهة الهحورٓة أو الهركزٓة عمِ اعتبار  ذي الحقائق تتحقق هن فترة لأخرى، وٓ وٌ

أىٍا الهركز الذي تدار حولً القٓم السوقٓة لمسٍم، بهعىِ إن القٓهة الحقٓقٓة والقٓهة السوقٓة لمسٍم 

 اق الهالٓة بالكفاءة. هفٍوهان هتداخلان بحٓث كمها اقتربا هن بعضٍها البعض كمها تهٓز سوق الأور 

تهثل القٓهة الحقٓقٓة لأي أصل  العوامل المؤثرة في تقدير القيمة الحقيقية للأسيم العادية: . ب

هالْ وفقا لمهفٍوم الاقتصادي القٓهة الحالٓة لمتدفقات الىقدٓة الهتوقعة، وفقا لٍذا الأساس فان القٓهة 

للأصل الهالْ تتوقف عمِ عدة عواهل هىٍا ىوع الأصل الهالْ والصىاعة التْ تىتهْ  الحقٓقٓة
                                                 

 .5، ص: 2006" اٌطثؼح اٌثأٍح، ِإعغح اٌّؼاسف، الإعىٕذسٌح، أساسُاث الاسخثًار فٍ الأوراق انًانُتٍِٕش ئتشاٍُ٘ ٕ٘ذي "  1
2

" أؽشٚدح دور الإفصاح انًحاسبٍ فٍ إظهار انمًُت انسىلُت انحمُمُت لأسهى انشركاث انًذرجت فٍ بىرصت عًاٌ"  ٌذً ِذّذ اٌمؼاج 

 .68 :، ص2004ِذاعثح، جاِؼح ػّاْ ٌٍذساعاخ اٌؼٍٍا،   ِاجغرٍش، ذخظض
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حتِ ٓهكن لمهستثهرٓن الهؤسسة وعواهل أخرى ترتبط بالسٓاسات الاقتصادٓة الكمٓة، وعمًٓ  إلٍٓا

 :1تقدٓر القٓهة الحقٓقٓة لمسٍم لابد هن الأخذ بالعواهل التالٓة

 بحٓث ىجد أن ٌىاك  الأرباحتعتهد عمِ سٓاسة الهؤسسة فْ توزٓع  النقدية الموزعة: الأرباح 

 اك هؤسسات ٌىهؤسسات تقوم بتوزٓع جزء هن أرباحٍا عمِ الهساٌهٓن فْ ىٍآة السىة الهالٓة، و 

ل عمهٓاتٍا؛ الأرباحتوجً كل   الهحققة لتهوٓ

 بحٓث تجد أن الهؤسسات تٍتم بتقٓٓم القوة  :والأرباح المحققة مستوى القوة الايرادية لممؤسسة

 الآرادٓة لأىٍا تستخدم لمحكم عمِ ىجاح إدارة الهؤسسة وهدى كفاءتٍا فْ استخدام الهوارد الهتاحة؛

 بحٓث كمها مدى الاستقرار الذي تتميز بو العوامل المؤثرة عمى القيمة الاقتصادية لممؤسسة : 

 ثري عمِ التقدٓر أن ذلك سٓترك إلهؤسسة تتهٓز بالاستقرار فكاىت العواهل الخارجٓة التْ تؤثر عمِ ا

 العادٓة.    للأسٍمالجٓد 

 لذلك للأهوال توظٓف العادٓة الأسٍم شراء ٓعتبر تقدير القيمة الحقيقية للأسيم العادية: . ت

 الاستخدام عن تىازلً عن ٓعوضً هجزي عائد عمِ التوظٓف ٌذا هقابل حصولً ٓتوقع فالهستثهر

 كبٓر بشكل الهستثهرون ٍٓتم لذلك الاستثهار، بٍذا الهرتبطة الهخاطر ٓغطْ و لأهوالً الحالْ

 الهجالات كل هع لهقارىتٍا ذلك و بٍا ٓقوهون التْ التوظٓفات عن الىاتج العائد هعدلات بقٓاس

 إٓجاد هن الىٍآة فْ ٓتهكىوا حتِ بٍا الهرتبطة والهخاطر )بدٓمة فرص(للاستثهار  الهتاحة الأخرى

كذا استثهار أىسب  كان إذا ها ٌْ الاستثهار تقٓٓم فْ الهستثهر بٍا ٓقوم خطوة فأول لتطمعاتٍم وٌ

 قٓهة تقدٓر طرٓق عن ذلك ٓتم الهالٓة الأوراق حالة فْ و الهطموب العائد هع ٓتىاسب السوقْ سعري

 هن ٓىتٍْ أن بعد و الهطموب العائد هعدل و الهتوقعة الىقدٓة التدفقات عمِ بىاءا الهالٓة الورقة

                                                 
1

 نلأوراق انكىَج سىق فٍ انًخذاونت انشركاث لأسهى انحمُمُت انمًُت ححذَذ فٍ انًحاسبٍ الإفصاح دوراٌؼجًّ "  ٔادس فٙذ ِذّذ 

 ٚاٌّاٌٍح الإداسٌح اٌذساعاخ وٍٍح، اٌؼٍٍا ٌٍذساعاخ اٌؼشتٍح ػّاْ اٌّذاعثح، جاِؼح فً اٌّاجغرٍش دسجح ػٍى ٌٍذظٛي ِمذِٗ دساعح" انًانُت

 .55، ص: 2006ٚاٌرًٌّٛ،  اٌّذاعثح لغُ اٌؼٍٍا
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 إذا ها لتحدٓد السائد السوقْ بالسعر الهقدرة القٓهة ٌذي بهقارىة ٓقوم الهالٓة الورقة ٌذي قٓهة تقدٓر

 م لا.أالهالٓة  الورقة شراء ٌذي ٓرٓد كان

ها فْ التالْ: ىاك طرٓقتان لتقدٓر القٓهة الحقٓقٓة لمسٍم العادي ٓهكن ذكرٌ  وٌ

 ٓقوم ىهوذج الخصم عمِ قاعدة أساسٓة تتهثل فْ أن القٓهة  :1نموذج خصم التوزيعات النقدية . أ

 الهستقبمٓة، هخصوهة بهعدل خصم الهتوقعة الحقٓقٓة لمسٍم ٌْ القٓهة الحالٓة لمتدفقات الىقدٓة 

هلائم، وبها أن الأسٍم العادٓة لٓس لٍا تارٓخ استحقاق هحدد، فان التدفقات الىقدٓة الهستقبمٓة 

 .فْ ىٍآة كل سىة دٓة التْ ٓحصل عمٍٓا هالك السٍمسوف تهثل التوزٓعات الىق

تهثل الىهوذج العام لخصم التوزٓعات الىقدٓة بالهعادلة التالٓة:  وٓ

 

  
  

(   ) 
 

  

(   ) 
 

  

(   ) 
   

  

(   ) 
  

  ∑ (
  

(   ) 
)

 

   
                                                    

                                                                  

 حٓث:

V .القٓهة الحالٓة لمتوزٓعات الهتوقعة فْ الهستقبل ْ   : تهثل القٓهة الحقٓقٓة لمسٍم، وٌ

D .التوزٓعات الىقدٓة الهتوقعة فْ ىٍآة كل سىة : 

K .هعدل العائد الذي ٓطمبً الهستثهر : 

ْ أن الهؤسسة سوف تستهر فْ ىشاطٍا وبالتالْ تقوم  ٓقوم ٌذا الىهوذج عمِ فرضٓة أساسٓة وٌ

و ىهوذج عام ٓصمح لمتطبٓق ىٍآة كل سىة بإجراء توزٓعات ىقدٓة عمِ الهساٌهٓنفْ  كان  أٓا، وٌ

 سىة مِ الأسٍم العادٓة هن فترة لأخرى، إن كاىت قٓهة التوزٓعات ثابتة هن ىهط تغٓٓر التوزٓعات ع
                                                 

1
 .51"  ِشجغ عاتك اٌزوش، ص: انخحهُم انفٍُ والأساسٍ نلأوراق انًانُت" دّادج ؽاسق ػثذ اٌؼاي  
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 لأخرى كها أىٍا تتىاقص أو تتزآد لكن ٓبقِ الىهوذج صالح لمتطبٓق فْ جهٓع الحالات.

( تساوي ربحٓة السٍم هضروبة فْ ىسبة التوزٓعات Dالتوزٓعات الىقدٓة الهتوقعة ىٍآة كل سىة )

 بٓن كبٓر جدل أساسً عمِ قام هٍم هوضوع إلِ الإشارة فْ ٌذا الهجال الضروري هن و الىقدٓة

و الدارسٓن  لتقٓٓم كأساس واستخداهٍا بالتوزٓعات الىقدٓة التدفقات عن التعبٓر هلائهة هدى وٌ

 أن ٓهكن التْ الرأسهالٓة الأرباح ىتجاٌل و التوزٓعات عمِ ىركز لهاذا العادٓة، بعبارة أخرى الأسٍم

 العوائد هن قسها إلا لٓست العادي السٍم صاحب عمٍٓا التْ ٓحصل وأن التوزٓعات تتحقق خاصة

 عمِ تىعكس والتْ الهحتجزة الأرباح هن السٍم ىصٓب ٌو الثاىْ القسم نلأ السٍم ٓحققٍا التْ

 ٓكون بذلك و رأسهالٓة، أرباح شكل فْ عمٍٓا الهستثهر ٓحصل السٍم بٓع وعىد السوقٓة القٓهة

 جوىز ٓشٓر و الحقٓقٓة قٓهتً لحساب كتدفقات التوزٓعات استخدام هن أىسب السٍم ربحٓة استخدام

 أساس عمِ السٍم عمِ تىعكس وأن لابد فإىٍا استخداهٍا ٓعاد و الأرباح تحتجز عىدها أىً إلِ

 تأثٓر هزدوج لمتوزٓعات، تأثٓر احتسبىا قد بذلك ىكون فإىىا الهحتجزة الأرباح إلِ إضافة التوزٓعات

 هن جزء تكون أن بد لا الهحتجزة التْ الأرباح بقٓهة هباشر غٓر تأثٓر و التوزٓعات بقٓهة هباشر

 ٓحسب وعىدها هعٓىة زهىٓة هدة بعد السٍم عن التخمْ الهستثهر ٓقرر حٓث الهستقبمٓة التوزٓعات

 الهحتجزة تأثٓر الأرباح ٓدخل فٍو وبذلك الهتبقٓة التوزٓعات أساس السٍم عمِ بٍا ٓبٓع التْ القٓهة

 .الحساب فْ

 هقابل الهستثهر بً ٓعوض عائد فٍو ادىْ (Kالاستثهار)أها بالىسبة لهعدل العائد الهطموب عمِ 

عتهد الهخاطر تحهمً  ٌىا والهخاطرة العائد، ٌذا تصاحب التْ الهخاطرة درجة عمِ الهعدل ٌذا وٓ

ع، تجىبٍا ٓهكن لا التْ الىظاهٓة الهخاطرة ٌْ  ٌذي عمِ الهالٓٓن اٌتهام ٓتركز لذلك بالتىوٓ

  الأهوال عمِ الهطموب العائد هعدل هعٍا ٓزداد الىظاهٓة الهخاطرة ازدادت وكمها الهخاطرة
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تحدد، الهستثهرة  :1التالٓة العىاصر أساس عمِ وٓ

 الاقتصادٓة؛ الهخاطر هن الخالْ الحقٓقْ العائد هعدل 

 الاحتفاظ؛ فترة أثىاء الهتوقع التضخم هعدل 

 هن الخالْ بالهعدل الاستثهارات كل تتأثر و العوائد تأكد عدم ضوء عمِ تتحدد هخاطرة علاوة  

  هن الخالْ الاسهْ الهعدل ٓحددان الهتغٓرٓن ٌذٓن لأن الهتوقع التضخم وهعدل الهخاطرة

 الهخاطرة

باستخدام ىهوذج تسعٓر الأصول الرأسهالٓة،  هعدل العائد الهطموب عمِ الاستثهار ٓهكن قٓاسو 

هكن حساب هعدل العائد عمِ  والذي ٓوضح العلاقة بٓن العائد والهخاطرة الهقاسة بهعاهل بٓتا، وٓ

 الاستثهار وفقا لمعلاقة التالٓة:

 

       
 
(     )  

 

 حٓث:

 .  : تهثل هعدل العائد الذي ٓطمبً الهستثهر عمِ السٍم   

 : تهثل هعدل العائد الخالْ هن الهخاطر.    

  
 

 . : تهثل هعاهل بٓتا لمسٍم  

 : تهثل هعدل العائد عمِ هحفظة السوق.   

عرف الرأسهالٓة الهوجودات تسعٓر لىهوذج الأساس الهتغٓر هعاهل بٓتا فٓعتبرأها   هقٓاس " بأىً وٓ

 هحفظة عائد فْ الحاصمة لمتغٓرات هعٓن سٍم عائد استجابة لهدى وهؤشر الىظاهٓة، لمهخاطرة

                                                 
1

 انشركاث يٍ عُُت فٍ حطبُمُت انًحفظت ـ دراست َظرَت بئطار وانعائذ انًخاطرة فٍ انًانٍ انهُكم اثر ئتشاٍُ٘" ػًٍ ِذّذ اٌؼاِشي 

 .51:، ص1990 تغذاد، ِٕشٛسج، جاِؼح غٍش دورٛساء أؽشٚدح "،انعرالُت ـ انصُاعُت
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تم هكن حساب هعاهل بٓتا لمسٍمأتٓة: الهعادلة وفق هالٓة ورقة بٓتا لأٓة هعاهل قٓاس وٓ وفقا    وٓ

 :1لمعلاقة التالٓة

 

       
 
 
           (    )

         
  

 
        

  
   

 

 حٓث:

 
 

  . : تهثل هعاهل بٓتا لمسٍم  

    وهحفظة السوق   : هعاهل الارتباط بٓن السٍم    

 .   : الاىحراف الهعٓاري لمسٍم    

 .  : الاىحراف الهعٓاري لهحفظة السوق   

هكن  :2ٓأتْ وكها رئٓسة أىواع ثلاثة إلِ بٓتا لهعاهلات وفقا الأسٍم تقسٓم وٓ

ْ :المرتفعة ذا هن كبرأ بٓتا هعاهلات لٍا التْ الأسٍم وٌ  هن عمِأ هخاطرتٍا بأن ٓعىْ واحد وٌ

 فْ السوق ٓكون عىدها جٓد بشكل ٓكون الأسٍم ٌذي أداء أن كها السوق، هحفظة هخاطرة هعدل

 .اىتعاش حالة

ْ :المعتدلة ة بٓتا هعاهلات لٍا التْ الأسٍم وٌ ذا هساوٓ   عوائد الأسٍم هعدل بان ٓعىْ لواحد وٌ

ا  .السوق هحفظة وهخاطرة هعدل هع تهاها وهتطابق هتجاىس بشكل تتحرك وهخاطرٌ

ْ :المنخفضة ذا هن اقل بٓتا هعاهلات لٍا التْ الأسٍم وٌ   اقل هن هخاطرتٍا بان ٓعىْ واحد وٌ
                                                 

1
، 2006، 105" ِجٍح الإدساي، اٌؼذد اسخخذاو ًَىرج حسعُر الأصىل انرأسًانُت  فٍ حمُُى انًشارَع الاسخثًارَتٔاٌف لاعُ ػٍٛاْ "  

 94ص: 
2 Jim  McMenamin " Financial Management: An Introduction " the Bath press,1999, P : 216. 
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 حالة فْ السوق ٓكون عىدها جٓد بشكل ٓكون لا الأسٍم أداء أن كها السوق، هحفظة هخاطرة

 بسوق ها ٓعرف أو كبٓر ٌبوط حالة فْ السوق ٓكون عىدها اكثٓر  لا ٍٓبط فاىً وبالعكس اىتعاش،

 .الدب

 :الأرباحٓهكن التعبٓر عن ثبات  تقدير القيمة الحقيقية للأسيم في حالة ثبات الأرباح الموزعة 

الهوزعة بالىهو الصفري لمتوزٓعات وهعىِ ذلك أن حاهل السٍم سوف ٓحصل عمِ هقدار ثابت هن 

 الىهوذج العام لخصم التوزٓعات الىقدٓة ىجد:  إلِالتوزٓعات عبر هرور الزهن، وبالرجوع 

 

                        
 

 أي 

 

  
 

(   ) 
 

 

(   ) 
 

 

(   ) 
   

 

(   ) 
  

  ∑ (
 

(   ) 
)

 

   
  

 
 

 
  

 

 

ثبات الأرباح الهوزعة هن الحالات الىادرة فْ الواقع العهمْ، ىظرا لموضع الهالْ لمهؤسسة  ٓعتبر

   .والظروف الهحٓطة بٍا

 :ٓسهِ أٓضا بىهوذج   تقدير القيمة الحقيقية للأسيم في حالة التوزيعات ذات النمو الثابت

 وهعىِ ذلك أن الهساٌم سوف ٓحصل عمِ توزٓعات تتزآد بهقدار ثابت كل سىة هآرون قوردن،
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ة ) الإرباح هقسوم الىقدٓة ) التدفقات لتقٓٓم طرٓقة جوردن ىهوذج ٓعدو   السٍم عن الهتولدة السىوٓ

 ووفقا لٍذا العادي، لمسٍم الحقٓقٓة القٓهة عمِ بذلك هؤثرة الهستقبمٓة لمفترة ثابت بهعدل تىهو والتْ

 الهستثهر ىظر وجٍة هن لمسٍم الحقٓقٓة القٓهة ٓهثل سعري فان هعٓن سٍم قٓم إذا فاىً  لىهوذج

 سعري هن اكبر لً السوقٓة القٓهة الهعىْ أي لمسٍم الهتداول السعر كان فإذا ٓهمكً، الذي لمسٍم

 .لمبٓع هغرٓة فرصة ٓجعمً الذي الأهر قٓهتً هن بأعمِ هقٓم السٍم أن ٓعىْ الحقٓقْ فٍذا

هكن  أتٓة: بالصٓغة الىهوذج ٌذا عن التعبٓر وٓ

    (   )
   

 وعمًٓ فالىهوذج العام لخصم التدفقات الىقدٓة ٓأخذ الشكل التالْ:

 

  
 (   ) 

(   ) 
 
 (   ) 

(   ) 
 
 (   ) 

(   ) 
  

 (   ) 

(   ) 
  

 

 :تعتبر ٌذي الحالة  تقدير القيمة الحقيقية للأسيم في حالة التوزيعات ذات النمو الغير الثابت

بالطرق السابقة، حٓث أن العواهل التْ تتحكم فْ التوزٓعات  تم هقرىتٍاالواقع إذا ها  إلِاقرب 

و ها ٓفسر اختلاف التوزٓعات الىقدٓة هن سىة  إلِالىقدٓة هتغٓرة هن سىة   أخرى، إلِأخرى، وٌ

 وفْ ٌذي الحالة سوف ٓأخذ ىهوذج خصم التدفقات الىقدٓة الشكل التالْ:

  
   

(   ) 
 

   

(   ) 
 

   

(   ) 
  

   

(   ) 
  

 

 :جاىب ىهوذج خصم التوزٓعات الىقدٓة ٌىاك طرٓقة أخرى لتقدٓر  إلِ نموذج مضاعف الربحية

و ىهوذج هضاعف الربحٓة أو ها ٓسهِ ىسبة سعر السٍم  القٓهة الحقٓقٓة او  ربحٓتً إلِلمسٍم وٌ

عتبر ٌذا الىهوذج هن أكثر الىهاذج شٓوعا فْ تقٓٓم الأسٍم، لأىً ٓوضح هكرر ربحٓة السٍم ، وٓ



 الفصل الثالث: القيمة السوقية لمسيم ومحدداتيا:

 

164 

 

ستخدم ٌذا الهؤشر لتقٓٓم هدى التغٓٓر ٓعدد السىوات التْ ٓسترجع فٍٓا الهستثهر أهوالً الأصمٓة، و 

الحاصل فْ القٓهة السوقٓة لمسٍم وبالتالْ ٓفٓد فْ التىبؤ بالأسعار السوقٓة لمسٍم فْ الهستقبل، 

هكن حساب هضاعف الربحٓة هن خلال العلاقة التالٓة:      وٓ

 

    
 

   
  

 تهثل هضاعف سعر السٍم.:     حٓث:  

 عن السعر السوقْ لمسٍم. عبارة:               

 الهوزعة. الأرباحتهثل ىصٓب السٍم هن :                

 السعر فْ هغالاة وجود عدم هن وجود عمِ الاستدلال فْ السٍم ربحٓة هضاعف أٌهٓة وتكهن

ْ لمسٍم، السوقْ  لقاء الهتداول أو الهستثهر ٓدفعٍا التْ الدىاىٓر أو الىقد وحدات عدد إلِ تشٓر وٌ

 الهتحققة. رباحالأ صافْ هن واحد دٓىار أو واحدة ٓةىقد وحدة عمِ حصولً

ؤخذ  :1بأىً الىهوذج ٌذي عمِ وٓ

 أرباح الهؤسسة. فْ الهتوقع الىهو الاعتبار بعٓن أخذٓ لا 

 ٓهباشر. بشكل الهتكررة غٓر بالأرباح تأثر  

 القطاع. ىفس فْ تعهل التْ الىهوذج لمهؤسسات بىفس تم هقارىتً إذا إلا قوي هدلول لً لٓس 

 خسائر. حققت التْ الهؤسسات أسٍم تقٓٓم الىهوذج فْ اٌذ صمحٓ لا 

                                                 
1

، تراسٌخ 12:00اٌغاػح   http://www.tickerchart.com، ِماي ِأخٛر ِٓ اٌّٛلغ الاٌىرشًٚٔ: اٌفًٕ ٌٍرذًٍٍ ذىشذشاسخ دًٌٍ 

04/09/2011. 

http://www.tickerchart.com/


 الفصل الثالث: القيمة السوقية لمسيم ومحدداتيا:

 

165 

 

تعتبر القٓهة السوقٓة لمسٍم هن الأهور الٍاهة التْ ٓتطمع  :ةالعادي سيمالقيمة السوقية للاثانيا: 

إلٍٓا الهتعاهمٓن  بالأوراق الهالٓة لأىٍا تشكل جزء هٍها هن العائد الذي ٓحصمون عمًٓ عمِ شكل 

 أرباح رأسهالٓة والتْ تأخذ اٌتهام اكبر هن التوزٓعات الدورٓة بسبب قٓهتٍا التْ عادة ها تتجاوز 

 ة. الهوزع الأرباحقٓهة 

 الذي السعر "1بأىٍا القٓهة السوقٓة لمسٍم العادي تعرفالقيمة السوقية لمسيم العادي:  مفيوم .1

 وتحدد لأخر، وقت هن بل بالتقمب بالثبات لا تتسم والتْ الهالٓة، الأوراق سوق فْ بً التعاهل ٓتم

 الهتوقع" وأداء الشركة العاهة الاقتصادٓة الظروف ضوء فْ لمسٍم السوقٓة القٓهة

العرض  قوى تفاعل خلال هن وتحدد الهالٓة السوق فْ العادي السٍم قٓهة " 2بأىٍا تعرف كذلك و

تتقمب  فٍْ الاستقرار، بعدم القٓهة ٌذي وتتهٓز السوق،  فْ لمتداول الهعروض السٍم عمِ والطمب

لمبمد  الاقتصادٓة والحالة الأسٍم وهخاطرة عائد بشأن الهستثهرٓن توقعات لتغٓر تبعا أو باستهرار

 السمٓم". التحمٓل عمِ اعتهادٌا وعدم الإشاعات عىصر التوقعات ٌذي ٓداخل ها وعادة

 فْ الهتعاهمٓن للأفراد الشخصٓة الأحكام عمِ هبىٓة عادة السوقٓة الأسٍم قٓم حول التىبؤات تكون  

 عدم فْ سببا ٓكون الاختلاف ٌذا فان وعمًٓ لأخر، شخص هن التىبؤات ٌذي تختمف كها السوق

 اقل أو هعادلة أو أعمِ لمسٍم السوقٓة القٓهة تكون لذا العادٓة، للأسٍم بالىسبة السوق سعر ثبات

توقف الحقٓقٓة، القٓهة هن  لهدى الهالٓة بالأوراق والهتعاهمٓن الأسٍم حهمة تقدٓرات عمِ ٌذا وٓ

 وهعدلات العاهة، الاقتصادٓة ولمحالة توزٓعٍا، الهتوقع الأرباح ولهقدار الهستقبل فْ الشركة ربحٓة

 عمِ الفوائد أسعار اىخفاض هع الأسٍم أسعار ترتفع أن ٓتوقع حٓث الفوائد، وأسعار التضخم

 .الودائع

                                                 
1

  .69 :، ص2007 ، الأسدْ ،الأٌٚى اٌطثؼح ٌٍٕشش ٚاٌرٛصٌغ، اٌثذاٌح داس  "انًانٍ وانخحهُم الإدارة فٍ يمذيت شمش ػاِش"ٚ أٌّٓ اٌشٕطً  
2

 سعاٌح ،"انًانُت نلأوراق بغذاد سىق فٍ حطبُمُتدراست  ـ انعادَت بالأسهى الاسخثًار وحمىَى ححهُم "دّٛد ْااٌشدّ ػثذ اٌّشٙذأً 

 .14 :، ص1995،تغذاد جاِؼح ِٕشٛسج، غٍش ِاجغرٍش
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 الشركة حققت كمها لمسٍم السوقٓة القٓهة تزداد العادة وفْ لأخر وقت هن كذلك القٓهة ٌذي وتتغٓر

 هقارىة الهساٌهٓن عمِ جٓدة أرباحا الشركة وزعت وكمها وهبٓعاتٍا إىتاجٍا هستوى فْ ىجاحات

  هستقبمٓةال هؤشراتٍا ٌىاك كاىت كمها الشركة لأسٍم السوقٓة القٓهة تزداد وأٓضا الأخرى، بالشركات

ا الشركة تقدم حول آجابٓة  وتطورٌ

ْ قٓهة سرٓعة  القٓهة السوقٓة ٌْ القٓهة التْ ٓتم التعاهل بٍاوعمًٓ ف فْ سوق الأوراق الهالٓة وٌ

ادة  التغٓٓر والتقمب حٓث تتأثر بالوضع الهالْ لمهؤسسة الهصدرة لٍا والعرض والطمب عمٍٓا، فزٓ

تتأثر القٓهة ل الهستثهر ٓحقق أرباحا رأسهالٓة، و القٓهة السوقٓة عن القٓهة الاسهٓة لمسٍم تجع

قتصادٓة الخاصة بالهؤسسة والدولة، كها تتأثر بأراء السوقٓة بالهعموهات والبٓاىات الهالٓة والا

ذا ها ٓفسر عدم ثبات أسعار الأسٍم.  الشخصٓة والإشاعات، وٌ

 تعكس القٓهة السوقٓة لمسٍم الوضع الهالْ لمهؤسسة وحجهٍا هن خلال حجم التداول عمِ الأسٍم،

 فارتفاع القٓهة السوقٓة ٓعتبر هؤشرا آجابٓا لىجاح الهؤسسة وتحقٓقٍا إرباحا وتوسعات هستقبمٓة.

ب هصادر ٓهكن مصادر المعمومات التي تؤثر عمى القيمة السوقية للأسيم: .2 الهعموهات  تبوٓ

 داخمٓة. أخرى و خارجٓة ادٓة الِ هصادرعالتْ تؤثر عمِ القٓهة السوقٓة للأسٍم ال

ا الهؤسسات الهساٌهة  التقارٓر الهالٓة السىوٓة او الهرحمٓة تعتبر :1داخميةمصادر  . أ التْ تصدرٌ

 الرئٓسٓة هن الهصادر الإضافٓة، الهلاحظات الحسابات، وكذلك هدققْ و الإدارة هجمس وتقارٓر

 عمٍٓا بدت التْ الصورة الهصادر ٌذي تهثل حٓث الهساٌهة، شركات تخص التْ لمهعموهات

ستخدهٍا ربع أو ىصف سىوٓة، تكون قد فترة خلال الشركة ة، وٓ  أو الحالٓون الهساٌهون سىوٓ

م و الهرتقبون  هحدودٓة لٍم تكون قد التْ الهباشرة الغٓر و الهباشرة الهصمحة ذوي هن غٓرٌ

 الأسٍم. بٓع و بشراء الهتعمقة هىٍا اهسٓ قرارات اتخاذ فْ تعتهد التْ الهعموهات فٍم أو الحصول

                                                 
1

 .238، 230ص:  - صِشجغ عاتك اٌزوش، " انًال رأس وأسىاق انًانُت الأوراق ٕ٘ذي" ئتشاٍُ٘ ٍِٕش 
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ٓقصد بالهصادر الخارجٓة كل الهعموهات التْ تم الحصول عمٍٓا هن خارج  :1خارجيةمصادر  . ب

الهؤسسة صاحبة الإصدار والتْ توثر ٌْ الأخرى عمِ القٓهة السوقٓة للأسٍم العادٓة، وىذكر 

 الهتخصصة، الهطبوعات التْ  الهالٓة الهالٓة، الهجلات الهتخصصة، الأسواق الصحف هىٍا:

ا السهاسرة،  الهعموهات. بىوك ٓصدرٌ

رات الاستثهار فْ تتحدد الهعموهات الهطموبة لاتخاذ قرا :2محددات القيمة السوقية لمسيم .3

توجد عدة هحددات  ، عمِ ضوء العواهل الهحددة لقٓهتٍا السوقٓة وفْ ٌذا الصددالأسٍم العادٓة

ا فْ الىقاط التالٓة:  ىذكرٌ

الٍٓكل  ٓمعب :3المؤسسة نشاطياتمارس فيو الذي لمدولة طبيعة الييكل الاقتصادي  . أ

الاقتصادي الذي تهارس فًٓ الهؤسسة ىشاطٍا دورا بارزا فْ تحدٓد اسعار اسٍهٍا فْ سوق الاوراق 

ة الهالٓة، وذلك لان  تعهل داخل الدولة تعدد هصادر الدخل وتىوع القطاعات الاقتصادٓة الحٓوٓ

و الاهر الذي سٓىعكس  الهدى البعٓد، ً عمِالسوق وزٓادة حركة التداول فٓ زٓادة ىشاطعمِ  وٌ

 .الهؤسسة أسٍمعمِ لسعار  بالإٓجاب

هتاىة الأوضاع الاقتصادٓة لمشركة كالبٓاىات الهالٓة الآجابٓة : الاقتصادية لممؤسسة الأوضاع . ب

الصادرة عىٍا هثل ارتفاع وىهو التوزٓعات الجٓدة والأرباح الهحققة وىهو الهبٓعات وهعدل ىهو 

وهدى كفاءة إدارة الشركة سواء الإدارة التىفٓذٓة أو  ،الشركة هن حٓث الأصول والحقوق ورأس الهال

رباح الهتوقعة فْ الهستقبل فْ ظل الهىجزات السابقة والخطط الهستقبمٓة وتوقع والأ، هجمس الإدارة

إصدار الهزٓد هن الهىتجات والخدهات الهتهٓزة. فضلا عن سهعة الشركة وىوعٓة هىتجاتٍا 

وخدهاتٍا وثقة الهستٍمكٓن بٍا وهدى هساٌهتٍا بخدهة الهجتهع هن خلال تبىْ براهج الهسؤولٓة 
                                                 

1
 .352ص ، 1997 ، ِظش، اٌجاِؼٍح اٌذاس"  انًانُت الأوراق بىرصت فٍ الاسخثًار أساسُاث"  اٌذٕاٚي اٌظاٌخ ِذّذ 
2

، 109" ِجٍح الإداسٌح،  اٌؼذد انخُبؤ بانمُى انسىلُت نلأسهى، دراست نعُُت يٍ الأسهى انًذرجت فٍ بىرصت عًاٌلٍظ أدٌة اٌىٍلأً"  

 .124، 95ص:  -، ص 2008جٛاْ 
3

، تراسٌخ 12:30اٌغاػح  http://alphabeta.argaam.com" اٌّٛلغ الاٌىرشًٚٔ: يحذداث أسعار الأسهى"  عًٍٙ ِماتٍح 

14/03/2015. 

http://alphabeta.argaam.com/author/detail/42846
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الشركة هن هىازعات أو هشاكل قاىوىٓة أو إدارٓة، كها أن تغٓر بعض الظروف الاجتهاعٓة، وخمو 

بشأن الشركة؛ كالإفصاح عن استبدال الإدارة التىفٓذٓة أو تعدٓل ىظاهٍا الأساسْ، أو  الإستراتٓجٓة

ا هن  إعلان الحكوهة عن بٓع حصة هعتبرة هن أسٍم شركة ها، أو إضافة هىتج جدٓد وغٓرٌ

 1.ٓةالإستراتٓجالظروف 

سٍم للأ معىد شرائٍ ٓنلهستثهر اٌدف أن  بها :(   )  الأسيم العادية لحممةالموزعة  الأرباح . ت

رباح السىوٓة التْ توزعٍا الهؤسسة وتحقٓق بعض الهكاسب ٌو الحصول عمِ بعض العوائد هن الأ

 وبالتالْ تحقٓق ٌذي الأٌداف ٓعتهد عمِ هقدرة ،عىد بٓعٍا الأسٍمتمك  أسعارفْ  الرأسهالٓة

دون الأرباح لا ٓهكن أن ٓكون ٌىاك توزٓعات ىقدٓة عمِ الهؤسسة عمِ تولٓد الأرباح، ف

 .2الهساٌهٓن

ٌْ ىسبة التوزٓعات الهعمن عىٍا لمهساٌهٓن العادٓٓن الأسٍم العادٓة  لحهمةإذن الأرباح الهوزعة 

و ها  العادٓة،عمِ عدد الأسٍم   :3توضحً الهعادلة التالٓةوٌ

    
 

 
 

 

 الهوزعة.    الأرباحتهثل ىصٓب السٍم هن     حٓث: 

 الهحققة بعد الضرائب. الأرباحعبارة عن     

 .  الهكتتب بٍا عبارة عن عدد الأسٍم العادٓة    

كها ٓهكن أن تستخدم  ٓعتبر هن أٌم هعآٓر قٓاس الربحٓة، الأرباحإن ىسبة ىصٓب السٍم هن 

 لمتىبؤ بالتدفقات الىقدٓة أو العائد الذي ٓهكن أن ٓحصل عمًٓ الهستثهر هستقبلا.
                                                 

1
 ِشجغ عاتك اٌزوش. "يحذداث أسعار الأسهى"  عًٍٙ ِماتٍح 
2

" ِشجغ عاتك اٌزوش، ص: ً بىرصت عًاٌ نلأوراق انًانُتانعىايم انًؤثرة عهً أسعار الأسهى بانخطبُك عهِذّٛد ػثذ الله اٌّٛػذ "  

130. 
3

انعلالت بٍُ انمًُت انذفخرَت إنً انمًُت انسىلُت نهسهى، وَسبت َصُب انسهى يٍ الأرباح وبٍُ عائذ ساًِ طاٌخ ئعّاػًٍ ػثذٖ"  

 . 8، ص: 2001" سعاٌح ِاجغرٍش فً اٌرًٌّٛ، اٌجاِؼح الأسدٍٔح، انسهى

http://alphabeta.argaam.com/author/detail/42846
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وتقوم باحتجاز  ،الهحققة فْ ىٍآة السىة الهالٓة الأرباحتتبع الهؤسسات سٓاسات هختمفة لتوزٓع 

لة تحقٓق أرباح الهحققة لسىوات قادهة لاستخداهٍا كتوزٓعات فْ حا الأرباحالجزء الهتبقْ هن 

، فان ذلك ٓعطْ الأرباحهىخفضة، وبالطبع كمها كاىت الهؤسسة تتبع سٓاسة رشٓدة فْ توزٓع 

أسٍم ٌذي  مِاىطباع جٓد لدى الهستثهر الهتوقع حول ٌذي الهؤسسة، وبالتالْ ٓكون ٌىاك إقبال ع

كها ٓعتبر احد  ،سٍها ىتٓجة قاىون العرض والطمبرفع القٓهة السوقٓة لأالِ الهؤسسة هها ٓؤدي 

    .الهقآٓس الٍاهة لحسن اداء الهؤسسة وربحٓتٍا وقدرتٍا عمِ الىهو

و ىسبة السعر السوقْ لمسٍم عمِ ىصٓب السٍم هن  :(   )مضاعف سعر السيم . ث  الأرباحوٌ

و ها توضحً الهعادلة التالٓة:   الهحققة، وٌ

    
 

   
  

 تهثل هضاعف سعر السٍم.    حٓث: 

 عبارة عن السعر السوقْ لمسٍم.             

 الهوزعة. الأرباحتهثل ىصٓب السٍم هن            

 :1ٓعتبر هضاعف سعر السٍم هن أكثر الهؤشرات استخداهاً ىظرا لـ

 ٓظٍر الهبمغ الذي ٓدفعً الهستثهر لكل وحدة ىقد هن ربح السٍم. . أ

 ٌذي الىسبة عالٓة فْ الشركات التْ تىهو بهعدلات هرتفعة. تكون . ب

 ٓستخدم لقٓاس هدى هلاءهة سعر السٍم السوقْ بالىسبة لأداء الشركة. . ت

 ٓشٓر إلِ الهدة الزهىٓة اللازهة لتغطٓة الهبمغ الذي دفعً الهستثهر لشراء السٍم. . ث

 ٌذا الهعدل كان حافزاً لشراء السٍم. ظكمها اىخف . ج

 الهرتفع الِ وجود هضاربات عمِ السٍم وبالتالْ وجود هبالغة فْ القٓهة. عود الهضاعفٓقد  . ح
                                                 

ٌجّؼٍح أػذخ ػّٓ اٌفؼاٌٍاخ اٌؼٍٍّح " ِذاخٍح دور الإفصاح فٍ صُع انمرار الاسخثًارٌ فٍ سىق ديشك نلأوراق انًانُت ِذّذ جٍٍلاذً" 1

 .2009اٌّذاعثٍٓ اٌمأٍٍٛٔٓ اٌغٛسٌٍٓ، 
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 ٓجب هقارىة ٌذا الهضاعف عمِ هستوى الهؤسسة هع الهضاعف عمِ هستوى السوق. . خ

ٓجب هقارىة ٌذي الهضاعف هع الهضاعف الهحقق فْ السىوات السابقة والهتوقع فْ السىوات  . د

  اللاحقة.

ْ تساوي  القيمة الدفترية لمسيم: . ج ٌْ عبارة عن قٓهة السٍم فْ الدفاتر الهحاسبٓة لمهؤسسة وٌ

هوجودات الهؤسسة هطروح هىٍا جهٓع الالتزاهات الهترتبة عن ذلك فْ وقت هحدد هقسوهة عمِ 

جهٓع الأسٍم الهصدرة، وكمها ارتفعت القٓهة الدفترٓة لمسٍم عمِ القٓهة الاسهٓة كان ذلك هشجعا 

ن ذلك ٓعىْ أن الهؤسسة قد حققت أرباحا فْ الهاضْ هها أدى الِ للاستثهار بٍذي الأسٍم لا

ادة قٓهة حقوق الهساٌهٓن أها إذا اىخفضت القٓهة الدفترٓة عن القٓهة الاسهٓة فٍذا دلٓل عمِ أن  زٓ

ذا ها ٓؤدي الِ عزوف الهستثهر  الهؤسسة حققت خسائر وبالتالْ استٍمك جزء هن رأسهالٍا، وٌ

 الهؤسسة هها ٓؤدي فْ الىٍآة الِ اىخفاض القٓهة السوقٓة لمسٍم.   عن التعاهل باسٍم ٌذي 

ٓعبر ٌذا الهعدل عن عدد هرات التْ تم فٍٓا تداول السٍم فْ السىة،  معدل دوران السيم: . ح

وبالتالْ فٍو هؤشر عن هدى إقبال الهستثهرٓن عمِ التعاهل بالسٍم، بحٓث كمها ارتفع ٌذا الهعدل 

حسب وفقا لمعلاقة التالٓة:ٓزٓد الطمب عمِ السٍم   هها ٓؤدي الِ ارتفاع القٓهة السوقٓة لً، وٓ

   
  

 
      

 

 حٓث:

TR:  .هعدل دوران السٍم 

Ni: .عدد الأسٍم الهتداولة خلال السىة 

n.عدد الأسٍم الهكتتب فٍٓا : 
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 و ضرر أو أ" فرصة تكبد أذى أو تمف  1ٓهكن تعرٓف الهخاطر بأىٍا المخاطرة المنتظمة: . خ

خسارة " بٓىها هخاطر الأدوات الهالٓة تعىْ هخاطر عدم التأكد بشان التدفقات الىقدٓة أي الخسائر 

والأضرار التْ تصٓب الهستثهر ىتٓجة عدم التأكد بعوائد الأسٍم، ووفقا لذلك فقد ارتبط هفٍوم 

لغٓر الهىتظهة الاستثهار والعائد بالهخاطر بىوعٍٓا الهىتظهة وعٓر الهىتظهة، فإذا كاىت الهخاطر ا

ن الهخاطر الهىتظهة ٌْ هخاطر عاهة تصٓب كل الأسٍم إعن طبٓعة وىوع الاستثهار، ف أتىش

ا  والأوراق الهالٓة فْ البورصة لآهكن تجىبٍا بتىوٓع هحفظة الأوراق الهالٓة، ىظرا لان هصدرٌ

دور رئٓسْ ظروف اقتصادٓة أو سٓاسٓة تتعمق بالىظام الهالْ بصفة عاهة ولٓس لظروف الهؤسسة 

 فٍٓا.  

تعد أسعار الفائدة هن أٌم القضآا إثارة لمجدل فْ عمم الاقتصاد، وخاصة فْ  :2أسعار الفائدة . د

العصر الحدٓث أٓن أصبحت الفائدة وسٓمة بٓد الحكوهات لهعالجة بعض الاختلالات التْ تعاىْ 

ؤثر التغٓٓر فْ أسعار الفائدة هباشرة عمِ قرار العدٓد هن الهؤسسات و  هىٍا اقتصادٓاتٍا،  ٌذا وٓ

 الهستثهرٓن عىد اتخاذ قرار الاستثهار وذلك عىد الهفاضمة بٓن إقاهة الهشروعات أو وضع أهوالٍم 

 الهتاحة لٍم فْ البىوك.

فْ السوق ار الفائدة ترتبط أسعار الفائدة بعلاقة عكسٓة هع أسعار الأسٍم، وذلك عىد اىخفاض أسع

فراد الِ البىوك لمحصول عمِ قروض بأسعار فائدة هتدىٓة ثم الاتجاي ىحو الأسواق الهالٓة الأ أٓمج

لمحصول عمِ الأسٍم والاستفادة هن الفرق بٓن عوائد الأسٍم الهشتراة والفائدة الهدفوعة لقاء 

ذا ٓؤدي  ادة الطمب عمِ الأسٍم ال إلِالحصول عمِ القروض، وٌ  هعروضة هع ثبات العرض زٓ

ا فْ سوق الأوراق الهالٓة  الفائدة فقد ٓتجىب  أسعارعىد الاىخفاض فْ  أها، وبالتالْ ارتفاع أسعارٌ

 وبالتالْ  الأسٍمالذي ٓقمل هن الطمب عمِ  الأهر الأسٍمالهستثهر الاقتراض هن البىوك و شراء 
                                                 

1
 .261" ِشجغ عاتك اٌزوش، ص: نً بىرصت الأوراق انًانُتإدنُم انًسخثًر ؽاسق ػثذ اٌؼاي دّادج "  
2

" اٌذاس اٌجاِؼٍح ٌٍىشش ٚاٌرٛصٌغ، الإعىٕذسٌح، ِظش، انُمىد وأعًال انبُىن والأسىاق انًانُتِذّٛد ٌٛٔظ ٚػثذ إٌّؼُ ِثاسن "  

 .153، ص: 2003
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ااىخفاض   .   أسعارٌ

تأثٓر هعدل التضخم عمِ الأسٍم حٓث ٓهكن أن ٓكون آجابْ أو  ٓختمف :1معدل التضخم . ذ

فسر ذلك  إلِسمبْ بحٓث اىً كمها زاد هعدل التضخم فان ذلك سٓؤدي  زٓادة سعر السٍم السوقْ وٓ

ذا ها ٓؤدي  لجوء الهستثهرٓن لشراء الأسٍم كوسٓمة لمحهآة هن اىخفاض القدرة الشرائٓة لمىقود وٌ

 تفع.بالقٓهة السوقٓة لمسٍم تر 

 إلِأثار سمبٓة عمِ أسعار السٍم، بحٓث ٓمجا الهستثهرٓن  إلِلكن قد ٓؤدي ارتفاع هعدل التضخم 

ذا  إلِأي بتخصٓص الأهوال التْ سوف تستثهر  2إتباع وسٓمة التحوط الإىفاق الاستٍلاكْ، وٌ

 اىخفاض الطمب عمِ الأسٍم وبالتالْ اىخفاض القٓهة السوقٓة لٍا. إلِٓؤدي 

تركز هؤسسات الاستثهار والأفراد عمِ حد سواء عمِ الربح الهوزع لمسٍم  : 3المحققةالأرباح   . ر

والذي ٓفترض اىً دالة لهقدرة الآرادٓة  بصورة عاهة وىصٓب السٍم هن الأرباح الهحققة بصورة 

 خاصة.

 إن ىصٓب السٍم هن الأرباح الهحققة الهعمن عىٍا ٓهكن أن ٓستخدم لمتىبؤ بالتدفقات الىقدٓة أو 

م أداء   العائد الذي ٓهكن أن ٓحصل عمًٓ الهستثهر هستقبلا، كها ٓعتب هن الهعآٓر الٍاهة فْ تقوٓ

 الهؤسسات.

لسٍم هن الأرباح، أها ٓعتهد التغٓر فْ أسعار الأسٍم فْ الهدى القصٓر عمِ التغٓٓر فْ ىصٓب ا

ىها  فْ الأهد الطوٓل فان التغٓٓر فْ أسعار الأسٍم لا ٓعتهد عمِ ىصٓب السٍم هن الإرباح، وا 

عمِ سموك الأسعار فْ الفترات السابقة، أو ها ٓعرف بالتوقعات الهرتبطة بالهاضْ إذ أن هعظم 

 تثهار فٍٓا.الاس رٓدونالهستخدهٓن ٓعتهدون عمِ الهاضْ فْ تقدٓر الأسعار التْ ٓ

                                                 
1
 Peter Rose "Money and Captal market' 3ed, Irwin,1992, P:230. 

2
 سج اٌّذرٍّح.ٌؼًٕ الإجشاء اٌزي ٌرخزٖ اٌفشد تمظذ اٌٛلاٌح ِٓ اٌخغا انخحىط: 
3

" ِجٍح اٌؼٍَٛ  انعلالت بٍُ َصُب انسهى يٍ الأرباح وأسعار الأسهى فٍ سىق الأسهى انسعىدَتػثذ اٌمادس ِذّذ أدّذ ػثذ الله "  

 .17، 1ص:  -، ص 1996، دٌغّثش 9الالرظادٌح ٚالإداسٌح، اٌؼذد 
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ٓهكن تعرٓف عدم تهاثل الهعموهات بٓن   ثل المعمومات عمى القيمة السوقية لمسيم:اعدم تم .4

ة لبعض ضالهستثهرٓن عمِ اىً الحالة التْ تكون فٍٓا بعض الهعموهات الهٍهة عمِ الأقل هعرو 

ؤدي عدم تهاثل الهعموهات الِ جعل السوق الهالْ غٓر كف الهستثهرٓن فقط ولٓس لجهٓعٍم، ، ءوٓ

حٓث لا ٓتوفر لكافة الهستثهرٓن إهكاىٓة الوصول الِ الهعموهات اللازهة لصىع قراراتٍم 

الاستثهارٓة، وعدم تهاثل الهعموهات ٌو عكس تهاثل الهعموهات والذي ٓشٓر الِ الحالة التْ تكون 

  علاقة هتوفرة لجهٓع الأطراف.فٍٓا الهعموهات الهٍهة وذات ال

 هو كبٓرٌتهان بإالعادٓة بٓو الهعمَهات الهحاسبٓة َالقٓهة السَقٓة للأسٍن  العلاقةحظٓت ٌذا و

ا ٌاها أساسٓة هفادٌا أو لمهعمَهات الهحاسبٓة دَروفقا لفرضٓة ورجال الأعهال الباحثٓو ل قب

عتبر أحد هحددات تطَٓر أَ تىشٓط السَق القٓهة السَقٓة للأسٍن َبالتالْ فإىٍا ت فْ تحدٓدوحٓوٓا 

ل الهحتَُ الهعمَهاتْ الكاهل ٌذا الدَر الحَّٓ هو الحٓز الذّ تشغمً داخ اكتسابم َت  ،ةالهالٓ

مٓةلعهٓمة اتخاذ القرارات  اللازنو كها تشٓر ىتائج العدٓد هو الدراسات إلِ ، الاستثهارٓة والتهوٓ

 ل هعمَهات الهحاسبٓة حٓث إو ٌىاك هعمَهات َعَاهالسَقٓة للأسٍن لا تتأثر فقط بال أو القٓهة

 .1تساٌن فْ ٌذا التأثٓرغٓر هحاسبٓة 

ثل الهعموهات إلِ تخفٓض القٓهة السوقٓة لأسٍم الهؤسسة لسببٓن آؤدي عدم تهإطار ذلك  ْوف

وها ٓىجم عىً هن اىخفاض فْ القٓهة الحالٓة لمتدفقات الىقدٓة  2أساسٓن أولٍها ارتفاع تكمفة الوكالة

 الهستقبمٓة الهتوقعة، والثاىْ ارتفاع هخاطرة الاستثهار فْ الهؤسسة وها ٓترتب عىً هن ارتفاع 

 .هعدل العائد الهطموب

                                                 
1
 اٌؼسثٍح اٌّجٍح "انًانُت الأوراق فٍ الاسخثًار لراراث نخدًت كفاُخها وًدي انًحاسبُت انًعهوًاث أهًُت " ئثساٍَ٘ يٚائ اٌساشد 

  .68: ، صاٌىٍٚخ ، 1999 يّا ي،الأٚ اٌؼدد ،ٌٍّذاغثح
2

ذؼشف ػلالح اٌٛواٌح ػٍى أٔٙا ػلالح ذؼالذٌح ِؼٍٕح اٚ ػٍّٕح ٌمَٛ ِٓ خلاٌٙا شخض اٚ أوثش ترٛوًٍ شخض أخش لأداء تؼغ  انىكانت: 

ه ذفٌٛغ طلادٍاخ ٌّرٍىٙا اٌطشف الأطًٍ تاذخار لشاساخ ٌّىٓ أْ ذضٌذ اٚ ذٕمض ِٓ ِٕفؼح اٌطشف اٌخذِاخ تإٌٍاتح ػٕٗ، ٌٚرؼّٓ رٌ

 الأطًٍ ٚاٌطشف اٌٛوًٍ، ٚرٌه تّماتً ) ذىٍفح اٌٛواٌح( ٌرماػاٖ اٌطشف اٌٛوًٍ.
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هن الهعروف أن الأسٍم لية تحديد القيمة السوقية لمسيم العادي في سوق الأوراق المالية: آ .5

ْ  أيالعادٓة هثمٍا هثل  سمعة أخرى تتحدد قٓهتٍا السوقٓة عن طرٓق آلٓة العرض والطمب، وٌ

 الهجهع  الشراء طمب هىحىِ الهجهع للأسٍم و البٓع عرض هىحىِ ٓتقاطع عىدٌا الىقطة التْ

 كن توضٓح ذلك وفقا للأشكال التالٓة:هوٓ للأسٍم

 يوضح منحى الطمب الجمالي عمى الأسيم العادية (:5-3الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

، ص 1997الإسكىدرٓة،  ، الجاهعٓة " الدار المالية الأوراق بورصة في الاستثمار أساسياتالحىاوي "  الصالح هحهد: المصدر

111. 

ادة فْ هستوٓات الوحدات الهطموبة عىد هستوٓات سعر  هن خلال الشكل السابق ىلاحظ إن ٌىاك زٓ

ْ تبٓن العلاقة العكسٓة بٓن الكهٓة الهطموبة ) ا)Qهىخفضة، وٌ  (. P( هن الأسٍم، وأسعارٌ

 

 

 

 

 

 سعر السهم 

الكمية 
 المطلوبة
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 (: يوضح منحى العرض الجمالي عمى الأسيم العادية6-3الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 .111، ص هرجع سابق الذكر"  المالية الأوراق بورصة في الاستثمار أساسياتالحىاوي "  الصالح هحهد: المصدر

إن ٌىاك زٓادة فْ هستوٓات الوحدات الهعروضة عىد كذلك هن خلال الشكل السابق ىلاحظ 

ْ تبٓن العلاقة الطردٓة بٓن الكهٓة الهطموبة ) ( هن الأسٍم، Qهستوٓات سعر هرتفعة، وٌ

ا)  (.Pوأسعارٌ

 (: يوضح السعر النيائي للأسيم العادية7-3الشكل رقم )

 

 

 

 

 

    

 .111 :، صع سابق الذكرجهر الهالٓة "  الأوراق بورصة فْ الاستثهار الحىاوي " أساسٓات الصالح هحهد: المصدر

 سعر السهم 

الكمية 
 المعروضة

      

   

            

 سعر السهم 

 عدد الأسهم
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حالة ٓتحدد السعر ٓعبر الشكل التالْ عن هقابمة دالة طمب الأسٍم هع دالة العرض، وفْ ٌذي ال

 الاسٍمتداول الذي سٓتم بً 

 ثانيا: الأسواق المالية:

هتزآدة خلال السىوات الهاضٓة  أٌهٓةٌاهة فْ جهع الهدخرات  أداةالهالٓة بصفتٍا  الأسواقت اكتس

ل  ولعل هن أٌم العواهل  الاقتصادٓة، الأىشطةوذلك بسبب الدور الحٓوي الذي تقوم بً فْ تهوٓ

التْ أدت إلِ تبوء الأسواق الهالٓة هركز الصدارة فْ الوقت الحالْ ٌو التقدم التكىولوجْ 

م أسعار صرف العهلات الرئٓسٓة  ىتٓجة ، و للاتصالات والهعموهات، ورفع حركة رأس الهال، وتعوٓ

 لات هختمفة.وعهو  هالٓة هتىوعة أدواتاىتقال الاستثهارات عبر  بالإهكان أصبحلذلك 

السوق الهالْ ٌو تمك السوق التْ تتم فٍٓا التعاهل بالأوراق الهالٓة : 1تعريف الأسواق المالية .1

بحٓث ٓشكل إحدى القىوات التْ ٓىساب فٍٓا الهال هن الإفراد والهؤسسات والقطاعات  بٓعا وشراءا

الهتىوعة فْ الهجتهع بها ٓساعد عمِ تىهٓة الادخار وتشجٓع الاستثهار هن اجل هصمحة الاقتصاد 

 الوطىْ.

ذات جد أن أسواق الأوراق الهالٓة تسهح باىتقال الأهوال هن الوحدات ىهن خلال التعرٓف السابق 

الوحدات ذات العجز الهالْ هن خلال الهؤسسات الهالٓة والأدوات الهالٓة  إلِالفائض الهالْ 

لصعوبة اىتقال الأهوال هباشرة بٓن الطرفٓن، وذلك بسبب عدم هعرفة كل طرف للأخر، أو عدم 

 وجود ثقة بٓن الطرفٓن، أو لاختلافات بٓن الأسعار أو أجال استحقاق الأهوال.

رتكز ىجاح   أداء سوق الأوراق الهالٓة عمِ:وٓ

كفاءة السوق هن حٓث هدى دقة الهعموهات لمهستثهر وسرعة تواجدٌا وقمة تكمفتٍا ودرجة ٌذي  . أ

 الكفاءة.

                                                 
1

 . 237، ص:  ِشجغ عاتك اٌزوش" أسىاق انًالػثذ اٌغفاس دٕفً ٚسعٍّح لشٌالض"  
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 توافر الوعْ الاستثهاري لدى جهٍور الهستثهرٓن فْ سوق الأوراق الهالٓة. . ب

 وجود تشرٓعات وقواىٓن تسٍل وتحهْ العهمٓة الاستثهارٓة. . ت

ىظام لمهعموهات فعال وسمٓم, حٓث إن البورصة تعد ىظاها لمهعموهات ٓفٓد كلا هن  وجود . ث

 الهستثهر والوحدة الاقتصادٓة والدولة فْ تىهٓة الاستثهارات.

 إلِ: الأسواق الهالٓة ٓهكن تقسٓم تقسيمات الأسواق المالية: .8

ا  السوق الأولٓة أو )سوق الإصدار( : . أ  ٓتم التعاهل فٍٓا  بالأوراق الهالٓة لأول هرة عىد إصدارٌ

 عن طرٓق الاكتتاب العام سواءً عىد تأسٓس الشركة أو عىد زٓادة رأس هالٍا حٓث تقوم الجٍات 

 العارضة للأوراق الهالٓة كالشركات والهؤسسات والبىوك بعرضٍا عن طرٓق طرحٍا للاكتتاب لأول 

 ي السوق .هرة بقٓهتٍا الاسهٓة فْ ٌذ

السوق الثاىوٓة أو )سوق التداول( : ٓتم فٍٓا تداول الأوراق الهالٓة بٓن هالكٍٓا والهستثهرٓن  . ب

ا هن خلال وسطاء فْ البورصة وبالتالْ فإن  الجدد الراغبٓن فْ شراء ٌذي الأوراق بعد إصدارٌ

هكن أن ىهٓز ٌىا بٓن   البورصة تهثل الجٍاز الذي ٓحدد ثهن الأوراق الهالٓة التْ ٓتم تداولٍا وٓ

 ىوعٓن هن أسواق التداول .

السوق الهىظهة: لٍا هكان هحدد ٓمتقْ الهتعاهمون فًٓ بالأوراق الهالٓة الهسجمة فْ تمك السوق  –

بقصد البٓع والشراء وتدار ٌذي السوق هن قبل ٌٓئة هىتخبة أو هجمس هن أعضاء السوق تدعِ 

 بٍٓئة السوق.

الىظاهٓة )البورصات( بإشراف  وتتعاهل بالأوراق الهالٓة خارج السوق السوق غٓر الهىظهة : –

ت السهسرة ولا ٓوجد هكان هحدد لإجراء الهعاهلات الٓوهٓة بل ٓتم هن خلال شبكات الإىترىت بٓو 

 الهىتشرة أو شبكات الاتصالات الهختمفة.
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ا الشركات غٓر السوق الهوازٓة : ٌْ السوق التْ ٓتم فٍٓا تداول الأوراق الهالٓة التْ  . ت تصدرٌ

ا فْ السوق الهالٓة وكذلك ٓتم فٍٓا تداول  ا أالهدرجة أسهاؤٌ سٍم وسىدات الشركات الهدرجة أسهاؤٌ

فْ البورصة لكن بحجم وكهٓة أقل هن ىسبة التعاهل الهحددة الهطموبة فْ السوق الىظاهٓة )أي فْ 

هىظم وبىسبة أسٍم هحددة لكل السـوق التْ ٓتم فٍٓا تداول سىدات الشركات الهسجمة فٍٓا بشكل 

 .شركة(

ْ سوق  ،أسواق العقود الهستقبمٓة: ظٍرت ٌذي السوق حدٓثاً وأصبحت الأكثر اىتشاراً  . ث وٌ

التعاهل أٓضاً بالأوراق الهالٓة ولكن هن خلال عقود واتفاقٓات ٓتم تىفٓذٌا فْ توارٓخ لاحقة وهن 

 أٌم ٌذي الأسواق: سوق الاختٓارات.

ا فْ الىقاط  الهالٓةالاوراق  للأسواق :1للأسواق الماليةالأىمية الاقتصادية  .3 اٌهٓة كبرى ىذكرٌ

  التالٓة:

ل الإىهائْ الهحمْ، وذلك هن خلال وظٓفة الوساطة بٓن الوحدات ذات  . أ توفٓر هصادر التهوٓ

وبالتالْ تعتبر الأسواق الهالٓة أداة ٌاهة فْ تجهٓع  الفائض الهالْ والوحدات ذات العجز الهالْ،

 الهدخرات الهالٓة وتوظٓفٍا فْ هشارٓع هختمفة.

تساٌم الأسواق الهالٓة فْ تىهٓة العوائد الادخارٓة لمهستثهرٓن، وذلك بتشٓع الهستثهرٓن عمِ  . ب

 ائد إضافٓة.إعادة استثهار الفوائض الىقدٓة الهتحققة فْ قىوات استثهارٓة أخرى توفر لٍم عو 

تقوم الأسواق الهالٓة بتوفٓر الهعموهات والبٓاىات الهالٓة والاقتصادٓة التْ ٓسترشد بٍا  . ت

 الهستثهرون فْ بىاء القرارات.

و ها ٓوفر  . ث تساعد الأسواق الهالٓة عمِ استقرار الأسعار هن خلال قاىون العرض والطمب، وٌ

 جوء الهىاسب لمهىافسة.ملا

                                                 
1

" ِشجغ عاتك اٌزوش، ص:  بُك عهً بىرصت عًاٌ نلاوراق انًانُتطانعىايم انًؤثرة عهً اسعار الاسهى بانخ "ِذّذ ػثذ الله اٌّٛػذ 

30. 
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تم تداول أوراقٍا ٓالأسواق الهالٓة جٍاز رقابة خارجٓة عمِ سٓاسات الهؤسسات التْ  تعتبر . ج

الهالٓة  للأسواقالتْ تفرضٍا الٍٓئات الهىظهة  والتشرٓعاتالهالٓة فْ البورصة، وذلك هن القواىٓن 

  ٌذي الهؤسسات.عمِ 

 تعتبر الأسواق الهالٓة وسٓمة لاستقطاب رؤوس الأهوال الأجىبٓة. . ح

 كالٓف اىتقال الأهوال بٓن الهتعاهمٓن فْ السوق.تخفٓض ت . خ

تسٍٓل عهمٓة اتخاذ وتفعٓل القرار الاقتصادي هن قبل الحكوهة بسبب ارتفاع هستوى استجابة  . د

 السوق.

تعتبر الأسواق الهالٓة وسٓمة لتحفٓز الهؤسسات عمِ تحسٓن كفاءة إدارتٍا حتِ لا تٍبط أسعار  . ذ

 الأسٍم فْ السوق. 

تعتهد سوق الأوراق الهالٓة فْ تغذٓة ىظام  أىمية المعمومات في سوق الأوراق المالية: .1

وذلك بٍدف  ،الهعموهات بٍا عمِ هدى توافر الهعموهات الاقتصادٓة عن الوحدات الاقتصادٓة

وتتعدد هصادر الحصول عمِ ٌذي الهعموهات  ،هساعدة الهستثهر عىد اتخاذ القرارات الاستثهارٓة

 وهن أٌهٍا الهعموهات الهحاسبٓة التْ توفر القوائم والتقارٓر الهالٓة لموحدات الاقتصادٓة الهساٌهة.

ر سوق الأوراق الهالٓة وذلك عن طرٓق  ،وتمعب الهعموهات الهحاسبٓة دورا ٌاها فْ خدهة وتطوٓ

 الهساٌهة.ن عن الأوضاع الهالٓة لموحدات الاقتصادٓة توفٓر كافة الهعموهات التْ تٍم الهٍتهٓ

تهثل الهعموهات الهحاسبٓة جزءا أساسٓا هن الهعموهات التْ تساٌم فْ وضع أو إىشاء أو  . أ

كها تمعب دورا ٌاها فْ تخصٓص الهوارد الهحدودة  ،تركٓب ٌٓكل الأسعار الىسبْ للأوراق الهالٓة

 ٓع الأوراق الهالٓة بٓن الهستثهرٓن.بٓن هشروعات الاستثهار الهختمفة وفْ توز 

وذلك عن  ،تساعد الهعموهات الهحاسبٓة الهستثهرٓن فْ اختٓار أفضل هحفظة للأوراق الهالٓة . ب

 طرٓق الإفصاح عن الهعموهات الهحاسبٓة لموحدات الاقتصادٓة الهساٌهة.



 الفصل الثالث: القيمة السوقية لمسيم ومحدداتيا:

 

180 

 

حصائٓة لقٓا . ت س الهخاطر تستخدم الهعموهات الهحاسبٓة والتْ تتم هعالجتٍا بىهاذج رٓاضٓة وا 

 فْ البورصة ولتقٓٓم الأسعار الحقٓقٓة للأسٍم.

تتأثر أسعار وحجم التداول فْ سوق الأوراق الهالٓة بتحمٓل السلاسل الزهىٓة لمهعموهات  . ث

ن أو تعدٓل توقعات الهتعاهمٓن فْ السوق حول  الهحاسبٓة لها لٍذي الهعموهات هن تأثٓر عمِ تكوٓ

 فْ الهستقبل. حجم واتجاي ىشاط الوحدة الاقتصادٓة

هها  ،توافر الهعموهات الهحاسبٓة ٓؤدي إلِ تخفٓض درجة عدم التأكد الهحٓطة باتخاذ القرار . ج

 ٓساعد عمِ اتخاذ القرار السمٓم الذي ٓحقق الهىفعة الهطموبة.

 تعد الهعموهات فْ سوق الأوراق أصناف المعمومات المحاسبية في سوق الأوراق المالية:  .5

 الأساسٓة التْ ٓقوم عمٍٓا التعاهل بالأوراق الهالٓة، هن اجل ذلك صىف الهحممٓن الهالٓة الركٓزة 

 :1الهعموهات فْ هجال التعاهل بالأوراق الهالٓة الِ ثلاثة أصىاف

ْ  . أ الصىف الأول ٌْ الهعموهات التارٓخٓة: والتْ تعبر عن الأسعار وعوائد الأسٍم السابقة، وٌ

ٓث التحمٓل الجٓد لٍذي الهعموهات ٓفٓد فْ تجىب الهخاطرة أو هٍهة جدا بالىسبة الِ الهستثهرٓن، ح

 التقمٓل هىٍا؛ 

الصىف الثاىْ ٌْ الهعموهات العاهة التْ تكون هتاحة لمجهٓع وتعبر عن الظروف الحالٓة  . ب

ْ هعموهات أٓضا هٍهة بالىسبة  الهتعمقة بالاقتصاد والاستثهار فْ الهىطقة أو الدولة، وٌ

دارة الهؤ  سسة، حٓث هن هصمحة إدارة الهؤسسة هعرفة الهركز الهالْ لمهؤسسة، وها لمهستثهرٓن وا 

 تهثمً بالىسبة لمغٓر؛  

 ٌْ هعموهات خاصة تكون هتاحة فقط لفئات هعٓىة ككبار الهساٌهٓن. و الصىف الثالث  . ت

                                                 
1

رصت الأوراق انًانُت ـ دراست ىالإفصاح وانشفافُت فٍ انًعهىياث انًخعهمت بالأوراق انًانُت انًخذاونت فٍ بجّاي ػثذ اٌؼضٌض اٌؼثّأً "  

 .  135اٌزوش ، ص: " ِشجغ عاتك لاَىَُت يمارَت
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أخر وذلك بسبب وصول  إلِتتغٓر أسعار الأسٍم هن وقت كفاءة سوق الأوراق المالية:  .6

ن هن شاىٍا تغٓٓر ىظرة الهستثهرٓن تجاي الهؤسسة صاحبة الإصدار لكن هعموهات جدٓدة ٓكو 

ل تكون هتاحة لمجهٓع؟.  السؤال الهطروح ٌل تصل كل الهعموهات فْ وقت واحد؟، وٌ

فاءة تعرٓف ك إلِإن الإجابة عن الأسئمة السابقة تقودىا تعريف كفاءة أسواق الأوراق المالية:  . أ

إذا كان سعر السٍم ٓعكس كافة الهعموهات الهتاحة، سواءا  ءاالسوق، بحٓث ٓعتبر السوق كف

مك الهعموهات تعبر عن قوائم هالٓة أو هعموهات أخرى تهس الحالة الاقتصادٓة لمهؤسسة، تكاىت 

وبالتالْ تكون القٓهة السوقٓة لمسٍم ٌْ قٓهة عادلة والهستثهر فْ ٌذي الحالة ٓحصل عمِ عائد 

 .1لتعوٓضً عن الهخاطرٓكفْ 

أها إذا كان السعر لا ٓعكس كافة الهعموهات الواردة فٍىا ىقول إن السوق غٓر كفء أو اللاكفاءة 

والتْ تعىْ وجود فاصل زهىْ بٓن تحمٓل الهعموهات الجدٓدة الواردة الِ السوق وبٓن حدوث تقمبات 

ذا بالطبع ٓحهل فْ طٓاتً فاصل زهىْ بٓن ح صول فْ سعر السٍم كرد فعل لتمك الهعموهات، وٌ

 تمك الهعموهات وبالتالْ تحقٓق هكاسب غٓر عادٓة هن خلال بٓع الأسٍم. مِالهستثهرٓن ع

أها فْ ظل السوق الكفء ٓصعب عمِ أي هستثهر أن ٓحقق أرباح غٓر عادٓة عمِ حساب 

ىتائج هحددة وهتشابٍة بشان  إلِأخرٓن ىظرا لتوفر الهعموهات فْ ىفس الوقت وبالتالْ الوصول 

 :2وتتحقق الكفاءة الكاهمة وفقا لمشروط التالٓة سعر السٍم،

 أن الهعموهات تتوفر لمهستثهرٓن كافة وبدون تكمفة بحٓث تكون التوقعات واحدة؛ 

  لا توجد قٓود ولا تكالٓف لمهعاهلات وبالتالْ فالهستثهر ٓهكىً أن ٓبٓع أو ٓشتري أي كهٓة هن

 الأوراق الهالٓة بسٍولة؛ 

  وجود عدد كبٓر هن الهستثهرٓن وبالتالْ تصرفات بعضٍم لا تؤثر تأثٓرا همهوسا عمِ أسعار 

                                                 
1

 .104، ص: 1998" داس ص٘شاْ ٌٍٕشش ٚاٌرٛصٌغ، الأسدْ، الأسىاق انًانُت يفاهُى وحطبُماثدغًٕ ػٍى خشٌٛػ ٚآخشْٚ  
2

 .385" ِشجغ عاتك اٌزوش، ص: أساسُاث الاسخثًار فٍ الأوراق انًانُتٍِٕش ئتشاٍُ٘ ٕ٘ذي"  
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 الأسٍم؛

  تعظٓم هىفعتٍم.  إلِٓتصف الهستثهرٓن بالرشد أي أىٍم ٓسعون 

وبالتالْ ٓقصد بالكفاءة فْ سوق الأوراق الهالٓة عمِ أىٍا تمك السوق التْ تتهتع بقدر عال هن 

استجابة سرٓعة فْ أسعار الأوراق الهالٓة لمتغٓرات فْ ىتائج تحمٓل البٓاىات الهروىة تسهح بتحقٓق 

والهعموهات الهتدفقة إلِ السوق، بها ٓؤدي فْ ىٍآة الأهر إلِ تحقٓق التعادل بٓن القٓهة السوقٓة 

والقٓهة الحقٓقٓة لمورقة الهالٓة، وتكون السوق كفؤة إذا كاىت الأسعار تعكس ىظام الهعموهات عن 

اء الهؤسسة الهصدرة للأوراق الهالٓة الهتداولة فْ السوق وذلك وفق هجهوعة هن الشروط أد

  .الضرورٓة لمكفاءة

الرئٓسٓة تتسم السوق الكفؤة بالخصائص  الخصائص الرئيسية لأسواق الأوراق المالية الكفؤة: . ب

 :1التالٓة

 :تعتبر أحد الأٌداف الٍاهة هن وجٍة ىظر الهستثهرٓن وتعىْ الهقدرة عمِ بٓع أصول  السيولة

أي الهقدرة عمِ بٓع أصل هالْ بسعر لا ٓختمف كثٓراً عن أسعار البٓع  ،هالٓة بسرعة وبدون خسارة

والأصول السائمة  ،رالسابقة لٍذا الأصل طالها لم تظٍر أٓة هعموهات جدٓدة تستوجب تغٓر السع

ق وصار هن ٌْ ال ق بسرعة فإذا قمت سٓولة الأصل اىخفضت قابمٓتً لمتسوٓ تْ تكون قابمة لمتسوٓ

 .اء خصوصٓات أو عهولات أكبر لبٓعًالهطموب إعط

 تعتبر أحد الهكوىات الرئٓسٓة لمسٓولة وتعىْ أن أسعار الأوراق الهالٓة لا  :استمرارية السعر

اك هعموهات جدٓدة تستوجب التعدٓل فْ الأسعار تتغٓر كثٓراً هن صفقة إلِ أخرى إلا إذا كاىت ٌى

 .والسوق الهستهرة التْ لا تتغٓر فٍٓا الأسعار بحدة هن صفقة لأخرى ٌْ سوق تتهٓز بالسٓولة

 :تتطمب الأسواق الهالٓة التْ تتهٓز باستهرارٓة السعر وجود عهق فْ السوق،  عمق السوق 

                                                 
1

 .145ِشجغ عاتك اٌزوش، ص:  "الأوراق انًانُت فٍ حرشُذ لرار الاسخثًاردور الإفصاح انًحاسبٍ فٍ سىق ٌطٍف صٌٛد ٚاخشْٚ"   
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البائعٓن )أواهر البٓع( والهشترٓن )أواهر الشراء( والسوق العهٓقة ٌْ التْ ٓوجد فٍٓا عدد كبٓر هن 

فإذا حدث أي ، الهستعدٓن دائهاً لمتداول بأسعار أعمِ وأدىِ هن سعر السوق الحالْ لمورقة الهالٓة

اختلال بسٓط فْ التوازن ها بٓن العرض والطمب دخل ٌؤلاء البائعون والهشترون الهحتهمون إلِ 

دي إلِ إزالة أي تغٓر كبٓر فْ أسعار الأوراق الهالٓة )السوق لا السوق فور التداول الأهر الذي ٓؤ 

 .مٓن او هستثهرٓن او هضاربٓن(تحتاج إلِ تغٓرات كبٓرة فْ أسعار الأوراق الهالٓة لجذب الهتعاه

وتدعِ الأسواق الهالٓة التْ تفتقد إلِ خاصٓة العهق بأسواق ضحمة لأىٍا تتهٓز بوجود عدد ضئٓل 

ىعكس ذلك عمِ ىشاط هن أواهر الشراء وا لبٓع ولأن فارق الأسعار بٓن ٌذي الأواهر ٓكون واسعاً وٓ

لأوراق التداول فْ السوق، فالأسواق الضحمة لا تتحرك إلا إذا حدثت تغٓرات كبٓرة فْ أسعار ا

، أها فْ الأسواق العهٓقة فإن أسعار الأوراق الهالٓة لا تختمف إلا قمٓلًا هن صفقة إلِ أخرى  الهالٓة

 ج عن ذلك أن الهتعاهمٓن بالأوراق الهالٓة وصاىعْ الأسواق ٓكوىون أقل عرضة لمخسارة ٓىت

 .فْ الأسواق العهٓقة

 :تتهٓز الأسواق الهالٓة بالشهولٓة إذا ىتج عن عواهل العرض والطمب حجم  شمولية السوق

وكان حجم التداول  تداول كبٓر، أها إذا كان عدد الهتعاهمٓن هن البائعٓن والهشترٓن فْ السوق قمٓلاً 

 .الىاتج صغٓراً فإن السوق تكون ضٓقة

 : عىدها ٓختل التوازن بٓن العرض والطمب فْ السوق ٓجب أن ٓتغٓر السعر  حيوية السوق

عار فإن ذلك ٓدل لإعادة التوازن وعىدها تىٍهر الأواهر عمِ السوق إثر أي تغٓر طفٓف فْ الأس

ة السوق وفْ الأسواق الهالٓة التْ تتهتع بالحٓوٓة ٓكون الفرق بٓن أسعار العرض  ،عمِ حٓوٓ

 والطمب صغٓراً وٓتم إىجاز أي صفقة بٓع وشراء بسرعة كها ٓكون حجم التداول كبٓراً.

 )ٓعتبر توفر الهعموهات عن الأوراق الهالٓة ووصولٍا إلِ كافة  :كفاءة المعمومات )التسعير

الهستثهرٓن الهحتهمٓن فْ آن واحد بسرعة وبتكمفة ضئٓمة هن أٌم الشروط الضرورٓة لكفاءة السوق 
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ذا ٓعىْ أن أي تغٓر فْ الهعموهات حول العرض والطمب سٓؤدي إلِ تغٓر هقابل فْ  الهالٓة وٌ

لتبدل السرٓع فْ الأسعار عمِ ضوء أي هعموهة جدٓدة عن العرض ، إن اأسعار الأوراق الهالٓة

والطمب ٓعىْ أن الأسعار تعكس كافة الهعموهات الهتاحة عن الأوراق الهالٓة ٌذي الخاصٓة تدعِ 

 .الكفاءة الخارجٓة أو كفاءة الهعموهات

 ال لا ٓهكن للأسواق ذات الكفاءة الخارجٓة أن تخصص رأس اله :انخفاض تكاليف التداول

ذا ٓعىْ أن  السائل بكفاءة إلا إذا كان هن الههكن تداول الأوراق الهالٓة بسرعة وبتكمفة هعقولة ، وٌ

عهولات الوساطة ٓجب أن تكون هتدىٓة وأن تكون الأوراق الهالٓة قابمة لمتسوٓق فوراً فإذا توفرت 

 (.شغٓمٓةع بالكفاءة الداخمٓة )التٌذي الشروط ٓهكن القول إن الأسواق الهالٓة تتهت

 هن خلال تعرٓف الكفاءة وجدىا أن أسعار الأسٍم تىعكس بسرعة : 1الصيغ المختمفة لمكفاءة . ت

ىتٓجة الهعموهات الواردة الِ السوق لكن السؤال الهطروح ها هدى تأثٓر الهعموهات عمِ أسعار 

 ثلاثة أىواع لمكفاءة:بٓن الأسٍم؟ إن الإجابة عن ٌذا التساؤل تقضْ بالتهٓٓز 

 :وفقا لٍذا الهستوى هن الكفاءة فان سعر السٍم الحالْ ىاتج عن  المستوى الضعيف لمكفاءة

تحمٓل هعموهات تارٓخٓة لسعر السٍم وحجم الهعاهلات فْ الهاضْ، وبالتالْ فان الهستثهرٓن 

الذٓن ٓحاولون التىبؤ بالاعتهاد عمِ الهعموهات التارٓخٓة لن ٓستطٓعوا تحقٓق أرباح غٓر عادٓة، 

كهن السبب وراء ذلك بان ٌذي الهعموهات و  لن ٓتهكىوا هن تحدٓد السعر الحقٓقْ لمورقة الهالٓة، وٓ

التارٓخٓة تكون هتوفرة لجهٓع الهتعاهمٓن فْ سوق الأوراق الهالٓة وبتكمفة هىخفضة جدا تكاد تكون 

 هعدوهة، هها لا ٓعطْ أٌهٓة خاصة فْ التىبؤ.  

 :ذا الهستوى هن الكفاءة فان سعر السٍم لا ٓعكس فقط وفقا لٍ المستوى المتوسط لمكفاءة

تغٓٓرات الأسعار السابقة، كها ٌو ههثل فْ الهستوى الضعٓف لمكفاءة، بل ٓعكس أٓضا كافة 
                                                 

1
اثر عذو حًاثم انًعهىياث عهً يعذل انعائذ انسىلٍ نهسهى فٍ ظم انخحفع انًحاسبٍ ـ دراست حطبُمُت عهً ٍ٘ثُ ٌٛعف رٌة ػًٍ"  

ء، الاوادٌٍّح اٌؼشتٍح ٌٍؼٍَٛ  اٌّاٌٍح ٚاٌّظشفٍح، " أؽشٚدح دورٛساـ2002،2002انشركاث انصُاعُت الأردَُت انًساهًت انعايت نهفخرة 

 .  35، ص: 2009الاسدْ، 
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الهعموهات الهتاحة لمجهٍور، وبالتالْ لا ٓهكن لأي هستثهر أن ٓحقق أرباح غٓر عادٓة عمِ 

 هن طرف أسعار الأسٍم لمهعموهات.حساب أخرٓن لان ٌىاك استجابة فورٓة وسرٓعة 

 :وفقا لٍذا الهستوى هن الكفاءة فان سعر السٍم ٓعكس جهٓع  المستوى القوى لمكفاءة

الهعموهات الهتاحة لمعاهة والخاصة، وبالتالْ تعكس الأسعار وفقا لٍذا الهستوى هن الكفاءة كل ها 

ر عادٓة عمِ حساب أخرٓن ٓهكن هعرفتً، وهن ثم ٓستحٓل عمِ أي هستثهر أن ٓحقق أرباحا عٓ

 حتِ ولو استعان بأكبر الخبراء والهحممٓن الهالٓٓن. 

 الكفاءة الكاهمة لأسواق الأوراق الهالٓة ٓىبغْ لتحقٓقمتطمبات كفاءة أسواق الأوراق المالية:  . ث

، ٌها الهالٓة الأوراق سوق كفاءة لتحقٓق أساسٓان هتطمبان بهثابة تعدان أساسٓتان سهتان تحقق

 :1التشغٓل وكفاءة التسعٓر كفاءة

 الهتعاهمٓن إلِ الجدٓدة الهعموهات وصول بٍا سرعة ٓقصد :" الخارجية الكفاءة" التسعير كفاءة 

 أسعار ٓجعل هها باٌظة تكالٓف سبٓمٍا فْ ٓتكبدوا أن دونو  كبٓر، زهىْ فاصل دون السوق فْ

 تمك عمِ لمحصول الهستثهرٓن لجهٓع هتاحة والفرصة الهتاحة، الهعموهات كافة تعكس هرآة الأسٍم

 عادٓة غٓر أرباح تحقٓق الهستثهرٓن هن قمٓل لعدد ٓهكن أىً إلا الأرباح، هستوى وىفس الهعموهات

توقف  هن كبٓر لعدد ٓهكن لا ءالكف السوق ظل فْ أىً غٓر الهعموهات، تحمٓل هدى عمِ ذلك وٓ

  حساب عمِ عادٓة غٓر أرباحا وٓحققوا الهعموهات تمك عمِ الدوام عمِ ٓحصموا أن الهتعاهمٓن

 أخرٓن. الهستثهرٓن

 قصد :" الداخمية الكفاءة" التشغيل كفاءة  العرض بٓن التوازن خمق عمِ السوق بٍا قدرة وٓ

 والهتخصصٓن لمتجار ٓتاح أن ودون لمسهسرة عالٓة تكمفة فًٓ الهتعاهمون ٓتحهل أن دون والطمب

 كفاءة عمِ كبٓر حد إلِ التسعٓر كفاءة وتعتهد فًٓ، هغال ربح ٌاهش أو هدى تحقٓق فرصة

                                                 
1

كفاءحها  رفع وسبم انعربُت انًانُت الأوراق أسىاق نىالع دراستـ  انًانُت الأوراق سىق كفاءة يخطهباثفشٌذج "  ِؼاسفً ٚ طاٌخ ِفراح 

 .2010، 07اٌثادث، ػذد " ِجٍحـ
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 تكون أن عمِ السوق إلِ الواردة الهعموهات الهالٓة الورقة قٓهة تعكس أن تعىْ والتْ التشغٓل،

 الجٍد بذل عمِ ٓشجعٍم هها الأدىِ حدٌا عىد الصفقة لإتهام الهستثهرٓن ٓتكبدٌا التْ التكالٓف

 عمِ الهعموهات تمك تحدثً الذي التأثٓر حجم كان هٍها وتحمٓمٍا الجدٓدة الهعموهات عمِ لمحصول

 . الهالٓة الورقة بً تباع الذي السعر

  سرعة هدى تهثل الهالْ السوق بها أن كفاءة شروط توفر الكفاءة في سوق الأوراق المالية: . ج

 الهعموهة إذا كاىت بهعىِ عىٍا، الهعموهات الهتوفرة لكافة الهتداولة الهالٓة الأوراق أسعار استجابة

 فان كذلك تتلاشْ، استثىائٓة أرباح تحقٓق فرص فأن الدرجة وبىفس الوقت لمجهٓع بىفس هتاحة

 ىظرٓة تتبع لأىٍا وذلك بٍاؤ التىب ٓهكن لا ءالكف السوق ىظرٓة ظل فْ الهالٓة الأوراق أسعار

 هجهوعة هنتتوفر  عادٓة، وعمًٓ ٓجب غٓر أرباح تحقٓق فرص تتلاشْللأسعار ف العشوائْ السٓر

 1:وأٌهٍا السوق كفؤة ٌذي تكون أن اجل هن الهالٓة السوق الشروط فْ

 ذا الكاهمة الهىافسة حالة الهالٓة السوق تسود أن ون الشرط وٌ  البائعٓن هن كبٓر عدد بتوفر هرٌ

 فرص تقل حتِ وذلك السوقٓة العهمٓات فْ هىً والخروج إلِ الدخول حرٓة لٍم وتتوفر والهشترٓن

 الكبٓرة الأحجام ذات ثر الأواهرؤ لا ت بحٓث عهٓق السوق ٓكون أن ٓجب الاحتكار، كذلك ىشوء

 الأسعار.  عمِ

 السٓولة خاصٓة فًٓ، وبتوفٓر الهتداولة الهالٓة للأوراق السٓولة خاصٓة الهالٓة السوق توفر أن 

 الهىاسب وبالوقت الهىاسبة بالكمفة الهالٓة الأوراق وشراء لبٓع الهستثهر أهام الفرص تتحقق

 .الهىاسبة وبالسرعة

 دقٓقة هعموهات فًٓ لمهتعاهمٓن توفر فعالة اتصال وقىوات وسائل الهالٓة لمسوق تتوفر أن  

  العرض هؤشرات إلِ بالإضافة فًٓ تتم التْ التداول عهمٓات وحجم السعر حول وهوثوقة وحدٓثة

                                                 
1

ِذاخٍح  "انًانُت الأوراق سىق حعزَز كفاءة فٍ الإفصاح ودور الأسهىانخحهُم انًانٍ وحمُُى  " ستاتؼح اٌشؤٚف دطاب ٚػثذ عاًِ 

 .2006  ِاسط/ ظثً، فٍفشي ٚاٌغٍغ، أتٛ اٌّاٌٍح الأٚساق ٍ٘ئحّٕظّح ِٓ ؽشف اٌرىٌٍٕٛح اٌذٚسج اػذخ ػّٓ اٌ
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 .والطمب

 السوق فْ الهتداولة الهالٓة الأوراق أسعار عن الهعموهات ٓجعل وبقدر الشفافٓة عىصر توفر 

 ٓعرف ها عهمٓة هن ٓحد وبشكل الهتعاهمٓن لجهٓع هتاحة صفقات هن الأوراق ٌذي عمِ ٓتم وها

 .الهعموهات باحتكار

 الصفقات تىفٓذ أواهر وعرض التداول لحركة الهىاسبة الحدٓثة التقىٓات توفر. 

 هحآدة الٍٓئة ٌذي تكون وان الهالٓة الأوراق بٍٓئة تعرف هشرفة ٌٓئة وجود. 

 هعدوهة شبً درجة إلِ جدًا هىخفضة التداول كمفة تكون أن. 

فْ سوق الأوراق الهالٓة عدم تهاثل  ٓقصد باللاكفاءة: 1اللاكفاءة في سوق الأوراق المالية . ح

الهعموهات بٓن هجهوعة الهستثهرٓن ىتٓجة عدم الإفصاح الكافْ عن الهعموهات فْ التقارٓر 

 الهالٓة.

كون فٍٓا بعض تىً الحالة التْ أعرف عدم تهاثل الهعموهات بٓن الهستثهرٓن عمِ ٌذا و 

ذا ها ٓؤدي إلِ الهعموهات الهٍهة عمِ الأقل هعروفة لبعض الهستثهرٓن فق ط ولٓس لجهٓعٍم، وٌ

 خمق تفاضل بٓن الأطراف الهستفٓدة هن ٌذي الهعموهات عمِ الىحو التالْ: 

تفوق إدارة الهؤسسة عمِ الأطراف الخارجٓة هها ٓؤدي إلِ تحقٓق عائد غٓر عادي للأطراف  –

الخاصة الداخمٓة عمِ حساب الأطراف الخارجٓة باستغلالٍم لهعرفتٍم الهسبقة بالهعموهات 

 بالهؤسسة.

تفوق هجهوعة هن الهستثهرٓن) كبار الهساٌهٓن( عمِ حساب هجهوعة أخرى)صغار  –

الهساٌهٓن( هها ٓحقق عوائد غٓر عادٓة لكبار الهساٌهٓن عمِ صغار الهساٌهٓن، وىتٓجة لذلك 

ع فْ هحافظٍم الاستثهارٓة أو الاىسحاب هن الاستثهار فْ أسٍ  م ٓمجا صغار الهساٌهٓن الِ التىوٓ
                                                 

1
" ِجٍح اثر الإفصاح انًحاسبٍ فٍ انخمارَر انًانُت  انسُىَت انًُشىرة عهً أسعار الأسهىِذّذ ػثذ الله إٌّٙذي ٌٍٚٚذ صوشٌا طٍاَ"  

 . 261:، ص2007، 2، اٌؼذد34دساعاخ اٌؼٍَٛ الإداسٌح، اٌّجٍذ
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 ٌذي الهؤسسة أو الاىسحاب هن السوق بالكاهل.

 إن اىسحاب صغار الهساٌهٓن هن السوق سوف ٓؤدي الِ أضرار بسوق الأوراق الهالٓة تتهثل فْ 

ادة تكمفة العهمٓات، اىخفاض درجة   اىخفاض أحجام التداول، اىخفاض عدد الأسٍم الهتداولة، زٓ

ا.   السٓولة للأسٍم وغٓرٌ

حٓث تٍدف ٌذي العلاقة إلِ تعظٓم  1ثل الهعموهات ارتباطا وثٓقا بىظرٓة الوكالةاكها ٓرتبط عدم ته

ن حالة عدم تهاثل الهعموهات ستؤدي إلِ عدة هشاكل لأطراف الداخمة فْ ٌذي العلاقة، هىفعة الأ

 هىٍا تعظٓم هىفعة الطرف الهوكل عمِ حساب الطرف الأخر فْ علاقة الوكالة الاقتصادٓة.

ٓشكل الإفصاح الهحاسبْ فْ الأسواق الهالٓة،  :2الأسواق الماليةبلمحاسبي الفصاح اعلاقة  .7

الضهاىة الأساسٓة لضبط السموك وهىع اىحرافً وبالتالْ الهساٌهة فْ تقٓٓم الإجراءات والىتائج 

الهتوصل إلٍٓا بهوضوعٓة وواقعٓة والذي هن خلالً ٓهكن السٓطرة عمِ العواهل السمبٓة والغٓر 

 الهرعوب فٍٓا.

 وبالىظر لارتباط ىشاط التعاهل بالأوراق الهالٓة فْ البورصة بعدد هن الأطراف كالهستثهرٓن 

زادت أٌهٓة الإفصاح الهحاسبْ ىظرا  والهؤسسات الهصدرة للأوراق الهالٓة والجٍات الحكوهٓة،

ادة الحاجة إلِ الهعموهات الهحاسبٓة الهىشورة هن طرف الهؤسسات الهدرجة فْ ٌذي الأسواق.  لزٓ

والجدٓر بالذكر فْ ٌذا الهقام أن أٌهٓة الإفصاح الهحاسبْ فْ الأسواق الهالٓة زادت بشكل همفت 

أزهة  1989دٓد هن الأزهات هثل أزهة الكساد الكبٓر للاىتباي هع هرور الأسواق الهالٓة العالهٓة بالع

، الأزهات الهالٓة التْ شاٌدتٍا عدة دول هن جىوب شرق أسٓا 1987الاثىٓن الأسود فْ الو.م.أ 

وأهرٓكا اللاتٓىٓة فْ العقد الهاضْ، فكاىت الدراسات الهعهقة لأسباب ٌذي الأزهات ودوافعٍا 
                                                 

1
 ػلالح اٌٛواٌح ػٍى أٔٙا ػلالح ذؼالذٌح ِؼٍٕح أٚ ػٍّٕح ِٓ خلاي شخض أٚ أوثش ترٛوًٍ شخض أخش لأداء تؼغ ذؼشف َظرَت انىكانت: 

 اٌخذِاخ تإٌٍاتح ػٕٗ.
2

" ِشجغ دور الإفصاح انًحاسبٍ فٍ إظهار انمًُت انسىلُت انحمُمُت لأسهى انشركاث انًذرجت فٍ بىرصت عًاٌٌذً ِذّذ اٌمؼاج "  

 .46عاتك اٌزوش ، ص: 



 الفصل الثالث: القيمة السوقية لمسيم ومحدداتيا:

 

189 

 

غٓاب الإفصاح الكافْ فْ الأسواق الهالٓة، وىتٓجة  وراءٌا ٌو ْأفضت إلِ أن السبب الرئٓسو 

تؤطر قواعد وهعآٓر همزهة لجهٓع الجٍات و لذلك فقد تطورت الههارسات العهمٓة التْ تضبط 

 الهصدرة للأوراق الهالٓة فْ الأسواق الهالٓة.

اسة بتشكٓل لجىة عهل لدر  8111وهن الجٍة الأخرى قام هجمس هعآٓر الهحاسبة الدولٓة فْ سىة 

 هتطمبات الإفصاح فْ الهعآٓر الهحاسبٓة الدولٓة وهتطمبات الإفصاح فْ الأسواق الهالٓة العالهٓة.

هبادئ الحوكهة لمهؤسسات، والتْ  1999كذلك هىظهة التعاون الاقتصادي والتىهٓة أصدرت سىة

دئٍا ، فقد أفردت بابا كاهلا حول الإفصاح والشفافٓة لٓشكل احد هبا8113جرى تعدٓمٍا سىة 

 الخهسة.

تحقٓقا لهبدأ السوق الهىظهة والفاعمة فْ الاقتصاد : 1أنواع الفصاح في الأسواق المالية .8

تقر البورصات قواىٓن وشروطا  ،اتخاذ قراراتً الواعٓة والراشدة الوطىْ، وتهكٓىا لمهستثهر هن

ودٓهوهة ذلك الإدراج بإفصاح دوري وهستهر، وبالتالْ  وهتطمبات لإدراج الأوراق الهالٓة بالبورصة،

 ٓأخذ الإفصاح فْ الأسواق الهالٓة الشكمٓن التالٓٓن: 

 ٓرتبط الإفصاح السابق لإدراج الفصاح السابق لدراج الأوراق المالية في الأسواق المالية:  . أ

الأوراق الهالٓة بالدرجة الأولِ بهوضوع ىشرة الاكتتاب فْ السوق الأولْ أو بها ٓسهِ سوق 

ادة ٓىشر الهؤسسة هعموهات تكون هتاحة لمجهٍور تبتالإصدار أٓن   ن فٍٓا سبب الخوصصة أو الزٓ

 فْ رأس الهال، وأٓة هعموهات أخرى تكون هفٓدة لمهستثهرٓن لاتخاذ القرارات السمٓهة. 

بعد أن ٓتم إدراج الأوراق الهالٓة ح اللاحق لدراج الأوراق المالية في الأسواق المالية: الفصا . ب

فْ البورصة وها تم الإفصاح عىً هن هعموهات تتعمق بالجٍة الهصدرة للأوراق الهالٓة، تبدأ 

كل الهرحمة الثاىٓة أو بها ٓسهِ الإفصاح اللاحق لإدراج الأوراق الهالٓة، بحٓث تفصح الهؤسسة بش

                                                 
1

 " ِشجغ عاتك اٌزوش ٍ انبىرصتالإفصاح وانشفافُت فٍ انًعهىياث انًخعهمت بالأوراق انًانُت انًخذاونت فجّاي ػثذ اٌؼضٌض اٌؼثّأً "  

 .147ص:
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خر ٓكون لً آو أي طرف أو الهساٌهٓن أدوري وهستهر عن كل الهعموهات التْ تخدم الهستثهرٓن 

هصمحة فْ الهؤسسة، ٌذا الأخٓر ٓهكن تقسٓهً إلِ قسهٓن أساسٓن ٌها الإفصاح الإلزاهْ 

 :والإفصاح الاختٓاري أو الطوعْ

  :بها أن هعظم أىظهة الإفصاح تم تصهٓهٍا لحهآة الهستثهرٓن وسلاهة الفصاح اللزامي

السوق الهالْ، فان ٌىاك العدٓد هن الدول تفرض عمِ الهؤسسات هعآٓر للإفصاح تكون همزهة 

ذا بها ٓضهن الحق الهتساوي فْ الحصول عمِ حد أدىِ هن الهعموهات، فقبل الطرح الأولْ  وٌ

ة للأوراق الهالٓة أن توفر الحد الأدىِ هن الهعموهات للأسٍم ٓجب عمِ الهؤسسة الهصدر 

لمهستثهرٓن الهتوقعٓن طبقا لها ٓفرضً قاىون سوق الأوراق الهالٓة، وبعد أن تىتٍْ الهؤسسة هن 

ذا حهآة لهصالح الهساٌهٓن وتقٓٓم  عهمٓة البٓع فعمٍٓا أن تضع إطارا زهىٓا للإفصاح وٌ

 استثهاراتٍم.

  ن الإفصاح الإلزاهْ ٓفرض عمِ الهؤسسات حد أدىِ هن الهعموهات بها أ ألاختياريالفصاح

 هن أكثر هعموهات عمِ الحصول إلِ ٓسعون ها كثٓرا أصحاب الهصمحة الهحاسبٓة، فأن

 والتقدٓرات التوقعات الطوعٓة الهعموهات وتشهل الإلزاهْ، إطار الإفصاح ٓتطمبٍا التْ الهعموهات

ِ  .تارٓخٓة هعموهات عن الالزاهِ الإفصاح هن الأحٓان أٌم هن كثٓر فْ وٌ

 الهاضٓة القمٓمة السىوات خلال العاهة لدى كبٓر اتجاي : سادالمالية الأسواق في الفصاح حدود .9

 السىوات فْ العالهْ الاقتصاد فْ الكبٓر وخاصة هع الىهو هن الإفصاح،  اكبر بدرجة ٓطالب

 جدا قصٓر زهن فْ الحدود عبر الهعموهات إتاحة عمِ الأخرى الهؤسسات والكٓاىات السابقة وقدرة

ذي الهتعددة،  التقىٓات الحدٓثة خلال هن  حٓث سمبٓاتٍا أٓضا لٍا الاتصال عمِ الهضافة القدرة وٌ

 غٓر بشكل الهعموهات عن الإفصاح عن تىتج قد التْ الهخاطر وتقمٓل الحذر عمِ الشركات ٓجب

فٍٓا  الهصالح وأصحاب الهؤسسة  تقوم أن ٓجبالعصر  ٌذا ففْ فًٓ، هرغوب أو غٓر هتعهد
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 الصاعدة بشكل الأسواق اقتصادٓات تتحرك وبٓىها  هىً والخاطئ الدقٓق وتحدٓد الهعموهات بفحص

ادة ىحو عام  هن حدود لذلك وضع الضروري هن الهؤسسات ٓكون هن الهطموبة الإفصاح درجة زٓ

 خلال التىافسٓة هن قدرتٍا ٓسمب قد الذي والإفصاح اللازم غٓر الإفصاح حهآة الهؤسسة هن اجل

 الهادٓة عن الهعموهات الإفصاح الهؤسسات عمِ ٓفرض الحرة الاقتصادٓات ففْ الإضافٓة، التكمفة

 وجٍة الهتاحة هن إجهالْ الهعموهات ىاتج هن ٓغٓر أن ٓهكن الهعموهات أن أي إذا كان الإفصاح

 ٓأخذٌا لمهستثهر أن ٓهكن كان إذا هادٓة الحقٓقة تكون الهثال سبٓل وعمِ العاقل، الهستثهر ىظر

 الأوراق. بتمك الاحتفاظ أو البٓع أو بالشراء قرار اتخاذ عىد اعتباري فْ

ٓحتاج الفصاح المحاسبي في مواجية مشكمة عدم تماثل المعمومات في سوق المال:  .11

الهستثهر فْ سوق الهال لبٓاىات وهعموهات عن الهؤسسات التْ لدٍٓا أسٍم تتداول تساعدي فْ 

اتخاذ القرارات، وتعتبر القوائم الهالٓة احد الهصادر الرئٓسٓة التْ ٓتم الاعتهاد عمٍٓا فْ سوق 

د العوائد والتوزٓعات الهال، ىظرا لاحتوائٍا عمِ البٓاىات والهعموهات التْ لٍا الأثر الكبٓر فْ تحدٓ

 والهخاطر الخاصة بالأوراق الهالٓة.

 لذلك تعتبر الهعموهات بأىٍا بٓاىات هحددة عن الأوراق الهالٓة هحل التداول فْ البورصة، وعن 

 .  1ظروف السوق الهحٓطة بٍذي الأوراق وبأسعار هحددة

ارة الهؤسسات حجب فعدم تهاثل الهعموهات فْ سوق الأوراق الهالٓة ٓحدث عىدها تتعهد إد

هعموهات هعٓىة عن الهستثهرٓن لاستخداهٍا فْ تحقٓق عائد غٓر عادي هن الأسٍم التْ ٓهمكوىٍا 

ا التىافسْ.  او قد تحجب إدارة الهؤسسة هعموهات تعتقد أىٍا تضر بهركزٌ

 وتعد هشكمة عدم تهاثل الهعموهات الهصدر الأساسْ لزٓادة الحاجة للإفصاح عن الهعموهات التْ 

ا الهؤسسات فْ التقارٓر الهختمفة، وذلك بزٓادة الهعموهات الهفصح عىٍا لخدهة الأغراض   تىشرٌ

                                                 
1

"  دراست نىالع أسىاق الأوراق انًانُت انعربُت وسبم رفع كفاءحها –يخطهباث كفاءة سىق الأوراق انًانُت ِفراح طاٌخ ٚآخشْٚ "  

 .183ِشجغ عاتك اٌزوش ، ص: 
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 الهختمفة لمهستثهرٓن.

بالتالْ الإفصاح الشاهل ٓؤدي إلِ تخفٓض عدم العدالة بٓن الهستثهرٓن وهن ثم تخفٓض عدم 

تحقق ذلك هن خلال الإفصاح عن اكبر قدر ههكن هن اله عموهات لخدهة تهاثل الهعموهات وٓ

الهستثهرٓن وفْ ٌذا الصدد فان الهؤسسات تحاول أن تفصح اختٓارٓا عن اكبر قدر هن الهعموهات 

 عن الهؤسسات الأخرى.    متهٓزلوذلك كوسٓمة 

  خلاصة:

مٍٓا عٓتطمع  أنهن الأهور الٍاهة التْ ٓجب تعتبر القٓهة السوقٓة للأسٍم فْ الأخٓر ىجد أن    

الهتعاهمون بالأوراق الهالٓة وهدراء الهحافظ الاستثهارٓة، لأىٍا تشهل جزءاً هٍهاً هن العائد  الذي 

ٓحصل عمًٓ الهتعاهل عمِ شكل أرباح رأسهالٓة والتْ قد تأخذ اٌتهام أكبر هن التوزٓعات الدورٓة 

القٓهة ، باعتبار ان عةللأسٍم بسبب قٓهتٍا التْ تتجاوز فْ كثٓر هن الأحٓان قٓم الأرباح الهوز 

ذي القٓهة سرٓعة التغٓر  السوقٓة لمسٍم ٌْ القٓهة التْ ٓتم التعاهل بٍا فْ سوق الأوراق الهالٓة وٌ

وكثٓرة التقمب حٓث تتأثر بالوضع الهالْ لمشركة الهصدرة لٍا والعرض والطمب عمٍٓا والعواهل 

ادة القٓهة السوقٓة عن القٓ هة الاسهٓة لمسٍم تجعل الهتعاهل ٓحقق والهتغٓرات السابقة الذكر، فزٓ

ادة القٓهة السوقٓة عىد البٓع عن القٓهة السوقٓة عىد الشراء  أرباحاً رأسهالٓة كها ٌو الحال عىد زٓ

 للأسٍم.

 



 

 

 

 

 

 

 الفصل الرابع:

واقع الإفصاح المحاسبً فً المؤسساث 

المسعرة فً السىق الجزائري للأوراق 

الماليت وسىق عمان المالً وأثر ذلك 

.أسعار أسهمها المتداولتمحدداث وعلى   
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  تمهيد:

بما أف سوؽ الأوراؽ المالية أصبح مف المصادر الأساسية لتمويؿ المؤسسات، وخاصة في       

بناء  إلىالاقتصاديات الرأسمالية التي تتميز بتشجيع القطاع الخاص، لذلؾ سارعت معظـ دوؿ العالـ 

في إحداث تنمية اقتصادية شاممة، لكف لكي تؤدي ىذه الأسواؽ  اميم التؤدي دور  للأوراؽ المالية أسواؽ

الأدوار المنوطة بيا فلابد أف تكوف عمى درجة كبيرة مف الكفاءة، ولعؿ أىـ عنصر يجب أف يتوفر في 

الكفاءة ىو وجود إطار فعاؿ لتنظيـ معمومات المالية مف حيث إعدادىا والإفصاح عنيا حتى تكوف 

لذلؾ نحوؿ مف خلاؿ ىذا الفصؿ التعرؼ عمى واقع تعكس قيمتيا الحقيقية،  أسعار الأوراؽ المالية

ؽ المالية واثر ذلؾ عمى الإفصاح المحاسبي لدى المؤسسات المدرجة في سوقي الجزائر و عماف للأورا

 المالية ومحدداتيا. أوراقياأسعار 

 : سوق الأوراق المالية الجزائرية:أولا

   :الماليةماهية بورصة الجزائر للأوراق  .1

السمطة الجزائرية  قامت بيانظرا للإصلاحات التي  للأوراق المالية: الجزائرالتعريف ببورصة  . أ

يجاد سبؿ أخرى لمتمويؿ التفكير في إنشاء سوؽ  أبد ،والقاضية بخوصصة المؤسسات العمومية وا 

الذي يعتبر النقطة الأساسية  10 - 93 مف خلاؿ إقرار المرسوـ التشريعي ؾللأوراؽ المالية وتجسد ذل

مؤسسة عمومية ىدفيا تنظيـ المعاملات بالأوراؽ في ما بعد والتي أصبحت لإنشاء بورصة الجزائر، 

 ىما:ميمتيف وتضـ بورصة الجزائر عمى ىيئتيف المالية، 

 ( شركة تسيير البورصة والقيمSGBV)1 : وفقا  ،1993 يما 23بتاريخ  تأأنشوىي شركة

الوسطاء في  ات إلىخدميـ الدلتقتشكؿ إطارا منظما  أصبحت بذلؾو ، 10 – 93لممرسوـ التشريعي 

                                                 
1

  www.sgbv.dzانًٕلغ انشصًٙ نجٕسطخ انجزائش:  

http://www.sgbv.dz/
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عمميات البورصة، وتأخذ الشركة عمى عاتقيا عممية التنظيـ العممي لإدراج الأوراؽ المالية في البورصة، 

 البورصة.في  تداوؿالمعمومات المتعمقة بالكؿ وتسيير نظاـ التداوؿ والتسعيرة ونشر 

بموجب المرسوـ أيضا وىي لجنة تـ تأسيسيا  :(COSOBلجنة تنظيم ومراقبة عمميات البورصة ) -

، 1996نشاطيا الفعمي انطمؽ في فيفري  أف، غير 1993 ماي 23المؤرخ في  10 - 93التشريعي 

مختمؼ ، وتنظيـ السوؽ ومراقبة وأمواليـ في حماية المستثمريفليذه المجنة وتتمثؿ الميمة الرئيسية  

 عممياتيا.

مف وراء إنشاء بورصة المرجوة انت الأىداؼ ككؿ البورصات العالمية كأهداف بورصة الجزائر:  . ب

 : العناصر التاليةتحقيؽ الجزائر 

 تسيير الأمواؿ وتنظيـ ومراقبة عمميات التداوؿ؛  

 حماية حقوؽ المستثمريف، وضماف التمويؿ اللازـ لممؤسسات ذات العجز المالي؛ 

 ؛في المعاملات السير عمى سير عمميات التداوؿ، وتوفير الشفافية الكاممة 

 التطبيؽ التاـ لمجانب القانوني لحماية حقوؽ ذات العلاقة. 

يمكف التي : وفقا لمتشريعات الجزائرية حددت جيات معنية الجزائر بورصةالجهات المتعاممة في  . ت

 :ةالتالي نذكرىا في النقاطالجزائر ليا التعامؿ في بورصة 

 التي تقوـ بإصدار أوراؽ مالية سواءا كانت عمومية وىي كؿ المؤسسات  المصدروف للأوراؽ المالية

 ؛خاصة أو

 ؛الذيف يقوموف بعمميات تداوؿ الأوراؽ المالية المستثمروف 

 ىي المؤسسات المرخص ليا العمؿ داخؿ السوؽ الوسطاء المالييف. 
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  مفالجزائرية  مجمس إدارة شركة تسيير بورصة القيـ المنقولةيتكوف : الجزائر بورصةمجمس إدارة  . ث

 :يمكف ذكرىـ في التاليالوسطاء في عمميات البورصة، و  التي تمثؿالبنوؾ الستة 

  (CNEP) قائـ بالإدارة يمثؿ المساىـ الصندوؽ الوطني لمتوفير والاحتياطوىو ال :الرئيس

  :يـفالأعضاء أما 

  قائـ بالإدارة يمثؿ المساىـ البنؾ الخارجي الجزائريعضو (BEA؛)  

 قائـ بالإدارة يمثؿ المساىـ القرض الشعبي الجزائري عضو (CPA)؛ 

 قائـ بالإدارة يمثؿ المساىـ البنؾ الوطني الجزائري عضو (BNA)؛ 

 قائـ بالإدارة يمثؿ المساىـ بنؾ الفلاحة والتنمية الريفية عضو  (BADR؛) 

 قائـ بالإدارة يمثؿ المساىـ بنؾ التنمية المحمية عضو (BDL)؛ 

 المدير العاـيمثؿ  عضو. 

  تتمتع بورصة الجزائر بالييكؿ التنظيمي التالي:: الجزائرية الهيكل التنظيمي لمبورصة . ج
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 يجهش الإداسح

 انًذٚشٚخ انؼبيخ  

 (: يوضح الهيكل التنظيمي لبورصة الجزائر للأوراق المالية:1-4الشكل رقم )

 

 

   

 

 

 

 

 

 (www.sgbv.dzالموقع الرسمي لبورصة الجزائر )المصدر: 

الجزائر انو يحتوى عمى ىيئتيف فقط الأولى مكمفة بالإدارة  الملاحظ مف خلاؿ الييكؿ التنظيمي لبورصة

وىي  والثانية مكمفة بعمميات وتطوير السوؽ والتي تجمع بيف المالية والمحاسبة والوسائؿ العامة والمالية

، كما نلاحظ غياب ىيئة مكمفة لسوؽ والآليات التي يمكف أف تساىـ في تطويرهمكمفة بكؿ عمميات ا

   .بالإفصاح والإعلاـ وىو ما يشكؿ عائؽ كبير أماـ المؤسسات والمستثمريف مف الاستفادة مف المعمومات

 البورصة الجزائرية تتضمف عممية الإدراج فيللأوراق المالية:  تعميمات الإدراج في بورصة الجزائر . ح

 نذكرىا في النقاط التالية:ثلاث مراحؿ ميمة 

 وىي المرحمة التي تسبؽ عممية الإدراج في البورصة والخطوة الأولى التي  :مرحمة ما قبل الإدراج

 :يجب أف يتبعيا المُصدر، ميما كاف شكمو، وتتضمف ما يمي

الوحيدة المخولة بإصدار قرار : تعتبر الجمعية العامة الاستثنائية لمشركة الجية القرار بإجراء العممية  -

 خهٛخ الإػلاو

ْٛئخ يكهفخ 

ثؼًهٛبد 

 ٔرطٕٚش انضٕق

 ػًهٛبد انضٕق

 رطٕٚش انضٕق
انًٕاسد انجششٚخ 

 ٔانٕصبئم انؼبيخ

ْٛئخ يكهفخ 

 ثبلإداسح ٔانًبنٛخ

انًبنٛخ 

 ٔانًحبصجخ

 خهٛخ الارظبل ٔالإػلاو

 خهٛخ الإػلاو

http://www.sgbv.dz/
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القياـ بإحدى عمميات المجوء العمني للادخار، ولا يمكنيا أف تفوّض لمجمس الإدارة أو مجمس الإدارة 

 ؛الجماعية إلّا الصلاحيات التي تمكنيما مف تفعيؿ ىذه العممية

الدقيؽ عمى : إف إدراج أي شركة في البورصة يقتضي فحصيا الإعداد القانوني لمشركة والأسهم  -

المستوى القانوني، وذلؾ لأفّ الشركة كثيراً ما تُمزَـ بإجراء تغييرات في النظاـ الأساسي والشكؿ القانوني 

 ؛وىيكؿ رأس الماؿ لتمبية متطمبات القبوؿ في التسعيرة

: يجب عمى الشركة أف تسعى لتقييـ أصوليا مف خلاؿ عضو في الييئة الوطنية تقييم الشركة  -

لمحاسبيف، مف غير محافظ حسابات الشركة، أو أي خبير آخر تعترؼ المجنة بتقييمو، عمى أف لمخبراء ا

 ؛لا يكوف عضواً في ىذه الأخيرة، ويُعتمد عمى ىذا التقييـ في تحديد أسعار بيع أو إصدار الأسيـ

يؽ، وتتمثّؿ : ينبغي عمى الشركة أف تختار ليا وسيطاً في عمميات البورصة قائداً لمفر اختيار الوسيط  -

 .ميامو في مساعدتيا ومرافقتيا وتقديـ المشورة ليا عبر جميع مراحؿ عممية الإدخاؿ

: يجب عمى الشركة تقديـ مشروع "مذكرة إعلامية" لدى لجنة تنظيـ إعداد مشروع المذكرة الإعلامية  -

الشركة  والتي تتضمف كافة التفاصيؿ ذات الصمة بأنشطة  (COSOB)عمميات البورصة ومراقبتيا

 ؛( ووضعيا المالي وخصائص السندات المصدرة )العدد، السعر، الشكؿ القانوني

يجب أف يحتوي ممؼ طمب القبوؿ، كما ىو محدد في تعميمة لجنة تنظيـ إيداع ممف طمب القبول:   -

والمتعمقة بقبوؿ القيـ المنقولة  1998أبريؿ  30المؤرخة في  01-98عمميات البورصة ومراقبتيا رقـ 

 لمتداوؿ في البورصة، عمى: 

 طمب القبوؿ؛ 

  لة التي قررت أو صرّحت بالإصدار؛محضر الجية المخو 

 مشروع المذكرة الإعلامية؛ 
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 مشروع الدليؿ؛ 

 معمومات عامة عف الجية المصدرة؛ 

 معمومات عف التمويؿ؛ 

 ية؛معمومات اقتصادية ومال 

 الوثائؽ القانونية؛ 

 تقرير تقييمي لعممية إصدار الأسيـ. 

 ويجب عمى الشركة تقديـ مشروع "مذكرة إعلامية" لدى لجنة تنظيـ عمميات البورصة ومراقبتيا

COSOB  ستراتيجيتيا  والتي تتضمف كافة التفاصيؿ ذات الصمة بأنشطة الشركة ووضعيا المالي وا 

 ؛( وخصائص السندات المصدرة )العدد، السعر، الشكؿ القانوني

( لدراسة الممؼ،  02تممؾ لجنة أجؿ شيريف اثنيف ) تأشيرة لجنة تنظيم عمميات البورصة مراقبتها  -

 ؛وبناء عميو تمنح أو ترفض منح التأشيرة

: قبؿ إجراء عممية الإدراج في البورصة، يتعيف عمى الشركة الانضمام إلى المؤتمن المركزي  -

الانضماـ إلى المؤتمف المركزي مف أجؿ تسجيؿ رأس ماليا بأكممو في حالة إصدار أسيـ أو مبمغ 

 ؛القرض في حالة إصدار سندات

الجية المصدرة بإطلاؽ حممة تسويقية  : سعياً لإنجاح عممية توظيؼ السندات، تقوـحممة التسويق  -

مف خلاؿ وسائؿ الإعلاـ المختمفة )الإذاعة والتمفزيوف والصحؼ ... ( وتوزيع الدلائؿ والمذكرات 

 ؛الإعلامية عبر كامؿ شبكة نقابة التوظيؼ

راء : يتـ البيع عموماً مف خلاؿ الشبكة المصرفية. إذ يقوـ المستثمروف بتقديـ أوامر الشبيع السندات  -

الخاصة بيـ مباشرة لدى البنوؾ، الأعضاء في نقابة التوظيؼ، مف خلاؿ إيداع مبمغ يمثؿ مقابؿ قيمة 
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 ؛عدد الأسيـ المطموبة

: في حاؿ استيفاء شروط الإدراج في التسعيرة، يتـ الإعلاف بأفّ العرض إيجابي وتنُشر كشف النتائج  -

ذا حدث العكس فيتـ رفض، نتائج العممية لمجميور  ؛إدراج السند في التسعيرة وا 

أياـ  العممية، وذلؾ في غضوف ثلاثة: يقوـ المؤتمف المركزي عمى السندات بتسوية تسوية العممية  -

 .مف أياـ العمؿ ابتداءً مف تاريخ كشؼ النتائج

 وىذه ىي المرحمة التي يبدأ فييا قيد السند في التسعيرة، وذلؾ بعد أف تحصؿ الشركة مرحمة الإدراج :

، ى إذف )قرار القبوؿ( مف لجنة تنظيـ عمميات البورصة ومراقبتيا لمقياـ بدخوليا الفعمي لمبورصةعم

تنشر شركة تسيير بورصة القيـ إعلاناً في النشرة الرسمية لمتسعيرة ويوضح تاريخ حصة التسعير و 

يرة الأولى كما تنشر شركة تسيير بورصة القيـ نتائج حصة التسع، الأولى لمسند وسعر إدخاؿ السند

 .لمجميور في النشرة الرسمية لمتسعيرة

 وىذه ىي الخطوة التي تأتي مباشرة بعد حصة التسعيرة الأولى لمسند في مرحمة ما بعد الإدراج :

 وتتضمف ما يمي: السوؽالبورصة وتغيّراتو في 

يُسمح لمشركات، مف أجؿ ضبط أسعار الأسيـ، بشراء أسيميا الخاصة بموجب عقد  عقد السيولة:  -

يتـ توقيع العقد بيف الشركة والوسيط في عمميات البورصة والغرض منو ىو تحديد ، بحيث السيولة

الشروط التي يتصرؼ بموجبيا الوسيط نيابة عف الجية المصدرة في السوؽ في سبيؿ تعزيز سيولة 

 ؛ظاـ تسعيرتياالسندات، وانت

ّـ تسعيرة السند في البورصة حتّى تُصبح الجية المصدرة مُمزمة بإطلاع  نشر المعمومات:  - ما إف يت

، الجميور بأي تغيير أو حدث ىاـ مف شأنو، إف كاف معروفاً، التأثير بشكؿ كبير عمى سعر السندات

لية السنوية والفصمية، وكذا إيداعيا ويتعيف عمييا أيضاً إطلاع الجميور بتقارير التسيير والكشوؼ الما
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لدى لجنة تنظيـ عمميات البورصة ومراقبتيا وشركة تسيير بورصة القيـ والمؤتمف المركزي عمى 

 .السندات

 العديد مف المزايا نذكر منيا:الجزائرية إدراج المؤسسة في البورصة  ىذا و يمنح

  رفع رأس الماؿ و تعزيز الأمواؿ الخاصة ميما كانت طبيعة طموحات الشركة، مثؿ إطلاؽ مشاريع

تنموية كبرى )إنشاء فرع ليا، أو شراء مؤسسة ... ( وأيضا زيادة أو تحسيف قدرتيا الإنتاجية وتخفيض 

 ؛ديونيا

 التي تتيح ليا  تنويع مصادر التمويؿ: يجب عمى الشركة تنويع مصادرىا لمتمويؿ بفضؿ البورصة

مف خلاؿ المجموعة الواسعة مف المنتجات التي تقدميا لممستثمريف مع حماية المساىميف  ، ذلؾالفرصة

 ؛الأصمييف لمشركة

  توسيع نطاؽ المساىميف: تسيؿ عممية الإدراج في البورصة دخوؿ مساىميف جدد قد تحتاجيـ الشركة

 ؛روج مف رأس ماؿ الشركةتسمح أيضاً بالخ ، كماخلاؿ سعييا لتطوير أعماليا

   تعزيز الشيرة: تسمح عممية إدراج الشركة في البورصة بتعزيز سمعتيا و شيرتيا وتعزيز مصداقيتيا

 ؛لدى شركائيا عمى المستوييف الوطني والدولي

 جزءًا مف العممية لموظفييا  تثميف الموارد البشرية: فالشركة التي تندرج في البورصة تخصص

 تحفيزي يسمح بتعبئة وتحفيز الموارد البشريةنظاـ كوىذا ، صبحوا مف المساىميف فيياوتمنحيـ الفرصة لي

 ؛في المؤسسة

   تحقيؽ استدامة الشركات ومراقبتيا الاحتياطية: تسيؿ عممية الإدراج في البورصة أيضا استدامة

ؿ أو وفاة أحد الشركة، ولا سيما في حالة الشركات العائمية لأنيا تتجنّب أي انقساـ أو حؿ بعد رحي
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كما تضمف المراقبة الاحتياطية لمشركة مف خلاؿ توزيع حصة مف رأس الماؿ أو ؛ المساىميف الكبار

 ؛المجوء إلى استخداـ المنتجات المالية المناسبة

 تفرض عممية الإدراج في البورصة الحد الأدنى مف الموثوقية " التغيير في نظاـ " حوكمة الشركات :

حوكمة لمشركات " حديث مف أجؿ تحقيؽ " وىذا ما يؤدي إلى إنشاء نظاـ  حسابات الشركةوالشفافية في 

 .الرقابة الداخمية والاحترافية لمييئات الإدارية والتسييرية

يتعيف عمى كؿ شركة تكوف تعميمات الإفصاح المقررة من قبل بورصة الجزائر للأوراق المالية:  . خ

لمتنظيـ المعموؿ بو لدى لجنة تنظيـ عمميات البورصة ومراقبتيا أف ، وطبقا الجزائرية مسعرة في البورصة

 يمي: اتقوـ بم

  ا في أسعار الأوراؽ غنيا أف تؤثر تأثيرا بالأكؿ واقعة ميمة مف شعمى أف تنيي إلى عمـ الجميور

 المالية، ويجب أف تكوف صحيحة وأمينة؛

  توزيع وطني؛و طابع أف تنشر الكشوفات المالية السنوية في عدة جرائد ذات 

  إلى المساىميف، واف توضع تحت تصرفيـ التقارير السنوية المنشورة في ىذه المعمومات أف تصؿ

 الجرائد الوطنية.

 :الجزائرية المهتمة بها فيمعايير المحاسبة الدولية والمؤسسات  .2

 بإصلاحات محاسبيةالدوؿ التي قامت بيف تعتبر الجزائر مف المحاسبة الدولية في البيئة الجزائرية:  . أ

البيئة المحاسبية الدولية، وفي إطار ذلؾ مع  جزائريةدماج البيئة المحاسبية اللإ، وذلؾ في محاولة كبرى

 : 1يمي ماب يتميزو معايير المحاسبة الدولية  مستمد مفقامت الجزائر بتصميـ نظاـ محاسبي مالي 

 ؛العالمي النظاـ يتماشى  مع اقتصاد السوؽىذا يكوف  أف 

                                                 
1

ٚخ، انؼذد س" يجهخ أثحبس الزظبدٚخ ٔإداإصلاح الٌظبم الوحبسبٍ الوبلٍ الجسائرٌ للتىافك هع هعبَُر الوحبسبت الذولُتجٕد٘ يحًذ سيز٘ "  

 .75، ص: 2009، 06سلى 



انشاثغ: ٔالغ الإفظبح انًحبصجٙ فٙ انًؤصضبد انًضؼشح فٙ انضٕق انجزائش٘  انفظم

 نلأٔساق انًبنٛخ ٔصٕق ػًبٌ انًبنٙ ٔأصش رنك ػهٗ يحذداد ٔ أصؼبس أصًٓٓب انًزذأنخ:
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 المقرة مف قبؿ معايير المحاسبة الدولية؛ الأساسيةتتميز بالخصائص و تكوف مخرجات أف 

 ؿ لواقع المؤسسة الوطنية.يتمث أكثرالتي ينتجيا تكوف القوائـ المالية  أف 

بالرغـ مف أف ىناؾ تأييد كبير لتطبيؽ معايير المحاسبة الدولية في الجزائر، إلا أف الممارسيف  لكف

 :1يقروف أف ىناؾ معوقات تعرقؿ عممية التطبيؽ نذكر منيالمينة المحاسبة 

مقتبس مف المعايير المحاسبة الدولية المصاغة عمى أساس خصائص الوطني النظاـ المحاسبي  -

 يمكف تطبيقيا؛التي الدوؿ المتقدمة، وىذا ما يجعؿ ىناؾ حصر لبعض العناصر فقط 

بعض بيؽ معايير المحاسبة الدولية في ضعؼ أداء القطاع البنكي الجزائري يؤدي إلى حصر  تط -

 ؛التجارية المعاملات

  .عدـ تماشي قوانيف الضريبة مع متطمبات النظاـ المحاسبي المالي -

توجد عمى مستوى الجزائر العديد مف  المؤسسات المهتمة بالمحاسبة في البيئة الجزائرية: . ب

 :  2التي تيتـ بالمحاسبة نذكر منياالوطنية سسات والييئات ؤ الم

 :وتمثميا الجامعات الجزائرية والمؤسسة العممية و المينية الأخرى سواء  المؤسسات الأكاديمية والعممية

 ؛كانت حكومية أـ خاصة

 :وىي المؤسسات التي تيتـ بالمحاسبة مف زاوية مينية بحتة ومنيا: المؤسسات المينية 

  ؛المجمس الوطني لممحاسبة 

  ؛بورصة الجزائر 

  ؛وزارة المالية 

  ؛وزارة الصناعة والتجارة 

                                                 
1

 .20، ص: 18الزظبدٚخ، انؼذد " دساصبد  هعىلبث تطبُك هعبَُر الوحبسبت الذولُت فٍ الجسائر وسبل تجبوزهبٕٚكضبَٙ سشٛذ ٔآخشٌٔ "  
2

 " انًؼبٚٛش انًحبصجٛخ انذٔنٛخ ٔانجٛئخ انجزائشٚخ يزطهجبد انزطجٛك" ثٍ ػٛشٙ ثشٛش  



انشاثغ: ٔالغ الإفظبح انًحبصجٙ فٙ انًؤصضبد انًضؼشح فٙ انضٕق انجزائش٘  انفظم

 نلأٔساق انًبنٛخ ٔصٕق ػًبٌ انًبنٙ ٔأصش رنك ػهٗ يحذداد ٔ أصؼبس أصًٓٓب انًزذأنخ:
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  .بنؾ الجزائر 

 رمعاييوتطبيقية وتقوـ بتطبيؽ  التي تيتـ بالمحاسبة مف زاوية عمميةالجيات وىي  المؤسسات العممية:

 منيا:نذكر ة الدولية المحاسب

  ؛الشركات التابعة لمقطاع العاـ 

   ؛الخاصةالشركات 

  وغيرىا أشخاصشركات كمؤسسات أخرى وشركات  ذات مسؤولية محدودة. 

التي  الإصلاحاتوفقا لجممة : 1كما وردت في التشريعات الجزائرية المحاسبيمتطمبات الإفصاح  .3

قامت بيا الدولية الجزائرية، والتي مست مؤسسات القطاع العاـ والخاص مف الناحية العممية والمحاسبية، 

في مضمونيا  اوجب المشرع الجزائري مجموعة مف القوانيف والأوامر التي تدؿ عمى الإفصاح المحاسبي

المؤسسة طبقا لنص المادة  ما نص عميو القانوف التجاري مف وجوب نشر الحصيمة السنوية لنشاط مثؿ

التي تعاقب عمى  811المشرع مف حماية جزائية في المادة  هما أقر كذلؾ  ،مف القانوف التجاري 716

كذلؾ المادة نجد نشر ميزانية غير مطابقة لمواقع لإخفاء حالة الشركة الحقيقة أو توزيع أرباح صورية، و 

بعد صدور  و، ي عف السنة المالية المنصرمةالتي تعاقب عمى التخمؼ عف وضع التقرير المال 813

المتعمؽ ببورصة القيـ المنقولة المعدؿ  23/05/1993المؤرخ في:  10 - 93 المرسوـ التشريعي رقـ:

حثت منو،  35المادة  أفغير  حاسبيلـ ينص المشرع بشكؿ صريح عمى واجب الإفصاح الم والمتمـ

في البورصة بالأحكاـ التشريعية والتنظيمية ولا سيما في تقيد الشركات المسعرة مف تأكد ال عمى المجنة

 . مجاؿ النشر القانونية

في ىذا القانوف إلا عمى الشركات التي تصدر قيما المحاسبي كما لـ ينص المشرع عمى واجب الإفصاح 

                                                 
1

ًذ حًزح ػجذ انْٕبة " أًْٛخ الإفظبح انًبنٙ فٙ انٕلبٚخ يٍ جشائى انجٕسطخ ٔيٕلف انًششع انجزائش٘ يُّ" يجهخ انؼهٕو الإَضبَٛخ، جبيؼخ يح 

 . 198،  196ص:  -، ص2013، 29خٛضش، ثضكشح، انؼذد 



انشاثغ: ٔالغ الإفظبح انًحبصجٙ فٙ انًؤصضبد انًضؼشح فٙ انضٕق انجزائش٘  انفظم

 نلأٔساق انًبنٛخ ٔصٕق ػًبٌ انًبنٙ ٔأصش رنك ػهٗ يحذداد ٔ أصؼبس أصًٓٓب انًزذأنخ:
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مذكرة لإعلاـ الجميور تتضمف البيانات الإجبارية الشركات بأف تنشر  ممثمة في السندات،منقولة 

-03بموجب القانوف  2003منصوص عمييا في القانوف التجاري، إلا انو بعد التعديؿ الصادر سنة ال

عمى انو  منو 41نصت المادة  10 - 93المعدؿ لممرسوـ التشريعي  17/02/2003المؤرخ في:  04

ج مالي آخر بالمجوء العمني مية تصدر أوراقا مالية أو أي منتيجب عمى كؿ شركة أو مؤسسة عمو 

ووضعيتيا المالية  دخار أف تنشر مسبقا مذكرة موجية إلى إعلاـ الجميور تتضمف تنظيـ الشركةللا

  .1وتطور نشاطيا

 بورصة الجزائر وأنظمتيا أنيا لـقانوف التشريعات الجزائرية و  مف خلاؿيلاحظ  عميو ومما سبؽ ذكرهو 

ىو مف  حاسبيفإذا كاف الإفصاح المالتي يستحقيا، والاىتماـ  المكانةحاسبي المتفرد لموضوع الإفصاح 

في أيضا  اليامةالشروط أيضا مف مف يصبح فإنو  الدولية عماؿالأالماؿ و الشروط الأكيدة في عالـ 

 نظرا لارتباط الاقتصاد الجزائري بالاقتصاد الدولي. الجزائر

 :الأردنيالمالية  الأوراقثانيا: سوق 

يتفؽ معظـ الباحثوف ورجاؿ الماؿ والأعماؿ عمى أف السياسة  المالية: للأوراقماهية بورصة عمان  .1

الاقتصادية المتبعة مف طرؼ الحكومة الأردنية تتسـ بالوضوح والدقة لاف النظاـ الاقتصادي الأردني 

وحماية نظاـ حر يقوـ عمى تشجيع المبادرات والاستثمارات الخاصة والفردية، ويبقى دور الحكومة لتييئة 

ة للاستثمار وتقديـ الحوافز لممستثمريف وخاصة الصغار منيـ، كما يمكف أف تتدخؿ الدولة البيئة المناسب

في المشاريع الصناعية الكبرى أو التي تحتاج إلى رأسماؿ كبير، إف اقتضى الأمر كطرؼ مشارؾ 

لات وينظـ المعام سيريلكي وبناءا عميو فقد عمدت الحكومة الأردنية إلى تأسيس سوؽ للأوراؽ المالية 

 المالية مف خلاؿ قوانيف وتشريعات منظمة لعمميات البيع والشراء والتعامؿ بالأدوات المالية المختمفة، 
                                                 

 (http://www.cosob.org) خ ٔيشالجزٓبطظٛى ٔػًهٛبد انجٕسرُانًٕلغ الانكزشَٔٙ نهجُخ  1
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 المالية. وراؽللأبورصة عماف  أووأطمؽ عمى ىذا السوؽ اسـ سوؽ عماف المالي 

 مارس 11: تأسست بورصة عماف للأوراؽ المالية في للأوراق المالية التعريف ببورصة عمان . أ

وتدار مف قبؿ القطاع الخاص ومصرح ليا  ،لا تيدؼ إلى تحقيؽ الربح ،كمؤسسة مالية مستقمة 1999

تدار بورصة عماف ، و 1الأردنية بمزاولة العمؿ كسوؽ منظـ لتداوؿ الأوراؽ المالية في المممكة الياشمية

 ليومية لمبورصةمف قبؿ مجمس مكوف مف سبعة أعضاء ومدير تنفيذي يتولى إدارة ومتابعة الأعماؿ ا

تتكوف عضوية البورصة مف الوسطاء المالييف والوسطاء لحسابيـ وأي جية أخرى يحددىا مجمس 

تمتزـ بوصة عماف بتوفير مبادئ  مفوضي ىيئة الأوراؽ المالية والذيف يشكموف الييئة العامة لمبورصة

لتداوؿ الأوراؽ المالية وترسيخ وصحيحة  العدالة والكفاءة والسيولة، حيث تسعى إلى توفير بيئة سميمة 

أسس التداوؿ السميـ والعادؿ، وحماية المتعامميف في سوؽ رأس الماؿ ولمقياـ بذلؾ قامت بورصة عماف 

 .لتكوف بذلؾ الصرح المناسب للاستثمار بتطبيؽ أنظمة وتعميمات تتماشى مع المعايير العالمية

بشكؿ رئيسي إلى توفير المناخ ف عمابورصة تيدؼ : عمان للأوراق المالية بورصةأهداف  . ب

المناسب لضماف تفاعؿ قوى العرض والطمب عمى الأوراؽ المالية المتداولة وترسيخ أسس التداوؿ السميـ 

 والعادؿ مف خلاؿ:

 ؛وضع وتطبيؽ الإجراءات وأساليب العمؿ الكفيمة بضماف تداوؿ كفؤ وشفاؼ 

  ؛بالأدوات والوسائؿ التقنية الحديثةتوفير أنظمة الكترونية ووسائؿ ربط وقاعات مجيزة 

 ؛مراقبة عمميات التداوؿ في السوؽ والتنسيؽ مع الييئة في متابعة تمؾ العمميات 

  فرض عقوبات تأديبية عمى أعضائيا والأشخاص المرتبطيف بيـ المخالفيف لإحكاـ القانوف 

 ؛والتعميمات الصادرة بمقتضاه

 ؛وضع معايير السموؾ الميني 
                                                 

1
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 ؛تدريب والخبرة والكفاءة الإدارية لأعضائياوضع معايير ال 

 ؛إعداد التقارير ونشر المعمومات عف أنشطة البورصة 

  براـ الاتفاقيات معيا والمشاركة إقامة علاقات تعاوف مع البورصات والجمعيات والمنظمات العالمية وا 

 في المؤتمرات.

 والتشريعات الأردنية عمى بعض وانيف الق تركز : عمان بورصةالجهات المتعاممة في  . ت

 :1التاليالنقاط يمكف ذكرىا في الأردني الجيات المتعاممة في السوؽ المالي 

 ؛البنوؾ التجارية المحمية 

 ؛البنوؾ المرخصة 

 ؛مؤسسات الإقراض الزراعي المتخصصة 

 ؛الشركات المساىمة العامة الأردنية التي يبمغ رأس ماليا المدفوع مائة ألؼ دينار وأكثر كؿ 

  جميع الشركات المساىمة العمة غير العضو في السوؽ، وعمييا أف تقوـ بتسجيؿ عمميات وشراء

 أسيما في السوؽ.

يتألؼ مجمس إدارة البورصة مف سبعة أعضاء، عضويف يمثلاف البنوؾ  :عمان بورصةمجمس إدارة  . ث

المرخصة كوسطاء والوسطاء الممموكيف مف قبؿ البنوؾ أو التابعيف ليا، عضويف يمثلاف الوسطاء مف 

غير المذكوريف أعلاه، ثلاثة أعضاء مف القطاع الأىمي مف ذوي الخبرة في المجالات القانونية والمالية 

 يعينيـ مجمس مفوضي ىيئة الأوراؽ المالية.   والاقتصادية

 تتميز بورصة عماف للأوراؽ المالية بالييكؿ التنظيمي التالي: :2الهيكل التنظيمي لمبورصة . ج

 

                                                 
1

 .77، ص: 2010" داس انًضزمم، انطجؼخ الأٔنٗ، ػًبٌ، الأسدٌ،  الأسىاق الوبلُت والذولُتٔنٛذ طبفٙ ٔاَش انجكش٘"  
2

 .6، ص: 2002يٍ لبٌَٕ الأٔساق انًبنٛخ،  65انذاخهٙ الإداس٘، انظبدس ثبلاصزُبد لأحكبو انًبدح  انُظبو 
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 انٓٛئخ انؼبيخ

 الإداسح يجهش

 انًذٚش انزُفٛز٘

 َبئت انًذٚش انزُفٛز٘

 (: يوضح الهيكل التنظيمي لبورصة عمان للأوراق المالية:2-4الشكل رقم )

 

 

    

   

 

 

 

 

 . www.ase.com.jo للأوراؽ المالية:  بورصة عمافالالكتروني لدليؿ ال المصدر:

يتكوف متكامؿ، حيث  لبورصة عماف للأوراؽ الماليةري مف خلاؿ الشكؿ السابؽ نجد أف التنظيـ الإدا  

جمسات التداوؿ والإشراؼ عمييا  رةادالمستثمريف وا  ميمتيا السير عمى حماية  أساسيةدوائر  ستةمف 

عداد  ومراقبة العمميات المنفذة خلاليا وفحص أنظمة التداوؿ واقتراح الحموؿ المناسبة لمشاكؿ التداوؿ وا 

النشرات والتقارير المتعمقة بالتداوؿ والتأكد مف وصوليا لمجيات المعنية وتدريب مستخدمي نظاـ التداوؿ 

جراء الاختيارات اللازمة ليـ لإ ، والملاحظ كذلؾ إف التنظيـ الإداري لبورصة عماف جازتيـ لمعمؿوا 

 المحاسبي، بحيث تعمؿ ىذه الدائرة  لإدراج والعمميات والإفصاحلللأوراؽ المالية قد افرد دائرة خاصة 

وية البورصة والتأكد مف الالتزاـ الدائـ ضتحضير المتطمبات والوثائؽ والنماذج اللازمة للانضماـ لع عمى

، وىذا المقدمة لمبورصةوالإفصاح دراسة طمبات الإدراج ، كما تيتـ باء بالتشريعات المعموؿ بياللأعض

 تأكيد عمى أىمية الإفصاح المحاسبي في التشريعات الأردنية.

يكزت انزذلٛك 

 انذاخهٙ

يكزت انزٕػٛخ 

 ٔانؼلالبد انؼبيخ

يذلك انحضبثبد 

 انخبسجٙ

انًضزشبس انمبََٕٙ 

 ٙانخبسج

دائشح ركُٕنٕجٛب 

انًؼهٕيبد 

 ٔالارظبلاد

الأثحبس دائشح 

ٔانؼلالبد 

 انذٔنٛخ

انشلبثخ دائشح 

 ٔانزفزٛش

الإدساج دائشح 

ٔانؼًهٛبد 

 ٔالإفظبح

الإداسٚخ  ذائشح ان

 ٔانًبنٛخ

 ذائشح ان

 انمبََٕٛخ
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 مف تعميمات  الثالثةوفقا لممادة  من قبل بورصة عمان للأوراق المالية: الإفصاح المقررةتعميمات  . ح

  الداخمي النظاـ مف /ب(24المادة رقـ ) مف الثالث والرابع البنديف لأحكاـ بالاستنادو  الإفصاح الصادرة

  :1التالية المعمومات عف الإفصاح البورصة عمى انو يتوجب 2004لسنة  لمبورصة

 ؛البورصة في المدرجة المالية للأوراؽ المصدرة الجيات أسماء 

 ؛التداوؿ عف الموقوفة المالية للأوراؽ المصدرة الجيات أسماء 

 ؛الأعضاء وعناويف أسماء 

 ؛العمؿ عف أسماء الأعضاء الموقوفيف 

 ؛كوسطاء البورصة في لمعمؿ المجازيف المعتمديف أسماء 

 ؛كوسطاء البورصة في العمؿ عف الموقوفيف المعتمديف أسماء 

 ؛شركة لكؿ التداوؿ حركة والمتضمنة والسنوية والشيرية والأسبوعية اليومية البيانات 

 ؛القياسية والأرقاـ والأسعار العقود وعدد التداوؿ وحجـ المتداولة الأسيـ 

 للأعضاء المالية البيانات. 

 عمى تأثير ليا يكوفالتي و  إلييا ترد التي والبيانات المعمومات عف فورا الإفصاح البورصة عمىىذا و 

 المشار والبيانات المعمومات عمى الإطلاع لمجميور التداوؿ كما يجوز وحركة المالية الأوراؽ أسعار

 عمى التعميـو أ البورصة نشرات خلاؿ مفعف ىذه  المعمومات  الإفصاح ويتـاثر الإعلاف عنيا،  سابقا

 .مناسبة البورصة تراىا التي بالطرؽ والإعلاف الأعضاء

 

 

                                                 
1

نضُخ  نهجٕسطخ انذاخهٙ انُظبو يٍ /ة(24انًبدح سلى ) يٍ (4ٔ  3انجُذٍٚ) لأحكبو ثبلاصزُبد ( يٍ رؼهًٛبد الإفظبح انظبدسح3) نًبدح سلىا 

2004. 
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 :الأردنمهتمة بها في معايير المحاسبة الدولية والمؤسسات ال .2

البيئة المحاسبية الأردنية ضيقة ومحدودة، ويعمؿ الأردف عمى  إف :1المحاسبة في البيئة الأردنية . أ

الانخراط في الاقتصاد العالمي عف طريؽ التحوؿ التدريجي إلى اقتصاد السوؽ، فقد انضـ إلى منظمة 

التجارة العالمية، والى الشراكة المتوسطية مع الاتحاد الأوروبي والى منظمة التجارة الحرة مع الولايات 

مريكية، ومف جية ثانية يعتمد الأردف معايير المحاسبة الدولية والمعايير الدولية لمتدقيؽ مما المتحدة الأ

يجعمو ينطمؽ مف دائرة المتطمبات المحاسبية والتدقيقية المحمية الضيقة إلى رحاب الساحة الدولية، وقد 

ة بما فييا البنوؾ وشركات انعكس ىذا الأمر عمى نوعية البيانات المالية التي تصدرىا الشركات الأردني

وبالرغـ مف أف  ،فييا مثيمة في البمداف المتقدمةالتأميف والتي تعتبر بيانات متطورة يقارب الإبلاغ المالي 

الأردف بحاجة إلى تنظيـ المينة المحاسبية إلا أف ىناؾ ىيئات رقابية لعدد مف النشاطات اليامة فيناؾ 

 فصاحؿ البورصة ومركز الإيداع والوسطاء والمتعامميف، وكذلؾ الإىيئة الأوراؽ المالية التي تنظـ أعما

البنؾ المركزي الأردني الذي يطور البيانات أيضا وىناؾ  ،في البيانات المالية، وفي تقرير مجمس الإدارة

 ، ونجد كذلؾالمالية وأعماؿ البنوؾ وفؽ أحدث المعايير الدولية وينظـ ويراقب الجياز المصرفي الأردني

يضاؼ إلى ذلؾ مراقب الشركات في  ،تنظيـ قطاع التأميف التي تنظـ تشرؼ عمى شركات التأميف ىيئة

وزارة الصناعة والتجارة التي تطور عمميا كثيراً في الفترة الأخيرة، وقد أنجزت الوزارة مشروع تعديلات 

 أجؿ تحديثو ليواكب المستجدات المتغيرة.عمى قانوف الشركات مف 

الإشارة إليو أف ىذه الييئات الرقابية تعتمد معايير المحاسبة الدولية بؿ أكثر مف ذلؾ فيذه ومما تجدر 

ولا جداؿ أف البيئة المحاسبية الأردنية تحتاج إلى  ،المعايير واردة في نصوص التشريعات الأردنية

                                                 
1
، الموقع  الأردن ،جامعة الإسراء "هتطلببث التىافك والتطبُك الوعبَُر الوحبسبُت الذولُت والبُئت الأردًُت "جبٔ٘ حطلال انٔ ػجذ انُبطش َٕس  

 .10:00، انضبػخ: 15/03/2013 ثزبسٚخ dir.net-www.jpsالالكتروني: 
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محاسبيف التطوير مف حيث ترسيخ التحكـ المؤسسي في الشركات ونوعية وتدريب المحاسبيف وغير ال

عمى معايير المحاسبة الدولية والمعايير الدولية لمتدقيؽ وعف التطورات التقنية الجديدة. وكذلؾ العمؿ 

عمى تفصيؿ عدد مف المواد في التشريعات المعموؿ بيا والتعميمات الصادرة عنيا سواء في قانوف ىيئة 

ؿ تطوير البيئة المحاسبية وبيئة العمؿ الأوراؽ المالية أو قانوف الشركات أو قانوف ضريبة الدخؿ، مف أج

 في الأردف.

اندماج البيئة المحاسبية الأردنية بالبيئة المحاسبية الدولية سيؤدي أولًا إلى ضغوط شديدة عمى المينة  إف

المحاسبية لتضطمع بدورىا في المرحمة الحالية والقادمة، ولا بد أف يكوف ليذه المينة أصوليا وقواعدىا 

ار عاـ يساعد في أعداد التقارير المالية بناءاً عمى معايير محاسبية دولية ذات جودة التي تشكؿ إط

نجاز مزيد مف الشفافية عمى أف تتصؼ بإمكانية المقارنة لممعمومات المالية المستخدمة في  عالية وا 

ت ىذه قرارات الاستثمار وبذلؾ فيي ستساىـ في استقرار السوؽ المالية والنمو الاقتصادي، وقد تجمع

المعايير المحاسبية تدريجياً لمعالجة ما ىو قائـ الآف إضافة إلى معاملات تستحدث مع الزمف والى أمد 

قريب كانت الخبرة والعادة بؿ الضرورة العممية ىي التي تقرر نوع المعالجة لممشاكؿ التي تطرأ وكاف يتـ 

 .لتبني الشركات والمؤسسات ليا إقرار ىذه المعالجات وتصبح مف المعالجات المتعارؼ عمييا وفقاً 

 المؤسسات المهتمة بالمحاسبة في البيئة الأردنية: . ب

 المؤسسات الأكاديمية والعممية: وتمثميا أقساـ المحاسبة في الجامعات الأردنية التي يتجاوز  . أ

   عددىا عشروف جامعة ومؤسسة عممية سواء كانت حكومية أـ خاصة وكميات المجتمع والمراكز 

 والمينية الأخرى.العممية 

 المؤسسات المينية: وىي التي تيتـ بالمحاسبة مف زاوية مينية بحتة ومنيا: . ب

 ؛جمعية مدققي الحسابات القانونييف الأردنييف 
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 ؛المجمع العربي لممحاسبيف القانونييف 

  ؛ىيئة الأوراؽ المالية وسوؽ عماف المالي 

  ؛وزارة المالية 

 ؛وزارة الصناعة والتجارة 

  ؛المركزي الأردني البنؾ 

 .ديواف المحاسبة والرقابة المالية الأردني 

المؤسسات العممية: وىي التي تيتـ بالمحاسبة مف زاوية عممية وتطبيقية وتقوـ بتطبيؽ المعايير ج. 

 المحاسبية الدولية ومنيا:

 ؛الشركات التابعة لمقطاع العاـ 

 )؛الشركات الأىمية الخاصة )المساىمة 

   الخ. …كات محدودة )خصوصية(، شركات أشخاص مؤسسات أخرى وشر 

تمعب القوانيف متطمبات الإفصاح في القوائم المالية المنشورة كما وردت في التشريعات الأردنية:   .3

موضوع الإفصاح الأىمية التي يستحقيا، وذلؾ خدمة لجميع  إعطاءالمختمفة دورا بالغ الأىمية في 

الأطراؼ المعتمدة عمى البيانات المحاسبية في اتخاذ قراراتيا، لاف غياب بيئة قانونية محكمة ومؤكدة 

الأسواؽ عمى الإفصاح المناسب والكافي سيؤدي إلى ضياع حقوؽ المستثمريف والمساىميف، وفشؿ 

 تي أنشأت مف اجميا.مياميا ال أداءالمالية في 

وفي سبيؿ ذلؾ فقد اىتـ المشرع الأردني بموضوع الإفصاح المحاسبي وذلؾ مف خلاؿ الإشارة إليو في 

التقارير الواجب الإفصاح عنيا والمعمومات الواجب تضمينيا في  وخاصة فيمواد القوانيف ذات العلاقة 
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مومات المنشورة، ويمكف ذكر أىـ القوانيف القوائـ المالية ومواعيد الإفصاح ومتطمبات ضماف صحة المع

 :1والتشريعات التي تتناوؿ موضوع الإفصاح يمكف ذكرىا في التالي

 1997لسنة  22نص قانوف الشركات الأردني رقـ : الاردني الشركات  متطمبات الإفصاح في قانون . أ

المادة  أىمياعمى مجموعة مف المواد التي تنظـ عممية الإفصاح في التقارير المالية لمشركات المساىمة، 

يترتب عمى مجمس إدارة الشركة المساىمة العامة أف يعد خلاؿ مدة لا التي تنص عمى انو  140رقـ 

لعرضيا عمى الييئة السنة المالية لمشركة الحسابات والبيانات التالية تزيد عمى ثلاثة أشير مف انتياء 

 :2العامة

  الميزانية السنوية العامة لمشركة وبياف الأرباح والخسائر وبياف التدفقات النقدية والإيضاحات حوليا

 ؛مقارنة مع السنة المالية السابقة مصدقة جميعيا مف مدققي حسابات الشركة

  لمجمس الإدارة عف أعماؿ الشركة خلاؿ السنة الماضية وتوقعاتيا المستقبمية لمسنة التقرير السنوي

 القادمة.

عدة 1997لسنة  23لقد اقر قانوف الأوراؽ المالية رقـ متطمبات الإفصاح في قانون الأوراق المالية:  . ب

 بيا أىميا مواد تتعمؽ بالمعمومات التي يجب عمى المؤسسات المساىمة إعلاـ ىيئة الأوراؽ المالية

 :3التي تنص عمى ما يمي53المادة رقـ 

  تحدد بموجب تعميمات يصدرىا المجمس الإحكاـ والإجراءات المتعمقة بالإفصاح بما في ذلؾ نشرات

الإصدار والتقارير الدورية، التي يجب عمى كافة الجيات الخاضعة لرقابة الييئة تزويد الييئة بيا أو 

كيفية إعدادىا والنماذج المعتمدة لذلؾ والمعمومات والبيانات التي يجب الإعلاف عنيا حسب واقع الحاؿ و 

                                                 
1

دراست تطبُمُت علً الشركبث الوسبهوت العبهت الصٌبعُت  –الإفصبح الوحبسبٍ وأثرٍ علً أداء ولُوت الشركت جؼفش يؼشٔف انظٕانحخ "  

، 37ص:  –، ص 2008" أطشٔحخ دكزٕساِ، الاكبديٛخ انؼشثٛخ نهؼهٕو انًظشفٛخ ٔانًبنٛخ، ػًبٌ، الأسدٌ، –الأردًُت الوذرجت فٍ بىرصت عوبى 

44. 
2

 .14:00، انضبػخ:05/10/2201ثزبسٚخ  http://www.lob.gov.jo  لغ الانكزشَٔٙ:انًٕ لبٌَٕ انششكبد الأسدَٙ، 
3

 .18:00، ثزبسٚخ: 14/09/2201ثزبسٚخ:  http://www.lob.gov.jo :انًبنٛخ: انًٕلغ الانكزشَٔٙ الأٔساقلبٌَٕ  

http://www.lob.gov.jo/
http://www.lob.gov.jo/
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أف تتضمنيا والوثائؽ الواجب إرفاقيا بيا والأشخاص الذيف يجب أف يوقعوا عمى صحة ما يرد فييا 

 ؛ودقتو واكتماه، وكذلؾ تحيد أساليب الإعلاف والإجراءات المتعمقة بيا

 ميف نشرات الإصدار والتقارير الدورية والإعلانات أية لا تتحمؿ الييئة أية مسؤولية لعدـ تض

نما  معمومات لو بيانات ضرورية وىامة، أو تضمينيا معمومات أو بيانات غير صحيحة أو غير دقيقة وا 

 ؛يكوف ذلؾ مسؤولية الجية التي تعدىا

 ؛تعتبر المعمومات الواردة في الإعلاف معمومات داخمية إلى حيف الإعلاف عنيا 

  ناشر الإعلاف مسؤولية أي خطا يرتكبو في نشر مضموف الإعلاف.يتحمؿ 

 :الدراسة فرضياتثالثا: تحميل النتائج واختبار 

وفؽ معايير المحاسبة  في القوائـ المالية بما أف ىدؼ ىذه الدراسة اختبار مدى تأثير الإفصاح المحاسبي

سات المساىمة في بورصتي الجزائر لأسيـ العادية ومحدداتيا وذلؾ لبعض المؤساالدولية عمى أسعار 

 وعماف للأوراؽ المالية، وبما أف المعمومات المحاسبية ىي أساس الإفصاح المحاسبي فيجب أف تكوف

عمى درجة كبيرة مف المصداقية والدقة حتى يتـ الاعتماد عمييا في التحميؿ، وفي ىذا  ىذه المعمومة

 ادرة عف الييئات المنظمة لأسواؽ الأوراؽ الماليةالصدد تنص معظـ التشريعات وتعميمات الإفصاح الص

المؤسسات التي تتداوؿ أسيميا بالبورصة أف تدعـ قوائميا المالية عمى أنو يجب عمى كؿ  الدولية

المنشورة بتقرير مدقؽ الحسابات الخارجي وىذا لضماف عدـ الغش أو التلاعب بالبيانات المنشورة في 

أخلاقيات المينة واستقلالية مدقؽ الحسابات في إبداء راية  بعيف الاعتبار اخذالقوائـ المالية، وىذا إذا تـ 

 .1المنشورة الفني المحايد عف عدـ عدالة القوائـ المالية

                                                 
1

سصبنخ   "دور هذلمٍ الحسبببث الخبرجٍ فٍ تمىَن المذرة علً الاستورارَت لذي الشركبث الوسبهوت العبهت فٍ فلسطُيػبْذ ػٛذ صشحبٌ "  

 .3،  ص: 2007يبجضزٛش رخظض انًحبصجٛخ ٔانزًٕٚم، انجبيؼخ الإصلايٛخ، غزح، فهضطٍٛ، 
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واختبار جؿ تحقيؽ أىداؼ الدراسة أمف  بطاقة فنية عن المؤسسات المشكمة لدراسة الحالة: .1

ري والأردني، بحيث ئقي الأوراؽ المالية الجزاعمى أربعة مؤسسات تنتمي لسو  تمادفقد تـ الاعالفرضيات 

 رائدة في مجاؿ نشاطيا. المؤسسات ال تـ اختيار

 إعادةبعد  1975مؤسسة التسيير الفندقي سنة  تأسست مؤسسة التسيير الفندقي )الأورسي(: . أ

 أىداؼ أىـات والمحاضرات، ومف الييكمة لممؤسسة الوطنية سوناتور والتور والديواف الوطني لممؤتمر 

 المختمفة. تقديـ الخدمات الفندقية اإنشائي

 161/82لمرسوـ بناءا عمى ا 1982سنة أنشأت صيداؿ في  مؤسسة إنتاج الأدوية )صيدال(: . ب

وتبعا لتنفيذ الإصلاحات ، كمة الصيدلية المركزية الجزائريةعقب إعادة ىي، 1982الصادر في بداية 

، ومف 1989سنة منذ الاقتصادية أصبحت صيداؿ مؤسسة عمومية اقتصادية تتميز باستقلالية التسيير 

 وتسويؽ المواد الصيدلانية. إنتاج إنشائيا أىداؼ أىـ

 التجارية والأسواؽ لمفنادؽ الدولية الشركة تأسستالدولية لمفنادق والأسواق التجارية الأردنية:  . ت

 المساىمة الفنادؽ لاتحاد الدولية المجموعة شركة لإندماج قانوني كخمؼ المحدودة العامة المساىمة

 أىداؼ إنشاء مف،  1998المسؤولية سنة  المحدودة والتجارة لمسياحة التنمية وشركة المحدودة العامة

 والأسواؽ السباحة وأحواض والمسارح والمطاعـ الفنادؽ وتأجير وشراء واستئجار وبيع وبناء إقامة الشركة

 ، يبمغ رأسماليا خمسوف ألؼ دينار أردني، مقر عمميا عماف.لمغير أو الخاص سواء لحسابيا التجارية

 شركة اندماج نتيجة ، 2004سنة  الأدوية لإنتاج الأردنية الشركة تأسست الأردنية لإنتاج الأدوية: . ث

 الطبية والمعدات الأدوية لإنتاج الأردنية والشركة المحدودة العامة المساىمة الدوائية لمصناعات الرازي

وممحقاتيا،  والصيدلانية والكيماوية الدوائية بالصناعات القياـ غاياتيا أىـ المحدودة ، مف المسؤولية ذات

 مقر عمميا عماف.
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تـ الحصوؿ عمى البيانات الخاصة بمؤسسات الدراسة والتي  مصادر الحصول عمى المعمومات: .2

تتمثؿ في أسماء الشركات، وأسعار الإغلاؽ اليومية، تاريخ الإفصاح عف البيانات المالية، وتوزيع 

 المؤسسات عمى القطاعات، والتقارير المالية مف الموقع الرسمية التالية:

 ( بورصة عماف للأوراؽ الماليةwww.ase.com.jo/ar ؛) 

  (  لجنة تنظيـ ومراقبة عمميات البورصة الجزائريةwww.cosob.org ؛) 

  ( بورصة الجزائر للأوراؽ الماليةwww.sgbv.dz ؛) 

 : التاليةكما تـ الاستعانة بالمواقع  الالكترونية لممؤسسات 

  :)مؤسسة التسيير الفندقي )الأوراسيaurassi.com-www.el  

  :مؤسسة الأدوية صيداؿwww.saidalgroup.dz 

  :الدولية لمفنادؽ والأسواؽ التجارية الاردنيةwww.alsafweh.sscjo.net 

  الأردنية لإنتاج الأدوية: الشركةwww.jpm.com.jo 

ر، ومقر مف الزيارات الميدانية لمقر بورصة الجزائالمختمفة كما تـ الحصوؿ عمى بعض المعمومات 

 .والبريد الالكتروني بورصة عماف للأوراؽ المالية، أو عف طريؽ الاتصاؿ عبر الياتؼ

الدراسة فقد تـ استخداـ  أىداؼجؿ تحقيؽ أمف  تحميل البيانات: المستخدمة في الإحصائيةيب لساالأ .3

يتيحو ىذا البرنامج نظرا لما  (Eviewsبرامج ) المناسبة لتحميؿ البيانات باستخداـ  الإحصائية يبلالأسا

 فيالإحصائية المستخدمة  الأساليباىـ ويمكف ذكر ، تخدـ موضوع الدراسة مف تحميلات ميمة ومتعددة

 : التالي

 في ىذه الدراسة ىو إيجاد  وسط الحسابيمتالكاف اليدؼ مف استخداـ حيث  (:̅ المتوسط الحسابي) . أ

 ؛خلاؿ فترة الحدث لممؤسساتسعر السيـ  متوسط

http://www.ase.com.jo/ar
http://www.cosob.org/
http://www.el-aurassi.com/
http://www.saidalgroup.dz/
http://www.alsafweh.sscjo.net/
http://www.jpm.com.jo/
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وتـ استخدامو في  تغيريف قوة العلاقة الخطية بيفالخطي عف الارتباط  يعبر (:rالخطي) الارتباط . ب

العلاقة بيف المحددات وسعر ىذه الدراسة لمعرفة قوة واتجاه العلاقة بيف محددات القيمة السوقية، و 

 السيـ.

المتغير  إلىالقوة التفسيرية لممتغيرات المستقمة معامؿ التحديد عف  يعبر (:  ) معامل التحديد . ت

التابع، ويكوف عمى شكؿ نسبة مف واحد صحيح، بحيث كمما اقترب مف الواحد الصحيح زادت القوة 

 التفسيرية والعكس صحيح، ويمكف في ىذا الصدد رصد ثلاثة حالات:

 تاـ بيف  ارتباط جودو  عمى يدؿ ىذا فإف الصحيح لمواحد تساوي قيمة معامؿ التحديد كانت إذا

 ؛المتغيرات المستقمة والمتغير التابع

 اقؿ مف الواحد الصحيح واكبر مف الصفر فاف ىذا يدؿ عمى وجود  قيمة معامؿ التحديد كانت إذا

 أخرىارتباط، ويفسر الفرؽ بيف الواحد الصحيح وقيمة معامؿ التحديد في ىذه الحالة عمى وجود عوامؿ 

 ؛مؤثرة عمى المتغير التابع

 مساوية الصفر فاف ىذا يدؿ عمى عدـ وجود ارتباط بيف المتغير التابع  قيمة معامؿ التحديد كانت إذا

 والمتغير المستقؿ.

ٔرى اصزخذاو يؼبيم انزحذٚذ فٙ ْزِ انذساصخ نًؼشفخ َضجخ انزفضٛش انز٘ ٚحذصّ يحذد نهمًٛخ انضٕلٛخ ػهٗ 

 صؼش انضٓى. 

 تماد عمى البيانات التالية التيتـ الاع الدراسة فقد مف اجؿ تحقيؽ ىدؼعرض بيانات الدراسة:  .4

يار ىذه البيانات دوف غيرىا بعد عرضيا عمى تتـ اخقد و  ،تشكؿ حجر الزاوية في اختبار الفرضيات

 :الدراسة موضوعوالذيف أكدوا أىميتيا في خدمة  يف والمينييفيكاديممجموعة مف الأ

 المشكمة لدراسة الحالة و التي تـ الاعتماد عمى أسعار الإغلاؽ اليومية لممؤسسات : ( ) سعر السهم . أ

 مف خلاؿ ، بحيث تـ حساب متوسط تي الجزائر و عمافبورصالالكتروني لعمى الموقع يتـ نشرىا 
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 العلاقة التالية: 

  
∑   
 
   

 
  

 حيث:

يمثؿ متوسط سعر السيـ؛:    

السيـ؛الإغلاؽ اليومي  راسعأ:     

 .لسعر السيـ قيمة 20وتمثؿ عدد المرات  :  

 في الجدوؿ التالي:الحسابات السابقة ويمكف توضيح 

(: يوضح متوسط سعر الإغلاق اليومي لممؤسسات مدرجة في سوقي الجزائر 1-4 الجدول رقم)

 وعمان للأوراق المالية:

 السنة المتغير

 بورصة عمان بورصة الجزائر

التسيير مؤسسة 

 الفندق)الأوراسي(
 مجمع صيدال

الشركة الدولية 

لمفنادق والأسواق 

 التجارية

الشركة الاردنية 

 لإنتاج الادوية

 سعر السهم

7002 430 410 1,28 1,7 

7002 450 380 1,3 1,47 

7002 455 470 1,12 1,46 

7000 416 550 1,03 1,34 

7000 360 564 0,96 1,18 

7007 400 564 0,95 0,97 

7002 497 748 0,94 0,74 

 اليومية لبورصتي الجزائر وعماف للأوراؽ المالية. الأسعارالباحث وبالاعتماد عمى نشرية  إعدادمف المصدر:  
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مختمؼ بيف المؤسسات المدرجة في كلا السوقيف  الأسعارمتوسط  أفؿ السابؽ نلاحظ و مف خلاؿ الجد

 في البورصة الجزائرية في ارتفاع مستمر عمى  عكس الأسعارالاتجاه العاـ لمتوسط  أفكما نلاحظ 

في انخفاض  الأسعارالاتجاه العاـ لمتوسط  أفنجد  حيثبورصة عماف للأوراؽ المالية  مؤسسات

 مستمر.

تـ حساب عائد السيـ مف واقع القوائـ المالية لممؤسسات المدرجة في السوقيف  :(  ) عائد السهم . ب

 كما توضحو العلاقة التالية: المصدرة الأسيـالصافية وعدد  الأرباحبالاعتماد عمى قيمة 

 

       
 

 
  

 حيث:

السيـ؛تمثؿ عائد :     

؛الأرباح الصافية لممؤسسات:    

.المصدرة سيـالأعدد :    

  ويمكف توضيح ذلؾ في الجدوؿ الموالي:
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 (: يوضح عائد السهم لممؤسسات مدرجة في سوقي الجزائر وعمان للأوراق المالية:2-4الجدول رقم)

 السنة المتغير

 بورصة عمان بورصة الجزائر

مؤسسة التسيير 

 الفندق)الأوراسي(
 مجمع صيدال

الشركة الدولية 

لمفنادق والأسواق 

 التجارية

الشركة الاردنية 

 لإنتاج الادوية

 عائد السهم

7002 114,65 145,35 0,039 0,072 

7002 124,87 221,43 0,046 0,05 

7002 138,32 479,16 0,047 0,15 

7000 18,97 183,69 0,07 0,12 

7000 -95,97 343,41 0,06 0,098 

7007 52,18 327,51 0,07 -0,076 

7002 59,46 443,02 0,07 -0,089 

 .المسممة إلى إدارة البورصة الباحث وبالاعتماد عمى التقارير المالية السنوية لممؤسسات إعدادمف المصدر: 

تغير  إلىويعود ذلؾ  أخرى إلىنلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ السابؽ إف عائد السيـ في تغير مف سنة 

 .مف جية ثانية عدد الأسيـ القائمة خلاؿ السنةتغير و  مف جية النتائج المتحققة

سابات النتائج الصافية مف واقع جدوؿ ح الأرباحتـ الحصوؿ عمى : (  ) الصافية الأرباح . ت

 حو الجدوؿ التالي:لممؤسسات، كما يوض
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221 

 

الصافية لممؤسسات مدرجة في سوقي الجزائر وعمان للأوراق  الأرباح(: يوضح 3-4الجدول رقم)

 المالية:

 السنة المتغير

 بورصة عمان بورصة الجزائر

مؤسسة التسيير 

 الفندق)الأوراسي(
 مجمع صيدال

الشركة الدولية 

لمفنادق والأسواق 

 التجارية

 الأردنيةالشركة 

 الأدويةلإنتاج 

 الأرباح الصافية

7002 687901519 872149770,9 2236423 1648040 

7002 749226318 1328601110 2632602 1165319 

7002 829961257 2875000365 2718622 2976497 

7000 112752336 1102191923 3000667 2393618 

7000 -575872544 2060480316 2683277 1968253 

7007 313083850 1965160951 3093148 -1443880 

7002 356855178 2658147326 2938230 -175103 

 .المسممة إلى إدارة البورصة حسابات النتائج لممؤسساتوؿ االباحث وبالاعتماد عمى جد إعدادمف المصدر: 

خلاؿ سنوات الدراسة ماعدا تحقيؽ المؤسسة  ايجابيةكانت  الأرباحكؿ  أفمف خلاؿ الجدوؿ السابؽ نجد 

 بإصلاحاتخلاؿ ىذه الفترة يا نظرا لقيام 2011سنة جة سالبة يوراسي( لنتالوطنية لمتسيير الفندقي )الأ

 مف فترة الدراسة و الأخيرةفحققت نتائج سالبة خلاؿ السنوات  الأدوية لإنتاج الأردنيةالشركة  أماكبرى، 

 زيع.مصاريؼ وخاصة مصاريؼ البيع والتو رتفاع في اللاا إلى ذلؾيعود 

تـ الحصوؿ عمى قيمة التوزيعات النقدية مف واقع محاضر الجمعيات : (  ) التوزيعات النقدية . ث

 الجدوؿ التالي: ةوضحالنتائج مالبورصة، وكانت  بإدارة المباشرالاتصاؿ خلاؿ مف  آوالعامة 
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(: يوضح التوزيعات النقدية لممؤسسات مدرجة في سوقي الجزائر وعمان للأوراق 4-4الجدول رقم)

 المالية:

 السنة المتغير

 بورصة عمان بورصة الجزائر

مؤسسة التسيير 

 الفندق)الأوراسي(
 مجمع صيدال

الشركة الدولية 

لمفنادق والأسواق 

 التجارية

الشركة الاردنية 

 لإنتاج الادوية

التوزيعات النقدية 

 السهم

7002 45 11 0,025 0 

7002 49 35 0,06 0 

7002 50 35 0,03 0 

7000 15 35 0,07 0,05 

7000 0 35 0,07 0 

7007 0 40 0,07 0 

7002 20 40 0,07 0 

 بإدارة البورصة. مباشرالباحث وبالاعتماد عمى محاضر الجمعيات العامة لممؤسسات، والاتصاؿ ال إعدادمف المصدر:  

عود ذلؾ يلاؼ في التوزيعات النقدية بيف المؤسسات و تىناؾ اخ أفالملاحظ مف خلاؿ الجدوؿ السابؽ 

 .مف عدمو الأرباحالمحققة وقرارات الجمعية العامة بشاف توزيع  الأرباحدرجة  إلى

 وفؽ العلاقة التالية:تـ حساب نسبة التداوؿ : (  ) نسبة التداول . ج

     
  

  
  

 حيث:

؛تمثؿ نسبة التداوؿ:     

؛المتداولة الأصوؿ:     
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.الخصوـ المتداولة:     

  ويمكف توضيح ذلؾ في الجدوؿ الموالي:

الجزائر وعمان للأوراق (: يوضح نسبة التداول لممؤسسات مدرجة في سوقي 5-4الجدول رقم)

 المالية:

 السنة المتغير

 بورصة عمان بورصة الجزائر

مؤسسة التسيير 

 الفندق)الأوراسي(
 مجمع صيدال

الشركة الدولية 

لمفنادق والأسواق 

 التجارية

الشركة الاردنية 

 لإنتاج الادوية

 نسبة التداول

7002 1,32 1,3 1 2,7 

7002 1,49 1,28 0,41 1,88 

7002 1,67 1,48 0,51 2,5 

7000 1,69 1,91 0,07 2,41 

7000 1,23 2,08 1,02 2,97 

7007 1,13 2,07 13,5 2,3 

7002 1,63 2,25 12,13 2,63 

 .إلى إدارة البورصة التي تـ تسميميا لمؤسساتا اتالباحث وبالاعتماد عمى ميزاني إعدادمف المصدر:  

مقبولة بشكؿ كانت اكبر مف الواحد الصحيح بالتالي فيي النسب معظـ  أفالملاحظ مف الجدوؿ السابؽ 

 المؤسسات تتميز بالتوازف المالي المطموب. أفؿ عمى ديطبيعي، وىذا 

حسابات النتائج لممؤسسات كما مف واقع جدوؿ  الأعماؿتـ الحصوؿ عمى رقـ  :(  )الأعمالرقم  . ح

 حو الجدوؿ التالي:يوض
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 لممؤسسات مدرجة في سوقي الجزائر وعمان للأوراق المالية: الأعمال(: يوضح رقم 6-4الجدول رقم)

 السنة المتغير

 بورصة عمان بورصة الجزائر

مؤسسة التسيير 

 الفندق)الأوراسي(
 مجمع صيدال

الشركة الدولية 

لمفنادق والأسواق 

 التجارية

 الأردنيةالشركة 

 الأدويةلإنتاج 

 الأعمالرقم 

7002 115500845 509795024,4 13029363 21118056 

7002 124445162 305799515,7 15352019 20136211 

7002 121087629 333684806 15324872 22662646 

7000 1159110004 12501199866 15683012 20790027 

7000 107093701 13504270701 15299961 29163326 

7007 1482303083 13895054473 16775590 35853042 

7002 2168744768 11461847582 16675590 26128822 

 .إلى إدارة البورصة الذي تـ تسميمو وؿ حسابات النتائج لممؤسساتاالباحث وبالاعتماد عمى جد إعدادمف المصدر: 

ما تـ مقارنتو  إذامقبوؿ  أعماؿتحقؽ رقـ سابقا المؤسسات المذكورة  أفالملاحظ مف خلاؿ الجدوؿ 

 .التي تـ تحقيقيا بمجمؿ المصاريؼ

  عف طريؽ العلاقة التالية: تـ حساب الاستقلالية المالية: (  ) الاستقلالية المالية . خ

   
 

 
  

 حيث:

؛الاستقلالية الماليةتمثؿ نسبة :     

؛الديوف إجمالي:    
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حقوؽ الممكية. إجمالي:    

  الموالي:ويمكف توضيح ذلؾ في الجدوؿ 

لممؤسسات مدرجة في سوقي الجزائر وعمان للأوراق  الاستقلالية المالية(: يوضح 7-4الجدول رقم)

 المالية:

 السنة المتغير

 بورصة عمان بورصة الجزائر

مؤسسة التسيير 

 الفندق)الأوراسي(
 مجمع صيدال

الشركة الدولية 

لمفنادق والأسواق 

 التجارية

الشركة الاردنية 

 الادويةلإنتاج 

 الاستقلالية المالية

7002 1,1 1,3 0,17 0,59 

7002 0,96 1,39 0,15 0,71 

7002 0,8 1,08 0,13 0,56 

7000 1,18 1,39 0,11 0,34 

7000 2,34 0,97 0,12 0,72 

7007 2,11 1,03 0,11 0,7 

7002 2,21 0,79 0,1 0,98 

 .إلى إدارة البورصة التي تـ تسميميا المؤسسات اتميزاني الباحث وبالاعتماد عمى إعدادمف المصدر: 

 مقبولة لممؤسسات المشكمة لدراسة الحالة الاستقلالية الماليةأف نسب الملاحظ مف الجدوؿ السابؽ 

فاقت الديوف  فقدإلا في حالة مؤسسة التسيير الفندقي)الأوراسي( وخاصة في السنوات النيائية  عموما

وىذا ما يشكؿ خطرا في المستقبؿ عمى قدرة ىذه المؤسسة عمى بمقدار مرتيف مجموع حقوؽ الممكية 

 .تجاه الغير الوفاء بديونيا
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المؤسسات مف الموقع  أسيـتـ الحصوؿ عمى عدد الصفقات المبرمة عمى الصفقات المبرمة:  . د

 المالية. للأوراؽالالكتروني لبورصتي الجزائر وعماف 

 أسيـالموافقة لمصفقات المبرمة عمى  الأسيـتـ الحصوؿ عمى عدد  المتداولة: الأسهمعدد  . ذ

 المالية. للأوراؽالمؤسسات مف الموقع الالكتروني لبورصتي الجزائر وعماف 

 تحميل البيانات و اختبار الفرضيات: .5

وىو   1(Event Studyمنيج دراسة الحدث ) أولاختبار فرضيات الدراسة سوؼ يتـ إتباع أسموب     

أسموب متبع في الكثير مف الدراسات التطبيقية الكمية التي تبحث في دراسة اثر العمميات المختمفة التي 

يتعيف معرفة  الأسموب، ووفقا ليذا ةالمالية المتداولة في البورص أوراقياتقوـ بيا المؤسسات عمى أسعار 

 :2ىما أساسيفعنصريف 

 :يخ الذي وقع فيو الحدث وفقا ليذه الدراسة عف التاريخ الذي يعبر التار  التاريخ الذي وقع فيه الحدث

تاريخ تقوـ فيو المؤسسة بالإعلاف عف تقاريرىا المالية السنوية ووصوليا إلى الجميور، وقد تـ اعتبار 

الاجتماع  لأنو مف خلاؿ ىذا ،اجتماع الجمعية العامة لممساىميف التابعيف لمشركة ىو تاريخ الحدث

المالية  الأوراؽشراء أو اللازمة والمفيدة لاتخاذ قرارات البيع المالية ى كؿ المعمومات يكمف الاطلاع عم

 أقاربيـاحد  أو إدارتيامجمس  أعضاءالمؤسسات يكوف  أغمبية نجد أف أخرىىذا مف ناحية، ومف ناحية 

 .  الأسيـيستفيدوا مف معمومات مسبقة تؤثر عمى سعر  أففييا وبالتالي يمكف  أسيـ مالكيف

                                                 
1

دساصخ انحذس حٛش لبو يٍ خلانٓب ثذساصخ اصش رفزٛذ انضٓى ػهٗ انزغٛش فٙ انؼبئذ، الأٔنٗ فٙ اصزخذاو يُٓجٛخ  -  dolley 1933 –رؼزجش دساصخ  

 ، ..انخ. Smith 1986، ٔدساصخ Ball and Brown 1968 –ٔلذ ظٓشد لاحمب انؼذٚذ  يٍ انذساصبد الأخشٖ كذساصخ 
2
 الشركبث علً تطبُمُت الشركبث دراست أداء و السىلٍ السهن عبئذ علً والوحبسبُت الالتصبدَت التمُُن همبَُس أثر "انذثبس يحًذ يؼزظى 

 انًبنٛخ نهؼهٕو خانؼشثٛ خالأكبدًٚٛ،  ٔانًظشفٛخ انًبنٛخ انؼهٕو كهٛخ ، دكزٕاسح أطشٔحخ " الوبلُت للأوراق عوبى بىرصت فٍ الوذرجت الصٌبعُت

 .60، ص:2007، ػًبٌ، الأسدٌ ٔانًظشفٛخ
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 :دراسة الحدث، حيث تـ تقدير فترة  أسموبوىي الخطوة الثانية مف  الفترة التي تغطي اختبار الحدث

يوـ عمؿ فعمي لدى البورصة التي تمي مباشرة تاريخ حصوؿ الحدث، وىي فترة كافية  20الاختبار بػ: 

ر عمى أسعار الأوراؽ تؤث أفومناسبة للاختبار الحدث، لأنيا لا تمتد طويلا لتشمؿ أحداث أخرى يمكف 

المالية المتداولة في البورصة، وليست قصيرة لتيمؿ أياما قد يكوف التأثر بالحدث واضحا، ىذا مف 

ىذه الفترة مراعاة لدرجة تدفؽ المعمومات وخصوصية أسواؽ  اختيارفقد تـ  أخرىمف ناحية  أماناحية، 

 لية نامية.ما أسواؽ باعتبارىا والأردنيةالأوراؽ المالية الجزائرية 

يؤثر الإفصاح المحاسبي عن المعمومات المحاسبية عمى أسعار أسهم المؤسسات لا  :الأولىالفرضية 

  المدرجة في الأسواق المالية وبالتالي عمى القيمة السوقية لممؤسسة ككل.

 إيجاد ىو الانحدار دراسة مف مف اجؿ اختبار ىذه الفرضية تـ بناء نموذج الانحدار المتعدد واليدؼ

المتغير  عمى يطرأ الذي التغير تفسير في تساعد والتي التابع والمتغير المستقمة بيف المتغيرات العلاقة

 المستقمة، بحيث يمثؿ الشكؿ العاـ الانحدار المتعدد بالمعادلة التالية: المتغيرات قيـ في لتغير تبعٌا التابع

                                                       
 حيث:

Y :يمثؿ متوسط أسعار أسيـ المؤسسات المتداولة في البورصة؛ 

 تمثؿ معامؿ التحديد؛:  

 ؛تمثؿ عائد السيـ المحقؽ في المؤسسات :  

تمثؿ الأرباح الصافية المحققة في المؤسسات؛  :    

النقدية الفعمية لمسيـ الواحد؛ تمثؿ التوزيعات :    

تمثؿ نسبة التداوؿ في المؤسسات؛ :    

تمثؿ رقـ الأعماؿ المحقؽ في المؤسسات؛ :    
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تمثؿ الاستقلالية المالية؛  :    

 تمثؿ معاملات دالة الانحدار؛ :                   

 .معامؿ التصحيح :   

 عدد السنوات.:  

اختبار تأثير كؿ المتغيرات المستقمة بشكؿ إجمالي عمى سعر السيـ سوؼ نقوـ بإجراء اختبارات  وقبؿ

الفرضيات بناء بصفة منفردة عمى سعر السيـ، ويكوف ذلؾ بالاستعانة ب محددمستقمة تبيف تأثير كؿ 

 الفرعية التالية:

 الفرضية الفرعية الأولى: 

 ح المحاسبي لعائد السهم وسعره في سوق الأوراق المالية.لا توجد دلالة إحصائية بين الإفصا:   

 توجد دلالة إحصائية بين الإفصاح المحاسبي لعائد السهم وسعره في سوق الأوراق المالية.:   
 الفرضية الفرعية الثانية: 

 لا توجد دلالة إحصائية بين الإفصاح المحاسبي للنتائج الصافية و سعر السهم.:   

 توجد دلالة إحصائية بين الإفصاح المحاسبي للنتائج الصافية و سعر السهم.:   
 الفرضية الفرعية الثالثة:

 لا توجد دلالة إحصائية بين الإفصاح المحاسبي للتوزيعات النقدية وسعر السهم. :   

 توجد دلالة إحصائية بين الإفصاح المحاسبي للتوزيعات النقدية وسعر السهم. :   
 الفرضية الفرعية الرابعة:

 لا توجد دلالة إحصائية بين الإفصاح المحاسبي لنسبة التداول وسعر السهم. :   

 توجد دلالة إحصائية بين الإفصاح المحاسبي لنسبة التداول وسعر السهم.:   
 الفرضية الفرعية الخامسة:
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 مال وسعر السهم. لا توجد دلالة إحصائية بين الإفصاح المحاسبي لرقم الأع:   

 توجد دلالة إحصائية بين الإفصاح المحاسبي لرقم الأعمال وسعر السهم.:   
 الفرضية الفرعية السادسة:

 لا توجد دلالة إحصائية بين الإفصاح المحاسبي لنسبة الاستقلالية المالية وسعر السهم. :   

 ستقلالية المالية وسعر السهم. توجد دلالة إحصائية بين الإفصاح المحاسبي لنسبة الا:   
تـ Eveiws إلى الحاسب الآلي ومعالجتيا مف خلاؿ برنامج السابقة وبعد إدخاؿ قيـ المتغيرات 

 الحصوؿ عمى النتائج التالية:

 :الأولىالفرضية الفرعية اختبار  . أ

سوقي في  هسعر عائد السيـ و (: يوضح معاملات التحديد ومعاملات الارتباط بيف 8-4الجدوؿ رقـ ) 

 الأوراؽ المالية:

 معامؿ التحديد المؤسسة السوؽ
  

 معامؿ الارتباط

  

 بورصة الجزائر
 0.69 0.47 مؤسسة التسيير الفندقي الاوراسي

 0.54 0.29 مؤسسة صيداؿ

 بورصة عماف
 0.76 0.57 الأردنية لإنتاج الأدويةالشركة 

 0.88 0.78 الأردنية التجارية الدولية لمفنادؽ والأسواؽ

 .(1انظر الممحؽ رقـ )،  Eveiwsنتائج برنامج الباحث وبالاعتماد عمى  إعدادمف المصدر: 

 :أف الملاحظ مف خلاؿ الجدوؿ السابؽ

  معامؿ الارتباط  لعوائد أسيـ مؤسسة التسيير الفندقي )الأوراسي( مع أسعار أسيـ ىذه المؤسسة يقدر

كمما زادت عوائد  أي، عائد السيـ وسعره%، وىذا يدؿ عمى أف ىناؾ علاقة طردية قوية بيف  69بػ: 

 47أف عوائد الأسيـ تفسر نسبة نلاحظ أيضا أسيـ مؤسسة التسيير الفندقي زاد سعره في السوؽ، كما 

 معامؿ التحديد.ذلؾ % مف التغيرات التي تحدث عمى مستوى سعر السيـ كما يظيره 
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  :وىذا يدؿ عمى  54معامؿ الارتباط  لعوائد أسيـ صيداؿ مع أسعار أسيـ ىذه المؤسسة يقدر بػ ،%

لسوؽ، كما أف عوائد أف ىناؾ علاقة طردية بيف العوائد المحققة وسعر أسيـ مؤسسة صيداؿ في ا

 % مف التغيرات التي تحدث عمى مستوى سعر السيـ كما يظيره ذلؾ معامؿ  29الأسيـ تفسر ما نسبتو 

 التحديد.

  مع أسعار أسيـ ىذه المؤسسة يقدر  الشركة الأردنية لإنتاج الأدويةأف معامؿ الارتباط لعوائد أسيـ

بيف العوائد المتحققة وأسعار أسيـ ىذه المؤسسة  %، وىذا يدؿ عمى أف ىناؾ علاقة طردية قوية 76بػ: 

% مف التغيرات التي تحدث عمى مستوى سعر  57في البورصة، كما أف عوائد الأسيـ تفسر ما نسبتو 

 السيـ كما يظيره ذلؾ معامؿ التحديد.

  ر أسيـ مع أسعا الشركة الدولية لمفنادؽ والأسواؽ التجارية الأردنيةأف معامؿ الارتباط  لعوائد أسيـ

قوية بيف العوائد المتحققة وأسعار  طردية%، وىذا يدؿ عمى أف ىناؾ علاقة  88ىذه المؤسسة يقدر بػ: 

% مف التغيرات التي تحدث  78أسيـ ىذه المؤسسة في البورصة، كما أف عوائد الأسيـ تفسر ما نسبتو 

 عمى مستوى سعر السيـ كما يظيره ذلؾ معامؿ التحديد.

توجد دلالة إحصائية بيف أي    حميؿ السابؽ نجد أف ىناؾ تأكيد لمفرضية الفرعية مف خلاؿ نتائج الت

لكؿ المؤسسات المختبرة، ونفي الفرضية  الإفصاح المحاسبي لعائد السيـ وسعره في سوؽ الأوراؽ المالية

توجد دلالة إحصائية بيف الإفصاح المحاسبي لعائد السيـ وسعره في سوؽ الأوراؽ لا    العدمية

 المالية.
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 اختبار الفرضية الفرعية الثانية: . ب

في  سيـال سعرالنتائج الصافية و (: يوضح معاملات التحديد ومعاملات الارتباط بيف 9-4الجدوؿ رقـ )

 ي الأوراؽ المالية:سوق

 معامؿ التحديد المؤسسة السوؽ
  

 معامؿ الارتباط

  

 بورصة الجزائر
 0.69 0.47 مؤسسة التسيير الفندقي الاوراسي

 0.53 0.29 مؤسسة صيداؿ

 بورصة عماف
 0.67 0.46 الأردنية لإنتاج الأدويةالشركة 

 0.76 0.59 الأردنية التجارية الدولية لمفنادؽ والأسواؽ

 .(2انظر الممحؽ رقـ )،  Eveiwsنتائج برنامج الباحث وبالاعتماد عمى  إعدادمف المصدر: 

 :أفالملاحظ مف خلاؿ الجدوؿ السابؽ 

  معامؿ الارتباط بيف مستوى الأرباح الصافية المحققة عمى مستوى مؤسسة التسيير الفندقي مع أسعار

%، وىذا يدؿ أيضا أف ىناؾ علاقة طردية بيف  69أسيميا المتداولة في البورصة الجزائرية يقدر بػ: 

اظير معامؿ التحديد المتغيريف، بمعنى انو كمما زادت الأرباح الصافية زاد سعر السيـ في السوؽ، كما 

 % مف التغيرات التي تحدث عمى مستوى سعر السيـ . 47أف الأرباح الصافية تفسر ما نسبتو 

  معامؿ الارتباط بيف مستوى الأرباح الصافية المحققة عمى مستوى مؤسسة صيداؿ مع أسعار أسيميا

علاقة طردية بيف المتغيريف، %، وىذا يدؿ أيضا أف ىناؾ  53المتداولة في البورصة الجزائرية يقدر بػ: 

بمعنى انو كمما زادت الأرباح الصافية زاد سعر السيـ في السوؽ، كما اظير معامؿ التحديد أف الأرباح 

 .% مف التغيرات التي تحدث عمى مستوى سعر السيـ 29الصافية تفسر ما نسبتو 

  مع  الأردنية لإنتاج الأدوية الشركةمستوى معامؿ الارتباط بيف مستوى الأرباح الصافية المحققة عمى

%، وىذا يدؿ أيضا أف ىناؾ علاقة طردية  67أسعار أسيميا المتداولة في البورصة الأردنية يقدر بػ: 
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% مف  46بيف المتغيريف المذكوريف، كما اظير معامؿ التحديد أف الأرباح الصافية تفسر ما نسبتو 

 .التغيرات التي تحدث عمى مستوى سعر السيـ

  الشركة الدولية لمفنادؽ والأسواؽ معامؿ الارتباط بيف مستوى الأرباح الصافية المحققة عمى مستوى

%، وىذا يدؿ أيضا أف  76مع أسعار أسيميا المتداولة في البورصة الأردنية يقدر بػ: التجارية الأردنية 

 59افية تفسر ما نسبتو بيف المتغيريف، كما اظير معامؿ التحديد أف الأرباح الص طرديةىناؾ علاقة 

 .% مف التغيرات التي تحدث عمى مستوى سعر السيـ

توجد دلالة إحصائية بيف أي    مف خلاؿ نتائج التحميؿ السابؽ نجد أف ىناؾ تأكيد لمفرضية الفرعية 

لكؿ المؤسسات المختبرة،  في سوؽ الأوراؽ المالية السيـ وسعر لمنتائج الصافيةالإفصاح المحاسبي 

 السيـ وسعر لمنتائج الصافيةتوجد دلالة إحصائية بيف الإفصاح المحاسبي لا    ونفي الفرضية العدمية

 في سوؽ الأوراؽ المالية.

 اختبار الفرضية الفرعية الثالثة: . ت

 سيـال سعرو  التوزيعات النقدية(: يوضح معاملات التحديد ومعاملات الارتباط بيف 10-4الجدوؿ رقـ )

 ي الأوراؽ المالية:سوقفي 

 معامؿ التحديد المؤسسة السوؽ
  

 معامؿ الارتباط

  

 بورصة الجزائر
 0.59 0.35 مؤسسة التسيير الفندقي الاوراسي

 0.55 0.30 مؤسسة صيداؿ

 بورصة عماف
 0.09 0.009 الأردنية لإنتاج الأدويةالشركة 

 0.67 0.44 الأردنية التجارية الدولية لمفنادؽ والأسواؽ

 .(3انظر الممحؽ رقـ )،  Eveiwsنتائج برنامج الباحث وبالاعتماد عمى  إعدادمف المصدر: 

 اف:نجد الملاحظ مف خلاؿ الجدوؿ السابؽ 
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  معامؿ الارتباط بيف التوزيعات النقدية لمساىمي مؤسسة التسيير الفندقي مع أسعار أسيميا المتداولة

%، وىذا يدؿ أيضا أف ىناؾ علاقة طردية بيف المتغيريف، بمعنى  59في البورصة الجزائرية يقدر بػ: 

لتحديد أف التوزيعات انو كمما زادت التوزيعات النقدية زاد سعر السيـ في السوؽ، كما اظير معامؿ ا

 % مف التغيرات التي تحدث عمى مستوى سعر السيـ. 35النقدية تفسر ما نسبتو 

  معامؿ الارتباط بيف التوزيعات النقدية المقدمة لمساىمي مؤسسة صيداؿ مع أسعار أسيميا المتداولة

لتوزيعات النقدية %، وىذا دليؿ عمى أف ىناؾ علاقة طردية بيف ا 55في البورصة الجزائرية يقدر بػ: 

وسعر السيـ في البورصة، اي كمما زادت قيمة التوزيعات النقدية زاد سعر السيـ ، كما اظير معامؿ 

 % مف التغيرات التي تحدث عمى مستوى سعر السيـ. 30التحديد أف التوزيعات النقدية تفسر ما نسبتو 

  مع أسعار  الشركة الأردنية لإنتاج الأدويةمعامؿ الارتباط بيف التوزيعات النقدية المقدمة لمساىمي

%، وىذا دليؿ عمى أف ىناؾ علاقة طردية ضعيفة  9أسيميا المتداولة في البورصة الأردنية يقدر بػ: 

بيف التوزيعات النقدية وسعر السيـ في البورصة، كما اظير معامؿ التحديد أف التوزيعات النقدية تفسر 

 تحدث عمى مستوى سعر السيـ. % مف التغيرات التي 0.9ما نسبتو 

  الشركة الدولية لمفنادؽ والأسواؽ التجارية معامؿ الارتباط بيف التوزيعات النقدية المقدمة لمساىمي

%، وىذا دليؿ عمى أف ىناؾ  67مع أسعار أسيميا المتداولة في البورصة الأردنية يقدر بػ:  الأردنية

السيـ في البورصة، كما اظير معامؿ التحديد أف  علاقة عكسية أيضا بيف التوزيعات النقدية وسعر

 % مف التغيرات التي تحدث عمى مستوى سعر السيـ. 44التوزيعات النقدية تفسر ما نسبتو 

توجد دلالة إحصائية بيف أي    مف خلاؿ نتائج التحميؿ السابؽ نجد أف ىناؾ تأكيد لمفرضية الفرعية 

لكؿ المؤسسات  في سوؽ الأوراؽ المالية السيـ وسعر عف التوزيعات النقديةالإفصاح المحاسبي 
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عف التوزيعات توجد دلالة إحصائية بيف الإفصاح المحاسبي لا    المختبرة، ونفي الفرضية العدمية

 في سوؽ الأوراؽ المالية. السيـ وسعر النقدية

 اختبار الفرضية الفرعية الرابعة: . ث

في  سيـال سعرنسب التداوؿ و معاملات الارتباط بيف (: يوضح معاملات التحديد و 11-4الجدوؿ رقـ ) 

 ي الأوراؽ المالية:سوق

 معامؿ التحديد المؤسسة السوؽ
  

 معامؿ الارتباط

  

 بورصة الجزائر
 0.74 0.55 مؤسسة التسيير الفندقي الاوراسي

 0.92 0.85 مؤسسة صيداؿ

 بورصة عماف
 -0.14 0.02 الأردنية لإنتاج الأدويةالشركة 

 -0.60 0.36 الأردنية التجارية الدولية لمفنادؽ والأسواؽ

 .(4انظر الممحؽ رقـ )،  Eveiwsنتائج برنامج الباحث وبالاعتماد عمى  إعدادمف المصدر: 

 :أفالملاحظ مف خلاؿ الجدوؿ السابؽ 

  معامؿ الارتباط بيف نسب التداوؿ المحققة عمى مستوى مؤسسة التسيير الفندقي مع أسعار أسيميا

%، وىذا يدؿ أيضا أف ىناؾ علاقة طردية قوية بيف  74المتداولة في البورصة الجزائرية يقدر بػ: 

مؿ التحديد أف المتغيريف، بمعنى انو كمما زادت نسبة التداوؿ زاد سعر السيـ في السوؽ، كما اظير معا

 % مف التغيرات التي تحدث عمى مستوى سعر السيـ. 55نسبة التداوؿ تفسر ما نسبتو 

  معامؿ الارتباط بيف نسب التداوؿ المحققة عمى مستوى مؤسسة صيداؿ مع أسعار أسيميا المتداولة

%، وىذا يدؿ أيضا أف ىناؾ علاقة طردية قوية بيف الإفصاح عف  92في البورصة الجزائرية يقدر بػ: 

يـ في السوؽ، نسب التداوؿ وسعر السيـ في البورصة، بمعنى انو كمما زادت نسبة التداوؿ زاد سعر الس
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% مف التغيرات التي تحدث عمى مستوى  85كما اظير معامؿ التحديد أف نسبة التداوؿ تفسر ما نسبتو 

 سعر السيـ.

  الشركة الدولية لمفنادؽ والأسواؽ التجارية معامؿ الارتباط بيف نسب التداوؿ المحققة عمى مستوى

%، وىذا يدؿ أيضا أف ىناؾ  60-ية يقدر بػ: مع أسعار أسيميا المتداولة في البورصة الأردن الأردنية

علاقة عكسية قوية بيف الإفصاح عف نسب التداوؿ وسعر السيـ في البورصة، كما اظير معامؿ 

 % مف التغيرات التي تحدث عمى مستوى سعر السيـ. 36التحديد أف نسبة التداوؿ تفسر ما نسبتو 

  مع أسعار  الشركة الأردنية لإنتاج الأدويةى معامؿ الارتباط بيف نسب التداوؿ المحققة عمى مستو

%، وىذا يدؿ أيضا أف ىناؾ علاقة عكسية بيف  14-أسيميا المتداولة في البورصة الأردنية يقدر بػ: 

الإفصاح عف نسب التداوؿ وسعر السيـ في البورصة، كما اظير معامؿ التحديد أف نسبة التداوؿ تفسر 

 ث عمى مستوى سعر السيـ.% مف التغيرات التي تحد 2ما نسبتو 

توجد دلالة إحصائية بيف أي    مف خلاؿ نتائج التحميؿ السابؽ نجد أف ىناؾ تأكيد لمفرضية الفرعية 

لكؿ المؤسسات المختبرة،  في سوؽ الأوراؽ المالية السيـ وسعر عف نسب التداوؿالإفصاح المحاسبي 

 وسعر نسب التداوؿعف توجد دلالة إحصائية بيف الإفصاح المحاسبي لا    ونفي الفرضية العدمية

 في سوؽ الأوراؽ المالية. السيـ
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 :خامسةاختبار الفرضية الفرعية ال . ج

في  سيـال سعررقـ الأعماؿ و (: يوضح معاملات التحديد ومعاملات الارتباط بيف 12-4الجدوؿ رقـ )

 ي الأوراؽ المالية:سوق

 التحديد معامؿ المؤسسة السوؽ
  

 معامؿ الارتباط

  

 بورصة الجزائر
 0.25 0.06 مؤسسة التسيير الفندقي الاوراسي

 0.75 0.57 مؤسسة صيداؿ

 بورصة عماف
 -0.67 0.45 الأردنية لإنتاج الأدويةالشركة 

 -0.73 0.54 الأردنية التجارية الدولية لمفنادؽ والأسواؽ

 .(5انظر الممحؽ رقـ )،  Eveiwsنتائج برنامج الباحث وبالاعتماد عمى  إعدادمف المصدر: 

 :أفالملاحظ مف خلاؿ الجدوؿ السابؽ 

  معامؿ الارتباط بيف رقـ الأعماؿ المحقؽ عمى مستوى مؤسسة التسيير الفندقي مع أسعار أسيميا

لكف اقؿ قوة  -قة طردية %، وىذا يدؿ أيضا أف ىناؾ علا 25المتداولة في البورصة الجزائرية يقدر بػ: 

بيف المتغيريف، بمعنى انو كمما زادت رقـ الأعماؿ زاد سعر  -ما تـ مقارنتيا مف العلاقات السابقة  إذا

% مف التغيرات التي  6السيـ في السوؽ، كما اظير معامؿ التحديد أف رقـ الأعماؿ يفسر ما نسبتو 

 تحدث عمى مستوى سعر السيـ.

  معامؿ الارتباط بيف رقـ الأعماؿ المحقؽ عمى مستوى مؤسسة صيداؿ مع أسعار أسيميا المتداولة

%، وىذا يدؿ أيضا أف ىناؾ علاقة طردية قوية بيف الإفصاح عف  75في البورصة الجزائرية يقدر بػ: 

، كما اظير رقـ الأعماؿ وسعر السيـ في البورصة، بمعنى انو كمما زادت رقـ الأعماؿ زاد سعر السيـ

% مف التغيرات التي تحدث عمى مستوى سعر  57معامؿ التحديد أف رقـ الأعماؿ يفسر ما نسبتو 

 السيـ.
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  مع أسعار  الشركة الأردنية لإنتاج الأدويةمعامؿ الارتباط بيف رقـ الأعماؿ المحقؽ عمى مستوى

أف ىناؾ علاقة عكسية قوية  %، وىذا يدؿ أيضا 67-أسيميا المتداولة في البورصة الأردنية يقدر بػ: 

بيف الإفصاح عف رقـ الأعماؿ وسعر السيـ في البورصة، كما اظير معامؿ التحديد أف رقـ الأعماؿ 

 % مف التغيرات التي تحدث عمى مستوى سعر السيـ. 45يفسر ما نسبتو 

  التجارية الشركة الدولية لمفنادؽ والأسواؽ معامؿ الارتباط بيف رقـ الأعماؿ المحقؽ عمى مستوى

%، وىذا يدؿ أيضا أف ىناؾ  73مع أسعار أسيميا المتداولة في البورصة الأردنية يقدر بػ:  الأردنية

علاقة عكسية قوية بيف الإفصاح عف رقـ الأعماؿ وسعر السيـ في البورصة، كما اظير معامؿ التحديد 

 سعر السيـ. % مف التغيرات التي تحدث عمى مستوى 54أف رقـ الأعماؿ يفسر ما نسبتو 

توجد دلالة إحصائية بيف أي    مف خلاؿ نتائج التحميؿ السابؽ نجد أف ىناؾ تأكيد لمفرضية الفرعية 

لكؿ المؤسسات المختبرة،  في سوؽ الأوراؽ المالية السيـ وسعر الأعماؿرقـ عف الإفصاح المحاسبي 

 وسعر الأعماؿرقـ عف توجد دلالة إحصائية بيف الإفصاح المحاسبي لا    ونفي الفرضية العدمية

 في سوؽ الأوراؽ المالية. السيـ
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 :سادسةاختبار الفرضية الفرعية ال . ح

 سعرنسب الاستقلالية المالية و (: يوضح معاملات التحديد ومعاملات الارتباط بيف 13-4الجدوؿ رقـ )

 ي الأوراؽ المالية:سوقفي  سيـال

 معامؿ التحديد المؤسسة السوؽ
  

 معامؿ الارتباط

  

 بورصة الجزائر
 0.39 0.14 مؤسسة التسيير الفندقي الاوراسي

 -0.78 0.62 مؤسسة صيداؿ

 بورصة عماف
 -0.46 0.42 الأردنية لإنتاج الأدويةالشركة 

 0.92 0.85 الأردنية التجارية الدولية لمفنادؽ والأسواؽ

 .(6انظر الممحؽ رقـ )،  Eveiwsنتائج برنامج الباحث وبالاعتماد عمى  إعدادمف المصدر: 

 الملاحظ مف خلاؿ الجدوؿ السابؽ اف:

  معامؿ الارتباط بيف نسبة الاستقلالية المالية التي تتميز بيا مؤسسة التسيير الفندقي مع أسعار

ا أف ىناؾ علاقة عكسية بيف %، وىذا يدؿ أيض 37-أسيميا المتداولة في البورصة الجزائرية يقدر بػ: 

حقوؽ الممكية  نقص سعر السيـ في السوؽ، كما  إجمالي إلىالمتغيريف، بمعنى انو كمما زادت الديوف 

% مف التغيرات التي تحدث عمى  14اظير معامؿ التحديد أف نسبة الاستقلالية المالية يفسر ما قيمتو 

 مستوى سعر السيـ.

 لالية المالية التي تتميز بيا مؤسسة صيداؿ مع أسعار أسيميا معامؿ الارتباط بيف نسبة الاستق

%، وىذا يدؿ أيضا أف ىناؾ علاقة عكسية بيف  78-المتداولة في البورصة الجزائرية يقدر بػ: 

كمما زادت الديوف إلى إجمالي حقوؽ الممكية  نقص سعر السيـ في البورصة الجزائرية،  أيالمتغيريف، 

% مف التغيرات التي تحدث  62كما اظير معامؿ التحديد أف نسبة الاستقلالية المالية تفسر ما قيمتو 

 عمى مستوى سعر السيـ.
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  مع أسعار  ة الأردنية لإنتاج الأدويةالشركمعامؿ الارتباط بيف نسبة الاستقلالية المالية التي تتميز بيا

%، وىذا يدؿ أيضا أف ىناؾ عكسية بيف  46 -أسيميا المتداولة في البورصة الأردنية يقدر بػ: 

% مف التغيرات  42المتغيريف، كما اظير معامؿ التحديد أف نسبة الاستقلالية المالية تفسر ما قيمتو 

 التي تحدث عمى مستوى سعر السيـ.

  الشركة الدولية لمفنادؽ والأسواؽ التجارية معامؿ الارتباط بيف نسبة الاستقلالية المالية التي تتميز بيا

 %، وىذا يدؿ أيضا أف ىناؾ 0.92مع أسعار أسيميا المتداولة في البورصة الأردنية يقدر بػ: الأردنية 

 85ستقلالية المالية تفسر ما قيمتو طردية بيف المتغيريف، كما اظير معامؿ التحديد أف نسبة الا علاقة 

 % مف التغيرات التي تحدث عمى مستوى سعر السيـ.

توجد دلالة إحصائية بيف أي    مف خلاؿ نتائج التحميؿ السابؽ نجد أف ىناؾ تأكيد لمفرضية الفرعية 

لكؿ المؤسسات  في سوؽ الأوراؽ المالية السيـ وسعرنسب الاستقلالية المالية عف الإفصاح المحاسبي 

نسب عف توجد دلالة إحصائية بيف الإفصاح المحاسبي لا    المختبرة، ونفي الفرضية العدمية

 في سوؽ الأوراؽ المالية. السيـ وسعر الاستقلالية المالية

لقد تـ في التحميؿ السابؽ اختبار الارتباط بيف كؿ متغيريف بشكؿ منفصؿ وتحصمنا عمى إف ىناؾ تأثير 

نفس النتيجة عند اختبار تأثير جميع  إلىؿ عمى المتغير التابع، لكف ىؿ ىذا يؤدي قمست لكؿ متغير

  المتغيرات في آف واحد عمى سعر السيـ.

مؤسسات لكؿ مؤسسة مف إف الإجابة عف التساؤؿ السابؽ تقودنا إلى بناء نموذج الانحدار المتعدد 

  ، ويمكف توضيح ذلؾ في التالي:الدراسة
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 )الأوراسي(: لمؤسسة التسيير الفندقيبالنسبة 

 دالة الانحدار المتعدد:

                                  –                                     
 :بالنسبة لمؤسسة صيدال

 دالة الانحدار المتعدد:

                               –                                   

 بالنسبة الشركة الأردنية لإنتاج الأدوية: 

 دالة الانحدار المتعدد:

                     –                              
 :لمفنادق والأسواق التجارية الأردنيةبالنسبة الشركة الدولية 

  دالة الانحدار المتعدد:
                         –                                 

( وىذا معناه أف المحددات         ) لممؤسسات الأربعة بمغت قيمة معامؿ التحديد أفالملاحظ 

في عائد السيـ، الأرباح الصافية، التوزيعات النقدية، نسبة التداوؿ، رقـ الأعماؿ، والاستقلالية المتمثمة 

 .(7، انظر الممحق رقم )المالية قادرة عمى تفسيير كؿ التغيرات التي تحدث في سعر السيـ

رة من لا تتقيد المؤسسات المدرجة بالبورصة بمتطمبات الإفصاح المحاسبي المقر ة: نيالفرضية الثا

 معايير المحاسبة الدولية. معايير

 مف اجؿ اختبار صحة ىذه الفرضية مف عدميا فقد تـ إتباع الخطوات التالية:

 تـ حصر المتطمبات الأساسية للإفصاح المحاسبي في القوائـ المالية والمقررة مف قبؿ لجنة معايير  . أ

 المحاسبة الدولية، وتـ تبويبيا إلى عدة عناصر. 
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تحميؿ عناصر القوائـ المالية لممؤسسات المدرجة في سوقي الأوراؽ المالية الجزائرية والأردنية  تـ . ب

والمسممة إلى إدارة البورصة والتي تخص سنوات الدراسة، مف اجؿ استخراج وحصر عدد العناصر التي 

 تـ الإفصاح عنيا فعلا مف قبؿ ىذه المؤسسات؛

ي يتـ الالتزاـ بو والإفصاح عنو مف طرؼ المؤسسات، ( مقابؿ العنصر الذ1تـ إعطاء الرقـ ) . ت

عطاء الرمز)/( إلى العنصر الغير  ( مقابؿ العنصر الذي لـ يتـ الالتزاـ بالإفصاح عنو،0والرقـ ) وا 

 معنية المؤسسة بتطبيقو؛

المؤسسات المدرجة بالبورصة بمتطمبات الإفصاح المحاسبي المقررة مف تـ حساب نسبة الالتزاـ  . ث

قسمة عدد العناصر المفصح عنيا فعلا مف  معايير المحاسبة الدولية، والتي تمثؿ حاصؿ قبؿ مجمس

قبؿ المؤسسات المدرجة في السوقيف عمى عدد العناصر التي يجب الإفصاح عنيا في القوائـ المالية 

 والمقررة مف قبؿ معايير المحاسبة الدولية، ويكمف توضيح ذلؾ في الجدوؿ المقابؿ.

 ض الفرضية كالتالي: يتـ قبوؿ ورف . ج

لا تتقيد المؤسسات المدرجة بالبورصة بمتطمبات الإفصاح المحاسبي المقررة من معايير معايير :   

 وذلؾ إذا كانت نسبة التقيد الإجمالية مساوية لمصفرالمحاسبة الدولية، 

تتقيد المؤسسات المدرجة بالبورصة بمتطمبات الإفصاح المحاسبي المقررة من معايير معايير :   

 إذا كانت نسبة التقيد الإجمالية تفوؽ الصفرالمحاسبة الدولية، 

 وعند تحميؿ المعمومات تـ الحصوؿ عمى النتائج التالية:
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 بمتطمبات الإفصاح المحاسبي المقررة من قبل مجمس معايير المحاسبة الدولية: وعمان الجزائر بورصتيؤسسات المدرجة بالم(: يوضح نسبة تقيد 14-4جدول رقم )

القوائـ 

 المالية
 الحد الادنى مف العناصر الواجب الإفصاح وفؽ معايير المحاسبة الدولية

عدد العناصر المفصح عنيا فعلا مف طرؼ 

 المؤسسات المدرجة في:

 بورصة عماف الجزائربورصة 

مؤسسة 

التسيير 

الفندقي 

 الاوراسي

مؤسسة 

 صيداؿ

الأردنية 

لإنتاج 

 الأدوية

الدولية 

لمفنادؽ 

 والأسواؽ

 الميزانية

 1 1 1 1 الافصاح عف معمومات السنة السابقة الخاصة بالميزانية

المتداولة وغير المتداولة كفئات منفصمة في صمب الميزانية الافصاح ما إذا كاف سيتـ عرض الأصوؿ المتداولة وغير المتداولة والخصوـ 

ذا لـ يتـ اختيار ىذا التصنيؼ فيجب عمى المؤسسة الإفصاح عف ذلؾ؛  أـ لا ) بناءا عمى طبيعة عمميات المؤسسة(، وا 
1 1 1 1 

 1 1 1 1 أو نموذج إعادة التقييـ؛الافصاح عف التصنيفات الجزئية لعناصر الممتمكات والمصانع والمعدات إما حسب نموذج التكمفة 

 1 1 0 0 الافصاح عف موجودات مالية بالقيمة العادية
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 1 1 1 1 ة؛الافصاح عف التصنيفات الجزئية لعناصر الذمـ المدينة التجارية والذمـ المدينة الاخرى المدفوعة مقدـ والتي يتوقع استنفاده خلاؿ السن

 / 0 0 / ( 2الافصاح عف التصنيفات الجزئية لعناصر المخزوف حسب المعيار المحاسبي الدولي رقـ )

الافصاح عف التصنيفات الجزئية لعناصر الاستثمارات في المؤسسات الزميمة والتي تـ المحاسبة عنيا باستخداـ طريقة حقوؽ الممكية 

 كأصوؿ طويمة الأجؿ؛
0 0 1 1 

 1 1 1 1 التصنيفات الجزئية لعناصر المخصصات والاحتياطات، ووصؼ طبيعة وغرض كؿ احتياطي ضمف حقوؽ الممكية.الافصاح عف 

 1 / 0 / الافصاح بشكؿ منفصؿ عف المبالغ الدائنة والمدينة لممؤسسة الاـ والمؤسسات التابعة؛

 / 1 1 / عف عقود الايجار طويمة الاجؿ؛ الإفصاح

 0 0 0 0 التي تـ شراؤىا بالتقسيط؛ الأصوؿالافصاح عف 

 1 1 1 0 الإفصاح عف عدد الأسيـ المصرح بيا والمصدرة؛

 1 1 0 0 الإفصاح عف عدد الأسيـ المصدرة والمدفوعة بالكامؿ، وعدد الأسيـ المصدرة وغير المدفوعة بالكامؿ؛

 1 1 1 1 الإفصاح عف القيمة الاسمية لكؿ سيـ؛
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عادة تسديد رأس الماؿ؛الإفصاح عف الحقوؽ   1 1 0 0 والامتيازات والقيود الخاصة بكؿ فئة بما في ذلؾ القيود عمى توزيع أرباح الأسيـ وا 

 1 1 1 1 الإفصاح عف الاسيـ التي تممكيا المؤسسة نفسيا أو فروعيا؛

 0 0 0 0 الإفصاح عف حقوؽ الاقمية؛

 1 1 0 0 الادارة؛الافصاح عف عدد الاسيـ التي يمكميا اعضاء مجمس 

 % 87.5 % 82.3 % 50 % 46.6 نسبة التقيد بمتطمبات الإفصاح المحاسبي في قائمة الميزانية

جدوؿ 

حسابات 

 النتائج

 1 1 1 1 الافصاح عف معمومات السنة السابقة الخاصة بجدوؿ حسابات النتائج 

 1 1 1 1 او وظيفتيا ضمف المؤسسة؛ الافصاح عف أساس الذي تـ بواسطتو تصنيؼ المصروفات اما حسب طبيعتيا 

 1 1 1 1 الافصاح عف المبيعات او اداء الخدمات؛

 / / 1 / الافصاح عف الايرادات الناتجة مف الفوائد؛

 0 / 0 / الافصاح عف عائد الاستثمارت؛

 1 1 1 1 الافصاح عف كؿ المصاريؼ العادية وغير العادية التي صرفت مف المؤسسة؛
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 1 1 1 1 عف الضريبة عمى ارباح الشركات؛الافصاح 

 1 1 1 1 الافصح عف النتيجة الصافية التي حققتيا المؤسسة؛

 1 1 / / الافصاح عف النتيجة المحققة مف خلاؿ تعامؿ المؤسسة مع المؤسسات التابعة او الزميمة؛

 / / 1 1 الافصاح عف فرؽ تحويؿ العملات الاجنبية؛

 1 1 / / الإفصاح عف حصة المستثمر مف صافي الأرباح أو الخسارة مف المؤسسات الزميمة أو المشاريع المشتركة؛ 

 0 0 0 0 الافصاح عف حصة نصيب المستثمر مف العناصر الغير عادية، او الفترات السابقة؛ 

 1 1 1 1 طبيعة المصروؼ بما في ذلؾ الإىلاؾ؛ الإفصاح عف عند تصنيؼ المصاريؼ حسب وظيفتيا عف معمومات إضافية حوؿ 

  1 0 1 0 الإفصاح عف الربح أو الخسارة قبؿ الضريبة والمعترؼ بيا عف العمميات غير المستمرة كالتخمص مف الموجودات 

 1 1 0 0 العادية؛ الأسيـاو المخفضة لكؿ فئة مف  الأساسيةاو الخسائر  الأرباحعف حصة السيـ مف  الإفصاح 

  1 1 0 0 والمخفضة؛ الأساسية الأرباحالافصاح عف المبالغ المستخدمة كبسط في حساب حصة السيـ مف 

 1 1 0 0 الافصاح عف المعدؿ الموزوف لعدد الاسيـ العادية المستخدمة كمقاـ في حساب حصة 
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 87% 94% 67% 61% بمتطمبات الإفصاح المحاسبي في جدوؿ حسابات النتائجنسبة التقيد 

جدوؿ 

تغيرات 

الأمواؿ 

 الخاصة

 1 1 0 1 الإفصاح عف معمومات السنة السابقة الخاصة بجدوؿ تغيرات الأمواؿ الخاصة 

 1 1 0 1 الإفصاح عف مبمغ ربح السيـ المعترؼ بو كتوزيعات الفترة، وكذلؾ عف مقدار العائد عمى كؿ سيـ؛ 

 1 1 0 1 بشكؿ منفصؿ عف المبالغ التي حممت أو أضيفت إلى حقوؽ المساىميف مباشرة مثؿ إجمالي الضريبة الجارية والمؤجمة؛ الإفصاح 

 0 0 0 1 الإفصاح بشكؿ منفصؿ فائض إعادة التقييـ عند إدراج عناصر الاستثمارات المادية بمبالغ إعادة التقييـ؛ 

 1 0 0 0 التي تعود إلى إعادة قياس الأدوات المالية المتوفرة لمبيع بمقدار القيمة العادلة؛ الإفصاح عف مبالغ المكاسب أو الخسائر 

 0 0 0 0 الإفصاح عف مبالغ تخفيض حقوؽ المالكيف الناتجة عف أسيـ الخزانة المحتفظ بيا مف قبؿ المؤسسة 

 67% 50% 0 67% في قائمة تغيرات الأمواؿ الخاصة بمتطمبات الإفصاح المحاسبينسبة التقيد 

 

 

 

 

 

 1 1 0 1 انزذفمبد انُمذٚخ الإفصاح عف معمومات السنة السابقة الخاصة بجدوؿ

 / / 0 1 الإفصاح عف مبمغ العمميات وسعر الصرؼ المستخدـ إذا قامت المؤسسة بعمميات بعممة أجنبية خلافا لمعممة المحمية

الإفصاح بشكؿ منفصؿ عف كؿ التدفقات النقدية المقبوضة والمدفوعة مف الفوائد وتوزيعات الأرباح، واف يصنؼ كؿ منيا بأسموب ثابت 
1 0 1 1 
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جذٔل 

انزذفمبد 

 انُمذٚخ

 مف فترة إلى أخرى عمى أنيا نشاطات تشغيمية أو استثمارية أو تمويمية؛

المدفوعة وتصنيفيا كتدفقات نقدية مف الأنشطة التشغيمية، ما لـ  الإفصاح بشكؿ منفصؿ عف التدفقات النقدية الناشئة عف ضرائب الدخؿ

 يتـ تعريفيا بشكؿ محدد عمى أنيا أنشطة استثمارية أو تمويمية؛
1 0 1 1 

 الإفصاح بشكؿ تفصيمي عف عمميات بيع وشراء الشركات التابعة وغيرىا مف وحدات الأعماؿ الأخرى خلاؿ الفترة عف كؿ مما يمي:

 القيمة الإجمالية لمشراء أو الاستبعاد؛ 

 الجزء المدفوع بالنقد أو ما يعادلو مف قيمة الشراء أو الاستبعاد؛ 

 مبمغ النقدية وما يعادليا في المؤسسة التابعة أو الوحدات التجارية التي تـ شراؤىا أو استبعادىا؛ 

  التابعة أو وحدات الأعماؿ الأخرى التي تـ شراؤىا أو استبعادىا؛مبمغ الموجودات والالتزامات غير النقدية وما يعادليا في المؤسسة 

/ / 1 1 

 0 0 0 0 الإفصاح عف العمميات الاستثمارية والتمويمية غير النقدية  التي تستبعد مف قائمة التدفقات النقدية والتي لا يكوف ليا اثر نقدي؛ 

 1 1 0 1 الفوائد وأرباح الأسيـ؛الإفصاح عف التدفقات النقدية المقبوضة والمدفوعة مف 

 1 / 0 0 الإفصاح عف التدفقات النقدية الناتجة عف ضرائب الدخؿ المدفوعة؛

 1 1 0 1 الإفصاح عف مكونات النقدية التي تممكيا المؤسسة وما يعادليا؛

 1 1 0 1 الإفصاح عف مبالغ الأرصدة النقدية اليامة وما يعادليا التي تحتفظ بيا المؤسسة.
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 89% 85% 0% 78% في قائمة التدفقات النقدية بمتطمبات الإفصاح المحاسبينسبة التقيد 

 

 

 

ممحؽ 

الكشوفات 

 المالية

 1 1 0 1 الإفصاح عف مقر المؤسسة وشكميا القانوني وبمد التأسيس، المكاف الأساسي للأعماؿ، ووصؼ لطبيعة نشاطيا؛

 1 1 0 0 مستخدمي القوائـ المالية مف تقييـ أىدافيا وسياساتيا وأساليب إدارة رأس ماليا؛ الإفصاح عف المعمومات التي تمكف 

عف السياسات المحاسبية المتبعة مف إدارة المؤسسة كطرؽ القياس المستخدمة في إعداد القوائـ المالية، مثؿ التكمفة التاريخية أو  الإفصاح

 التكمفة الجارية، أو طريقة إىلاؾ الأصوؿ الثابتة، أو طريقة تقييـ المخزوف السمعي.
1 0 1 1 

 0 1 0 / المؤسسات التابعة او الزميمة، والطرؽ المستخدمة لممحاسبة عف الاستثمارات؛الافصاح عف السياسات المحاسبية المتبعة في 

 1 1 0 / الافصاح عف اسماء الشركات الزميمة ونسبة الممكية؛

 0 0 0 0 الافصاح عف تصحيح الاخطاء المحاسبية لفترات مالية سابقة؛

 / / 0 1 الناجمة عف ىذا التغيير.الافصاح عف التغيير في السياسة المحاسبية والاثار 

 1 1 0 0 الافصاح عف اي تغيير يحدث في التقديرات المحاسبية اذا كاف ليذا التغيير اثار مادية ميمة؛

  1 1 0 / الافصاح عف الطرؽ والفرضيات الرئيسية المطبقة عند تحديد القيمة العادلة لمعقارات المستثمرة 
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 1 1 0 0 الطارئة؛ الافصاح عف الارباح والخسائر 

الافصاح عف الأحكاـ التي تصدرىا إدارة المؤسسة، والمتعمقة بتطبيؽ السياسات المحاسبية لممؤسسة، والتي يكوف ليا تأثير عمى المبالغ 

 الموجودة في القوائـ المالية مثؿ ما إذا كانت ىناؾ استثمارات مالية تمثؿ استثمارات محتفظ بيا لتاريخ الاستحقاؽ؛
0 0 1 1 

 80% 90% 0% 37% في ممحؽ الكشوفات المالية بمتطمبات الإفصاح المحاسبينسبة التقيد 

الإفصاح 

 عف

المعمومات 

 العامة

 1 1 0 0 الإفصاح عف مقر المؤسسة وشكميا القانوني وبمد التأسيس، المكاف الأساسي للأعماؿ، ووصؼ لطبيعة نشاطيا؛

 1 1 0 0 ومستوياتيـ العمميةقائمة اسمية لاعضاء مجمس الادارة 

 1 1 0 0 أسماء كبار مالكي الأسيـ وعدد الأسيـ لكؿ منيـ

 1 1 0 0 الوضع النتافسي لممؤسسة ضمف القطاع الذي تنتمي اليو

 1 1 0 0 درجة الاعتماد عمى مورديف/ زبائف محدوديف

 1 1 0 0 الحماية الحكومية والامتيازات المقدمة في ايطار ذلؾ

 1 1 0 0 برامج التاىيؿ و التكويف لموظفي الشركة
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250 

 

 تمُُن هستىي الإفصبح الفعلٍ فٍ المىائن الوبلُت الوٌشىرة للشركبث الوسبهوت العبهت الأردًُت فٍ ضىء لىاعذ الإفصبح الوٌصىص علُهب فٍيحًذ يطش " المصدر: مف إعداد الباحث وبالاعتماد عمى 

 .169، 158، ص ـ ص: 1993،  2أ، انؼذد 20الإَضبَٛخ، انًجهذ " دساصبد انؼهٕو أصىل الوحبسبت الذولُت

 1 1 0 0 الييكؿ النتظيمي المؤسسة

 1 1 0 0 المخاطر التي تتعرض الييا الشركة

 1 1 0 0 الانجازات التي حققتيا المؤسسة في السنة الماضية

 1 1 0 0 الاثار المالية لمعمميات الاستثنائية 

 1 1 0 0 الخطة المستقبمية لممؤسسة

 1 1 0 0 عدد الاوراؽ الممموكة لاعضاء مجمس الادارة او لاقاربيـ 

 1 1 0 0 المزايا والمكافئات التي يتميز بيا اعضاء مجمس الادارة

 1 1 0 0 مساىمة المؤسسة في برامج الوطنية التنموية

 100% 100% %  0 % 0 عف المعمومات العامة بمتطمبات الإفصاح المحاسبينسبة التقيد 

 %88 %87 %18 %44 نسبة التقيد الكمي 
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مف خلاؿ الجدوؿ سابؽ نجد أف ىناؾ تبايف في نسب تقيد المؤسسات بمتطمبات الإفصاح المحاسبي 

المقررة مف قبؿ مجمس معايير المحاسبة الدولية، ىذا التبايف يختمؼ مف مؤسسة إلى أخرى حيث نجد 

%، بينما لـ تتعدى نسبة  44تبمغ ( الأوراسي) ة التقيد لدى مؤسسة التسيير الفندقي الجزائرية أف نسب

التقيد لدى المؤسسات المساىمة في   %، أما نسب18 ( صيداؿ) التقيد لدى مؤسسة إنتاج الأدوية 

ة لدى المؤسسة الدولي %88% لدى المؤسسة الأردنية لإنتاج الأدوية، و 87بورصة عماف بمغت 

 لمفنادؽ والأسواؽ التجارية. 

الملاحظ مف خلاؿ النسب السابقة أف ىناؾ اختلاؼ في التقيد بمتطمبات الإفصاح مف مؤسسة إلى 

أخرى داخؿ السوؽ الواحد، بؿ واف ىناؾ اختلاؼ في نسب التقيد مف قائمة مالية إلى أخرى داخؿ 

 نفس المؤسسة.

التقيد بمتطمبات الإفصاح في المؤسسات المساىمة في والملاحظ كذلؾ أف ىناؾ ضعؼ كبير في نسبة 

السوؽ الجزائرية إذا ما تـ مقارنتيا بالمؤسسات المدرجة ببورصة عماف، ويمكف أف يكوف يعود ىذا 

الضعؼ إلى عدة أسباب أىميا نقص القوانيف المنظمة لعممية الإفصاح المحاسبي عمى مستوى 

انيف والتشريعات المعموؿ بيا عمى مستوى لجنة تنظيـ البورصة الجزائرية، فبالرغـ مف بعض القو 

ومراقبة عمميات البورصة والتي تمزـ المؤسسات عند الطرح الأولى للأوراؽ المالية باف تنشر الكشوفات 

المالية السنوية في عدة جرائد ذات توزيع وطني حتى تكوف الاستفادة منيا عامة،  لكنيا تبقى غير 

 ؿ بالمؤسسة الجزائرية المساىمة إلى مستوى التقيد المقبوؿ.كافية إذا ما أريد الوصو 

أما المؤسسات المدرجة ببورصة عماف للأوراؽ المالية فيي توفر نظاما متكاملا مف القوائـ المالية تتسـ 

بالإفصاح الجيد لممعمومات المحاسبية، مما يشير إلى تقيد المؤسسات المساىمة بقواعد الإفصاح 

طرؼ معايير المحاسبة الدولية، كذلؾ التطورات التشريعية والقانونية المنظمة  المحاسبي المقر مف
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لعممية الإفصاح المحاسبي، والتي أفذت الى زيادة تقيد المؤسسات بالإفصاح عف اكبر قدر ممكف مف 

المعمومات المحاسبية وغير المحاسبية مثؿ الإفصاح عف الخطط والرؤية المستقبمية لممؤسسة، وكذا 

ومات المتوفرة عف الإدارة وغيرىا مف المعمومات التي مف شانيا أف تساىـ المستثمريف في اتخاذ المعم

 القرار الاستثماري المناسب.

نستنتج مف التحميؿ السابؽ وفي إطار اختبار الفرضية نجد أف كؿ النسب بصفة إجمالية تفوؽ الصفر 

المؤسسات المدرجة بالبورصة بمتطمبات الإفصاح المحاسبي المقررة  تتقيد  بالتالي نقبؿ الفضية 

 من معايير معايير المحاسبة الدولية.

من طرف المؤسسات مهمة وكافية  لا تعتبر المعمومات المحاسبية المفصح عنها: لثالثةفرضية اال

 بالنسبة لممستثمرين.

 لاختبار صحة ىذه الفرضية تـ إتباع الخطوات التالية:

لاعتماد عمى مؤشر العقود المبرمة أو المنفذة فعلا وعدد الاسيـ التابعة لذلؾ لممؤسسات الممثمة تـ ا . أ

لمدراسة خلاؿ فترة الحدث، وتمثؿ العقود المبرمة القرارات الايجابية المتخذة والمتحققة فعلا مف قبؿ 

 ة السنوي؛المستثمريف خلاؿ تاريخ الإفصاح عف المعمومات المحاسبية في التقارير المالي

تـ حساب عدد العقود المبرمة قبؿ وبعد عممية الإفصاح المحاسبي وذلؾ خلاؿ فترة الحدث المقدرة   . ب

 يوـ عمؿ؛ 20ب

تـ حساب عدد الأسيـ المصاحبة لمعقود المبرمة قبؿ وبعد عممية الإفصاح المحاسبي وذلؾ خلاؿ  . ت

 يوـ عمؿ؛ 20ػ: فترة الحدث أيضا المقدرة ب

استخراج نسبة التغير في عدد العقود المبرمة وعدد الأسيـ، ويمكف التعبير عف ىذه النسب في  تـ  . ث

 العلاقات التالية: 
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عدد العقود المبرمة قبؿ  -نسبة التغير في عدد العقود = ])عدد العقود المبرمة بعد الإفصاح 

 100×الإفصاح(/ عدد العقود المبرمة قبؿ الإفصاح[ 

 عدد الأسيـ قبؿ الإفصاح(/ -التغير في عدد الأسيـ = ])عدد الأسيـ بعد الإفصاح  نسبة

 100×عدد الأسيـ قبؿ الإفصاح[ 

 مف خلاؿ ىذه النسب نستطيع إختبار الفرضية كالتالي:

من طرف المؤسسات مهمة بالنسبة  لا تعتبر المعمومات المحاسبية المفصح عنها:   

 أو اقل منه؛ نسبة التغير في عدد العقود والأسيـ المتداولة مساوية لمصفروذلؾ إذا كانت لممستثمرين، 

من طرف المؤسسات مهمة بالنسبة لممستثمرين،  تعتبر المعمومات المحاسبية المفصح عنها:   

 إذا كانت نسبة التغير في عدد العقود و الأسيـ المتداولة اكبر مف الصفر.

 عمى النتائج التالية:وعند تحميؿ المعمومات تـ الحصوؿ 
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 الجزائر وعمان للأوراق المالية خلال سنوات الدراسة: لبعض المؤسسات المدرجة ببورصة(: يوضح نسبة التغير في عدد العقود المبرمة 15-4جدول رقم )

 المؤسسة السوؽ

 قبؿ الإفصاح

 السنة

 بعد الإفصاح
التغير في عدد 

 العقود المبرمة

في عدد  التغير

الأسيـ 

 المتداولة
 عدد الأسيـ عدد العقود عدد الأسيـ عدد العقود

 

بورصة 

 الجزائر

مؤسسة التسيير الفندقي 

 الأوراسي

19 4263 2008 15 7331 - 21% +% 72 

9 738 2009 7 1412 - 23% +% 91 

8 2171 2010 7 540 -%12.5 -%75 

9 433 2011 10 1649 +% 11 +% 281 

12 1870 2012 8 1462 - 33% - 22% 

9 2501 2013 0 0 - 100% - 100% 

8 2365 2014 2 74 - 75% - 97 % 

مؤسسة إنتاج الأدوية 

 صيداؿ

47 12299 2008 26 6706 - 44% - 45% 

19 6150 2009 18 5376 - 5% - %12 

20 2864 2010 4 1560 - 80% - 45% 
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13 2232 2011 30 5829   +131%  +161% 

0 0 2012 39 9066  +100%  +100% 

19 3432 2013 7 645 - 81 % - 63 % 

12 1853 2014 12 1520 0 % 18 - 

بورصة 

 عماف

الدولية لمفنادؽ والأسواؽ 

 التجارية الأردنية

353 346210 2008 405 406292  +15 %  +17 % 

72 11955 2009 94 11340  +30 % - 5 % 

229 640080 2010 65 115541 - 71 % - 82 % 

187 1241773 2011 175 547357 % 6 - % 56 - 

238 269993 2012 304 367539 % 28 + % 36 + 

133 92217 2013 75 24662 % 44 - % 73 - 

52 13422 2014 159 141666 % 206 + % 955 + 

 الأردنية لإنتاج الأدوية

142 50916 2008 241 57366 % 51 + % 13 + 

148 40224 2009 298 107499 % 101 + % 167 + 

373 1055568 2010 140 107664 % 63 - % 90 - 

78 11074 2011 91 81296 % 17+ % 634+ 
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54 4283 2012 130 28023 % 141+ % 554+ 

101 8843 2013 159 30324 % 57+ % 243+ 

160 33878 2014 162 70957 % 1+ % 109+ 

 مف إعداد الباحث وبالاعتماد عمى المواقع الالكترونية لممؤسسات وسوقي الأوراؽ المالية ) الجزائري والأردني(. لمصدر:



انشاثغ: ٔالغ الإفظبح انًحبصجٙ فٙ انًؤصضبد انًضؼشح فٙ انضٕق انجزائش٘  انفظم

 نلأٔساق انًبنٛخ ٔصٕق ػًبٌ انًبنٙ ٔأصش رنك ػهٗ يحذداد ٔ أصؼبس أصًٓٓب انًزذأنخ:
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المعمومات المالية بمف خلاؿ النتائج المحصؿ عمييا سابقا والمتعمقة بمدى اىتماـ المستثمريف 

، نجد ىناؾ اختلاؼ في الاستجابة لممؤسسات المشكمة لدراسة الحالة التقارير الماليةالمنشورة في 

مف طرؼ المستثمريف مف مؤسسة إلى أخرى، حيث نجد في المؤسسات المدرجة في سوؽ الأوراؽ 

لـ  أفأف ىناؾ عدد قميؿ مف العقود المبرمة وخاصة مؤسسة إنتاج الأدوية صيداؿ المالية الجزائرية 

الاىتماـ بالمعمومات المالية، بالرغـ  ضعؼ نسبةومة في بعض الأحياف، وىذا يدؿ عمى تكف معد

مف تحقيؽ مؤسسات السوؽ أداء مالي جيد خلاؿ سنوات الدراسة، بينما نجد المؤسسات المدرجة 

في سوؽ الأوراؽ المالية الأردنية فنياؾ استجابة مف قبؿ المستثمريف لممعمومات الواردة مف 

 عدد العقود المبرمة بعد الإفصاح المحاسبي.التغير الايجابي في عكسو يالدي المؤسسات و 

مف طرؼ المؤسسات ميمة  نستنتج مف التحميؿ السابؽ نجد أف المعمومات المحاسبية المفصح عنيا

 تعتبر المعمومات المحاسبية المفصح عنها أي:   ، وبالتالي نقبؿ الفرضية بالنسبة لممستثمريف

لا تعتبر     ونرفض الفرضية العدمية، المؤسسات مهمة بالنسبة لممستثمرينمن طرف 

 .مف طرؼ المؤسسات ميمة بالنسبة لممستثمريف المعمومات المحاسبية المفصح عنيا
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 الخاتمة:

الهحاسبْ فْ  الإفصاحتكون علاقة الارتباط بٓن هستوى  أنٓفترض هن الىاحٓة الىظرٓة      

ة الهىشورة والتغٓر فْ  ذا هعىاي  الأسٍم أسعارالقوائم الهالٓة السىوٓ ة وهوجبة، وٌ الهستثهرٓن  أنقوٓ

ٓعتهدون عمِ الهعموهات  فإىٍمٌم بصدد اتخاذ القرارات الاستثهارٓة الخاصة باسٍم الهؤسسات 

ا، غٓر ىتائج التْ   الأسعاربعض  أن أظٍرتالدراسة  أدكتٍاالهتوفرة فْ القوائم الهالٓة وغٓرٌ

ا، الهحاسبْ  الإفصاحالسوقٓة لا تستجٓب لهستوى  الهؤسسات لمهعموهات الهحاسبٓة فْ حالٓة ىشرٌ

هكن  عىٍا بطرق  الإفصاحلتْ ٓتم ذلك الِ اٌتهام الهستثهرٓن ببعض بىود الهعموهات ا إرجاعوٓ

 أسعارعمِ  ٓىعكسٌذي القوائم الهالٓة هها  إصداررسهٓة او غٓر رسهٓة فْ الفترة التْ تسبق 

 فْ حٓىٍا. الأسٍم

ة لكهٓة وىوعٓة الهعموهات الوا الأسٍم أسعاران عدم استجابة     ردة فْ القوائم الهالٓة السىوٓ

غم ها تتضهىً هن هعموهات هالٓة تارٓخٓة وهستقبمٓة عىد ىشر ٌذي القوائم الهالٓة ىشورة بالر هال

 الهالٓة. الأوراقٓعكس ضعف كفاءة سوق 

عمِ ضوء ها تقدم فإن تعدٓل الىظام الهحاسبْ القائم ٓمعب دورا ٌاها فْ تحقٓق الاىسجام هع     

ذا هام باتجاي دخول السوق الدولٓة هتطمبات هعآٓر الهحاسبة الدولٓة بها ٓسهح بالسٓر ىحو الأ ها وٌ

  ٓعطْ القطاع العام بعدا إقمٓهٓا ودولٓا  ٓساعد عمِ تحفٓز الاستثهارات الوطىٓة والأجىبٓة وتىهٓتٍا.

فْ حد ذاتً َإىها ضرَرة أو تكَو ٌذي الهعمَهات ٌدفا تَفٓر الهعمَهات الهحاسبٓة لٓس  إن

َإو الهىفعة ، هىً هو جاىب هستخدهْ الهعمَهات ىافع ٓهكو الاستفادةإعلاهْ هحتَُ  ذات

 َفائدتٍا هو َجٍة ىظر هعدَ التقارٓر َالقَائن أّ أىٍا تمتصق بالهعمَهة. ترتبط بالهعمَهات
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 :الدراسة نتائج

 الهختمفة الفئات عمِ بالفائدة تعود ىتائج إلِ التوصل الدراسة ٌذي هن الأساسْ الٍدف كان لقد

 عمِ القٓهة السوقٓةالذي ٓهكن ان ٓحدثً  وتأثٓر الهحاسبْ الإفصاح بهوضوع الهٍتهة اوخصوص

 الىتائجهجهوعة هن  إلِ الباحث توصلقد ف الهالٓة الأوراق أسواق فْ الهساٌهة الهؤسسات لأسٍم

ا فْ التالْ  :ٓهكن ذكرٌ

علاقة بٓن الإفصاح الهحاسبْ عن الهعموهات الهحاسبٓة فْ القوائم الهالٓة فٓها ٓتعمق بال أولا:

لمهؤسسات الهساٌهة وبٓن التغٓٓر فْ أسعار أسٍهٍا السوقٓة، بٓىت الدراسة ان ٌىاك تأثٓر 

داخل ىفس  أخرى إلِ، لكن ٌذا التأثٓر ٓختمف هن هؤسسة الأسٍم أسعارللإفصاح الهحاسبْ عمِ 

ذا ها ىمتهسً خارجً، أوالسوق  الجزائري الهالٓة  الأوراق ْسسات الهدرجة فْ سوقؤ اله هن خلال وٌ

 ؛والأردىْ

فٓها ٓتعمق بأٌهٓة وكفآة الهعموهات الهحاسبٓة الهىشورة فْ القوائم الهالٓة بالىسبة  ثانيا:

القوائم بٓىت الدراسة أن الهعموهات الهفصح عىٍا هن قبل الهؤسسات والهىشورة فْ ، تثهرٓنلمهس

 الاستثهاري هن شراء أو بٓع الأسٍم اتالهالٓة هٍهة جدا لمهستثهرٓن خاصة فٓم ٓتعمق باتخاذ القرار 

 ؛العادٓة، او الاوراق الهالٓة الاخرى

فٓها ٓتعمق التزام الهؤسسات الهدرجة بالبورصة بهتطمبات الإفصاح الهحاسبْ الهقررة هن ا: لثثا

أىً بالرغم هن وضوح القواىٓن  الدراسة بٓىت، لهحاسبة الدولٓةالهالٓة وهجمس ا ٌٓئة سوق الأوراق

والتشرٓعات الهقررة هن قبل الدولة او الٍٓئات الرسهٓة والتْ تمزم الهؤسسات الهدرجة بالبورصة 

ان بموغ الهستوى الهثالْ هن الإفصاح  إلاضرورة القٓام بإفصاح كافْ ٓمبْ رغبة كل الهٍتهٓن، ب

 الإفصاح بهتطمبات الالتزام دون تحول أو هعوقات أسباب ٌدف بعٓد الهدى ىظرا لان ٌىاك
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الافصاح الهحاسبْ، كذلك  بهتطمبات الوفاء عمِ قادرة هٍىٓة كوادر توافر عدمهثل  الهحاسبْ

 ؛هعموهات تسرٓب هن الشركات خوف

الهؤسسات الهدرجة فْ البورصة بضرورة الافصاح عن جهٓع الهعموهات فٓها ٓتعمق بإلزام رابعا: 

اختلاف فْ الالزام هن قبل الاسواق الهالٓة، فإذا كاىت  التْ تٍم الهستثهرٓن، فإىىا ىجد ان ٌىاك

الٍٓئات الهالٓة الاردىٓة ىصت بصورة صرٓحة عن هوضوع الافصاح الهحاسبْ، إلا ان ذلك لم 

  لٍٓئات الهالٓة الجزائرٓة؛ ٓتحقق فعلا عمِ هستوى ا

ا فْ الىقاط التالٓة: التوصيات والاقتراحات:  فْ الأخٓر ىورد بعض الاقتراحات والتوصٓات ىذكرٌ

الهعتهدة و الهىشورة لمجهٍور و  تعتبر إدارة الهؤسسة الهسئولة الوحٓدة عن إعداد قوائهٍا الهالٓة .1

فْ هعآٓر الهحاسبة الدولٓة هن  بها جاء فْ ٌذي الحالة ٓجب أن تمتزم عىد إعداد ٌذي القوائم

 ؛هعالجات و إفصاح و عرض

لابد هن هواكبة التعدٓلات الهطموبة التْ تقتضٍٓا تطورات السوق العالهٓة عبر الاطلاع  .2

الهستهر عمِ كل جدٓد فْ هعآٓر الهحاسبة الدولٓة وتطبٓقٍا عبر ىظام هحاسبْ هرن قادر عمِ 

 ؛استٓعاب ٌذي التطورات

ٓجب عمِ الهستثهر إعطاء عىآة اكبر لمهعموهات الهحاسبٓة التْ تتضهىٍا القوائم الهالٓة عىد  .3

 ؛اتخاذ القرارات الاستثهارٓة

ضرورة إٓجاد قواىٓن تمتزم الهؤسسات بالإفصاح عن كاهل البٓاىات لها لً هن أثار آجابٓة  .4

 ؛سواءا لمهستثهرٓن أو للاقتصاد ككل

 تمتزم لا التْ الشركات بحق جراءاتلاإكل  باتخاذ الهالٓة وراقالأ سوق إدارة ضرورة قٓام .5

 ؛الهحاسبْ الإفصاح بهتطمبات

  الهعموهاتْ الإفصاح درجة زٓادة خلال هن وذلك الهالٓة الأوراقسوق  أداء كفاءة زٓادة ضرورة .6
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  إلِ الهعموهات وصول سرعة هن سٓزٓد هها السوق ٌذي فْ للأسٍم الالكتروىْ التداول دور وتفعٓل

 ؛الأسٍم أسعار عمِ التأثٓر فْ الهضاربٓن دور وتقمٓل الأسٍم فْ الهستثهرٓن

ضرورة قٓام الجٍات الهتٍهة بهٍىة الهحاسبة فْ الجزائر بالتىسٓق الكاهل هع هعآٓر الهحاسبة  .7

 الدولٓة بها ٓخدم الواقع الجزائري.

  أفاق الدراسة: 

بعد اىتٍاء الباحث هن ٌذي الدراسة والتْ كاىت تتهحور حول التأثٓر الذي ٓحدثً الإفصاح 

الهحاسبْ فْ القوائم الهالٓة الهىشورة عمِ أسعار الأسٍم الهتداولة فْ سوق الأوراق الهالٓة، فان 

ذا  الباحث ٓرى أن هجال الإفصاح الهحاسبْ لا ٓزال ٓكتىفً الغهوض لدى الهؤسسات الجزائرٓة وٌ

ٓرجع إلِ وضعٓة السوق الهالْ الجزائري، وعمًٓ لابد هن إثراء ٌذا الهوضوع هن هختمف جواىبً، 

حتِ ٓهكن  إٓجاد الحول الهىاسبة والتْ تخدم الهؤسسات الوطىٓة هن جٍة والهستهرٓن هن جٍة 

 ثاىٓة.

 الهواضٓع التْ ٓهكن أن تكون هحل لمدراسة هستقبلا ىذكر البعض هىٍا: وهن

 ؛دراسة اثر فتح رأس هال الهؤسسات الوطىٓة الجزائرٓة عمِ الكفاءة الهالٓة والتسٓٓرٓة .1

ل عن طرٓق  .2  ؛الجزائري الأوراق الهالٓةسوق دراسة سبل تعزٓز التهوٓ

العهوهٓة الجزائرٓة عمِ الأداء  دراسة اثر الإفصاح الهحاسبْ فْ حالة خوصصة الهؤسسة .3

 الهالْ.

فْ الأخٓر ٓأهل الباحث أن ٓكون ٌذا العهل قد ساٌم فْ تقدٓم بعض الىفع لمباحثٓن، أو لمجٍات 

 الهٍتهة بالهحاسبة والهالٓة فْ الجزائر.
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 :والمصادر المعتمدة المراجع

 أولا: الكتب

 الكتب بالمغة العربية: . أ

" دار الثقافة لمنشر والتوزيع، الطبعة الأولى، عهان،  نظرية المحاسبةهأهون حهدان"  حسين القاضي و .1

  .2007الأردن، 

عهان، " دار الثقافة لمنشر والتوزيع ، المحاسبة الدولية ومعاييرها حسين القاضي، وهأهون حهدان "  .2

 .2008الأردن، 
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جاهعة السودان لمعموم  ،" رسالة هقدهة لنيل شيادة الهاجستير في الهحاسبة والتهويل، كمية الدراسات العميا

 .2005،والتكنولوجيا 

دور الإفصاح المحاسبي في إظهار القيمة السوقية الحقيقية لأسهـ الشركات "  يحي هحهد القضاة .16

 .2004" أطروحة هاجستير، تخصص هحاسبة، جاهعة عهان لمدراسات العميا، المدرجة في بورصة عماف

 المتداولة الشركات لأسهـ الحقيقية القيمة تحديد في المحاسبي الإفصاح دورالعجهي "  نادر فيد هحهد .17

 عهان الهحاسبة، جاهعة في الهاجستير درجة عمى لمحصول هقدهو "دراسة المالية للأوراؽ الكويت سوؽ في

 .2006والتهويل،  الهحاسبة العميا قسم والهالية الإدارية الدراسات كمية، العميا لمدراسات العربية
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 المحفظة ػ دراسة نظرية بإطار والعائد المخاطرة في المالي الهيكؿ اثر إبراىيم" عمي هحهد العاهري، .18

 .1990 بغداد، هنشورة، جاهعة غير دكتوراء أطروحة "،العراقية ػ الصناعية الشركات مف عينة في تطبيقية

 بغداد سوؽ دراسة تطبيقية في العادية ػ بالأسهـ الاستثمار وتقويـ تحميؿ حهود" الهشيداني عبد الرحهان .19

 .1995بغداد، جاهعة هنشورة، غير هاجستير رسالة "،المالية  للأوراؽ

العلاقة بيف القيمة الدفترية إلى القيمة السوقية لمسهـ، ونسبة نصيب راهي صالح إسهاعيل عبده"  .20

 .2001" رسالة هاجستير في التهويل، الجاهعة الأردنية، السهـ مف الأرباح وبيف عائد السهـ

اثر عدـ تماثؿ المعمومات عمى معدؿ العائد السوقي لمسهـ في ظؿ التحفظ ذيب عمي" ىيثم يوسف  .21

" ػ2002،2007المحاسبي ػ دراسة تطبيقية عمى الشركات الصناعية الأردنية المساهمة العامة لمفترة 

 .2009أطروحة دكتوراء، الأكاديهية العربية لمعموم  الهالية والهصرفية، 

 المجلات العممية:ثالثا: 

 بالمغة العربية:المجلات العممية  . أ

" هجمة العموم موقؼ المنهج المعياري و الايجابي مف تعدد بدائؿ القياس المحاسبيبالرقي تيجاني"  .1

 .2005، 05الاقتصادية و عموم التسيير، جاهعة سطيف، العدد

العولمة وتأثيرها عمى المعايير المحاسبية الدولية وانعكاساتها عمى التطبيقات عبد الحهيد هانع الصيد"  .2

 .2002، العراق، 90" هجمة العموم الاقتصادية الإدارية، العددالمحاسبية في الدوؿ النامية 

" هجمة جاهعة اليرهوك، الأردن، العدد أهمية الاتساؽ في تطبيؽ المعايير المحاسبية الدولية هحهد هطر"  .3

 .1994الرابع، 
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 دراسة -الزراعي النشاط في لممحاسبة الدولية المحاسبية المعايير مع التوافؽ أهميةحهد "  كاهل هنى .4

 بغداد كمية " هجمة - 11رقـ العراقية المحاسبية والقاعدة  41رقـ الدولي المحاسبي لممعيار مقارنة تحميمية

 .2013الثلاثون،  و السادس العدد الجاهعة، الاقتصادية لمعموم

 العدد الثالث، هجمة الباحث، "التوافؽ المحاسبي الدولي،المفهوـ ،المبررات والأهداؼهداني بن بمغيث " .5

 .2006 ورقمة، ،جاهعة قاصدي هرباح

اثر توقيت الإفصاح عف القوائـ المالية عمى أسعار الأسهـ رتاب سالم ألخوري وهسعود هحهد بمقاسم "  .6

 .2006، عهان، الأردن، الثانيالهجمة الأردنية في إدارة الأعهال العدد  "وحجـ التداوؿ

ى توافرها في التقارير المالية دقياس متطمبات العرض والافصاح العاـ وتقييـ مهحهد شريف توفيق"  .7

، ة الادارة العاهة" هجم لمشؤكات المساهمة وفي معيار العرض والافصاح العاـ بالمممكة العربية السعودية

 .1989الرياض، السعودية، 

أهمية تعميمات الإفصاح الصادرة عف هيئة الأوراؽ المالية ومدى كفايتها في تمبية أبو نصار وآخرون "  .8

 .2005، العدد الأول، " هجمة الدراسات احتياجات مستخدمي البيانات المالية

وفقاً لممعيار المحاسبي  الإفصاح المحاسبي في القوائـ المالية لممصارؼلطيف زيود و عقبة الرضا "  .9

" هجمة جاهعة تشرين لمدراسات والبحوث ( ػ حالة تطبيقية في المصرؼ التجاري السوري ػ30الدولي رقـ )

 .2006، الثاني(، العدد 28العمهية، سمسمة العموم الاقتصادية والقانونية الهجمد )

 .1991الثاهن، عهان، الأردن، " هجمة البنوك، العدد  الإفصاح في ميزانيات البنوؾهحهد هطر "  .10

" هجمة  متطمبات ومعايير الإفصاح في منشات التاميفصفوت عمي حهيدة وهحهد رأفت ورشاد "  .11

 .1998، القاىرة  53 رقم الهحاسبة والإدارة و التاهين، العدد

 "هجمة دور الإفصاح المحاسبي في سوؽ الأوراؽ المالية في ترشيد قرار الاستثمارلطيف زيود وآخرون"   .12
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 الاول، ( العدد 29الهجمد ) العموم الاقتصادية والقانونيةجاهعة تشرين لمدراسات والبحوث العمهية، سمسمة 

2007. 

التقارير المالية الفترية كأداة لتحقيؽ الإفصاح المحاسبي في وحدات قطاع فراج عثهان ياسين "  .13

 .1995، الاول، هصر، العدد " الهجمة العمهية للاقتصاد والتجارة الأعماؿ العاـ الصناعي

تقييـ مستوى الافصاح الفعمي في القوائـ المالية المنشورة لمشركات المساهمة العامة هحهد هطر "  .14

" دراسات العموم الانسانية،  الاردنية في ضوء قواعد الافصاح المنصوص عميها في اصوؿ المحاسبة الدولية

 .1993،  2أ، العدد 20الهجمد 

الخصـ  نموذج باستخداـ العادية الأسهـ تقييـهصطفى"  أنوار حهدالحكيم، وهعبد  طمعت ىشام  .15

 للأوراؽ العراؽ سوؽ في الصناعية المدرجة الشركات مف مختارة لعينة تطبيقية جوردف( دراسة )نموذج

 .2010والثهانون،  الحادي والاقتصاد، العدد الإدارة " هجمةالمالية

" هجمة استخداـ نموذج تسعير الأصوؿ الرأسمالية  في تقييـ المشاريع الاستثماريةنايف قاسم عموان"  .16

 .2006، 105رقم الادراي، العدد 

" التنبؤ بالقيـ السوقية للأسهـ، دراسة لعينة مف الأسهـ المدرجة في بورصة عمافقيس أديب الكيلاني"  .17

 .2008، جوان 109 رقم هجمة الإداري، العدد

العلاقة بيف نصيب السهـ مف الأرباح وأسعار الأسهـ في سوؽ الأسهـ القادر هحهد احهد عبد الله"  عبد .18

 .1996، ديسهبر التاسع" هجمة العموم الاقتصادية والإدارية، العدد السعودية 

أهمية المعمومات المحاسبية ومدى كفايتها لخدمة قرارات الاستثمار في إبراىين " ل الراشد ًائ .19

 .1999ي ها ،الكًيتل، العدد الأً، " الهجمة العربية لمهحاسبةالماليةالأوراق 

 المالية الأوراؽ أسواؽ لواقع دراسةػ  المالية الأوراؽ سوؽ كفاءة متطمباتفريدة "  وهعارفي صالح هفتاح .20

 .2010، 07الباحث، عدد " هجمةكفاءتها ػ رفع وسبؿ العربية
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اثر الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية  السنوية هحهد عبد الله الهيندي ووليد زكريا صيام"  .21

 .2007، 2، العدد34" هجمة دراسات العموم الإدارية، الهجمدالمنشورة عمى أسعار الأسهـ

 بالغة الاجنبية:المجلات العممية  . ب

1. Vincent Giard " la Normalisation Technique " Revue Francaise De Gestion 

– Controles Externe, N : 147, November  2003. 

2. Mansour I Saaydah   "  Corporate Social Disclosures In some Arab 

Countries Acompaison Amony Jordan , Bahrain and Kuwait " Dirasat 

Vol 32, N: 02, Amman , 2005. 

 :والندواة والتكوينية والأياـ العممية الممتقيات الوطنية والدوليةرابعا: 

 " هداخمة التطورات الاقتصادية الحديثة المؤثرة عمى الإطار العممي لمنظرية المحاسبة برقي التجاني "  .1

 أعدت ضهن فعاليات الهمتقى الوطني الهوسوم تحت عنوان الهؤسسة عمى ضوء التحولات الهحاسبية الدولية، 

 .2007نوفهبر  21/22الهنظم عمى هستوى جاهعة عنابة، يوهي 

هداخمة أعدت ضهن فعاليات الأيام  "المعايير المحاسبية أهميتها ومجالات تطبيقها حموة حنان " رضوان .2

 .2/7/2007 ، سوريا، بتاريخ:العمهية لجهعية الهحاسبين القانونيين، فرع حمب، ألقيت في غرفة تجارة حمب

النظاـ المحاسبي الجزائري الجديد ،بيف الاستجابة لمتطمبات تطبيؽ معايير المحاسبة نور الدين هزياني "  .3

 جاهعة سكيكدة، الجزائر.دراسة هقدهة ب" الدولية وتحديات البيئة الجزائرية 

" المعايير المحاسبية الدولية والبيئة الأردنية متطمبات التوافؽ والتطبيؽعبد الناصر نور و طلال الجاوي " .4

 .2006ضهن فعاليات الهمتقى الوطني لمهعايير الهحاسبية الدولية، جاهعة الإسراء، الأردن،  تل قدهورقة عه

دهت في فعاليات الهمتقى الوطني حول ق" هداخمة المحاسبة بيف الماضي والحاضرعقاري هصطفى "  .5

 .2007نوفهبر  21/22يوهي  الهنظم بجاهعة عنابة، الهؤسسة عمى ضوء التحولات الهحاسبية الدولية،
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في  قدهت" هداخمة معايير المحاسبة الدولية: أهميتها ومتطمبات تطبيقها"  ىبري أسيا وليا زيد وىيبة .6

هعايير الهحاسبة الدولية والهؤسسة الاقتصادية الجزائرية هتطمبات التوافق الوطني الهوسوم تحت عنوان الهمتقى 

 .2010هاي  26 / 25جاهعي سوق أىراس، يوهيوالتطبيق الهنظم عمى هستوى الهركز ال

دور حوكمة الشركات في تحقيؽ جودة المعمومات المحاسبية وانعكاساتها عمي هحهد أحهد إبراىيم خميل "  .7

نوفهبر  10/12هداخمة ضهن فعميات اليوم التكويني حول الهعايير الهحاسبية الدولية،  " سوؽ الأوراؽ المالية

 ، عنابة، الجزائر.2007

" هداخمة أعدت دور الإفصاح في صنع القرار الاستثماري في سوؽ دمشؽ للأوراؽ المالية هحهد جميلاتي" .8

 .2009، ضهن الفعاليات العمهية لجهعية الهحاسبين القانونيين السوريين

 سوؽ تعزيز كفاءة في الإفصاح ودور التحميؿ المالي وتقييـ الأسهـربابعة "  الرؤوف حطاب وعبد ساهي .9

 والسمع، أبو الهالية الأوراق ىيئةهنظهة هن طرف التكوينية الدورة هداخمة اعدت ضهن ال "  المالية الأوراؽ

 .2006هارس/ ظبي، فيفري

 المواقع الالكترونية:خامسا: 

  .14/06/2011 :بتاريخ، 14:00: الساعة http://ejabat.google.comالهوقع الالكتروني:  .1

 .21/03/2013، بتاريخ:03:91الساعة:  http/www.faculty.ksu.edu.saالهوقع الالكتروني:  .2

 .17/12/2011، بتاريخ: 18:00الساعة:  http://www.acc4arab.comالهوقع الالكتروني:  .3

 .04/03/2201بتاريخ ، 0:001: الساعة   http://www.almohasb1.comالهوقع الالكتروني:  .4

 .05/03/2012بتاريخ ، 18:00الساعة  : //:egybase.comwww.httpالهوقع الالكتروني:  .5

 .17/02/2013بتاريخ  ،15:30الساعة :  http/www. arablib.comالهوقع الالكتروني:  .6

 .10/04/2011بتاريخ ، 14:00الساعة  http://www.arabstockinfo.comالهوقع الالكتروني:  .7
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 .04/09/2011بتاريخ ،  12:00الساعة   http://www.tickerchart.comالهوقع الالكتروني:  .8

 .14/03/2015، بتاريخ 12:30الساعة  http://alphabeta.argaam.comالهوقع الالكتروني:  .9
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 العلاقة بين الإفصاح المحاسبي عن عائد السهم وسعره في سوقي الأوراق الماليةنتائج تحليل (: 1الملحق رقم )و 

 بورصة الجزائر

 صيدالمؤسسة 

 
 

 
 

مؤسسة التسيير 
 الاوراسيالفندقي 

 

 
 

 بورصة عمان

الشركة الأردنية لإنتاج 
 الأدوية

 

 
 

الشركة الدولية للفنادق 
التجارية والأسواق 

 الأردنية
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 في سوقي الأوراق المالية السهم  وسعر النتائج الصافيةالعلاقة بين الإفصاح المحاسبي عن نتائج تحليل (: 2الملحق رقم )

 بورصة الجزائر

 مؤسسة صيدال

 

 
 

مؤسسة التسيير 
 الفندقي الاوراسي

 

 

 بورصة عمان

الشركة الأردنية لإنتاج 
 الأدوية

 

 

الدولية للفنادق  الشركة
والأسواق التجارية 

 الأردنية
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 .في سوقي الأوراق المالية توزيعات النقدية وسعر السهمعن الالعلاقة بين الإفصاح المحاسبي نتائج تحليل (: 3الملحق رقم )

 بورصة الجزائر

 مؤسسة صيدال

 

 
 

مؤسسة التسيير 
 الفندقي الاوراسي

 

 
 

 بورصة عمان

الأردنية لإنتاج الشركة 
 الأدوية

 

 
 

الشركة الدولية للفنادق 
والأسواق التجارية 

 الأردنية
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 .في سوقي الأوراق المالية وسعر السهم نسبة التداولعن العلاقة بين الإفصاح المحاسبي نتائج تحليل (: 4الملحق رقم )

 بورصة الجزائر

 مؤسسة صيدال

 

 
 

مؤسسة التسيير 
 الفندقي الاوراسي

 

 
 

 بورصة عمان

الشركة الأردنية لإنتاج 
 الأدوية

 

 
 

الشركة الدولية للفنادق 
والأسواق التجارية 

 الأردنية

 

 
 



722 
 

 .في سوقي الأوراق المالية وسعر السهم رقم الأعمالعن العلاقة بين الإفصاح المحاسبي نتائج تحليل (: 5الملحق رقم )

 بورصة الجزائر

 مؤسسة صيدال

 

 
 

مؤسسة التسيير 
 الفندقي الاوراسي

 

 
 

 بورصة عمان

الشركة الأردنية لإنتاج 
 الأدوية

 

 

الشركة الدولية للفنادق 
والأسواق التجارية 

 الأردنية
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في سوقي الأوراق  وسعر السهم نسبة الاستقلالية الماليةعن العلاقة بين الإفصاح المحاسبي نتائج تحليل (: 6الملحق رقم )

 .المالية

 بورصة الجزائر

 مؤسسة صيدال

 

 
 

مؤسسة التسيير 
 الفندقي الاوراسي

 

 
 

 بورصة عمان

الشركة الأردنية لإنتاج 
 الأدوية

 

 
 

الشركة الدولية للفنادق 
والأسواق التجارية 

 الأردنية
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في سوقي الأوراق  وسعر السهم عن محددات القيمة السوقيةالعلاقة بين الإفصاح المحاسبي نتائج تحليل (: 7الملحق رقم )

 .المالية

 بورصة الجزائر

 مؤسسة صيدال

 

 
 

مؤسسة التسيير 
 الفندقي الاوراسي

 

 
 

 بورصة عمان

الشركة الأردنية 
 لإنتاج الأدوية

 

الشركة الدولية 
للفنادق والأسواق 
 التجارية الأردنية
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