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RESUME

L’économie internationale est passée d’une économie d’endettement a une
¢conomie de marchés financiers, et ensuite a une économie spéculative. Ce passage
s’illustre par les changements qu’ont connus les flux financiers eux mémes. Ces
derniers qui étaient sous forme d’investissements a long terme, se sont transformés
en flux dominés par des mouvements internationaux de capitaux a court terme a la
recherche de profits essentiellement spéculatifs.

Cette nouvelle tendance est le résultat de la libéralisation financiére qui s’est
mise en place durant les années 1980, et qui s’illustre aujourd’hui dans le cadre d’un
régime d’accumulation financiarisée débouchant de plus en plus sur un écart
croissant entre sphere financiere et sphere réelle générant ainsi des crises bancaires
et financicres internationales récurrentes dont les répercussions menacent autant la
stabilité du systéme financier mondial lui-méme que la croissance économique des
¢conomies impliquées.

La crise financiere mondiale de 2008 est I’'un des symptomes le plus
emblématique de telles tendances. De par ses effets multiples anti économiques et
sociaux (reprise €conomique absente, persistance de la crise économique,
programmes de relance économique défaillants, explosion du chomage, déflation
rampante, etc.), une telle crise remet en cause beaucoup des gains attendus par cette
méme libéralisation financiere.

Dans ce contexte d’'une économie mondiale devenue éminemment instable et
fragile, figurent de nombreux pays menacés, dont particulierement 1’Algérie. Plus
explicitement, 1’économie algérienne qui repose essentiellement sur la rente des
hydrocarbures, doit réagir en tentant de sortir de sa propre crise structurelle et faire
face aux nouveaux défis d’une économie financiarisée de plus en plus mondialisée.

Mots clés : capital financier- libéralisation financiére — mouvements de
capitaux — financiarisation — crise économique mondiale de 2009 — I’économie
algérienne.

ABSTRACT



The transformation of the international economy has gone from a debt
economy to an economy of financial markets and then on to a speculative economy
proper. This transition is illustrated by the changes which have been those of
financial flows themselves. The latter which were initially long-term investments
became openly dominated by short term profit seeking speculative international
capital flows.

Such a new trend which is the direct outcome of a financial liberalization that
was set during the 1980s and which is illustrating itself in today’s context of an
openly financialised accumulation regime leading to a sharp gap in terms of
unparalleled profit rates and the rapid buildup of financial bubbles between the
financial sector and the real economy, recurrently generating international banking
and financial crises whose repercussions tend to threaten both the stability of the
global financial system itself, as well as the economic growth of the major world
economies involved.

The 2008 global financial crisis illustrates one of the most emblematic
symptoms of such new trends. Its many economic and social negative side effects
(an absent economic recovery, a persistent economic crisis, failing stimulus
programs, soaring unemployment levels, a rampant deflation, etc.), are becoming
more and more the obvious signs that such a crisis definitely calls into question
many of the initially expected gains promised by such a financial liberalization.

In the context of an openly unstable and fragile global economy, many
countries are becoming more and more openly threatened, as is particularly the case
of Algeria. More explicitly, the Algerian economy which is mainly based on oil
incomes must react by trying to get out of its own structural crisis and face the new
unavoidable challenges which are those of an increasingly globalized financialised
economy.

Keywords: financial liberalization financial-capital - capital movements -
financialization - global economic crisis of 2009 - the Algerian economy.
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institutionnaliste a I'analyse des transformations de la régulation économique », Thése de doctorat en
sciences sociales, Ecole des hautes études en sciences sociales du Québec, Montréal, P 31.
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@ Eric. Pineault: « Capital financier et financiarisation du capitalisme : une contribution institutionnaliste a
I’analyse des transformations de la régulation économique », op.cit, PP 32- 38.
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.2014/06/10 :miaill &35 http://www.marxists.org/arabic/archive/lenin/1914-marx/01.htm
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@ jan. Toporowski, (2012): “Neologism as theoretical innovation in economics: the case of financialisation”
SOAS Department of economics Working Paper Series, The school of oriental and African studies, N° 171, PP
3-4.
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@ Gerard. Duménil et Dominique. Lévy, (2011) : « The crisis of neoliberalism », Harvard university press,
Cambridge, London, P7.

G. Duménil, D. Lévy, "La crise du néolibéralisme. Questions posées a Gérard Duménil et Dominique Lévy par
Bruno Tinel", 2009, Actuel Marx, Vol. 46, pp. 178-194

@. Gerald. Epstein, (2005): « Introduction, Financialization and the world economy », Cheltenham, Edward
Elgar ed, P3.

@' Finance mostly finances finance, in: Jan. Toporowski: “Neologism as theoretical innovation in economics:
the case of financialisation”, Op.cit, P 10.
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@ jan. Toporowski, (2008): “The economics culture of financialisation” SOAS, Department of economics
Working Papers, N° 158, University of London, PP 2- 12.

@ Ben. Fine, (2012) : « La financiarisation en perspective », PUF, Actuel Marx, N° 51, P 75.
@ . idem, PP 75- 77.
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@ Ben Fine, (2007): « Financialisation, poverty, and marxist political economy » SOAS, Poverty and capital
conference, University of Manchester, 2-4 July, PP 8-9.

@, Engelbert. Stockhammer, (2000): “Financialization and slowdown of accumulation”, Working Papers
series: Growth and employment in Europe, Sustainability and competitiveness, N° 14, P3.

@, Engelbert. Stockhammer, (2004): « Financialization and slowdown of accumulation », Cambridge Journal
of Economics, Vol 28, N° 5, P 720.
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G, Engelbert. Stockhammer, (2010): “Financialization and the world economy”, Political Economy Research
Institute, Working Papers Series, N° 240, P2.
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Boulila Ghazi : « Mobilité des capitaux en Afrique du Nord », P31: jiaall
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@ Boulila Ghazi : « Mobilité des capitaux en Afrique du Nord »,
http://www.afdb.org/fileadmin/uploads/afdb/Documents/Knowledge/30754230-FR-2.4.4-BOULILA-
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@ Bulletin statistique de la banque d’Algérie, Juin 2006, op.cit, P 82.
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Banque d’Algérie, (Juin

s A bl s el @by 5p)le it 5yl Cilasall g Balll dac) e 2 jlaal)

2006) : « Bulletin statistique de la banque d’Algérie, séries rétrospectives, statistiques monétaires 1964-
2005, statistiques de la balance des paiements 1992- 2005 », P 72- 73.
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est juste et/ou 1égal, y a-t-il place pour ce qui est possible et réalisable ? Colloque international sur la crise
financiére internationale, ralentissement économique mondiale et effets sur les économies euromaghrébines,
le 11-12 octobre 2009, Bejaia, p3.
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4243,053 | 3752,053 | 3328,053 | 3011,053 | 2846,053 | 2678,993 | 2594,453 Iy
12961,05 | 11754,55 | 11295,55 | 11042,55 | 10308,55 | 9058,37 | 7868,37 Haa
927,193 869,04 769,947 | 678,043 519,132 | 393,962 | 311,862 Lad
1670,57 | 1670,57 | 1640,57 | 1560,57 | 1520,57 | 1508.,48 | 1495,46 Sl
2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 il giad)
11544,79 | 11431,5 12237,1 10629 11180,6 10967 9918 ouigs
8841,669 | 8419,458 | 7055,543 | 6655,253 | 5448,053 | 5126,053 | 4794,053 Q)
19955 18719 17654 16578 15326,05 | 14689,65 | 14094,45 Haa
471,497 | 330,497 | 458,566 586,46 654,36 766,082 | 854,569 Ll
3378,87 | 3098,77 | 2807,17 | 2200,57 | 1940,57 | 1670,57 | 1670,57 Skl
2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 il ghad)
26193,17 | 21831,78 | 16839,52 | 17843,92 | 16238,52 | 13861,03 | 11519,44 oulg
38613,26 | 29938,72 | 20751,54 | 19883,11 | 17106,15 | 12130,17 | 11649.4 G gial)
50502,8 | 38924,7 | 28881,9 | 23506,3 21348,9 | 21111,5 20465 Haa
7935 4085,497 | 2021,497 | 983,497 | 626,497 | 483,497 | 338,497 L
11847,27 | 10104,37 | 8216,77 | 7071,77 | 6189,77 | 5551,77 | 4486,77 bl
2013 2012 2011 2010 2009 2008 il ghad)
33557,11 33406,42 | 3136597 | 31182,28 | 31276,85 | 28525,08 g
50279,59 45245,67 | 44515,94 | 45081,59 | 42581,1 | 39388,35 Q)
85045,6 79492,6 | 726119 | 73094,6 66709 59997.4 paa

18461 17759 16334 16334 14425 11115 L
25297,77 23606,77 | 22107,77 | 19526,77 | 17225,77 | 14479,37 Sk

sl bl I e 2014/10/16 gl 3 siall (2013) Aaiill g 5 jlaill sasial) PA’Y\ ai%e lilas) 1 juaall
http://unctadstat.unctad.org/wds/TableViewer/tableView.aspx
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