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Les entreprises d’assurances et leurs réle de financement de I’économie

nationale —Etude de cas d’Algérie-
Résumé:

Cette etude est intéressée a connaitre 1I’ampleur de la contribution des
placements financiers des entreprises d’assurances dans le financement de
I’économie nationale. Et comment cet argument ce réalise dans le marché
Algérien des assurances. Ce travail vise a clarifier le rble joué par les placements
financiers des entreprises d’assurances dans le financement de 1’économie. Nous
nous sommes appuyer sur la littérature et des études antérieures pertinente qui a
formé le cadre théorique de I’étude, En ce qui concerne le cOté pratique nous
avons utilisé le systéeme Eviews7 pour ’analyse quantitative et connaitre la
contribution des entreprises d’assurances dans le financement de 1’économie
nationale. De ce fait le plus important résultat est I’engagement des entreprises
d’assurances Algérienne prévue par la loi en matiere de financement des
investissements stratégiquement ciblés. Sur cette base nous avons présenté des
recommandations afin d’éliminer les contraintes et les entraves qui limitent la
libéralisation des placements financiers dans des aci¢tes d’épargne les quelles se
caractérisent par un haut degré de securité, et de rendement approprié

contribuant au financement de I’économie nationale.

Mots-clés: Systéme financier, Entreprises d’assurances, R0Ole de financement,

Investissement, Les placements financiers.



Insurance Institutions and Their Role in the Financing of the National
Economy — Algeria as a Case Study
Abstract

The study is focused on ascertaining the extent of the contribution of insurance
companies to the financing of the national economy, and how realistic this
proposal is in the Algerian insurance market. The study is aimed at clarifying
the significant role played by financial investments of insurance companies in
financing investments in the national economy. The study relied on previous
literature and studies relevant to the subject, which formed the theoretical
framework for the study. The applied side relied on the Eviews7 standard for
guantitative analysis of the contribution of Algerian insurance companies to the
financing of the national economy.

The main conclusion arrived at was that the Algerian insurance companies are
restricted by law in investing in specific proportions, which denies them the
freedom of financing strategically targeted investments. On this basis, the most
Important recommendation of the study is the removal of the restrictions that
limit the freedom of insurance companies in directing their financial investments

in saving vehicles that enjoy a high degree of security and an appropriate return.

Key words
Insurance institutions, the financial system, the financing role, investment, and

financial investments.



s 1Y)

........ Sl agd e laaY) 1A ¢Sy of Gl cudl) JS )
&) dany planlly jual) Sy Skl cally 74 4pal
&) gl ) (ol :Jiladlly Jilaally BT (A Y] dgsals
235 tdseally Glaally yudiily alia¥) 41 oSl G Y
adied 9 aagll e e e AL e el )
g lacd (ALY 4] )
A cdana a8 tplal) sd) g
s3ajlly Alilad) Js

A} agrw Vg L) agran o JS )



g

o Sy Jard) V3a Slady g o3 Jag o Asall ) sl o085 Al

Cladlly i)
"ol S Y e Al S Y aSladly S3al) Agle ay Sl gel) J shy

SSAly sl o) oldsally S Galy eaily cEuaaldl 138 llala (ha
Al A ol daaa (B9 Culi Cipdiall ) gisal) AU liaY )
Sandl 13 Al daglia B usl) Juadl)

Aag b odn LBl apled o LEBLY Lad pliacd g0 a8 LS

dagig aSd Ga daad) 13 Sladl o Haslu g JSI AN Gl Yy



JEN daild

dadall o) Jsdll e Jsdd) a8,
96 Sl aUaill Jabs Zall s 5all 5 U 5l 01
99 L 3 ) ila 02
101 I Sl pall Joe Al 03
101 ) Gl sall Gl gana 04
103 Al s sall 9 5 e I a1 (380 05
118 Ol S i A5 38 8 J) s 30 06
130 omalil) Gl 38 Jlgal jalias 07
138 cpaldll S i lalial) Cands 63 08
149 ~2009-2008-2007 lsiaall JUA (ppelill lS 5 1) sk 09
2010
153 2013-2012-2011 :lsiadl A cpalil) S8 ) s 10
156 opeldl) S5 Jlae o8y Jaa) sk 11
213 DAl Sl 3 gai il 12
214 Shaaiy) A il Jisal 13
220 LM lgal gt 14
222 i el gt 15
224 Dlasayl Al e i) aysill CDlalas 16
227 Dl Al ) Jaa) 17
228 3l 3 gail) il 18
236 Sl L) il 19
238 Onils QoI (bl J sl (Bhalia 20




Jslaad) daild

daiial) Jdysad) aul Joaad) ad,
40 il g 55 Cann LYY dlaa) oyl pualil) (35 il yaiad 01
2012;5\-&»5 3l
42 o) el (8 g Gl yria 02
2012 Aiud A Hl) 41yl g dpsbaiy) il i gall
69 Al duswsall e laa¥) Jlalll 8 Gaealud)l Gacas 03
(CAGEX) Ghaball laal

102 Al s sl ae Allall (31 ) 5V J )i IS 5 g Jelal) 04

149 —2009-2008-2007 < sindl JUA Cpaalill lS 55 z) S 05
2010

151 g oAl Cpalil) Sl ) b 06

152 2013-2012-2011 :clsindl DA Gaalill l8 7 1) aa) 07

154 &l o (el S8 ) sk 08

155 (2013-2007) 55l Pla Gualil) il Jlae o3y ks 09

158 | —2009-2008-2007: st P& pelill il a0 56Nl il 10
2010

159 2013-2012-2011 :clsuadl A uelil) ¢l a0 3o el iala 11

161 Aihal) Cpalill S pd & LaLudY) aas ok 12

163 OVl aad Ailly LY o il 8 il 28l 13

164 PIB J daualy L) aaa o jilall 3 cpelil) (315380 Jane 14

177 ~2009-2008-2007) dyihall bl il pil dgllal) culaks sl 15
(2010

179 Calaa) Cuen A ihal) bl il il ddlal culiyds gl 16

181 Ayl el ChlS pd v AL Cilids g3l) 17

185 (2013-2012-2011) il cpelil) cul€ il 2l cilads gl 18




187 Caliay) v 4yl el ClS il 0l culads gal) 19
190 Aphal) Gl S8 s L lipda g 20
193 | ~2009-2008-2007 :siudl Pla ol GlSy Jl 21 | 21
2010
194 2013-2012-2011 : P el culs Sl z sy 22
196 rl i) DA A yiladl uelil) Clinal A0l Cilida sil) 40363 5 23
2010-2009-2008-2007
197 —2011 gl A el el il Adlall calads il 4505050 24
2013-2012
199 L) LU Adlad) culiyds il ddars 25
200 bl L) Jysat 8 L) clads al) danliss Jane 26
206 Ly ealaya 27
218 Geils Gola s 28
226 3adinall dieyl) Alulu) 29
235 Ol il 30




Agall Jgaa

i il
- Ayl Aallly [adlall
z Al dallly adlall
3 Apdasy) UL padldl)
A ¢yl
s sl
3 Jay ) 4l

Lz

Jslaall ails

[ o —]

ANgall Jgan

[ 15-1]

dalall dansall

[ 92-16]

Ll oalil) culs )y JaLadl  Sgslally o il Jualil) < J5¥) Juadl

16

Jiaidl) dadda

17

Lgikail 3,000 S g oalil) Sy g gY) Giaall

17

o) il yd ale t V) calhadl)

17

Ol S yE gy Y]

18

Cnpelill S yE Capat 2 Ll

22

Cpalill s ailiad 5 a0 s B

27

et Lig aalll Jag il g el i€ Caillag S Callaall

27

33

Oelall IS i ) Lag <L

34

Lapad) Joal) B Gaaldll syl Bl : ALY iasal)

34

Aapal) Joall b el Jaliziz J3¥) callaal

43

Lpal) Jsall 8 il 5l 6 Calladll

43

Cladl 4880 e A yad) aldl Cadga 1Yl

44

Opelil) g Ui e due LaiaY g Al ¢ Lyl ik oLl

48

Aupall el € ps Lalin e dadlad) cpuial il sl Cllal)




54

Sl B Al cpualil) il il Gl

54

@lall ol Jl 8 Gaelil) Sy s o L) 1Y) calladll

54

57

Cpelill S yE e s Ll

58

Ol sl ol 5 ) 5 gl adanl) cld] s B

60

Aphiadl Gaelill i€ o 1l Sl Clladl)

60

Lagard) Cpalill IS y5 1Y

65

Lalal) cpalill cilS s sl

67

forabeill) A sl Cslasnall G
(% ) A el

68

70

Fpall Glal Ll

73

Cneldll Bale) culS p s bl

74

Aghiadl Gaelill s L sl Calladl)

74

Lpilall cpelill @l s Lalis e s5isadl Jalsall 1Y)

76

ad) el Gom it il

80

il el Cald gaa s G

85

Gl (el ¢ U8 365 Jow 1las)y

92

S .“w N -

[ 146-93]

Cnalil Syl Lygatl gal) : S (ucadl)

93

Jiadl) dadda

95

Allal) ilasmzally Alad) AUl 1Y) Einall

95

lgedty Sl hleadlly el 2l i € 2 5Y) Calladl)

95

Sl alail) b a2l

96

Sl alail lgasiy ) clasall Ll

97

Ay s dalail 2 GG

100

Allal) liswsall 1 SBI Cllagl)

100

Al el Cay g oYl

101

Aallall cliss gal) Cariiat (Ll

103

e oS AL liansal) 50 Bl




104

datilly ALl o) £ BN Calladl)

104 Jasatlly Allall culanall Masll 4 gaiil) chlulSasy) Y
106 Aatil) Llee a3 Loy Jysail) 8 AW il 0 1Ll
107 Omalil) il Alal) Jaliil) @ S Cuaall
108 Alle dsweS Cpaalil) Ul 3d sa 1 sy calladl)
111 A syl il jans cpmelil) i€yl W) S all 1 S Calladl)
111 Ol 3ale) ety el i€yl L) 385l 2l
112 Ol S 8 A gapall S a1l
115 Ol S35~ Ll sl Callal)
119 Calll) culS it A jlafia) Aaluad) <GB uasal)
119 Ol €50 AL ) bl gyl HUSY) :J5Y) Calladll
119 Ol S 5 AL ) Al aladl JSugll 2]
121 Dl Al & Aladll sl 1Ll
122 Ledl ol Hlatianly (paalill iS5 alain) Apanfy oo 211G
127 Ol D8 Jlsel el 1 B Callaal
127 o)) liig (o) daaniall JlseY) pailas s dagda 1Yl
129 Cpalill S s et s jaliaa 1Lals
130 Cpeldll S yE Jlgal latind) dagada 5 g5alae 1 Gl
133 Jsal Hleiin xie Wyliie) caaly Shlaa (Jalse cclliiel seallll lladl

Cpalill S y5
133 Cpsalill S pE Jlgal lating) die Waa] canlgll ol ylie Y 2yl
135 led Byisall Jalsall 5 il S50 3 i) g 15l 2L
142 Opelil) iS55 Jlsel L) Apnsilyind & lyshais shali ol calladl)
142 lellsal Sl die Gaelill 58 L (mpes Al laladll Y]
144 Ol S5 i a8 <kl 1Ll
146 Jaadll LM

[ 201-147] 58 A 4l Cualdl] clspdd Alad) JaLidl) adly s ) Juadl
(2013-2007)

147 Jaadl) dadia




148

gl Y & el syl Laalows 1 J Y1 Giaall

148

A ihal) Cpalill Sl o 1) a1 allaall

148

.2010-2009-2008-2007 :lsiaall P& cpaalill Sy o 1) Yl

151

2013-2012-2011 :clsiadl DA cpualil) lS i ) £ Ll

154

se Sl ialas cpelil) i€ Jleet o8y 1 B Calladl

154

(2013-2007) sl Pla palill i Jlael o8y skt 2Vl

156

ol S 8 e Sl el 2Ll

160

Ayihad) cpelill lS s Jaludl el Clladll

160

(2013-2007) sl s dyyihall bl Gl s bl aas Yl

161

Siall 8 il BIRa) Jane s 236 1 Ll

164

L) Cmalil) culs il Adlal) clids i) : SEY daaal)

165

Ahal) Cpalill cilSps k) cilads il Gaalad Jaae 1 dsY) calladl)

165

ALl il gl sgda 2Vl

166

Aphiadl Gaelill l€s 3 Al b all dypae s0 i

168

Ghall el S s 8 Al il sl 5y 1 B Clladl)

168

Cralill €3 el Caidn i N lae Y]

175

Ayl el liswial Ldlall calaalisall < Lol

176

Apihadl oualil) culspid Alal) culdads gil) Jalas @ Gl duaal)

176

3l A Agyihal) Gaelill S il ddlall colids gil) = JsY) bl
(2010-2007)

176

syl (A Agyihal) cpalil) €y Agllad) cilads ) il age 1Yl
(2010-2007)

178

Glial) s Apihall cpalill €58 ) Glib gl cuag Ll
(2010-2007) 35 Pdla

179

Ayliadl Gaelill S 53 daalise e Adlall cilids gal) < VLS

183

(2013-2011) syl s dphiadl cppelil) Sl AL ligh i)+ 5B Callaal

183

(2013-2011) 5l s Aphiadl cppelil) S5l AL lihs gil) il Giape Vsl

186

Glial) s Apyihall cpelill @€ ) Glik gl cuag Ll
(2013-2011) 3l &




188 Aihadl el ClS 8 daalise o AL colids ) 2 WG
193 A lal) i) S8 AL D sasally o LY 2N Callaal
193 Agliall cualill S yan L) 2 L) sl
195 G had) el S8 AL A gayall 1Ll
198 Al el i€l Al clighs sll laalisa 2ol Calladll
198 Gaalanill Lol Apdaat 8 ALl Cliads ) danlise 1Yl
199 ibsl) SLaBY ) Jyga 3 ALl culigda il Loalse 1Ll
201 Caadll DA
[ 239-202] | Jasad (b A sifiadl Omaldl] culS pi At el ol (S Jilal 1 ayll Juaadl)
bgl) alaidy)

202 Joadll datie
203 Aaial) Lol Aafpall o lail) 2asall: g sY) Cuasal)
203 dadailly ull) SLaBY) Aale 1Y) calladl)
203 il ALY seia 1Y
204 el SLaBY) 8 ) e s Ll
204 z3sall dale 1
205 Lol dale o SN Calladl)
205 LYY o sgda Yl
206 aaailiad s Tl V) sy 1Ll
207 Ll JJadll jlasiV) sl Calladll
207 A seia 1Y)
209 Ll adll plasi¥) r3gas il jd s Ll
209 L) adl) HlaaiV) zhga b Alasy) Huleall s GG
211 Ol clyil Adlal) cligdagal) A8Mal (ould a8 Jalad @SB Ciagal)
gl SLaiBY) (g gy

211 Ahal) 7 3airJsY) Callaal
211 z 3salll delua 1Y
212 DAl a7 dsa 1Ll
214 Dkl L) Jisel) G




215

z3sall glany) LAY £ S k)

215 sieS Placefin oy 48all Jial 7 il zisalll dadla il oYl
&b S Inves 5 Jiie

216 z3salll Aadla las) slals
216 SN g laal WG
217 Ll JSLaal) s sl gl
217 S L) A 2
221 Ly il cplill cals jlaal: b
223 bl oyl lasl Bl
225 Omaldl) Sl Jlas] o) A padl) Al cald el Jlad A el
Y] ol @l o

225 z3sall A Luar J5¥) Calladl)
225 exiinsall Cilhanally 73 el Cilyiie a1Vl
226 sl ol 1Ll
228 commiall A Alyy 1 SG Clladl)
228 SARHN I
230 b 5 aclaleall lua :Lals
231 Ll b dadadl) cyLaaY) sl llaal
231 Ailany) chlaayl oY)
236 Al Ll (e mdgaill lgial s Ll
239 Jaadll DA
[ 247-240] Aalad) Las\a)
[ 260-248] UWERT

R




d_adi |

dalall



ClaabaBly (i seilly chadia 8yg i 2 adine (5] (b Lol Apatl) 3ad Adee )
et o ig e iy (3 5eY) gy cAalaiB) Leaylia i allaly Lty Jsall a3la
CrsSal A ylas Aaalil) Jgally ¢S Jlsal gy kel 5eY) 138 G 4 @ls Y Laas Aol
Slo i Al AL Cilually 5)3Y) Coaca SIS (SN Byl sals Led syl
OLin) clllaie Ayl Ay i LA chasd) G liels ¢ gl slaBY) Jagad b lgihae
Sl (i) 3 lan g e ALl el dlly ol daal) arand e Al Cilsgal) Jasd G
D) ) Ala) aillly chanal b 4 luuwsal) @b Gl o adyg cailall gl
)l eyl oSl lilee 3 aalg 3
Llall aje il Holall o) cdallal) Chlusall Aol lasall oo Oaelill Cluge B4
Qs ) A gl g€ ol e Sld ¢ jaak Alge Jen auds obiis Lsale gai e el
el Aaid) clandly (ailiadll L) Bloas deadl) atenh Gl WS il deliall 44y
el ysn ity oSl el aSail) umiay Claiiad Bac 4SS (3] ladll o seha Lehalis)lS
A Cda b agas 43S0 AnlaBY) L) b dedlies ys0 4l Jy odaid ladl) Adaat e
ol V) aliie e 5508 Alle i (g p Uail 138 4aSley Lo ays . Leialagis L) oUall b
Al el 2l gy e cilee Al Aadiiall Jsally A3 lie . gyiliad) LY 8 alaal) che 4l
Sy g Uil chane 5ol Win A5 el agie o i) 50l O syl adinal) ol
a8 Al Cluwsall iy adaniy A8 o 2] Jaally 2la@) Jisa jobias 32l

el



Asay)

Glaws ol e el ) clessd) delia 8 DUl Jeais Lla sk dapaial) agiall cuagd
DY Ales b safiiad) aneaY Bl cilaadd) ailyy e Gpelil) iy 358l i) culilas,
Al deluall ¢ Uy gyl SLaBY) Cipe slacadll 138y Aldiadl jUad¥) (e clS )l
A Gl e dla Jeldl dlasaS Cela dauls OV AUl daghaidl (e e)aS
Ol e 4 ablid A alladl SLaiBY) Ly ey A g LiasY) Aol A yla) o yLally
leailon s ASEY) allae e Zilagill oda 3 adiall olal) e WDUaily LAgenll Jysai
p A g small Jiadd) 3 L3l Balill byl )
b ol 13 Lably e Lag € MLt Jagad B Cmalill Clisnisa agud O Sar 520 ) A
AalaYls clemabe panddiy LICEY) 228 Jdaily Slecad) 1 8.8 @il pallll (3 sm
o Ao A Al ) gyl 25 388 (35 48y Lgilsny

lgilalis aal o Los pmalil) lS 55 Aale (a5 L @

¢ Al Ol (el Cliswise Hliic] LS Ja @

¢ bl olaiB) Jysa 8 Gaelll Gliie aalis (S @

S il ALY ysai 3 el SHE 550 G ) il z3sall) 4 Lo e
igsuagall JLA) Gl

Lo Wjlal (e casall 138 LAY b e gumpal) Jalsall (1o Alang A3 alan 830 205

o



@oasall Jea dgasall EDAI auy (plasdl 1 G paadie ey dealad) S o)) @
b WS caanilly £ 1Dl QB el panage 4l o 3le (e plid) Badl) il
oldiad) Gy 8 saas cY s

g sasall 138 Al (e B el Slsally chompall adlially daul) delidll o

Dlsall o Uadll ol (it o Wiy Dl gsuasall 138 dubal daalal) de)) o
O @ Cus il Algai jalas oy gl ol Sy il g aall g U 6 Gl
s bl ol Alad) Jysaill jolias aal iy aelill o Ua

i) clusad

LB Jyoa 8 pgd Alle Cilsge cualill CSHG Hoan @

coomeltl) S5 il L) Ll AW clada gl ygen e

ALY Jygaiy ualtl) clS il Al clidagil) n L ddlas) AV ) ADle aag @
sl

sie Jea¥) Jadll zolilly gaelill @ilps Jleel o) 8l o L il iDle aag o

sdaaV)
s g@;\ﬁm@kmm&w ) 452l g dsaledl Candl dpaal ald) 30

sly & ale aleud o Jaly 4558 (e ppnsall paal Bald) agiad 1 gyl el @
el il ol il IS 5 Lt Ciapsme Cie G el psia gl

o oaldl) Sy lsal Jlaa) Cilse (e dipaal Cindl 138 adiay 1 Andaill deall o



Ll el o Ul sagd 52 Al (e dipea] Candl 138 aglivy LS
Al ) e Copill uld pisa pad B Caadll 138 Ailias dad pal aua
Jolaal) 13 add Aglae e sdle . ualill il il Aldl culids 6ll
Gl Lgall ol Y Aajie JolaS aglaad & Sl Glaagll 8 dbal a8 WS

L bl Sy b bl
rdlaay)

Jeasll I5isis ¢ gaball o Al gl ) Cufiad) anad) Baall s3a JUS (e Bl &5
St inlly B Lelad b Glad) o ilen Biad) paay «Lld (e Aesana )

P Lagd L)y
L bl 2La@Y) 8 Gadlill g Uil <l el 2Lay) @
Al Caelill bl ALl cilids ) a8y Jilat s Copasi Aslas @
cibsl) DLaBY) Jyga & el g Un 0 G5l Cilagiie ) Jseasll @

rayl) malia

1S5 daghall alslall e Lyl dsds duball ueliasy dbed aaly slalyls dblay) i
(oinkilly (gblail) cunlal) Gudi malie OB e dlae¥) & eyl daia sae A ) @l
hasl mgally Llaiu¥) 2 dua (aall slas pe aaly S cagin Dailfis JalSS a9ag ae
Gllane 32l (6< Allexin) o Lald) (g)aiis g sasall 128 Auhal ) ojlicly lal)

leaant 25 A Ly ¢ GHEAY Ganall Cinagilly (383 Qaniiil) e 45)% DA (e (Aina,



Ll bl Calall b Alad) du mgde ) oesalll 2 LS e pinger leapdis Lehlat aiay
Cagla g5 daulsy (Alaay) mgial) o S5 2y . cudlill ¢ U ggie o Lilase Akl cuilsal)
oe dilaall Adee avmey Loy by A8V Jia e sl ) Alan) QY5 3l clyil

LhAl AT sase Cilaglaa ) i) bl Jisad iy
relibd) pan jabaag Al clgal

Oe dosene o Lalll Cudel clow oo gudally golail) 48l 8 Gall Slad)
S el Pla illaaally Auhall 43t 5 G gadal) 5ol Lghe Jeid daalell gV
g masally Bpilual) Alall 3 cApially Lapall ol "l Clilsdl il e g UYL
Db (A sally dgidasll) Aaalall bl 3 A aly caSadl) cDlad) & el ) Ayl
pasaill) Ll sapall A g Uadll 3yl asabally cuilsaly cdaalad) cilag kYl Bl oo
Cilinalill pae tie adly AL b dpagall gl sy hlaal (gl Hgaly

(SigMa) g sunsally dla g ) i) A0l wlse s eclipalil] ila gl udaal) cAdlal) 5350

AL byl

S5l rrally ¢ Sladly (gHlaill uilall Ciue A8l GluhS Sl e de e gAY &
Glesuie allass Aliaidio dlagy dlolia Hhl 3 Gl Jlael apead s luhyall s2a Cadagi (g
gpasad cdugpadl BN e eia o il ¢l il Gagaiall dseally clad) IS8
Gl e luhall oda Fald) (yen A (il Coniiiay Jalaall g stiay lyliall sanie el

i) g g gall 13g] ale i ala)



Omalil) Sl oA chlaiial: Glsiny ((1984) cnih alda A
Lo Caagl) Gl (elil) Sl bl Jisad sobas ge Aubll oda & Calll Caas
Opelilly Aalal) lisalil) e U8 3 chlenul) dngl s WS cchldinn) odgd Al dag il
cuind (& g gy JaY) Gae bl 8 laay) O ) Galll Juas Gus slall e
Ay LAY Gy e 4gals L 405U Ll sleall e w8 ) 2Ll il cls)s
Jal (e Asaliad) Cagylall cpualil) lSys chlin Jis o Jsall a2 wlla (e 48] Cald) aasl
Lt Gaalil) i€l Hliely L ol Zually B (e 4 dsmy Loy el delial HladV) (3uas
SV ol 1 laaly oo O dags Ay digatll halad Gaian 8 Bl (< Ak Ll

N J}Jﬂ\ ,_mﬁ.i

Glleny 4 gll) Gualil) clSyd clafiind Lyl sa :olsing (1985) algl) aniall 2o Ay

il el o ssl
idleay) Alaiad) Loty ama Jagy o Sl Jar 0l Jhadl e GlaY) Auhal) sl cilgla
O pe s G "ia il ApaleaiBY) Cigall e ST ) e dgpeaall cpalil) CAS,8 LeinY
& el lggle ey g (Al pall AS slaal) A gl aal (e yiiad dpe gl pelil) i€ G
(sl LR Gph ge sl @l saL) sypa B ssdidl ApnlaB@Yl el s
YL el &) e 33l e aelay oysn oMy culill Léiad) sl b Jiaially
sl lalad e Aplaiia) Lgilulis 3 Cum o osllaall (ggiusall @l e (K5 o] culS il 038
leile g Aaagdll ualill ulys chldnn & bhage dle dam ) Galll Jeagy Ldglinuy]

oSl llee 3 JSS aals ol clies dylaall sl wlags dle Blgls s (s Adliall



Lo P e ey sl QG Jisal Gagy) disa (b aale L i caainadl Jland)l
alal) ALl (3)y5Y) Anina 5af Ausbis S (e B 3hsY) 8 LY say ¢ ma (gplaliind
Lyl o Gl gaelill @lpal 4 clulnd) s e il ald) s Wl
Ll oda Jae cul€ ) Aalall Al clpiisally dpesill Lala@yl cbsally ol
Al ) ALYl JSS pelil) @lSs s Aplein) clulud) awy & Laid Gl e
ALY Gluluad) any die o pe g Glpdsall 63y

Gl Ay laiind) cilubuall aly) gigad ppaal tolging —Cplua Ca G gra ) giall A
A oSl el

diexia Auayy ALl Wagiue dpleiia) Clubud) 2l sl 235l aseeall Al oda Cargs
GAplill el sl aad Y Caagd Adexiall Auhall o3 Jies cAiaall cuhlanu) dgkl
bl Al slasall clenuy) daiae L) Jlae G ddeal) 3Lall 8 Lgalainl dalSal
Jolall Gy sy oopelil) gllad 3 Ayl Gads & Aghll ageddd il ol sl
Jas A ) Casas AgsSI el €] B chlenu) ddadas Ll 8 sac Ll
G Apldnny) Lailaall aas 8 5l byl z3salll alasiu) G Jaill (e 43l Gl L)
Byshall da)y e il (g)laiinl) Blall (e 23

hladl) il o 4 ldia) Aabuad! S35 < ¢sing (1999) sbamand! Gual) 73a daas Ly
(il

alSal lai 3 L dalal) 4L Lelulus opel 455 J<U G Gl (g Auh)dll 38 G
b Al Aubudl clalasl B ) Auhall o3 A e Juass S opalil) e L6501 Gl

Slo Asline clayay iy Jully cohlanayl e daall Jla o i Chgw ouli A0 S



S Jas WS gt Al gyl duludl lda Gl oda (e IS5 nalil) Jalial) joailsh
ST el (e Loy echlann) Jaal 5T ae s ) ga% daalil) dylinuy) Al Sle &
Aailall Andliall adati Wi (luag bae a3 LS Loyl ALEN 1Y)y el Ll il e
Jsas e i @l G Cua (oualill vl dalady) ddkall Jay Y e ouelll lSyE
Aliall 3y Al O Wlls ol Aabiad) JIsaY) s ks clalud) (e clS )
sl sl e SV e %50 latind & ALK dpal) cpalil) Sy miag cJ3Y)

Omalil) il B 4 laie) clubaad) geadla :(lging ¢ Ad)) M)y A

JCE (Lo aly 8 sasmsall Gaalill GlSHE aaen 8 Bpaisall Jldll poane Gl Gl 138 G
Gl 13l QLindl paadall bl JAN) e gl o asil) Il (i) e Aaiye Lo
cllalia¥) o2 Cadag 8 adied o) Gang Apelil) Ll cpualilly Aaleiall legpiilly cplgil) i)
O ) calll Juagy Apabad) cleladl) calise 8 leadag oSay Al dysial) Gl o
lebdabial (& ) cadagl) (8 oy i O sl e a8 O iy leaY) b
Ll Al aled lem S ccbgiaall el 8 Lie ds0pall drad Al leasll A3kl
sl

"graal) By A L) Jagad & cmalil) Slga sed :Olsiny (2003) Sasea Aus

o i iy ¥ Jals jshaie (g atil) Jisai 8 Gmall Slea s an ) Auhall s2a Caxgs
Sleall eldl s S JSLally il gl paat Liadly og Y (90 Aisalill Cilingl) (0 Ama A58
Sleadl Al Al G magl dim L JuadY) saill e i) Jysad 3 aysdy (bl
el Aati Gl any Ly &5 Vsl gyl galad) Jlall Guly (g pamind Al Fylaall o el

oo Arayall Calangl) aae ) LS asl Auball sda (DA e Jsill Sy ¢ geiiasall Jlsel g



s sainall cilalia¥ly Glawaiall dad Ul iy Alasall LLa¥) caly bale i Ly
Ol ALEN Jlsa) Jia W s

ot el Glea al L) Jlsel e alae V) culadl G Auhall o380 e g
G At g gl sl L) ey ) A5ak Jisel IS8 el AsasSa Sl o g B
@AY Jleinl) jualie calie ) 4ash 2l Gl AaesSa o 5 clain J<8 S 2l 55
Sleall daalsy gl ZE wlagy dasSall il (g iy Clics by degia dlle Ghsl (e
D5 A el o) o Lulu Ll g Sl clisaaly JSLEA e dpaal) de g i Ciliday Jusalil
S ey Lo ggiilly aaaill (g g LAY Jlgal gis caaall Rt gl dnnalil) dileal)
Aedad AadY el paat

Alaayl Aaal) il gad B LN e Clsiny ((2012) ) seral) Mad JA saga A
(2010-2004) 52all — Gl i oS anlé)

Sleal) ol mlll e L) aaa b ddbiad) absall E0 Jilas ) Auhal) oda cda
b oty LY sall AaSlally Gyl Jalgall apats cal 46Kl cole Uaill Zypusil) cilon Lusally
GEY) Calpiind a6 L) Flad Addid) WY1 Gihiia) 1) ddla) o) ald)
b omelil) aaly dinlyy clilaal A G ol GhunysS alil 8 L] 5 LS Al
82.5 ¢z shle 62.1 : 1 ciliay daiiye 2007-2004 (e dushal) Clsin DA Jadll il
D) G lgie colabitin) 32l Auhal) cilags L sl e 146 & za ke 122.2 )
Aalle DA (e oSy Al golail (aild iats o el aSI Bl 3 g 31l AllST 241,
Lolaidy) CleUadll Gaty Taniiiy Juad 8 aslis e aly dlail) lgia by ) cyDRY)

a2 2il5 cal 4 Sal) Al Cilaalisall 3345 DA e Jlea¥) Jaall i) 324 L cddiaal



&b W) ana ayy gyspall e 4 lgaal (L)€ Al e il Gluag sae Gl

Al 8 A Clady julea dldiey op Uadl) @l 4aliily (pea g Uad

Al sharrah (2004) "'strategic expansion as investment ) ) Al
option for insurance companies in middle east™

" g¥) B o el AL LA Ly sl Auatiia

b 8l go Gan Al Jawg) @il 8 Allad) el @l G 8 G Al o8
o sisall Aublly Bpalai®¥) Jisad) Lady cdalaidl 8 galaid¥) el Cilulis dadsal)
cealsbae o Glaag dllia G5 V) sam B @l G e aipll ey L clSil Gl
fage Jaa 3 (palill delia g (omelill Gou Ao 55 cllilay ol AN sl o3¢ Aas
ullul ST aay ) dalall e i3S Lae digra ST el IS8 saSay 0all) Sl
2 o saday Adhally daapdl Al el Lass S 5l daeal) (sa lgiay 3IaY) e
B Jid 285 Jal (e Zagyad) A clsal) ae Gy Ley Apaglin)) ChlA) Jeal ¢l
Adaal) 3o Y salaind ) Coagh dandats

ialge Alajes buaa Glbaghinl e cusll Guelll @lE o 4l bl oda agis
G a2l L Adliall e i) Mgyl e Aaliae AadY ) ALY ¢l
Jie Opelil) Cilaiia sl s sl sels Can @l 3aaly 318 PR e sl e il
claadll il ) Lials \gaads cpalil) S piig DS 8 uslanalls &l i)

Krishna Chaitanya, Vadlamannati (2007) **Does Insurance Sector

Growth & Reforms Effect Economic Development?"



Empirical Evidence from India

S5 cladlay) 5 ol plad gad Ja "Olsing ¢« (2007 ) SUlaYald g Lidy < Ay
"$Agalaiiy) daiit)

Al Al Aad e ) oS ol (e e an ) oaelil g Ul Gl Al s3a e
aaabin o Lo id B Jsls Ll calall o g aldl ala@¥) paill il e saclaall
Jo Ua Al Caign Vg caigd) 8 Al ddalislls ApaliaidV) Lpaiilly sadll ) (e aalill ¢ Und
Calil) g U iladlaly (ol pail) e dgjiall JEY)s Adlal) SEY) Al ()80 sshad shass
Auhall oda 08 e aed ) cldUadll G cuadd ) m0 Gag o ladlal) e salll dag
Aalugll 8 g A Y oS5 Aglay) o Aplad®y) Lpanll 8 Guelil ¢ Ul daaliey Ladalide
g b G ARl 8 (3l Buiat (e e gl o sl b Liagl Al s34 AL
alai®Y) Lpanill & olag) LdE 2 claOlaY) s Jame O 5 Al dluglly il
alinll o LG T el g Ul Jra 8 Auhall 038 Ciluag aal cifids Al Al
cladlay 8505 5aL)s 2l ady Cacidlall Adalussll dlee 8 Al

A Claadal ooy oSy &l 583 ciluball e Cagigll A (e 43 Jsill (Sas

e 4 Cpalil) (Bus pailiad gl Al & Il Ll adls ) coluhall oda i aac @
L)) Gpalill (g ailiad

Ll lada gl cp A daygig el Ay alael Glahall @l DA e ok WS @

e opelll lSys Jleel &8y salyy Ll S . b gl) SLaBY) Gy ae cualill @il

Eviews oUas 535 Jay) Asall z3lill



Sl e il andll D) e Gl ol sl e e e

(2013-2007) o Lo sxiaall 3yl Sy (poas
sduyal) agas

digihic Glalitin) ) Jsasl digadiy A pmgall o QLY daad el Sanll) dingia i
sl allae T Zinldl ) A Al o3 Aebay (3ol JWlatll L) i oSl 5y 50m
1agd ¢ ndailly (gylail) 485 8 moamgr 4TlisSa agdy (A diganne Clafiuly ey S0 ddallaag

(AU Cilgad) e 530 Ayl 038 Cela

dae e il cllaaly clplill sl e slaeYh dalleal 4 cadd s gylall Calall @
Gl blall e L) 2y ol gad el il @Bl e ABals AL
LS i gyaall 3yalall A ymal) Cailgally Adala) ompns 130y ¢ cpnalill lSyl 8 Ll
Qs Olsinll L Ay (e 4adBlie e Caails. el A JLsaill sal) e Jaid)
aiil) 8 s i
Ol g Ui 8 Agylail) pelil) liswge IS o (Al JUaY) el dnlil) culall e
U Gl ¢ elain¥) glaall 5 cpalil) sale) Gl e IS dlaiind 255 gyl
5l o3a PR 3y siall Cilaslaall Blai. 2013-2007 (e 358l e duhall &3S Aad)
GlHE Gu deadll 2006 4w el jeaa da Gulid 48 2007 A 2 ) dale)
@ sy gl e g5 JS ) Z Y] gl 1age Jhaa¥ls (alad¥) ol

Lol slaiBY) 3 daalue ST lS )



sdaayl) ddad

é:I ﬁj 6(_)}.;.&5 :\.’_UT ‘“53 bLIJ:\M U‘é)'c} M:\AL.AA Cbﬁ! é:\ QA_\M k_iul_'lloj QLI:\:\;J eu:}_” diald
Ajak Gl Bl 5 liagie Ay ) Laaily s BKEY) ~ ok L &5 dale dadias Plginly gl

: A il e Al 5

G wdug Aphall el @lSHs Llal gl (bl Jualill cglyie @it tdsY) Juail
@Y ulall e 135 clilatil ) TSy Gualill IS8 oY) Canall (L Cus cialae SO
Slo Caplly S Gl 8 dpall Joall 8 oelil) Sl Ll ) Gyl 5 clajpl
Lt Slas A Apad) Joall Gm 0e bl el baals «la o3a Ll e S JSLaa
Gl b apiin 13g) Auball Jae Wjliels dadie Cagigll (allan JSUie (pa cpualill g Ui

il 8 Adasll) el lS i cultl

Sl il GV Gl i Gaelill @IGA el jsally agusall 1 SEI Juadl)
Gamaall dyus e Akl el 15y ) alall clisSe o Capell Bkl bl
Wil clasall n e liely Gaelill clSya ) blaal) -8 8 cleuYl AG)
oo sl 13 iyl Ll Jaliaall L o€ el S 5 AL ) Alpad) Joliid B Canydl)

U2 Al el IGE L) Lzl o s 3 Juadas dlady Aglae ot Joadl
ole spall Iabul aaldl 25 . lSal s3] Al agnally I £yl (2013-2007) 558
Gl Gl cialie EDE ) lading Lled Cadagll claay il s3] Al culis gl

S Gl 8 el 5 abagl) 2L 6 el i€ dealue Gl Uk e 5V



G N sl gl ¢ amliad) Culall e dghall el ClE Al clidagl e

Z\_de\ Q\Agjajﬂ\ Y dﬂ;:\ GA C)J.g

b Aihall Cpalill I8 Raalual ild oS st sy Aul Juad sag taabl) Juadl)
et LS duldll duhall gyl (mpell J¥) Gamad) 8 zlgl) iy L gl Slai@Y) s
sy Cell) Sl Al clada il @l o dalaill e g gual) plalY  SED Caadl)
S Jilall e bl Gan il gshay aiall g cAuhall 2 el g3 el #Yal il gl slaiEy|

A a0 bl e el edSys Jleel a8y 4 sl il ol
ipsaall jualial) Chied g sasall dele AlAS Alld LM ) Al 3 Bald) Juagul
Ahall 3Ty il ally a5 A58 A )lS joien ) Akl Ayl i) :a)

Al aligra

adudly el el e Lla igiy fie 5yanS Cili cliie o gale iny 130 M asbea s LS
Gl alail e clla S 3lsal) (e desene Baldl Cials 8 clulall e sysSs il

ol Lad W jean (S0 IS i)y Alas 28 g pall Canglly ccnsthaall JSIL

LOpelll ik gl Galaally ZLal) 8155 )l cp e Anaddl) cililian) DAl e

goasall 138 b salaBY) by dndall il A e



-~

1 Jadl) dania

Goelaal ey dpalamily Llle algsae Jadi calatill amea e sae Va5 sl Allel gy
Dles (e Aeliall sda cimpal Cam . pglailly Jiaedll glaie mld cpalil) delia el (e Vs
Opeldl) bl o adiey Ao Y gola®¥) asiil) dayy (elll 451 Y cCuaal) peael) 3 Ll
el 13gds cluall 5 aainal) clala o ) 3yshaie el Glaaddl e Laayliie by ijladlls
e HleY) g Y Lplady) @lal bld dae) die Joall g L8N Gldsl e (e
8 5 (gAY clelaill Gl (e 4asty Lo DA e dinas)l o gl T o) bl sl
el o 13gds L adl 5 celaaY) 5 ldnal) Gy abad@) 5 adil) el 4l
Gl W)y s B Ol Jiaad 5 opelil) g Uy el () Aaall Jsal) e LS
Opelll S Lalial s gilally gyl Jaslill e Juadl) 138 3 WS Caa s 13gdy . ol
Gl g Cun Ay Ginlie ED ) Aendi S Juadl) 138 Cailgn IS ol KDy cdyilial
Jsall 4 cpmelil) l€y Ll ) gyl o o J5¥) Cmaal) 3 Lgiladil 5))y) 3885 aalill S

c Gl Cnall 8 el 8 ddasll el g&ﬁb&&g‘@m\ Cangall & gyl

Leiladil 3080 Ak g cmaldll il g g Cuaal)



Oo LBl 8 ala yen e Alls (Il 5 eadll g Uil il aal Gaelill cilSa e

Canaa) 138 & Gyl sy lgall o byt ge Wi ) 5 Leula Al Casllagll PDla
Bale o esall o) ey culslae dthiil 5l 2S5 el SIS deailll G0 e
&l Wi calgll oy yally caelil) lS)a willag maagi 5 oJo¥) lladl) b cpalill Sl

G.\\.'ﬂ\ &._\ﬂa.d\
Cmaldl) Syl Aala : J oY) Gllaall
Caldl) Sy iy s Yl

LU preaty ol G oyl Giind ) Cangd Aglad dne " Ll o el iy e
LU JlsaY) 55 Gmprs Disacae (35S0 800k dns) b daenad) JIseY) Ly agl Gasall (he
Ughhe liss dhaxige e Gesall HUadl) ey v cpadivd) o agd Gepall Ciliaygil) adal

n

T alia gy iad 5 isalill ol
Slall 5 ol e Cilegpdall 5 AU Gl g o s Adle dusa’s L e Capen WS

" ehiant Coglladl) Tl 5 Lgnd adsiall il sl adny Wb impas of (S )
Jranty a5 o Japsy Dby b g0 ol 3 ) sl e aaf opuelil) el S
silSlies Tolea ol agilead cualil) Gallsy Clanal ap 5 "CpSGiiall’ agd Casall (o cpalil) Lol

el Glanse ) JIsa¥) 028 (bl Gl 238 asfi gl puit g Lipa halie

el gl o gl 5 el Al laal) alaill apenad Al sliil duulas 1(2002)¢ )5 2t
86 Uad _rax TZ)AGJ\‘
161 Ja yemne S ) dypaac Cijlad) 5 258l 1(1995) gyl (g5 dena all?



Ol Bl ey agl Gesall JIsal oda (alily Gl o Mg adinall b Aaladl (5520
Glaaall Jisat A e abaBY) saill 3 Liga 1ygd ol Gaalil) iS55 (8 UL g e gl

s e, i) Y

totd Zoe st I3 S L cpalil) S Caay (S o Lae
¢ Lallay el (el Chladds an Sy

Qi g laplaind 2wl ((Ld J¥1 5all) agd Gesall e dIse¥) e Joand Al e
PS

Cmaldl) S b < Ll

JSal ey Lghpial (S WS Lgulad A Apialil) Adaial) ALK by opelil) lS)h Cais
Ll slal

p o opelill S s gulad e s 2 Al At ALk 389 Cilatli -1

G sl Casal) sla o 5las Adleiall bl 23S e Jads 0 shadl o ol clsd

Dl Jasss Ji WS (el aludl (g and aal i oase (dabidall (pualil) (V) (s cens

5 8l Byl la ¢ IV Aagdall cdalall 5 Adaall Adlall lasiall 1(2009)¢ i AT 5 (mise (5255 b=
210. e 2009¢03,Y) ¢ laspsil

404. Ga ¢ raa paSay) cCajlaall sliie L) cliiall 5 @l 53 1(2002) csxin amlyl e — 2
malall Sl ¢ " aelil) IS AN GlsY) Blsadedplan @l J Gl 1(2000) ¢ iin larl ae -
A27 Ja ¢ pas ddgyasu)



sale 5 ol olad Agaal) Adgpunal 5 lShaall e Guelily paias oz alal) cpalil) clSyE-c
dady et Cuae delgls JEI Gael g Al 5 Goall Jladl ciliad) ppali i L
Al A gpanall 3ils Wle Jilusgll el e A5 gmdial) deliadl Ll (e ) jUaddl bl
ol sl A plal) e Gargaill Gaalil) alie ady Cuae il Gialpa s el i
. agilliag

Callss  Jasn ) Gaelll (35 o) (A danadidl Gl o 50 el ol S pi-
o dlasy b esall ol o e 3850 (3 gy ) e LESH s 4 Gasall 5le
el e a Le oelil) i€ ads o e aadle CallSs

Ol (3l A Haal (ira pa0 B danadie e GlSHE A 0 ALl ol @S-
- AL g s sl

Owsill S Gaalill lSys 3ah Gl 13gd Gy ¢ Ayl gAY (Sl Bhy iyl -2
L Gl

Aaalsall SN 5 agul) lSyE

slall o ol ild 06 e sale ) Galiall clSyi-o

Ollnlall aend) Alea 3y 8 G5S0 agal) S 3 AW G ey el Gn el A
Glall ol 8 3all agd Lolall agu) Ales s AN juud i 2 5)aY) Gulaa o ,l8,
Aagiad) Al @ld i) Gl S aa ) 4wl Al Goliall @l$l e adiag gl
5 sl @sriall /A iy Cuacannall e eriall A Syaina) Jlsa¥) aaa 5 Eus)
SIS agd sl ¥ g claiad) ) el e ¥ 05 o) s Lslad) agall e el a

dyaal o Gas L elpdsaley &3 dawia) o Lo 45580 Gas Ja 2DV (g dsgiaad) Ayl



Ol 3365 lelae Jad e agud Al @l jaad Yoo Gaelill 3365 Alea gSlad ( agd (e
ol Jlae b Cpeanadie s haal JS53 L)) Ll L )

2 g

el o 8 3 G Gaw o Wi P oliall S8 8 cpaalil) iyl dalSl Y lally
A g dadgia ye jilud gl dgalsal aliial Blia iy (galicall CISHE 5 agud) IS o
Gl laie o Ulay) (an el Jaud dad 8 50030 Gl Ll Pl plall ol o
A liidl asg cbhliayl ol G Wls elld o @l dlea lgde Joany ) 4y
Al AT il Caws daaluall @lSyd i W), 200 L) ~LY1 ) aiall Cany

A Asbel) Sy 5 ol el Gl ae sl ) g daalal) el Sy
Cmaldl) Gyl (ailad g e LG
t omaldl) el a1

vl Ao Loy Sl edlae 5 omalil)l S0 Ly du0j8 Aands ) s sae opalill G

Pl LS el S j50 g ADIA (page Algall galaidY)

' -Woff H, (1989): Personal financial Planing ,Alfllyn & Bacon ,Boston ,New York,PP 331-
332.

2 _Christy G & Clendemin J,(1982): Introduction to investment, MC Graw-Hill ,New York ,P
506 .

% _Yeager F & Seitz , (1989) : Financial institution Management ,Prentice Jall , New jersey,
New York, P 391 .



S peadiy e dals glY) 5 ool gLyl il iey - Adilall) g ol ds -
o) e die ouelill L) B¥0 dalal) el aean (&b dabial) Cpeldll agie A (e cpaalill
salle s aads et 38 HUadl am 4l esall Glea el g sl (ssiall e
o osa cbbll Al e 3yl asiey o bl e cuelill alall e gadlill)asiShies
o 4ing Wl el 2 LY 5alyy 5 oLaBYl eyl 3 el aalus adinal) (ssise e G
e Yl )5 ae dals (Al il JlgaY) Gusy)) ZEY) ualic o dliblae 5 dles
-l s e

lensant daiic Al LAY Dol e Lala loley aalill S50 it 101saY) Qg CusSim
b3 oA agl Cadall Wolawy ashy Al USRIV 5 LLEY) paean o L laa,
asth LS Jiiasall & Cilmyeill gy oo oSaiil ((Alsh g bmad) L) & JiseY)
ey a7 LA et DA e Aesall JIse) sy e Adailaally el clS
Apladll Gl gal JAY) G Cuae dadiiiall alabadl e alial AV e (bl
CCakitia ()0 Y N gyl

50 ey piall O L pim any 3 L) Bl s o cpalil) ac by 0 Glaii¥) Japddi-

V) o) mie o i) atiay Cune gilie gay syl Al i dun e elly e

29 L ¢ eanliaill (53l dah A Laghal) el 2SST1(1991)c cpall Cipé seal-

cesily Sl dala 1 oI5V dradal ALl cilesnsall 83130 5 Jasaill 1(2008) caeal sy lagl) ae =
197 La )

6 _K.H.Borch ,(1992): Economics of insurance , ,2 n édition , Elsevier science publishers,

netherland ,P11.



aed e deliy e 7 L Gopety o oSy 3 UaaY) am adle age Sl G Glabal 13)
Jisai (& lealadind 5 (ppaiinnall Lol (Say ABla Jlge¥ opdsil AaLaYle dplaill 48
Byl ey il (e el

b i Ayl dadsy elal el Sy g Gigaad) ada Jilug ehaiy ,UadY) §)ly-
Sl 8 15k oo g an 8 cpalil) dagpd 5 aeld i G yladll Cugaa e Aglae
3l Ju ) aed el pday Lo Jandll i) ladll Cugan 08 LalSE Uaal) Cigan (e
SV ALaYL s (Bl ol 46 papts 8 dey HUaal) ol Gioa e Jll
il Sl Jlae 3 Aals 5 el cuint 5 oulatl 5 Sla)

Dy Glall e Juliallge Hlalaall quiad e Jaay cpalil) O G 2 Ll Jalse o0 Jale g
sanie Jilug lld Gaiad Kay 50 painal) 8 50 Jabse (g Dlale Jiay 438 @llilge <Y
Eialyag Jaad) clbbaly FEHAIS cdibiaal Hhlaall gy Gl duby Guelill GlSHE 2L Jiac
s leedy oy Jil cllalial) 5 Jilugll e a3l L a3l g0 lgiad e daall 55l
s bl Juyl 5 duball 5 Gaadl Gl Gl guaiaall 5 elaall Gy el
G AL hlaal iy of Al gesall dap ol gy MOEIL Aala) cdley)

st b ey dam L o Jesthy ) pladll (mdas allds ¢ dpaly A L Gap

"leaysll 5 ol e 5 Adsall Jysaill il 5 lsll’ Al calzad 51 :(1986)¢ 2gens Cilue—’
272 e panbplill Gued e S

Asapll Sladf daae Jhall LB 3 Adhal el S8 o0 1L Aiw ) Lafl v gha®

7 sac 3 221l (9 alaa (Y

el deLall anall gl o el 1S58 Al il davlae & by 1( L A (30)¢ dena Balai”
07 Lo ¢ an

Sleee gl 5 il alidl lx Al Gilunsal) Lialae 1(2007) Bl de desaysalad 5 Dla-
2564 ¢k



5 Al genally sl (P e L8N Gaatll o sac e Ay iy celil G ol - T dadie
2ol il

S 220 e Al Aaled) dplamdy) cleladl) aal il s i :Jaad) pad A
M3 2l e a5 Al e JB 5 e s Alalall 52 (e

lede Jast ) bl Dliadesyslaiall ye cihalall saly <l 5 cleghaall (e Cpuad—¢
Ble e e el et ) Al leadl) Qlie dpa e e el S
o el Al clasidl g oclayils Al Galill sale) dle sedpal) DU 3 Ll
) Al leaal) aly LS Lgiad a5 el iy it e giaall (e 8 dgylal) cililead)
B Wi oyl ae cpalil) sale) 8 Leidleles caly LS gl cailal Al gl) ol il g
M el it K IV e sl e ad) (e b oails (3iad LS 2l 13

1% 200 D Laa) Gl cpaalill oy ¢ A Ladal) Bliad) b opmalil] g0 -2

¢ oUasY) e Al Jale o Sl @l 5 ulgall BT g3l caids o Jony -

Slo omlil) Gyl e g Ll o 5 oy slig Alls 8 L srll a5 55l Ales -

367 Lo yuanc Unibs drala ¢ 3ylaill S ¢ Gl Gloads ALl il 5130 1(2006)¢ bl ie s2ia—"
D1 cgagall dena bl 5 S8 385 dene den i oGl 5 5haall 53 (50l 1(2006) lany s
6684 o = ¢ Aasmadl Ayl AShadlle byl ¢ all eyl

197 e 083 o g yacdeal Ciusgy Olagl) 2=

Ly Cplands b i)l 5 (el g Ud gai Ciam ) Aagall Jalsal) Qi 1(2009) edale Jsan Jeud="
Crbandicsie i) Aaalalle jiinale 3)S3ac" Al (350 Cplandi (Boms ( Anpall Cpalill IS o Al
15 e

¢ 0l Aaa ) dralad) Al Akl (a1 8 Cnalill aly e Ay el (ool 1(1984) (e b1
45 ja



5 U il el o (e beae gloy JS 8 Asplalall 5 Al 5 esaed) e lsn i -
¢ 5]

elpase adinall Ll Gyt ) Ledll dcayeat DA o Gl 5 aainall clSHae o Lailsy -

e cludill Bk e i il e Al cluaill B3l e dllig dale jilia culs]

- slal)

e By e ind ailadll (e de ganay el S GE Gaal 1 el Gl Gailad-2

P pailadll sda Jam 5 ¢ dplaall Sf dyelual) S

Apladl) 5 Ao liall Clusdl (S e L agadd) qils B Dot JUasY) 3500 o
Bl Lexie HUaaY) oda Jiige lgagead iy (3l S lhal U cpall)l i€yl s
Hlaal Gt o L oSa LalaBy) 5 Ayl ilisall Luillic Leadaas ciliada iy gLl
b ima aliail Gl g all deage CligiRae sl e dam elaa¥) J )
OSad palill ClSHE ety Lad Wle PLial) pled Giga ) s35 lee Jpa) jualic
asad (ssine o B Ll Glhlia¥) al e J) W Gl G4 Al £l
oY) el b Al cUaliadl dsdal) diall i aagy Jlll Jue edc Gl

b disie s Lae sl s U Adaugial) Callal) 5 HUaaY) cihlsal Ll el )

16 _Valin Gerad, (1983) :Gestion des entreprises d’assurances "Mecanismes économiques et
financiers ",Boradas,Paris, France ,P49.



G A Sad) Uyl 5y sl Apaal U cpilsdd) e yaall LT 1T g LYY By (ulsed e
Ol g Ui (5 AV Apla®y) Gluwsall 5 A e e oo ol Gl Sua
gY) 55 oo aad Al Apuladdl 5 AW Clped) BlA e @l Hu e U
Al 5yslal) J8 deadll ) il i 5y dpladll S dgeliall Cluwsall ik G sSadl)
O Jaany oLl (8 el (3] 4o DU Collall ayaas 8 Tad dssal) O JAT ixax
Gl il Gusall Jysaill 3)5 pa) dpasll 028 aajt s doleall 028 o plaiiall pll aa
Of Bpend e g (el Gilnpe Wl 3iial) oIS iz s e 2083 Gyyha o0
2 Ay Al e deddl) aadi Ji 3ygldll et o Cuae duSae Al cleadll aam
Slese pall gy Laadll s Sy lacall 558 4 Tag SN sl (e elail JaLuaY|
L) ranyy A33al) 3 Lails el el Ciluswge (8 ¢ Aplaill o dpeluall Gluwgall (e
axall Lgaal) 28l olad o) cppelil) Clissal (S Y AT dea paxe Alle il (3a%,
Sl Sllia Jpange Lhal) U< Agmngll o3 anji s iSall (o LLdY) Slind aey )
c dina Jale Jle Oy S B3 e () calil) ilisniza pds LS

18 L L L el iS55 ailiad () Y a5 Ll (g AT Jalse Sllia

st AT Aaas a0 Lo Alal) Ll A&IL il sale) 5 el ol o Aussgall piaii o
S o ALYl ¢ cllaliay) 5 W) Gy s aadl lecalld QA ¢ pals ca) ol lea
lpadl o dlad)l o 3 Al sin Gleal Glugal) sda o aSal) Calay)

¢aqka )

17 _Simon Yoes & Joffre Patrick , (1997) : Encyclopédie de I’assurance ,2éme édition

,Economica ,Paris, France P1084.
8-7 e ua ¢ pan il 5 Aeldall @l i) copalil) IS i Apulae 1(2002)6e b dens Aok -1



slome Ol sam L s 8 Sl Leoal daliadl JlseY) peiid o) cualil) Gl e o
Ll ansl b (V) A Sy plal) b saana e gl B Laiu) 4y Ll

C Adks A golaiy)

g W gl Jagydll g cmalill culSyd ciillag: A callaal)
Crmaldl) S i il gy

laaasd Al Al Cinser Gaelll dUa cagiy HLaal Aalagll oda Sigh roliSY) Addag-i
O adsid)l G laca) il Jod dadagl) 038 DA (e snsgall 258 Crme Cpalil) Gilissye
Ll 503y asfise dpane 0585 Y o Lk Lgie g of adgiall cililhll b 5~ L) e iy
Ll (e Gaagll (46 a8 sl Ll we o8l QUEOU daialy duli paag Augally
S Lt ey Jans Gl Al guelill By e 308 degena o Jpand) g dagiall

Daal Lgall o Lo sale g badipe lagy Jaad Al g el 3565 e Qi e e Jganll



Daa¥l ) Al le Lo st () Adhaall laliad) 5 Lehis ) sl g1l 4 s il

s e el e 5 e Lgle A8l 38T Cny ) dalal)

: 20 oa Ll oaliall (e degena Jlen QUESY) oy

¢ Omalil) st laaad Al QESY) jalee Cinsen pelil) s jlos) e

¢ Cmalil) £l e s JST Adbiaall il g 315l e Llisll e

AU Al paes o Gilaly) 5 Jaall ol Bulai e

Ome b alad agd Gesall (e o3lisind Caalgl) Jadll 8 jea Addasll oda Ngd 1 ) Al
5 ol sl e i JSV e r g o Al o3 Jast AT e adde el (505
Dhall e il Al Gogylal ae canliy WS ¢ laall @ias Jlaal 5 dagn ae cauliyy GA
sl

O Y Lo gy 43l (palil) Cilispal il Aagans Ayl bare ypeil) Al 065 S
2 el s olaey)

Lanse agie i Cpdll LS Eagape s dadiall Coleadll 5 cilaiial) 415 b jeay Bl JV) ¥
SO

- Adlialle Sualle DLaBYL Adagipall g lia gyl 5 aesill puadd B *

58 Lac 053 é’“@)‘“d}ﬁb mi3e (55 (S _19

¢ olee casll 5l Al 558 s ¢ I Anshalle Shalaall 5 Gl 3513 :(2006)¢ s ria 2 =20
68 U QJ_);\J\

21 _Michel Badoc, (1998) : Marketing Management pour les sociétés financiers ,Edition
d’organisation, Paris ,France , P 230.



el e asi (K1 g P2aa)l) A<l Y 5 ) 5 gl Waaasy Y el e (Y
agals Lo camal (e Jleu) gy Agee et s lalad) A 3 dadine ) 33k laaaly
IS Guial (e Aldinal 5 dadgidll Ledll liie Gnse Vs o) agale cangieg Mo ol e

Lghulx:)ln;
t leadl e Hlend) maadl Jaxied 55kl (e de sane Sla

sba IS I el e Llud daphall oa adiad 120 gpafil) o paSadll pmadl A5k e
S e a6l ge e Lalall wilia (bl e Hhd IS e i Cuae g e
o3 (b Ul € e (paelil) sl Apad il 5yal) o adiad gb ¢ Aald Jglas A
Clilan) gag Alla 4 aadid W) g peadl aamg A adde ading (bl T e A4 day,Lal)
cohall @A Guliall pead) a8 gl
Jelal) pmniilly Aagylall o3a Capet 1 Hcilihal) o alud¥) quun paredl) g ) Jula diyh e
S aline and JS) Aol lial) ua cliade S aldl ) 5UadY) Al Cuac lidall
504 3l Aglinall HUadY) de sesal Cpalil) aa Gande ALdY) GlB e and JS e
pladinl oy g Byl g0 Aphait (8 Awilaie palie 5 Al ik laa) (Ko Ul
Losales ¢ ludl) Jame Glus 5 ¢ lall Jandl) Clus Guld e Glual) 8 daykall o3

slall Gl 5 Jeadl @lila) 5 Adgiaall Gaeli ggs8 8 ALY Cuum el Ak aadis

O e IV Angdalle " Bkl g Agydaill 'l 8y 5 cpalill 1(2008) (Jie dres x5 Cilige o
.44 ua ‘QJj\J\c uLAcc )..S;_ﬂ dj\}
.209 = D‘)SJ&.\MCA‘)A‘ CS‘{”LWS_)}JL._S‘)M_ZS

46 U a‘)SJ G E et L am dsr_ 5 (> daaa &\3.}_’)&—24



dasis ol CSHE Loy s Gl Agsetll cillalaill a5 2P Rygedl) LA Ba-c

Opeldll 8 e W) s Gaelll A0 (s 5yl JLal) iy SLED o3a s bl Gysucll @
e agd dins et g5 JS Whes 2,80 gy Jalet ) Gl g1l agale ey Cua
oo Csanll & lysdy 3 s dapy ol JuaiV) 13a 8 ang Do Yl HLaaY|
Ay gutl L) o8 Adan)sy el Jomy (53 Jpeall mad i o (pelill 4855 anii

laadll Y ety copualill cillae i aal e saiially S ey 10 gatially (SIS @
J8 e sl ddpe (S Vs Alal cled a oalill 4S50 J8 e pa Al il
Aals dpaal addll Jalal) e iy a0

Gaa) Bl laie ag ooulil sale) Ala sl ol 3 jediy 1R el @Sl o
Al Allall odn Ay clo 4885 A e Jhadl) (e eia dani (AT A0 (el Sl
(o) bl (e i o lelpean Jilie bl (sl (e eda dealy (9AY) 4,4

Lol Bale] Jand agle (3l Liag
Cbade NV lae ol 8 sl dranall Bl laiad 2y jlaiia -
5 Ake A A JKEY) e Gl dda a oseldl) sdle) Alee &) 1 omaldll Balelg
SV Elal) Cpelil) iS58 e Al Sl gl o i o JS U Leamsay a Al gl
a5 s bl Jui ) el S8 G ani AL Gaee and Jilie Gaelill Bale) dia o 4S50

GlSyE Al 4 ey el amd B Aaldll Weid g 4l 4y Lagiat Y o) s Lk e

¢ eme Ap S ¢ gralad) el 1y ALl lnsgally Sl Glsad 1(2014) camll mald Plas 2 Sl
.338,=



sale) Alead ol cul€ys fali 20000,00 Leale 385 ¢ dige Agee o1& bl Bale) S ol
b Abicia Lgalgn el cpalil

el g o seluy Lee (pelill LG Jlal ) Joati g 560 Shal) cusi o
Gllee (e € e e dava ool BlEaY) Joas 488 IS Haal) sda Jidl duulil)
Gaiad e clld 8 Lk Clleall 038 (e ysia e e 35S el Ledalial (e Yoy ¢l
¢ 278,00 L) Adaiad) 8 )il

Gllee 8 QUESY) oy @lldy ¢ Aplainll) aghd 30l o cpiesall Gadlill sale) i o
ey 4ndil Balgin) ailSe) 8 O Ladie aley bl el (V¢ Wil giue CulS Lagac 35S
¢ PPl Sliall L) 45)% ce s Lo el Bale) s ALl 4358 e 26D Cilileal) 038 (g

¢ 2 il B 8 bl el 4580 i) 5 Il S5al) me s g A6 @

5Bl dias Gl oo opelll S 3o Dl Gaund 3 Lage g (palil) 30le) Alee Caali @
st Db gy ) Oaelill A58 Camped 13l Guelil Bole] IGE G s et Ciliaypatl)
SIS S ials g o s 5 bl o gl Leta ailing 1368 daiiye 4lle HBT il

ey 38 Lo lda g0 gl 300k e JaV) Al claladinly Lellsed Cadagy o il

Gt pomnac a1l alad) LLaVleCppalill jadl alad) sVl el k) 3 aagll 1(1991) ¢ lgal (e =2
d2-11

Lagil) 1 o IV dagdalle "o laia¥) 5 olaill Gualill (ke 1(1988) 4y e pal) e st

AT5 G Ol (g il

19T e 083 Gos e eic Aran s 5 Slipe dena

(bl g8 e adsiy alall el sale) b aail oS 73503 520 1(2000)c Glasles 2ene Cilie—>
103102 Lo 29 aaalle pemacds sl daalae 3kl 20S0 dpalad) dladl)



O] 5 bl sl e eiSar Opelil Bale esallly JUadY) dypud ol e dally
¢ 30 daydl \olad gy

SV e Al gl slai®¥) L Gy ) ledll sce as o ol sale) el e
seallall 8 Gaalill sale) il 5 S e aae lelead B Gl Cuae Algall a5 ol
Goall Gl Ala 8 S o Dglall Sl Alla Gl oo sall 13a g moam
¢Sl an) b daiil) dlas 8l dedial) pliadl aaf e gl 8 ) laay)

Copati Vg oSl siall ac Luial 43K aey cpalill 3ale) die e AV g (el ain LS o
G350 Alaad el agie e G leall (e jymy dall 1a BN bl JEY) e o 40
) bllall pda Cinia Lege sl Glilla 4la) o 48 e aiag b Gadall ()5S Cua

Pand) G 5 Aty V) Ais 8 ey 8 ale Gl 5 laal Elgsee G Ll g i Y)

e ST Jia cpelil) Bale) e plae o i) cpalil) lSys Jeant o ¥ laial 5 @
s Al LelSa Loy e Lo (3585 by el (3B o) (e (S g6 Be Sy Ledalits Al e
udlie e spuall (palil) GlSHE Ka Baka 5 duygpn Al ol Bale) i Y e

SR ERLRA

%0 _Ahmed Kassmi et Aymeric Vinet, La réassurance dans le monde ,www.alkassmi.com
,consulté le :07 /12/3013.

76 G ¢ oak o3lady onds 1 e Y Aadalle pualil) sale) 8 etk 1(1991)¢ agla Jale—"
12 Gac @halle sl Glaal) daslaacpalil) ale) sie :(1982) iz 5=

5 Cagnall ige Aaac 43 ) el delia aed b el s3le) 50 1(2003)c sl 2ene bl 22—
15-9 (o a Taal I8 alaalle Leliia¥) g dnluall) ashall dluduc byl



daday as o SA AL Al Cailall AL a5 oaelill il sl Callsy clla

- bl Juds 5 5)leall 8 aSaill cleade 45l Agyda gl Apulaal)

el S5 8 s algll Ja gyl Calian 2 cpalil) Syl b W qaalsl dag ) Ll

P VIS (s opalil) ClSHE 8 lajig g 4S8 5 Aale dag b i oSl ()AY Asd e

O e Jpanll lgle iy lelleel dlany cpnalill 358 a5 S b el ady o 3la)

Jaall 138 djlaal Agall (e 5308
i e ey Ju Y ol @AY Al e layss cpalill s e basids  JW) - a
c AY Al e ity 5 ol a5 gl las

Glleall 28 DA el Al ) (e de sanay BUEAY) lgle Gyt gl 5 cdladl-a

cLLaY) 5 agd cesall (Bgia s Ayl

5y S ey s Lo 1 LHla) leley Gaelill 58y ¢ Jalud) Sl e Jaall=&

L alal) apbially aLall 380 Wl Wjleiind lede a5 LY Cijh e JIsa¥) (e
L s A0S e Ol lgayi

s agd A jiall Al 5 Al Clintod) auen gy aRE o i 1 aed el il BN -

bl Jgan

Gt Llead Agall 4 Laaill Gllalu) ol acly) o Jl) e i e Ble a0 danll-g

c gl 5 AU el (gl ady (e Gaelll 355 Sae o) (D8 Alla 8 agd (el

cosll 5 Ll plia s IV dadalle Gl 5 sl 55130 1(2003) ¢ lsanll dena 5 Aliall e
.80-79 U ¢ QJ)RJ\‘QLMM



Al Joall B el il Tl : SN Cuasal)

aplSul Jsla puag) cluhall e aphal zliad ) coleladl) aal el Glagll 8 cpualill g Uad as,
Hlad ol O Al dadlll claaill dgale e hlh aleaiy pladll B s ) g5
silae U5 (sl ol Le Ayl Jsal) (mmy b Gl Lpead cileUad paliny aagy 405 cileadl)
Jsall b oaelill i€ Lol e Capel) Camsall 130 8 ausins L ApiaY) ddlial) dgalsal Jlad
& Gl Jsal) 8 eldl) s oI5V callaall & ped) el e sylan c Gl clldy Ay el
Obslae Ll allaal) 8 dgpped) cpelil) l€ Lalis e dgallall clyriall iy ¢ G Calladl)

ol Gl (8 e Wl 1 Cgey Lle g Glly

Loal) Joal) B cpaalill Jaliid 10 6Y) callaal)

L Lo il el delia andli 5 dahagll Lleall o Jlad Cul€ Lyppal) Gl o el

:IQJ.;.

Al CULS apag g Bl el lSHE o calaall 2D lgal gy Cana =1
Zapad) sl A ol aalsll JLa) Gyl (o) asll G elly e Jdall 4S5 dagd Al

(ol Ale oS culal) 481 ds Jd L s
Gl o LIS aa Laige Ayl Joall Adle 8 Al UL duielay Cana =2
e et Al Aiselil) CGLSN (amy @l G s Fortune 500 ges alladl Jsa dynalil

Bancassurance. 4w e sllaial Lo 48 paall il

216217, a pac o3Vl gleee gysill b il dald lac” aelgly o3alaa’ Gualil) 1(2011) (22 Gl e



At e ESIL LLAYL LlaaY) clVaa aliad) Jsdl Gugy) cinea e wiipi—3
3 y0ball el sale) Laludl g iyl e Gy el

Apl JSLie (e elld o oy Loy Aappad) Glsal) (3 Alaad) ana & bidl adill -4
¢Ainalil) dandl) o1l ¢ g cdalla Cliis

b hlaayl Jisai jolas aal aaly dlse) Qs jaliae aal 2alS o)50 cpalill Canly 215
¢ Lodiiall Jsall & Jall 58 LS el sl

¢ ol gl calabail Jaly il de lial Zyul) a8l 8 20il il -6

aan e % 60 a3 Jia Al 5 duaddll Gl ) slall clinh i Hlaal¥) s -7
¢ allall 8 el Lalul

Cim e Dapall Jsal) o LI 6 aiall Al el Culagyil) AeDle ades Cinia—8
LN JIsaY) Gasyy ligiue (e omelil) delical dalaiall 246N CalpaY) oilay pal)

- Aiell) Aaaal) o1l api g Appaslaal) aliall aagig W ) e

Ol ehad laa N el e allall sall dadlall L) aal Sla)y el (Sa Lasee

11‘;&1‘ ik y & Jaually ¢ gl Wy

oo %10.2 JSi 28 14.2 dialie als Aldl (B e Baes dady ol gl dias (1

g WS 2009-2000 358l %2.29 G-l goand) gaill Jaza Jagio gy WS ¢ dlaay)

'2010-2000 35l A dpaysi dusl ) 2pe]) Cysalil & Uil el 508l yhen il ¢ 508 3l o gl !

54 La = awww.kantakji.com/media/174920/emkanat.doc



http://www.kantakji.com/media/174920/emkanat.doc
http://www.kantakji.com/media/174920/emkanat.doc

Dled lag)yy calas Al allall 8 )<l Shalia e salail 2y all Glasll Lo afaly B3
Gl yiluas DUl

Josill Byacaal) dypell HUEY] dadiia Copla (e adimall (gyall xlall L)y dadill adige cavs
282010 ale & allall il algia) aas 0 %57.5 gl dpjall Joall b COAPEC
%30 s 2010 ale b ondl baiall asall zUY) Jaee Wl oy Jlle 683 e Sk
@l oy Sl e Lhlia) @lid dppell Joalls celly e o . alledl 2y lea) (e
ele Al @b sy Allall dabia) e %30.2 lss JSG5 L sy canSe i (g5l 54
¢ 2010

lsiane ) Glgnall el 3005 e Al Ayl clah ) Juady wdiyall  dsnal (g gisd)
el Lasgie gliy) Gy e aad a8 i) eladl 8 alall oalai®Y) laiNly il
Cpdpinsal) (3Uai asi s 2008 ale 4w 69 LU 1960 ale i 45 (e 5295 xie a8 sl
thoanall Leaall e

Sl DA pall allall sagly Jihyanlly e liall e Uil ga g Lymussill LpaSall Laladl)
lle Gahll gac 8 30l ) Syl adag el cleaa e callal) ol Le cdpalal) ALY
¢l bagas A augil) () ALY Letlatie msis

(el alaeYl Gad) aie) bl Al dadanlly degyll L el )l
plaill dakiial Ayl ol ddle alacail cullliiey o(gdlenneoomelil) A8jna dpinalil) Adalussl
led Loy Lgilall Al Jowad 5 23 ((GATS chlaxall sylad opmil deall £8lEY1) dallal)
Jsaall Slall o Tase s Les Zaia) L) Cdad el Sl 485 Caluay) ol

thanyal) el (3l su



LS pard Ly a5l 8 Lol apand A8 Wlla 20 Ayl cualill delia () (6
Ay JW ) 3ol A el dalal) e b 13 ol nsandly Yy Cora) B oia
5 L Gilae o oSl Bapall CalpaYly B Aalail ashaiy skt aay ALl 63l dag 5
¢ ladle s

Gl e Wia¥) clilaally adlial) o dlas s 3 A1l sal i) Gailiily sy (7
Alasall 038 8 Aappal) e g€all Zudle dngiy cam O LS (sl loanys (sabiail Lguany
¢ Jpadl o3a o Gualill 5y pim dniing (facasdll) palad) g Uil 550 555

Ol Gsm b sl Alae piy (8 U Do (0pell) Ajns) apisill sasall £ 3Ll (el (8
¢ sl

¢ cpailgll dac 3 syl 5al30 (9

Lo s¥) 3yl Ailaie 8 el SIS sail) o WS ccilidgl) Jame 8 Laad) (mlaayl (10
Slo Gl 3aby ) oyen oo Lae Apulu) cilid) 8 Alla culannl callay Wiy dl Jlad
Celill g5 8 Grand i) Aal3l) (mpd sad aasil ) Adla) «cpualilly Al cleally (el
Aigal) il gasall linaliy Gall el ¢ adal) cpalil) i

iy DY) Llea & cpalil) dpaaly ogl) limily oli) cilalayY) gans 2sas (11
¢al @Y

die g oomelil) 3 Aiacaiie dlee oL g dpagll clall gl alaal ek (12
calialy oy Jaali STl in A0l s i aghit Ak culaY) we AShA

Lialil) A8USN Jare pad 3y8y Cpuea il Cum ALK Tapall b cpalil) @lya gl (13

gsill 138 e 3 Ayl Cilaiiea) po Lisbliia oyliie |y Jaliill daymy depal 5Kl 350 ae



Gledinall 48E Glalial e Glafiy cuaiud Bt Glaiie Goud S QAN (e
¢ (. claall G e laay) JHSAl g e i e dailal) Ludluy)
sl e ES Ol aey gyl dalid) e Wile d Y AV s okl i) delia o) (14

sosSall gl e JuadV) daadl maal 2 cdlaall 13a 8 Wasale Lodis o) pal dasiiall

leie (ol el e bl 32l sase Jalse @lling ¢ piabivnall 485 Liny e la o 2ey

Lalill (asy ahaiil Gald laaly ¢ okl g Uadll slad eSall caedl Capad as aagill

255 cAgalall Laadl) apadi CadlSs 3k ¢ jlecY) danssia 5alyys clald) Gany & kel il

¢dplall cilaal) 5yl Gl s aae

Aia o LS Baylie Aoy o5ai b ekl At il slall el g8 8 s (15

oobi Gl adine pal) adiaall O lgie Blal) ilindi e Qllal) 3aL3 Al jalic

elany) glecall U cama Lo 30le ((65-15) ol (1 dgpead)l 48l daus

¢ ac @l galiay

(Holhe Clinli Ganyy Chld) Sidlea e Aaalill Blggad) o (B el oLl (16
Oxb Wgedie g llake e Apad) Cllgged ladl e 3 JBY celud)
¢ digall il ghanall

sall %8.2 (gsin sai Jamay JVsa Jlle 114 e ly3ll il &) e ly3l gl O ¥ (17
Glsul lalaial cliglsl e lums Leiys Ll ladl e 4l Gapdy Wy (2009-2000
o adiny Lo pladll s JSh, (Blsad) 83 (pe dsna aae UL Ayl i)

e iy corely Lo Aglsaad) o dae)l calinalill Jlae 8 olgme cppalill alils Jlee]



Glipelll ¢ 15l agie sy ) o2 Hseen 52 gl Jg g lail) 13g) dpiselid) dylaal

 sall Jsanll 3 Aaia g i 8 ABL) Ll b ampe (o Lo yimpatindias

2012 Ll (3 g1 9 (el £ 98 can BUBY) Mad) jal) Gualil) (3 g G2l 1(01) a8 Jgand)
(R85! Yl (dlayzsansl)



Al 8 il deliva dan Jal (e el Gadlill (8 g (2al o ¢(gaol) Cnalill g jadl Ao gandl) 1 Haadl)
WwWw.arig.com.bh & sl (s 19-18 e (= 2013 s sl &l ¢ o sl

Bladl Clinals slall e cilids & sana e Al
A | g ganall L | peaa ol | i) |l Jaa CSlaad)
N Slaa) | clisds yadall s |l gall Lyl dailly
das das e U ¥l
LLay LLay) | oslall
4.3 529 | 957 | 11874 | 68.1 | 4453 | 674.0 | 10240.3 | 77.5260 il 5l
252 | 159.6 | 748 | 4744 | 186 | 291.3 | 164.5 634.0 0.3769 oyl
432 | 765.1 | 56.8 | 1005.4 | 240.2 | 434.4 | 330.8 | 1.770.5 | 6.0561 B e
9.3 629 | 90.7 | 616.8 | 42.7 | 300.8 | 273.3 679.7 0.7080 oY)
e e e BT BT B B 5jisie e | 0.2816 RPN
Ssie | Sjisie | Bigie | Bjisie | Sisk | Bjisie | 3jiske
29.1 | 376.8 | 70.9 | 918.1 | 35.0 | 559.4 | 323.7 | 1.294.9 | 1.504.00 ol
00
2.3 6.2 97.7 | 267.7 | 333 | 187.0 | 474 273.9 1.2251 S
BrS BrS BrS B B BrS B s e | 288.0800 | Liliy)se
3hgia | dhgie | Bdgie | Bhgie | Bodgle | Bdgie | 3 bk
33.8 | 1064. | 66.2 | 2084.4 | 76.2 | 1096.5 | 972.5 | 3.148.5 | 8.2471 ol
1
143 | 105.3 | 857 | 633.3 | 31.7 | 2485 | 353.1 738.6 0.3845 s
e B B B B BrS o 3jisie e | 3.5880 Cplanda
ssie | Sssie | Bhsie | Bjisie | Sohse | Bjisie | Bjiske
%15 | 16.6 | 985 | 1.098. | 149.3 | 862.8 | 859 | 1.1146 | 3.6408 87 s
0
%4.2 | 2369 | 958 | 5.408. | 216.0 | 3.958. | 1.234. | 5.645.8 | 3.7503 i<t
9 0 9 Al
443 grd)
38
%42 | 143 | 958 | 3229 | 59.0 | 118.0 | 145.9 337.2 2.6769 O sad)
%2.0 | 3.0 98.0 | 1476 | 13.3 39.4 94.9 150.6 69.7000 Uy g
15,6 | 139.0 | 79.3 | 707.2 | 49.7 | 298.6 | 358.9 891.8 1.4414 i 55
% %
227 | 1622. | 77.3 | 5532. | 632.1 | 3.808. | 1.091. | 7.154.6 | 3.6728 <y
6 0 9 0 i)
$aadiall
9.5 8.1 905 | 774 14.0 | 456 17.8 85.5 214.3508 Cyadll

1 panly Giliie leted®

Addisa 30 8 ALl Al g ¢ e

AUl el Ealgally lSTiadll el Jadsy 130

A ) el Lalidl L8] ¢yl

U (el Caslsally clShadl peli Jadiy 130 gaaall Gy pal) ASLeal-38


http://www.arig.com.bh/

Jady Al Ll Jlaay) Jaall Gulad o il 1aa delua cud shladdl Jlay) Jaal
mad Jd sl Gl e e did) P abid) 3l il sale) Laludly sila) JaluaY)
i) el sale) alidl o ¥ sanll

popalil) 8 Aty ¢ 158 ) (o Ransiie Joaadl 138 & Adadadll

(38500 LS yall cpaali g9 )8 VAN (amy ) Jalially Gl Caylall ¢ sy lejd LS pall-
Gliaysnt cdpaddll Eulally dalall Eleally ¢ utighl (3yall tdegiall Culeally lShiadl-
AL 5 Aalad) Al gpasal) ¢l (Jleall

i Aleaall ailiadly il JSla s adliad) cualis Ghalall skl (gpmall Gaalili-

Lo sanalls 2LV sla cilinals salali-

Al cleall e lelul o Gl Jsaadl 8 A JSI dplady) ol clily jobas ()
Jadii dale jalian (e Aualiiiue g Ayl Cpualil) bl W clalad) @l )y cpuelill cilnas
cgdsll el (e @0l lal)

31 & sl aill Gsana & Jyeadll cVara aladinly (e Vsall ) LLdy) Jisas &
w\ ol (e e

Adbial (el g5 Gy deise 2012 ale DA dlasd) LLEY) ) Jsaall (e oy
Opell) Lol aaa 8 i Cualsally clShiad) e cpelill Il G G Jsaad) e gy Caa
LS yall el L ax3 A Guisis Wysms Olasadls Glacs Jiball oLl cipad) Jsall alane

) Aalad) el Jlea) o Aliia dad Jiar gsalls (o) Gpelill G 8 3laall Jing



S8 Gans b)) sl G a1 E il 1 L Gty G hlaall dajal aaly g (sbal

LSl (el santy pand Hhad 8 e Le Leinel el 30le )

toal) (il B gme (al el (02 ) 5 5ol

2012 s A1 jiagal BB 45l

SIASTT o [ JILET G| seodllcual | ool cual [ Jogsene | e 4l )

= Sl S Maa) |l @ Mea) |yl Lluay) | LLEY COlanll

alyd | ol il Sed) Y sl S O

PP <Y 5l

i yaY)

186.000 | 36.50 %0.7 5.096 33.98 1.240.3 77.5360 5l
26.838 1.32 %2.4 20.332 480.30 634.0 0.3769 o)
244,400 | 83.90 %0.7 2.913 21.10 1.770.5 6.0561 s
31.000 6.50 %2.2 4.769 104.57 679.7 0.7080 Gy
168.000 | 2.90 s e 57.931 s Age e s e 02816 | <yl

43.00 4.30 %3.0 10.186 301.14 1.294.9 | 1.504.0000 |
91.700 6.50 %0.3 14.108 42.14 273.9 1.2251 L

6.400 3.54 58 5ie 1.808 S5l e s A5 e | 288.0800 | Luliy s
96.000 32.60 %3.3 2.945 96.58 3.148.5 8.2471 | i a4l
76.000 3.18 %1.0 23.899 232.26 738.6 0.3845 Oles
s A s po 417 58 sie s g pe s A s po s gl 3.5880 | (plula
207.000 1.90 %0.5 108.947 586.63 1.114.6 3.6408 yhad
610.000 | 28.70 %0.9 21.254 196.72 5.645.8 3.7503 “ﬁ‘}ff‘
83.600 42.30 %0.4 1.976 7.97 337.2 2.6769 db}.ul\
44.000 21.00 %0.3 2.095 717 150.6 69.7000 | L s
46.920 10.84 %1.9 4.328 82.27 891.8 1.4414 ol g
364.000 4.90 %2.0 74.286 1.460.12 7.154.6 3.6728 | <)

Basiall iy )

41.825 25.30 %0.2 1.653 3.38 85.5 | 214.3508 Craall

21-20 o o= <GBl g el () el 4y ol de gandll 1 jaadll

il Jdaall bl e el daws el cila Ayl ALl G Giladl Joaall (e sy

ois %0.2 o

.....

mwﬁiaﬁh&aﬂl\wgs%2.4gwﬂ\a§%34gw\&\h%3.3

caa i Ayl Jsal) 8 ) i) 8 elil) dealise B O e o ol




Ayl Jind e o Basiall Ll CHLY) it el Lldl aa) e 2l Caail dpally W
L dad J8 el Cum aall Ay uSally IS Al LaLdY) Jan LY aal) 1y Y
ae gl G dgpel) Joall G Lo dad J Jiag @ LLudY) i A8 3.38 5 i
Gl o Jbe jy cbldY) Jlaa) o il dias @i o LIS a1 Jalal) 138 Cua Wl
Gl QB ) g Gl wipall sandl G V) LAY Ji0 g ) eyl Silad) 5 jea

colnad) il s (e 2 Aaaad Lol Aaadal iy L34l
Laal) Joal) B Cualill & Lia o U Cllagl)
D anlad) 4800 e Lggall clald) (b ga :Y

DA (e il s dge cleadll b slaill aaad s cleadd) Jlae 8 48EY) 028 Caoa ()
Cagas ol Alga IS AylaY) el 5 cbhall 5 cladaill 5 ol Lygiad ) gl A))

cleadll jall Jalall alas ) e Glgll A Jeagil) 2y s Loy 5l oda

& baie 22 Jual (e dgpe Ul dis pualal) cagl b cldlay) e el sl Al o
DUV 38 Caalalage gyaall 5 Guisis cmally semns Liliysas CusSU (as Zupad) Joall dasls
Loy 3l s A Al oo L gl iy Cangatiy Lodag yity ki o8 Ll (ya it A8 e aady S
Lgie Ji5 38 0¥ 5 ) Laa (Al cmne gk O Cus g0 28EY) Gl ae aaaiy
s 323 Y 38 L3lh A8y ) clis 0 Jol 13a ey ¢ BlY) ) alecad) il Legais

Cain L@l (e 2V plaa¥) 5 13 3 Whaliae camg LY il s 4] g Loy dyies

Lesnga Leelia

14602 03 (s gasacissie e 3



rle gana EDE ) dgpall UaSY] Caieal (S

djlaey gt il (alal) o Uaill ey Ve Cpalill Lol g aladl ¢ Uil iy dc gana
Gind LY AN o3g) alaa¥) 8 & lginlias (4 degenall 038 Chaay 13l LaLiil) 12a
¢ sa2dll 5 aldl glanll Ll 8 gyal clae 8 pilia Ll
Jo i AS il Gl Gk g e dandl Agpan Aial) CISHE) L aiad Ao gane—
i aigas ) ABEY) s Lea Dyad STy ) 8yseanse ool 5 LSS Gyh e
P e @AY leallad leaudi o ading L8] ) desenall 038 alecai) I (8
¢ 38ay) ) alecady)
Y] ki ae Gaslatil lge lia gl (o callay Y edgida gl Sl aaeiy 345 5ya0 de gana
) plaaai) Ak dalias Led Caag 1)) Ao senall oday s e Al Silss )
TLsil el iay dinalill oo bias) Canss Hla 481N
adi Lacas 22l Aoyl el sole) clpd e manll & (g)a] dali (e 4l asic dagal
aaadl Alia G ) ALYl 13 ccnlal) slangdl o sl el al DA e dupell @l
led e Gyl 5l sl ol Luad sl Lalall ol VRIS (g cadai) dpapall Guallll Bale) & 1S58 (e
DL o3a & Alalal) culS il i) Lt as, dudlic

Sl A Lndlil) el il £ i) Eaagal)

Copaall i) 138 8 Jslaias Aale ddiay el oelil) S50 G Giladl Cinad) 8 Wl Leawy

b onelill lSHE s oL madigh iy Aals dday hall 8 Aadlll el GilSs e



s oS allaal) 8 A hall Gaelill ilSd o 15l Waaryy (Y1 callaall 8 g ilall gl Jl

Ll llaall 8 Ay el cpelil) iS5 b o
@A QAN B B el Gyl g s LA 1 J5Y) qullaall

il o S Al DY) aaall il sas 281 £ (i) el Sy £ LES) Jag piic ¥l
gl o ge® slas U8 b ol (SPA) agad ) cilSps 588 o Ll ) ¢pnalill S5
O gl e 058 o ol Lo 0sS 0f gsx ol Gllee Gl S il (5505

colad o Lgd d 5a) o8 GV paalan (<G ¢ Rusie ) JaT

A Ja g il aumds Gf(baabeall) clsbeal) e iy

Gt ady Jliae gl plajaid) HUadl lacay bl Labaall ajlas Al Gpaaladl) ai of -
i (asal) HUad) ey Alla 8 agibliill Ao 5 2audiy agalel ajilige G5yl

O A b)) alal Jig of ((Ssbeall)gamball ol @y i) dwie oy -
ipanadll e

¢ leand 5 elaal¥) e g L@ g lgdaa o

WS 5 Ol elaeV) 5 dnsall g ClalFN) diad Lamgay S dagpall 5 bV paas 4
¢ Slal¥) aye

¢ Agladl 55y 5 juudll g o

¢ bydie (5000) VT ded e Jiy o (Sl dam copdayiiall oY) aall aaan o

8ua 152301 20060512 b 5y0lall (04-06) ady ol (e 215 52kl cpansyl) 53yl



Wl el (S aal) glall ela) daa sic cualil) salely cuelil) Awpe Jlendy W -
g e Lelal o il ) g l) dagle Cas llige o Lady) die dyslhadll J1saYs

C Y] die 1ag 5 WK e ) e sl e e

il o cone Sl (B g it e diad) (el sale) 5 opalil) ilunge b Al B
s clling . Al s Gsthaal) ) G S3Y) sl I e gl "oleca danag’ by

4 a5 lhd) JU) () (st il

oe DU (50 (et il g b dusleay 2hatl) a5 ) IS ¢ o (ale 200
Agyihall Bl oHla Galill sale)

Opell) Bale) (e NS Lol V5 gapil) OS Aaplas a5 Al Al 2o ¢ sle 300
tApihall Gsull z)la

sale) e S e Lay oaelil) g5 8 aen ol Al S50 Ll z0 (ysile 450
¢ Amylall Gl 8 calil

sl 7o gsbe 50 LS8 (haaball) Sslall JS3) @l Gl pady g G
Ol Gl 2an 388 g g3 S Alan a8 Al il 50 Galasl) clindi Gl Sy
QISIREY) by AN aae Jajdie 50002 cplydidl e daa Sy ale 100a

hall ias Alla 8 A jiall LB AL gl

9 Ua 15 222l 2006 Gule 12 o 55kl (04-06) a8y o5l (e <216 salll cdpans )l 3004
16 a0 472301 ¢ 1996235103 & ¢ 34l (267-96) a8 (5250 gmspall (ya 0652l chgansyl) 52yal="!



ey 1AV agie ey Al GaladY) GlGAD 3 sans e of oS Y oAl La i
Gl iy ol miarge linelill gl Gudaall (gl el any Adlall 335 (e 1 Cinsar SlaicY)

A2 300 Al 330D alaey) ll Cale Cpacaiyge 4l yd 2m alaieY)

¢ saaal) 48,30 i) sgal) o
¢ agianin 5 Opaiall o liacl) AalE 4
¢ panpal) ¢ Lac W Galall 5 (3) Al sl Adman (o z e
tagd Calpial) dagpd ae AS,AL Gud)l Cpaaall 5 (b puaiall 40
el ke JS) bl 5 cpnalil) (35 o
Glaygaill o bVl dalall cldal) ety gillg EDEN Y1) gl (508 lalada
(lnnnie Uangll CNgac
Cun oo &Sl 5 ASa e ) 1 i g Ul juats (07-95) el jsaa diaeg
358 (1) s 3 Adliall Hlame Jas 5 g Uaill dacae A0 aaall adlill lS)s seks
i l(06) Sslam Y culS o ax 4855 (17) @il dleal) aaall maad Gana (sl
t ol sale) g el S8 o Caaghy t cpalil) @lSE paw s W3l
¢ iy gl ey o Ll Adleiall cilpaiil) 5 e 50l o of -
ALl Kl gl e s LIS 5 el cinas Al sl 5 plaal) el -
DI G dusi Ol leegd o sal) o Al cpdlil) Bale) 5 opelill IS8 e g -

1o ledalin alall yall o gl duas Jal A daw S e 01230 40l

24 (a2 65 2311 (1995 558130 & & ysalle (343-95) by sl o gunyall cdans ) 5ayyali=*



b 2na S A JaY) Gage 1y Ly ddagipall 3l clilasy) JS 5 clluall Joan
¢ b3l A @l
Ofresy Ofida b il Glliase Bgind) lgilian 80 68 o) QG 22 e pas
o3 aal it pne b AL o G Sl duyed) BDG Laalaa) o6 ofy (YT Jle il
b2 Jia g (¥¢ Alle il Lealed dolia ciligie ) dasl) ) 3580 Gapay Slela)
LYl Al 4l esall mllas dylen sl ada Loy )
Daldey) cmn AV
ALl Aypudll 5 DY) Ala (G copalil) salely pelill Clisa o Sl s wy
P Al L) aaY il S KD Cnd) s 65 8 L Rl Ja Vs S
¢ Loy Jyanall cladatill o cilag il (Gay s Y Al culS 13
¢ lalilly cligll o 388y all ALl B gl) (il o) 13)
(il lede agaia pe Cliawdd o Cilaly) sadine ddeay Gulai Ayl CilK 1)

cAlde V) aaln Foyli e le il Ao Bael Ledabinl dugall dusjlas are Al 8

Ol lassal ppalaall g Al 5 (gilal) andaisl) cld] (GG

&b ol sale) 5 cpalil) agie dan Alee Jgn ) Gaelll sale) 5 el Glige gumds

P Obawsall e et On B Saads e Jsenall il 5l g lll cua il

Lplasal) f Lpaal) Alad) 5 4l shal) saay dan Loy culaliill 225 Al Cliwgali-

. ual;.»..u ;\)\j



Glbacalall 5 oualil) sale) 5 cpalill Gilinge IS Lo aaly 5 (A il Cilinge

¥l Canall 58 lae ke gAY

dad) o Gasd) dsand)l e el 8 cuelil) sale) 5 pelil) bl g5 )8 < auady

- Jialls Alabaall e sleya gac dlally ISl 5l Lgaiay

p A adanll aads o el 8 sadieal) (palil) Cliie e cang 1 g0l adanl] <

Wiy dypnt liil) o Jiar ColSa Lol S calil) 3ale) 5 Gaelil) deisa JS (o cpm -
¢ Al 5))55 (s

clangll Goh ce o spale cpalil) sale) Gllee Gold o saciad) Cualill G Sy -
¢ pdainall

¢opsate slhus Gk e el lilee o)l ol sadiaall (el hacaleil (S Y -

S8 alati & 3adieall (el i Lol of Sy Al pelil) Cililee jeang dlae) 2y -
4y Cajina

S sasmsall HUaaYI 5 Jlse¥) 135 ilall aiall Aia agd cpdl) (alasY) el (S Y -
¢ sadine (peli Cilienie i (e Y Alaadll

fleiaall 2 o Lede 1 5UaaY) e (gla) Bl sadinall lasgal) oY) Sar -

- leie il 5 e Jilid) daall SV Jaed) asy -

: ‘;\.u\;.d\ g} ‘_;Ld\ H.’a.\.ﬂ\ X

) el ilissse g8 5 opelill sale) 5 el Gl o gyihal) ol

iy Al A glall LN daleial) cilpail) 0 e o cly ol 8 5 50l o



sl & o gy o Al ggalle S8 saa Yl clalia¥) ) 1 ey Ll lede
Allee Clais 5 Algiiall adlle (gl ailags clain) :a g led Adlas Jpal L3N

A gl dglic Jsuale
Cilonsa g8 1850 cpalil) Bale] 5 ouelill Clinsa o (gihall cpall)l 5 Gy WS
5 abball 5 Jghall 5 Llally palall sl 5 dbud) Sl ash ol Zaial) cpalil
Slo Galpayl Al daKa) Ll e Lo ddadiyall e pal) Bl IS clslany)

B U8 e Olea 30 Ayl die b jiall b ol

L) Gualdl iyl g5l (AR Gllaal)

100= <15 2asll (20060 Jw12 8 5 sball ¢ (04-06) 058 (3a ¢ 22653 dgans ) 53 52l -4



(EPE/SPA ) dsesec Sy lgiae 4S50 17 (e iliall opelll B osSh Wle Wy WS

s M a i Gl g Al S g duald IS

t o5 (07-95) sl Ja cinial ) Sl Lgie aagis e gand] Gaalil) Sy Y]

el g Uadl (50 S50 saa) e :(CAAR) (el sale) 5 il 4 yi5al) 3,00

sale] 5 ouelill yihal)l Geanall anl cad (1963 a8 Ayl sl il
(S5 Pl Sllee Adla 5 dalie Ll 2 (197-63) 4y 05 e " Gaalil
G ¢ Opelill G Al el Asall Flaud) sa dsall o3 Jae e Cingll OIS
alal %10 o ebldl e Pl o jihall 8 Lhli als dwwse gl b culs
Gllee Ljlony L) meansy Gl (e s g pe 2ase el Bale) 5 cpualill 4l dssial)

- gl e giia Ahine (S5 o apip bl bl
O] 3ol AS5al Al ) cpalil sole) balis e Jilal <) 1975 das i
Ol Al duswsall ) Jill g8 8 Ledias e clils 1985 4w s ((CCR)
¥l e gaelilly (aids capal lehalis A sale) L) ik (CAAT) Jalil
sy @iy Gaalill gl case ) 1988 alad ZabaidY) ladlal) aes dpcliall
Jaill) Leiladas aind 5 aasii o diwsall Glee daDlEWY) ) JEY s paadil) (518

de is ¢ Foals Jlad, @b Lage caadly (Galidl1 e ol bl

el Al gl ) pasill angall (all g Lkiaa e cdils 1995

5 el aladl saisalle 2000-1999-1998 ale gyl il 3su 5 (2002)¢ gsinn apSll 2
BHuac pople copelill el aladl DU )5 yial
* _http://www.caar.com/reseau.htm.



g Asusall o3¢) Lelia¥) Jlashll 8 %10 5 aals g8 aile s (CAGEX) bl
Gn %60 st L Gl e oz (1508000 ) 2007 4w (CAAR) ey g
lSHE s elaa¥l Jleahll B dilin b b e salyx *6(2007-2006)
7 ke Sy (g2 el ) o ol

¢ %3333 4y (CASH) cligynall (ol e -

«%17,5 o+ (TRUST Algeria) ¢yl salely Cnall) dwsie -

¢ %10 2 (SGCI) (g)laall [l dunie -

%130 2 (SGBV) alsiial) asill jpuast duaia -

%5 2 (ABC) (s)laill i) -

¢ z2 0ske 200 2 (SRH) (golaall payll Jigai sale) s -

¢ % 5 5 ol L Aisie -

¢ 73 Osale 150 5 (SIGA) whllaall jas deiie -

(2 Osle 648 3 SAIDAL 5 73 sale 08 o (oaslys¥) 38 -

- 72 Osle 28 5 (ALAAP) G5l alyiid desge -

SV ol CNIS sae Jaas 5 Aysen gosf e Gaalill sale) 5 cpualill Ay all Aussall el

bl Skl (e Jo agee Mina J€5 33 ) ddlayle A, 80

* _http://www.caar.dz/chiffres.htm.
astall LI ¢ Bysdia e iivale 583 (AplaBY) dparill b Gualill Bl 50 1(2001) Jlsi anslil =7
128 u.a“‘)fab;j\ KMBcM\ ?ch B LALA.@Y\



—igyiha ddbiae A0S (1963 el 4wl 0 (SAA) ualill Ghall dwgal-c

e Glo Al sl olill 127-66 Gl case 19666W27 & Giasl ¢ dgpae
5 bl o opdill cllee L) JS6F (CAAR) S8 AlSa sale) gy oelill ililee
salely Cpalil) g8 IS Auleal i) Ganadill olal) days calasY) il 5 dasall 5UaY)
e e o Ol S Ld QI damsa gdllse S8 5LadY) (e 1998 L aindl ¢ pualill
Jlasly & lige 72 HLkl6 5 2009 diw ledlandy e cpalil) sale) g9 8 8 Ledaliis Aains
ey ¢ Mopall) BAeY L) 5 "osihad! (Bl LY AGES el 5 Ay SIS B

: 4835).1}\ Calaal

gl b agil) Y Ailale o) gl Aally ciliselil) (g & BHI) dpaay e ddsiladll -
¢saa clelad & Jegll w5 AY)
¢ aludl clpliail) 1) Jseal) Calls b oSall -

Galidl AW ojlsall i) el -

SV Ak sale ASy 315 5 dysen sany 22 el Mo apygs A LSl ASal el
Chlad) e 5l 385624 el Wileds (ppaat o e bajage Spulen 5 50 ale JS5123
saley AS5all A58l ae ASjude Aadas ) ddlalc degiiall HUadY) b diaadie AT 4 i
DS Jsa W8 Ve (A il st aa age bl g8 e SAA e (CCR) cualil
it g hall ) (Al e Jiie g8 Gunli 28 8 Grall 13gls lall il g e

saladl ad

8 Revue Algérienne des assurances, Edité par I’'U.A.R ,n 00 ,Algérie ,Mai 1997 ,P7.



58 A sale) amx 19850540 30 & canli ((CAAT) clilill 45580 4S,al-»

Mg (82-85) el ey cidl 4,80 o3as (Jall 8 Lol dladas e L culili 3 (CAAR)
Lolai@y) ladlay) 2 1989 4w Plage gsall gl ol Jaill lan dega leal] S
Jlanslys (SPA) daalse 4855 JS5 A550 3aile de gand) Ciliswall 4DMEL) e 0 Ciaa A
Gl l@hs pails (1995 daw za ke 900  lellaudy il 3 (5le60 olaial

A2 Sl 7¢49 ) axiyy cudls

Gl ssine o badies ay Adati 132 5 dplad 3500 Jelill cpalill 4iall dsial) el

P AN Bagh s Aysea o drag ¢ Sl

Ahias & sl Baaty ansil) aag (Rl g odl Al Goud) (& B Ay o Llall -
G Ala) e oo Al Lo Leluall SIaal) gy dald (gAY gl Ay Lala)
¢ Lalasy) s

¢ V) e Jlasiid areats jandll Cuaad -

laad) Cala 8 Ageal (el W alalidl Juas salyys adple oaelill sole) gt A58 g -

Al

Oo i€ Y] i) DA clindbill 4y el Aa) s ) dal) il DA (g

.Standard & Poor’s allS; Jad (e 4ipa) (el 48500 e ot (ual e Jsaasll

D3y Jlendy Lede A1l elle agd <3 dpagec 4853 4 ((CCR) (pualil salel 433850l 4S50

IS 8 ol Bale) ililee Auplae b Ldalin yeanyy ) sl 3580 s oz Jble 1655

“® _Publication spécial a I’occasion de la 35 éme conférence et assemblée générale de
I’organisation des assurances africaines , Palais des nations, Algérie, 25-28Mai 2008 ,P21.



Tpmplall ) gty (alall il el e L) csla ) (arir JB) gl

2920035L21 ) dude anmy & sl

1) 1999 A crsnlic agad 3 dale 3855 4 1(CASH) cliyjaall caalil 4yl 3581

lotail V) Lled Lehalis Tas o) Ll §) cligjmdd) Gaeli cillee djlaad (1995 (536 jsam 2

zULL82 s 2006 ale il i) 5 72 gsle 1800 2)3 claial Jlauly 2000 ale (1

o Lad Wy cpealiall e gsu

¢ % 50 dpuny Syhlipn 4S5 -

Ol saleY 353l 4S5l (CAAT) Jalill cpualill 2 ihall 4550 DA e W 3y -
. % 50 4. (CCR)

1 %14:23: 2006 Las 2000 ale 8 %422 Jsa ol 8 ghoaa cialy 5

SN oyl e Lganels & Al aplinal) 2l (page T cpualill uiale (02) cplSs 358 (i

¢ ORY il e Jin sk psyia -

Cella e Jis uskipsyda -

¢ Oyl dallael piiae Hlai) g pda -

- ad ol dylat dlane Sladl posde -

P Juaig r Aaldd) cpalil) il 1Ll

%0 _http://www.ccr.dz/index-ar.php?page :présentation .
> _http://www.cash-assur.com.



Ol Bale) 5 el diuie & (1997 juadsr b cals ((TRUST Algeria) yiliall cayie|
ian Ll %5 dasy Jhix %60 o gusdl L sl P(Apki-daa iy i) dalise
Ll 5 %17.5 CAAR) Gaclill sale) 5 cpalill Gy ahall dssgall (o JS Lganslima yilial)
Shila 25 4 il Ll A olde) mig %17.5 o (CCR) gadlill salel 45384l
@2 Osle 822 )l L 2000 A Llleed o3y aliy za Jle 168 5 L3 Lllaudy 321999

als ol sl (1998 @l 05 sy il :(CIAR) gaalill 3ale) 5 opelill 4350l AS5a0-Co

2 sl 450 0338 Jlandy Lehalis ey dals 3558 g 1999 ale e lolai) ¥) e Ledaliss
g M gl gl e cpalil) sale) cillee ) A8l cpelil) e gaea (CIAR) (ajlas

- omelill ale 3519 cadiel

1995 225 3 salall (07-95) 5e¥) cansar ol 3(28) clipalill 3 535al) 48,004

1999 i el Llaall 5 g ddadl) 2] culS 5 1998505 & lacY) gaie 2
Dl L 2000 A \gleel o8y dle 3 oyl Ciline 8 cpualil) sale)y calil) cilens (i
(sl g6 %100 ixl u.mi.i 45.).& d}i (A u,pei.:ﬂ eLﬂ: d..,\SJ 40 cae) 28 g zo U}‘L“ 345

»danad Gaelisale) 5 el Gloswe xa ASd s ) 4S540

s el Bale) 5 Gaelll llee JS kel 2000 A Walae) 2 :gla)) 5 350 48,5

(liselill L) 4S5y aniis) 7o Osile 480 Jaley (als Jlandyy agd il 355

%2 _Revue partenaire , TRUST Algeria ,un essai internationale ,édité par la chambre francaise
de commerce et d’industrie en Algérie ,N 05 ,Avril 2000, P12.

%3 _http://www.cna.dz/index.php loption=com_conteur&task :view&id=989Itemid=254.

* _Kamel chehrit,(2000) : Dictionnaire générale de 1’assurance ,collection MLP ,Alger ,P617.
> _http://www.assurance-2a.com .



Pt Jiaiic 2001 dav s Al @lSy3 3 olae) 23 a8y

- gl 2162006 4w 2lieY) e s (Al Rayan Insurance) cuelill o)l 4,5 -
S (GAM) Al i) cilialill Aalall -
Clgma Cgaly Y e & (STAR El Hana) gulill sale) 5 opelill cubldll e 4855 -

Al
liage ¢ alail) JSU dagide 4S50 Al f dpaabedl) s(Apadalall) Aiglail) Ciluwapal) <Gl
Solial) G 7 WA Jaladl aysil) Wedag i ese e z bl alal) Sl ¢ dpelaadl cilalal) 4k

dpgladge aSlgiuall dyiglais Sluglatll e Olegd amge Alhall 5 3Hl0Y) 5 @aall b Bl sluall

ol apliall Claal

Aide duspe aolla I Al Apsles sa ((CNMA) a3l Gglaall gl §ganal) —i

Biat] e ¥ ¢l g Uil Cpuaiial e lis 43 Cinglle 1972 a2 i Gl
Al Bpniall 138 nnss s Jble 2627 Augletll odgs SV aan pdi Byl

M1 Gsamall 1 Cing il hliall b Lalis) ;) clShiel Lleay Le 3l HUaal)

Lol & Guaindic Oalill salely oppelill cililee IS Golaiegiilia pald Jlawdy 2001 i ciaaie:GAM =7
i) s e bl (saia oyl e lashd 22007 diw Ggoule (02)0dSs
Sl gy el 5 luhall Ayl dusssall ¢ oY) daglall ¢ galiai@V) L saldl 1(1985) ¢ yay dane Aide-”
19
%8 _http://www.cnma.dz/articles.htm .
1995035105 & ball (183321 (199501801 3 & 3alle (97-95) (2l o gmspall ¢yans Ml 53300
Losd Gyaplatil) o 20306l Jalg )l Janamy oo EaSlal) Lpaalarll Goalial adgail) b)) sl 2aay G329 a



gl el sl Gubiall 5 geaiidl 5 o35 o asty A Al Gllead) g @
¢ Cilleall 538 (Jlaiag

Glaxd anie il Alally Glilll Aup 5 gaall anall o Dl duw 8 AL e
iS5 580 e el il et lisa s

¢ 4 Jyerall appunll ligds aiads Al cleWaill 8 Galai) 5 DY) udli dujlas @

Al gpane a9 AY) liggd) gl Asall by ys Al acall g saclually ALl Alabugll 5 Jauall @
¢ sl @gauall

¢ Absl) saall Ly by Al cllead) 245 o

- Al Adadll Guoluall pulad) 5 Al Gl pan algay JiSH o
0 e S 147 ) Rlale Aysen IS5 62 (e Govinal sl A5 (585

& Laalall s casil ((MAATEC) W@l 5 dupll Jle cpalil dyhall dpbeill-c

cul Lol e 1965 ailal gl e lelaid V) Lol Tas o LSk 1964 sl 6
L) peams Apala@Y) DoY) dex bl Al 5 AEN Jle sielue J Ciag
Gsviall aan doage Sl Jalall el 5 chland) Gl Aaleiall Hhlaal Glacay
Caagd ¥ ogd Asladll Whaglal Dlaige 73 ale 71 (e 1998 jrawn31 8 ol
o3 S JlsaY) Cual 8 %05 Gaai ¥ b Gsud) B g Lo mpll Gl

COlidaa Bsnia 25 5 (Rlecohas ihall) Lises Slusie 3 e duaaladl

gm:w L)) Cileaagal oy,

% _Activité des assurances en Algérie Année 2006, réalisé par le ministére des finances, 2007
P 05.
*! _http://www.maatec.dz /



Glaidl (96-06) a8y 1Y) sy il ((CAGEX)chaliall lawal il 8,80 i

lellasl) ilyy agasl <13 Fispe cage 1996 03a10 8 calic clyaliall (g Glaay

pAlsall Jsanll B

Olacal 4 iad) dwaisall o laia¥) Jlall (& Cpraaluadl Gamaa 1(03) ad) Jsaa

(CAGEX) cslal

Ol il 'y & gl
Opalill 33le ] 5 Gaalill 4y 531 ) A 5all- BADR 4 )l dsaiill Al il
CAAR BEA o~ _lall il jall oliv
CAAT Jabal) cpudill 45 5 3all A 3all- BDL didaall dsasil) clin
CCR il 3ale Y 4 58 jall A gall- BNA il sall ik sl el
CNMA =3l g saill ila gl (3 sauall- CPA (sl (el liill-
SAA Oelill & il ) dsss all-

http://www.cagex.dz/mumi.htm: syl




Cllee Jisai lan 185 Algall wllal 5 Leallal sl cillee Glocar 35530 dlea (e
Cllaaall @iy (pSige aed TP iloglaall Cplelaiall Cipesi it auiy ) Al) ¢ sl

02 glal) 5 ALy

Aol AOAN sa cudel :(AGCH) L) mss oleal el Ao

Spall Glawsall deasal LW Gmgyn dhdal el cllee du)ledi 1998 i 59
sy Aoy 6 (o pisee g0 Jlle 2 0)8 elda) Jlandy agad I3 3505 Bygea 3 Alau il
lotai V) Lol a1 A58l o3 B e dagendl Aall %25 dang Leia JSI %1256

.63 2000 (':Lc )

sa & 1997 558105 by Aal oda el ((SGCI) dyliall (gl lads 38,04

64 il praalusall e 50 sax 23 Jlle o) e laial Jle ubys (SPA) pgd <l dale 4854
CNEP,CPA ,BNABEA (1 (X! %89.52 duuiy) dyasandl elsidlsc %8007 dpasandl gyl
Llc SAA 5 CAAR (o S %1:93) dpagenl) opualill lisssas o( BADR 1 il 193
g il Cililaca a8 4S80 o34 dage Jiai 5 (32205 JSI %96.50 4wy CAAT CCR
5 dsll SGCI miwi LeSe (S Ao Jpanll dal e AW Gluwsall Cijla (e i )

LU Aaa) (g i) anai die lggals S lalaall s el 2L i)

s Abaal) clal) lwald

%2 _Revue I’Actuel international, Les assurances « les objectifs des réformes » n 37, édité par
U.A.R ,Algérie ,Mai 1999 ,p 33.

%3 _http://www.agci.dz.

* _http:/www.sgci.dz.



W30 & oalill salely el cililee J€ ATgHal alaieY) e chliaat selinelill il

M5 (06) 2 opintic Ledaliis Alghal cza Gsale 500 08 Jlandy aged <l 3855 a5 2005
B 2o Osle 300 Y pinde Prs osde 25 58 Jleel ) 1 dan Jf 4 i e
o i %z Dbl 3¢7 5 L g Lllaud) 281 <2010 A el days cilas 85 2006
Omel 8 Lehlin e Jidy 5oz Jble 2032 5 2011 4w (e Jo¥1 laad) 3 Ldlee]
Ay 105 48,80 oda ¢ aladV) el G Jaall 5 chlnd) gualiy deliall jlaladll

705198 po Jalaii

2007 Zaw Jilyl slaey) e cliast " CARDIF jiliall cauy)l€ (aladl) cilis 48 58-

Yo )il aysiy yihad) 3 aikaisl a iy st WA (e @il )l sl clill o 8 4

-l Adail e adayys als palas) il lpdn ) g a1 Caxgy

OS5 s O o da e el o3I e ADMe L) el S8 aliea ) (Ba Law Lk
A (107-95) clualill 56 Gl T ae Cume Gpelil) Ciliswe el jpul age Cpalill
Opeldl) e Unugy Cayey Lo Adanlsy Wibilee 8yl (aelill S5 bl Jlaall s <l aie Lians
o Badizall Cpalil) clacaledl (Ko ¥ 4l e Gaelill ClSHE clesd ayys B g il
e dalaiy O (8 Jasgll g0 Jiciyge da 3pilual) LeilSay 1S5 3o anysill (g gsill 138 Janinss
Upeasll Tasl) ) agall Tl 38 (<K 4l Gagall o gl 8laty ) JeaWlie gl (pa3all sean

5L antise daysall (alill agic 3alyse Dhandl o (S dae L) Cila 5 pen Caagy LN )

% _Activité des assurances en Algérie Année 2005, réalisé par le ministére des finances,2006
,p05.

% _Hassen Khelifati, (2012) : I’état du systéme de I’assurance en Algérie(la situation & fin
2012),Ecole préparatoire des sciences économique , Annaba, Algérie, 25 février ,P 02.

*" _http://www.allianceassurance.com.



o gl (S48 LS dgllee 5 VSN Lol Al 5 Agall dalall culiaill Gagliy o Uaul)
(07-95) a1 Ganse bawas Lo clla ¥ Al g all Lol assill 5 50 agially alaial!

e Cpalill elais (e (e s

Ol S Ciagan (palill Sy a0 5 A8 Sy b padd s 5t Cpalill alad) JSgl-]
dea) 3elillye Ayyihall dpuiall ):Phayy 4 jagn o aay 1iage Bdicall o3gy salaie] Gacaiall
500 5 o dpasendl A3a0) S @) 8 e Gleal dxiay G dylall draudlse Gl b
OsS Olye Sy el e e ) aal peanll Copeal caad Al el Sl
DS i Sl Sy Ve Lediay ) el Sl o 3850 G cnt Aalad) AN cilans
oyday zisal (305 opalall DS Slae) & g o el el cillead dually saaly ASHd (g
35 397 Gaeledl oS5 axe iy g (ULALR) (pualill sale) 5 caalill clSyil (g ilall slasyl

2006 4w e )

Bge galdll aluad Gujlax gsine 5 b Gadd Opell)l laes ey ol luew—g

Vssasas 41 Casall S5 anyg ¢ cpaalill die QLES) (o el S50 5 cpualill s (g Jan il

® -Journal officiel, Article 253, de I’ordonnance 95-07, P0O2.
1995 51581 31 o 5yslallc 340-95 (2l o gusyall o 161820 sall ¢ dyarsyl) 53201
A1 ac65234)



LS (gl Jandl 3 Jamniill iy 13 ¢ Lot Unli (el jlosans dige 2x3 LS ¢ 70aalas)

Tl S gile e de gunsall () cllaliDU i,
lipelill il gl Calaal Ll aey ALl Sl el iyl (e el lsandd alaie W) ey
Vi alall JSsll dunailly Lgnsis Ly age AapdU) Jg a0l o lgin) allsy alaie¥) 1aay «(CNA)
13 0sSs o pesall Ty Mg Lgie o) Lagds Ladd lusend) 1Y Lo g A8 @l 2y L 4
Gsle 5el o L el o sl e lava gy ) A8la) (palil) (8 Lojinage s GBI
oxige anlue JS o dndy 0y Glaall 138 (8 (g5ine padd) dute Dluandl QIS sl
B e My 4l agie Aaiaal dllley JgpaaS 2als o) (& deny Dlaend) G ) Laa 3L3Y)

el JS 8 ol e Caliae Aupladd (el Hlusen (21) slae) 22008

Opeldl) S5 gy Cpind Cplle lygall Vodailaay Gaelill e i e IS el Bl 3 Jay LS
Gl 5 leanise pall dauh 5 L) e Gl Jlae B ) dilae 8 agilesd apaiil

ol laa (g
s opalil) Bale) lS Ll

dal 5 1975 4w lagliy) & ) (CCR) gaelill sale A€l 4550 o 3aals 4S50 g

;a0 el

¢ Cpalil Uy Lalad) Jsa) Gugy) sk o

1995 (uu08 by syoball ¢ 1995 ila25 b & ysal (07-95) 51 (e 258 5okl Asausyl 32yl
OSUA cl?) 22adl

é.}_’)\l) 2'3):1...45\‘ 1995 @525 @ C)}d\ (07—95) _)}Y\ %) c259 salall GZ:\M‘)S\ SJ.D.;J\ -

04 4= <13 22211c1995 :)W08



(el Bale) lase 3 Agidasll KA ae (psleil) o

Aiay duia) 5 Al Gualil) salely ol IS YT pe ClBle ASuly ASEN o2 pia
Cald 1995 cladia) axy allall glash Calide & ddalusll dlee 3pph (e 8yl e ol 3yl
bl aalse ped DA Ga (el sale) g il BB L sy aliiaD gl ind CanSiy 35,480
e AShall el 3aley Gleane  JSE e Slad amadl afise losbeall aall Dlaauls
i el BaleY ApSsall Ayl HURY) 13 s ldlawl) aead 5 daial 5 Aiha Sy
Pleie SO GIHEN e pomll 8 aaluag

¢ (0x)MEDRE et salels Cpalill Adasigiall 45,51 o

¢ (Wt asil) AFRIC-RE (il saley 48)8Y) 3,80 o

¢ (sym) ARAB-RE julill sale dypll iS00 o

. (Ul CAGEXc sbaall Glacal 3l 3,50 o

Clagyl) s WeSe Al Eu)sSIl 3l Lash Al gall (lacas cpalil) 3aleY 258040 2500 3is
saley ApSall AAN ol (@la) Jhlial gag ol Jhall 4 baas ) o) @il e
A all Al dga e ouelll e uun Aliasdll LLAY) e %10 ) %5 a5 3 gl
il ABlas ol Juadl agyd aaii Alla 3 Aplial) clbiloa) 3 Gall culill saley 45854l

- Al Gaelill sale) i€ g Al

L) Cmalil) Sy # L ) Gullagll

Loibad) oualil) syl bl o 585l Jalgad) ¥l



Al A dalse sac dlinge Al 5 LIS elgue L Al 23l Jalgey A0 aen il

72 s ale JSa lgle s e cpalill il 4K

O painall AuS5 Jie AlSall cppaial degana L sanll 20l Jici 1A 818 ganl) Jalgal) ]
e aly S 55 Gbwiall s el 5 lSll  Ahaad) aysilly ¢uiall ¢ panll Caa
Ol ana pai 3 Al Cpiiladl cpaiall 8 il ) clysallie leadd) allag (oae
Siiad, 2 Dlipaiy Callal) (gginay haal iyt andaill (ssie Guais Blall Cileds g il
Lomdl LS cilain apngi (A Cpalil) S (g ALl lasen by slall iladsi o i)

) ddndallge Agall ulad) 2Uail) 3 dpabad) A5l Jalse Jiati 14ty dpabaead) Jalsadl—c
aail 5 il e 43ui Lo o et () 5 Aol el (g Blaly oS 8 Uil s lalisy
o3 aal Bisudll Hoagee Lo Glai 8 &5 A Adbdd) Adadsl) st Lelly Culagyg
R

Gs i Lo e oSlgiuall Gla) aan e g5 2Lt LN daiall () tdgalai®y) Jalgali-c
comalil) S bl e dpabai@y] Cagylall A A s

sy el Cligine G LaslsiSill e saliaY) e 28580 5538 5 Al Jalgpd-c
Jlaall 138 & Jeass ) ciyrill el agilly dbaa) laie e

) s iy Ay ad) sl ant ) cpalil) Sy e 1A 8GR A laia) Jalgdl ¢

Dl el Gl e Leaa Jalatlly 3yl

U e e Aagiball Quaill aals ) piae cilassll asai 1(2006)¢ Ball iy pecall a7
170171



5 omdlially (I e oS8 AN Agiall Al Wl ouelill Sy AIKN Al dually 1
S 5 Al e opelill @lS)ydy Adhy Ala @ld Dl a3y il Gl 5 e sallecuesal
Gl b e Gl Jdad ey Beds 4500 GhlE ey LY dead (8 5pilall L )8

o Jell) apill MalSie Mane (pualill

@il il (5 g pailad: Ll
& Ol Liginalle ™ Sigma Aae b Lpallad) el sale) 4855 Ciyla (g Bysdiie dd)d s
lldy Auhll lhles Agn 147 Gan e Lalle 61 Ayall 4 jihall Ciual 2012 A allel)
ywall e W %0603 5 i dyallad) Godl 8 lgias Wl dliand) (el Laludl ulaf e
Apliall sl 8 Alasal) el Jaludl a8 Caa (L) duselad) Ayl 4 el Sk gl
A ) el Bsms g sane e %165 o raalis Aaill 038 2010 & V5o sllel Joley Ly
Oile 4338) el allall Gl (e %15 aiaass Lo e Nsa JLL6OT o abalud] ded

t 70 L L hall el G pailad Ol (Sas (LY

il 13 11 Al Jalsidly Jalil) sl clanli (2002)¢ Sl s e dsaal 3gane
08¢ Nl olase
" _www.sigma de la swissre.com

"> _publication des services économiques, le marché des assurances an Algérie ,Novembre
2011.

U5l e jlie Audyd il b Adieall 48] 5 Cpualill Gms yoki 1(2012)¢ zlall Ay 358 o sil "0
s Amals sl BT 5 Leal) a8lgll dinalill deliall Jon gl Joall Sl ol 5 (s Aplical
6 U ¢ e 4—3c ‘)Sbaj\c aldl) ‘:J.c}} U*



Aphall adlill B 8 (Aal ol ol cpalil) Laludl) daill Jaee ey :dalill Comaa]

i Lo cage balle 83 Ayl & el Ciiay e %8:0 & 2010 & &l 3 ccma
Ol gl alie) Apnelill WG Wl %9 L Jadll e doay Al Apelal) Jsally 45lis
oo el b Gl ¥ 620 4 iy alle Jassie i V50 832 4 i (2l Apuall
e ihai) Zewi 28000 JSU sasls a ddaii ) Ldaaill Jaee Juay cn i Ludle (81) 4l

(ol T i) (3 ans 5000 JSU 52815

) Aesendl Gl Gl e A 4d Aie Gaelill g Ukl Cije 1 gand) lSHE) A

Sy Gaal (07-95) LAl jsaa djle e L) deluall bl JlelWl i) e jsas
dagenll S50 gy (Slgc Bl Wbl LS g Uaill 138 8 3Ll Clussall Chegiig cp adl)
07 i e Je¥) o) goana o %75 (e shand s @ibal) Goull 8 3Saall o
Gl g palddl Ol Gy @y sl ) 250 Gandl (e W) Cuall) 5 cAesee Ol
& Wil ) Al Geud) WlSials duagead) Cilinsal) i aans ddabine Jise¥) sy

(07-95) Ll U8 ledalis iy Lgadina Came il Lalui€) 5 (jlasall

Dl el e oo ropelil) el paeas Jo pluall o el 8 3ylag

5 bl o galill Gaias il @l jyuee leall e galll g8 Cijla e Sl
Y el e o) G a6 Gaaadl e %50 ey 53y gyl el jliiely il )l

b)Y 13 Ol aagise el g (0%9 ) iy



G (Sl 5 bl e cdill yaas laall g il ualill bl alaea
@ basad Sl 8 ahlud splal bl e lo)) ) AlaYh (gla) iixg
fem b pilasall Ale Y s saly) A 55aY) gl

Ddaa¥le gl plad)l e dlaad pleall o cudilly (alasl) alaa)
Ll g il o caels dalse S (Lmpb &))sS) el Jraladdly ddal
¢ bl ool

¢ Olianally dileiall HUadY 2y

A ole ) asmdi(eld sliy ahl) palai) e galill das Cana Gl
s s il e adaiiall (gyla) Cpelil) o Litiuly sball o opualil

oo gl 13l AnglSl) Jalsal anl iy adiail) Jare sy A8LEN 5080 el
Aol Jaalad) e adial cpaeldl

Slo 2l el 55 Y Camal cpualil) €8 G e plalsall die a6l Qe
5 QG Al Al o elaa) S5 Jie aainal el 4 lie)
J8 lall gyt daws "o e Aadipe a8 aginell CllS G Jliiele (sl
¢ 75 Al il 4.

by hjidl g 2009 by 16 & &pall (09-375) &) o5l i il
sk cliee 2o jllel Yz 05l200 e palatl1 el S8 Jlad

Gaal aali el e gl 130 3 o) Gl W slall e el i

" _Revue de presse spécial des assurances de personne, CNA,2011.



ol el I de (S md e Jsaall byl slall e il

2009 b Sea!

Ly V) aal ¥ N L (alla) e ol g b iy 1oalasY) e gaalil) £ Comaaa

S el 8 Al deliall 1) Ciaal 535 e o ulid) el o dan 0 %8
2 G e A e il 1 (K cdalse sae daiin 2007 e wlfie sed cie gl 1
2 Jalgall
¢ elda¥) Glaall Gulia caylh e deadiall Gleadll jax -
sl )lal) aclill Gaalil alay S aae sy opacliiall 450 508 aaly -
(JeSall 2ol e cpalil) cilaiie el ags ada (53
Glaiie e dall agedy Laae 3aY) Y1 3 sl b alied 5l 0l -

 aelialie (=il aagl Al il

Laa¥) chliny) b et jihall & Guelill g UsE Copny shpiaY) L) Coaaa

Foana oo %25 Jidi il hlise 5 el dle oy @y @S58 (04) 9) aag Y G
Aal) 5 Geud) yyadl 2l (07-95) 58 Hoaa ay 1aag g Uadll 3 Guladlil) el
e B)Sie )i i A juuy by el Gou A i) Guliad) dgag ) ¢ alsall (il
AS5d claiie Gl gl eDeall saa ity £ LAY e s Slala Lulaxil el s

Dl SN a¥) el any 8 i S culial) aal o e TS g AT 4S8 (e

leaadla (s 5 AL ol Adagipal) cualill (35 :(2000)c adbyl lad denas ien o Cigioa
A5 G 55 2aalle peane 5ya il dnalae el 5 o) Aaae Lypadll (3ull



Bae ailiny 5 dbre (5l dswpe oLl Galdl) Cald) & Cume clehall Adaligyn -
¢J skal

¢ Yl s aall el ol @il JSE ) Aaald) ) el -

¢adll e Sl g L) Hl -

Agilall cljaiarl) Fie g Uil 13 8 el col)ldiud) ki) ciljatl) alaes) -

A lia (s iy LS 205 Lpals 2808, (gindl (el Gpmn oy i) LS il 5

Al AESU _allall Jagidl) e B &5 Ay Vs 832 1y Gune dpliall Jsally

Y52 620 2 35384l
79)5593\ ‘“,A Q,..um\ «ﬂlﬁju R bk (ot

Al Jalgad) i

il Alam@Y) Lils (L el aiay ¥ el G i rdpalai®y) Jalgdl -

Lo <ol daga a Aapar Je (oihall SLai@Vlic oyshay 5 dnainy calill iy (53
Pha abaidy) lelaill 8 salll CVaee Caniay 35858 ¢pualill g Uad o1df e
5 Canca @l ) AileaYle 30 Al dolail st i ane it ) ol sl
Commge O, L) Aad 3 mddill dage cpblpall A8haN 5 aliss)

G s Adaall bl Lasaae gac sl 7l dald Tuad) L)

¥ _Seba Mohamed,(1997) La situation actuelle et les perspectives de développement de
I’activité d’assurance en Algérie ,les 1ére assises des assurances organisé par I’U.A.R ,Hotel
el Aurassi, Alger ,Décembre, P5.

8 _projet de rapport national sur le développement humain 1998 ,réalisé par le CNES ,Mai
1999, P54.

81 _Baya Arhab,(1999) : les effets sociaux du P.A.S dans le cas de 1’ Algérie ,les cahiers du
CREAD, n 46/98 ,par CREAD ,Mars,P45.



s pde b Jidly (e a8 SIS el Cilaia Cilide Gllal i 38 (e (S
aind g IS 5 S Gllae g flse gae Ayl clisal e )€ @ilise
o oelill lSlaal) (e € dae Al are ) ddlia)c dadin

Aagylll Gasal ae papleiy el gladl) AlE 8 cpalil) alas &)zl Jalad) -
daph ALl o @l pud sl plan oaelil) G el e Zadlay)
G ahall il adde a1 coall elelh (g ) daanall JIseY) Ll
Osilats AV B8 alue e Al Silall lielse Pley e ) dysl) Ayl
b omdidl) e o5 aptia LS ahall Ll dlayl g ol 3 V) ol
5 elal) ol Mad i) 3a)) e 58 Jlpal (e 2l Canay e JS G alladl el A3
C A B (gand aaiy Db adde 5 (L

St il Glea o adid Gaelll & cpahall oAV A ) c alE) Jala)) -
S gl Ay Lae Apladyl slall cVlae J$ 8 Al ek Al dyleally
iplay) Gl e ol P e Wa el Loyl e JISY)
A ApLEAY) Gl Aas A gpn e onelil) Gow s s (%75)
aae kS AV ol caly Gl 8 Al lapig el ) dgleall G Cua
Giliaysn o slianav aeil Sliebe el (gsaay sYLOU ) dilale Lalaal)
ol ) esalll (53 agr 3ali N ludl) (e

Oeias cilS LS ¢y daal (e Apihal) el Qle] jaa i elaal) Jalall -

Siball dag aey Auald Tay ) s il g sallic il Capall ey A3l

190 ¢ emnc Lag AiSac Gl 5 Ayl (oY) el 1(1987) ¢ gymmall mpandl 22—



O Uik pel deleall Sl Dl Glea (l adley cclimand) 558 8wl gas
5 oebail) Jlad g aie i Le 13 alsl) o sgially Aladl ) il 4y JiSyy
Gl S Lalugl 8 spiiie JIn Y 5 cul€ ) adaal a)dl il Jalsal

Gaalal)

o5 sa¥) ysra JE il 8 Geud) \Sial daph &) sdpandanl) Gulally Cilag )

Op Baama Audlie dpag db A cpdill Ll ekl 1< Wle J<5 (07-95)
Cualill gl et s Jia g daldl) Clansd)l Gle s dagenll Gl
Sle e 5 Y dsesen)) Glawsad) Gu duilidl e GF V) (1995 el
Lol Jailae aoti adaini alg anadill 558 8 laSias CulS Al lpeaiadi ¢y 8
ihaal (2006 Lle ) el g gl Akl eyl e sl S gl
zlanlly Gl L sl (07-95) o506 & Cela ) il 5 Gailiil) oany
daliale bl ¢ Und Jundti 5 30 (mpa Awsdliall Jsaal Gia) il i€l
O LS 38 i A oopelll @8 Galll Gl V) 2 &y )
daliy Ayl cliedl) o o aadn Vo5 o8ln Y Ayl clulud)
iliadd) dedll e asu)ll casd can (slall) (il cilinedS i dplaay)
ai Al g APl clflanyl g e el ) dilak byled (e adp )
L) Adsall laiiall Y Auulie balp Al cleladl)l Calaginl 3 oaelill lS)s
b e aysn Sl 5 CulSY) U JSs Aegall o3 G alall a
po ol Y ) ) @ligaill daabe ares Lo ai@ s Clilasy)

Al Al gpenl) el o Aidadl) Gl Gl Aals Gaaaiod Al Al )



Cadagl ahla sigk Sl Jl) g lhils cleladll SL ~oa) Al
o BEI les Allad Laganay Canm haly (el IS 8 daaadl JlseY)
Bal g o palgiall ouelill i e 385 sl Bl Bl g5t
Gihlie 5 YISy IS Al b diia 230 58 ol Blai ¢ clidil) e cal,ay)
5 blaall Janca e S gpuled) 5 o salall oIS L) llan ¢pualill Sy
- Ol sal) Adllaa aae
Sy e lhadl) 8 hin A Gl e llel aag ) dalsadl as 1 0800 Jalgadi—co
g

cpanall lgiany g Ul iy dayyy ey A ¢ TY) Dle D Jd ol sag p2e -
g} s hea¥) dallae dilaiall ZlaY) el dieadl lee g ) AS,4
¢ Sl gl A

claddll 3 gmy ALYl (50 Cliyaill (s culad e At Adls Gl Ll -
¢ oAl dasial) cileadd) e Ula (uSadl (2 aY)

ik AY) Aadl GHLY) 5 il S8 4y ai M) ppentl) ol Aygana -
e e ped adall Dsgen A g lagind o daall 5 cien (e olie 5 (el dsaal
fomalil) latie Calide e allal) ¢lyjal alS 1y ¢ g A

Ad zayd Jaw Cane Agslhad) daally saaill a8y e Laldll clSyal 58 ae -
Cian o LeSe gtigals Al Al e badl) dais "opalill il 5 s ligh

¢ gl il Glipelill Al e g il el 8 e sl )



Los ¢ cpmalil) il olad LY 5 A8 e 5ol 48N daially Jaabiyll 855 a2 -
o Ol ale) ) g salll (50 Balsiayl Jare alyse ST cilitin LSk g ey
¢ ahl) dgas s

Lo Lalic Llalzilly eligll o Undll Chlusse G daysall culdlay) dawy ag@ill a2e -
Lkl S il el Al Jiac il geilly ddlaiall clglayly sl
I lg deadl oy o 4 Yl 2001 4w caopd T IDAC 450 5 (DA
¢ eV odn Jie g dalaiall il b ) AELaY L ccilunsall any (alal

ObaY) Gy (& shlsille agd asall Hoean Cipha e gl 5 Glal) dss gl -
¢ NI Glsel pe

o=ty Gasall 5 Gasall o Jual) el g5 Sl Gredll Ay et -
A5 Appame g Tl amy LGN Aagtie 5 Al claiidl o lKa)

apilall VIS spulandl 5 ppaladl SN e s QI Y S agsil

bl Cpalil) g U 4y Jas tla

IDAC 5 «z 220000 x5 Y ) ¥l J) Aaal) 8 Jali a5 2001 il dia Ly Jenll Tay -

Y ol il S e s 4l Gaall Y] ety i
! _Zabat Nadia, (1993) : Techniques de marketing appliquées aux assurances des personnes « Approche
théoriques et pratiques » ,Revue Algérienne des sciences juridiques-économiques-et politiques, édité par I'IDSA
université d’Alger, n 03,p 481.



5 agil) aslila el (e S ) AU ) Eilas) G gibald) Gaelill (B it (e
cadle byl 5 ol B Calalaiall dudel sgea Jualsi gl g Wlgine Cpmnioe dypdall 5 Allall
sl aleal) 5 sall HLal 4l il dans Bay alhely 4aed 5 (gilal) Cpall) G skl
Ciliall QU5 e Gaalill iS55 o Uil 13gd 435Sl il Calite (e IS o dpdia olligh (Al

e il il G anls

gl Copla e 3340 il a1

asall (o A sanay dliaglye (04-06) paall Clisalill il laals Agall capsly -
Glaad LB jety Audliall aanly cdaghati 5 g ladll clyad Chagy Chlall
AaidY) 5 e ladl) 13 deie) ) gop clic Gl e B agd (sl allias
¢ ksl

Ol e i s S wad Jaaty Al aed asall laa stia laa) & WS-
oladl Cpadinall Loy ol Leegyd o cpladll 8 ddaslll Syl e dgil
st AR e o)lse Gsriall 13 adiny 5 Majae S LDl Ula 8 Ll
¢ daalall LLdY) e %1 laie cpalill sale) 5 Cpaalill S,

QS B o ajiye Allally Sl 5l ol "niesall dge dman’ aldie) -
5 JES G el L iy S s el sl of A1 5 Akl g Uadl)
plae 5 el e LK digally dileiall 5 LeiloaeY delaall allad) s

5 pde) ) ABlaYle uibsal Bae e QB 5 oSl 5 Andliall Gilse JS

Buacl5 a3l 20060kl 2 Fybti syslall ¢ (04-06) 5l (1a32 salall cdpans )l 32yl



S dgige Apmand LWL ISl Ll aldie] QXS 5 ¢ jsgandly lenhyiie Gupns
CahlaY) 41K laadl dpasll B A G L g syulandl 5 Gaalall £JIS)
¢ Uadly dyinall

A Clnsall (e gsil) 138 iy - Landl DA (e ellige  Jsbeil) cpalil) gas angill
¢ ladl Jso (S Aalac el Joall 8 lalas 5 Y8 Al

Aalad 5 LS VIS Jedil Lulil el WS e Bl Jaall
b5 ¢'Bancassurance’ & iy Lo sag Pdgliall Galiall 5 Al il
oe s dediiall Joal) A8S 8 Feddiaall 5 adipall 250l ) Clgl gaa
¢ Al CVISH lulad e cpalil) Cilatia Grguits rany ik

o i (Al plaal) Als o leg) o Al Bl 5)lys ae SIS 3l Cilac
) A il Sy Lalial gie mi lly (1966 A el g ladl il anls
B ke say opalill Bihall Baadl Joan J8 G Gpuin” anelilly daa il
5 Opelill B il) G Jdy as Lee 2008 Gole Al (i1 adisiy o)slas
¢ g Uaill elyjanige cpalill sale)

Opell) D8 Ul e Sl Le Al ol ey laa) e Al e

¢ Jlsal) Caagil (g a1 o w5 cillalial) (oS Gl Gk oo

@ ilall 52007522 b #53ale(153-07) by sl agunyall 01 33l cdpans M 3ap,al-*
18,35 2:lk 2007 5W23
Group 5 (MAA ((AGF)iuwill dalal) clialill] (AVIVA) Ll (AXA) LTz a5 (05) dsiea) el ="

. AMA



Gob oo Gl Jual) Jilus calide b de gl cDles a8 e Cilee LS -
Glagll (e
c sl Galen e anll (cune il gl Gpall g g pall A )

haball i agie o %50 mgas Jiee clelic] o Ay cliagils < -
oo Dl SN e el agie clic) S 2001 AW sl 8 ela LS
ladd dmgs 2004 Al gl algls Lo Jie 138 5 Ziliad)) dagll e au)l
el GlSHE pe eBle Gyl e pilisall Jae Slanie Gyb o8 058 @A
c e Asall Jlaad ) (el e %50 (g

Fonelll S yE (ggina e 33a0a) ey )- e

oo ST ) e LS Aipnd ilaghinl ¢ LY saala Cpall) Cilinga Jasi -
Glball Gyt dlee O Cua el Ga sdileys peilala dbad Gl
lsall Gt ) AilaYle deluall o2 agle agii Al gyl gl Jia dyuelil
Bl 5 lpwad 5 Wed 5 aaVl Ay Ve G Akl dald 4l
7 Jnay) Jadlae )3 5 Jlll Jabaall 5 4)580)
i bl Ll pall pald s el 4 clndd) G @ile ) -
Slo dsain ) claiall dually Lalig () o el o aliie D Lading

Sty cdadiiall Glaldl 8 dals A3lSa Jind ) shal) il Jie seend) dulle

O Aalalall A8l Jea dralel) dals) ¢ o) Ol = Q:miﬂ\ QS S a8l (2009)cd,,da Cagyy S ae—?
.07 y=¢ ¢h20—16 colle gy eyl A4S " gyl Chalgng O:\.Ai:\j‘



ol ) Aalal) Blal Caaledl Jlayl e lealaial caaty o cpalil) iS5 e
¢ 3% imall Jaly el 288 o L) e Jaall s alsis Jane dysiige
DY) e dasige el Cliasie ol (e Baaa Cilatine SIS ) 4ag dla -
leie SN Baaa calatine ded SAA A0 il JU Jua e ol
IS Agalsal cdllall Gyl ) assalls :Séciritoplus ilia) glec’ bl sic e
P e A ST Sl Sl o slisl el agd Chaad 2 ) Al (sl
Al Galaidl Nl 13 miey WS ¢yl Ala s Jb jie e Jseanl)
tJULY) Lald dime o i Al lse o Jpeanll 8 (e
Oy 4l Gosall ey 521 sag'Avenir Retrait Lyl sl (el sic o
sl 1aa allll A0l clalsay) 5 claliaV) cua @lldg aclill L) il o
¢ el dgie (pa
o I Gaenpaaiall 2l ds gall ' upaall cpualill sy hesii ai CAAR 48,5 Wi
¢ ot Tmall 5la o Al ageals Al 5 ddaity may @Al di 20
tleie SN Cilaiiall (e de ganay Coenti aid 2A il 4 ihall W @
ABlall e Glaa il "Gl Llgayl sl die cdgad) el die *

Saal) g sl Alla Al Jedd 098 ol Cigan die sl JlalaYl;

¥ _Ali Djendi ,(2001) : les nouveaux enjeux, revue Algérienne des assurances, U.A.R ,Alger,
NO4 ,Juin, P5.



CHLEY) Jignd ) Caagy sdly Ul oDla) cigall bl de *
el pad el 1 Gacmy Cua ASh (g o Jaall 0L
. sasidl e o sl aic
Gk o Jlai¥) e Lgalatiie il L3 () p8le ool iy lansall Giamy =3
& Opaadia lsel Juol a5t CAAT duuuie &) Lia ,Suig Cailell 5 ullS 5yl
el CIAR dwse & LSe gallall Leiily) dagliey peledl Ll g LY (5 sutl
lall Cappatll oa Ayl agiage 5 (SIS (sleny QLG 10000 JusyY g5 e
CGAM " 4y caals A a1 uii s \gilaigg
b (B Aaaluall Gl e dalige Ll @ik ass ) ol Gliasse Cgag =3
e el € e Wi daaall Al 5aY) byl clal Jl
ranl
o old 53 e AT o2gd Ll 83k o 5h il gy e (slailly Caald bl iamy =2
op Wl G EXAL' gpall i el e JEeS cclendd) s
Gl 5 ablud) bl e sl clblee JS5 a5 o35 «CCR,CAAT,CAAR
pyall g8 unliy Culid " SAA" 35,5 W CCNMA' Caila ) ciliaall 528 wllial
el Gaead 5 Sl it e oaelay Wosag 'EXACT' au) il gy pala
¢l omyra cilendl)
a8 aa jiled Gaelill S50 28 A (ol g U 8 Rl syall (el Lmass —

oald gy cliY "SAA,CAAR,CAAT' : Lyjlim (el ClSHi3 w3 &



a5 Aala waat dage gl 13g) Sl dysliiia panany agdle 350 e Jlandx
¢ Sl p3gd (pelil) 958 (ha g8 S Gsime oS3y s
O Gl Jimys coelil) land iy Y] 3yl yybail Agdagll Cpelil) ilisaia ra =

adti 3l e degll ) slaai o) g Jy ol el e dldlidl eand Y

¢ e s iadi e Faa il clas
A Gaelll CSHE ae AShE AW by el GIGE e el ad
Deshay Gl Lo Aals $pa¥) 5yall e salia) 1S5 Lapla 5 Lo lee g b arusil
Al G ail i) ASHAN A J g JUaY) 13 b Jasige Blal) (el g 8
ehal 5 chl) s L aiba 5 Jlad omeli aalad 5 "SAAT (pualill Akl
5 ostaill Sl bl oy Mg 'MACIF Cawls’ deluall 5 slaill ol
A g ol A el A ) Laad s el ASHibe pesh JSE B Al
Lal) clatiall 5 L@l CGalisa 8 "SAA" A8l ) sSs ) A8Lafd

¢asallall 5 i pdl) el G b

@lSs ol e el el Ay of aY nd® i) el blas b -0
sosll Ll Ju) deluall sda A cplladl mea 06 of camg 1A iy il

¢ halgall (g ‘fx..po;m\

06 Gac 053 G gyl o) e 53—
delia o Wyl 5 clall 4800 5500 ciygyal) Cpualill Gouad sl gasl) 1(1995)c als dpanl) 2 (558
109-79 (o pa «dila ¢ uan @bl Galill el alad) slai¥ e el il



ZEY) Slea ushiy Aul e deal) Ji i el A il S5, Y —pa
B3 8 @Al dsgaa) i (S Cumy ddlide g AT Aalaily iyl 37T oo
Berses bl e spaiie Cunl 5 e delan §ysm Joad GlSHE §f legane

Losbal 5 JalSll e e Loy Loac B2 a5 fpelon ) A4S (5

s duaDA)

ry5 cgsasally Aileiall aslially BlEll aal (ayil) s cdaadll 128 8 4l 8k Le DA (e
Ghsll 8 sy Ll Shals eopelll @ilS)a Talial a6l sl 5 gyl UM Lagass
bl s Ayl Jsall alima 3 laads JSLEe (e g Uaill dgiley L LY ¢ jilall 8y e

Apaliaily Apngpdi ladlal Glan) DA (e il 13y (sl Jhall an g2e lhaY LS

e ylicl (el GlGE Sl DL FLall sl 1y cled Tkt A JSLEA dallaal

° _Steven Goldstein ,(2000): the development and marketing of insurance products and
services “creating a global marketplace “,the Egyptian insurance sector in transition, a
conference , sponsored by the U.S department of federation of Egypt, Cairo, Egypt ,July 10-
11, P05.



Al Kl aa Jalay aalilla gAY e Ul jlalial Aydass (g 0jds Lo DIA (g Lpaiill
lglils il Lolad il g aniey (3 Glacall JUA (pe Wajiats ginsi alise (o sbail
DAL pe Jras lehal les Al Cilisnsge Wajliic s el S (G Y &8l b Cum
oom b sage bl alai®) Jise b aalid caledd i Cus o Jlal) Lalaall e 9T g JaSi
e Al 3Se me i dal e Lebiasase plaed] (oo 3 eysailly Cpalill o Lo zatyall laysn
Ayl apliadl Jisail lgania sale) by Alle SAaY) Jilug e Ay el L dald 3))sa 1!
Loy comelil) S Lgail) joal) e Lat Lin ai by (53 Jlgadl e daiill (3iaS

- el Jeaill 3 o]



: Shadll dadia
Iaa (o OIS sl Baaiil) aggia IS 135 cdatil 8 Baulil) jealiall aal Jusaill yiay
Anliall Clususall 5 alaill puzmgs cdgplall all oo (o dpaiil) anlla®i Loy Jysaill Jilusy b5
Alee (8 Lty Dsd caly Jhle dpsaill Gl AaBlall 4plai@l) Clubid) zlenl e Sl
Gloowgal) 2axiiy clalgn) s 8 LS Ll (o 8 sed soaxia YIKET Josal) 2aliy cdaiil
Lossle s JWl o) 8 paas 3l 058 Laaluall disadl) Cume Jysall JISET sy 2l
sale a4y agiiy il FSY) geb bVl dagail) Wl cGuabicall Gany 5 HLEEANT QS 4 o5

G Al G (Il el IS, aaf il ) Al clind) g e opelll @lSHE oy
oadi il elpn gy Hhlaall glan i Ciagdl sl al Wle oS WS Galill o Uad
LS ey daald 3lse 41 (Y il Jiise (ol gl sl aiSlgatiSlian o alm 3 L))
Al Jo llee 1) (bl slaiB¥) Jisai A L (S DAY Biluy (e Alasg yiing
sl ) gam Led LY sal) s Jlaall e b AU Cliwsall g 5 4ead
Glgll dlen (e s peny ISGEN 38 a3 dysall jalias 32l Jullyy g Uadll i
Glhalia¥) JIsed) oda (e &8 8 Slfine dldine jlhlie 4kl Lo i Lludl J<G e
il sadiaal JIseY) ol Cadagi pae Gl o3 dgalsal 1A 4yl Cliacadlly
Gilags ol Jl 8 Lulie laile (Finy Lay abléin) odgd e Al paad 8 ladlly LA gt
A Y L LS clginadi 5 JIseY) o2 o ddailaall cpualill lSyal bl Cargll o 3)5ladll

23] aliall Andlall iy gl e llalia¥ly JW) Gy 3 Jadly el S8l Y) L



s L) 5 calag o Gl Agall Jasn Gy GG Al Ga e Ba sl
& Jsliinn 138 IS PR e et 5 Lo Aadlaall oD Ladguall 5 3580 auagy JlsaY)
Allaill (el (DA (g @lldg cile Clanga Waylicly cpalill ulSya) Lol ol Jucill 134
(S ) & el @lSya ) Blally cJe¥1 Gl AW clasally W)

Ll Gl 8 el €] AL ) Al

Al clasally Alad) aladl) @Y1 Eiasall



& i gl 3 el Il aUaal 6 AesUl Jysal) Glawge (o dgasell COUEAY) a2
Cla ol Al Adalugll a ASjiie dadd apiig AU 3lsally sla®Y) Jysai sa bl Caoa
s Lo sy Ale Yhse ) gliad A Aplenud) apliall (& ledaa salely pasall e JlsaY)
JsY) allaall b lgasy Al chlaaally Wl aUail) culi Sl impaiin Cum canall 138 b o))
e losing ) Gluwsal aal o Coplly JW el asehe macag olld 3 ulglae
CEN )l Lgie a4l a8 o SE Qllaall B Ll S Al AW Gl
P o dpaiill Biad (8 Lysay Gluwiall s2a ABle pldl Jaay dpailly 4l Clawsal
Ngein ) clansl)

Lgady Al claaidly Al aldadl) ciliga :JgY) ullaall

(Al aladl) il g<a oY

sed o ledd (e ety Lo o Ay (of baliai®y Awlul) lsSall aal W) Gl e,
(Jlee) Jlays «cdlilally «lally Al lissally ddlall Glond) e A Ge osSh
g illee Japaig alaii 5 allaill 138 5S5 Al e Sall;

e Jlsadly cihand) Jigad (B jonaii Sy el alaall Llu) 2idasl) el JSE maasas

Al AU Ja0s Alal) cilasnisally s Uaagh :(01) o8, el



Sl sasll

Cilalaie ¢ (3lsady)
Gl sCall (Jlacd)
oSall Clas gy
A

s Al

«——

Caldl

s ol

T W
J

ik il

s cullall ¢ Ul
comalil) ClS i las
(Clilad) palia
3
LI bl
e b pulandl) 5 AYI
BN RN I
R
(A lnl

Cileaall ?*5:‘
Y wlaal

)L;JY\ Q\h}

(DY) me)

el el
JaeY1 Jlayy ciladaie
oSall ilangs daSal
Sl

160ac il saaal) daalall Sla ciga€u) Il Glsad 1(2003)c il dan)s i Ul e juadl

tAlal) allail) lgaddy Al claadd) s Ll

2% & cilarall odas lgign Jead) SLaiBV) palsiivn ¥ 3l clenal) (pe 2l Il 2Usil) oy

Allenhyl) ChLeial) Joan WS cciboaalls alud) (gt Glaty) Il aladl) oo, solaidy) -

Laly) 3ol ) gop hlinwy) 3al5 NVl 2l ey sllly cliny) Jleel Jie

el (g5ise g i) o 2oLty aainal

Al s LS dplall cillaally Gl Jie adall dahise Aol Il Sl 2 cadal -

s S s £ 1Y)

i s QAT g gally QL) dily DA e JL Al sk agil g -

oo el jims eb ey Alial (ind (o LS 35l <A by Jlsed)

oS Cun el (e 1 LS pall S il oy anly Bslaa s2ny DA (e el

Ngaladin) sl Wyl

DA (e Aibi) chlénay) ) Jlsa) G5 SV o W) AUl aady A -

aellsal Voamsiy o cpdaall (e aUail) 138 (e leda i AU AW Glsay Ll AUl

cimalall ) ¢ ) Rl llal) cilansally 3lsd) 1(2010) ¢ i o il die sy Jie Lo o ldl) a2

.13 U ¢ eas ‘L‘)J..\SMY‘




I3 el e S Glagys gl sl S8 8 elga JA0 o laasys Gragia) )
Slo cpaaall gy g Y 1 Gulll cV e adip Jlsed) ) Cpayiial dala
JIsa¥) I il dals il 13 (o)a] ali (ay cagSlgind Jiliiy agildae 5aL)
c AhA (aids Ul i sl <Y aea Gl

ALatBy) Jagad dakasl s GG

Glalial e Laildl chand) gead 3G Sy @A Y] ey " ala®V) Jysa Aadaily aiaiy

On Owadll (Sl J€ Ll b cle g pially Al caline Jisall legung 5 Lol

93 saall il Aala®Y) Clangll 5 eilal) il Aaleai@BY) claa gl cala®Y) Clangll (e s

o b Apalai®Yl Caaly hE JASY JSye (I saag S a5 rpaildl) @) claagl) -

c oAl Slang Jisa o daila 308 Lelalin lae|
P o e Y eanlall Qasall il e cpe s elliag

Clnssall Y mildll Glang (e ALl 3lsall Jpont £ G 2™ e Sl Jysadl) sl =i

) Gualicay Gal@Yly SR Glunge (ol ClHE @il 4 WL dbadly dlal

Ala Ay Sl claladVl e ol disatll 5 :(2006) sl 0 BN xes b Gl 2=
i) Jaly el Al Ay bl clsli@] e Wil dusal clales Jom Lso iile ¢l

2 pa i 22 521 am BSun i dese daals

Sl Lmaladl il ¢ L 5n8ly il ey 35 5 asie 1(2002) cloe anidl de i dens =
130 G ¢ pan @ all sl



et Ao clwsdl @l ot dlle Jpeal Je (mildll cilang Jeasd Jagaill 13a Jilia
L) 3lsall o3 Jygaty Al Ciliasall asdi @ LAY Claled Jie 3ydle e gl caniis
Al Jpmal laals asii il JW) sl <3 dpaleai@y) gl ) Gl @) ddee DA (1
Al Clagall Leradi 58l
@5 e e B Slsal) gt o sl 13 adiey 2%kl Jagadl qglad =
Al Gl aall 593 e Jlaa) DA e ke JS3 Jaal) (593 Gl ) il
5pilall Ll 3hs¥) aal ey AL ol 8 Dleall iy o ildl) (553 Ol il e Wa3ha
LClaiaally aguY)

Onblisdi cpallas o alSa o aas o oSa bl e 5 bl el dddal i
P e 3¢ el dalia Cilangl)l 5 (il dalia Cilasgll B8N 13 sty Olaany
GV Gal e oulll e Glelaiall 48 adiey @A) LB gay AN dlad) -
5 peiblaiind Joadil Al 2)lsall o Jganll 40lSa) agd i (Al il e lle (shany

. a.s... “ ! ;..i

Al aglisds & —culld) e colebeiall 4 adiny 3 Uaill sag s el (5] clalatd) —
G W) Bl A ) JeaYl laa) e AW ) dplenu) dabisal agilalial
leiagd Al skl (ggie 35y Aullall dalgall s calladl ola¥) Baxiy 5 Sl sk Caagd
OSars - plalaiall il 5 s cannny cadagill 5 LY sl il el A Ll 5

sl OSN3 A0 3ol il g mpa g

Dl Lomalall il ¢ LD G385 Claally 258l 1 (2004) ¢ ousd) ) dmas 3 ¢ le dpuad) anial) de =
A7 Ga ¢ pan sl
Bum bl gasdl gl G G des TasS B xe



Al Galead) ciilg :(02) ad) Jid)

[ X diss ]
. C«LLM‘QM
) g4l .
. sl M
(oAl jaall
cdlile-1
e -
Juel @€ 52
Juel &S 552
e 8a-3
) W el il -3
cilal-4
cilal-4

caalall 25 ¢ 1) Zadal) (AL lianigally iy 25kl cilalal 1(2009) ¢ o il pllia tana t jradl)

187ua cQJj}” c@_’)}db J.Juﬂ ¢b“j ‘ ﬁJLﬂ\

Aglal) Cilasnigal) 3 Callaal)

el lsaigal) Ciy s Yl



il e ey gty o clalill o L) e 5yl cladaie ' il e Al cilall Cages
7T 3 e Adle seal o35 8 lpaasing AL Al 3lse Jilie dlle Jpual (GA) ar DA (o
Jea¥l o Al dicay ldpal sSH Gum Jlae] clSd ol AW Glawsall Cay WS
Sl Dkl oY) e Yar (g el cagud all ol Gliatuey Gl agllll
Ml g ill idi gl eDleall mg il miad eb cJlee ) cliiie b LS L1 Ssally c5eals

P8O 3y dn g ylaall= (311 B ey g
Gl s o b€ Jexd oy ol AUl e Teia L) cilsall ded jlaialyy
Cmny asill JAal Sal) Aydad il ) chaad) Jiaty o WS ol el )

padlsall JSAl 3 iluswgall 038 oo dngads iy« aainall A3Y el (g gisal

A cilasisal) oo dada 1( 03 ) o8 Jei

Sl 358l Al el Slmyr ¢3lysh eclansd’ Bl (3158 £(2007) eIl sans 50n’
-47u4‘04j>” ‘OL«; cc_vjﬂ\}
o .. .. e - 98

202 0S5 Baw paye ¢l Jliall aey (BB (S5 dpanym



);:J\ C_l\.l;}
Sl

(el payid)

Al e (3l

i G?G_uj)
(=Ylaas

»
|

Shlatinl (g R
Al Al cleas

&

<«

Aplas ey
Ol S
oY Balia
olaiinls
5 Unas il

Qs AY)

456 Ade 3l
GAY) claxally

[
|

é\\dj c;\..vl._: Gllas
ua&\).\ c;\..DBA\
LR ‘u;ut

CihAaal)

A

Sl il as g

Osaiall

JL.;JY\ Q\h}}

1 s i sitall e KN dala
JaY) Ayl (g i

el Agdee e Al hlaal Jeat-

ST (e el

v

fll Aalay (ggpadll
U gpuall—
oW

e Dlall—

Jea¥) e Jpanll 40\~
Byta Gilasg JS& uﬁ ‘#JLJ\

19 G )83 Gaw g (lin il ae g Gl S5 dran) 1 jadll
sall ISl 8 ek Al byl aalS Cana - Adlall claswgall Citual 130G

Lllal) clasisall cile gana :(04) ad; Jid)

C Atalt Ciliaall )

!

( AWM At 0l )

GhsY) sty Byulane

@liall ) Sl

A 4

¢

Mallall eUa ol )

Aplas gy -

JBJY\ | )i\..i—
uabYls HlaaY) Glaase—
slall o cpualil) gy
)LA:\:\M‘)“ G\ ).ﬁ:—

Slaleally @l Gaalia—

Sl el i

A3 o 083 Gaw pae e lin R vy Gl (S5 drany 1 Hradl)



Ay e G el aUaill J2hs Leasi ) cilasal) Cunes ¢l Lo ALl clianal) Jeli,

ALl iliansgally L BN Jols S G Jelil (53e w5 gadl Jsoal) aniing Lo

.Lg)iiﬂ\
Adlal) cilsall aa Adlal) (3 0¥ Jglai Sy G Jolial) (04) ol Jgaad)
L) clpal) A8y aa Jolial) Elasmzall g 153
)
Gladd a8 Bpanad) QlSHy LY g dplaill gl o dudlie aagi— | 4kl & gull

.M\ ‘)BJY\ Q_!L.m.uf}.qj
G yshal aaiis Aplall BV 8 Al GV Sl Aylanll @l Gl
AR P ARSINIEN

WY Gaalia illee Mg (3 puiiy $pusansd] IS5 g | LY Gaalia

L) 3hY) @l Bph e Sl Galia st L

pand) S8 Gyl e sanal) Ll GV L) Galia g

DBV Gaolia g AL 35V Adada el bysdiad) ALl 3hsY) Ul i | 0] Galia
CHWY) adfiy HEAY) Galial L) GV Jols Gldia bpuend) GlSHE Line
hlaall il

el S5 L) Adaia gyl dagpaill L) BV ol Sy i | el lS
Ol ClS i dalal) AWl (3))6Y) Adaine  psend) Ul yE e

AL (359 g sale s B Sland lalie ey Taldl) 5LimnY) g axkie
comalil) S B yesandd) IS yE il ai-

171 G ¢ o Apu€a) cdgmalall lall (A dld) cilsally Ll Glond :(2008)c sladll a2y 258 1 jauaal

% e T8 Alal) lsnpall 9o GG

160 ) gapall ¢ iin e il ve s dielan) Ul 2e =%



oad) sl sag i) eddiivees JIse) edie o Jlsa¥) il Sy Il HUsil o0 )
AL e JIseY] edie Jomdy Cua Al Glawsall DA e @iy (Jlsdl il
axdivdl P (e 3yl pad) Ll GllEY] e Al Glewsdl DA (e Ledial)

p AU <Al mage o LS elldy (Jlsadld el

Adla) cilawsall 3529 aa Jlgad) (3335 :( 05 ) ad; Jei)

[ JIsa¥) atia 1 > e Sl < ( I sa¥) (padiinua 1
. 8 _yuasad) .
f sl ” syl f
O Al dse
e Dllian) Jsa¥) Jysas Al l8laan
; agy) ; ;
ol 33 55 @l B a e el e

16 = <3l CA)AJ\ c@.\; ‘:Jc Dlaad) e s Jae L C\:\sﬂ e :Jw\

e 058 o S Al il dgas e 8Ll e JIseY) GBS G Gilud) IS e ey
L) Al 5w Y A ALl lasnssall g8 J¥1 gl AL gl (e cpe s DA
QLY gy bl 3l Jlads Al GhsY) Sulen Jie ddle ek iy a5 Ll
bl ol o sy eqgiidally Rl o Aalusl) (8 AW BhsY) Bpalen e Jia dua
Dbt Wl adllly (gidall cp gll Ay g3 sgall Jilie Agee o jluadd) Jeanyy Zildl)
LD G ehds gsasiy Wly giidally B G Alalusl) en sasi S AW GlsY)
Ghs¥) o3 AlSe) Hhlae Jead ae i) (8 mpl) Giads leay Bale) s aglual
238 ey sl el BhsY) o) Gy 2ex (gd ¢l sy Gl Ly crul) Giiady

cstel Sl ea sale) o G3l)5Y)



Sl Jsd DA e llg L Al jon asii Al b D) sl (e S g5l G
DA e iy (Jpa¥) dagai (& Gaalall o Uangll Zaulu) Ail glb ¢ iag il sy i)
s Al Al 3LVl Alke el a1 Gils e Shali ST Al Gl la)
(el Baanll G G (33 o) Ale elga Ghs¥) el s lansl) oWa aghy Cun By8le IS,
& LAV tad) el Alle culiliatiul an S e W BV o30 Jysdy (ysashy o
Lty Sl Bk el Al AL GV Ll sl B35 ciliaay cadlay IS
Y ellyy ¢ IV Gaudl & lajlaa) 2 Al @b S sl Alle 3l ant ALl il
Ghs¥) Wl aia Jgal b ojliinl) dises S dalay I8 Gyl oo Whaa] & Al Jpal
Shsl e chandl ol adlagll Jie gaeasall s Gpaaall Adla) Cluwgad) s Al 3Ll
ALY ) Laal ally Al dlle Bl ) Lelisad 25 a3lasl) o3a GV ellyy (Al Al
Clspas ¢ el GG glarl) @il Glunsall 038 il ey Aiin Joual 8 gyl
Myt g Jisalll Ol lain) Sy o lagy)

Laiilly Atlal) Cilsaisal) $ G Callaal)

Sugailly Atlal) cilaaddt MA A gaiil) culualSasy) oY

Al s Ayldia) Cle s piall dgil ~ Uil Jypaill i o € IS Apala@y) danill adiad
el g 8 aalu lly ddadd) chaad) Lmd b Lega hsd g Uil Caaly Y1 138 s
Jalzll Il ¢ Uil aniiys . Aglad) adadlly cile s piall Jysail LoD AL 2lsall e SY)
ippes e ) dpen Glie g0 adinall i e 20 SV Al cleddl i e 4
cdasall Dladd (e adinall (o A el mihdlls o aall Saldinl (a0 o 45)08 & e ¢ ST

L) aglalial Jisal S aayladl e olae¥l ) abdV) ) clessd) da psad



G & agasy leadll 23] Mt Jiguid Iy cchloadd] sdgd Sal (e (ysapmy ol Ayl
SO0 caliamy) Lalaall jia e Jenys adinall wilhd Cilide o Jaall Ciligis b ol

Matll by gise 5335 Jlall g Uaill okt o ADle a5m ) Eiaal) cililaaly dVAl i,
Glygivay andlh (Al Joall oS Cum ¢ jadll SV ame midg JAA aysi (& sl Juli s Jysaill
Jsall Cpe gpmd (<G Jaal) a8 cosliill Ve (il 8 Gd peaally A0l ciloaall Slaall e
Jaall Ly ppuenty 5alas®Y) aill eV ame gy ) o355 L) Gandl clygivua 3alpsa !5 )a)
Vsae 2ny piliadl e Y1 8 G cluhal) s L calensdly adud) (3ol 80 US il g 32455
s B edRall A A Gl dlgiie Jali olad) (& clprill (e %000 s s (e
O il %40 e oo Ygpee Jisaill Lo liin¥) mihal) Calide 3 & Jaciall LSkl EY)
oo asall 5yl 81 M il fie 33l ApladY) BV 8 5Y) 138 adaee S« all 13a
oY) Jisatl) Classse DA

ol il sas e Q8 Lage 1ysd Aallall cileaally Jypaill Daill Canly ¢ AT Cuils

(Jleel) clysy GUE as e Caddill & ey @iy SOlgin) adiy GaY) Gl

agpad) Jsall 8 sl A yemdly L) ot ) Sl oty s £(2013) ¢ oupad sl (3sin —10
208-201 L e ilad) el
101 _word Bank, (2007) :Finance to all « Policies and Pitfalls in Expanding Access », Policy
Research Report, P208.

Al Jaall il g e aliie (g o haill ALl hlandd) apadi sa 1 sl Jysatll—*

Al Gl "ol Jaall G ) Sldaassal Blad) 55 5 coleagd osiliad "alall Jaall i s

aga) Aaliall Apialls Apalall 5l Lol (pe 2DV S0 Cun L DY) Clygiual il aadll ey "g)lall
o8 dile ) 1ol ) lygine 8 5yl LN o (e agila 8)50 Al agiSay Sile agl ji5 Cumy

Lo lall Jaall clisine (8 U g gale Sl Sy dual (g1 51 gl o @ilas 0585 o oS 5 Jpal)
Ly Jlee1 clysa b Ll e S IS0 Jly



DA Sy Agpad) cladlly dysall Matll ajd 3ol P b L Jleal) el sl
J2d) Gligine o Tla s A Garsats A gually daleiall 2gdl) o il e ile g pially
DA clad ) ul) Ma G Gua Ll Dl clls Jdis Jull gylall Jaal)
@lall Jaall agias Al iyl saa (e Cadill (e agiSay Il g Uadll e 555 L
e 4 (s5ie e Jguanll

Jesaill cile g il Mas G o b eDlgin) Clygine & Ll e JlE Ly 0 Jaa o
Ol Glygiie b Gl Q6 GG gl 258 o il (e lgiSay S juadll

192 Foasl) Ldee aady Ly Jugadl) (o el clsnipall g 1 LlS

Jas & disatll Clusal ¥l ool sa 138 ol tcilespiall ALl Sl yés—1

Glsse A Jrsalll Cluswse ] Cua saneie YT L o Sy Jysal) 1aag (gl
G daY 5 b Jsall QlulS JlsaY) agyy 8 Aaalaall i 5 clulud Gl B0
Qs e g JaV) dish o lavgia gsSasdle JEll 5 ¢ asdll disaill sp Gaatill sl
O oSar s ¢ Al ylaall Aol Aals 5 dalall JWl (Gl Jysadll ) dsladl ogi a6
& leloms Aaiall Duaie (e 538Y) 03 5 ¢ Bpase Jag s ) Aplat dagpdy el o

o lendl g 5 ol aelse ol B led

Al e sds 5 Jisd Alee e cand At ) ¢ Lol bl w352

Gl ol Aa3Y Al 5 Apalaily Sa b s neanrge cilsn llia L) s L

Goalai®) cilald) 30L3) 20 e e an ) Caigh At agen s old el

ol Gl 8 L) 5 il Qa5 dnpad) L) Slansall £(2005) (05T 5 gDl asla="?
13014015 Lo e saniall Ayl chlaYle dgppad) Jsal) dasla



Geia) Lauslial) ilsbnal) gy 50 Glusmssall B8 Cun (e alall & lial) digny Al
Jasaill a2dind g vl 1 A Lty s Jagatl) ilita o paall Caali g0 Apatil) 028
A alal Sd s 5 UG @) cha) 5 clabadl daaal Eall e g
oan 4 b WS (bl el 5 o deall aml Gpanal) dgdsall Al il
S Aapall s liwsall s3a Jysaibc (el 2 G sana)iy el Al il

A Al ) 5 alaiBY) clubal) 832l §aat (mpmy Jasad

Aeatill AU Cile g i) JS ot Al 5 Aolall Tanlod) Aadl i e saelud) -3

S ) Aanil) zlias p Alendl) Ll ddaril Gl b dile i e 50l cile g i
st ) sale zling usial) skl 1age oladY) ol silall <l cle g il (g
s caliay Lesales ¢ canliall Jysaill wtiil cilagSall a5l LpasSa Wle lusie (1o

Omaldll syl Alal) Jaliil) : LY aaall
(i) 5 Gjladl gelia Guld o slaeVl g @Y ol aaiill dajs (Ll
aal cpalil) by My cclually adiaall clala e ) 5yshaie el Gleadd] (e Laalaely
Dsll Plas (& Asleasdle eyl deluall) lee sl Calisg dalay) danl il

e e callal) aly)y allal) Sbai®Y ) slail daging . jlalaall dbascs b cpualill aualy (530



oo il Gl a4 Jalaiag Agll) Gluwsall al (uils ol Gaelill clise
Cllaall 8 Alle duawieS el GlSE 50 sl DA e oelil) i€l L) Jalial)
(SN ) Es05al S ey cpuelill ST W Sl gl ) dila) (J4Y)
L) llaal) b el Sl ) Sl

Adle deigaS palil) cilSpd g0 0oy llaall

AY Al e Wbulals byasa 3 soaeial) 3l QST Gaelill <l )8 Jalis g dagds Calias Y
Ly SN o3a Jlsal 3lse b€l dynatl) GpadY) 4 S Loy Y] o e
gy

Juel adati & leails (e Agall Jaum adimall & cuelill S8 a0g 3 sl duaaly
S ol Bl e o ) Al ) S8 bl gl JSA Can e el cpalill ClSHS
AL Al Al g s )y Agysn Aduay aalae) cpaty ) AL ) al)

Lbal Lesle Gllays cJlsa¥) ASpa ylal (aidd g8 Al Ciliwnsall (ga cpalil) IS8 yinty
eJalaill Ll Vs Jlal) (o 32505 ¢ cpnalill lS 3y i) Jaiig (Cpallal) ¢ Uas o)

i)l Claaddly Gbblia¥) Jlse¥) o2 o 05855 Fls Aas o lse¥) prendy o
Iy Gaiad gy gty Jlsel) o2 o Aliblaall xadl pe LB 38 dgalsal 4311
Jh A cnlia o Ging Lo Jlpa¥) 028 Liind e dubis 3aa3 4 458 £l s o
J035, sl cila =

10 L L Al LS el 4958 g o ) Cilleal) (il

21 oS3 o e palif ey i il ae -

3

13 Gac Y (lase sl duga ¢ ) Andalle ualil) S 5i 5 daladdl 1(1999) «Jlms ="



AP PEVES o |
sl 5f Al agall dintig G &l o Jlse) sy slall o el 365 b oy
OusSs @il IS 8 Sy sball o cpalill 3565 aliee b Lludl e daxdy e sale Jay

NP
il e SIS il IS5 G sadeie Luasd (pelill <S8 ani Lty ) =2

Sl plasy) =1

el A8 A8E ) o) w s \gtilacays Gaelil) (35 Alaad i (S g ) B i
A s adfi LS ool Al s sadusal) Ll Gad (e daay any g o Jsanlls
JAape s dglie clilacay (5530 Lag 3 cpaalil

e sl Gl - o

aaa 5Ly 4 Olliedlly (el e cudill 3l Gyl oo el 355 el dia
Al cylal) 8 LS eyl

cstlaall (Al lecsS el (sl el A5 a4l Gagall ali-

QY 4aial (o jiall adajidy bl dayiS ClShiaally Jsa) o cpalilly 41 Cagall aL-
a3\

ool Lo ihia dauly e el die cllieall adodl auily Gelil) 4,5 aLé-
Al e e lpladay msiaall QLAY dad aaas

A8yl saneie Wlaal HLEAY) (Biny Cum el A0 8 Llial) jase iy say L) -3

 Cysaldl

o~



Gliaiu) die Gaelill GlSHE (e aglsin o aglpand GG dleal dgall Glacall iy — |
Adlial) e sl 33
LU ae A8 Laally Wiy Loy cpmalill 450 ) (g Fals A cuhlaiad) aly) Jiay — o
fsd Aandll

calizay gl dand AU Jlgad) b i

Ggylay) Cild g eadl) dudasi-

A (r) pailh Gadat-

Bygomalls adin (53 Cpalill Jad Aa (maias I dle JS& cblina) iy g5 - ¢
sl bt oaelill s eyl gy ¢ el A ASledll lsa) Wi axe e
t et ) o an Gl ¢ @36 Aapda (A ae iy ¢ ylaladll

blaal) o lydg o L)

B Glaay (g Bl apadie

by - Aiseaal) G all claiad) — ZBAN 5Y) Leelal Adle Gl elpd 4 LI
(A AWl EhYs — ariall ahdyYl culdy — A3 saslall cld AL

Adbide JaY el & dpail) alagli-

& 155l il s Sl dplall cllual) 8 acly) ayg ol apayll Jiey a5 L
b A ludlS (asill GLaBYl 8 el GlSHE 4l N jsall Al sae L)
e ]IS A gall dalall 43)l5all Jasaiy CUSHAN (55805 (ISLYIS dpelainl) COKA (any Jsla
Ve Sl clanadly dsladl el g

Lagayal) ClSnay el clpdd Alal) 3Ssall o SE Gliagll



103 aalil ale) cldlinly cpaldl) clSydd Al 385l Yl

il Al 3a0 ey Cua ccilalaa¥) ST e ey Gaels 455 GV ) S 348 ()
sale) ity Lehalinl O LS cagd asall oot Lgalaliilly ol ana cpanai (531 5aY15 48,800 (e
led e Apallal) Gaalill Bale) S8 Jumdl pa Gomal) dapaday anad Aouiliag Galy lasthy (el
Gl eaad (Al Gl e ledsan Byl oo el lajSal 4y pall laadl b iy ac )
Jandl lila) jUaal (e Gaelill 3365 Leaia Al sl G bl e i) cualill
Jaa Qs

o3 iy Llalily Ledliy) Ulaca 2018 drunel cillbaloal Llany) ol cils e 4l LS
el lelery haial) e 850l 550 shae dadle cllalgaY)

lellsal Lty Cpaalill S50 ey ¥ ) et ae ) Al A58 Jgeal e (8 (g)a] 3als (1
ilong 5D Alen olad gilals L e 2ol Slge Giadl dia) c¥lae 8 Y) Lo o)
Loy s A el o 5 550 ) Al L)l ms Gl g e 0 B pend)
Bl oda Lgna I yubeall Wiy gl

Omalil) iyl B Lagasal) S o 1 LSl

Jal (e Aalall JlsaYl o ailal) Jilad Cany oelil) IS8 8 0505l S jme 323 Jal (e
A Jalgally Ll dualad) Jlsay) o 2ilall laty ool L) i ) 2 )i

:dalall ~LY-1

opelll lSHE 8 bpaas Sl dllaa) callsally AdlaaY) bl o Gl A S ua

tlaa Giiea (e

15\ww.albayan.ae/servlet/Satellite?c=Article&cid=1180096501179&pagename=Albayan%2
FArticle%2FFullDetail,consulté le : 14-03-2013



sigE) dagul-1-1

Cun Gaelill 4500 (Al el Blidl) e Adisd) dglall ZLyY1 e dpEll dagll s
((DEaY) Gliaaias Ll Callsall #5la) Py Sy cuelill Gials o 38l s
S Pl allee ge Aasall Aganlly spalall Ll G @Al 8 ol Gils Sy daa
Cs Aea e 13 AL ceally Al el salels cpelil) Rl Jasaty (il sale)
e daleiall CadlSillg )l Alaall Llusty)

claadd) Ciplians csUnugll cVsac s ccilpally cJlead) psal & Plaia) Gl Juas g
CallSs Jyga ang 13) 4l Y Aaadlal jasiy cdibide AT Caplans ddSlgiaal o3)lly Sgally
gl daill i) e 43l cfyeally ddleiall Plaiuy)
reb Lo ko gl aas Adlal) Taludy) ) Al dagal) Lans L 13
LS Janall 138 2133 Lalks Zdlal) Jalady) 1) Alisad) oSl A 8 Jidy 1))sSl) Jane |
106 mia (ally i) A it Cauaid
LLaY) ) dale ddiay Py QY] Gl clsanl) L & Jidhy 1Pl Jelas
0T mnin (ally L) Al Caail WS Jaeal) 138 312)) LalSs (A glal

1y cApaSall BLaY) ) 2LV 3 A lad) daws 8 Juay 0 2 Y 8 AL Jae
LS Janal) 138 2123 Lala 2l ~ L)Y 8 3300 Ales 385U By puim a3l 1 gyl duailly

106_ SIGMA, SwissRe,(2002) : L’assurance dans le monde & I’heure d’une pénurie de
capacité, N°4, p32.

97 _SIGMA, SwissRe,(2001) : Rentabilité de ’assurance non vie: il est temps de se
reconcentrer sur I’essentiel, N°5, p37.



Cun caaaall Jaxally ZLpY1 8 AL Janes Paul dalray sl Jane §sane cany
Npees obladl) @l Llall e ddaad) byl ki sae Jaddl 1 Se
a5 LS (D) Gl oyle) cpualill 4855 Lelaaws ) Al Callsall(... . dlans
e (eally Al Aa gl Cumids) LK o)

sl dagull-2-1
On @l & Jiatiy e opelil) A5 ) LaLiilly o clajanis Jpa) panadiy dagll sda 3l
<) Agllal) Calsalls Ailanhlliladl Gas dea e leale Adland)ll ~ L)Y cbléna) sl
() A ol ) Al Y e s S ¢Jaanill oSy Ay
el Lo at Ll aas ddlal) Taludy) ) Al dssal) L L 13)y
o LS Ssall o8 iy Ll byt g Allandyll ~L¥1s ilall 3 e ¢ eyl clxile— |
JO8 0L gl salyy ) el
i) ana ol LalSs dgliall LLudy) ) 5 pivsal) Jsaal) Ao b Jiaii 1 Joua) dadly-
JOOL 0 Gl 3ol ) elld ol LS dgilall BLaY) DA p

the lall ui.ou_z

cagd Cragall olat) Baiaiall LN Adaril Ay puall Gualall JloeY) aan 8 5ol Giala Jiay
s calall JIsa) e dlal) e S5 of Lalal) Jise¥) anal (Ko Il 2l fase Casd
L Gl o (ually dualall JIse¥) e siladl (aalids) ) ol gof LS 1S Gialed) 138 (8

Aaaldl) Jlgd) e aslall 3ol ) Gl ool WS Ealed) 1 mids|

108 2_3_SIGMA, N°5/2001, op.cit, p32.



333 LalKd Layls Sele yiiay g3l iy yiall Ayl Janay Ldball ~ WY1 il o S0y aif LS
e (Sally Adlall Z L)Y (el ) ol LS Jaeall 138
b Aala g Al daglly Al dagil) o Ao A0 aa g 4l Gluhall (e pael) cndl LS

e (A Adles dpaliaidl cldaray il ) AW dal) sald caledl el clS s

Jeati of e @y oy Adsndl gian ang Cargs saall Clileadl Gl daliy Leilating
b ol oS Aulay) ) ) Y dale Slaa 385 o) s e STy B A il
S ) Gl 8 bl dags AL danil) aali Lvie Jlall e SN (L) Al st
salyy b oo Al Aagill A st Al oda ) o) o Dl 531 cVaes alids)
Olie Liladie el

o el Sy AplSe) aned dagis Angame o Allally Al Angil) Gy ADY o3a G V)
e Aaliiia cilysal auad Al Aagiil) o) luhall (e daell cidl a8 Al a8 oSl
D) e et (A) Aajay el aatil Ao dmidie el lgd 0 A e
MO o Lo giall 85500 030 53 ¢ LY

) cbsall A il et ouelill Sy 8 Adlall 2LV o sl oS dale daiays
Al Al ) ggise e Chaas

saly) o Oaelill lSys (Sl oY o Llaally dalall JiseY) o ailell 30l dal e cllil

Ggl dlea Jisad o slie¥) salyys daldll JIsel) v o QL Il gd)) e alaieY)




e (Ken aan Ji g aldll JU) Gal Ji) sl cpealiadd) ki dgag e 4y ((LLaY))
Adle Hhlie Jead (g0 (Sae dile e Gy o) 4Kl 3

p T i) Sy g Ll 2l allaal)

S5 el Jerdl e Aatl 2 L) sV pdan e salal) G oeldl) clSys A ZLY) S
s Aplie chldiul ddbad) chlanny! dagl 4 ol @l ahldu ge il )
SN oda eliy 5 Aphiaind (A S Dso el GlSHE Nlee Canlige Aglle Lailas ¢ dud) s
e b e L V) ¢ analil) Jaadl o it cpalill IS8 Bins 8 Cun el Gpu
Oo dlld iy 5 Al Wbl dagm dle s Zlyl a0 L e @lldy (bl Lol

bl Onelil s B Z LY a5 cnealaal) a8 sai LaaDl Can Ldlee] il

Gl sy cAfiaial LLaY) Jlea) op L @Al 4b cims JaaY) =)l o
Azl i da ol (el Sy o1 Aiia agliia) DA e Gaiy Y oS e shadl)
cA el e Lo Cluns sale cpalil) S5 a6 13gd ¢ jilud G

05 5 Calil) S5 sl @A) el Jasdl (e Biaiall moll asly Cayey 52 ) o))l o
o0 FlalS Gl 5y (PBlaS gy Q) (85 ¢ 4] Qhlaiin) dilse dil)
Al Adsbeall A e A8 )l Gy
dolsadl jal)ieal can cleled Jhlgal - Jlal) mpl= ) il
CNpactiyluall  (ailh Lladh(sad) Jg-sad) al) dple Uadl  aliahb(3ad

. Angiie WY gec[+ae gine

(2002-1980) 558l (2 )¥) & aelil) S 3 Gymyy b 5535l Jalgadl 1(2004) ¢ dglilianll deas oualy ™

10 Lo o)V e daalac "l A,



caiia Ja gl oaelill A0 4yl @A el Jaad) Aoy Z Y1 e gl 38 Cpy
il s Bl AL

chlinay) dbe o 5 el Jaall o Sl Sl mpll 4l gy 5 iapll Lila @
s 200 Alabeal) DA (e sy 5 ¢ dileal)

CAgesec 5 Ayl Caplias— il @iyl )l s ol il
Pl Jalsall e Alany el S8 dayy il

sl 05 Lealy)l asdaan ) cpelil) iS5 Wian (e 5 dualall @lSHal Cangt: Aalay) -
L el (385 ) ¢ AN ApeS 3 50l Laliay o sz ) A sl glez L)
A it ) g Al sal) of a5 o DAL (e B A0S alainly Z Y e
Nae A0 Ay o ey Lae g padll 5 clah¥) on b ssadll 30l Jally 5 <Ly
5 el e s Lae ¢ AEN Ldlil) 58 G (8 de by Aali) puat of e Slad
il FL s e as e \g5)a
DA e Cun el @lSyd Jysall daledl poliadl o ol LLdl aad 0 opelill Ll -
Al e cpelil) 8 (K6 WS pgd esal) ol Lalalll a1 el A58 ki
bl & il Jeall e 3200 38 b)) colsl lelsuw 2Ll Bl dabiaall cllinuyl
WY 5 el Blidl aas L Al A0 o afiey g Aabia) Ll e daals
bl s ey e 38550 508 ol Tl aas o) 136 ¢ Aoyl il Sy Lgiaas )

A Gl LLEY) aas Gmisil 13 W) Gt JEIL 5 Ayl lgel Caug



5 lgmyy o Lla (St e Gaelill l€50 oLl Aabial) 25l sac @) Gt ) (g%
cliaygill aan i (e Lasiad LLaY) oda B L 13 g a1 alagy 5 o Ll

5yaY) odac Aagigdl 5 de dadl Ciliaysnil) ana bl LludY) JSES rd gl Glaygeill aas -

Y YL 5 Sl JS e Gy bl duae Appadll G Gleled cllalia¥) ge sle
aaa Ol 1~ Ll gl dabaall Hlena) aasl 8 cobhalaa¥) sds Plaiul 5 Capeill (Sa
o lly plpae cpalill IS dnyy Ao W g Aigdse o) 5ydle cuilS ledgu iliay el

c ALy Lghae i Gacat DA e ol Ay gand) Tl JSB M

Al dlay Aaag)l 5 LY aaa Gule Al A o thagid) ChLEWY) aaa -

oaid Gph e @l G0 els 2V g ady Gpb oo LW dan oSay daa
ool e ay Alle L s o) LS ¢ cligpadl 5 cliall s cagde il

o el Al L) Bac ) wsgig ¢ Ayl

Op A dapl il ) Gluhall e aaell Cyal Al Aaal) 5 Sl S5 -

Laall G Lo dalay) il apay Ao leadina xSl a8 5 ¢ slandd) duayy 5 A gnd) sl

Dl oSl e L8 (e 5 A gud) slinall dias 50l o Sld ¢ Lgimy s slinall 4850
iy o Llag) (S Lae Ggud) (8 dagshaall bS]

POl IS5 A (8 JIped) (305 B gy Jpall IS

Ol sy A58 B Jlga) g0 (106 ) ad) S

- N\
sl | Jpans >E Calil) 48 i A4 38 = sl
J

)




ped (el - e i e we (e zall-

Ostele &3S o Slatiuy) ﬁ;‘kﬂ\ ) g eUass gll-
il 3y <l ey ay 3ale)- Ol (suman
Ol (same- Oysila gl
[J ) } 4 gall-

(5);\ Callss-

Source : Axa et befec Price water house ,(1994) : gestion et analyse financiere ,Argus

,Paris,France,P 538

syolall LLaY) e dald 4] cdlane L ol 4858 da G W ety gl 1 DA e
cOnell) (same Cgac s Cpaalil) Bpulens (psalall DSy cagd Gapall il 0 lgle Jeanial
gl A8 Al el 2pal bl Lailiinl o Lol Anaaal) JlseY) laiinly A58 o8
(agd Gasall Baauall Epll 3 Aals Gt il i) W dgdland) #lfs el sihes AL
il gall A giadl jsas coahilind) o uelill e Uans) dagiaal) c¥gaalls cleie Jilinal) Laludyls
(AY) Callsall Cinida g Al gall de ginall (il pallg
Craldl) Syt A jlafite) dladd) @GN Einyal)

Llall o Capel) ol W oSge i) Gamall 8 cpalil) Al L Laliill (o peill ey

cimadl a0 cpalil) lS Ayl Al (ol DA e Gl s3gd (gl

IV lhadl (Pla e Al 23 alie aaf acasi g G callae DAL Ay Gl

Gl 3 opelil) iS58 gl ey cpalil) l€il 3L luldl g kil Y

cahlie] bt Glhdl DA (e dleall o3 alill vie ojliie] cany Lo ) ddlia) ¢ Ll

ol S pE el leiind die WALAS) g Shalaa cJalse

Omalil) il pid A laiind) cibubpud] a1 WYY < gy qullaall



12 i) el ) laiiaa) dnalpaad! alad) JSued) -

obas dauls st 5 A Bg i ) el S Aplenal] cilubadl sal) Jadadsll Uiy
Glabpd) o3a ) 4 GliY Laad (aelill iS00 3 Chanal pead 18€ 5 Glubudl 238 s
Jlaillecalaal) paas 5 Lghadl)  dabddl ldabe s 80 S G dglanuy)
Gl Al JIse¥) (psSE 5 SEDU shad) (atladlly(.... deahall il eyl g ldin|
G AEIA Jysal) oliae o adiey L) ahiU dpldnn) dabdll dysa O Jaadlallic (palill
iplannyl hball Jisa adiey Ly claally #lY) (ailiy iaaddll chaad) 4 Jids
cldaliia¥ls 4yl cldalia¥ls dlagll e cpuelill iy el Jie duaadiall Al el
o Al Aiiay ading 43l e sSal) chlennl) Jsal danally Wl ¢ Lenal) Slse s d,LaaY)
Ldle s ccaihpally Al el 5 laidlS duagSall A GhN Ghlaa) s daladl JlgeY
Cang Gl (lS ) pda o) (Bligl) Alea (Baia i Wylainly pelil) iS5 agin ) JseY)
e idadladly 3yshadll Cilagy (amlisnly dacadidl Al clanall dy)lkinny) clubad) s
O el Gslsa (O] Cilaal G aa Gy e gl ey gyl JWll ()
Jilie Blalaall e Alle Glays Jead (B (g agilh ayliaadl Lald ddays Al agildas
¢ ableiny) ded & el dagn  Jlewhll Slall Lalt diay 5 adipe jliiul dle e Jpanl)
Jisad soban 5 Ll s Al JIsaY) Aagaday cpalill il dg)ldin) ciluland) 36 il

L)) vie Loayd el of coay 258 (e 4dlat Lo g lSE0 oda ol dande ()8 cululed) 53a

Usalle 455S0 el S8 ApLii) calulindl ol =350 agans 1(1986) «ppiven G Lasma—! 12

490 o 6339 dacc pean chasid daalae 3ylaill 4T Al



Aall Ul i ) Jalgall i (S Al ey ¢ ouelil) GISGE 3 Ly gl

thand) Clegane 3 ) cpnelil) cul€ il Ay lenay) calulbadl

¢ Onalil) IS8 Lol Al Lgallais 48 5 lle Jalge—

¢ duaadidl Ll el 4 clulud) auy die eli of g Al Jalse-
- Opelll S e BB il Leallamis Al Jalge—

3 Laiay) dalyn (B Adadl) ) <Ll
st el Gl pE 8 e daladll bl culS Gl s 48 gy Atk Laldl (e

Plete SN ASDIS et (S el 3 Gl plaly ST 3 5 LS

¢ JaY @lags Cijlaall 8 AaE filay @
¢slall el 8 Aals il gie o (ng i e

¢ AaSall e Aigaian Glale § 4R Glaiw @

AN ey e el Aald Aglie @il And 5 cllae

Joaxs o bl e OIS 5 L) Aubi o dgpia st Glgeaad) (e lelal @yl 8
o3 eliy b 5 caalill S5 )l e el e s @Y dal e Lys e oS LY G)h
Nglalis dalie e 30l i<yl

P owrdl Csag el ) jualial) aal ()

coomd) 3l Asaccpalill ale) 5 cpalil) a8 ALy cilubndl male 1(1993)cadly 2z~

7 U""@’b” C_UI\AIJA;:‘Q)}.,.



S B Hled Giad iy 6l B pae ) sl (S Lays Ll ~L)Y) (=liss) e
¢4

¢ chlenny) daginy 38k leall Aadiyall sball cpali a5ic Jlaa) @

¢ 5y5S laly 8 cOleal) Jysatl A3 5all Ailyall o la) g alladl (s Apala@y) gaall ~ i) o

¢ Appanll Cluwpall 5 angal) 2l e Yoy jall abaidV) olail) s Jagll o

Opelill iS58 Aals 3ygeay culial AN g adadl) B e Dl clS Al 5yl Ll e
¢drallad)

lgia duallal) Clmysal) dals LDl cilaysd (bl Calide Loy Cald 3l Cilapniill @

G dalide laly 8 lleall o lgllalis Caapal Al allal) oladY) cld AN sk e
¢ 5yl HUad) anlin ) el S Aalladl CoyliadllS ands <)

Opelil) g b 8 Al Jsal) (5 4y Al Jabs cleladl) e (S 8 saclaid) daaliall @
ol sale)

g Uil dala ) cadagil) (8 oy Tadi i N gl e Ba (5S Of cang LY Aulas )

) ladl) dylally claliia) Calig e SN (S S @l g Al 8 ) galamy)

sl Al adaill W Apial) Al Sl el e S bl el 8 lgie a505all Jra

L) oS il (s LN iy Agaudl cililaa el (a5 (S A leiuly @S5

salyy o) ASal ALelal)l Al sedlall (e Aime o alpalS Lai Lie ST g8l dalsiay

ol Al Al s b8l Asid) BLEY) e Line Yare Jiad alall JLlia¥ly Jlead)

ol Cada gy L Gl 5 JSS Leald g Lol 8 4S5

Plgdlgal Jlalialy aalill cls i alaia) dsaafy ilaud : GG



M ggal Jlaitaly el Syl alaia) lpad

2xy by geilly liaally LBV b Loy lelee gy 8 o) 355 sl Jle pans —1
e 85l Gl Y] e i) 038 leiinls prans Lae a5 Joki el (0 858 5 0e
iedl Glaadl o3 4ms e AV A Chas aeadd el el @IS i 1A el
ool ALY

Dbl admill AT i o 4580 e gy (pdzill ) cBleddl a8 s haiul— 2
Al Y Aglal adaill BT Jrad of ) (il s agd ) oyl 3 58 5ial) Ayl

L il JIsaY) dysady oelll lSa 0 pylall 8 chlanuadl 4ladl sl =3
) iy

S g ey ol 8 i ) Jasaall Wbl of ( laiu agd ) cllénay) A —4
il ety olgllsel o Alailaall chlenuy) oda 8 byual JaY el léiuly ol
sy L) ol gl ccanliall Ll cuuliad) gl 3 eDlae pa lgale catilas Al L)
M el 3858 chldinaY laally a1y Uspad) puaie 55 & L)y e Gl

somalil) lSd Jlgal Ll Asaal LI
Gaane g el S (8 Slilaall IS (5 Ao ) e Adlay L) Addy o
Aalal) cdy g sl o oS s ledie xds WLV (g bpaive ddeay Byl JIsaY) o)
(ol €8 Bl (e Lela Teda (ol Baliill Jiags «ligpanll 5 cliaygaill ady )

Gllied) clineli s @laly) jabias (4 Ol Y hacaa Lites Léaa) clalyl G Gua

A4 G pean dgySal il Lmalal) Jlall ¢l 1S Tuulae 1(2003)cdealiiphe -1
cgmalal) ilarall 35 380 ¢ J5Y) dadall Al ciliaall dplae 1(1999)c i sy deal caalany jalla='"
467 ) cOJ‘}J\sQL«;



Ll el e Al ilal) e e el callanad) oda claly) G LS il ghanally
St aelil) GIGE e el Biad 8 gl QSN any die el 5 ool a5 Tl
e e Ja ila a3 LSl cilyie s DA 8Ll Y] dke e diia lay

JO s a5 ileall sl ya o lac by Leae Ledlsel leiind
alaaly has o cmy ) callagl) die] 5 aal e oelil) lSys 8 L) daday aen 1A
oo le) peny Ly cpualil) S50 23 e SN Gl L) 5yl o ualldl) (e pals
hxs o) a4 el (Sas opelill Al Blead) dujlae uilay Ll S Jsal

M7 (Y gy 5 i) Al cpaalil) Jlee§ il 8 aigie s Jae (ol JLiiud) i

5 ool sl ey Gl Ghise e el @lSs Jlsel leind dpeal mung oSa g

Pk WS agd (el (g5ise e

ipall Jingy clala Dsa conly cpalill 4955 8 g ylan) Talaall (11 i) 4855 (e o1

Opelil) s 8 Ayl Ald) =l aal aaad Sy o el Labiill ey Jalial) & 3l

Alasinly Lpead el S8 b AL lald) LS (el £( L L s0)c s2g0 2ene a0

a2 20all (bl alaalle s 65y gaiall daclae sylaill 4 Aplaill ciluball 4l Aaall oyl z3sa
127

Alae el S Gl (anaddl ol zisa 1L e 5y) (AT 5 o mlal) 2o Pla-'l
130 G 40222]) ¢ peanc 3Ll daalae ylaill A ¢ el g3 )aYl 5 Al

(I Al o(Sleiay) jUaale QY)Y lbal) Gl iy sl a)al 1(2011) « Sy sf aeal ae="1®
149 Ga ¥l glae casll 5 ol g deldall clia



QG 4y Gaad A ) sl e e Ji YT Gang A 5 canlie dile s -
¢ladie (elil) Ll Cloes mie dnalill doleal) daas

8 Bledll Jaes a Ladie =l Gary 8 — Sl QESY) blis jae Jisamoo
(edsiall )Ll Jame e adll

Glalial€ axdi o) oSey il e ddiag Lo cuelil) @lE W) 566 aes-o
¢ pall) 48580 W 3l Aalie (e 25 B3atiae 2 b)) ) Al

e aglisel Slaind it —agud) dlea— Jld) (ul) laaal Caulic Sile 3iai—
¢ palaiy] 3dail) (e g sl

bl (maladty Aami€ el A0 iy jae 8 Chany 3t il (aliaidd —5
¢ asall 4]0l

Al 5 conalill 558 DA Lo Geiall Jsa) a3 a3l i) Glagind —7
sl o el (gl Alla 8 o8l 308 sl jaliany damsS Al 5ylual)

o) ol Al A gl cilinls s 8 i)

sl sl e oaalill i€y JIse Apleinl) dubd) cali 21 il ggind) o2

Pk e psall 13 e aal Jiatic osill slai®¥) danad 1)l s

bl 8y DU olaBY) (Pl me s s Aabaidy) i) bt Jisa b dealisd)

¢ asdll ALY andy Lay Agall JB (e 322l palaidY)

A50 (e 0)SY B CA_}A‘_)S.' Jai daal J:\c-llg



Jlee) aaa (b ausil) o suaall Glegpiall disad Giyb o 3aas dae i Gla—w

ol Las 4%l Caun JS Algall 2 Ul (o (ppdiSH Calagill (agh (e 13y Laa Jadlly dailal)
¢DLIL Allad) ACEa s B

&b dsaall e Aalall Jlsa) Gugyy aaad Al daliaY) Al cile g piall Jysaim

lebipas

e Cpelill lSys chliind Gl agd Gagal) sime e W 100 pasd) ghie 13

P b Lad Lleaal JSgc Al 8Ll e 5l 880a L) (e sl (3
daal Aplainl dulw gl dec 4 Ledd) Al lall s WG ) (s
38 Jane doaed ) el 48535 seny Leae daayll (Sae dile 5T 38a el culS i
LYl aad 8 aadid) il
delsa (b BN Ales olad LELaliill elisl) o el 38,5 5)8 ) Al el Glitedal -
D) claly) (3 4af aas ALy L Jeall 8 cpualil) 3855 il Glais ga Lgdliai

c Al gpa) 5 lSheall el S 8 dialie S 5)la QY # L) e

Omalil) iyl Jlgal jlaliindd : SEY Gullagll

120_Terrie E Troxel&Cormick L Breslin, Property-Liability, (1983): insurance accounting
and finance, 2 nd ed, Malvern Pa, American institue for property under writers ,USA, P P
209-211.



121, ) cliie oo daanid) Jlsa¥) paibad g dagb 1Yl

AU abadd) cpe celill ciliing 3)lse (oS

s sl JW Gy 8 Jis Al g piall laal Jised a0 cpealudl Ggia 5 dlsal=1-1
s slanall ) 3 aexl W) ajaiaall #LY) ge slind) s Al dilandll caldalaa!
0V LY aala a Jlsa¥) o3a a5 ¢ CuleSll Jia idiine dadsie gt Cagsla (sl dgalsal
e Al Bowi cpealiad) Goin 5 Jisal e 5 ¢ Aualill agiliniin o Jpanll Gl Alaa]

- ol e bl asgall SN JlsaY) aan

Alas e Ladie Gaelil) Jaludl Jrmad A Gaeaiall oY) a: 35l dlea (3gia 5 Jlsal-2-1

P sh Lt Jlsa¥) o8 (e IS Clianadall (5S35

Jisal i 5 il 5 b))l Gavasad) g Jise¥) oda jolias aal 2 shall cilines Jigal —

e Jisel oShmgslall o ouelill @iy 500 Jshal bl Ja¥) dlsha Gacaddl 12
slall e cudlill @36y 8 spaall cblaay) @y WS AY ale (e Ganaddll

P Al Clanaddl b i daladl calinelill Jlgal—c

Aaladl lipelill (3365 Jalud] (e B3aciaall Al e (psSandgldl HUadll paaia o
13 o) e i 4l UaaY) ddasil dasls s e Ladia degad)
Gy e Y JaY) Bpmal Yigal il giaudas <ilS o) 5 JIsa¥) 038 5 ¢ olal

o=tV e JAY Lo e aShE g A Ll V) dysie @6y s dalal) culinll)

lipalill Lt Jailaa & yhall (Ll o x50 1(1992) cams joaill G JFsd 5 Glase dena atlph2
sae ¢y graad) Ll ASLaalle (a3 sras Ll malas Alsac—g poaall (3 guall e & jlie Giplad dusly dalall
387389 Lo edd



Jras J Jeami el el 3l e suaall cblaayl Gl WK
Al Ak gy
o saiaall JlsY) (e Gaadall 138 osSindysdll it Gliaygil) jaaia @
i Jy amy 225 Al gl s o) €D gedllal) ALl Al DA iy Al gl
Jisa¥) oda 5 4l Al i) & o Al 3 a8 lolaw 5 Wiy
 anhy JaY) Alsh cbleiul ) Jsati 5 samal) ciblaay) caly LS oS
daall il iy Gl A 6y ddmplans)ladl) dV e & QLS Gaade @
oo Al LAl Cloee 300 dagic Difie aad dwle GUlE ol dgalnd
o B s s ebaa o Aalall il g8 e pod U0 Axdgial laall Y e
Al Clgidl 8 agalad el GlSpE Gl 2a Cua 3650 Al gia
ol siaal) 038 8 500 agilaliill daail anaddl 3a aadig Il s Syl el
OsS of em oS0s Lsin paadall 138 (s pae el @lSHa ol of e
. add o) i) cld i)
Ol Bale) 5 cpnelil) AL Raatall Allsall 8 JlsaY) 028 i 5 il ddaiise JIsel =31
¢ ansll WA LN 5 aestie ol S A8 Ala Gllea gl sasa)l 5 il 5 DS
@A Aaaaiall JIse¥) Ly 23R, las sa50me Ll WSedal) syuad Jisal) ods dapla s

u..yau\ 'é; v

Cmalil) S et Jugad Jalaa @ Ll



pen Al Aaduzall JIse¥) Gan @llyg ¢ aS alaaly Guelill @8 3 jlinuy) aillee sl
aall Laghadil) ey oJlseY) ogd ol L) o lgimyy oldel 5 il s il
Ly 3y ) sball el il s dAdgpaed) 5 calliaadl cilindli JIsad 4] el
 Cum (el GG 8 Jlsa) 038 et LaS s LY 038 Qs jalias dagl Jilad
CalaaY) a5 Jagladil) dabia) ledabie apen 3 00 (e Ag)léin) cilubad) o8 G Gl
s gl sl oo Bhaaal) (ailiadlly (Axabdl 5 sl SRVl gldnny) Jianll
sl
A Al Jlsa¥) dagade Jilad 5 Auhy a1 ajli sy ALl dulu gaag die 438 GlIY
Al el Ay Bygpa aee bd A gailadll ool GlSGE A bl

T 5 AN Cillee Axplal leie JS Aadla (5305 g5 IS Aualal] Whall 5 Ll

Lo Gaelill iS58 3Ll daliadl Jlse) Jidhi dale dbiayy Apinelil) dphazall dapds Cam

123

LA . . . 122
490 U ‘Q)SJ (O CA)A (O a4 graT

pelly 8 aal-

Ciligali i Jadlae 8 jlaall (alal oS 73503 1(1992) camn peaill Cine B oy Olase dena mdlyl -
ASLeall ca g Ll dmalae AplaY) aslall Alae ¢ gpmdd) Fuall e 43lie Aplad Tuadyy Ll ggasall 5 bl
388 o ¢ 2aaall 4 alaalled grad) Ay pall

el Bl ozl slal) bl eyl Jadlas 8 lalaall (uld 1(1998) (pun ie ali danam
S Taaslle 2200laal ¢ peane 3y seaiall daalac 3ylall 4408 dylacil) calujall 4y peal) dladll

123



Omalil) Syl Jlgal Jalaaz( 07) A8y Jei

Ol

I U}'u‘ il i Bawa \ |
BMJ\ ul.cﬁ u-uLJ\l\ = Ll ‘ Cblaliay) d\.«.“ AL:;‘J
4 Gl 2 \

daap CJ}A.} e\d;.w\.a L ypadll u.m\.\]\ Gl @ Ly u_)_)sl\ J.\...'S_)'S 2002 cu\.«.\lw & Gl _)A...a.d\
38U‘ ¢ 4.,}5}\.&\ 4&4\; cy}.uu.o Pr )...uu;\..o US.L“ 4.:\:;.1\33“ L_G\JA\)“

Caldl) Syl Jlgal e dagds g g alea s GG
s igalali—1

441}\“3\ =Y (AaPlia 4.\..»1...»\ Oslae OB qu: f‘}m u\ an u.ml.d\ Ol d\}a\ Dlaii u\

tiaayyll laall
gl i

LBl Alea Cilimygaiy Clagaiy eliglh Glaal @lldy (Ugdl) cula elp Galill @lS)a sale
Banad 4350 Cilaliill Aligh, L) dagad o Leahleind sty (el 350 85 Gl 3adatls
JaY) ymad g o dpla lluaS Qllall it Jlgal 5 &g 25ms 8y5 pm llai o2y (JaY)
Olad Jead 50 dasatl) g Jpeal JS8 (8 Jlga¥) (g0 edn panadd ) ALYl ol
Caliall Ll e JE Yy el Sle (amias) Wy« A sl e JIseY) o3 a3 YT ey

RERWE NI



Qbu.'al\—g__a

JIsa¥) o3 et (s el A58 23L e IS 1A ¢ 336l Alea (il 8 paisall Jlsa) of Ly
Gl il dale Adeayy WAy @bl 5 sl ddauls saame CalS elsw Aigaias Lol b
S5 i dsa¥) dad o dddlad) g Shlaal dadie cbléu B o ge gpalil
dadiye iyl Cul€ gy ga Jpa¥) dad Jo ddadlaal) clld o)y e Canglls. Silall il
Calll¥) (e pduzmill dgalsal ) Cody didal) Jpa) dad o Asdlad) (aji skl
ol Alaine b aetl) Aubis s Glauall 5aL51 el S8 Lgaadins of oSay A
)l —z
el Ryl ity cplecally gl o uS 58 Giiad aay Al Asje Sl eyl o) o
Lo Cnleledl Gpaabisall Cilapygall (alide dplaziy (ol 4 ndlill) 45,40 JS)e apedil (g)5 0
e
124 i il iS5l g gl L)
Ll dlad) Gld )l e
Ll e dladl Gild ahldnwy) e
AN g Al cblenind) (e g 1) el de sanall oda Jadip reulil) ailad) cld il -]
il 4 2500 Al Ul s g adyy Laaie daaag ahiie 5y dle o Jsanl) dalSy|
oo gsill 1 o Jhe S ) Gl Lol Calidey (gl ety el

)yl

S8 Gl Eand L) ol 5l oy 1(2012) ¢ iad) sdle s 5 dene JolS g ="
.88 L ¢ S Jeadlle 19 aaall caplid) dlaalle Adle 5 snlae sl Anac "Lhall Cpualil) 5 Lkl (ppalil



ealYl Jaiy baihe li o GHLEWY) oda Gaai teulll pe el @ )l
a Al Sl el aal (e oy dpeaslly Adlally duelually dpylaill S5 gy cllially
Wbl b age dole sas Agadl Jalay (J5Y) Al wigs Gaell) lS)a O Lagg + andl) 13
coed (eall olad Banae Gl Lo (aydy (53 Lelae dapla s
s Omaldl] clSyd b claiind) dagda —2
OsSs bl Gl oo ledlsel daall Cargy Jpeal JS3 o chlénud) DY A58 e
Dl dlly Jlall g8 LS Augale Jsual 8y50m 8 ol aguly ilain I3 8 chlenu) dglle
Pl g bl o=l A
Dy o ol Gl gyl iy 3 gl lada gl Gph e Al o eall Lk
oalSad) sy g il Al 5yl gl o a3l Llida 5 ae 4l Lalalll ot (5ol
slazall Cuslsall (38a5 )ls miall Juand 7))l G dgasall Sl UL D 13 clealis] 3,50
Elst Gty L) ean leiulagid ¢ pualil) A Buulul) Al gl Jllall 038 Bl il cagiall
cu oS el () uandl) 3y i iy Lo 13 el leadl (e A aalid Bydine dille
ol Gasall (Gsin s 48,01 Adlall Al b 36Dl Glasay (Sas
Ol Gl pd Jlgal Jleiiad die Wlde) caly Jhlia (Jalge ccillie Gl Qilaall

126 - ) syl Jlgal Slaind die WAAT qualgll clylaiey) Y
Sle USJW ) Glaar Leaa] ualil) @il 38 Jlsal leiin) aie WAAT cany cilyliie) sac Sl

- LY gt LY

125_Faivre — Yvan Lambert, (1992), Droit des Assurance, 8éme édition, Dalloz,France, p44.
csa paal) (DA (plad) & Uaill)dppemall (paalil 1S5l )Lie) duslpndl i (1987)¢ CadlSl 3 gene doas—' 20
B Taauk ] Tasadle pan cdaguad daalac 3ylacll 44080 dudall Aaalc85-81



:@}wiﬂ\ KA CSRAR TP \:mguggic@xgw PEREC O o 3,5 Lalas Sl

Jile Jle ol a8 ) alisat (€ S aa dlia 56 o a4l ey Al 5 Gasaddll @
¢ Axdgia ye Cliyan gl Agalsa 5 Ciliaygll adal

J Aune dihie 5l GHLEN) 0o Gime g5 o S pre et g8 @
Aahide dpaliaidl gl 3 5 Al e le¥) o LU aen @l 0 o cany
OSa (ia el 5 Ldhaa Chlénu) mgs XSy ¢ dabi sl duhee 5l dplat 5l duelia
¢ S Lhlae e S Gl

¢ Gligll dlea Jlgal o dadlaal) (S s djladd) e oY) iy @

¢ Agall Ll Lpaiill Jadad e Aplaiin] Ausluadl Jiasi o Cny @

Jisel sai dayn e caigy 1 5 oSae Jan el o Joasll o JUWl ) 2 o
- Omeldl)

O desana A5 O i ple Gapal el Lo i ) ) LSY) il AL

7L gy Gl ey Ledlaal (giad s cpalill S8 Wil b Ja g a0

dapls ae canlin Al cblenin) Lials dboad) e et 4yl Lul 7 g0 s

ooy Sl Ledlantial JlaY ol Ll i Cum (ho A8 (A lisall] A (5SS

e innal) Joinall Slall Biats U Sl Sl plaall Ao 058 Y Sy ditd) JUal

¢ Cpalil) Baludl Clus 3 aatiid) 5536 e JAY) e Joley (o

a4 S5 ¢ ailaad 5 e laa¥) 5 sl 0y5 5 el 1(1997) (puen Cialll e 3l 2aaf-1
6 o i srad) Ayl ASlaalle skl



U saaall (Baiat Caagy A8 yall iagjils ag s ilyliadly claiaadly adlasl i eyl g s

¢ 25Ul el dgasal ol L) (pe 5ynS Al dag yud)

- Al ) lehiead vie Lgiad o Ladlay Layy )Ll dyiel) dadl) o Lliall-

p b Lad 128 il i€y 8 A L) Adeall Jalye il s

¢ Ol AL bl a5

¢ idleal oda sl Apuslial) A L] duludl gy @

¢ Al Aulud) Cilaal s Al Lagliu) dae) @

ApLnny) LoVl 4 spaiiadl Gacaall poad Glld 5 P dpldnuy) dball dan e
oaanl) a3 (455 5 G Ganads § 4ng lale Bl ) dlesd) a5 Adbad)
cehlenwy) Uainay o Lo

Glalial 5 4alb e Gl iyl pe calily Loy Lebaed 5 4plaiin) dladll 1aw 48 @
c A Aali e el

b 5 00al) Jalsal) 5 cmalil) Syl B claiia) g gl < Ll
b ol clsyd 8 cpldiuny) gledl L

Aol ol Ja¥ adlyg JS5 8 Ledlsal (e eia conalill s e Slgill sl JaY adlagli— |

ledpan e (U291 dish ol uec) aile G Gl 8 Leia sin of LIS lmme S5y ¥ i

Llagl eda Jal dyles 3 Gaius g e

Ly a5 Agpadly ele 5 Cpalill S8 6 Liial) adly syl 5 Al 1(2008)c clalaill July =
c 24025 Lo s s adied daala ¢ pnalill Ay gud) dalall deiall: duiadas



Y L) 13 ydiays bl Y1 caline sla 8 Jiay cdlgidl gl G LdayI- o

O Alle les 5 B3535a5 Aga any 4318 Dby 58 13 G el S gl (8 Dpaal
feall (e ASall Batn Liad A gsall Gl A DL 05 8 Ll B A L)
Aals alyd Glais o desla claiad) oda cuilS pln Colaiall G BT Cpag clead i)
3sass 1S5 (L el JIse¥) Mafiad adsae Blisiul Gl asmg ShsY) eda Saai claye
W2 gpamal dgal) Jleel 4o e Jlaill (i syaiiad) JIsa) ol dle agygiy ol
Eooda b Al Ga i AL Gl B sed AWl BV B L) e (SB sl
giad 22y aame Sliatinl Gyl sale (3hsY) o2 Lafifi ¥ Cus cagas) Gl ABl ey (pre
DY Galae JDE o el a3 2Lyl aisi s 0S8 L Wle GhsY) sda Nlse o LS
- (Bie Blse) 35 o3¢ Hramall IS,

ol ldiiaal Lgie Jsi Al 3olai ol 1) Cum 5yl 5l o€ 08 AW G3hsY) 4 Y] o LS
Al L) 1 558 cayslan 13 Wl cgaiill ailall A5e il e Blie s (JaY) By
lailse (e 32D Aol JaY e Lalia¥) (e Wghd &3 Ja) dlsh ooyl Ll J s
Alandy ~ Ll (3] e Lgay sale Ll ¢y s

led) b alually al¥) 3 osale i Agiieg Ausele Jpeal 2 Agliad)l chléna¥l-

tleaal s Ll Led Ll e eda iy cpalil) ilS s
Bl 4 lgeadind Al JpalS ledlenind chliall e degiie deganal Cpalill S35 dala
Aalla culabe Leaw sale 4 o dals A0 2gag (050 Baiuag A Abiay @llyy (Ailiad) ilasil

Al V) llaal) oda pady el (e LU Sy sl € ail e aisll ey calasiudl]

. 51 Lac paa ‘LJAJS“‘;{\‘@M\;J\)\J\‘UMS\:J\ Ay duslaa (2003)‘:\3\.1:9 C).;a a1



@ Al Jll 5l bty 58 e asale (g e aliay W il g8 ALl iy 2ag
togd (aall cpel
A3 Aagis 4 ganaally baad) clyléial) 5yl Glai & cllaally ol 8 cbléna) Jaxs -
& beall 3a Ld LS cJyshall Ja¥1 L dllandy e 3l b ity Lae ¢l e Lgtiadd
¢ adoatl] )8

Be o lly Juanal jall Zlal) bl e sia sl as o) oxelill 358 (Karm
PEPPR
coppaill JaY) 3 Lald gl AL it L)liall HWENT Gl L) o3 IS (e a2 )l e
LAY ChLED il AL Lgagaje il LS
228 5S lgdle Jani g Jilia & JaY) Al Liag f cpalill iyl a0 (aan g f
A1 sl o3 a o Bla 8 Gall L) ey Cus dilide (pan Dsadae Al g il
22l salaia (A 4bd Cpaall by
el B Glavas (s b Opelill SIS (il e el g Al (e gl D aagis
10 al Slilacay (g s Llie () Claviay s iy slall e

b Alsall JSall W ey WS cbhalial) Cilag ) ol el Tals LS

pgase call B Alaac sadinal) Lplea@Y) ciladlaY) Jl b gyihall cualill ¢ Usd 1(2005)c anslil Jigs ="

84 ol aulle88 saalle 5 pkall A Au)






84 Lo ¢l aayall 1(2005)¢ anldl Jisi 1 jradll

pte eyl JSAl a Glas) 25 8

5 Calil) die Ayl Ul 8 el S ) agd Geal) il e opelil) Jaladl ada -1
¢ D agd asall slad Lilalill dgasal 4 5il8 Cllalial) Gl ol (380 iy

£ omall Sl ey Gy el ael agall gt @22 =2

ldas Al Al ol casa Gaalill S50 Al cldalial) Calig dglee 253
¢ Baxeia s 23l gyl

¢ e lgm sl Ll 25 Gllie ohd Pla (e Jlaed) 8 L) -4

¢ gaiil) 3eudl A L) -5

¢ Lol (o A L) —6

Jasai (A daabuall PA (o (Daeadll laincdagidll Slais) Lpal) af Gew A s =7
- Asall wllal eyl

tomalll] clS ) Jisat 4 L) dabsud) (B 5555al) Jalgad) LI



oV Al gpaall 5 el lineli JsaY Lpldind) dusled) any & 55 ) Jalsall apdi (S

Bl 4 G Gle sane D

) Al clsill 8 \lsel Slaind ) oaelll Sy e sAdll 5 3L Jalsall — 1

B Gl Aes Jlgal & Jlga¥) 038 (ga (cadaad) Bullall (Y @llg (Jlall Gy e e
clel cgadl ) el JW) Gy Jo dsiladll ) el clSpd dals e cag
sl 5 A sSall ol Jie 45 gl dplina) aa Yl ) sl

oo Aaslll Blall lacas Adgpud) 5 ClSliad) @il Jlae 8 ol @lSHE o585
Opelil) 4855 558 Glaalye Al gpand) 5 lHadlly dilaial) 5 cuelill ALEN HUadY) alaas
5 Sbhliall S lgle iy Al daaelse B At Gloagsll s e
5 Ayl cand Gliayetll Ganada 5 dnladl WA Gacade Jie 4l Glaaaddll
bl Jigall i)l jraell Glaadal s et dpSuall QLS Haads
olai) 48,80 clalll ALl Cus LS Cun e Auald dagl ) 4 ol IS
Labad) oy o el e ety Sl clgalla die slaudl Lalgy cpelil) 335 Alea
s o2 et die @lld sle)ye A gpal) 5 colSlaall cilineli JlsaY 4yl

abee 8 AN 5 Caluay) b Jaxs ol e BN Gl dilaiad) Jalgall -2

Aulpad) 2 5 amy die L Y Gelil) ClSHE e Caalgl) 258l (amy g Alladl U0

el ) el il 4Ll duld) paas 8 Agall JAS e Ayl

cols 8 Lalalplly cligll o cualill cilSyd 58 (e oShllge Sl Alea (3oia Llea

Unall ¢ S 3gad Ay oS ppalil) l€ ) A LeiinaV) sdlaall YV LEAY) 1(1996)cannad) dana alla!!
613617 o i 4 222l 20 dlaalle omne 3y saiall dralac yladll 4dSc il coludjall 4yl



omalil) GlSpE ol A ) Al lacadal) Gl Al daall) e a8 Cuae Ledlaatal

Al gLl ey Al 3l Alead Laleil) Lol dghail davadall il Jia

el e 850 5 alay) il J3 daeal (e 2 Lease Jlse¥) o3¢d Band Ay lind

Gs Ao ha) ol il chldin) oo Akl AL 358l aiay

LSl s A LU Aalial J1seY) g sane ) pet Ll

EM (A lpean (Sar (el chleinl o 2pdl) Gany BB 5 ChEY) L i,

132 b Aty e sana

alal) JseY) Sy Hlaiud Jagpd ot Al sl goene & Jiah iAggl agd
Al gpeall 5 Olhaal) il of slall cilineli 3 o lu (33650 dleay

led L) Camy Al L) dasl aass Al 3gl) de sana A Jidli thie ) 35
L DL mpeaall LY £ 15l (e gs3 JSI Auailly Lol canlsl) Jag 8

e g5t IS lpanadt Ciny Al cuadll 2ot Al 2548l Ao gane A Jiai A4S 28—
SN aad etV aal) yaan 8 sl b3 il AT ey ol gl
Mg zsansall CHLEEN) £ 15T e g5t IS Ll Ganads o cany A JIsedd

il SlaeY) 4 oaaal 1) 5 (eAY) Ll clind) duli) dylénn) Jalsll =3

L Clasal) e 4 dadlie (pe el lS S 4gals Lo 5 palaal) Laliaiy)
Lo AL ol Gl Al A0l Whe 5 ldinl) o daiiye dle (e 4aia Lo 55aY)

en JY O i Odbal el @lSyE sa dplenay) Al el e 1S

el IS0 1) Al aant 3 L 5 GhaY) Gl 0 1(1991) el dane aund) e
AIY) s ALY o gl e "0lie Ay Agpall e Fysgen s Baniall Tuppall ey Ags e IS5
34c35 Ul U= 7 222d) ¢pastiall @J’J\ l—lbLA?\ a.sulas



e Asine clagy b 8 oSae dile LSl @ian ) Ayl ddaisdl iy Sl
sl AN ) ALYl pledall (e dlle dapy Gaa e daadl x hlad)

A 5 el A il (e duiag il
G Tpaall @) Al Guliy gualall cdgdl G gaelll clSs cual si el
@i dle pladay pdind) JW) o) o ddalaall (Say Cums @hlein) 4
) alasind e 4yl oda adiats o3yshall diadiie de gtie daine DA o causlic
e J€ Cagylh y canlim ) Aglena) Jiladl apaailly el 5 Jagadll 40
Blall adaed L Cargy Jilal) paiied) G e load Aphill o3 asE 5 csas e
Bshd dapd (middd ) cdime 3sha ey dpaa b Aldnuy) aibiae (e (gleia]

e ol dle aga d Say aa 38 dasa )
Ol Sy Jgal el Al (b iy ghaiy i saqll) callaal)
Ldlgal Jlafiiad die el culSpdi Lt paapeii Al jlalial) sl
sl 138 S, Alle R LeisS ) Ablia) (i A (cad cmsnie sd (el A5A O Ly
OSTs eall) il SIS lliny Hlaiin) Clulus lligh A, Jalis pSas ) clulwd) e
eV e L 38 s il IS8 ) e ) jlalaa) (e Gl
S p sl Glaby o @l hlaal e le st Hia Y i) A550 Lgads ) Ciliay gl
aalg 8 Al dggall Hhlad) Wl 28 e dlle dayn lexds (S ol daapad) callsall olac

13 dp ol Ayl 8 i Gualil IS

.555- 454u.a —ue eo_)Sl ™ e ¢ e L.SJ.'\.GJ\—IB



Cogan o) Ama D58 Cagan drage (jsS 268 cpdsia ga e Sliaysaill aas 32k Lﬁ;i Jsy) g sl
Ut a3 LS il gtl) Aa 5L dsaliay 28 o) ) adcaill Jaes 3 S ¢ i)
Agally il gl ey HUadS Jadal) aaall jaE

D o Lals e S LS 500 Ao e Chaay 8y Clagaal) (alids) 4 Judy SB g2
ehi ol 8 aghlad e Gldina) Dleall (amy aalp lelaladV) slas gl Gesall (s e
slall o oaelill 365 e hs oo i) aaay 98 aaal) Jl 8 4l Glld Galiay, opelall 3365
L) lsall DA e el Ll dad e (RN Bal dalay Lo laind o ulad e
Apail) Aadly &jle ST day el Jua) Aad ey of Ali e Sl S oA
5l Jare ulad o canad Lesale Al clgale Joanll 4l Gasall (S Al Gaelill 28550
oaldl) Jand e o)AV 38 e aalsie
b alh lenn) daiae Kl Adpud) dadll b Jainall (alaaiy) b Jidys Gl g sil-3
Jie i) silad) 3 ALl 3O A sndl dall (mddiy Sl e adif i) g
Glase ga midl 8 lge Mad Sl gl dobll agud) sy claiadly 3jled) gl
el Loal mias aluSl) olid 8 a8l Wgied 8 (i) ajde (o Les cadal
ey Lol i) Aad Layy ol colaiad) 23168 daws e gl L) Ahdas <l Sl 48 sl
Dal sy liiall 2Ll (mleasy A Lalal) agaY) dle & Galaaay) Gl Gl ciige 5 alh
Aaill Lgma iy (Jlll Oy (g (b Dlanl) Clisine (mids Cag Bl oda Jie s Slaine
comelil) 48530 jLeiuy) Aadae <l Sl A sl

Slo cnalill 3ilis Gany Alea ad i o llY) hlie 3 Sy Sl g alll g5l 4

adil il S 35 Qb)) e 1385 S e alld . mg i e Jpeaall cililly 3lal



Oe aeasry 3 e Jsanl) agd asall Alglas 8 cllyy caluSl cilyid DA alags of oS WS
Asnd) Aadl) (5S5 as8ll Aahal) Aedll (mliail e ol sl e aad 3 R mlial
Dlsal Aalall T it ey sl i Ly pdail) il omias adl) @)
LA i) (aiy dgalsad sl (hblaa) e J5Y) sl ) cliayganll 8 sall dgalsad A4l
Gkl o cpalil) (3355 o 1) Agalsal o (Lhlaad) (e B gl ) Clagsall aaa (lisi) Cany
LD G e era gl A5a) Sl B (Sl e all gall) QRlEY) e aliall
Vs (bl e Bl gl ) ey cuiial o Gaws ) Aadll e BB Ay 6 Aplall L
ol 0o peads L) G3)sY) Adaiae le e A ileals Qb @l e jeY) ey
Glig 2 lgaa amddiiy AL GBgba A (Rl ) g% Lee (opelill 2500 KL (348a
Aalaca) 3550 Koy ) cpalil
P paltl) ) L) Lafiliae b ) shatl il
Dy as® L Shlad dpn 5 ol Ll Alle dggyl elaely opeldl) 358 a8
S oY) dale e Ly 385 clagpill 5 cpildll 8 Glli 5 sanall Bl e cDlasidll
cdeliall ol
Jlsa¥) SLinls Gl e aal) Jagll Jlae s sLall e caalill 3958 aile atias 531 sl
DY) Gl A 5 ¢ el elully Sl e hill Copeay (Gl Adlad) Xilgall a
Ol oo il e gl 3a il sl Ay JB Y 5 Al sasadl iy i) b
Yl oda Jiae sasall Al slied) 5 Anlall agud) 5 Aall) Glbed) e 5 Akl

ol Jal Sl ol saclE ey & L)

357-356 Lo —0a ¢ 083 G gagae i i) de  Jielan) ) 2"



Gm e JaY) Al Gl o hd 6 Javse IS0 ISEN 3¢ HLeind) daniilind mnagi (S
i V) ey LliaV) y(agad) pan 5 léal) cayll i 5 i) Juad) Jlall
O el Sy abine g5 ¢ JaY) Al Whagday LN T llaall Y ¢ 3laaiu) )l
Ay Lalal) 2l e Jaa o Jeant GuacdaY) Jobay caaii o)) g dgleina) clgal)
ol 43V Al Ayl V) el Janal) 30\Sa) i Jing @il agud) Clagysi ol culasad)
Gl lein) Lalivd Cuasi (Say Jlaidly 5o @laiuny) Fli Ji Sl o3 a1yl
il 5 (gyadl Tl L ol

Ol i€y i) Aaglind o 580 Al Al 8 cldall G Al el o
JaY) Ayghall 2L (3h1 o (aladd s 528 Jaee 53l 5Kl lSHEN Al als
) U paaliall dladl G LS ¢ Aall Hlinu) dlaiae IS ) clil Sl el
Al ilerd a8 \ghsie Jlog el A58 A0 gai (pe any Alisha 8 N gy Laiadl)
S Gligmall G cuw 35a) G WD) Y s sasa paliad ) ALyl suas
» ydadl @S il Al JSLad)

Bl Lagd e Aatlyind ad 5l (pelill GIS,E b L)y bl @ Jie e el
5 5 10 lelaana) sl sty ) Angaall Clais shd (i ed A LY Al
ool o LN 5eY) bl Cua L] Auli A sk 13 Goal S s
ol gy () dall slal) ety (matial) dlall <3 ALl 3V Jagid s s ¢ e
lgiage Alall G3ysY) 3 Jabeill Lals 51l gl (palil) iS5 aliee ()8 G (3ylalaall 5 ikl
iniaal s & ey AW GhY) e o) ehd s Al Gleal) 8 Gaad Al sl am



:Jnall) dada

Sl Al e Capl) 2 copualil) @l Ll el Juadl) a8 gyl 2ol
Jasady Al dlalugll (8 laysn PA e dpaiil) dlaal ae Hoad Al Al Glasally
) Lalaall mpel) 25 451 ) dila) L aladinl) cilasg ) SASY) Glaag e JlseY s cldad)
Llle luwsaS aalill G Hoa Shls e sagagall Laliill aal Joln DA e cpualil) i€y
iy dalide colelad 8 layldiiudy aludl apand o oy (gAY Glungall e calias Al
S a3 3l Aaay L lsel o Blall Caagh 5,aY) oda A Ayl dulud
o Jerivg Bhalad) AL disacae 05 clelad b @bl i) e ol @lS)s

L sall Juadl) 8 dacae cililianly ST H5all 138 =y s



: Jadl) dadia
3aal) 2a Cua Aipaal) aalsall (e e Al Aalill (e lagead colalaidly cl€al) ool ()
Wle | Al gnalsall (5h5 Ay sl Gaelill sl ddsall A8 e spaball cluhall o
Opelil) 5 58 e Lalaall aag opelil) Al W 6181 apiig Zlal) G40 03 5ally 36 Sally
Lmay e i S8 e paly Ll (@il Gty (Gl dles oladl Lalalll 2Bl e
Al Il Tzl adly duhy o Juadll 18 & desias gl L JSS alil) G ey 35,0
S & laysas lgindl oda zili Jilady (oayes (2013-2007) 5l DA Ggyihall el
G (Jg¥) Gl & bl Y 6 el GlSh daalae ) (el elldy il
ladaall sda dalad 5 ¢ amliall cailall e Apilall cpelil) Cl€al Al cilads ) gl

B Gl b )



gl Y & el Sl daalows 1 J Y1 Eiaall

W1 Ly Lol Aplhaind (g LS Jaludl i€ ledant Cppalill Sl 4pESY) cilileal) ()
S ys Tl Jadas 33 o35 Lee ¢SS cpalil) Bsas e oysay (uSaiy A 138 skity (Jlac]
Opelill S35 ) ma g i) 13 & Jglai @y glaaly ¢ gl sl sl 3 bl
o P 5edall (iala Gl (2013-2007) 55l i @l$pal sda 3 Gisall Jlc a8
Jaras el 4866 el 3 (DA e duyihial) Guelill cul€ps Laladl Jolo ) dalas) o3 53l

naall 138 Cllae (DA e 138 S L el (3) 54

L) Omalil) Syl 7 ) radagd 10 6Y) callaal)

.2010-2009-2008-2007 :giaall JMA palil) Sy 7 ) ¥
Ol il i) el —

(A L e il sl Ay L gl 2 WY1 Ay g i) el S0 ) Jas a8
el + (22 osle) 53789 ety Jisi L <2006 4w o %16 Gy 25 2007 diw 2g 3
305 2010 L cije SIS 2009 A %14 Loy (unis 2008 L DA %26 Gy ¢ i)
Clsidl 8 SAA 155 4 oS gl Ll G G %6 Ly oelil) lSyE 2 l) A
z) Jea) 8 Cund s ) @lld o)) Laa z ) 3 daalie 1S3l IS G and LS LAy

cadlsal) Jganll b akaadl Lo sas (A0 i (e el S35

.2010-2009-2008-2007 :&giad) JA Gualdll clsyi z ) Alaa) :(05) ad) Jgan

(@l Sl Osla) t3assl)



2010 4 2009 i 2008 i W 3,1 deadll
2007 et
20072 18677 16408 14719 SAA i
12802 13260 12688 10588 CAAR :
14083 13345 11068 8157 CAAT Gald
1859 1461 1340 1433 Trust Alg lo Ly «
5981 6075 4628 3345 CIAR e
3039 2622 2121 2118 2A ]
7481 8898 36 32 MAATEC sl
2540 2490 3959 3141 CNMA www.
3423 2852 10172 6563 CASH cna.d
2911 2108 1916 1422 SALAMA i}
60 40 1645 1322 GAM -
6748 4975 1676 932 ALLIANCE
715 536 227 17 Cardif El Djazair
81713 77339 67884 53789 g saxall

(05) a8y dsaall cilbhaza e oy Eald) slac) e 2 jaiadl)

9N i ¢palill @Syl g8~

On ST hland) el £ (8 05 el GlSHE  G(06) soad) Solaes W muas
a5 sl 13 e jasl) Qllall Blasg o lid) Galy caBl) ol opliely (55380 g5l
B e gl 2a3 3 gl 8 P e gl Z ) A oaelill S0 daale 8 g )

Gt AN UaaY) Adaxs 8 el Sl aled G Jpaall llae 8 aas LS L5 8Y


http://www.cna.dz/
http://www.cna.dz/
http://www.cna.dz/
http://www.cna.dz/

Loaaly daldy eyl 1 st A L) sl Bla Agll) dgyell Jiay clShiad)
1zl 8 aals 023 2010 Law 3 4T Y) el 13 8 sgie QWESY Lain ) lS,al
Sle callall 21 2010 s (72 gssle) 26708 ) 2009 A (72 0sile) 28868 (e g Al
duan G ge atylly a1 13y paladlly Jall el sS daaluall and 5zl 1aa
& (2 sl 7533 U duas o AY Biw 0a S sai dan 4 V) Gpudl B dipaaa
Oo gl aa sl Sy A Bl o)Ay A e aali cipe sl ol W 2010

£ 13 b (alissl sl 13g) g CAGEX Leaal cilanal

£9AN Gun el il L) ) ghali 1(06) a3 J gand)

(22 0sile) B2as5
2010 2009 2008 2007
40329 35433 29530 24525 bl &
26708 28868 25946 19455 G ) HUaaYl
OlShiaal)

6045 6109 5752 5158 Jall &
1051 762 716 517 de ) Uy @
7533 5789 5394 3542 alasy) &

47 378 546 592 sl &




81713 77339 67884 53789 gsanall
www.cna.dz :adsal e Jely Zalll slae) Gai jradll

2013-2012-2011 :clgind) YA cpualill il gz L) < Ll
Onalil) el ) jghat —f

D LA ihall Gaelill i€yl bl Jlea) 3 Bsale Guad @l 5 Jsall Jpaal) il s
o3 Aaalue i) 3 (aladV) fualis jUaaY) el @l€ps o Jeadlly S8 sae 335
Joley e 2012 4w %15 dputy oyl Waanys 22010 e 2011 4w 8 %6 Ay IS,
G %14 s Jih L 2013 L (z2 gsle) 113995 2 L Lo ) Jesile (0 5) 99630
(bl Lyl 8 diealiue Cua e alail) i e ST ) el G e i) J
0 Cliay s (9AY diu e pli) Gl Ll V) Galaall el clSps sl s
ial e huaYl Guli ClSyE sy g2 4 () 1929 1) 2013 dus CAARAMA
gy il cualll om B latiall g Y sam un dse 1ay cdind) o3 DA el

e Akl Waagie dualad hlas alasl) el 8 alaY) cilioe

22013-2012-2011 :cgiad) JA oualill @lsyd z W) Alaa) (07 ) ad) Jgan

(@l Dl Osle) t3assl

2013 2012 2011 3,20
25759 23163 21147 SAA

15198 14097 13740 CAAR

18114 15502 14637 CAAT

2725 2314 1868 Trust Alg

7585 6630 6113 CIAR cels
4057 3595 3203 2A

9720 8376 7900 CASH




4015 3271 2797 Salama Ass
4150 3715 3903 Alliance Ass SUaaY)
3303 3373 2849 GAM
397 157 81 MAATEC
9593 8085 6732 CNMA
1211 382 2 AXA Dommages
105827 92714 84972 g sanall
1208 1073 901 Cardif El Djazair
1199 1070 241 SAPS el
1327 1169 561 TALA
1929 1799 - CAARAMA oalaiy)
769 251 - AXA VIE
1131 977 - MACIR VIE
606 578 - Mutualiste
8168 6916 1703 g sanall
113995 99630 86675 S & ganall

WWW.CNa.dzZ :adsall e lely Rald) slae) (e 1 jraql)

2013-2012-2011 :&sicd) JNA cpalil) il gl ((10) a3, Jeaa


http://www.cna.dz/

120000 /\

100000
80000
60000
40000

20000

0

2011

2012
2013

(07) sy dsaall cilbhaza e oy Eald) slac) e 2 jaiadl)

g3l qua glY)-w
G Y G b ((08) Jsaadl il W aadll A gyl Caa opelil) S0 ) G
s AV esd Dl (AY) gl e ST bl cpdi (8 055 (gAY R e 2
@l el oslh Clisie e G535 bl cuali asie QLESY agtialag ol (e gl
On Dbl IS L Gapay S el migat (8 agiee) () Alaa) cdiaall d gpanall (el
Lol A0l Ayl 8 oSl capal Al UadY) (el O aad & bty Apuy Gl
B P Joasily 206 #1530 48 a5 Al o) 13 EE dbyall 8 paladl) ol
Cpmalilly 3lagl-slall (el ) dalia) sacbually (gayally Gadleall (i (W Aedge L2013
) 0 A eV (20) 8168 ) leegane Juas dppliia) i e Bl 4y (e laal)
Lo 13l - gilatie allay (alat¥) all Syl sas ansilly i) 13 cless e S8 Capes

i B hs a2l A LY 8 atealie gl ueli B aad (a8 gl ) e



£9AN Guua el il Ll ) ghati :(08) a8 J gaad)

(@2 Gsle) B2l
2013 2012 2011
el cpals
61073 53118 43958 bl &
37030 32559 29215 Gllaal) Caat Al Sl &
5749 5262 5679 dall &
1758 1398 1047 el ha¥l o
8381 7290 6761 salasy @
4 3 14 ol &
113995 99630 86675 g sanall
el uali
1475 - - Enlgall ¢
647 - - sl &
1666 - - 3ac Lsall &
2303 - - slagsla &
2075 - - el @
8168 - - g sanal)

www.cna.dz :adsal e Jely Zaldl slae) i jradll

Bedkall ialhg el cilspii Jlast ol 1 S Cullaal)
(2013-2007) 558l JA cpalil) cl$d Jlae 28, ) ghai Yl

abee =il 8 s @l aad Cua el @lSGE Jlel W8y ki (09) ad) Jsaall sy
Qs g e g li5) 8 laans e 3l HUadY) cpali g5 A e le . amliaily 30l Gm L gl
Dlai Glld Lgaity deddl) oda pai ) culSyl G Cua L2013 4 (242786 ) Juil gAY
g o S e daalaall adi Al 5UaY) Zali e g lsw i) 138 e callall 303

ealp 4 aas aladl) Gualis Jegnd) HUaalY) ) i) duel)3l @Y bl i)



EY aal ey (a0) 7499 ) Jad 2012 Ziw PAS 3y & (2.p) 7044 U 2011 4w Dla
Ga Jleel &) Jlay dawly WL b e paladl el Juad ed & 2011 s
Jasais 35 3331 (5% s La¥) ciaball Clgins DA aiosa 1) 2l gl con cpaalil

ol el @ils

(2013-2007) 558l I3 cpalil) clspd Jlasf a8y gkl :(09) a8 J gand)
(z2 Csla) assll

2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007
60755 | 52466 | 43552 | 39645 | 35337 | 29566 | 24540 ) pali
36470 | 32055 | 28909 | 26507 | 28533 | 25641 19403 Ealesll el
5436 5333 5708 6093 6185 5761 5128 Ja (uals
2786 2247 1626 1237 1044 717 520 Madl @
Al
8564 7499 7044 7180 5760 5430 3547 waldd) s
873 582 489 422 820 895 723 Gl (uals
114885 | 100182 | 87329 | 81082 | 77678 | 68009 | 53861 Esanall

Source : Conseil national des assurances, le marché Algérien des assurances en 2013,Note

statistique,P3 (www.cna.dz)

Ol Syl Jlas pB ) Maa) ki 1(11 ) pd) JSl)
140000
120000
100000 _—
80000 /
60000 ___.:-”"—_—————————7
40000
20000
0 : : : : : :
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013



http://www.cna.dz/

(09) ad) Jsoall cilhara o Jely Zald) dlac) (e 1 Hradl)
Omalil) Syl B Bedall hala 1Ll

e asall sl aiaial) Ll Apdaaal ) puial) Laldl) Jloa¥) ana 83Dl Giela Jiaiy

@bl aanll Cas (330) Lalalily il e el sale) /s cmelill lS )08 auats

t10 L Lee 3o Dl talgr oame Lo sf Al Lgignn ol i) alae e Wy il DA (e

Y e (sl cualdl sale) Sl 5 ¥ e ppnelil) IGE il i) oyl s -
Uil S/ 5 spalall LLaV) (1 %20 oo Ji 050 Y o angy Al 30031 (0 %15
e alY s a syl (e ddla
DA e gsld palddY) e il i€l dally
saa)V) e %4 & sane Alasll s Nsllz 1 M3l l-slall e el g5 (ady L
ALY e ) s Jlge) Gasy e %0.3 5 cdalual)
slasl e 5l s 05 YT gy Al s0a V1 0 %15 G AY) g oyl pady Led —0
LAY e %20 (e i Al <l e a8 ol 8 oalil s0le) Sl ol iyl
Lo ey o sul) (e Ala Agial) 4/ 5500l
e cng (il aane g WS Glladll SV o) e J8 gl e gyaall as oS 13 Adiada
S lellandy ady W) clgumny Aysut el (06) oladl Jal A cpalill sale) i/ 5 cpalil) S

e Gy Eiad e ey o 5AY1 038 chpaganl) AiAN 52 DS gl Gl clgnasuls Jlsel

LCalialall

1002 <50 Al <18 232l <2013 )31 (8 4a ) sall dpans il 3y 21130
Adbal) 3aia )Y aae s Liasall O g1 (s 53y e o GAN 1 ladl) a1 5V 55 50 sty =



b asall 30030 aa g Cm gAY A (e Agyihal) cualill S8 e D) (el 30l Jaadls
M\ uw\j L_A:\L\:\.\AY\ paa (e L@ELUS.A P <5‘°‘ W\ 331:1}]\ GJ;\ 1T/ UMLQ P

AN 33 s 3yl slac) o Gy Juy p iV Al b G Al (5l

2010-2009-2008-2007: clsiuall JMA rall) il 5eMall Ghala :( 10) ad) Jgand

(22 0sla) s5assll
2010 | 2009 i | 2008 i | 2007 i A<, o 2ad)
22056 20597 19022 17279 SAA e
16463 15480 10298 9806 CAAR )
16099 14833 9203 8327 CAAT
2187 2142 2158 2152 Trust Alg Ll
4592 4539 4397 1335 CIAR le Ly
2314 1251 1192 1156 2A e
4427 4103 3680 267 MAATEC ]
2208 728 658 3114 CNMA sl
2413 896 585 3296 CASH wWww.
2535 2057 1642 504 SALAMA cna.d
275 278 277 1325 GAM i}
4128 3844 3153 144 ALLIANCE
1098 455 450 450 Cardif El Djazair LS
80791 71203 56715 49175 bl sl <S55 Y s
15744 14949 7562 6429 el 3ale) S5 Y
96535 86152 64277 55604 A £ pandl o

&V s @A 5k 201320122011 clsiad) DA el Giala 8 50l gyl cpualill



o lebling ghiat Cuny dgyiall el Gl I gl e Casatl aaes el
W ety G elgialiill wpans 3530 (s G Alea Jisal o Lalaall 3 aaliy 36Dl Jials
o3 L Jsiie sa5 (22128450 U Jemy aled) 138 g laiy) ass 3 (11) Jsandl gilis el
Gl sl dglae diay 028 o el S G L Gl A8 Clals day
i)l LA ABed) Jpal) gsane dad aii Alla & elldy L) dglaal P04
13 Lo Alla 8 13y cdinal) cilipda gill Lalall Aol dall Jea¥) aladdl (p condinall (3l
o dmal) 138 (et Lo adaiial) dlaall aady cAin JS apal 13a Jan aled cLile @) 138 ol

Al Al Gl

2013-2012-2011 :cgiad) YA cpmalil) clspid sedall (hala :((11) ad; Jgaall

(22 0sla) s5assll
2013 2012 4 2011 4o A4S,
29336 26346 24195 SAA
18578 18044 17364 CAAR el
18853 17981 16759 CAAT
2262 2243 2177 Trust Alg
4790 4747 4679 CIAR BN
2489 2426 2348 2A
9924 9565 9495 CASH
2298 2244 2230 Salama Ass
2490 2483 2504 Alliance Ass
3032 2655 2612 GAM
325 288 276 MAATEC
4630 4383 4184 CNMA
2000 2004 2000 AXA Dommages
1024 1180 1169 Cardif El Djazair ol
1299 1052 1000 SAPS

6= 504l 2013 31 = 5 yalall (18 2anl) e ) 3y sall (08 saldll 136




1128 1039 1006 TALA salaayl
1148 1018 1000 CAARAMA
1012 1006 1000 AXA VIE
1031 1010 1000 MACIR VIE
802 685 0 Mutualiste
108450 102397 96998 ol 5 Y
bl
20000 18114 16919 sale) s Y
Cypaltl
128450 120511 113917 S & sanall

A

dlac )
ALl
43

Ie Uiy

WWw.cna.dz :adsall e

Lyihall oualil) cilspd Jaludl < Gl callaal)

(2013-2007) 58l J¥& 4 el Gualill cilSy Jaludl ana oY)

oo Al Cpelil) IS8 Bl aan 8 Lagale al5is uead 3sag o (12) dsaall il il

Gl 8 Yl o ol das e a0 Ll fle] G pll) g 3 gAY L

O an 13gdy 2011 dnw & akalis Ty oy il 3 (alidl el &laad Bl cgyilall

Dla (58-59-58-55-63-57-61) i mobit dudlle <) shall i iyl s Ll

Lalle dealiie o) 3 bl cilea palad) Gael Bldl G s 3. s e duhall @l

~103-87-63-83-44 ): 5 LLad¥l oda a3 (gAY Jsally 43)ae LLudY) o3 aas Ald)

@oihal) adinall Al o axal aaly 138y ¢ sl e duhall cilsin DA { N (sl (98-89

SVl AL L alaa) i GlE Gyl e Aediall (A1 cleasly Al 4Ll

s «Jsaall b pallall Caball s3a ) (oiall el Gsu (3 LLEY) aas Jlea) Jseas

Gl b Andliall 18IS 5 18 ) AT Liw e LA e a2l (gAY Jsally A3l Al

B (00 3) 1250 e agyihall cualill l€)s Lludl ana g liy) (e atylls 451 2l 3 ¢ allall


http://www.cna.dz/

35 baalle 67 Aipall 8 Cufy (e ol Agpall G V) 2013 Lo (00 5) 1440 ) 2012

csallall aelill (Gan 8 Bl Audlid) e Oy

Ayl oualdl) cils ‘”,A.EM‘Y\ aaa gokiz(12) A& Jsaa

(UY¥s2 Osele) sBasgl)

Wy | ombhld | da)) ol Bl | e 450 | Bl s | i)
Lalle B Lualle oalasd) N

61 666 83 44 71 711 2007
57 948+ 82 83+ 65 +1031 2008
63 734 83 63 70 797 2009
55 1075 85 87 61 1162 2010
58 1099 84 103 64 1201 2011
59 1161 83 89 67 1250 2012
58 1342 83 98 67 1440 2013

Source : Swiss Re, L’assurance dans le monde en (2007-2008-2009-2010-2011-2012-
2013), Revue Sigma, N° 3/(2008-2009-2010-2011-2012-2013-2014),P40-45.

S B cmalil) 3380 Jana g ABUS 1 LSl

Sl B opalal) Ablis ]

s el g Ul Jlaa}l Z ) ana (e aalgll 2l Cunal gy aua) Al 286D G alally

land Ge i ed L 5 ¢ el Blaal) 6153 e il Bla) b ¢

2

Jalad

Cmalil) g Uil JlacY) 8,

S Gl axe

8 Al BB G e clilaa) Jaig ¢ oSl dae ) U saie ald) 8 Bl el Lol

O le Jsdl Jganll milis 5 Cum, saill dsmaa Gl 8 Lelilay Lo | ES G35 Aaiiall (ol



oo i AL alasY) i Balal 8 ane g HUaaY) el Lalal 8 00 sl 3al s
copalil) Laldl las) (8 w5 4Ll Gl s b A S e 35 s G Joaall cilidans
ale peal A Cudl say Al BB 5 aalp L aed ) 2009 ds B el
) e aallall i) 3alels il o e 2008 Al Ay il ) opslladlly ) gualeady)
Al I8 ae LSl &5 ) el sale) agial 1ylas Gy ihall celill lSys e 5l oysm A
Ay ) ddla) LA 3 bl 1ol aaysn 35 ugiaall L8l ae lelabd ) il
Y eyl agledy agilal paal laa Jiim alad) cpali o (gihall Bl Gl O e
Ll A5 )0 e 50 yen 2 Y1 L)L 5l slall Gael Leanl Gaelill (e sl 138 ilens
Cilyall Gaias ) ) Apnaalil) claiiall e cpupiiad) OISl Galla a3 ¢l cpalil) (35ud
el el S gy ¢ sl e Al Gl DA (81-81-80-81-82-80-82) 4l
Alle il s 8 alAY) o Vsa hana s Jalud] Lealusal ylas dasiie (il cul€] Juzadl 2)aY1 5l

ol S y3 el Jy sa & e@-*ﬁ



OlSeal) aad Aacilly Jalud) Can il B cpalil) A3US :(13) a8, Jgaa

(Y52 Osele) assl)

Ao | geldl oW axe | il daliS Cpmalil) datS el BES | gl
Lualle Hauss Ll dually LlaY doaly | aaal dually

DY el | GalasY) s | K L)
82 33.9 19.7 1.3 20.10 2007
80 34.4 27.6+ 2.4+ 30.0+ 2008
82 34.9 21.0 1.8 22.8 2009
81 35 30.3 2.5 32.8 2010
80 36.0 31 3 33 2011
81 36.5 32 2 34 2012
81 37.0 36 3 39 2013

Source : Swiss Re, Op cit, P 38-46.
Sbad) A ol (5540 Jara—g

Ay g Al il sl bl ) el Tl Jas da il 35 Jaeay aaiy
bl alaiidU Al bladll 1 ey bl sla®¥) el Ll dual ) 8
i) gad e (ga ST Ao saly pelil] iy Gl ld G e dpuall p30 S 13 (JSS
S Ao gaa) cliaygaill Lgie dagyhae sadudll cpelil) Ll of Adlall ZL)Y) Jiah sa5 ¢ bl
Jalidl)l Jae 0o 35 A Bl ey @A) Clig pae g lalind iy qokallyy caniin
Eialya e AL Al Al gpaal) o el GalIS Dualil) el (he Aima 558 Jan Sl
Ll Al agoall u sais Cuad Anpal) Gaalill Slond (e aal) Gypas G glg) il

el g Ual JlaeY) 8,

: Al Ay iy« (opeldl) S5 e g piial Lgmiy 1 el
PIB Al Jalall bl "



CON gl DA agama el (350 Jara G 2aadl el Jpanll 130 cillaze A (e

OS5 aly HUadll adli ae daent clS il e gl 138 gg 8 S (UalaiY) i e IV

Ciila (et Cibe Wanys chasine a1 J21a) gill) b Lgtaabus culS JUills 235y Lilers

aai HUad¥) el Ay ¢ A8 (il clam Aliin Aaalas a5 0.1 Y ey Alsal) i)

O asandl o agln 3« S Gual Cipey aly IS ey Camaa Led Jiselil) (31521 Jane

Gsine e i) Lo (Sal Loa lan g aladl a0 il b g Uil 13 ol doalus

- el el (5

PIB J 4l bLudy) ana G jifiadl A omalil) (31580 Jana :(14) o) J5aa

Lalle 280 | Lalle 250 | el a0 G dame | GBS dae | @l Jaae | i)
PIB i | dare chwn | sl | Cawa cpalil s (el s (el
GliaY) PIB Ol Lol Ol bldl | L) aaa
BEENY Lalaid) S
49 88 4.8 0.5 0.0 0.5 2007
47 86 4.9 0.6+ 0.0 0.6+ 2008
50 86 2.0 0.6 0.0 0.6 2009
50 83 3.3 0.7 0.1 0.8 2010
50 84 2.9 0.6 0.1 0.7 2011
53 85 2.5 0.6 0.0 0.7 2012
55 81 2.6 0.7 0.1 0.8 2013

Source : Swiss Re, Op cit, P 42-48.

L) Gualdl) il pid Alal) clida i) ¢ LY Giagal)




il culall e Agyihall Gaelill Al AW Gl ) Al muag Gl 1
bl 3 Ly Alid) Aypadl o050l il il o3a asghe olhae) cllly idslac oYl
Ll ) 8 Al cilada gl 51 e dhasall & oY)

Ll ol cilyd A Alal) cilia gl Aalad Jasa 1 J5Y) callaal)

Al cligds gil) o ggda ¥l

ehs e Blh o Jgeanll aad (Gabsd 51 cilia) susd) ) Mo glae ol 5o Jlal) caidagil
Aol Ay cpalil) Cilise Jlsel )3 Blee ixisaal dled B ) Gae lie 0S5 a8 ey
leadlis S (3 aalad Byfine Alle il Gty gl ey JIsed) oda g Gl Cum
Dbl 5 3o lacag Sae zy ST G JiY) il 5 Ly Le 138 edaladl)
Adhe ) bl (57 8 cpalil) ilisnie pumd 3edse agd Gadall (Bsing Asasall Ll Al
A omlll Slunse J2 By Ahyay loads A juabiall o escdlsdl) Gl (e i
c ol g mSa gial ST leaaS elldge dpallaill claf5N) i

W i G Jpa) Aoy oS Yty 5 QLY sl G )
Chla) casl 13 (D) e 3ty Y N gad) Jadl e siall @l )PP jaad)
Wl obtinly ood Yl A s 3al) I cls s 286 Joual 0585 5l ol o adl)
CSars Hlind Calg alaBYl asially gd bada e Al Jpaly hAN) Jlaid ga 13

Jle oy Gme Do Gabyr Vot 4568 samy ¥ Caulagill (6 138 ccidagin and Lggle (3l

7 — http: //www.arab-
ency.com/index.php ?module=pnEncyclopedia&func=display_term&id=9274&vid=34,
consulté le: 19/08/2014.



cllaind s A Bl W L) 35 pailey iy L Wl Ml adi el b AT g0 0
sl ol ilady o olaliy o) 5 cadagil) ehal s JW ala ) adill Jgs of oSas
Leilale im0 o] Angedal iy g iyl il B

oy b W) Agid) il 1 8 e caelil) clS i gl Cadagl Gilial EDG aa g
o Sudly ombY) b Afaie gl afy dpladl aills oleiily Los candly (g)al @l Jl
Al alall dlay

Eosall 001 &8, DAl 8 ela Can Al cliphagil) AdSay Silaldl (& 4l (a geaill 2aa
b gl Cad 2any gl 1996/10/02 b sall DAL aciall 5 Jaxall 2002/01/07 b

b lall 95 8 sl agupall e 12 3l 5yl Calia) € G Lealjial Caalgl)
b LS duial) Ll Gladl 1995/10/30

i o daiiige( Ble %65 o Y ) desSall aill diaaie &) 1e%50 .

ad S5 8 oS U1 e %40 Al Ciph (e aai Claigediiall gl clelaedigal

iy o8 Jsa¥) yualic o Lo s Akl LN o a5 Lageda) dliglay dlangia

Ol Bale s cpalil) A58 e il Cileasily Gondl 8 Al Ga il

ddiadl ye 46500 A leabuall 4apais (Sadl ad)) all %20 @ coas G o

Aaaysll

Daed 8 Agpaad) s 50 iy Al Guelll cilSpd B Al clidagll A paa g8 : LSl
Al Jal (e dalall )00 Daniliin Ay, il oy daesall daldl) ) Joa) ddaing

Aupad Clegall (e g Al dte s cagall Galdll Llal) gy dileiall cilaliaY)

Uaac2012-1990 358l (5530l Cyvalil g Uad oyl cilaaaa 1(2012)¢cpals Jall deg (goluga oo = 2
70.4“)31);5\ Aﬁ‘)‘ychf Lﬁd..alﬁ KMIA“_\AL\]\


http://www.arab-ency.com/index.php?module=pnEncyclopedia&func=display_term&id=9274&vid=34

i A Jladll ol Aai el bl i) anal) Jia 4y paall o2y dilaalls AL
Caualagi Wg (Glond) Calide b Al dad il ol DA e Dl Asisdl s b

Adbiie Adle Jpeal 8 aadl Slilee (e Aaslill il gill 538
W5 Al 535 J8 (e daibest oy e ganll ARl ad 6 alaie) Calil) dunge el o) iy
o ol L) ey Dliial cilaalally calila il Aypaad alaieW) 13 Jany ¢t JS 2083 2
Aakide degana ) Lemn ko) (e LeiSay LSV onall Jumilyy ) Gondl (55 e Al
b (aladl ) ALYl dalis Ghesesdpinlidhy Glasge 1dali lly odasll e
o pbidl Sl ahal Gk ge 06 IV Gl 8 S g LY G ) 3Ly Jasiy

el el e Ao (Lell) B (i a) il

b e laabliaally clisda il (g0 lalaial (e

sl sl e il Gaas .
(gl oud) gsinn o JaY) ypal cilidass .

cahlial) bl e Aaslil) a8 gl dasbic .

ol Ay g e Byl Jpuall] skt dalia s Alye .

b Gy Ly cdgllall claiiall Calide iy Apylall aelil) Cilas Lusally cilayda ill 45000 S5

Aplaall cilada il yaly cilaalsall el cJaY adlag radgally dalaial)

Coph (e L msiadd) alaie¥) Juady sail) Boadl 8 Ja o olaabisally cilisla il A punad (S

SUNE



i) it Ciulag Jal (e sacied) Ll Clawgall (ajie damay (b Cpalil) dige (5SS
Al cilaa Lsally il sll A pne Janindd 3saall A DIAS e dal Gas ¢ uadl) cadll e
Gledll e JalSia Gy L@V 29 aUaill 1dacdilldl 35y iy (e zswall Reuters
oo f Al Slidally Ghlaiul dalie Gleglee i o dery cOlaaiuadly Glaglaally
pusally G e Glasbe aaity Al e W eVl L) Bleal) (s5ine
lalall A AL 1Sy ALl Jeadl aadly shall el laaly dwiell Loyl ey
G il alail) 13 many LS oJim 50 geililly V) Gondl ssine o Aailall ciliailially

Lol (g sal)
Al Oualdll clsyd B Aa) cliadigil) §))a) 5 SN calbaal)
Clidag 8 Glee cpalill GlS8 Jisel Ciulags o 1palill il Jlsal ciuligs claa 1Yl

Bpilie s il

Bpdilial) cilinligll) —1

g ARIVL Clawse S (b aaluid 5y8ke ey Lellsel i I el cilSa
N e e BN Jal e dplaall @) ol Lelisal g lal asii LS il o Al Ciluuse
sl Y (505 Lae Lalai@¥) e g piiall Jguh 13 g ailasll adad Sloidl Lga s ) 55l
Yl salys o Jae gasd s JGlls 3aas daliai) o)l 46) 4

dhalide clSph gsi -1

GlSys Aaalus 1996 & cpdlilly (alall adanill jlaa) ey Lewd 5,89 clsiadl cags

t B Ja ey cdamial ol duidag (g1 Sl lgal Gugs) (8 Ol



s=Si; La CAAR; — SONATRACH (jn agd i) Luwse CAAR 48,a ol -
"CASH"
"TRUST ALGERIE" e cpyaall dlgas 4,k dyyilia ddabiae opaali 48,8 o L) —
1e S il
(CAAR (alill 33lels cpaelill 43510 28500
.CCR jaaltll 3aley 443Kl 4K a0
"CANPANI| TRUST INSURANCE"(. ifics (jyal*
." QATAR GENERAL INSURANCE COMPANY gt ,Li*
'CAAT' s "CAAR" JSAA" (1 EXAL" exspd 3¢ ol gy
- ae ) A8 Az Gsile 100 ey 1999 3 CAAT daalis
140000 U8 3 llyg (SRH)g)leall ca )l Jysai 33l
-z usle 10 fa CCR
. z2 usie 16 4y AFRICA — RE
. 22 assle 25 iy CAGEX
c 22 Osle 2 Agiid) aill a5 48,5 SGBVM — Alger
. bl 4l 48,40 SFIO — Setif
duay gl (B (el il Gary Jsa-
A Declaially aga) ey an Glleny ot lly (I0B)JSis aidatiy S iy Aot lusall 2ad

T @IS, ¢ L1998

140 _ Revue algérienne des assurances Publication trimestrielle, édition UAR, N° 3juillet ,
2000,p34



idly el Balely Gpelill Apihall A58 e ()< (SPDM) - Algisall adl) Ciulagi 350 *
Al dyanill (i3l

Silly cpuelill yhall 46,80 e S5y (SOFICOP) Cadagilly syliudll dyllall 480
Aglaal) danll sl

illy AN glaill ilagl) Forially cpalil) saleY Al A0 G ey Nl 28I
el sl

ol Gmsalls Jalall cpalill 4y iall 4580 (e 0S5 (SOGEFI)  agllall dalall 48,001
Dby il Jhagll §sanally gl

2028 adlagh -z

¢ Alme Ay Nl Leela Y aaall Zp0N s ) 30 Baesag Aplaa) ey adlag o8
o3 Jaiiy cdlpally Cadagill uald gn gend 3 oY) sl AL Glida gl (e e

DAY gy sanall cilisily Ja¥ clilual) alasl

4 el s gl 2
=Y sl e eia Calag ) Aals diay el S iy Logee Adld) clind) (ks
leaal ) paalls adlsall e sl Clially

Ll 3y (4 lgerdind Al JsalS chliall (o Ao siie deganal Gpelill lSy5 dalas

adf Yleohliall Al oty lad pad) e LlaBiu¥) Gy sl (S 4l e ai)l) ey diliag)

LalaBY) aglall LK ¢ inale 5,800 L) Ggadl Gl e lasnsgall Jisai ¢ (2001)e Syiadl ve clef =1
962 sihad) dnslae il a5le g
82 jilall COPU ciglil) daglallecl il sl & i yalane (1992 )e g3l SLE -2



Lo sy oS0ge L] 43805 (albls) sy ud Jumiall s lail) oy amy alil) S0 dpeailly
Lusale Ll Jiai gl Ledanad cpaalil) (35m 8 Y5 (lan (0 Leailadd 45,800 AL 4ile (g5t
AS AL Al 38l htials 58 e

) Ay A3 ganaally ) cohlenal ayila a8 lylially )Y 8 ol Jaxe
sl JaV) 8 Ay ulSe s Aah e Lae el e \gtiad

Dsa b dakiie ddeays Ay dlse o duany of @hlially pal¥) 4 diuall (Sam
sl hlially b)) Al e eda uall HLE) Al 8 chlay)
oo aagd) G L Lo alias (ualil) S0 gy ol Apliel cllainadl g lsl 2D lliag
p AU satl) e ellyy el i) ol

G leelain) Gangy cpalill s eSha alicy oall as ARl A e cldiu) -l
aaly gl o Waghd &5 sy cllcleadll aal f Z ) sy 8 e g Lol dulas
a2 Aalla Cuels Lo Lgie aldil) ) Lol 28 240 dgas (450 Byaiana g Aadls Adiay Lgaladiin
& L sale) Caagy cpalill Sy eSla cllie s o)l as Byaliall Aylie cfladin) — Il
e ol ] lemse s leamil o3 ia)¥) e S dalie e bl Alls 4 LS el JaY)
celilal) alasy all giis (ye &5 Al hlaadl (e de sana o L) Alla 8

Jsanll Caagy cpalill GlS S iy ol oag Ja¥) Aigh Ay)lie claiad —1II
o Jeis pal¥) dhia of W b da¥) dish L) Gpb oo @by e dle e
Bala hay ool ehiu ast of Slale chliall ol & L) ZaPU GH JAYs e

e Bale) g Alladd) ZL) Giias ) ol @lSys g ppillall WIS g clgha (gia]



S G ¢ )5 (o Bpaiane Adumy Ayys0 Silse Gaiad Hae ) Caagd o Jyshall Ja¥) 8 )l
L)l

Laphatt [agai aag Yy mualy e Chliell Gou A WY aseie oy il Ala a8
(il (V) g palal) Plaa) ol pla chlie Gl Jasiud LS oaaas
(&

e e Gpalill A58 ] 13 palidll Lagead chliall aus ohyd diles Augra ) AL
e W pa%) Al el (e S8 masy S G e 8 V) 13 e g ¢ Gl e
BGa W ey gt IS0 W e deasiily o(Radll 5uS (9l daadll Clagasy ad
el Zidat) Aadly Lawlae @l Jiassi Lggle anad el

Al ol Gewi b ualill S g asli ) Clilagll oag Byl Al clidagy -2
Alglaial) adlly saiil) (35l

S Y cmal ARl dalae O LS Lgidasal @laly) e dags dale Caplias Lol Al S
il Y1 ol b Cun BEY) b augilly DU eagin o3 elaill Gy A1l ilalgial Ayl
oAl Y AAl ylge sl Wy aglly Cilually cliy aall @ildle o adiad il
Apall ol Bow false ARl af Gouw oAy Asall A Jead Buas Fou e Al QS
il 53 Jygall le "l Cayrys amlad) )l e cligmal) By podl e Ll Biaa
el Caplall et Al ALl A5A (il dgas Gaadl 138 Sadiys " bl ala@yl b Jaf

Al b bl #(SVT) Ayl af & opaide b Jid S Callly L sl

- SVT : Les Spécialistes en Valeurs de Trésor.”



il laal Gsu) Aapall IV Gaadl tlea Gaend ) Gaad) 138 andiyy (bl S
Aall ool G gudly (305

8l 5 guul Al
dagita) lbaall sl Jal) gyl Bail) dylaill cldead) ehals ol (e Goud) 138 20y
an a aed b G Apadll Sleall elimel g el (el i) Jlaay) seae sl
19860 )5n (& sl Gamdl il hall by cAaildl) i) iy (mje Gpb o Ml
o Lyshiy Leandary ST Lolaial ciye Le€l5 1989 gl 19 3 & 53all 12-8048) (5l il
Ayl o LsSia sl Goull maal 1992 ga leliids. 10-90 aills &l ()58 sela
A) oY) il pualll @l il ) ddpadl e Dl bl dglaal
lle Cluse Wylicly cpalil) @il€s Lty dasd dplanll Sl (e BSia OIS Loy 1aag % (
- Aaidiall jlalaally () gecaall Slall i 1ag ¢ ahall oy Calhd) i el Caidag Y

(A g)ial) aill) el (5 gl ANl
sl I GBHY) o Gty aad 4y «Jisad) Gugh) G e o3 Sl Gond) Sing
Ase¥) e e sanall Gp Joas Bea i WS cllglsiall adlly glal) Qe 8 paniis JaY)

fegenag el S8 L e Caagill AL gas dplaal Ll lla de semcualaidy]

S palall agaluad Gl IS elg gl Snd) 3135 GV Band) 8 A it aug )b agiege eSS
¢peiily) lual

Gsudl & Jal Aa€y Jagpd Al 13 sy elel ity ddanlgy olld iy,

Calagy o Jilie 330 Y aild silal) by Jabey ¥ 4l Loy cpalss U] 8 goiil) 35udl 3 485000 ey Jaxi
dilie (ys0 @y 32y Bandl oda (e JIse¥) e Jsaall 8 iy cpn oSl « €N blan » JIsa) (e peailal)
sl sl dplias Glilae (53S)all i) (g5



Jsar 435S Jiaaa hsd Jl Gpualy 0Ll gnppliia disss (8 e D 00 Sl 9
Ll i) laal (S sgd M08 pad) Al gl 5 pall ()50 Byl diyylay SLaidy)
aexplie & AaliY) Al o aga Al alie ol AP0 Jlasdy o Jpand) (1
Gl Js¥l Hletind o cpalilll ClS3E o (1K) 5 3aaa Jee caalic GlA Salby
:147‘;5‘ ‘éi\..d\

Olaas sile el o Joanll on lsl) Gty Leilsis Ll L) Gem Dby acs =
Ghsy) Bilae ley Sl ) Al duld) dapls Sae Lo say JaV) Al Gl dlas
gl

el ) Bt 8y0m B elsm Aoyl 2 LY DA e L) (3hsY1 & i) dad andaes —
Ailas

Mo Bladial) agad) dad a0 oo Aanlil) Alendll Z WY1 aidaes -

ShsY) b el Ldad) Goull 3 Agss gon Pla o L) G5V G et -
coosil) AU dadipe salaBl pai N dra Baiad 8 adley 13as AW

bl gl L 5 da¥) jaad Hlein) Al (e aall 3 Gaelill Sy o0 aidaes —
C AL LY G (A Cplalaiall llian ms b sas Slan) il 535 g 3ls

Pla e da¥) dish L) g8 dasll 4 clnald) ol léial g ciaed) G WS -
Aoy O ame (Biads Gladyl b dels daglinl clelad Jid ) agadl e 22ey Ll

Apladl Gy s 4dle

96m 053 G o piall 2o el 1P
146 _ BOUKRAMI Sid Ali,(1992) : Vade MUCUM de la Finance, OPU, Alger,p9.
Al bl Aae el sale) 5 opualill S8 8 ApLiin) clulpd) e 1(1993 )eas)y aa), 'Y

04u4 c@bl\ @)l\



el cmalill il Atlal) cilaalucad) < Ll

dae i) Al Gl Cua dial ) Al Glesge dladdy & sl claalud) e g
Glawe any ddaise aai Cuadyaadl Jaay )y laaluall ddadne il dabian clalull
daliae Guf) asty cacclelall abise Jlaudy & Jsal 320 (e 05 ddegiia (el
058t S gsaa) 3 ihall daysd )5 ehals dllds symasd) Jpal) sl daolia Clealusdll
Ll g agd (o Jpa) Calita laud culyglaiy 4l e

Sl lua Goyb e @y cLEY) ohdl Gllee dabia Claaluall due @l 4yl Jiss
sl Slilee elang ae 2Dl ph g ) ALyl dasldl o Le Y,

Jsma) Cyshii Calide Aaylia Coags dumysall 8 Byense pad) Jua) Anglia Cgll it 3 2
Calide 3yl e Al Lginagape palanty Jond ) ASLaY L cclially Aalaial) Sld 3 Loy 4400
Mg ot Sl Clleall A el dssse gl (a8 5jled (ol e Limygas L) (3150
Al cpalill calgpdd Adlal) caldad gill Jalad sl Guagal)

(b)) el (Bow (gsine o lidagill oda il (e by Al clibal Julas )
Wiey Jidaill 13as «(2013-2007) sl DA 13y Ad IS gsime Jeg Glual) Cua
oda Ul ot Gl gl it DA AL cladagll Lagapes Il Gy e Copill
aidy) Jysais Aaallatll L) dgars Al cladagll ods dealus gacasiy gl
el 138 llase (8 4l (ajatin Le gag . il

(2010-2007) 558l JA L) cmalil) cls il Adlall cliydsgil) 10 Y qullaal)



(2010-2007) 558l JA A fadl Gualdl) culs il Alal) cilila i) milis e Yl

&1 ¢(2010-2009-2008-2007) il siuall &l cpaalill <l pl AW chlada il (e el
sl L@ Jisats o @ Y sl Calag 8 el lSs J< dealie el
Jins SAA 28,5 G Jsaall Gl DA (e ey s lilagill o3 e 3230 Ale 3))ge
s ) oda e Cipey Loy LCAAT 5 CAAR  (he S lgalis DN culgindl i 3 lauall
G Y1 LN e S 2 Ll i Baae Al cilaial Wy (gl el G
s Cardif EL Djazair 4,8 (&e Jto .leadag o Jasd e saaxie Lalodl Lgansl
B 4 obagase e lgealue O Badb @l L e loled Cdlasly Lol dlaal
asand) o5 .2010 52009 oo JS & 13s Aliiay 2008 A 8 dasieas 2007 el
SIS Aaalud SN genddl Cua 0 2008 5 2007 i on b aals @llia G Ladl
2 0 2010 5 2009 s P Lisale st agy Al clida gl 8 3yhad) Gl
o L) il gl e oyl 2010 3 (z2 4) 118241 52009 i (z2 2) 91559
GliaY) s AL il ally aaly Cun o o) Jpaall & i) o380 DA Galiall

1) (pend 5 i) Algloial) Al & Caulagill 1S5 gl ol Algall a8 b Cadagil

.daY
2010 2009 4 2008 A 2007 A 3,0
% gl % A | % il % Al
%26 | 31111 | %28 | 25660 | %30 12854 | %28 | 12354 SAA
%17 | 19874 | %18 | 16663 | %17 7097 | %19 | 8079 CAAR
%16 | 18860 | %16 | 14638 | %18 7894 | %21 | 9061 CAAT
%3 3112 | %2 2181 | %l 557 %l | 377 Trust Alg




%32 2022 %1 1755 %3 1180 %2 993 CIAR
%1 818 %7 959 %1 565 %1 530 2A
%6 6519 %1 6095 %0 151 %0 151 MAATEC
%2 2436 %1 901 %4 1914 %5 2234 CNMA
%1 1242 %1 1025 %38 3583 %8 3497 CASH
%1 1067 %0 567 %1 355 %1 326 SALAMA
%0 318 %2 297 %1 377 %1 324 GAM
%2 2859 %2 1799 %1 323 %0 148 ALLIANCE
%1 1065 %1 460 %0 10 - 0 Cardif El
Djazair
%77 91303 %80 73300 %86 36860 %88 38074 | owellll cilSy3 Y
ikl
%23 26938 %20 18259 %14 5859 %12 5294 sale) Clgyd Y
Cypalill
%100 118241 | %100 91559 | 100% 42719 %100 | 43368 SIS & sanall

(2010-2009-2008-2007) 4ihad) oualidl culs il Adlal) clida g} :(15) ol Jsaa

Source : Direction des assurances, Activité des assurances en Algérie , Ministére des
Finances, Rapport annuel ,2007,2008,2009,2010 ,p 31.

~2007) 5540 A Glia) e A phadl cpalil) @il Al clidagl) padags <Ll

(2010

Ol ade Gt L Giva By dgase Gnelill @lSHa @lidag O (16) Jsaall il l s

san A L) acli) Lo spme Sl a3 e G L Bila BaaY LS Jaaxill 8 (g5l

s DA G il Joadl Ggage dans LT O 23 3 .(02) Usaal) s e Sy

2008. & %18 N 2007 & %14 o s<iee A5 A Capad 35K Glaal) eu B Ly

Ayl Jimy Alpal) ad 8 J1se¥) Cadagil Auailly 4l s 20105 2009 e IS 8 % 50

Lsaas Y Blai 2008 52007 i S JaY adlagll 8 cueas Gls G aeis LS L300

Aol 8 JIsa¥) o2 Sl Gyl o LaBY) Jysa 8 agedt LS «lSHal o2 o dilgny aanyis

%25 A 2007 i %20 (e Cune il BLaBY) A$a Tapdkiy byl sale) e Jand il




] il 2010 P % 7.19 5 2009 dise %8.10 ) Joms gl oyl 2008

ey g cama (gyhall ) Gendl S cdlgaiall adll & gamll Geull Ciia 4 laass

Jlsal 3¢ Lo g5 L) (e psill 138 8 5lalaall juaic dgagl Adlia) 4 §yafinuall S0

3 sial) ApLein) sl (e Ciia JS b A8 JS Rl o Jeeadilly Cajaiy . (3i) Alen

L Msall Jsaall g yhal) el G b

sl o Al cmalil) syl Adlal) clidagil): (16) a8y Jgan

2010 4 2009 2008 4a 2007 4 Caluay)
il il il iaal il iaal Lol iadl
21.63% 59774 %23.36 50427 %46 42719 | %56 43368 Ugall o
%5.14 14206 %5.59 12234 %0 0 %0 200 @l (39l
%16.02 44260 | %13.22 28898 %11 10032 | %10 7439 sandl Al
%7.19 19887 %8.10 17723 %25 23696 | %20 15247 JaY &l
%50.00 138128 %50 109282 | %18 17214 | %14 11083 A4 J gl
%100 276255 %100 218564 | %100 93661 | %100 77337 g saaall

Source : Direction des assurances, Ibid, P30.

ikl ol el pd dadluce oo Adlal) cililagat) - GG

ol A O agin ) LGaluaY) Gilide g cladagll Ja Gl Ga Jan sl Jsaall A o

CAAR (e JS Lelis . 55aY din (pe Loy Guat Liaaluas ylacall SAA Lila Jiad 415l

sl s pne AN s3n ()5S Ly ol gags (R Aipal) 3 CAAT & (bl dgipal) 3




b bl s Al Agsall 8 aa)gi CNMA o Loagd JaaSlig g ihall calill (§ms (s 5sa
iy Clgindl Gany (b et e dg)liie Cileabluay gAY Ciihall & @lSal Ly Al a8
o laalus cifis 2009 & Carddif EL Djazair 38,5 gt & 1o Jaaliy . gyal cilgin 3
Fanle (g3 48 323 (U gganally o(z2 2) 34 ) sl 2010 L& il 5 (z2 o) 12
Culagi ey (e Osaaes b dle e lelpand Dl Za)¥) clsindl Bla Al o8 4 Gl

Al %7 o sy illy bl e gl 13 8 L)l

2009 uisl6 3 sl 375-09 a8y o385l aguspall st ey 4df and Cleslall Apally W
leazilsh (g e3a plasind ) Gl o3 ol Al ¢pualill €y Jland )l Y1 aslly Blaially
ULl Gl 358 aa @l e JEaSy elaia¥) ey 0o @bl ddee W)
lhealie & Guad Laadls Cum iz 3 gsale 800 ) dead Ledland 3oy (8 iy Q) ke
iatlises 3y)aall CAAR (Jia3 2007 i DA 48 205 WS (70 4) 119 ) Joadd 2010 2
2008 i e S 5 3890 ) Jeay Alsall i) 3 ey (st Cije 2345 4
Aal o3 Sl (72 2)3815 o \gialue il 2010 5 Cadl aalyi Cilaus ey <2009 5
leiias ol g3 Y (z2 Lble 1.2) o dpobail lSyd sl e ldn¥) Jlau)ll 3 aals
Jsaall 138 Cililana 3 aas LS .CAAT 5 SAA (o JS il Lealise %60 5 <ot e sl
Gl s 3 gl e 48,80 o380 Jae Aapla Cua Cardif EL Djazair 48,8 dagims daabs
& (@2 p) 1015 ) dosi gianlss & 30 Cam Y gl (3 Lganliss i DA (e
¢ 2A. CIAR.GAM :(5e JS &1 da¥ gilagll b Loaf sams Leg W Laliss &laa (g a2 )1y 2010
sale) a puld A 23 (s gl B Ll cadag Cua (e 58] bl Jiad

Al gl JS 8 aabhal G e lgllauds liaaiie pe g cpalill



JCi ey (e epd IS Lellsal et S5 Lo calags ) A3BN Joual) 6 aa Laiy
a0 A8 ) ella gl W) Ayl 8 SAA A B s ) el Aadli gy s IS Lgta
(W& Al o] Sha ) L) 3y8le QNS 355 Dugen Bang 22 aid) ial) (gsiua o
e oy lellpal Lo s ey Sle ) dala Ll Ll g5 e e Wl L
. CIAR.CAAR (je JS ¢lld any \oli 0l 3 25l Jpea) 3 Lghaabue 2l & linll
oars (e Ji Lgolead a3 ASud O (e a2)ll CIAR G iliall sda d oladl 5 L CAAT
O el A Jea) Al lada s G e SN Ayl Jis Ll V) clS
Cardif daalus & Jsanl) il uin LS .cihliall ljlay) e Aail 4le dlee chldnnd) o3
oY) daalall il L laele ghagll b ol&e ol 8 g5 el Y @Y desaea EL Djazair
Jsall IS gganall o Jin ol 35 g JLial) Yy cilie ohdl dalay leleay ¥ 2
& (22 ) 17184 Y Jeays cpunid 2007 8 (z2 o) 11053 e a5 b o 3) L2t
S days 2010 & baw i (17723 ) deay 2009 DA s sl & 2008
US (b ol Balely alaal cpalill 1S58 claablioal KU g ganal) agasll e (22 5) 19887
Sz 8) 76672 5 5oy OIS Cun (A Aw (e e Guad By daliadl cls)
Jead 2010 b Gusys 2009 & il aalfi Cipeys 2008 3 101076 ) adiyd 2007

(z2 ) 137136 )

L) Coalil) el )i quua Adlal) cilidagali:(17) a8 Jgaa

2010 2009 2008 2007 A,dl)
14.119 13.154 12.854 12.354 SAA
12.579 10.174 2.002 1.888 CAAR
11.366 9.091 7.097 8.079 CAAT
453 483 557 377 Trust Alg




2.003 1.723 1.180 993 CIAR "
741 543 565 530 2A ﬁﬁ
130 151 151 151 MAATEC

2.125 1.710 1.914 2.234 CNMA

5.730 4.300 3.583 3.497 CASH M\g.ﬂ\
942 445 355 326 SALAMA
165 37 1.395 1.386 ALLIANCE
947 747 377 324 GAM
34 12 343 1.019 Cardif El Djazair

51.335 42.570 32.373 33.158 & sanal)

7.948 7.313 5.859 5.294 Ol Bole) & sana

59.283 49.883 38.232 38.452 SIS sl

2.292 1.827 1.823 1.804 SAA

2.074 2.067 887 878 CAAT

3.815 3.890 3.890 2.345 CAAR

2.318 1.365 1.364 533 Trust Alg

19 17 17 21 CIAR

73 412 49 63 2A IS
41 42 0 0 MAATEC
202 67 70 42 CNMA
200 200 200 CASH

7 5 5 SALAMA
119 88 78 38 ALLIANCE
120 120 120 120 GAM

0 0 0 0 Cardif El Djazair

11.280 10.100 8.473 5.849 & sanall

2.426 2.134 1.634 1.590 Ol Bale) & sana

13.706 12.234 10.107 7.439 SIS ¢ sanall

14.700 10.679 16.176 8.368 SAA

4.207 2.397 2.394 512 CAAT

4.693 3.682 3.682 1.986 CAAR @“JJ
341 333 333 384 Trust Alg

0 15 0 40 CIAR

4 4 3 3 2A s\z
147 404 145 136 MAATEC d+
532 22 22 1.100 CNMA
589 1.595 2.019 1.040 CASH




1.487 451 399 83 SALAMA
482 359 728 70 ALLIANCE
0 0 0 130 GAM
1.015 445 340 410 CARDIF EL DJAZAIR
28.196 20.086 26.241 14.262 g sanall
16.064 8.812 9.312 5.466 el Bale) ¢ sana
44.260 28.898 35.553 19.728 e\
8.377 8.377 7.898 2.267 SAA
942 942 822 822 CAAT
922 922 922 4.281 CAAR d 3*4‘
419 419 533 0 Trust Alg
5.385 5.105 5.026 1.611 CIAR
1.687 113 113 113 2A
0 4 0 0 MAATEC
447 319 478 837 CNMA
0 0 0 0 CASH
409 405 326 325 SALAMA
370 183 132 30 ALLIANCE
814 820 820 653 GAM
0 0 0 0 CARDIF EL DJAZAIR a—"\e&
19.773 17.609 17.070 10.939 e\
114 114 114 114 Ol Bale) & sana
19.887 17.723 17.184 11.053 S ¢ sanall
137136 108738 101076 76672 Saa¥ g sanall

(2010-2009-2008-2007) lisalill dypae 5l : e i Aialdl slae) (a1 jaadll
(2013-2011) 58l JA Ll Gualil) culs il Adlal) ciliagil) : S Callaal)

(2013-2011) 558 JA il Gualill culs il Alal) cilils i) milis e Yl

ity b ol ld G Jeadl) i 4l Jsall Jsaad) clidare DA (e s2i L

50 24723 il jpaa de Y i 05 U8 @S o Lasey 2011 dias e iy



U5 e cleey aladV) Gulil L) o ity I8N Gany cudli Cua L 1*8(04/06 )58
33 Y Ll Yl Gael Glead Ga Jeadll oyl oda 3 (el Gab agie il

SAPS ¢ i caiiSAA 4

TALA ¢ i caii CAAT
CAARAMA ¢ i cais CAAR
AXA Vie g  ciaih AXA

Macir Vie ¢ 4 i CIAR

c oalady) i g 8 cuaiads ll Cardif EL Djazair ) dil)

>dsaill bl sl saaay L alidl) by i3 Mutualiste! Laaladl) Gl

csaabal) JKal il cpualil) iyl

b all 8 slaall Wil Jiad SAA 4S50 G aitill i (18) Jsaadl 8 akaadls Loyl
el Gad e LeiSe 53y (glial) el Gow (832 o Laliall a leda (Y W)
201352012 i b aalp @llin Gl gy ccbludl el g58 s 5l gadb 3 00
Ol n Juail) sy ag 2011 3 %29 il Ly %26 dputy cladagll 48 b
O Jsanl) 1 il cpil Ly il IS cilas aalill ag L alidlly sl
Gl g uE oaly %2 5 Bl om s el las ddmes L) olih g Lalald) lS )

J.‘:LAA ‘):13}3 e.ls ‘;s: ).134 c.‘ﬂlﬁ\ o..AAj .CASH 3\5‘)_..» ua;ﬁ L;J‘ %8 9 %7 éﬁ\ d_\aﬂ d:\h.l

602 200655k 12 25pball (15 2aad) cian )l sa,al-148
602 2009 slal4 o 5plall 03 aaall chyensl) sayyalle 13-09 28 o2iil) o gusyall=*



i Al (aliil) aelh lSs claalis o Juadl il o2 g . idagll SLai@ ) Jysal

LS ) o3 iyt ASlaa (s BN il DA %1 ) %0 o b

it i) aali g8 G Y] cpalasVls sl ueli G e Jeal) 54l a2l o genll e

Slo e gl o3 cilada gl SN g ganaly L plly aalanill Cua (e dlalY) 4S50 dayls

sand Cpalill e gl 13 claiie o llal) A1 Galai) e ST bl el S50 Al

oati o il Al QL) e e s ()i i) el axe o) deladl gie ol

eyl e el 8 cliad) aaa e (llall

(2013-2012-2011) Al oualil) culs il Al cliagill :(18) ad) Jgan

2013 4w 2012 4 2011 4 45,480 o)
% A % il % A
%26 455513 %26 40595 29% 40943 SAA
%13 21740 %14 20929 14% 20370 CAAR el
%14 24082 %14 21467 15% 20463 CAAT
%32 3209 %2 3534 2% 3283 Trust Alg
%32 3123 %2 3022 2% 3022 CIAR
%0) 706 %1 93963 1% 820 2A BN
%8 13205 %8 12152 7% 9268 CASH
%1 2583 %1 2139 1% 1883 Salama Ass
%2 2620 %1 2318 1% 2041 Alliance Ass
%2 2608 %1 1762 1% 1622 GAM
%0 209 %0 223.8 0% 274 MAATEC
%4 6110 %3 4850 3% 4165 CNMA
%1 900 %1 777.55 - - AXA
Dommages
%1 1260 %0 745 1% 1095 Cardif El A
Djazair

%1 1185 %1 775 0% 450 SAPS EY
%1 1516 %1 1379 1% 967 TALA o=
%?2 3050 %1 1400 - - CAARAMA




%0 506 %0 401 - - AXA VIE
%0 200 %0 200 - - MACIR VIE
%0 740 %0 740 - - Mutualiste
%78 135065 %78 120349 79% 110666 alss Y
Sald) el
%22 37881 %22 34277 21% 30298 sale) @Sy Y
‘_’,:\Aiﬂ\
%100 172946 154626 100% 140964 BNEVERN
%100

Source : Direction des assurances, Activité des assurances en Algérie , Ministére des

Finances, Rapport annuel 2011,2012,2013, P31.
—2011) 3580 A Gla) a4 phadl cpalil) clspil Al clidagl) padags <Ll

(2013

Usall a8 oaelill il i) clihiall 8 aals @lln 4l Jsaad) 138 cildars 3 1aadls
oty 2 2010 5 %415 2011 diw DA %38 sy i Cua AiLal)l sl 46
a5 Al Ayl Jiad Al oa JaY alasl G Jeaadl e 8 W my WS L2013 i %40
Aglal gl ge Gli dus Agiiall alll A sl Glia g WS Sl bl aen b

sl Al il s

s Le bt Gl S50 G and 1aag cilaalusd) 3L e J8 ) a lealise IS5 8 dga
aviall Gl EL Gl 2013 Gole 28 & Fosall 114/13 o8s30l asupall (B 29a50
Aaie saay) DA e sligdl o el cul€ps 5,08 et Gangs el salely cpalill @ilS 8l

foh LS pgmipall 3o 8 Auial) chlal Y Jiaii

Al o

caaall Claw e



cipall sl gy e

Ngilacmy a5 Agall byaas Al claid) o

teligl e 5yl dag yd A gind) ciling)) e 8yolall ABLadd) cilaidly 5 A A il adll-cs

AY) AW clawsdls copalil) sale) o el @l€HE e bl claliENy ol e

¢ hall A 3adiall

sale) /s omelll Gl e ApasSall ) W) A spulall GlEN)y i) e

e Gy saial e il 4 S led

¢l 8 Aadall e el

el Lalaaidy) sl e bl GldiNly cilad) o

tig i) Ja) —4

ea Yy Al ¢ laal) @
Dl @AY Al 4l Gsial) e

il clidas-5

(i) 3l @

(bl gl gl

tlgll oAl JaY pilas @

Mg Jsaxall aplanilly oyl soaay cladagill e il g3 gl @

sl o Al cpmalil) syl Al clidagil) :( 19 ) ad) Jgan

2013 4. 2012 4. 2011 2. luaY)
| iaal | iaal | iadl
%40 80426 %41 73336 | %38 63840 Uall a8
%9 17293 %10 17413 %15 25667 il adll




%33 66629 %31 56528 %36 60051 da¥ wilag
%4 8597 %4 7349 %10 17073 Glaalue
%86 172946 %86 154626 | %100 166632 gsare
s i)
L

Source : Direction des assurances, (2011,2012,2013), P30.

pifad) cmalil) cilS s dan b o Agdlal) culdda i) GG

iyl b CAAT 4$a o and ) (el lSHal dpally ¢ Jlsall Jsaal) gilin b Jaadls
a5 CAAR 5 SAA Ll alsal o b Lellsal caidagi Cua (o EDEN clgindl Al V)
oalas) e ol WAl clsadly £jlie Lt giaalioe e Alls CASH laasy
80 -+ b gialue Cardif s Gl ylaall CAAT 4S,a) daylill TALA el g8 iy
Bl 20135 2012 (e S i (z2 o) 410 ) Josil 2012 3 cini 2011 4w i (22 4)
daalue Gl (5 mY) (alasl) el IS o Alie Ayl cOlalall 8 A58 o2 3yl
s e LI Lglik g ey il AL Ly WL Jpaal) cildars DA (40 Ay SAPS
658 2013 DA sjlaall Jias 3l CAARAMA 38,5 1aa Jaadl 3) ¢ uailly g 2012
A 31 L ually Audyally 50 Cpelilly LaeSall ac ) 8 b saaa Chlatial g sily Cald

Al o8 b Lehdagis al Jadl Alsha Chaae Lgd s Lo sas gilatine e allall sa) s

< e lellsel Calag 4l JS Gy e CAAR 35,8 Wil (85 cclaalusall duilly
e JS G adaadi Loy LCAAT 5 SAA @lld axy Wiy c5)aY din (e duailite LSl cilaalie

Aplaiad s 3 lellsa leilag anel |ylad dagaea Leails Axa Dommages ; MAATEC




Lellansly Ziland Gy wa s 2 Aasane g EDN DA (alai) (el lSHE 203 a3 g A

lealie JSG e Lellsal Calagi e WSy Y o2 eV el

iyl & SAA A0 asag el wilyy JSG e Ald) clada gl Jpaadl il eyl
\gilida s CIAR G sagis Loy .CASH aai 4Vl 45yl a5 (CAAT 5 CAAR Lo ISV
o Lt il 3l Cdjey il Lgas e oy EDEN Gl DA degaes Ll
STALA (e JS0 et agn (alasV) el cl€pl dally W Lo AY di e ) Ldalis
Cardif EL iy ) clgiadl o3 (DA el ) Leghlis Ty ol CAARAMA

QIS IS G s 2013 Ao PR Sy Gl Guandy 2012 4 8 (aléss) e Djazair
pill l@lida g gy B Clgiud) oda I Cus la)liel dagas gaals Macir Vie s
plaall Jind ) SAA s s ALl 3hsY) daays 8 Al bl (<G 8 A i)
aill el alig llmd 05,aY) GiGE) ils Cua 2A 5 CIAR & ) S
Caaill adll dasaee Axa Dommage s MAATEC Wl . g)a¥) dy)laay) culgidll ce 4 gl
A lgnle] Galidl) el clSpn Bl s JAgecae Dl Gl Juadiy sylaliall (g
@l W Gl e adys Ly Macir Vie e L ahlan) e Jsal) s & Jax
s dudliall e syl Lgaly spal) ella Al S Lellawly ad)l 5y L) S50 48 Jas
Al Lgolagda 5 g Wil A8laad By (alail) el i€yl 4 aa g ¥ (ailadd) sday (3sudl

(adl Ol e

Opell) IS8 Ljlie adiine puing & el & Galadl) el lSs Wil (85 agesdl ey

Oml Sl Jal) ALkl agiall e Al sgiadl chasl e ag)ll Gl e



Gl o Planss gl LB Blle lsa sl sy Loidasis LDl lly palssy)

L) Cmalil) Sy Guua Adlal) clida gil) :(20) ad) Jgaa

2013 2012 2011 A,dl)
) el cils
16.659 14.875 13.326 SAA
10.708 11.074 10.381 CAAR
16.790 15.081 14.094 CAAT
722 1.052 950 Trust Alg
2.103 2.003 2.003 CIAR
636 871 751 2A
9.744 8.994 6.130 CASH
1.360 1.040 1.140 SALAMA
1.778 1.468 1.116 ALLIANCE
1.500 1.500 1.500 GAM ‘a.é
111 127 127 MAATEC "
4.153 3.520 2.715 CNMA
300 178 0 AXA Dommage
GalddY) cpali gy :\JJAJ\
410 410 80 Cardif El Djazair
685 175 50 SAPS
400 462 307 TALA
1.500 500 - CAARAMA
206 101 - Axa Vie
200 200 - Macir Vie
460 460 - Mutualiste
70.425 64.091 54.670 & sanall
10.001 9.245 9.170 Ol Bale) & sana
80.426 73.336 63.84 SIS & sl
) el sl
2.840 2.738 2.533 SAA
4.239 4.586 4.748 CAAR
2.479 2.261 2.249 CAAT
2.474 2.469 2.321 Trust Alg

A



1.020 1.019 1.019 CIAR
66 65 65 2A
2 202 200 CASH
12 7 7 SALAMA
101 49 49 ALLIANCE LAALA.HA
18 122 122 GAM
1 0 0 MAATEC
684 676 676 CNMA
0 0 0 AXA Dommage
Oallil) cpall gy
0 0 0 Cardif El Djazair
0 0 0 SAPS
0 0 0 TALA
0 0 - CAARAMA
0 0 - Axa Vie
0 0 - Macir Vie
0 0 - Mutualiste
13.936 14.076 13.990 & saaal)
3.357 3.337 3.083 Opeldl Bole) & sana
17.293 17.413 17.073 SIS & sandll
e el gy
26.014 22.982 25.083 SAA
6.793 5.269 5.241 CAAR
4.813 4.125 4.120 CAAT
13 13 13 Trust Alg
0 0 0 CIAR
4 4 4 2A
3.459 2.956 2.938 CASH
1.211 1.091 736 SALAMA
741 801 876 ALLIANCE
1.090 260 0 GAM
97 97 147 MAATEC
1.273 654 774 CNMA
600 600 0 AXA Dommage
wallEy) uali gyl
850 335 1.015 Cardif El Djazair
500 600 400 SAPS




1.116 917 660 TALA @;‘4\9
1.550 900 - CAARAMA
300 300 - Axa Vie
0 0 - Macir Vie
280 280 - Mutualiste da‘i
50.703 42.182 42.006 & sanal '
15.926 14.346 18.045 Ol 5ale) £ gana
66.629 56.528 60.051 S g sand)
e pall gy
13.445 13.395 13.379 SAA
584 897 928 CAAR
942 942 942 CAAT
419 419 419 Trust Alg Hé
4.715 5.155 5.145 CIAR
1.845 1.614 1.614 2A
2.338 82 0 CASH Alsiic
1.223 1.223 1.223 SALAMA
778 577 507 ALLIANCE
816 810 814 GAM
0 0 0 MAATEC
- 569 582 CNMA
0 0 0 AXA Dommage
el cpali gy
0 0 0 Cardif El Djazair
0 0 0 SAPS
0 0 0 TALA
0 0 - CAARAMA
0 0 - Axa Vie
109 83 - Macir Vie
0 0 - Mutualiste
27.214 25.766 25.553 & saaal)
610 114 114 Ol Bole) & sana
27.824 27.824 25.667 S g pendl
192.172 175.101 166.631 gl Jaa¥) g sanal)

(2013-2012-2011) culisalill e 5l : e Sas Eiald) dlae) e jdadl)




Al Omalil) il pid Adlall 4y 9a5ally gz LYY < Y allaal)
L) Cmalil) syl Al z Ly Yl

(2010-2007) =558l J¥A 4 had) Gualdll @l Al zlsy) -
il P Agyihall el @l I 2y ) G Jsall Jeaall z0 e oy
il oagd AL clida gl sal) s eiwe M 3 (2010-2009-2008-2007)
Sl ZlY) & I s SAA A8 aa s ciladagl) oda dle g ) 2 Y oes
L) aile e )l Al Woeclsiad) 38 (Pla 5yl AL Lolibh g Cany
p) Al s 2y Aaddlng
Al lglids 5 alassl —
L2V Al sk saad dadi e \ellsal B ) aayy Sl -
Al Leslada 5 DA (g Bpadail) Ll dadass e Jaxs L =
s 3l (lald (o Ljig axe s dufill Lgisn dudast o L33 axed GlliS -

.2010-2009-2008-2007 :cigid) A cpalil) Sl Jlal) 1Y) :(21) Jon

2010 4. 2009 4w 2008 aa. 2007 4w 4,8 ol
%ol |l [ %l | el | %mal | gl | %l | gl
%17 | 1291 | %l1 1076 | %2- 971 %9 992 SAA
%12 410 | %5- 362 | %13- 383 %31 442 CAAR
%3 486 | %28 472 %8~ 370 %18 | 401 CAAT
%51 35 | %39- 17 | %10- 28 %30- | 31 Trust Alg




%24 17 %32- 13 %32- 19 %0 28 CIAR
%3~ 38 %18 39 %6 33 %138 31 2A
%8 9 - 6 - 0 %100- 0 MAATEC
%26- 79 %131 67 %75- 29 %16 115 CNMA
%159- 46 %24~ 119 %37 156 %24 114 CASH
%40 5 %40- 3 %400 5 %80- 1 SALAMA
%19 2 %67- 2 - 6 %100- 0 GAM
%79 33 %59- 7 %467 8 - 3 ALLIANCE
%65 34 %50 12 - 17 - 0 Cardif El Djazair
%10 2486 %6 2155 %6~ 2025 %15 2158 ol clgyE Y
b
%38 594 %2 371 %0 354 %27 354 sale) Sy Y
Cypalill
%16 3080 %6 2529 %5- 2379 %17 2512 ENIFVERN|
(22 0sla) 324l

(2009-2008-2007) clislill dypan 5yl : e Mas @l slac] o 1 juadll

(2013-2011) =558l J¥A cpalil) syl Al z Ly -

L Gawats AN a3 Apagape B2k ) @l ol opeldl) Syl L)zl oy LS

P elil) @l Il 2V ) aliss) (22) Jsaad) clidare 3 a3 s )

Rl ey (18) Jsaall (3 il Loy LS Gl Lgalids 5 505 (e oy 1305 <2013 A

TRUST Alg ) &lale % 23 4wy CAAR 5 %3 dwsy SAA (i wiSyall LSl # Ll

18 il 13 adgiy cdiad) oda Jlaa) o 1 A 6V (@lGE) e Wapes %9 Ly

Anilly W) (A clgind) 8 lSHEl ada Agming el G (Sl SN oda b (alassy]

Lol oy ()AY i (e M) Lgalisl & (st lia 203 palad) (el @Sy

(@2 wsle) 3aasl

L) ilea lisa g

2013-2012-2011 : A Gualdll clspid Sl g lisy) :(22) Jgaad)

2013 4.

2012 s

2011 s

% i)

el

% il

el

% il

el

A8 and




%3~ 1467 %6 1509 %10 1420 SAA
%23~ 361 %17~ 467 %37 563 CAAR el
%13 594 %6 527 %3 499 CAAT
%9- 125 %1859 137 %30- 7 Trust Alg
%33- 9 %21- 13 %0 17 CIAR
%4 40 %1- 39 %2 39 2A ol
%7- 141 %124 152 %48 68 CASH
%103 65 %60 32 - 20 Salama Ass
%25 42 %77 34 %44— 19 Alliance Ass
%71 6 %75 %19- 2 GAM
%11- 7 %300 8 - 2 MAATEC
- 0 %13 67 %25- 59 CNMA
- 15 - 0 - - AXA Dommages
%67 10 %25- 6 %77- 8 Cardif El Djazair Ol
%25 5 - 4 - - SAPS
%37 34 - 25 - 1 TALA
oalasl)
%45 17 - 12 - - CAARAMA
_ 8 _ 0 - - AXA VIE
%19- 1 — 1 - - MACIR VIE
%40 14 - 10 - - Mutualiste
%3~ 2960 %12 3046 %11 2722 ol clgys Y
oAbl
%74~ 204 %16- 793 %60 949 sale) @ilSya Y
Cysalil
%18~ 3164 % 5 3839 %20 3671 S ¢ gandl)

(2010-2007) 58l JA L) cmalil] cls il Adlall dpagapal —i

(2013-2012-2011) cliselill dgpne 5l e i Eiald) slac) e 1 jdadl)

Lyihadl oualil) el pid Alal) Lagapall < LSG

Cilelad b gl leiinly Cadag A (e Gpelil) Ausipe Lgiian Al AW culaiiall dad Ju

ua L Pl L e Aipma




Ol el ALl lipla 53l ¢ 50 .
S = aldll liswgal Adlall colada ¢l 4090 30 Jaze Jassgia

Opelil) lissial AL il ¢ ganae

Sy b Jies oand AdL) cladagill Apagape Jaee Jawgie Jef G Jsaall Cililana (0 gy
Apagyall o2 (BT (e L Nilse Caia 4S8l o3¢] Adl) cliph gl ¢ Y s Cua SAA
Aplly dtiaall claugial el Buo Al o 2010 daw G sad) Jsaal) il 3 2gis )
W clada gl dpag0p Jane dausie lgd (mids) Al CASH 48,5 lae Lo LclSill dpled
o s L 13y %114 5 o dam el led ciia ) 2009 5 43)ie 2010 daw Pla
46 N duas (%159-) 22010 s (il Cape Led Il z Y] Gl s AS5a0 038 dyrang
asenll e (z2 gsle) 1242 5 cosi W) Wladag G il oda DIA L (72 oale)
Pl paliail dpe dngapall Gaas by Jlal) zWY) 8 Ll ikl dales )
67.42 LN Jems und Ciiia & (40.42-44.07) Cm Cngli SN axa 2009 5 2008 s

2010 4%

rgiad) JYA 4 pihad) Gualil] cilusasal Adlall culids oil) 33995 :(23) Al Jsaa

2010-2009-2008-2007

%20104 | %2009 4 | %2008 4w %2007 4as 45,8 aul
41.5 4.19 7.55 8 SAA
2.06 2.17 5.4 5.47 CAAR
2.57 3.22 4.68 4.42 CAAT
1.12 0.78 5 8.22 Trust Alg

0.84 0.74 1.61 2.82 CIAR
4.64 4.06 5.84 5.85 2A
0.13 0.01 0 0 MAATEC
3.24 7.43 1.51 5.14 CNMA
3.7 11.6 4.35 3.25 CASH
0.46 0.53 1.40 0.3 SALAMA




0.62 0.67 1.6 0 GAM

1.15 0.39 2.47 2.02 ALLIANCE
3.19 2.60 1.7 0 Cardif El Djazair
65.22 38.39 43.11 45.5 k) el @ly3 Y
2.20 2.03 0.96 6.68 o) Bale) ulSya Y
67.42 40.42 44.07 52.18 S £ sanal

(21) Jsaadly ((15) dsaadl il e o)

dadll

SR
dac)

Aaalll

ey

(2013-2011)558 J3a 4 ihad) Gualil) il Adlal) clida gil) 4339 )0~

la 5L2Y) sand oiall Caelil o) 8 Al il Aage laa) b oalidsl s

Y Aaipe L il L 00 A B DS el SISE Lasape dane paliasl G Y

leiskagi 2513 s Jlga¥) o3a Calagi B Y ) aagy Wil cdagaye (3iind pae e Jy

Gl V) g Jaes Y Aal Al W Al gl 6 dand Wingney oY) Ak 55

sae bl o Laly saalgd) Al Gelid o Gagasall oda s aokiies Y 13gds L) LeRias

il

2013-2012-2011 :cgiad) YA cpmalil) s pid Adlal) clidagil) dasae 1(24) ad) Jgan

2013 4w 2012 4aw 2011 4a 45,80 A
%0.32 %3.71 %3.46 SAA
%1.66 %2.23 %?2.76 CAAR A
%?2.46 %?2.45 %?2.43 CAAT
%3.89 %3.87 %0.21 Trust Alg
%0.28 %0.43 %0.56 CIAR BUEN
%5.66 %0.04 %4.75 2A
%1.06 %1.25 %0.73 CASH
%2.51 %1.5 %1.06 Salama Ass
%1.6 %1.46 %0.93 Alliance Ass
%0.23 %0.22 %0.12 GAM
%3.34 %3.57 %0.73 MAATEC
0 %1.38 %1.41 CNMA




%1.66 0 - AXA Dommages A
%0.79 %0.80 %0.73 Cardif El Djazair ol o
%0).42 %0.51 - SAPS
%2.24 %1.81 %0.10 TALA salady) |
%0.55 %0.85 - CAARAMA el
%1.58 0 - AXA VIE R
%0.5 %0.005 - MACIR VIE n
%1.89 %1.35 - Mutualiste
%32.64 %27.43 %20 el IS5 Y =3
bl Al
%0.53 %2.31 %3.13 sale) S5 Y e
u;MU\ £lee
%33.17 % 29.74 %23.13 S g ped o
sl

(22)) dsaas (18) J

L) Cmalil) clspid Atlal) cilida gil) cilad Lusa s agll) cullaall
Ladail) clafiity) ddaas b Alal) culids o) dadlua Yl
gl o el A58 5508 305 ) Asl) cula Y Cangs

e celigl o A5l 5y 1an (eSays Al ligh ) e i dgellaill lal i1 (6 o Gany
G o ety 3o WK (%100) 1 e ) dagil) oda cuilS LS Cun L Adail) (oail gl Lgigias
18 ildara b aad Cam gl gally dpelanl) LN Adaan b Al culigs ) deals
Ladanill lal V) Aol 3 culS ) Adaril) A Cum e gAY A e Gt llia G Jpaal
Lo 3al) o)) Lee Al cladagil) s 2011 L (e el B Al cladagil) (e S
Ghadl Gl clahal) she e slael) e ca ey lgd 3ian Al @lSyalls gl
el slon SN e par IS Ay (el sl ade el Lo Gana diial) L)

el Yl



Lpaadaitl) el Adlall clialagil) Agdais 1(25) ad) Jgand)

(g2 o) 5an
Yodsharill Lo dpadaiil) LY LW clidagll | i
52.76 82189 43368 2007
43.26 98728 42719 2008
80.27 114052 91559 2009
96.26 122832 118241 2010
122.93 114665 140964 2011
124.33 124361 154626 2012
124.33 139096 172946 2013

Source : Direction des assurances, Activité des assurances en Algérie 2007-2008-2009-

2010-2011-2012-2013, Rapport annuel, Ministére des Finances ,Algérie ,p42.
gjhj\ i) gl ‘_,A @Ld\ ilduls gil) dar Lsa Ll

Rl s 5 ;
mﬂ;\.kj\ A8y gl = COalil) tLL;a el Jaza
’ 2

Chlay) Jisai b Apihall el Gl Al clada gl dealue 50 Jaeall 138 )
& omad lia G (26) ady Jsaad) lara 8 223 Cae (2013-2007) 35l s dglal
Jsal Calagi dymey Mie ail 3 ccadagll cl¥lae JS 8 Sbai@) Jysai & lila il o3n daalise
sl Guit NSy ALl Apd Jisad joliae g (e ) (Sal Al ad 8 el lSys
Dl el ool LS el cl€ Al culada il caly WSy o(gyaY) il gl 8L daally

2l 3 diealius gaes el GV Jame (e Lo sas ¢ bl alai®V) acdi 3l 3)l5e

*

(185 15) @by Jsaadl il e Al iyl 53l o -



13) A yihad) bl Sy 358l bl (Y Cama Jaeall 13 iy oS1g L Jlaa) sl
skl (3o Byt laaY) DL sais skt LS ¢ ST Lalead QIS a8 s LS il L
Slo Ll b el lSys o s Y sl sla®Y) dosa &Y epmelil) il el i

b sl Glawal) (e laye g Slonll (e 322t jalias

gl L) Jgat B Adlal) gl Laalusa Jina:(26) aby Jgiad

daabud) Jyee | ABFF™ bl L)) aal) culids il <l gial)
1.76 2462124.4 43368 2007
1.32 3228343.2 42719 2008
2.40 3811419.1 91559 2009
2.71 4350922.3 118241 2010
3.05 4620306.8 140964 2011
3.09 4992412.0 154626 2012
3.06 5638369.2 172946 2013

Aall) dlae) ga t juadll

*

(18515 ) o Jsaall il (pe Alall cilisls il od -
-ABFFA : Accumulation Brute des Fonds Fixe en million de DA.



: Jadl) LD
ISV Gl b et Cas colsine OIS Ly K3 (i) 13 4l @5 Le padlaiuy
bal) (A A e Ll sae Lamgy (gl zEY) 4 el @lS)s clalue
A3y A (e 2l Lelalis sy IS Al Wl saly) ) sl ) Y clgdalud]
Cligha ) 4 Wln ail B Gl 8 W e dlaa¥) el 2 Gl o3 Glial Jare
(Calsa 5l i) sl U b e i W o Lol Bt dags ¢ ualill 1S58 2Ll
adl pnsi Wla " saall Algs 8 o) Base alie (sS5 28 Glld )y (e Nl o Jsaanl) asd
Ly 3anaall il laally canil) Cuila (pe dliadais S, S By (g iilall o) 8 Leailsa
Civng ¢SS Cpalil Gous ila (o Lol Lililat say s (Bl Canall 6 ALl cilinda i) Jalasy
053 Jhdl Jslas Liles o) lliagic gaa o iiia JS1 lanall Culall e N cilia)
& Byse S ddla) 48,5 JS Clalill dpdars A Lgiaabise (a5 (Aaasayall Gaiad 8 Ciliha gl o2
bl Jslas Uing poage lggle Hsadiy Al 5891 daaluall s3a DYy . il 2LaBY) Jysal
Juaill & bl sl Jleal) Jsdll Uyl Al cladagll sda Gu 535 sall 2Dl

sl



-~

Jadll Ladia

ALl 4 Luhall Cangid G o ndaill (ulall b gylail) Ball mad o Juadll 13 Jaas
Sady) Josa 3 Agyihall il clSys daalual Jainall 51 um gl sl oI Jiaally
Al e gapalls Eviews 7 alay el b Giliu) @ 2y cdpulall dadall i lldg il
cigib gl et Welygais A yiball il il il W) clida gl 3o sasall AN L)
P e ellyy calall il bl 8 el @l€s Jleel o) algad G muag ) ddli)
& bl Luhall (gylal) gl Jo¥) Gl Gy URY) 13 Ay cdanadl add) jlassyl
S sty Cpalill S50 AW clada all @l KU Jalaill D Chaal) Joliny ua
Opeldl) iS58 Jlael oy 8l a0 ) oS Jidaill o iy G el W ¢ ilagl)

Aal) a0 ) e



daial) dpuldl dafall g il (gl all:J6Y) Cuasall

Ji oSy Aalaiy) shal) sieil |yla ol ) cluhall 8 Gals Uaad wldl) sy Jial
a8 Jslain 3 cAubal) oda Ll oila e (e AV Al Auhall gl
(S llaall & Bl V) Lale Gy «JY) callaall 8 dadailly bl alaidY) dale maa s

bl alladll 8 Auhal) 23l ey o3 dapdl Al Hlaat¥) e ¢ guall o)) Gl
Aadailly bl LB Lale :JgY) ullaal)

Jalae ot a8 (lapeill e aally Jisy Lelaa¥) aglall il ola ala ula) slasy)

Aaad) dalaidy cluhall e o)liic b 48 yet Llg s
(abidl) Alaidy) asgda Yl

il 4id elasyly ciluablly Lola@) Al on JolSE s uld) SLaEY)
o ddlas) AlBle ) lelsad s leuld 5 bl Goslai@y) clidlall delual V5

AL Lol ladand) a3 Lo slaie¥) 5 Wlials ddlple

Lol gy ) coleai®¥) ale ggp aal " il ol sLai®V) oyt WSy B e s
Ailany) bl cluabylly Lolaidy) 4kl Leiwe dalaidy) alglall Jalady el

S50 e Saie ) & cdiliaa) dpabaiyl culyylail) L)y Jilad Chagas

el oty Gadailly 4yl ousll) Sl (2013) ¢ lpnad) dene allag 25 e alua—"
130 ) colee e lidally agysilly ydall ymall la ¢ J3Y) dagdal) ¢ " Eviews 7



Wil oSer dabe 4 o eabail ol Giny (F e 17T uall) slaiBY) 8 i) e 1Ll

.G'JJA.'J\ ISy PAPIA )..3333 )
.z 3saill 8)28al) CDlalaall oy @
il &z dsall) Cleles il e
G.'Ayﬂ\ ial G
tol Lo cVslaall 50 aal (e Jals " z3saill " o sgie dlagl Gasliai®Y) (e aaall Jsla
) e de sana (g OB (e Ao gend’ 14l e zdsalll ey
ol Sa i Gl Jae spallall WSan ) Gllall delua e ple’t 4l Gy LS

. 'I153LF“L\M

 eall) zisalls alhll e salh @lgle o el Ailua K G "4l ) Al

P3N s 3y ) haiall G gyl Bl dan g

Dl ¢ AN Rl ¢ Gaaailly Al (sl 2L 1(2000) el ve dasa alal) ye 1

49ua ¢ aas :’\_l‘)d.ls.u‘g\ 3 47\“\;]\

260 ¢ yas ¢ ApuSuy) dppeadl Slualall Jly o( L dau 050 )o ol SLaBY) ¢ ) Gule —1
150a ) gasall cdglae ol de dene ) ae =1
2604 il gasall el Gale =1



Y zisa el A e cadlsl) Japanl Goagy byl 2 3gaill O it Ailal) Cagyleil) A (g
Ciay say clg Bpulul G ey By dginl ahall 3l Jualds g o gsiay

A8y Al By s Ayl Balhall Clstie (g ALl

(e Aapag o gdlly cald)l gy e 1 Jy cchuatiall Gu sagagall Bl e Whas g

toh e DA (e daggia gt Jslas cclial sae DA
By Lale 1 SE qullaall

L) asgda Yl

ety Lagiye Laaal st € 1Y L ddpead Aabsal alshll u A0l sae Lu Lol

B xsAY) B sl Lyie il o) b el o6 o) pialh op BLEY) B s
Lo IV 3allall 30l 1 inar o(Lnsa) Lk 06 38 LS i ) Ligh Lol ¥) 13 (68
lensiy sV spallall dad 350l cilS 1) o(Lil) Le ()€ o8 LS (Al 5 pa sl dad 505

SO 5 ya el Aad 3
Sbaan b e maasl Gueiie o Led WD) Gl Ha5e 0o e s LY dales

2 e AV 5 s eie Laaas o AT (el aal

comaial) da G Al AR ey AYL cppsidl aal b ds Al Cacay g Ll V) 03

(Olae Ao lbally aysilly pdall spadd) s oI5V dasdall coliany) 8 daia 1(2000)cy5yals Ged s =
150=
J150 MJJ.\S.‘.»\‘J\ ¢ damalall lall g;-“-“‘“}“ JYaay) (}Iul\ s (e )‘ ana L?Jr. dana ¢ Cpen dasa U _156

7 _ Charles T Horngren , (, sans date ) :comptabilité analytique de gestion , traduit par: Anoclito J
Fernndez , les éditions H R W Itie,Montréal,p828.



“ailad g bmjg\ Glaya 15\313

s LoVl g g5 Glagy sl Jooall W miagy sl V) Glagy dum (0 @

L) alaja: (27) ad) Jga

LG o asall s Ll ) Jalae dad

g Adle LloyYl Aao 1+ 307+

ddagie Jaliy) da g 0.7 £ A 0.4% (e

ddming il Lol da o 0.4 £ 0.2+

panii IS5 Al Adgeaa Jalgl Aoy 0.2+ (e i

g i) S o lanll) 8 Apulu) cladlely aliall ¢ i) #gll gl call deas 2 jduaal)

132u4 2001 “_‘,J;Y\ Axlall ¢ paa ca_vd.ﬁu:}[\

Plee S Gailiad 2o dlla thli)Y) aillied Eus 0 @

T G5 (1) Al afise boa e L) dag) Bl gaen s 13V

e (1) Aed 08 Guaiall (n dad ADle 2agi Gl 1YV

aalgll e Uggl LIS (g6 dplagl ADle aag 4l iy 1a ols 1>r>0 <ilS 1Y v
coSally Caraal

LY dalae Ol Linse 005 Aygludia LS and Al aill (gilnall Cibatl) o) Wy v/
A8 st Aplanall wil ) asatl) (Y ¢ ALY aill anis g Aplnal) ol

Jalae (i clasaaa (Sy) 5o sills (¥) culs 5 (SX) 58 3 (X) oo oS 1Y) v
Clagana (<o Jali Y|

sl Lo sana (b ;Y1 Jalae Jaway sulacll K13 v

168 lae caysilly il laall s ¢ I ndall colasl) (sl 1(2000) ¢ grmm plics Hsmaic e



COV xy) =3 Xi-X) (Y; =Y)=0

Laaal) Al Jllys o alaill Apanll Ledll J8 logasy ¢ hall Lglue (56 Bl ¥ Jalea o8
1 s lal Lualad 33l g Bl Y1 Jalaal

Sapn) Al asiy) Gl cathal)

daggda Yl

0 LS S Gy G AL il Gllyg 23l el asi Aglaal Bl s jlaad¥) il
e ul€ 1 ADLR) o2a JS5 paaty ¢ ST o Jie ykieg gl ke G AL (@
U e Gp AL ClS 1) W dagundl jlaai¥l ol Lgde (3llay 438 &gl ke s aaly e
Bl (&8 Mg camtiall laai¥) Bdas and Bt e llay A8ld sl il (e 22
. 160:) RS ji "“l .

e i Ay 5l ) Coagay ¢ paiilly Japladilly 5l (bl ey IS Jlaad¥) ki

SOy Ty HAT puiie e e 13 e 1Y)

Claliall e Aluls 3 OAY yudy o oS Lanaal (pyie (s ALl Cauay JlaadV il

J02 pidll uaially Jiiadl) pially puially il ariall sy ¢ Legiy

22lua ¢ aald) QA)A\ (e dana S -1%9
cesily pills de Ll g Ledy) A bl 33l 8 Jand’ sl ala@) 1( Liw 959) < Gpjall 2o dena jpen'

20704 ¢ _paa ‘LJ;AS“Y\

162 _Rachid Ben Dib, (2001) : Econométrie et application, Office des publications
Universitaires, Algérie, P32.



caiil) ASe Ay cAalgdl KA aal Jolm Al dglaay) Glegasall o laad) ey

Dially ¢ Jfall puially poidll il ewy o SST Sl AT e aladiuly e S Gl

SOl ity L)

S e aladinly Lo et (Lawsie o) Aed st GulE L Je ' laad) Qe sl

S04 aaiV) Jilas e cabarial) o AR G ) Al ()5S o g)Al Clpria

il Al (Y) adiaall paiall led iiey Al (Al JSadly Al Gyl G A8 Jid
Ray Cuae Y= a+bx :ialas g) aifiies Jady Al o0 Ji Ky Cuae Y= F(X) (X) Jiidl)

e G dadyle ) dglaa s a8 datiae JIl 28l ¢
yi=a+bx;+e; (i=1,2.....n) feh LS gl dadl) (KGN A8l 028 i
il paiall 2Y

0= Joiuall paiall dad ()6 Ladie ¢l puiall dad Jiayy cculill :a@

Baaly asgs yuadll Alls gﬁ ‘@L”J\ el ‘_g il dad Hlasa oo Lﬁ'ﬂ‘ ele\ Li Jw:b

) il
Jtisall yuiall:X

Adedll i) e ) Sy o el Zllial) dinall sleya alin) 35 ¢ Hpial) Ldl) a3 e

gl adlly

151 0m 083 Gans nye ¢ asipil) sl sl cpall aenm'®?

184 _Charles T Horngren , Op cit ,p820



bocl) odl) fasty) zigal Gluad (Ll
p 1O L) il iy Cua Slpdie e £ Wadl) iy

£ N (0, ) ¢ b )6 g se

E(£i)= 0 axigicd

V()= 67 culbayls

COV(E, £ )=0 Viz] s sl eelaall g L)) an g V-

COV( Xi, X )=0 sl ¢£laslly X el o dalii)) an g V-
bal) ) laady) GSJAJ gé duilaay) julaal) GG
p 1004 LYl Bl (el )y b dagall ulaall e laall o2 ysia
Aoy JLEAY) 13 GSey i ozdgall dppudil) syall (b s :adsl) Baga Lad) -
il e 5yl all clihas) ) LK 4l mimgs saaliall adlly syl gl Ga CabatY)
@y gl oz dpaill Ayl 5paaall (aleds)  Mallys (Basil saen uli WS (ol iial 58 Ll
N u.uSaJ\j b yauda )...ud\ )
el endl e i) <) a0 ddds 8 aly 4 paadll Jalas asie (e Waily g

Losale ellaly oUaall Zyall sy Jaih enye sty coranamall tasil) Jalaa elld 23l axdind il

- aail Jabee gl 51 e Jl Janal) aanill Jalae 650

0102 i 3al) dgmalall cile sdaall ¢ 50 ¢ oasbiil) SLaBY) 35k 1(1992) ¢ 58 cpll Jlea-'®
A00= 083 (s g e ke M de desa G 210



S g2 gl G oLl e a0 Y Al Glily Ge alledd) a8 ey idgginad) LA o
L Do (520 il DA (e Gl S5y Coguss caninall lalead Jgoasll aa ulolS Lo slac !

tohs Garll 1g) Lealaind (Ko i) 3 i angys chyginall cihlial alainly diilasy)

T. Test & jLisl e
Z.Test Z il e

F.Test (F ,luil e

S Aggine W@l iy (Z 50 T) ladl) aladiuly Alie byseay byial Gladeall o Lavie
Ay iy By Lilian) Lygine ()68 Cagn F LA 2ladinls dadine lgiisine Jlial xie Gl
o Lagiasanly JS G1(Z 5 T) Llial P e ¢iliie Adiay 3)00al Cilaleal) Lygine jlidl xie
Gy cliban) gyime 4l cufy Bl (DA e JSS jlaat¥) dygiee sl die oSy chysine
VA (any 8 Canny 38 clgin Lo L Ul Ungipe 4 pdil) colpsiall (3585 Laxie Llle el
Wslen Jlial 3 ey (815 aliine diiay W)lad) vie dyilas) dysiee Lol 8yt Aades JS 3555 ¢

Ailan) 4 Lo cand Ll JSSlaasy)

Omalil) Syl Adlal) clids gil) ABVal ol aS Jilali 1 S Cuaial)
gl Alai®y) ogady
Lilaie (e Xy Aabai@Y) Glidlall o Gaaill Alglae oo abai@y) jalshall oSO Jiail) ()
sl DA e dolaall il jealie G A5l el Joadi (o 2 M 1A (gl Jiias 3

& ) 13a Lpaal B adde sy Al AU ) jualiall (e 4V alee ()6SE ol 23



Jisais cpalil) lal Al ladagll G Al A ol zisa by Jsasl
lhaall 8 duhall z3gei pracasi an 1385 .2013 52007 G siaal) 35all dadagll Ly
& Gl JSlad) ) S Sl cllall 8 2 dsall Aglaay) @blaaVh Hldly (JgY)

L) el
Lyl z dgadi J5Y) cullaal)

i gl Wiy ey yihiall Gl il il ) culida ol Aieal) Alull dader o Janins
£ dsalll 48 Lua oY

elales Gl (S s Gl Sypea b Al Jae alai®y) Q) delua o 2 Y

cJ8ually i) puaiall 3 gaill e st el bl cdanliall ddyyhall aladiuly
placefin : o)l 4l ey Aallal)l calisda gl @ 4 Jiahy Joiadl puaially

pia IS Aaldll lill) auend mg ol z 350l Leyging ) cbriall e Capail) aay

pon Al Oy ¢ ol @l 23 saill o Uy Jalye aaly Jol 2 @A 2 3gaill oalyyll IS apaas 2y
INVN= f(PLAFI)

e bl bleialls Ay pihall cpelill i€, Al clida il A Julad Jglat Ciges

inves= 1956122.07 + 20.16placefin : jaiall jaai¥) zigai 1Ll



Estimation Command:

LS INVES C PLACEFIN

Estimation Equation:

INVES = C(1) + C(2)*PLACEFIN

Substituted Coefficients:

INVES = 1956122.07992 + 20.1603594353*PLACEFIN
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Ol Gl Il cladagll G e duds o(+ 20.16) 2 ay dase dad A b
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Dependent Variable: INVES
Method: Least Squares
Date: 06/25/15 Time: 18:18
Sample: 2007 2013

Included observations: 7

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 1956122. 258313.2 7.572677 0.0006
PLACEFIN 20.16036 2.163800 9.317106 0.0002
R-squared 0.945539 Mean dependent var 4157700.
Adjusted R-squared 0.934647 S.D. dependent var 1080051.

S.E. of regression 276107.6 Akaike info criterion 28.12993



Sum squared resid 3.81E+11 Schwarz criterion 28.11447

Log likelihood -96.45474 Hannan-Quinn criter. 27.93891
F-statistic 86.80847 Durbin-Watson stat 2.334983
Prob(F-statistic) 0.000240
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Critical Values for the Durbin Waston Statistic (d)

Level of significance a=5%

n K=1 K=2 K=3 K=4 K=5
d. d, do d, d d, do d, d. d,
6| 0.61| 1.40
7, 0.70| 1.36| 0.47| 1.90
8| 0.76| 1.33| 0.56| 1.78| 0.37| 2.29
9/ 0.82| 1.32| 0.63| 1.70| 0.46| 2.13| 0.30| 2.59
10 0.88| 1.32| 0.70| 1.64| 0.53| 2.02| 0.38| 2.41| 0.24] 2.82
11y 093} 1.32| 0.66| 1.60f 0.60| 1.93| 0.44| 2.28| 0.32| 2.65
12y 097 1.33| 0.81| 1.58| 0.66| 1.86| 0.51| 2.18| 0.38| 2.51
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Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 0.862774 Prob. F(1,4) 0.4055
Obs*R-squared 1.241970 Prob. Chi-Square(1) 0.2651

Test Equation:

Dependent Variable: RESID
Method: Least Squares
Date: 06/28/15 Time: 20:40
Sample: 2007 2013
Included observations: 7

Presample missing value lagged residuals set to zero.

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C -25868.50 263409.0 -0.098207 0.9265
PLACEFIN 0.122132 2.198055 0.055563 0.9584
RESID(-1) -0.448477 0.482827 -0.928856 0.4055
R-squared 0.177424 Mean dependent var 5.36E-10
Adjusted R-squared -0.233864 S.D. dependent var 252050.6
S.E. of regression 279976.3 Akaike info criterion 28.22032
Sum squared resid 3.14E+11 Schwarz criterion 28.19714
Log likelihood -95.77114 Hannan-Quinn criter. 27.93381
F-statistic 0.431387 Durbin-Watson stat 1.757671
Prob(F-statistic) 0.676631
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Heteroskedasticity Test: ARCH



F-statistic 0.689682 Prob. F(1,4) 0.4530
Obs*R-squared 0.882383 Prob. Chi-Square(1) 0.3475

Test Equation:

Dependent Variable: RESID/2
Method: Least Squares

Date: 06/28/15 Time: 20:41
Sample (adjusted): 2008 2013

Included observations: 6 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 2.21E+10 3.55E+10 0.621478 0.5680
RESID"2(-1) 0.329821 0.397149 0.830471 0.4530
R-squared 0.147064 Mean dependent var 4.09E+10
Adjusted R-squared -0.066170 S.D. dependent var 6.48E+10
S.E. of regression 6.69E+10 Akaike info criterion 52.95198
Sum squared resid 1.79E+22 Schwarz criterion 52.88257
Log likelihood -156.8559 Hannan-Quinn criter. 52.67411
F-statistic 0.689682 Durbin-Watson stat 2.193408
Prob(F-statistic) 0.452965
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Series: Residuals
Sample 2007 2013
Observations 7
34
Mean 5.36e-10
Median 9434.671
Maximum 410990.7
2 Minimum -368312.1
Std. Dev. 252050.6
Skewness 0.233849
Kurtosis 2.381778
14
Jarque-Bera  0.175274
Probability 0.916093
0
-499998 -249998 3 250003 500003
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Dependent Variable: PIB
Method: Least Squares
Date: 06/25/15 Time: 15:04
Sample: 2007 2013

Included observations: 7

Variable Coefficient ~ Std. Error t-Statistic Prob.

C 7974261. 1690106. 4.718203 0.0053
CAF 41.24814 20.75510 1.987373 0.1036
R-squared 0.441319 Mean dependent var 11049168
Adjusted R-squared 0.329583 S.D. dependent var 2197665.
S.E. of regression 1799426. Akaike info criterion 31.87879
Sum squared resid 1.62E+13 Schwarz criterion 31.86334

Log likelihood -109.5758 Hannan-Quinn criter. 31.68778



F-statistic 3.949653 Durbin-Watson stat 2.055883
Prob(F-statistic) 0.103597
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Estimation Command:



LS PIB C CAF

Estimation Equation:

PIB = C(1) + C(2)*CAF

Substituted Coefficients:

PIB = 7974261.26512 + 41.2481372031*CAF

PIB= 7974261.26 + 41.24 CAF
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Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 0.023587 Prob. F(1,4) 0.8854
Obs*R-squared 0.035173 Prob. Chi-Square(1) 0.8512

Test Equation:

Dependent Variable: RESID*2
Method: Least Squares

Date: 06/28/15 Time: 19:31
Sample (adjusted): 2008 2013



Included observations: 6 after adjustments

Variable Coefficient ~ Std. Error t-Statistic Prob.

C 2.06E+12 1.50E+12 1.378648 0.2401
RESID"2(-1) 0.076904 0.500743 0.153580 0.8854
R-squared 0.005862 Mean dependent var 2.25E+12
Adjusted R-squared -0.242672 S.D. dependent var 1.96E+12
S.E. of regression 2.18E+12 Akaike info criterion 59.92288
Sum squared resid 1.91E+25 Schwarz criterion 59.85347
Log likelihood -177.7686 Hannan-Quinn criter. 59.64501
F-statistic 0.023587 Durbin-Watson stat 1.960076
Prob(F-statistic) 0.885377

Eviews 7 cilajaa Je el Laldl dlae) (he 1 jaadll

Al oda Cua miheY Caclime Alan) o AV Al adiay ()] laa) G Uyael 13

A AL et
3.089 = 0.441319%7 = LM 4iag k=2 50.441319 =R? yn=7 lual cua

o SI a5 3.841 (il %5=0 Lysine gsines K=1 Ly Gy Adsaad) X7 Ailian) Ll

Al sl s @il 6f aaall (s Ji 45 3.089
3sas Durbin Watson (uily gy Jlidl (s :eladd A by jLas)-2
:m .;*.. .‘)é
Ho: P = 0 0 Llsy) alal o (alis tpsall i d

Hytp#0 S Ly s o gai daladl i il



DW dads 2.055883 (slss lly dypunall DW dad cpy (s SLEAY) 18 DA (e Cua
e JS i ani k=1 Al haaiall 23e5 N=7 Claaliall e eV e BIL it
0.700 B 1.356 ‘;\jﬂ\ ‘5&‘— d|_ jdu

Oy Gl ol lly Jeal) (3hla :(20) ad) JS&

0 | dL | du | 2 | DW | 4_du| 4_d|_ | 4

0.700 1.356 2.055 2.644 3.3
t Y DW i zhaia) oK oS30 13 e alaie YU
Hy =i DW> 4-dy; §DW< d il 13-
Hoy Jis4—dy> DW > dy cls 13-

&_I;.ie:iuA} 603MJ§9)&Y\MU}S§ d|_> DW>dU )i 4_du> DW>d|_ il ‘.Jj_

ST el dal)

Op 3 Bl gy aae dihie (e a dgsusall DW ded G JSE0 13 DA (e Baady

e A LY Al (e il Yz dgaill Sy oo UadYl



-

(Jadll DA

e L Ladny Gy e ilad) 6 L) Lyl Al Jseadl) Al clS Agadatl) dhyall o8 ()
CilS8 Ayl e Cavs Japad) ol sVl DA (e z3gal iy Ly (il il aa
el s Lol Liliaa | Al g il

il gl G i) cedal Cuny cgyibad) Slai@) o aSall agdains duhall o3 A e Cia
salyy O bl W caa gl LS L ida gl aLai@Y) il Jysai & aald Gaalill clS 5 300
Ay P e slualingd Lo 1aag . Jlaay) ol milll Bias 8 s Gaelill @l$8 Jlee 48,

(2013-2007) s D Ak, Aol chesd e dDd



Bl e aaell e Cumdd (Jsmad Al g5 ) G Gilad) Al 8 Jsi Sy
kitla & Al bl L) Gl agies e Gl @5 Cela Al dplaally 4kl

ol LS Aadle L puiiuns eyl 4SS Aallad]

s gihall Gaell) GlSys bladl gl gl Jualll ad Jolal) ol iV Juadl)
Ohisll g laysas Lehalds Sy opalill lSHd Jaliil Al syully gl U lispass
Dl Ay el Joall alara A& Clasy JSLe e @ Uadl) 4lay Le Lilaa ¢ ihall Ay (ped)
by Ay ladla) Glaa) DA e g ladll 13y (aseill il e g2 llaY WS
Drae bylocly ouelill S jud 2D Fliall pdal Wy g Jaasy Al JSLE) dadlea
Al Gl e lle WS (gAY clelhadll jhlad ddasi e ods b DA e Ll

cball el (B 8 Adaslll S

Slo ol 3 i coualill Al Lsall jeall Juadll 13 8 Gykall @il SE Jaadl)
Al Aalusgll 8 lays DA (e dgetil) Alaad e it Al Gl Classgally ) aUail)
Lolsall (el 23 a3 1) d8la) L2t clasg ) AN Cilasg (e JIse¥ s colaadl Jysaty
ClnsaS Cpalil) IS 550 Shly casd 3asasall Tl aal Jolis DA (e cpelil) Sl W)
dahide clelad  laylainly LLdY) pead o Jands gAY Gluwsall oo cabias ) 4l
G a3l ¢ 3l Alany EL Jlsel o Lalaall Cangd 589 o3a (Aipea Ayl Ao W,

Sylalaall AL §f 4 pame 5S8 clead 8 Lahlainl Hlaal o galill @ilys



=2007) sl DA Agyihall cpelil) clSya) Il Ll a8ly s psaad g2 1Bl Jaadl)
Cum e ciiil) oda P gyl cpualill 3 & Il Taliall Jidats ages 4 Lad (2013

el 1AV Jama s el 28BS 5 ALY Bpagapall ) dila) ¢ W iy ls JlecY) o8,

Guhall Gldare s Japadl Lall a1 DA e zisad iy G Loy il Joadl)
ALl il i) ADal il U il any 13 . LSy Laliadly Lilan Al pie peilial) il
Juecl aly & sl il cwl@ll oS Jalaill GliSy L ibagll alai®Y) Jygaty cpelil) 1S5
el deasil 2 A Ll S 4 s A 2 Jlaa)) el gl e el il

. Eviews Jiai cilajae Je lalae)

:G._"U.'d\
g,k C._‘all'd\—

o @il aelll G Sa) Buliie gabiai) mawtl gay ¥ 48 ) Auhall mils clag @
cibsll DLaBY) Jysa 8 Gaelll IS0 Taalise (o JIE) L sag ¢ alanY)

Sl dsag o ol Auhall clsin A hall el S50 L clihall ik e
o oalill S ading salgiy Q¥ cpali o Jaad lly Bagenll (el lS)A
el

2 Ld O Le g sl agle Loy Aajile A ilall cpualill clSyd O il camaagl o
Al gl iy B danid) L) e l)lidl da b

Jisal e a8 lelipai jalan 5< Al) Adlal) il il Tl (g yiall apdill iy ol @



clsill S L opallll @lE Al clidagll 4 ols aems ) mtl) class
Hlgal gl Gy gyl Cayla (e lgist apaail hlas ALl a8 s lasie 4yl
GAlsall Cayla ye JalSIL A5iSa s o) (30 dlan Jlgal o Ledalia ) dala) (%7 = 3508
Glals duy el Gaoil) dilee gandil ditia We Lgale Aidaal) $ynand] gee das G WS
Agdlall il o2a

Sladly chliall Ll Gl ol S Gma &gy ) Al gl @psl Qi
Sl Sl il S gylay) Dl paheY

S 5l a aend) AW Jea) G clidaal e A Joaas AT g b
(onm) Olam Wiy ¢ Adall Glaall (e Aapy e Y oay (&lleee @y cclaiue sl
e e ST (gla ey paa8 s gl Jeal) B LNl JSLie oo ol
Jiglaall

Gl pap Wyl gl e 50 ) Gl Gand sladl i O LY LS
a8 Jlad) 1 g i) any 5 adipe Sle Jae Gaiad gl o Al clilee
Jand i) oda G e Talid DL Jals el o (gal Leadlagy Blaal) ) clSyal) o,
@)l @l Bk e Al 46, Jb 4

A1) e L Ley et Jlsal gy @l ey (& Joaal) o cpalil) S8 Jass S
S Clegpiall o2 b Lolaabus (o lpaanl (glall Nl e @) figys 6y Al
Cl sl 238 amy 2 L)) Gaiaty Ledalis Aglye A e gyl 038 Tag o L Baae i i
sda Y hlab € Agyihall el GlSE Glaalioe G dubal) il 4ndl L Cua

7 leiha e Biaky 8 Claaluall oda Cun L (35l Alea Jlsel o Balially dojile <lS )l



VY (9280 (a.laj Jlaial L‘ﬂL\A} 6&".&15)54\ Y Uasan ML\A .ﬁ\}c &c 449 Mj
dle Jeoelly Sy of anhll ey dehaldn e IV Gl DA 2L alid)
el L)

rigalal] -

sl LB gy (ppalil) S 5 ALl iyl i) ADe) il oS Jlail] Apally -

il )Ly bl cilagds i) oy Agdad ADLe 2 i) Capedil @

ladagll G Y pially Ldedll afl) (AR 568 dgay Aflasy) cllia¥) cadl e
D) disdi (A Goad Al AN el el 35S daudy padh et Al
%94.5 Loty ikl

(%10 %5 Pl) e Jils Lysine LY cCalio zsaill G yid Ailian) ) @il o

a1 Al Al cpalill i€ Al clada gl g el G e bl caud e
.t student dslas) DA (e duida )l chleauw) Jisad e

A Ll VL A @llia ang V4 Al JSLa 5laaY DLW Ll gl e
cyd ) Eviews7 zalin W lgawagl ) dagill [ylas 1aag ¢ Slsdie Uad Cigoa 2ie
.2.33 .

iadll Hliel Jlede Uad ypaay S5 L) 3say o=b) LM lid) il coy o
Adsaall e JB LAY 13g] A puenal)

A clag b DA e ool ali Je aaiti ¢yl by il cplill ol sl oo

(%10 %5 1) (e ST 0.3475= ailany¥) (4 Laag Al (i) los) mil



0.17527 sl Al Jarque-Bera ijlias) alaaiuly aphl) ayjsll jlas) Goe
Sl O 0 Al Gl pag Jedl W gl Leae (%10 %5 %1) (e ST a5

ek Lyt dedge Hlaaay) Aalas

B e el @ls JeeY) a8y & sl i ) oS il ol Aty -

t ey sl

) Oon ADle agag il Wl iyl Sl Jhally Jdatll s il Welus aey o
s xS PIB 5 ol jsieS opelil) i€ Jlec|

a8y 5Ly gl (olad¥) i 8) Apapha Ao dsmg zdsalll I3 8 Ll )V Al W eyl e
claal) aall il sal3l gas Cpalil) Sy Jlec

t ol DA e somaa IS AD 54 () LLEY) delee dysine las) W il LS @
.student

Ay b 58 oo S Lugies copialaal Anally a@ll (gLl Wasll jlad) &30 cojidl o
pdinall 8 padh JalaaS laglsd (Sa

58 3gas W omagle 0.441319 4 Lo (R?) yosill Jelas Aandsy Gadgill 525a sl @
- Asie (351 B35ms oz Agaill Jangia s

) il G ssine GO aa g Y 4l F dglaa) jlidl i LS o

asd) aad el il i)l los) il Wy @

LUl asag aae dihie Gava i Lgund) DW dad O EViews 5 cua Laag il o

cead¥) G S LY A e Sl Yz 3sail) Ly co a1



) \JﬁY\

lax gl o Aplages Agykay clalitin) e Auhall 4) Ciliagi o g i caliall 13 8 Jylas
salia¥) (Says g Unil) Lgalsy ) cliad) Gy OIS Jal daulic Ly ) clpa sl

final) Al gl (e Aaghione Jila Leilie leia

Aaiie cbldinl b lgida gy dpilall gaelll lSs 8 saad) Jlsdy) Plaisl o

el b s ¢ Wl Csthaall CLENT Cn il IS8 el Asdae JSE xe 0
O Gl Gy W JSel s OY sl JS pe JLEY) JS dac e (B
A5l BB il ey -3 den e L) AR LN s A e disadl) alas
Ll dlaa olai Ll o lagl e

G e Aplas) Aol b A Ll gl cpualil) S, A Apa e 2a3 ) 25l A e
A cnlie dile g Glaall e Adle

i) 58 fase Gl o Jeally caals goliai) blis Jlae & @bléiny) 385 axc o
Baie CYlaa A

Gl & Gl oig) Ll clada gl amsi aemial LW GHY) s askily olaa¥l e
LW el Aalid gals ad dlis 0 of Gl Dl legas ge Y Adad
iy il el IS sl aadine Clle Gallae Glia S o e cchlanay
cdmdl JS8 dalally dalanl)

e Byslially Jadadill Jras 4550 JSI 4t 5laY) die dLdiul) chlall 485 ) e

Al gl JIsaY) g A Liaalusal hlas AlS s S (55



Opelil) A g L) g siilly Ayl Aalusal) saly)) HLeiudl am Flie pis e Jaal)
& aalie e ahs GlGE oda ssime elal Gaead o Jergy el calise 8
LAlaidy)

adaill AlSie i) cllaally Ll sad ailaglly eelil) Sy )il e sia Jisad
bl alell gl 8 g ) (g leie g b

(Banyyl) ¢ lanal) adpuuall) 3l L) oabaes AN 8 o3l llia (35S of eyl
A e Claa e Tae S as () lia 05 Y (S

S S blinlly aeu¥l SLES leansis i ) Jasail Agus hLeind) e ein daas
LU Al foabaally L) Bl (g alaas) llia

:élﬁ'ﬂ
G s i Al ddEid) aalsalls Ladlill Cpaall Blaie mloan 5306 o Gl 13 ()
fol LS Lgie madl S5 (e ¢ yihall Apalaid) danil) dasy

— 305 adl Apyihall el ST goanill Hsall @

Jsallly adlgll o il 8 Adas sially pial) Gluwsal (el @

ol dayg 4 ol lal L L) e



O3 8 o el ST 1 5E Jone 8 B V) dasy & GES laal (S Y a8y )
"SSP IRV PR KIS PO R S R KNI . R O R N LN P

"l ddea B patil) oDl

Sl cpall sles



