
 

 الجوهىريت الجسائريت الذيوقراطيت الشعبيت

 وزارة الخعلين العالي والبحث العلوي

Badji Mokhtar university-Annaba                                           جاهعت باجي هخخار
    عٌابت

   Université Badji Mokhtar-Annaba 

 كليت العلىم الاقخصاديت وعلىم الخسيير

ىم الاقخصاديتهخبر العل  

 قسن العلىم الاقخصاديت

 أطروحت دكخىراٍ

 هقذهت لٌيل شهادة دكخىراٍ علىم

 هؤسساث الخأهيي ودورها في حوىيل الاقخصاد الىطٌي

 دراست حالت الجسائر

 الشعبت: ًقذ بٌك وحوىيل

 لــــ: بــارة سـىهيلت

لي  جاهعت باجي هخخار   عٌابتهذير أطروحت الخخرج: ًـايج هرزوق هحوذ العربي   أسخار الخعلين العا  

 أهام أعضاء لجٌت الوٌاقشت

 

 أ.د بي عصواى هحفىظ                أسخار الخعلين العالي        رئيسا            جاهعت عٌابت

 أ.د ًايج هرزوق هحوذ العربي         أسخار الخعلين العالي        هقررا            جاهعت عٌابت

ر                  أسخار الخعلين العالي       عضىا            جاهعت عٌابتد.شبيرة بىعلام عوا  

ةسكيكذد.زرزار العياشي                      أسخار هحاضر أ           عضىا            جاهعت   

      أهراشسىق د.بىعشت فىزيت                       أسخارة هحاضرة أ          عضىا            جاهعت 

 ت                                     قالوأسخار هحاضر أ           عضىا            جاهعت                  د.بىعسيس ًاصر                          

 

2015/2016السٌت الجاهعيت:   



 

 

 التصريح
 

تصرح الباحثة أفّ العمؿ تحت مسؤكليتيا الكاممة، كىك عمؿ غير مقدـ 

عممية أخرل لنيؿ شيادة أكاديمية، كما جزء منو أك كمو لمؤسسات سكاء 

 تصرح الباحثة بأفّ أم خطأ أك إىماؿ في ىذا العمؿ تتحمؿ نتيجتو

 

 

 

 



 

 
 الممخص:

تُعنى الدراسة بمعرفة مدل مساىمة شركات التأميف في تمكيؿ الاقتصاد الكطني، كمدل كاقعية ىذا الطرح 
ىذه الدراسة لتكضيح الدكر الكبير الذم تمعبو التكظيفات المالية  في سكؽ التأميف الجزائرم. كىدفت

ّـ الاعتماد عمى الأدبيات كالدراسات السابقة  لشركات التأميف في تمكيؿ استثمارات الاقتصاد الكطني، كت
ّـ الاعتماد  فيو عمى  ذات الصمة بالمكضكع، كالتي شكمت الإطار النظرم لمدراسة. أمّا الجانب التطبيقي ت

 .لمساىمة شركات التأميف الجزائرية في تمكيؿ الاقتصاد الكطنيلمتحميؿ الكمي القياسي  Eviews7ظاـ ن

ككانت أىـ النتائج المتكصؿ إلييا في أفّ شركات التأميف الجزائرية مُقيدة بنسب محددة قانكنيا، مما يمنع 
أىـ تكصيات الدراسة في إزالة  حرية تمكيميا لاستثمارات مستيدفة استراتيجيا. كعمى ىذا الأساس تمثمت

القيكد التي تحُد مف حرية تكجيو شركات التأميف لتكظيفاتيا المالية في أكعية إدخارية تتمتع بدرجة عالية 
 مف الضماف كعائد مناسب.

 الكممات المفتاحية:

 مؤسسات التأميف، النظاـ المالي، الدكر التمكيمي، الاستثمار، التكظيفات المالية.

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Les entreprises d’assurances et leurs rôle de financement de l’économie 
nationale –Etude de cas d’Algérie- 

Résumé: 

Cette étude est intéressée à connaître l’ampleur de la contribution des 

placements financiers des entreprises d’assurances dans le financement de 

l’économie nationale. Et comment cet argument ce réalise dans le marché 

Algérien des assurances. Ce travail vise à clarifier le rôle joué par les placements 

financiers des entreprises d’assurances dans le financement de l’économie. Nous 

nous sommes  appuyer sur la littérature et des études antérieures pertinente qui a 

formé le cadre théorique de l’étude, En ce qui concerne le côté  pratique nous 

avons utilisé le système Eviews7 pour l’analyse quantitative  et connaitre la 

contribution  des entreprises d’assurances dans le financement de l’économie 

nationale. De ce fait le plus important résultat est l’engagement des entreprises 

d’assurances Algérienne prévue par la loi en matière de financement des  

investissements stratégiquement ciblés. Sur cette base nous avons présenté des  

recommandations afin d’éliminer les contraintes et les entraves qui limitent la 

libéralisation des placements financiers dans des aciètes d’épargne les quelles se 

caractérisent  par  un  haut degré de sécurité, et de rendement approprié 

contribuant au financement de l’économie nationale. 

        Mots-clés: Système financier, Entreprises d’assurances, Rôle de financement,   

 Investissement,  Les placements financiers. 

 

 

 



 

Insurance Institutions and Their Role in the Financing of the National 

Economy – Algeria as a Case Study 

Abstract 

 

The study is focused on ascertaining the extent of the contribution of insurance 

companies to the financing of the national economy, and how realistic this 

proposal is in the Algerian insurance market.  The study is aimed at clarifying 

the significant role played by financial investments of insurance companies in 

financing investments in the national economy.  The study relied on previous 

literature and studies relevant to the subject, which formed the theoretical 

framework for the study. The applied side relied on the Eviews7 standard for 

quantitative analysis of the contribution of Algerian insurance companies to the 

financing of the national economy. 

The main conclusion arrived at was that the Algerian insurance companies are 

restricted by law in investing in specific proportions, which denies them the 

freedom of financing strategically targeted investments.  On this basis, the most 

important recommendation of the study is the removal of the restrictions that 

limit the freedom of insurance companies in directing their financial investments 

in saving vehicles that enjoy a high degree of security and an appropriate return. 

 

Key words 

Insurance institutions, the financial system, the financing role, investment, and 

financial investments. 
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 وأىديو إلى التي أغرقتني بالجمائل والفضائل: أمي الغالية حفظيا الله

 إلى من أُكِن لو الاحترام والتقدير والعرفان بالجميل:  زوجي

 حياتي أبنائي الأعزاء: عبد الرحمن و تسنيمإلى رياحين 

 إلى  أختي الفاضمة: أسماء

لى إخوتي الأحِباء: كريم، محمد، خير الدين  وا 

 إلى كل العائمة والزملاء

 إلى كل من يسعيم القمب ولا يسعيم القمم

 



 

 الشكر

 

أُوجِو شكري الكبير إلى المولى عزّ وجّل الذي وفقني لإنجاز ىذا العمل وكتب لي 

 ستمرار والنجاح.الا

 ويقول الرّسول الكريم عميو الصلاة والسلام :" لا يشكر الله من لا يشكر النّاس"

من منطمق ىذا الحديث، يقتضي واجب الشكر والعرفان أن أتقدم بالشكر 

والامتنان للأستاذ الدكتور المشرف نايت مرزوق  محمد العربي الذي كان لو 

 ذا العمل.الفضل الكبير في متابعة ورعاية ى

 كما أقُدم شكري لأعضاء لجنة المناقشة عمى قبوليم مناقشة ىذه الأطروحة.

 ولا أنسَ الشكر لكل من ساعدني عمى انجاز ىذا العمل من دعم وتوجيو
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إفّ عممية تحقيؽ التنمية الاقتصادية في أم مجتمع تُعد ضركرة حتمية، كالنيكض باقتصاديات           

تطمب تمكيؿ مشاريعيا الاقتصادية، كىك الأمر الذم يعتبر مشكمة تؤثر عمى التنمية يىاتو الدكؿ كتنميتيا 

ا لا شؾ فيو أفّ ىذا الأمر يتطمب رؤكس أمكاؿ كبرل، كالدكؿ النامية نظرا لقمة التككيف ية. كممّ الاقتصاد

الرأسمالي فييا كزيادة الإنفاؽ الاستيلاكي، ككذلؾ ضعؼ الإدارة كالمؤسسات المالية التي تعتمد عمى 

مبية متطمبات الاستثمار، مدخراتيا في تمكيؿ الاقتصاد الكطني، باعتبار أفّ المدخرات الكافية ضركرية لت

حيث تعمؿ المؤسسات الكسيطة عمى تجميع المدخرات كالفكائض المالية مف الكحدات ذات الفائض المالي 

المؤقت أك الدائـ، كيقع عمى عاتؽ تمؾ المؤسسات تكجيو تمؾ المدخرات كالفكائد المالية إلى الاستثمار 

 م عْ.ج  الذم يُساىـ في عمميات التككيف الرأسمالي المُ 

كتُع دُ مؤسسات التأميف مِف بيف المؤسسات المنافسة لممؤسسات المالية، إزاء التطكر الذم عرفو النشاط 

التأميني مف نمك ممحكظ كتطكر كاسع جعؿ سكقو يزدىر، فضلان عف التطكرات التكنكلكجية التي تنتاب 

ائص كالسمات المتصمة بالتأمينات إلييا الخص ابيئة الصناعة التأمينية، كما أفّ طبيعتو الخدمية مضافن 

كارتباطيا بمفيكـ الخطر الذم تكتنفو عدة تعقيدات يصعب التحكـ فييا، كلكف لا يقتصر دكر التأميف 

عمى تغطية الخطر فقط، بؿ لو دكر كمساىمة في التنمية الاقتصادية، لِككنو يسيـ في جذب المدخرات 

القطاع مف قدرات مالية كبيرة غير مستغمو إلّا أنو لـ يأخذ  في النظاـ المالي كتكظيفيا. كرغـ ما يممكو ىذا

حقو مف الاىتماـ في الاقتصاد الجزائرم. مقارنة بالدكؿ المتقدمة التي عممت عمى زرع ثقافة التأميف لدل 

أفراد المجتمع لنظرىـ أفّ زيادة المكتتبيف عمى عقكد التأميف تجُر حتما لزيادة مدخرات القطاع، كبالتالي 

دة مصادر تمكيؿ الاقتصاد بالعمؿ أكيد عمى ىيكمة كتنظيـ كتشجيع المؤسسات الناشطة في ىذا زيا

 المجاؿ.

 



 

 الإشكالية

شيدت العقكد المنصرمة تطكرا ىاما كنمكا ىائلا في صناعة الخدمات التي أضحت مف أبرز سمات 

الأفراد المتزايدة في حماية  كتجميات السنكات الأخيرة، كيعتبر التأميف مف ركافد الخدمات نظرا لأىميتو

كالشركات مف الاخطار المحتممة. كفي ىذا المضمار عرؼ الاقتصاد الجزائرم كقطاع الصناعة التأمينية 

كجزء مف المنظكمة المالية، تحكلات حاسمة جاءت كمحصمة لتفاعؿ جممة مف الأسباب الداخمية 

د العالمي الذم تساىـ فيو مؤسسات التأميف كالظركؼ الخارجية لمكاكبة الأكضاع التي يمر بيا الاقتصا

في تمكيؿ التنمية. كانطلاقا مف الطرح المتقدـ في ىذه التكطئة تتضح معالـ الإشكالية، كتبرز جكانبيا 

 التي ارتأت الباحثة بمكرتيا في السؤاؿ المحكرم التالي: 

ى واقعية ىذا الطرح في " إلى أي مدى يمكن أن تسيم مؤسسات التأمين في تمويل الاقتصاد ؟ وما مد

في ىذا المضمار كلتحميؿ ىذه الإشكالية كتشخيص مرامييا، كالإحاطة سوق التأمين الجزائري ؟. 

ّـ تفرِيعُيا إلى أسئمة جزئية متمثمة في:  بجكانبيا بدقة كعُمْؽ، فقد ت

  فيما تكمف ماىية شركات التأميف، كما ىي أىـ نشاطاتيا؟ 

 أميف مؤسسات مالية ؟ىؿ يُمكننا اعتبار مؤسسات الت 

 كيؼ تساىـ مؤسسات التأميف في تمكيؿ الاقتصاد الكطني ؟ 

  .ما ىك النمكذج المناسب الذم يبيف دكر شركات التأميف في تمكيؿ الاقتصاد الكطني؟ 

 أسباب اختيار الموضوع:

زىا فيما تكجد عدة معايير ذاتية كجممة مف العكامؿ المكضكعية دفعت لاختيار ىذا المكضكع، يمكف ايجا

 يمي:



 

  ،إثراء مكتبة الجامعة بمرجع متخصص في ىذا الميداف، كسد الفراغ المكجكد حكؿ المكضكع

كتقميص الفجكة البيبميكغرافية، عِلاكة عمى أنو مكضكع خصب قابؿ للإيداع كالتجديد، كما يفتح 

 مجالات جديدة في الآفاؽ المستقبمية.

 ئد المرتقبة مف دراسة ىذا المكضكع.القناعة الراسخة بالمنافع المرجكة، كالفكا 

  الرغبة الجامحة لدراسة ىذا المكضكع، نظرا لإيرادتنا عمى تبييف أنّو مف الخطأ حصر المكارد

الكطنية في قطاع المحركقات فقط، كقد حاف الكقت لإيجاد مصادر تمكيمية بديمة، حيث نرل أفّ 

 اد الكطني.قطاع التأميف يعتبر أحد مصادر التمكيؿ البديمة للاقتص

 فرضيات الدراسة:

 .تعتبر شركات التأميف مؤسسات مالية تسيـ في تمكيؿ الاقتصاد 

 .تعتبر التكظيفات المالية النشاط المالي الرئيسي لشركات التأميف 

  تكجد علاقة ذات دلالة احصائية ما بيف التكظيفات المالية لشركات التأميف كتمكيؿ الاقتصاد

 الكطني.

  ما بيف التغير في رقـ أعماؿ شركات التأميف كالناتج المحمي الإجمالي عند تكجد علاقة تأثير

 .%5مستكل معنكية 

 الأىمية:

 تعزك الباحثة أىمية البحث العممية كفائدتو العممية في عدة نقاط يمكف التأشير إلييا في مستكييف:

 ممي في بناء الصعيد النظرم: تستكحي الباحثة أىمية المكضكع مف ككنو يشتمؿ عمى اسياـ ع

 نظرم منسجـ كمتفاعؿ بيف متغيريف محكرييف ىما : "شركات التأميف كالدكر التمكيمي ليا ".

 . الصعيد التطبيقي: يستمد ىذا البحث أىميتو مف عكاقب إىماؿ أمكاؿ شركات التأميف 



 

 كما يستميـ ىذا البحث أىميتو مف التأخر الذم شيده قطاع التأميف الجزائرم.

مة مضافة في ىذا البحث في تسخير نمكذج قياسي لمتعرؼ عمى الأىمية النسبية كتتجسد أىـ قي

 لمتكظيفات المالية لشركات التأميف. عِلاكة عمى محاكلة تشخيص ىذا النشاط.

كما تكمف أىميتو في التكصيات التي تـ اسداؤىا كحمكؿ مقترحة لإبراز الدكر التمكيمي لشركات 

 التأميف في الاقتصاد الكطني.

 ىداف:   الأ

تتكخى الباحثة مف خلاؿ ىذه الدراسة السعي الحثيث إلى بمكغ سمسمة مف المرامي، كترنكا لمكصكؿ 

إلى مجمكعة مف الغايات، كتصبكا لتحقيؽ جممة مف الأىداؼ في شطرييا النظرم كالتطبيقي، يمكف 

 إيرادىا فيما يمي:

 .ايضاح الدكر الكبير لقطاع التأميف في الاقتصاد الكطني 

 حاكلة تكصيؼ كتحميؿ كاقع التكظيفات المالية لمؤسسات التأميف الجزائرية.م 

 .الكصكؿ إلى مقترحات لتعزيز دكر قطاع التأميف في تمكيؿ الاقتصاد الكطني 

 مناىج البحث:

قصد الإحاطة كالإلماـ بأىـ أبعاد كمضاميف الدراسة، كبُغية الإجابة عمى التساؤلات المطركحة، ككذا 

ّـ الاعتماد عمى ثلاث مناىج تمس الجانبيف النظرم كالتطب إثبات أك نفي يقي، مدل صحة الفرضيات، ت

ّـ الاستعانة مع كجكد تكامؿ كترابط بينيـ بالمنيج الوصفي ، كبشكؿ ينسجـ مع محاكر البحث، حيث ت

ت باعتباره الأنسب لدراسة ىذا المكضكع، كتتحرل الباحثة مف استعمالو تككيف قاعدة معطيا التحميمي

ّـ تجميعيا،  رصينة، مف خلاؿ قدرتو عمى التشخيص الدقيؽ كالتكصيؼ المعمؽ لمحقائؽ، كالبيانات التي ت



 

ّـ المجكء إلى  في الجانب التطبيقي بإسقاط منيج دراسة الحالة كمنو تحميميا كشرحيا بمكضكعية. كما ت

ّـ التركيز عمى  بكاسطة تكظيؼ نيج الإحصائي المالجكانب النظرية ميدانيا عمى مستكل قطاع التأميف. كت

التقنيات الكمية كالأشكاؿ الاحصائية التي تساعد عمى تمثيؿ الأرقاـ بيانيا، بما يعضد عممية التحميؿ عف 

 طريؽ تحكيؿ البيانات الخاـ إلى معمكمات مفيدة لاتخاذ القرارات.

 أدوات الدراسة ومصادر جمع البيانات:

عمى مجمكعة مف  ةالباحث تبيقي عمى حد سكاء، اعتمدقصد انجاز البحث في شقيو النظرم كالتط

ّـ تغذية الدراسة بالمعطيات خلاؿ المسح المكتبي  .العممية ةمادالالأدكات العممية، لينيؿ منيا  حيث ت

بالمغتيف العربية كالأجنبية، ذات الصمة المباشرة بالمكضكع،  "بالإطلاع عمى الكتب "المؤلفات كالأدبيات

حكمة، كالمداخلات في الممتقيات العممية )الكطنية كالدكلية( فضلا ت المُ في المجلاّ  الاتالإضافة إلى المقب

عف الرسائؿ كالأطركحات الجامعية، كالقكانيف كالمراسيـ المُسيرة لمقطاع في الجريدة الرسمية )النصكص 

مديرية التأمينات كالمكاد القانكنية(، اصدارات كمنشكرات الييئات الحككمية ذات العلاقة بالبحث مثؿ: 

 (.Sigmaبكزارة المالية، المجمس الكطني لمتأمينات، كمكاقع شبكة الأنترنت التي ليا صمة بالمكضكع )

 الدراسات السابقة:

ّـ الاطلاع عمى عينة مف البحكث كدراسات سابقة مسّت الجانبيف النظرم كالميداني، كالمغزل المتكخى  ت

ؿ البحث في أطر متكاممة، كأبعاد متمفصمة كمعالـ منسجمة، عماأمف تكظيؼ ىذه الدراسات ىك تجميع 

فكؿ المحاكلات كالجيكد المنصرمة سمطت الضكء الكاشؼ عمى جزء مف الظاىرة المدركسة، فمكضكع 

التأميف متعدد المقاربات كمتنكع المداخؿ كمتشعب المسالؾ، لذلؾ تعرض الباحثة ىذه الدراسات مف  باب 

 لمكضكع المختار.ايجاد تبرير عممي ليذا ا



 

 (، بعنوان :الاستثمارات لدى شركات التأمين0891دراسة ىشام الزين )

تحدث الباحث في ىذه الدراسة عف مصادر تمكيؿ استثمارات شركات التأميف، ككذلؾ اليدؼ منيا 

 كالشركط اللازمة ليذه الاستثمارات، كما كضح أكجو الاستثمارات في كؿ مف التأمينات العامة كالتأميف

عمى الحياة. حيث تكصؿ الباحث إلى أفّ الاستثمار قد يمعب في بعض الأحكاؿ دكرا حيكيا في تجنيب 

شركات التأميف الأعباء التي قد تترتب عف الخسارة الفنية الناشئة عما تكاجيو مف كقت لآخر. كلذلؾ 

المناسبة مف أجؿ  أكصى الباحث أنّو مف صالح ىذه الدكؿ أف تكفر لاستثمارات شركات التأميف الظركؼ

تحقيؽ الازدىار لصناعة التأميف. كما يعكد بو مف فكائد بالنسبة للاقتصاد. باعتبار شركات التأميف تساىـ 

مساىمة فعّالة كبكؿ طاقاتيا في تحقيؽ خطط التنمية، كىي حريصة أف تؤدم كاجبيا في ىذا الصدد إلى 

 أقصى الحدكد.

 

ان: مدى ارتباط استثمارات شركات التأمين القومية بعمميات ( بعنو 0891دراسة عبد المنعم التيامي )

 .التكوين الرأسمالي لممجتمع

حاكلت ىذه الدراسة الإجابة عمى  السؤاؿ التالي:ىؿ يتأثر أك يرتبط حجـ كنكعية المحفظة الإجمالية 

بالرغـ مف  لاستثمارات شركات التأميف المصرية بمؤشر أك أكثر مف المؤشرات الاقتصادية القكمية" حيث

أفّ شركات التأميف القكمية تعتبر مف أىـ المنشآت المالية المممككة لمدكلة، كالتي يعتمد عمييا المجتمع في 

إحداث التغييرات الاقتصادية المنشكدة في صكرة زيادة الناتج القكمي عف طريؽ الاستثمار القكمي، 

عمى زيادة معدلات التككيف الرأسمالي. إلّا أفّ  كالمتمثؿ في إجمالي الاستثمار الثابت كالذم بدكره يساعد 

ىذه الشركات لـ تكف عمى ذلؾ المستكل المطمكب مف حيث تمشي سياساتيا الاستثمارية مع خطط الدكلة 

الاستثمارية. كتكصؿ الباحث إلى نتيجة عامة مؤداىا أفّ استثمارات شركات التأميف القكمية بنكعياتيا 

لية ككدائع بالبنكؾ التجارية كعقارات لـ تساىـ ككؿ في عمميات التككيف المختمفة مف قركض كأكراؽ ما



 

الرأسمالي لممجتمع، بؿ فقط ساىمت في تمكيؿ رؤكس أمكاؿ الشركات الجديدة كغيرىا مف خلاؿ نمط 

استثمارم معيف، كىك الاستثمار في الأكراؽ المالية مف خلاؿ سياسة إدارة محفظة الأكراؽ المالية الخاصة 

كيكصي الباحث القائميف عمى تخطيط السياسات الاستثمارية لشركات التأميف القكمية عمى الربط بيا. 

كالاسترشاد بالمؤشرات الاقتصادية القكمية كالمؤشرات التأمينية الداخمية التي كانت محؿ ىذه الدراسة 

فة إلى الاستعانة كغيرىا، ليس فقط في رسـ السياسات الاستثمارية لأمكاؿ شركات التأميف ككؿ بالإضا

 بيذه المؤشرات كغيرىا عند رسـ السياسات الاستثمارية.

بعنوان: تصميم نموذج رياضي لمسياسات الاستثمارية لشركات  -معوض حسن حسنين-دراسة الدكتور

 الكويتية. التأمين

متعمقة تيدؼ ىذه الدراسة لتصميـ نمكذج رياضي لترشيد السياسات الاستثمارية مستيدفا القياـ بدراسة 

لنظرية الاستثمارات الحديثة، كمثؿ ىذه الدراسة المتعمقة تيدؼ إلى تحديد المفيكـ العممي لمنظرية، 

مكانية استخداميا في الحياة العممية في مجاؿ اختيار محفظة الاستثمارات لممنشأة التأمينية. كالدراسة  كا 

قطاع التأميف، كتقديـ بعض الحمكؿ أخذت الاتجاه التحميمي لمفيكـ النظرية. ثـ تطبيؽ النظرية في 

لممساعدة في اختبار محفظة الاستثمارات المثمى لشركات التأميف الككيتية. كحسب النتائج التي تكصؿ 

إلييا الباحث فإنّو يمكف القكؿ أفّ استخداـ النمكذج الرياضي المقترح قد حدد المحافظ  الاستثمارية التي 

 ف درجة الخطكرة.تزيد مف العائد الاستثمارم كتخفض م

( بعنوان: تأثير السياسة الاستثمارية عمى نتائج النشاط 0888دراسة محمد صلاح الدين السمسطاوي )

 التأميني

حسب ىذه الدراسة يرل الباحث أفّ لكؿ شركة تأميف سياساتيا الاستثمارية الخاصة بيا في نطاؽ أحكاـ 

الدراسة إلى أفّ اتجاىات السياسة الاستثمارية في قكانيف الرقابة عمى التأميف. حيث تكصؿ مف خلاؿ ىذه 

كؿ شركة تأميف سكؼ يؤثر عمى صافي الدخؿ مف الاستثمارات، كبالتالي يؤثر بدرجات متفاكتة عمى 



 

فكائض النشاط التأميني بكؿ مف ىذه الشركات طبقا لمسياسة الاستثمارم التي  تنتيجيا. كمّا تكصؿ إلى 

الناجحة يؤدم إلى تدعيـ أكبر لدخؿ الاستثمارات، بما ينعكس بدرجات أكبر  أفّ عائد السياسة الاستثمارية

عمى فائض النشاط التأميني كالأرباح القابمة لمتكزيع. كما قدّـ عدة تكصيات، منيا تنظيـ المنافسة القائمة 

ؿ بيف شركات التأميف بما لا يخؿ بالتكمفة الاقتصادية لقسط التأميف، حيث أفّ ذلؾ يؤثر عمى دخك 

الشركات مف الأقساط، كبالتالي نقص الأمكاؿ المتاحة للاستثمارت  طالما أفّ المنافسة سعرية في المقاـ 

 عمى الأكثر مف أمكاليا الحرة. %50الأكؿ، كمنح شركات التأميف الحرية الكاممة في استثمار 

  دراسة راشد راشد، بعنوان: ملامح السياسات الاستثمارية في شركات التأمين 

ب ىذا الباحث فإفّ مجمكع المبالغ المستثمرة في جميع شركات التأميف المكجكدة في بمد ما، تُش كِؿ حس

نسبة مرتفعة مف الفائض المالي القكمي، أم مف  الادخار الكطني المخصص للاستثمار، كليذا السبب 

ظيؼ ىذه الاحتياطيات، أكرثت القكانيف كالتشريعات المتعمقة بالتأميف أسسا إلزامية يجب أف تعتمد في تك 

كحددت النسبة المئكية التي يمكف تكظيفيا في مختمؼ القطاعات الاقتصادية. كتكصؿ الباحث إلى أفّ 

سياسة الاستثمار يجب أف تككف حرة مف  القيكد، فلا ترتبط بنسب في التكظيؼ أك في احتياطياتيا 

، فلا تنيار أماـ الشركات العالمية بالطريقة الفُضمى التي تجعؿ المردكد منيا في أعمى المستكيات

 الأجنبية.

 ( بعنوان: "دور جياز التأمين في تمويل الاستثمار في الاقتصاد المصري"7002دراسة حميدة )

 عمى فقط يقتصر لا شامؿ منظكر مف التنمية تمكيؿ في التأميف جياز دكر تقييـ إلى الدراسة ىذه تيدؼ

 الجياز أداء تعكؽ التي كالمشاكؿ المعكقات تحديد كأيضا الأخرل، دكف التأمينية الييئات مف معينة نكعية

 لمجياز الأساسية المُيِمة أفّ  أكضحت حيث .الأفضؿ النحك عمى الاستثمارات تمكيؿ في كدكره التأميني

 المدخرات تنمية ذلؾ بعد يمييا ثـ أكلا كالبشرم المادم الماؿ رأس لعنصرم التأمينية الحماية ىي التأميني

 سكاء المُؤمنة الكحدات عدد زاد كمما أنو الدراسة ىذه خلاؿ مف القكؿ كيمكف المستثمر، أمكاؿ فيركتك 



 

 كالتي المحتجزة قيمة المخصصات كالاحتياطيات بالتالي كزادت المحصمة الأقساط زادت ماديا أك بشريا

 .للاستثمار القابمة الأمكاؿ تمثؿ بدكرىا

 في تستثمر التأميف جياز لدل الاستثمار أمكاؿ مف الأعظـ جانبال أفّ  الدراسة ىذه نتائج مف كيتبيف

لة أمكاؿ شكؿ في سكاء حككمية أكراؽ أك قركض ك   إلى مقدمة قركض أك القكمي الاستثمار بنؾ إلى مُح 

و البقية كأفّ  حككمية. أذكف ك سندات شكؿ في أك المالية كزارة  الأخرل الاستثمار عناصر مختمؼ إلى تُكج 

 الجياز كيكاجو بالبنكؾ ثابتة ككدائع الحككمة لغير كقركض كعقارات كأراضي متنكعة اليةم أكراؽ مف

 تكفير في سكاء دكره عمى سمبيا تأثيرا تؤثر التى كالمعكقات المشاكؿ مف العديد فركعو بمختمؼ التأميني

 تكفر يتطمب ما التنكعك  التعدد مف كىي الاستثمارات أمكاؿ كتكفير المدخرات تعبئة في أك التأمينية الحماية

 لحميا. لازمة برامج كتحديد

(، بعنوان :دور الاستثمار في نمو الناتج المحمي الإجمالي 7007دراسة ميدي خميل شديد المعموري )

 (7000-7001لممدة ) -العراق–في إقميم كوردستان 

ناتج المحمي الإجمالي ىدفت ىذه الدراسة إلى تحميؿ تأثير التغيرات المختمفة في حجـ الاستثمار عمى ال

كالمساىمات النسبية لمقطاعات المككنة لو، كتحديد العكامؿ الرئيسية كالحاكمة لنمك الاستثمار كالناتج في 

إقميـ ككردستاف، إضافة إلى استشراؼ الآفاؽ المستقبمية لمناخ الاستثمار في اقميـ استشراؼ الآفاؽ 

العراؽ، حيث في احصائيات دراستو يساىـ التأميف في  المستقبمية كمناخ الاستثمار في اقميـ ككردستاف

، 82.5مميار دج،  62.1مرتفعة كصمت لػ :  2007-2004الناتج المحمي خلاؿ سنكات الدراسة مف 

عمى التكالي. كتكصمت الدراسة لعدة استنتاجات منيا أفّ الاستثمار  146مميار دج، ثـ  122.2إلى 

اكـ الرأسمالي، كتحقيؽ فائض اقتصادم التي يمكف مف خلالو معالجة بكافة أشكالو أداة ميمة في خمؽ التر 

الاختلالات التي يعاني منيا اقتصاد بمد معيف، كيساىـ في تفعيؿ كتنشيط كتحفيز القطاعات الاقتصادية 

المختمفة، كبالتالي زيادة الناتج المحمي الاجمالي مف خلاؿ زيادة المساىمات النسبية المككنة لو، كلقد قدـ 



 

الباحث عدة تكصيات تتماشى مع اقميـ ككردستاف، أىميا أنّو مف الضركرم ربط حجـ الاستثمار في 

 قطاع معيف بإنتاجية ذلؾ القطاع، كاعتماد معايير كتجارب دكلية في ذلؾ.

 

 

 Al sharrah (2004) "strategic expansion as investment الشراح            دراست

option for insurance companies in middle east" 
 

 "الأوسط الشرق في التأمين لشركات خيار والاستثمار التوسع إستراتيجية "

 ظؿ في التكسع عف تبحث التي الأكسط الشرؽ في العاممة التأميف شركات أفّ  في تبحث الدراسة ىذه

 عمى اسية المؤثرةكالسي الاقتصادية الأحكاؿ كأيضا المنطقة، في الاقتصادم التحرر كسياسات العكلمة

 .نكاحي عدة عمى تيديدات ىناؾ أفّ  إلا جيدة آفاؽ ىناؾ أفّ  مف الرغـ كعمى الشركات. تمؾ استثمار

 ميمة جعؿ قد التأميف صناعة كتغير التأميف، سكؽ عمى تؤثر كمازالت أثرت التي التغيرات ليذه نتيجة

 أساليب أكثر كضع إلى الحاجة عف يكشؼ ممّا صعكبة، أكثر التأميف شركات يحكمكف الذيف أكلئؾ

 حد عمى كمفيدة كالمراقبة، بالبرمجة المتعمقة تمؾ تغطي التي الكبيرة الأىمية مدل كمنيا الإدارة، لتحسيف

 لإدارة اؿفعّ  تنفيذ أجؿ مف  السريعة البيئية التغيرات مع يتفؽ بما الإستراتيجية الخيارات لجعؿ سكاء

 .الداخمية الكفاءة استعادة إلى تيدؼ تنظيمية

 عكلمة كمرحمة .جديدة استراتيجيات حسب التكسع التأميف شركات عمى بأنّو الدراسة ىذه كتكصي

 في تدريجي تغير شيد ككما .المنافسة مف المزيد كتكلد التأميف، مف مختمفة لائحة إلى بالإضافة الأسكاؽ،

 مثؿ التأميف منتجات لتكزيع جديدة قنكات ظيكر بسبب كذلؾ كاحدة قناة خلاؿ مف التكزيع عمى التغمب

 .المباشر لمخدمات البيع كأيضا نفسيا التأميف كشركات الككلاء كالسماسرة البنكؾ

 

Krishna Chaitanya, Vadlamannati (2007) "Does Insurance Sector 
Growth & Reforms Effect Economic Development?" 



 

Empirical Evidence from India 

 تؤثر الإصلاحات و التأمين قطاع نمو ىل" بعنوان ،( 2007 ) فادلاماناتي و كريشنا دراسة

 "الاقتصادية؟ التنمية في

 التحتية البنية تنمية مف الاستثمارات يُمّكِف أف يمكف ما، حد إلى التأميف قطاع فإفّ حسب ىذه الدراسة 

 مساىمو ىي ما تساؤؿ ت مثؿ في: أُثير الخمفية، ىذه كفي .لمبمد الاقتصادم النمك استمرار عمى لممساعدة

 بؿ ىنا الدراسة تتكقؼ لا ك اليند، في المالية كالكساطة الاقتصادية كالتنمية النمك اجؿ مف التأميف قطاع

صلاحات الاقتصادم النمك عمى المترتبة كالآثار المالية الآثار لدراسة أخرل خطكة تخطك  التأميف قطاع كا 

 الدراسة ىذه قبؿ مف قدمت التي المطالبات أفّ  لخصت التي نتائجال كمف .الإصلاحات مف النمك كنسبة

 الكساطة في يؤثر يكاد لا كلكف إيجابية ىي الاقتصادية التنمية في التأميف قطاع كمساىمو .مختمطة

 قطاع بيف في العلاقة تكازف يمكف تحقيؽ بعيد مدل أم عمى العثكر فشمت في أيضا الدراسة كىذه .المالية

 الاقتصادية التنمية في إيجابي تأثير ذك الإصلاحات نمك معدؿ كاف ك المالية، كساطةكال التأميف

 العناصر مف بكثير أكبر التأميف قطاع جعؿ في الدراسة كتمثمت أىـ تكصيات ىذه  .المالية كالكساطة

 .الإصلاحات كتيرة كزيادة القيكد  رفع المالية،ب الكساطة عممية في اليامة

 مف خلاؿ الكقكؼ عمى الدراسات المذككرة آنفنػا يمكف ابداء الملاحظات التالية:كيمكف القكؿ أنّو 

  كاقع النشاط المالي في بمد تتشابو خصائص سكؽ التأميف فيو مع عدـ تعرض ىذه الدراسات إلى

 خصائص سكؽ التأميف الجزائرم.

  ُتكظيفات المالية الفسر كتربط العلاقة بيف كما يتجمى مف خلاؿ تمؾ الدراسات انعداـ دراسة ت

لشركات التأميف مع تمكيؿ الاقتصاد الكطني. كذلؾ تأثير زيادة رقـ أعماؿ شركات التأميف مع 

 Eviewsكفؽ نظاـ الناتج المحمي الإجمالي 



 

  كاقع  الجزائر عمى غرار ذلؾ فمستكل الجِدة في البحث تكمف في اسقاط القسـ النظرم عمى

 (.2013-2007محدديف بذلؾ الفترة الممتدة ما بيف )

 حدود الدراسة:

غية الاقتراب مف المكضكعية كتسييؿ الكصكؿ إلى استنتاجات منطقية، تقتضي منيجية البحث العممي بُ 

ضركرة التحكـ في إطار التحميؿ المتعمؽ بطبيعة ىذه الدراسة، لذلؾ ارتأت الباحثة ضبط معالـ المكضكع 

مككناتو بكضكح في شقيو النظرم كالتطبيقي، ليذا كمعالجتو بشكؿ يسمح باستيعاب مضمكنو بدقة، كفيـ 

 جاءت ىذه الدراسة مركزة عمى الجكانب التالية:

  الجانب النظرم: فتمت فيو المعالجة بالاعتماد عمى أىـ النظريات كالمقاربات الحديثة، مُدع م ة

ّـ الاقتصار عمى النشاط المالي  بقرائف كأمثمة مف الكاقع لتقريب المعنى إلى ذىف القارئ، كت

كالاستثمار في شركات التأميف، كىذا بغرض الإحاطة بالجكانب المعرفية لمظاىرة المدركسة، كما 

اشتمؿ عمى الدكر التمكيمي لشركات التأميف.كانصب عمى مناقشتو مف زاكية تُساير العنكاف دكف 

 استرساؿ في التفصيؿ.

 تأميف التجارية في قطاع التأميف عمى كؿ مؤسسات  ال الإطار المكاني الجانب التطبيقي: اقتصر

ّـ استبعاد كؿ مف شركات إعادة التأميف ك الضماف الاجتماعي، كبالنسبة للإطار  الجزائرم، كت

.نظرنا لممعمكمات المتكفرة خلاؿ ىذه الفترة،  2013-2007ركزت الدراسة عمى الفترة مف  الزمني

لمفصؿ بيف شركات  2006كسنة أساس بعد صدكر قانكف سنة  2007إضافة إلى أخذ سنة 

تأميف الأشخاص كالأضرار ،كىذا لتكضيح الإنتاج المالي لكؿ نكع مف الانكاع كتكضيح أم 

 الشركات أكثر مساىمة في الاقتصاد الجزائرم. 

 



 

 خطة البحث: 

ّـ  ّـ إدراج مضامينو كعرض محتكياه في أربعة فصكؿ، كقد ت قصد الإلماـ بحيثيات كمتطمبات البحث ت

ّـ فييا طرح الإشكالية بركافدىا المعركفة منيجياف ثـ قاـ الباحث بتجزئة التمييد كالا ستيلاؿ بمقدمة عامة ت

 ىذه الدراسة عمى النحك التالي:

التأصيؿ النظرم كالقانكني لنشاط شركات التأميف الجزائرية ،كينخرـ إلى  الفصؿ الأكؿ: تحت عنكاف:

، كىذا مف الجانب الإدارم ميف ككيفية إدارة أنشطتياثلاث مباحث، حيث يناقش المبحث الأكؿ شركات التأ

كالتعرؼ عمى  ، ثـ سنتطرؽ إلى نشاط شركات التأميف في الدكؿ العربية في المبحث الثانيلتسييرىا

باعتبار الجزائر مف بيف الدكؿ العربية التي يُعاني فييا ، كأخيرا المشاكؿ التي تتعرض ليا ىذه الشركات

تتطمب الكقكؼ عندىا، كباعتبارىا محؿ الدراسة، ليذا سنتعرض في المبحث  قطاع التأميف مف مشاكؿ

 شركات التأميف الناشطة في الجزائر.الثالث ل

لنظاـ المالي ا ،يستطرد المبحث الأكؿ الدكر التمكيمي لشركات التأميفمكسكـ بػالالفصؿ الثاني: 

كيسرد المبحث ، لمؤسسات المالية فيولمتعرؼ عمى مككنات النظاـ المالي كأنكاع ا كالمؤسسات المالية

أمّا ، باعتبارىا مف بيف المؤسسات المالية النشاط المالي لشركات التأميف بالإسياب في شرح الثاني

لككنيا النشاط المالي الرئيسي ليذا النكع مف  السياسة الاستثمارية لشركات التأميفالمبحث الثالث فيتناكؿ 

 .الشركات

النشاط المالي لشركات التأميف الجزائرية خلاؿ  لة لإيجاد تمفصؿ كتآزر قكم بيفالفصؿ الثالث: ىك محاك 

ّـ إفراده لتسميط اكالإنتاج المالي كالمردكدية المالية ليذه الشركات.  (2013-2007فترة )  ضكء عمىلت

 ينطمؽ المبحث ،كينشطر إلى ثلاث مباحثالتكظيفات المالية ليذه الشركات كمجالات التكظيؼ فييا. 

في المبحث الثاني  ثـ التعريجمساىمة شركات التأميف في الإنتاج الكطني، الأكؿ مف الإطناب في إبراز 



 

لينتيي المبحث الثالث الذم عمى التكظيفات المالية لشركات التأميف الجزائرية مف الجانب المفاىيمي، 

 تحميؿ ىذه التكظيفات المالية.  يندرج في

تحميؿ كمي قياسي لمساىمة شركات التأميف الجزائرية في :كمحكره  الفصؿ الرابع: كىك فصؿ تطبيقي

ّـ الكلكج في المبحث الأكؿ  .تمكيؿ الاقتصاد الكطني ص صِ كما خُ لمعرض النظرم لمدراسة القياسية، كت

التحميؿ الكمي القياسي لمتكظيفات المالية لشركات التأميف بتمكيؿ  المبحث الثاني لإلقاء الضكء عمى

ى التحميؿ الكمي مكفي الختاـ ينطكم المبحث الثالث عالنمكذج المقترح لمدراسة، بإدلاج كطني الاقتصاد ال

 القياسي لتػأثير التغير في رقـ أعماؿ شركات التأميف عمى الناتج الداخمي الخاـ.

لتتكصؿ الباحثة في الأخير إلى خلاصة شاممة، كخاتمة عامة لممكضكع، تضمنت العناصر المحكرية 

 .كآفاؽ الدراسة النتائج النظرية كالتطبيقية التي تعتبر كأرضية كفرشة للاقتراحات كالتكصيات التالية:

 صعوبات الدراسة:

كما ىك معمكـ فلا يخمك بحث عممي مف عقبات تقؼ كحجرة عثرة، كتؤثر سمبا عمى السير الحسف كالسميـ 

ؽ التي حالت دكف اتماـ البحث لمبحكث، ككغيره مف الدراسات فقد كاجيت الباحثة مجمكعة مف العكائ

 بالشكؿ المطمكب، كاليدؼ  المرغكب فقد تخممو كاكتنفو مشكلات يمكف حصرىا فيما يمي:

 .اختلاؼ الإحصائيات المُجّمعة ما بيف تقارير كزارة المالية كالمجمس الكطني لمتأميف 

 .قمة دراسات النمذجة كالقياس الاقتصادم في ىذا المكضكع 

 

 

 



 

 

  مقدمة الفصل:

ى اجتماعية، يشيد العالـ اليكـ تبدلات عديدة عمى صعيد التنظيـ، تشمؿ عدة نكاحي مالية كاقتصادية كحتّ 

كلا يمكف اعتبار صناعة التأميف خارج منظكر التعديؿ كالتطكير. حيث أصبحت ىذه الصناعة مف معايير 

ة يعتمد عمى نشاطي التأميف و لقياس درجة التقدـ الاقتصادم لأم دكلالتمايز في العصر الحديث، إذ أنّ 

كالمصارؼ باعتبارىما مف الخدمات الغير منظكرة التي تؤمف حاجات المجتمع ك المؤسسات، كليذا أصبح 

مف ضمف أكلكيات الكثير مف الدكؿ عند إعداد خطط سياساتيا الاقتصادية الأخذ بعيف الاعتبار دعـ 

ما يقدمو مف خدمات  لمقطاعات الأخرل، ك ىذا  اقتصاد التأميف الذم أكد المشرع عمى لزكميتو مف خلاؿ

ي ك المدني. كليذا سعت الجزائر بتحقيقو للأمف النفسي ك الاقتصادم ك كذلؾ الاستثمارم ك الاجتماع

التأميف ك تعديؿ قكانيف إدارة كتسيير كرقابة شركات  كغيرىا مف الدكؿ العربية إلى النيكض بقطاعك 

القانكني لنشاط شركات التأميف ىذا الفصؿ عمى التأصيؿ النظرم ك  فيليذا سيتـ صب تركيزنا التأميف. ك 

حيث سيتـ التعرض  ـ بكؿ جكانب ىذا الفصؿ سيتـ تقسيمو إلى ثلاث مباحث رئيسية،كلكي نمُ  الجزائرية،

لشركات التأميف ككيفية إدارة أنشطتيا في المبحث الأكؿ، ثـ سنتطرؽ إلى نشاط شركات التأميف في الدكؿ 

 أخيرا شركات التأميف الناشطة في الجزائر في المبحث الثالث .في المبحث الثاني، ك  ربيةالع

 

 

 

 المبحث الأول: شركات التأمين و كيفية إدارة أنشطتيا 



 

تعتبر شركات التأميف أىـ ىيئات القطاع الخدمي ك المالي، كالتي تقكـ بدكر ىاـ في الاقتصاد، مف      

لتي تميزىا عف غيرىا مف المؤسسات. كسيتـ التعرض في ىذا المبحث خلاؿ الكظائؼ التي تمارسيا ك ا

بشيء مف التفصيؿ لشركات التأميف ك كيفية إدارة أنشطتيا، محاكليف بذلؾ إلقاء الضكء عمى ماىية 

شركات التأميف في المطمب الأكؿ، ك تكضيح كظائؼ شركات التأميف كالشركط الكاجب تكفرىا فييا في 

 المطمب الثاني.

 طمب الأول : مــاىــيــة شركات التأمينالم

 أولا: تعريف شركات التأمين 

تعرؼ شركات التأميف عمى أنّيا :" مؤسسة تجارية تيدؼ إلى تحقيؽ الربح، حيث تقكـ بتجميع الأقساط 

مف المؤمف ليـ كاستثمار الأمكاؿ المجمعة في أكجو متعددة تككف مضمكنة بغرض تكفير الأمكاؿ اللازمة 

المؤمف ضدىا ،كتغطية نفقات مزاكلة الأخطار تعكيضات لممؤمف ليـ أك المستفيديف عند كقكع لدفع ال

 " . 1النشاط التأميني ك تحقيؽ ربح مناسب

كما تعرؼ عمى أنّيا :"مؤسسة مالية تقكـ بتكفير التأميف للأفراد ك المشركعات مف المخاطر ك الخسائر 

 " .2متكقع دفعيا ك الأقساط المطمكب تحصيميا التي يمكف أف تتعرض ليا بدفع التعكيضات ال

ك تمثؿ شركات التأميف أحد مككنات النظاـ المالي في أم دكلة ،فيي بمثابة كسيط مالي تقكـ بتحصيؿ 

أقساط التأميف مف المؤمف ليـ "المشتركيف" ك ىـ أصحاب بكالص التأميف لحمايتيـ أك حماية ممتمكاتيـ 

تقكـ ىذه الشركات بإقراض ىذه الأمكاؿ إلى مؤسسات الأعماؿ  ضد مخاطر معينة ،كفي نفس الكقت

                                                           
1
حاسبي لشركات التأميف ك البنكؾ "،دار النيضة العربية (: محاسبة المنشأة المالية "تصميـ النظاـ الم2002أحمد نكر،)– 

 .86،القاىرة ،مصر،ص 
 .161(: النقكد ك المصارؼ ،مديرية دار الكتب ،مصر ،ص 1995ناظـ محمد نكرم المشرم، )– 2



 

الأخرل العاممة في المجتمع ،كقد تقكـ كذلؾ بإقراض ىذه الأمكاؿ لممؤمف ليـ بضماف أقساط التأميف 

المدفكعة ،كبالتالي فإفّ شركات التأميف تمعب دكرا حيكيا في النمك الاقتصادم مف خلاؿ تحكيؿ المدخرات 

 . 3 0رأسمالية حقيقية إلى استثمارات

 مما سبؽ يمكف كصؼ شركات التأميف بأنّيا شركات ذات دكر مزدكج فيي:

 شركات تقدـ خدمات التأميف لمف يطمبيا ؛-

مؤسسات مالية تحصؿ عمى الأمكاؿ مف المؤمف ليـ )الدكر الأكؿ ليا ( لتعيد استثمارىا  في مقابؿ -

 عائد .

 ثانيا: تصنيف شركات التأمين 

صنيفيا كفقا لمشكؿ كات التأميف كفقا لتشكيمة الأنشطة التأمينية التي تمارسيا ،كما يمكف تتصنؼ شر 

 القانكني ليا

 ك عمى أساسيا تقسـ شركات التأميف إلى ::  42التصنيف وفق تشكيمة الأنشطة التأمينية -0

مؤمف لو،أك التي ك تشتمؿ عمى كافة التأمينات المتعمقة بكفاة أك حياة الشركات التأمين عمى الحياة :  - أ

 05 تجمع بيف الاثنيف )التأميف المختمط( ،كىي تمثؿ أىـ قسـ مف أقساـ التأميف ،كما تمثؿ كسيط مالي

 . 

                                                           
1

ر ك (: المؤسسات المالية المحمية ك الدكلية، الطبعة الأكلى، دار المسيرة لمنش2009شقيرم نكرم مكسى ك آخركف،) - 
 .210، ،ص 2009التكزيع،عماف، الأردف،

 .404(: إدارة الأسكاؽ ك المنشآت المالية، منشأة المعارؼ، الإسكندرية ،مصر، ص 2002منير إبراىيـ ىندم، ) - 2
1
(: أسكاؽ الماؿ "بنكؾ تجارية،أسكاؽ الأكراؽ المالية،شركات التأميف" ، الدار الجامعية، 2000عبد الغفار حنفي،) -

 .127رية، مصر، ص الاسكند



 

ك تختص بالتأميف عمى الممتمكات ك المسؤكلية المدنية تجاه الغير، ك عادة شركات التأمين العام :  - ب

ف النقؿ بأنكاعو ،حيث تغطي كثيقة ما يغطي تأميف الممتمكات أخطار الحريؽ ك السرقة ،ك تأمي

التأميف الأخطار التي تتعرض ليا البضاعة المشحكنة عمى تمؾ الكسائؿ ،أمّا كثائؽ المسؤكلية المدنية 

مثؿ التأميف ضد حكادث السيارات ،حيث يدفع مبمغ التأميف لمتعكيض عف الخسائر التي لحقت بالغير 

 أك ممتمكاتيـ .

التأميف التي تغطي تكاليؼ  الشركات المتخصصة في إصدار كثائؽ ك ىيشركات التأمين الصحي :  - ت

علاج المؤمف لو ،كفي الكثير مف الأحياف ينص في الكثيقة عمى أف يمتزـ المؤمف لو بتغطية حد أدنى 

 مف تكاليؼ علاجو عمى أف تدفع شركات التأميف ما يزيد عف ذلؾ .

التأميف  نكع معيف تصدر كافة كثائؽ ك ىي شركات غير متخصصة فيشركات التأمين الشاممة :  - ث

 التي تصدرىا الأنكاع السابقة .

كفقا ليذا التصنيؼ تأخذ شركات التأميف شكميف قانكنييف  التصنيف وفقا لمشكل القانوني لمشركة : -7

 أساسييف ىما :

 شركات الأسيـ ك الشركات المساىمة  - أ

 ة شركات الصناديؽ التي عادة ما تككف شركات التأميف عمى الحيا - ب

كفي التمييز بيف النكعيف يتضح أفّ الممكية في شركات الأسيـ تككف في يد حممة الأسيـ العادية،الذيف 

يختاركف مجمس الإدارة الذم سيتكلى تسيير الشركة ،ك حممة الأسيـ العادية ليـ الحؽ في الربح الصافي 

ثمار ذات النياية المفتكحة الذم تحققو ،أمّا شركات الصناديؽ التي تشبو إلى حد كبير شركات الاست

الصندكؽ إصدار ك  /)حيث يككف حجـ الأمكاؿ المستثمرة في الصندكؽ غير المحدد،حيث يجكز لمشركة 

بيع المزيد مف الأسيـ العادية ،ك إف يككف لا يجكز ليا إصدار السندات ،ك لا تتداكؿ أسيـ شركات 

ى استعداد دائـ لإعادة شراء ما سبؽ أف أصدرتو النياية المفتكحة بيف الأفراد ،بؿ تقؼ الشركة نفسيا عم



 

مف أسيـ ( فيممكيا حممة كثائؽ التأميف ،كلا تصدر تمؾ الشركات أسيـ ،إذ تحؿ محميا كثائؽ التأميف 

 . 1المكتتب فييا ،أمّا إدارتيا فتككؿ لخبراء متخصصيف في مجاؿ التأميف

حجـ نشاطيا بكثير حجـ نشاط شركات كغالبا ما تكصؼ شركات الصناديؽ بضخامة الحجـ ،حيث يفكؽ 

 .2الأسيـ 

،يمكننا أف نميز أفّ الفرؽ في قسط التأميف  3ك بالنظر إلى التكمفة المرتفعة لمتأميف في شركات الصناديؽ

بيف شركات الأسيـ ك شركات الصناديؽ يعتبر بمثابة احتياطي لمكاجية أم خسائر غير متكقعة ،ك إذا لـ 

سنة فإفّ الزيادة في قيمة قسط  التأميف تنعكس إيجابا عمى مقدار التكزيعات تقع تمؾ الخسائر خلاؿ ال

السنكية التي يحصؿ عمييا حممة الكثائؽ ،ك ذلؾ طالما أفّ تمؾ الاحتياطيات تكجو للاستثمار الذم 

يضيؼ المزيد إلى الأرباح السنكية لمشركة .)كما تعتبر شركات المساىمة حسب تصنيؼ آخر تابعة 

 تأميف الخاصة ،ك التي تصنؼ مع شركات التأميف التبادلي ك الشركات التعاكنية (.لشركات ال

 ثالثا: دور و خصائص شركات التأمين

 : دور شركات التأمين -0

إفّ لمتأميف عدة فكائد ذات طبيعة فردية يؤدييا لشركات التأميف ك عملائيا ،كفكائد يؤدييا عمى الصعيد 

 دكر شركات التأميف كما يمي : الاقتصادم لمدكلة ،كمف خلالو نكضح
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يعتبر طمب الإنساف للأمف ك الأماف حاجة غريزية، كتسيـ شركات توفير الأمان و الطمأنينة :  - أ

 4التأميف مف خلاؿ عقكد التأميف المختمفة في تحقيؽ تمؾ الحاجة ،لأفّ لفظ التأميف مشتؽ مف الأماف 

ضد أخطار قد تصيب شخصو أك مالو ك  ،فعمى المستكل الفردم يكفر التأميف حماية لممؤمف لو

ممتمكاتو)التأميف عمى الحياة، التأميف عمى الأضرار (ك يمنحو القدرة عمى اتخاذ القرارات دكف خكؼ 

،أمّا عمى مستكل المجتمع فيساىـ التأميف في ازدىار الاقتصاد ك زيادة الإنتاج القكمي ،لما يحققو مف 

كس الأمكاؿ ،اليد العاممة ( خاصة مع تزايد الأخطار مع حماية ك محافظة عمى عناصر الإنتاج )رؤ 

 مركر الكقت .

التأميف كعاءا ىاما مف أكعية الادخار القديمة ،نتيجة تجميعيا  تعتبر شركاتتكوين رؤوس الأموال:  - ب

رصدا ضخما مف مجمكع الأقساط ك الاشتراكات التي يقكـ بسدادىا المؤمف ليـ ،كتستخدـ ىذه 

ارات )قصيرة ك طكيمة ( لتتمكف مف دفع التعكيضات في المستقبؿ ،كما تقكـ الأمكاؿ في الاستثم

. حيث يشجع  5شركات التأميف بالمحافظة عمى رؤكس الأمكاؿ المؤمنة مف خلاؿ تعكيض الخسائر

التأميف عمى الادخار المنتظـ ،بسبب أقساطو المنتظمة ،حيث أفّ الادخار لدل البنكؾ التجارية 

 . 6ف منتظـاختيارم كقد لا يكك 

يساعد التأميف عمى تكسيع نطاؽ الائتماف الذم يعد ضركريا لكؿ المشركعات ،ك تنشيط الائتمان :  - ت

مف ذلؾ عمى سبيؿ المثاؿ حالة القركض برىف عقارم ،حيث يمتنع المقرض عمى منح الائتماف إلّا 

                                                           
 .29(: أحكاـ التأميف، الطبعة الثالثة، طبعة نادم القضاة،مصر، ص 1991أحمد شرؼ الديف ،)- 4
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ا يساعد عمى تدعيـ . مم 7إذا اطمأف أفّ العقار مؤمف عميو ضد الأخطار التي يمكف أف يتعرض ليا 

الثقة التجارية ،بالإضافة لتكفيره لأمكاؿ طائمة يمكف إقراضيا لممستثمريف ك استخداميا في تمكيؿ 

 . 8العديد مف المشركعات الاقتصادية

تقكـ شركات التأميف بأداء كظيفة رقابية تتمثؿ في إدارة الأخطار وتطوير وسائل منع الحدوث : - ث

تمعب قكاعد ك شركط التأميف في حد ذاتيا دكرا بارزا في التقميؿ محاكلة منع حدكث الخطر ،حيث 

مف حدكث الأخطار،  فكمما قؿّ حدكث الخطر انخفض القسط بما يدفع بالمؤمف ليـ إلى بذؿ الجيد 

لمتقميؿ مف حدكث تمؾ الأخطار رغبة في تخفيض تكمفة التأميف )الأقساط( ىذا بالإضافة إلى 

 . 9بباتيا ك خاصة في مجاؿ التأمينات العامةالأبحاث ك التجارب ك تجنب مس

حيث أفّ التأميف يعمؿ عمى تجنب المخاطر ،كالتقميؿ مف الحكادث بقدر  عامل من عوامل الوقاية : - ج

الإمكاف ،كلذلؾ فإنّو يمثؿ عاملا مف عكامؿ الكقاية في المجتمع ،ك يمكف تحقيؽ ذلؾ بكسائؿ متعددة 

صابات العمؿ كحكادث ،مثؿ قياـ شركات التأميف بدراسة أسب اب كقكع المخاطر المختمفة، كالحرائؽ كا 

المركر ك العمؿ عمى تجنبيا ،ك اتخاذ ما يمزـ مف الكسائؿ ك الاحتياطات لتقميؿ فرض كقكعيا ،ك 

ىي تستعيف بذلؾ بالخبراء ك المختصيف الذيف يتكلكف البحث ك الدراسة ك إرساؿ النشرات ك 

يح التأميف فرصة لممؤمف لو أف يخفض المخاطر المالية التي . يت10الإعلانات الخاصة بالكقاية

يتعرض ليا ىك كأسرتو ، كذلؾ بتخفيض الخسارة التي يتحمؿ أف تنشأ نتيجة كقكع أحداث غير 

                                                           
(: إدارة المنشآت المالية "البنكؾ ك منشآت التمكيؿ الدكلية ك منشآت التأميف ك البكرصات" 1986عساؼ محمكد ،)- 7

 .272ر،ص ،مكتبة عيف شمس ،القاىرة،مص
بدراكم عبد الرضا ،)بدكف سنة نشر(: دكر شركات التأميف العراقية في الاقتصاد العراقي ،مجمة أبحاث اليرمكؾ - 8

 .   7،ص  3، العدد 9،الأردف، مجمد 
 شحادة محمد ،)بدكف سنة نشر(: دراسات في محاسبة المنشآت المالية "شركات التأميف" ،دار أبك المجد لمطباعة باليرـ- 9

 .07،مصر، ص 
10

(: محاسبة المؤسسات المالية ،دار المناىج لمنشر ك التكزيع ،عماف 2007ىلالي ك شحادة كمحمد عبد الرزاؽ، )- 
 . 256،الأردف، ص



 

أم أفّ التأميف يعتبر كسيمة مساعدة عمى التنمية الثقافية مف خلاؿ الشعكر بالمسؤكلية ك  . 11 متكقعة

 . 12تقميؿ الحكادث

تمثؿ شركات التأميف أحد القطاعات الاقتصادية اليامة ،التي تستكعب عدد كبير  العمل:خمق فرص  - ح

 .13مف الأيدم العاممة ،ك مف ثـ تقمؿ مف البطالة ك تزيد مف الإنتاج 

ك ذلؾ بزيادة الصادرات غير المنظكرة،فمثلا المبالغ التي تحصؿ عمييا تحسين ميزان المدفوعات : - خ

بة مقابؿ الخدمات التأمينية التي تقدميا للأجانب ،أك مف عائد شركات التأميف مف عملات صع

استثمارىا في البلاد الأجنبية،ك عائد إعادة التأميف التي تباشرىا، ك المتحصلات التي تظير مف 

العمميات الجارية في ميزاف المدفكعات تحت بند التأميف تزيد قيمتيا كمما زادت الخدمات التأمينية التي 

كات الكطنية للأجانب ،أك كمما زادت معاملاتيا في إعادة التأميف مع الخارج ،ككمما زاد تؤدييا الشر 

 . 14ىذا القيد كمما تحقؽ فائض في ميزاف المدفكعات أك عمى الأقؿ يمكف تجنب العجز فيو 

 :15يؤدم التأميف الكظائؼ الاجتماعية التالية  دور التأمين في الحياة الاجتماعية : - د

 كطأة ك آثار الحكادث ك ذلؾ بالتركيز عمى عامؿ الكقاية مف الأخطار ؛يعمؿ عمى تخفيؼ  -

حماية الأسرة ك تقديـ العكف ليا في حالة كفاة رب الأسرة أك معيميا ،كذلؾ عف طريؽ التأميف عمى  -

 الحياة ؛

                                                           
 .367(: إدارة المنشآت المالية كأسكاؽ الماؿ ، كمية التجارة ، جامعة طنطا ،مصر ،ص 2006ىندم منير إبراىيـ ،)- 11
(: مبادئ إدارة الخطر ك التأميف، ترجمة محمد تكفيؽ البمقيني ك إبراىيـ محمد الميدم، دار 2006جكرج ريجدا، )- 12

 .66،84المريخ لمنشر، الرياض ،المممكة العربية السعكدية ، ص ص 
 .197عبد الكىاب يكسؼ أحمد،مرجع سبؽ ذكره ،ص - 13
اع التأميف ك استثماراتو في فمسطيف "دراسة (: تحميؿ العكامؿ المؤدية إلى ضعؼ نمك قط2009أسيؿ جميؿ قزعاط، )- 14

تطبيقية عمى شركات التأميف المدرجة في سكؽ فمسطيف للأكراؽ المالية "،مذكرة ماجستير،الجامعة الإسلامية،غزة،فمسطيف 
 .15،ص 

نية ،الأردف ، (: مبادئ التأميف ،دراسة عف كاقع التأميف في الأردف، الطبعة الثانية، الجامعة الأرد1984زياد رمضاف )- 15
 .45ص 



 

يكفر جكا مف اليدكء ك الراحة ك الطمأنينة في كؿ زماف ،مما ينعكس عمى الشعكر النفسي للأفراد ك  -

 سرة ؛الأ

يحافظ عمى ممتمكات المجتمع ك ذلؾ مف خلاؿ تعكيضو لمخسائر التي يتعرض ليا المجتمع ،سكاء  -

أكانت خسائر مادية ،كذلؾ عف طريؽ التأمينات العامة ،أك خسائر بشرية عف طريؽ التأمينات عمى 

 الحياة .

ىا عف غيرىا مف تتميز شركات التأميف بمجمكعة مف الخصائص تميز خصائص شركات التأمــين : -7

 الشركات الصناعية أك التجارية ، ك تتجمى ىذه الخصائص في :

 

  عمى عكس المؤسسات الصناعية ك التجارية :16تمركز الأخطار الرئيسية في جانب الخصوم التقنية

التأميف إلى أخطار كبيرة تتعمؽ بنمك خصكميا ،كتقؿ ىذه الأخطار عندما تقابؿ  تتعرض شركات

يفات تغطييا ،فالبنسبة لممؤسسات التجارية ك الاقتصادية يمكف ليا أف تتعرض لخسارة التزاماتيا بتكظ

رأس الماؿ الاجتماعي نتيجة عدـ تحقيؽ مخزكنات مكجية لمبيع ،كيمي ذلؾ انخفاض معتبر في 

التأميف فيمكف  عناصر الأصكؿ مما يؤدم إلى حدكث خسائر الاستغلاؿ ،أمّا فيما يخص شركات

في رأس الماؿ إلى سكء تقييـ الاحتياطات التقنية المتمركزة عمى مستكل خصكـ إرجاح الخسائر 

المؤسسة ،فعمى سبيؿ المثاؿ يرجع مصدر الصفة العشكائية للاحتياطات التقنية في تأميف الأضرار 

إلى النمك المستقبمي لتكرارات الأخطار ك التكاليؼ المتكسطة ك إلى تغير الكفيات عما ىك متكقع في 

 الحياة . تأميف
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 -Valin Gerad, (1983) :Gestion des entreprises d’assurances "Mecanismes économiques et 

financiers ",Boradas,Paris, France  ,P49. 



 

  أشار العديد مف المؤلفيف إلى أىمية ظاىرة دكرة الإنتاج المعككسة التي : 17انعكاس دورة الإنتاج

تميز مؤسسات التأميف عف غيرىا مف الأنشطة ك المؤسسات الاقتصادية الأخرل، فقطاع التأميف 

دكرة الإنتاج قطاع متميز ،كيبرز ذلؾ مف خلاؿ المميزات المالية ك المحاسبية التي تنجـ عف 

المعككسة ،ففي المؤسسات الصناعية أك التجارية يتـ تقديـ المنتج أك الخدمة  قبؿ الفاتكرة النيائية 

،بمعنى آخر أفّ المؤسسة تبدأ في تحديد التكاليؼ اللازمة لتحقيؽ المبيعات قبؿ القياـ بتحصيؿ الثمف 

ية بضركرة التمكيؿ المسبؽ لممخزكنات ك تحديد الربح المنتظر مف ىذه العممية ،ك تترجـ ىذه الكضع

التأميف فيي مؤسسات خدمية أيف  عف طريؽ تحديد سعر بيع  يغطي التكاليؼ الحقيقية .أمّا مؤسسات

تقدـ الخدمات بآلية معككسة ،حيث يتـ تحرير الفاتكرة قبؿ تقديـ الخدمة ،بمعنى آخر يتـ تسديد 

ضماف كيأتي تقديـ الخدمة  بعد كقكع الضرر ،كعمى الأقساط ابتداء مف اليكـ الذم تبدأ فيو فترة ال

عكس المؤسسات الصناعية أك التجارية ، فإفّ مؤسسات التأميف تمتمؾ فائضا في الخزينة يسمح ليا 

بتحقيؽ تكظيفات مالية ،كمف جية أخرل لا يمكف لمؤسسات التأميف أف تعمـ التكمفة الحقيقية لمخدمة 

تتب،ك تترجـ ىذه الكضعية ىيكؿ الميزانية ،كجدكؿ حسابات النتائج إلّا بعد استلاـ الأقساط مف المك

 كما تدفع مؤسسات التأميف إلى ضركرة تككيف رأس ماؿ عامؿ معتبر .

 :18كىناؾ عكامؿ أخرل أيضا تؤدم إلى اختلاؼ خصائص شركات التأميف تميزىا فيما يمي 

 لمالية العالية ،لأنيا تقدـ خدمة آجمة بدكف تتمتع المؤسسة التي تزاكؿ التأميف ك إعادة التأميف بالثقة ا

ضماف أك رىف حاصر، لذلؾ فالضماف الكحيد ىك رأس الماؿ ك الاحتياطات ، بالإضافة إلى ضركرة 

ك المحافظة عمى المدخرات الإشراؼ الحككمي عمى ىذه المؤسسات لحماية حقكؽ حممة الكثائؽ 

 ؛الكطنية
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 -Simon Yoes & Joffre Patrick , (1997) : Encyclopédie de l’assurance  ,2éme édition 

,Economica ,Paris, France  P1084.  
18

 .8-7(: محاسبة شركات التأمٌن، إٌتراك للطباعة و النشر، مصر، ص ص 2002طعٌمة محمد ثناء،) - 



 

 متاحة لدييا ،كلكف في ضكء ما حدده القانكف ،سكاء عمى شركات التأميف أف تستثمر الأمكاؿ ال

بالنسبة لأكجو الاستثمار في أنكاع غير محددة في القانكف بعكس الشركات الأخرل في أكجو النشاط 

 الاقتصادم المختمفة .

 

 

 

 

 المطمب الثاني :وظائف شركات التأمين و الشروط الواجب توفرىا فييا .

 أولا:وظائف شركات التأمين

باختيار كتبكيب طالبي التأميف بمكجب السياسة التي تحددىا  ىذه الكظيفة تيتـفة الاكتتاب: وظي-أ

مؤسسات التأميف ،حيث تقكـ المؤسسة مف خلاؿ ىذه الكظيفة بقبكؿ طمبات إصدار الكثائؽ المتكقع أف 

الإدارة العميا  ينتج عنيا أرباح ك ترفض الطمبات المتكقع أف ينتج عنيا خسائر أك لا تككف مجدية ،كتقكـ

بالمؤسسة بكضع سياسة كاضحة للاكتتاب تتماشى مع غايات المؤسسة ،فقد يككف اليدؼ مف السياسة 

المتبعة ىك الحصكؿ عمى مجمكعة كبيرة مف كثائؽ التأميف المختمفة ،كالتي تعطي ربحا منخفضا أك 

ة ما تقكـ  المؤسسة بإصدار الحصكؿ عمى عدد قميؿ مف كثائؽ التأميف ك التي تعطي ربحا مرتفعا ،كعاد



 

دليؿ تبيف فيو أنكاع التأمينات التي تقبميا ك المناطؽ الجغرافية التي تعمؿ بيا ،بالإضافة إلى الأخطار 

 . 19الخاصة التي يجب أخذ المكافقة عمييا مسبقا ك غير ذلؾ مف الأمكر 

 : 20 عمى مجمكعة مف المبادئ الأساسية ىيnك يقكـ الاكتتاب 

 التأميف بمكجب معايير الاكتتاب التي تحددىا مؤسسات التأميف ؛ اختيار طالبي 

 الحفاظ عمى التكازف بيف الفئات المختمفة لكؿ نكع مف أنكاع التأميف ؛ 

 . تطبيؽ مبادئ العدؿ ك الإنصاؼ عمى جميع  حممة الكثائؽ 

نظير خطر معيف  تيتـ ىذه الكظيفة بمعرفة القسط الكاجب استيفاؤه مف المؤمف ليـوظيفة التسعير : -ب

يكدكف التأميف عميو ،بمعنى آخر تعمؿ ىذه الكظيفة عمى كضع سعر معيف لكؿ نكع مف أنكاع التأميف ك 

الذم يتناسب مع درجة ك احتماؿ تحقؽ الخطر، كما يتناسب مع الظركؼ المحيطة بالشيء أك الخطر 

 المؤمف.

التأميف فإنّو يتكجب عمييا الأخذ بعيف  لكي تككف سياسة التسعير معدة بطريقة صحيحة بالنسبة لمؤسسات

 : 21الاعتبار مبدأيف أساسييف ىما

* الأكؿ يتعمؽ بمعرفة تكمفة المنتجات ك الخدمات المقدمة ،ك مردكدية الزبائف الذيف تبحث عنيـ مؤسسة 

 التأميف .

 * الثاني فيخضع لمقكاعد ك الأكضاع المرتبطة بالاقتصاد ،السكؽ ،المنافسة .
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 .158شقيرم نكرم مكسى كآخركف،مرجع سبؽ ذكره ،ص   - 
،  (: إدارة التأميف ك المخاطر،الطبعة الأكلى، دار كنكز المعرفة لمنشر ك التكزيع، عماف2006زيد منير عبكم ،) - 20

 .68الأردف ،ص 
21

 -Michel Badoc, (1998) : Marketing Management pour les sociétés financiers ,Edition 

d’organisation, Paris ,France  , P 230. 



 

،ك لكف تقكـ مؤسسات التأميف  22لتأميف لا يحددىا العرض ك الطمب ك لا التكمفة التاريخيةإفّ أسعار ا

بتحديدىا منفردة أك مجتمعة في ىيئة اتحادات ،ك تعتبر عممية كضع الأسعار مف أصعب ما يكاجيو 

قيؽ كؿ مكتتبي التأميف ،إذ يستكجب عمييـ أف يعرفكا مسبقا مقدار الخسائر المتكقعة ك المحتممة مف تح

 خطر عمى حدل .

 ك ىناؾ مجمكعة مف الطرؽ تستعمؿ لتحديد الأسعار مف أىميا :

  تعتمد ىذه الطريقة أساسا عمى التسعير الذاتي لكؿ خطر  :23طريقة التسعير التحكمي أو التقديري

عمى حدل ،حيث يتـ تسعير كؿ خطر عمى أساس صفاتو الخاصة مستقلا عف أم صنؼ مقرر أك 

، فيي تعتمد عمى الخبرة الشخصية لمؤسسات التأميف ،فلا يمكف القكؿ بأفّ ىذه  أية جداكؿ خاصة

الطريقة خالية مف أم أساس يعتمد عميو في كضع السعر ،ك إنمّا تستخدـ في حالة كجكد إحصائيات 

 لغرض تقدير السعر المناسب لذلؾ الخطر .

 ىذه الطريقة بالتسعير الشامؿ  تعرؼ : 24طريقة دليل السعر أو التسعير حسب الأقسام أو الطبقات

لمطبقات ،حيث تقسـ الأخطار إلى أقساـ أك طبقات حسب الصفات الرئيسية لكؿ قسـ ،ينظـ دليؿ 

أسعار كؿ قسـ مف تمؾ الأقساـ ،ليبيف سعر التأميف لمجمكعة الأخطار المتشابية الكاردة فيو ،ك 

ية حدكد معتبرة ،ك يتـ استخداـ بالتالي يمكف إصدار طبقات متشابية ك عناصر متجانسة في تغط

ىذه الطريقة في الحساب عمى أساس حساب القسط الصافي ، ك حساب معدؿ الخسارة ، كعادة ما 

 تستخدـ طريقة التسعير حسب الأقساـ في فركع تأميف المسؤكلية ك إصابات العمؿ ك تأمينات الحياة.
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: التأميف ك إدارة الخطر" النظرية ك التطبيؽ" ،الطبعة الأكلى، دار (2008)حربي محمد عريقات ك سعيد جمعة عقؿ،  - 
 . 44منشر ،عماف ،الأردف، ص كائؿ ل
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 .209شقيرم نكرم مكسى ،مرجع سبؽ ذكره ،ص  - 

 .46عريقات محمد حربي ك عقؿ جمعة سعيد ،مرجع سبؽ ذكره ،ص - 24



 

تي تقكـ بيا شركات التأميف، كتكجد ك يعني النشاطات التسكيقية ال: 25إدارة النشاط التسويقي-ت

 ثلاث قنكات تسكيقية كىي كالآتي:

  التسكيؽ المباشر: كفي ىذه القناة يتـ الاتصاؿ مباشرة بيف شركة التأميف كبيف الراغبيف في التأميف

حيث يعرض عمييـ أنكاع الكثائؽ التي تتعامؿ بيا الشركة كمزايا كؿ نكع منيا، كيترؾ ليـ عممية 

نسب، فلا يكجد في ىذا الاتصاؿ أم كسيط كبالتالي تتحقؽ كفكرات في العمكلات مما الاختيار الأ

 تشجع شركة التأميف عمى منح خصـ لمعميؿ الذم يصؿ إلييا بكاسطة ىذه القناة التسكيقية.

  الككلاء كالمنتجكف: يعتبر الككلاء كالمنتجكف مف أىـ مصادر عمميات التأميف، كذلؾ لأفّ الخدمات

التي تقدـ مف قبؿ شركة التأميف ىي خدمات آجمة كلا يمكف معرفة أىميتيا مف قبؿ  التأمينية

 الكثيريف كىذا يضفي عمى العامؿ الشخصي أىمية خاصة.

  شركات التأميف الأخرل: كتظير في ىذه القناة حالة إعادة التأميف، كىي عندما تشارؾ إحدل

في كثيقة ما، كفي ىذه الحالة تمتزـ  شركات التأميف شركة أخرل في تحمؿ جزء مف الخطر معيا

الشركة الأخرل بتحمؿ جزء مف التعكيض كذلؾ في مقابؿ حصكليا عمى جزء مف قسط التأميف، 

 كىنا يطمؽ عميو قسط إعادة التأميف.

 التأميف في مجالات عديدة . المجمعة لدل شركات يتـ استثمار الأقساطالاستثمار : -ث

عادة التأميف ىي صفة تطمؽ عمى الأشكاؿ المختمفة  للأغطية ك إفّ عممية إ إعادة التأمين :-ج

التسييلات التي يتـ بمكجبيا انتقاؿ كؿ أك جزء مف المسؤكليات الأصمية مف شركات التأميف المباشر إلى 

شركة أك ىيئة إعادة التأميف مقابؿ قسط معيف .لذا نجد أفّ شركات التأميف التي تقبؿ الخطر الذم يزيد 

ا تحاكؿ أف لا تحتفظ بو بكاممو لمسؤكليتيا الخاصة بؿ تعيد تأميف جزء منو لدل شركات عمى طمقتي
                                                           

(: أسكاؽ الماؿ كالمؤسسات المالية، دار التعميـ الجامعي، الاسكندرية، مصر، 2014نياؿ فريد كجلاؿ ابراىيـ العبد، )- 25
 .338ص



 

.تمجأ شركات التأميف لعممية إعادة  26تأميف أك إعادة التأميف لقاء عمكلة معينة ، يتفؽ عمييا الطرفاف

 التأميف باعتبار مياميا متمثمة في:

 بمة لمتأميف مما يساعد عمى تكفير الحماية تفتيت الأخطار المركزة ،كبذلؾ تتحكؿ إلى أخطار قا

التأمينية لمثؿ ىذه الأخطار ،فكؿ شركة تفضؿ الاحتفاظ بأجزاء بسيطة مف عدد كبير مف عمميات 

التأميف، بدلا مف احتفاظيا بأجزاء كبيرة مف عدد صغير مف ىذه العمميات  ،لما في ذلؾ مف تحقيؽ 

 ؛ 27لمتكازف في المحفظة المالية لمشركة

 ع إعادة التأميف المؤمنيف عمى زيادة قدرتيـ الاستيعابية ، كذلؾ بقبكؿ الاكتتاب في عمميات تشجي

كثيرة ،ميما كانت مسؤكلياتيا ،لأفّ المؤمف المباشر يعمـ مقدما أفّ في إمكانو الاحتفاظ لنفسو بجزء 

 ؛ 28مالية المشار إلييامف ىذه العمميات تتلاءـ مع قدرتو المالية ،ك إعادة التأميف ما يزيد عف قدرتو ال

 ؛ 29تقكية ك تدعيـ المركز المالي ك التنافسي لشركة التأميف المباشر في سكؽ التأميف 

  تمعب عممية إعادة التأميف دكرا ميما في تحسيف ملاءة شركات التأميف عف طريؽ تحكيؿ الأقساط ك

إلى كقكع خطر ميـ التعكيضات بينيا ك بيف شركات إعادة التأميف ،فإذا تعرضت شركة التأميف 

يخمؼ آثارا مالية مرتفعة فيذا يستمزـ منيا الكفاء بالتزاماتيا ك تكفرىا عمى سيكلة جاىزة، لكف شركات 

التأميف تقكـ بتكظيؼ أمكاليا باستخدامات طكيمة الأجؿ غير شديدة السيكلة ،ك ىذا ما قد  يضعيا 

                                                           
(: الكجيز في إعادة التأميف ،الاتحاد العاـ العربي لمتأميف،الأمانة العامة ،القاىرة ،مصر،ص 1991بياني ، )حسف الن - 26
11-12. 
الطبعة الأكلى، دار النيضة مبادئ التأميف "التجارم ك الاجتماعي" ،(: 1988)إبراىيـ عمي إبراىيـ عبد ربو،- 27

 . 475ص  بيركت، لبناف،،العربية
 .191قات ك سعيد جمعة عقؿ، مرجع سبؽ ذكره ،صحربي محمد عري- 28
(: نحك نمكذج كمي لتقييـ سياسات إعادة التأميف الخارجي بتطبيؽ عمى فركع الطيراف، 2000عفاؼ محمد سميماف،)- 29

 .103-102، ص 29المجمة العممية لكمية التجارة ،جامعة أسيكط،مصر ،العدد 



 

نيا مف الكفاء بالتزاماتيا ك الاستمرار بأزمة مف أجؿ تسكية الأخطار، كالمجكء لإعادة التأميف يمك

 ؛ 30بتكظيفاتيا المربحة 

  تساعد إعادة التأميف عمى تكزيع عبء الخسائر التي يتعرض ليا الاقتصاد الكطني لدكلة ما إلى

خارج حدكد الدكلة ،حيث تشترؾ في تحمميا عدد مف شركات ك ىيئات إعادة التأميف في العالـ،ك 

ادة التأميف في حالة الككارث الطبيعية ،ك كذلؾ في حالة حكادث الحريؽ تتضح أىمية ىذا الدكر لإع

 ؛ 31أك الانفجار التي قد تأتي عمى أحد المصانع الضخمة ،أك في مصافي النفط في إحدل الدكؿ

  كما يستفيد المؤمف ىك الآخر مف عقد إعادة التأميف رغـ ككنو أجنبيا عـ العقد المذككر،ك لا تنصرؼ

ثار السمبية ،لأفّ ىذا العقد يعزز مف الضماف الذم تقدمو عقكد التأميف لحممة الكثائؽ إليو أم مف الآ

،بحيث يككف المؤمف في كضع مقتدر فيو عمى إجابة طمبات التعكيض ميما جنحت ىذه الطمبات إلى 

 32الارتفاع ،طالما أفّ مسؤكلية الخطر ك التعكيض عنو قد تكزعت في حقيقة الأمر بينو ك بيف المعيد

 ؛

  ك باختصار لابد أف تحصؿ شركات التاميف المباشر عمى غطاء حماية إعادة التأميف حتى تتمكف مف

مزاكلة نشاطيا بكفاءة ،ك تتمكف مف إصدار كثائؽ تأميف بمبالغ تفكؽ ما تسمح بيا مكانتيا المالية ،ك 

يرة مف منافسة عمى ذلؾ تعتبر إعادة التأميف كسيمة ضركرية ك مفيدة تمكف شركات التأميف الصغ

 . 33الشركات الكبيرة
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 .  7-6(: مقدمة في إعادة التأميف،الطبعة الأكلى، دار كبذربي كشركاؤه ،لندف ، ص 1991عادؿ داكد ،)- 31
 .12(: عقد إعادة التأميف،مطبعة المعارؼ ،بغداد ،العراؽ ،ص 1982كلي عدناف،)- 32
(: دكر إعادة التأميف في دعـ صناعة التأميف الأردنية ،مجمة مؤتة لمبحكث ك 2003بيدم ،)عبد الله محمد الز - 33

 . 15-9، ص ص 7، العدد18الدراسات ،سمسمة العمكـ الإنسانية ك الاجتماعية ،المجمد



 

ك ىناؾ كظائؼ أخرل لشركات التأميف ك ىي مكممة لمكظائؼ الأساسية السابقة الذكر، كىي كظيفة 

 المحاسبة ،الكظيفة القانكنية ،خدمات التحكـ في الخسارة ك تشغيؿ البيانات .

التأميف  شركات جب تكفرىا فيتختمؼ الشركط الكا: 34ثانيا: الشروط الواجب توفرىا في شركات التأمين 

 مف دكلة لأخرل ،كلكف نجد شركط عامة ك مشتركة يجب تكفرىا في شركات التأميف ك ىي كالآتي: 

: حتى تقكـ شركة التأميف بممارسة أعماليا يجب عمييا الحصكؿ عمى إذف  إجارة  أك رخصة التأميف - أ

 قانكني مف الدكلة لممارسة ىذا العمؿ  .

عمى شركات التأميف كغيرىا مف الشركات الأخرل أف لا يقؿ رأسماليا عمى حد : يشترط رأس الماؿ  - ب

 معيف تبعا لنكع ك حجـ التأميف ك يختمؼ مف بمد لآخر .

: يجب عمييا الاحتفاظ بمجمكعة مف السجلات التي يتـ مف خلاليا قيد العمميات السجلات ك الدفاتر  - ت

 التأمينية ،ك حقكؽ المؤمف ليـ ك الأقساط .

تعتبر شركات التأميف كعاءا ادخاريا كبيرا ككنيا تقكـ بجمع كمية كبيرة عمى استثمار الأقساط :  العمؿ - ث

مف الأمكاؿ مف طرؼ  الأقساط ،ك يجب عمييا استثمارىا ،إمّا مباشرة بالقياـ بالمشاريع الخاصة بيا 

 أك تقييميا لممستثمريف عمى شكؿ قركض .

تزـ بدفع جميع المستحقات العينية ك النقدية المترتبة ليـ عند يجب أف تم الالتزاـ اتجاه المؤمف ليـ : - ج

 حصكؿ الخطر 

ىي عبارة عف مبمغ مف الماؿ يتـ إيداعو لدل السمطات النقدية في الدكلة لحماية حقكؽ الكديعة : - ح

 المؤمف ليـ في حالة إفلاس أك عجز شركة التاميف عف  دفع التعكيض المستحؽ للأفراد ك الييئات .
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 .80-79،عماف،الأردف ، ص 



 

 لثاني : نشاط شركات التأمين في الدول العربية المبحث ا

يعد قطاع التأميف في الكطف العربي أحد القطاعات التي تحتاج لمزيد مف الدراسات لكضع حمكؿ ابتكارية 

تؤدم إلى نمك ىذا القطاع كتجعمو قادرا عمى مكاجية التحديات العالمية، كخاصة أفّ تحرير تجارة 

طاعات خدمية أساسية في بعض الدكؿ العربية ما لـ تتعاكف بشكؿ مباشر الخدمات الدكلية ييدد بتقمص ق

كفعاؿ لمكاجية المنافسة الأجنبية. كسنسعى في ىذا المبحث التعرؼ عمى نشاط شركات التأميف في الدكؿ 

العربية، كذلؾ بإلقاء نظرة عمى التأميف العربي في المطمب الأكؿ، كمناخ التأميف في الدكؿ العربية في 

طمب الثاني، كتأثير المتغيرات العالمية عمى نشاط شركات التأميف العربية في المطمب الثالث. محاكليف الم

 بذلؾ تكضيح مزايا كعيكب ىذا القطاع في الكطف العربي.

 نشاط التأمين في الدول العربيةالمطمب الأول: 

اعة التأميف كالتي نتج عنيا ما العديد مف الأسكاؽ العربية كانت تعاني مف الحماية الكطنية ك تأميـ صن

 :1يمي 

ضعؼ رؤكس أمكاؿ الغالبية العظمى مف شركات التأميف العربية ،كقمة كجكد كيانات تأمينية  -1

مالية قكية، كيكفي لمتدليؿ عمى ذلؾ أفّ الحد الأدنى لرأس الماؿ الكاجب تكافره في الدكؿ العربية 

 تدني؛حتى ما قبؿ تكقيع اتفاقية الجات كاف في غاية ال

ضعؼ كىامشية الكيانات التأمينية في غالبية الدكؿ العربية ،كبينما نجد الكثير مف المؤسسات  -2

بؿ أفّ ىناؾ بعض الكيانات التأمينية التي تندمج مع  Fortune 500التأمينية حكؿ العالـ ضمف 

 .Bancassuranceالمؤسسات المصرفية فيما اصطمح عمى تسميتو 
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اؿ انخفاض معدلات الاحتفاظ بالأقساط بالكثير مف الأسكاؽ ترتب عمى ضعؼ رؤكس الأمك  -3

 العربية ،كبالتالي ارتفاع أقساط إعادة التأميف الصادرة؛

التضخـ المفرط في حجـ العمالة في الأسكاؽ العربية كما يترتب عمى ذلؾ مف مشاكؿ إدارية  -4

 ،نفقات مالية، سكء أداء الخدمة التأمينية؛

أىـ مصادر تعبئة الأمكاؿ كأحد أىـ مصادر تمكيؿ الاستثمارات في  لـ يمعب التأميف دكره كأحد -5

 الكطف العربي كما ىك الحاؿ في الدكؿ المتقدمة ؛

 التدىكر الشديد في الأىمية النسبية لصناعة التأميف داخؿ اقتصاديات الكطف العربي ؛ -6

مف حجـ   %60ك عدـ الاىتماـ بتنمية تأمينات الحياة أك التأمينات الشخصية ك التي تمثؿ نح -7

 أقساط التأميف في العالـ ؛

ضعؼ كعدـ ملائمة التشريعات ك النظـ الرقابية المتبعة في الكثير مف الدكؿ العربية مف حيث  -8

التشريعات، الإشراؼ ،الرقابة المنظمة لصناعة التأميف مف مستكيات رؤكس الأمكاؿ ،كالرقابة 

 تقييـ أداء الخدمة التأمينية .عمى اليسر المالي ،كتكحيد المفاىيـ المحاسبية ،ك 

يجاز أىـ الأسباب الدافعة لزيادة الطمب عمى التأميف التي جعمت خبراء التأميف  عمكما يمكف تمخيص كا 

 :1يتفاءلكف بالمستقبؿ في كطننا العربي

% مف 10.2تشكؿ  ²كـ 14.2يحتؿ الكطف العربي رقعة مميزة مف قمب العالـ تبمغ مساحتو  (1

، كما تكجد 2009-2000% لمفترة 2.29متكسط معدؿ النمك السنكم لمسكاف الإجمالي، كما بمغ 

                                                           
" 2010-2000طارؽ أبك مازف قندكز، آليات تعزيز القدرة التنافسية لقطاع التأميف العربي"دراسة تقكيمية خلاؿ الفترة  - 1

 قع:، مف المك 
www.kantakji.com/media/174920/emkanat.doc ،5،4ص  ص. 
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كراءىا دمارا ميزة يتمتع بيا الكطف العربي كىي ابتعاده عف مناطؽ الككارث في العالـ التي تخمؼ 

 ؛ىائلا كخسائر طائمة

لمبتركؿ حسب مكقع النفط كالغاز الطبيعي العربي المعتمد مف طرؼ منظمة الأقطار العربية المصدرة  (2

OAPEC قدر  2010% مف حجـ احتياطي النفط العالمي،  في عاـ 57.5، فإف الدكؿ العربية لدييا

% 30حكالي  2010مميار برميؿ، أما معدؿ الإنتاج اليكمي لمنفط العربي في عاـ  683بأكثر مف 

يقدر بحكالي  عمى غرار ذلؾ، فالدكؿ العربية تمتمؾ احتياطيا مف الغاز .الإنتاج العالمي مف إجمالي

% مف احتياطي العالـ بحسب تقديرات نياية عاـ 30.2تريميكف متر مكعب كىك ما يشكؿ حكالي  54

 ؛ 2010

المستكل المعيشي المرتفع بفضؿ الإيرادات الريعية الناتجة عف زيادة أسعار المحركقات إلى مستكيات  (3

عف ذلؾ ارتفاع متكسط العمر  قياسية، كالازدىار الاقتصادم العاـ في أنحاء المنطقة، كقد نجـ

بسبب تكسع نطاؽ المستفيديف  2008سنة عاـ  69إلى  1960سنة عاـ  45المتكقع عند الكلادة مف 

 مف الخدمة الصحية؛

الحككمية التكسعية مع نمك القطاعيف الصناعي كالعمراني يشيده العالـ العربي خلاؿ السنكات  الخطط (4

دمات التأميف، كدفع الشركات إلى زيادة قاعدتيا الرأس مالية القميمة الماضية، ما زاد الطمب عمى خ

 كتكسيع منتجاتيا بالإضافة إلى التكسع خارج حدكدىا المحمية ؛

 )منح رخص الاعتماد للأجانب، كالتنظيمية المتعمقة بالتأمينات التطكر النكعي للأطر التشريعية (5

ضماـ غالبية البمداف العربية لمنظمة التجارة الكساطة التأمينية، صيرفة التأميف،...الخ(، كمتطمبات ان

(، فقد تـ تعديؿ الأنظمة القانكنية بما فييا GATSالعالمية )الاتفاقية العمة لتحرير تجارة الخدمات 

ت لمدخكؿ نظـ الإشراؼ كالرقابة عمى التأميف لجذب الاستثمارات الأجنبية مما كفر مزيدان مف الحريا

 ؛العربية لأسكاؽ التأميف



 

صناعة التأميف العربية تشيد حاليا حركة تجميع باندماج الشركات أك ضـ بعضيا لبعض كما  إفّ  (6

جرل في المغرب كالأردف كالسعكدية كلبناف. كىذا نابع مف الحاجة القانكنية لزيادة رأس الماؿ كتمبية 

صاؼ ما ىك شركط الملاءة المالية بعد تطكير كتطكيع أنظمة الرقابة كالإشراؼ العربية لتككف عمى م

 متكفر عالميان ؛

الانحسار كالتقميص المنظـ لدكر الدكلة في تكفير جممة مف المنافع كالضمانات الاجتماعية، لأسباب  (7

بعضيا اقتصادم كبعضيا إيديكلكجي، كما أف سعي كتكجو غالبية الحككمات العربية في ىذه المرحمة 

 التأميف عمى ىذه الأصكؿ ؛إلى تعزيز دكر القطاع الخاص )الخكصصة( يستتبعو ضركرة 

تمعب النماذج الجديدة لمتكزيع )صيرفة التأميف( دكران بارزان في دفع عجمة النمك في سكؽ التأميف  (8

 العربي ؛

 الزيادة المستمرة في أعداد الكافديف ؛ (9

في معدؿ الكفيات، كما أف النمك السكاني السريع في منطقة الشرؽ الأكسط  الانخفاض الملاحظ (10

قيا يتطمب استثمارات ىائمة في البنيات الأساسية مما يؤدم بدكره إلى زيادة الطمب عمى كشماؿ أفري

التأميف كالخدمات المتعمقة بالتأميف، إضافة إلى التكجو نحك فرض إلزامية التأميف لبعض فركع التأميف 

 مثؿ التأميف الطبي، تأميف الحريؽ كتأمينات المسؤكليات المينية؛

ة الأملاؾ كالاستثمارات لتنامي كانتشار الكعي بأىمية التأميف في حمايكجكد بعض الإرىاصات  (11

 ؛كالأفراد

ظيكر اىتماـ كاقتناع الجيات الكصية بضركرة إنشاء معاىد متخصصة في التأميف، أك عقد  (12

 ؛تصبح أكثر تأىيؿ كتمرس كاحترافيةشراكة مع الأجانب بغية تطكير ثركتيا البشرية حتى 

ات الصيغة التكافمية، حيث بدأت تتحسف كتيرة نمك معدؿ الكثافة التأمينية تكاثر شركات التأميف ذ (13

مع تلاشي الفكرة القديمة بحرمة النشاط كاعتباره متناقضا مع المعتقدات الدينية، إذ يستثمر ىذا النكع 



 

مف الشركات في تسكيؽ منتجات مستحدثة تستجيب كتتطابؽ مع احتياجات ثقافة المجتمعات 

 ائمة عمى نظاـ مكركث لمتكافؿ الاجتماعي )الزكاة، الصدقات، ...الخ( ؛ الإسلامية الق

إف صناعة التأميف الطبي ىك الآخر لا يزاؿ غائبا عف الساحة العربية، رغـ أف كثير مف الدكؿ  (14

المتقدمة أحرزت تقدما ممحكظا في ىذا المجاؿ، الذم أصبح البديؿ الأفضؿ عف القطاع الحككمي 

كثقة المستأمنيف، كىناؾ عكامؿ عديدة لزيادة الطمب عمى التأميف الطبي منيا  بعد أف حاز عمى رضا

صدار قكانيف لتنظيـ كفرض إلزامية  التكجو نحك تخفيػؼ العبء الحككمي تجاه القطاع الطبي، كا 

 التأميف الطبي في بعض البمداف، كزيادة متكسط الأعمار، كزيادة تكاليؼ تقديـ الخدمة الطبية، كتزايد

 ؛ركات إدارة النفقات الطبيةعدد ش

(   تكمف في فرع تأمينات الحياة طاقات ضخمة تظير في نمكه بسرعة متزايدة، كما أف ىناؾ 15

عناصر إضافية لزيادة الطمب عمى تأمينات الحياة منيا أف المجتمع العربي مجتمع شاب يتػػراكح 

ؼ مزايػا الضمػاف الإجتماعػى (، علاكة عمى ضعػ65–15نسبػة الفئػػػة العمريػػة مف السكػاف )

 كصناديؽ التقاعد ؛

باستثناء التأميف الإلزامي مف المسؤكلية الناجمة عف حكادث السيارات كبعض تأمينات مقاكلي  (16

البناء، لازاؿ الكثير مف أخطار المسؤكليات المدنية غير مغطاة، كفي مقدمتيا تأميف 

 المسؤكليات المينية ؛

% لمفترة 8.2مميار دكلار بمعدؿ نمك سنكم  114الناتج الزراعي  لا زاؿ القطاع الزراعي )بمغ (17

( بما يتعرض لو مف أخطار ليا كزنيا بعيدا عف أكلكيات اىتمامات أسكاؽ 2000-2009

التأميف العربية باستثناء عدد محدكد مف ىذه الأسكاؽ، كيشكؿ ىذا القطاع بما يحتكيو مف 

يتطمب مد ات الزراعية أك الحيكانية فرصان كاعده، ك أعماؿ قابمو لمتأميف سكاء في مجاؿ التأمين



 

القطاع، كبذؿ الجيد لدل جميكر ىذه الفئة بتكعيتيـ بأنكاع التأمينات  الحماية التأمينية ليذا

 .الزراعية المختمفة كالفكائد التي يحققيا

 كسنستعرض ما سبؽ عرضو في النقاط السابقة في نتائج مكضحة في الجدكؿ المكالي:
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 الكحدة:)بملاييف الدكلارات الأمريكية(
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أسعار  الدولة
 العملات

نسبة بال
 للدولار

مجموع 
دخل 
 الأقساط

 تأمٌنات الحٌاة تأمٌنات غٌر الحٌاة

الممتلكات  المركبات
 والحوادث

البحري 
والطٌرا

 ن

مجموع 
تأمٌنات 
غٌر 
 الحٌاة

نسبة 
إجمالً 
دخل 

 الأقساط

نسبة  المجموع
إجمالً 
دخل 

 الأقساط

 4.2 52.9 95.7 0087.4 68.0 445.2 674.1 01241.2 77.5261 الجزائر

 25.2 159.6 74.8 474.4 08.6 290.2 064.5 624.1 1.2769 البحرٌن

 42.2 765.1 56.8 0115.4 241.2 424.4 221.8 0.771.5 6.1560 35مصر

 9.2 62.9 91.7 606.8 42.7 211.8 272.2 679.7 1.7181 الأردن

غٌر  غٌر متوفرة 1.2806 الكوٌت
 متوفرة

غٌر 
 متوفرة

غٌر 
 متوفرة

غٌر 
 متوفرة

غٌر 
 متوفرة

غٌر 
 متوفرة

غٌر 
 متوفرة

0.514.11 لبنان
11 

0.294.9 222.7 559.4 25.1 908.0 71.9 276.8 29.0 

 2.2 6.2 97.7 267.7 22.2 087.1 47.4 272.9 0.2250 36لٌبٌا

غٌر  غٌر متوفرة 288.1811 مورٌتانٌا
 متوفرة

غٌر 
 متوفرة

غٌر 
 متوفرة

غٌر 
 متوفرة

غٌر 
 متوفرة

غٌر 
 متوفرة

غٌر 
 ةمتوفر

.0164 66.2 2184.4 76.2 0196.5 972.5 2.048.5 8.2470 المغرب
0 

22.8 

 04.2 015.2 85.7 622.2 20.7 248.5 252.0 728.6 1.2845 عمان

غٌر  غٌر متوفرة 2.5881 فلسطٌن
 متوفرة

غٌر 
 متوفرة

غٌر 
 متوفرة

غٌر 
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غٌر 
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 متوفرة

غٌر 
 متوفرة

.0.198 049.2 862.8 85.9 0.004.6 2.6418 37قطر
1 

98.5 06.6 0.5% 
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السعودية
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2.7512 5.645.8 0.224.
9 
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1 

206.1 5.418.
9 

95.8 226.9 4.2% 
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الدخؿ الإجمالي للأقساط: تمت صياغة ىذا التقرير عمى أساس الدخؿ الإجمالي للأقساط، الذم يشمؿ 

قساط المباشرة كأقساط إعادة التأميف الكارد المستمـ خلاؿ السنة، صافي مف أم إلغاء قبؿ خصـ الأ

 العمكلات أك أقساط إعادة التأميف المسندة.

 المحفظة في ىذا الجدكؿ منقسمة بيف أربع أنكاع رئيسية في التأميف:

 ركع تأميف المركبات متكفرة(المركبات: فرعاف رئيسياف، الطرؼ الثالث كالشامؿ )في بعض الحالات ف-

الممتمكات كالحكادث المتنكعة: الحريؽ، اليندسي، كالحكادث العامة، كالحكادث الشخصية، تعكيضات -

 العماؿ، الصحي، المسؤكلية العامة كخلافو.

 التأميف البحرم كالطيراف: الطيراف كتأميف البضائع كىياكؿ السفف كالبضائع المحممة داخميا.-

 ينات حياة الأفراد كالمجمكعات.الحياة: تأم-

إفّ مصادر بيانات التأميف الاقتصادية لكؿ دكلة في الجدكؿ السابؽ ىي أساسا مف الجيات الرقابية، 

جمعيات التأميف كالشركات الخاصة، أمّا بيانات التأميف الرئيسية فيي مستخمصة مف مصادر عامة تشمؿ 

 التقارير كالكثائؽ مف البنؾ الدكلي.

ّـ تحكي  31ؿ الأقساط إلى الدكلار الأمريكي باستخداـ معدلات التحكيؿ في صندكؽ النقد الدكلي في ت

 ديسمبر مف السنة المعنية.

مكزعة بحسب فركع التأميف المختمفة،  2012يتضح مف الجدكؿ إجمالي الأقساط المحصمة خلاؿ عاـ 

دث تؤثر في حجـ أقساط التأميف حيث يتضح مف الجدكؿ أفّ نسبة أقساط التأميف عمى الممتمكات كالحكا

في معظـ الدكؿ العربية، باستثناء الجزائر كعماف كالسكداف كسكريا كتكنس التي نجد فييا تأميف المركبات 

يحتؿ الصدارة، في حيف التأميف البحرم كالجكم يمثؿ قيمة ضئيمة مف إجمالي التأمينات العامة )غير 



 

لرفض بعض شركات أبدل عرض ليا ىذا الفرع الأمر الذم الحياة( كىذا راجع لدرجة المخاطر التي يت

 إعادة التأميف تأمينيا ما عدا في قطر نجده يتعدل تأميف المركبات.

 (: استعراض سوق التأمٌن العربً 12الجدول رقم ) 

 2102المؤشرات الإقتصادٌة والدٌمغرافٌة الرئٌسٌة لسنة 

أسعار  الدولة
 العملات

مجموع دخل 
 الأقساط
ملاٌٌن 

الدولارات 
 الأمرٌكٌة

نصٌب الفرد من 
الأقساط بالدولار 

 الأمرٌكً

نصٌب الفرد من 
إجمالً الناتج المحلً 
 بالدولار الأمرٌكً

نسبة الأقساط إلى 
إجمالً الناتج 

 المحلً

عدد 
السكان 
 بالملاٌٌن

إجمالً الناتج 
المحلً 
بملاٌٌن 
الدولارات 
 الأمرٌكٌة

 186.000 26.51 1.7% 5.196 22.98 0.241.2 77.5261 جزائرال

 26.838 1.32 %2.4 21.222 481.21 624.1 1.2769 البحرٌن

 244.400 83.90 %1.7 2.902 20.01 0.771.5 6.1560 مصر

 31.000 6.50 %2.2 4.769 014.57 679.7 1.7181 الأردن

 168.000 2.90 غٌر متوفرة 57.920 غٌر متوفرة غٌر متوفرة 1.2806 الكوٌت

 43.00 4.30 %2.1 01.086 210.04 0.294.9 0.514.1111 لبنان

 91.700 6.50 %1.2 04.018 42.04 272.9 0.2250 لٌبٌا

 6.400 3.54 غٌر متوفرة 0.818 غٌر متوفرة غٌر متوفرة 288.1811 مورٌتانٌا

 96.000 32.60 %2.2 2.945 96.58 2.048.5 8.2470 المغرب

 76.000 3.18 %0.1 22.899 222.26 728.6 1.2845 عمان

 غٌر متوفرة 4.17 غٌر متوفرة غٌر متوفرة غٌر متوفرة غٌر متوفرة 2.5881 فلسطٌن

 207.000 1.90 %1.5 018.947 586.62 0.004.6 2.6418 قطر

المملكة العربٌة 
 السعودٌة

2.7512 5.645.8 096.72 20.254 1.9% 28.70 610.000 

 83.600 42.30 %1.4 0.976 7.97 227.2 2.6769 السودان

 44.000 21.00 %1.2 2.195 7.07 051.6 69.7111 سورٌا

 46.920 10.84 %0.9 4.228 82.27 890.8 0.4404 تونس
الإمارات 

 العربية المتحدة
2.6728 7.054.6 0.461.02 74.286 2.1% 4.90 364.000 

 41.825 25.30 %1.2 0.652 2.28 85.5 204.2518 الٌمن

 

 .20-21ٌة للتأمٌن )أرٌج(، المرجع السابق، ص ص المصدر: المجموعة العرب

يتضح مف الجدكؿ السابؽ أفّ المممكة المغربية سجمت أعمى نسبة للأقساط مف الناتج المحمي بمغت 

كىذه  %0.2، في حيف اليمف حققت أقؿ نسبة تقدر بػ %2.4ثـ البحريف بػ  %3تمييا لبناف بػ  3.3%

 يف في الناتج المحمي في الدكؿ العربية ضئيؿ جدا .النسب تدؿ عمى أفّ نسبة مساىمة التأم



 

أمّا بالنسبة لنصيب الفرد مف إجمالي أقساط التأميف فتعتبر الإمارات العربية المتحدة ىي مف تحتؿ المرتبة 

الأكلى كىذا راجع لارتفاع دخؿ الأقساط كقمة السكاف كالعكس بالنسبة لميمف حيث تظير أقؿ قيمة فييا 

بب قمة دخؿ الأقساط  الذم يمثؿ أقؿ قيمة ما بيف الدكؿ العربية ككذلؾ ارتفاع عدد بس 3.38تقدر بػ 

سكانيا حيث ىذا العامؿ الأخير كمما زاد قمت حصة الفرد مف إجمالي الأقساط، كخير مثاؿ عمى ذلؾ 

يب مصر ثـ الجزائر بالرغـ مف ارتفاع دخؿ الأقساط إلّا أفّ العدد المرتفع لمسكاف أدل إلى تقميؿ نص

 الفرد. كنفس الملاحظة بالنسبة لحصة الفرد مف إجمالي الناتج المحمي.

 المطمب الثاني: مناخ التأمين في الدول العربية

 1أولا: موقف البمدان العربية من اتفاقية الجات 

إفّ ىدؼ ىذه الاتفاقية في مجاؿ الخدمات ىك تحديد التجارة في الخدمات ،كيتـ ىذا التحرير مف خلاؿ 

القيكد  التي تحتكييا القكانيف ك التعميمات ك القرارات ك الإجراءات الإدارية في كؿ دكلة أك تخفيؼ  إزالة

 ىذه القيكد تدريجيا حتى يتـ التكصؿ في النياية الأمر إلى نظاـ لمتبادؿ الحر لمخدمات.

را في عنص 22تضـ قائمة المكقعيف عمى الاتفاقيات في الكقت الحاضر ستة أقطار عربية مف أصؿ 

جامعة الدكؿ العربية كىي الككيت كمكريتانيا كمصر كالمغرب كتكنس ك البحريف ،كمادامت ىذه الأقطار 

كقد كقعت عمى الاتفاقية فيفترض أنيّا قد قبمت بشركطيا كتعيدت بتكييؼ أكضاعيا القانكنية كالييكمية بما 

ما السعكدية ك الأردف، قد نقؿ عنيما ينسجـ مع المتطمبات الاتفاقية ،ك حيث أفّ قطريف عربييف آخريف ى

تقديميما طمب الانضماـ إلى الاتفاقية ، كعمى ىذا الدكؿ التي دخمت إلى الاتفاقية فإنيا قد لا تجد نفسيا 

معنية بما ينتيي إليو ىذا التقرير لأنّيا كجدت مصمحتيا في ىذا ك الانضماـ كلابد مف أنيا ستكيؼ 

 أكضاعيا بمكجبيا.
                                                           

 .146زيد منير عبكم،مرجع سبؽ ذكره، ص– 1



 

 قطار العربية إلى ثلاث مجمكعات:كيمكف تصنيؼ الأ

مجمكعة يحتكر القطاع العاـ فييا نشاط التأميف ،لا يسمح لمقطاع الخاص الكطني فييا بممارسة  - أ

ىذا النشاط ،فإذا كجدت ىذه المجمكعة أفّ مصمحتيا ىي في الانضماـ ليذه الاتفاقية لأنّيا تحقؽ 

 أك الخدمي؛ ليا منافع في مجالات أخرل في النشاط التجارم السمعي

مجمكعة تتمتع فييا الشركات الأجنبية بحرية العمؿ ،ليس عف طريؽ الشركات المشتركة فقط بؿ  - ب

عف طريؽ التككيلات ك الفركع ،كبصكرة أكسع كأكثر تحررا مما تسعى الاتفاقية إلى تحقيقو ،ذلؾ 

خرل مف خلاؿ فإفّ قرار انضماـ ىذه المجمكعة إلى الاتفاقية يعتمد عمى تقييميا لمصالحيا الأ

 الانضماـ إلى الاتفاقية ؛

مجمكعة أخيرة تأخذ بتعدد الشركات الكطنية، لا يتطمػب تكييػؼ أكضػاعيا لتتجػاكب مػع متطمبػات الاتفاقيػة 

إلػػػى تغييػػػرات ىيكميػػػة غيػػػر جكىريػػػة، كىػػػذه المجمكعػػػة إذا كجػػػدت ليػػػا مصػػػمحة كطنيػػػة فػػػي الانضػػػماـ إلػػػى 

 آيعتبر أمرا ثانكيا.الاتفاقية فإفّ تكييؼ أكضاعيا التأمينية 

ا تخص  لعربية ،نجد أنو مف ناحية أخرل أفّ العديد مف شركات إعادة التأميف العربية تأخذ حصصن

خلاؿ الشركات الأجنبية أك الكسطاء الأجانب، ىذا بالإضافة إلى أفّ ىناؾ العديد  الشركات العربية مف

انيا أك فرنسا أك اليكناف أك قبرص مقرنا ليا مف شركا ت إعادة التأميف العربية اتخذت مف إنكمترا أك ألم

 منافسة بقدرتيا الفنية الشركات العاممة في ىذه البلاد.

 المبحث الثالث: شركات التأمين الناشطة في الجزائر 

بعدما رأينا في المبحث السابؽ أفّ شركات التأميف العربي بصفة عامة سنحاكؿ في ىذا المبحث التعرؼ 

لناشطة في الجزائر بصفة خاصة، كذلؾ بتكشيح إنشاء كسير شركات التأميف في عمى شركات التأميف ا



 

ظؿ القانكني الجزائرم في المطمب الأكؿ، كبعدىا أنكاع شركات التأميف الجزائرية في المطمب الثاني، كمف 

 ثـ مناخ شركات التأميف الجزائرية في المطمب الثالث.

 ي ظل القانون الجزائري المطمب الأول: إنشاء وسير شركات التأمين ف

لقد حدد التشريع الجديد الأشكاؿ التي يمكف أف تأخذىا أولا:شروط إنشاء شركات التأمين)التأسيس(: 

،كسمح المشرع 39( أك ذات شكؿ تعاكنيSPAشركات التأميف، إذ بإمكانيا أف تككف شركات ذات أسيـ )

غرضيا الربح أف تككف غرضيا الربح أف  الجزائرم لمييئات التي تمارس عمميات التأميف ،دكف أف تككف

 تتحكؿ إلى مؤسسة ذات شكؿ تعاضدم ،لأفّ ىذه الأخيرة ليس ليا ىدؼ تجارم.

 كيجب عمى التعاكنيات )التعاضديات(أف تخضع لمشركط التالية:

أف تقكـ التعاضدية التي تمارس النشاط التأميني بضماف أخطار المنخرطيف لدييا ،مقابؿ دفع حقكؽ  -

 ؾ ،كتمتزـ أماميـ بتسديد ك تسكية التزاماتيـ في حالة كقكع الأخطار المؤمف ضدىا؛الاشترا

يجب عمى مؤسسة التأميف ذات الطابع التعاضدم)التعاكني( أف تمتثؿ لمقانكف الأساسي الذم يبيف  -

 عمى الخصكص:

 ىدفيا ك مدتيا ك مقرىا الاجتماعي ك تسميتيا ؛ 

  تعقد الالتزامات بيف المؤسسة ك الأعضاء المشاركيف ك كيفية تحديد الآليات ك الشركط التي بمكجبيا

 تكزيع الإيرادات ؛

 ىيئات التسيير ك الإدارة ك المداكلة ؛ 

 ( منخرط ؛5000تحديد الحد الأدنى لممنخرطيف، حيث لايمكف أف يقؿ عمى خمسة آلاؼ ) 
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عادة التأميف ،فقد حدد القانكف الجزائرم ال - حد الأدنى لرأس الماؿ أمّا رأسماؿ مؤسسة التأميف كا 

كالأمكاؿ المطمكبة عند الإنشاء ،كذلؾ حسب طبيعة الفركع التي يطمب مف أجميا الاعتماد ،كيجب 

 عمى ىذا الحد الأدنى أف يحرر كميا ك نقدا عند الاكتتاب .

ك في حالة طمب مؤسسات التأميف ك إعادة التأميف الأجنبية عمى فتح فركع في الجزائر ،يجب أف تمتزـ  

. كىناؾ عدة  40بدفع "كديعة ضماف" تساكم عمى الأقؿ الحد الأدنى لرأس الماؿ المطمكب حسب الحالة

 : 41مستكيات تخص رأس الماؿ المطمكب ك ىي

 200  مميكف دج ، لمشركات التي تريد الإنفراد بممارسة فرع تأمينات الأشخاص دكف التنازؿ عف

 إعادة التأميف خارج السكؽ الجزائرية؛

 300  ف دج ،لمشركات التي تريد ممارسة كؿ الفركع ك لا تمارس تنازلات مف إعادة التأميف مميك

 خارج السكؽ الجزائرية؛

 450  مميكف دج ،بالنسبة لمشركات التي تمارس جميع فركع التأميف بما فييا التنازؿ عف إعادة

 التأميف في الأسكاؽ الخارجية ؛

 مميكف دج، لإنشاء  50لتعاضديات( فيكفي أمّا فيما يخص الشركات ذات الشكؿ التعاكني)ا

شركات تمارس تأمينات الأشخاص ،ك بالنسبة لمتي تريد ممارسة كؿ الفركع فقد حدد رأس الماؿ 

منخرط ،مع الالتزاـ بدفع الاشتراكات  5000مميكف دج،فقد حدد عدد المنخرطيف بػ 100بػ

 كالتسكية الكاممة للالتزامات المترتبة في حالة تحقؽ الخطر.
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كنشير ىنا أنو لا يمكف أف يؤسس كيدير ىذه الشركات الأشخاص الذيف نزعت منيـ الأىمية يسمـ 

الاعتماد بمكجب قرار مف كزارة المالية بعد إبداء رأم المجمس الكطني لمتأمينات ،كيمنح أك يرفض طمب 

 :42الاعتماد بعد دراستو ،كيتضمف ممؼ طمب الاعتماد الكثائؽ الأساسية التالية 

 قد التأسيس لمشركة الجديدة ؛الع 

 قائمة الأعضاء المؤسسيف ك جنسيتيـ ؛ 

 ( ك الخاص بالأعضاء المؤسسيف؛3مستخرج مف صحيفة السكابؽ القضائية ) 

 المتصرفيف ك المسيريف الرئيسيف لمشركة مع شركط الاحتراؼ ليـ؛ 

 كثائؽ التأميف ك التسعيرات لكؿ عممية تأميف؛ 

  الثلاث ،كالذم يتضمف النفقات العامة ،الأقساط ك التعكيضات مخطط تقديرم لمسنكات الأكلى

 ،عمكلات الكسطاء.....الخ؛

( كتحرير القطاع ،فإفّ ىذا الأخير عرؼ حركية ك ديناميكية مف حيث 07-95كمنذ صدكر الأمر )

( شركة 11ظيكر شركات التأميف الجديدة، لتأتي مدعمة لمقطاع ك تدخؿ مضمار المنافسة ،إذ تأسست )

 (شركات قبؿ.06( شركة بعد أف كانت لا تتجاكز )17ميف جديدة، ليصبح العدد الإجمالي لمشركات )تأ

 يتكجب عمى شركات التأميف ك إعادة التأميف :ثانيا: سير شركات التأمين : 

 أف تككف قادرة عمى تبرير التقديرات المتعمقة بالتزاماتيا ك ذلؾ في أم كقت ؛ -

 حددت قائمتيا ك أشكاليا بقرار مف الكزير المكمؼ بالمالية؛مسؾ الدفاتر ك السجلات التي  -

يتعيف عمى شركات التأميف ك إعادة التأميف الكطنية أك الأجنبية أك فركعيا ،أف ترسؿ إلى إدارة  -

جكاف مف كؿ سنة كآخر أجؿ الحصيمة السنكية ك التقرير الخاص بنشاطيا ،ككذا 30الرقابة قبؿ 
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ات كالكثائؽ المرتبطة بيا ،كىذا عكض الأجؿ الذم كاف محدد في جدكؿ الحسابات ك كؿ الإحصائي

 جكيمية ؛31السابؽ في 

يفرض عمى ىذه الشركات أف تقكـ بنشر حصيمتيا السنكية ،كحسابات النتائج في جريدتيف يكميتيف  -

ىذه  كطنيتيف عمى الأقؿ، كأف تككف إحداىما بالمّغة العربية ،كلمتذكير فإفّ أم تأخر في عدـ تنفيذ أحد

الإجراءات يعرض الشركة أك الكسيط إلى عقكبات صارمة أغمبيا غرامات مالية ،لأفّ سّف مثؿ ىذه 

 الشركط ىدفو الأساسي حماية مصالح المؤمف لو بالدرجة الأكلى. 

 حالات سحب الاعتماد : -

عادة التأميف، في حالة الإفلاس ك التسكية القضائي ة يتـ سحب الاعتماد مف مؤسسات التأميف كا 

 ،أك حالات حؿ المؤسسة ،كما قد تككف حالات السحب الكمي أك الجزئي لأحد الأسباب التالية :

 إذا كانت المؤسسة لا تسير كفؽ التشريعات ك التنظيمات المعمكؿ بيا ؛ 

 إذا اتضح بأفّ الكضعية المالية لممؤسسة غير كافية عمى الكفاء بالتزامات ؛ 

 زيادات أك تخفيضات غير منصكص عمييا قانكنيا؛ إذا كانت المؤسسة تطبؽ بصفة معتمدة 

 . في حالة عدـ ممارسة المؤسسة لنشاطيا لمدة سنة ابتداءا مف تاريخ تبميغ الاعتماد 

 ثالثا: آليات التنظيم القانوني و المالي و المحاسبي لمؤسسات التأمين 

أميف ك إعادة التأميف في تخضع مؤسسات التأميف ك إعادة التأميف التي تتكلى عممية تنفيذ عقكد الت

 الجزائر حسب الشركط ك القكانيف المعمكؿ بيا. كنميز ىنا بيف نكعيف مف المؤسسات :

المؤسسات التي تأخذ التزامات يرتبط تنفيذىا بمدة الحياة البشرية ك الحالة الصحية أك الجسمانية -

 للأشخاص . 



 

ك إعادة التأميف ك التعاضديات مؤسسات التأميف الأخرل ك يقصد بيا كؿ مؤسسات التأميف -

 الأخرل ماعدا المذكرة في الصنؼ الأكؿ .

ك يخضع فتح فركع لمؤسسات التأميف ك إعادة التأميف في الجزائر ،إلى الحصكؿ المسبؽ عمى رخصة 

 يمنحيا الكزير المكمؼ بالمالية ،مع مراعاة مبدأ المعاممة بالمثؿ .

 يف المعتمدة في الجزائر أف تخضع لمتنظيـ التالي:: يجب عمى مؤسسات التأمالتنظيـ القانكني 

يعيف عمى كؿ مؤسسة التأميف ك إعادة التأميف التي لدييا مكاتب تمثيؿ قيد النشاط تسكية كضعيتيا  -

 لدل كزارة المالية ؛

يمكف لمؤسسة التأميف المعتمدة أف تمارس عمميات إعادة التأميف مباشرة أك عف طريؽ الكسطاء  -

 المعتمديف ؛

 يمكف لتعاضديات التأميف المعتمدة أف تمارس عمميات التأميف عف طريؽ كسطاء مأجكريف؛ لا -

يتـ إعداد كحصر عمميات التأميف التي يمكف أف تمارسيا مؤسسات التأميف المعتمدة في تنظيـ قانكني  -

 معترؼ بو؛

المكجكدة  أك  لا يمكف تأميف الأشخاص الذيف ليـ صفة المقيـ بالجزائر، ككذا الأمكاؿ ك الأخطار -

 المسجمة ،إلّا مف قبؿ مؤسسات تأميف معتمدة ؛

 يمكف إلزاـ المؤسسات المعتمدة بالتنازؿ الإجبارم عف الأخطار التي عمييا أف تعيد تأمينيا؛ -

 يحدد المعدؿ الأدنى لمحصة المتنازؿ عنيا ك المستفيد منيا . -

 : التنظيـ المالي ك المحاسبي 

سات التأميف ك إعادة التأميف ك فركع مؤسسات التأميف الأجنبية فرض القانكف الجزائرم عمى مؤس

،أف تككف قادرة ك في أم كقت كاف عمى تبرير التقديرات المتعمقة بالالتزامات القانكنية التي يجب 



 

: ) الاحتياطات ،الأرصدة التقني ،الديكف التقنية (، كيجب أف تقابؿ ىذه  عمييا تأسيسيا كىي

لة ليا ك ىي: )سندات ككدائع القركض ،القيـ المنقكلة ك سندات مماثمة الالتزامات أصكؿ معاد

 ،أصكؿ عقارية ،أصكؿ أخرل

كما يفرض قانكف التأميف الجزائرم عمى مؤسسات التأميف ك إعادة التأميف ،ككذا فركع مؤسسات 

سابات ك التأميف الأجنبية ،أف يقكـ بإرساؿ الميزانية ك التقرير الخاص بالنشاط ك الجداكؿ ك الح

الإحصائيات ،ككؿ الكثائؽ الضركرية المرتبطة بيا ،إلى الجنة المكمفة بالمراقبة ك الإشراؼ عمى 

 . 43جكاف مف كؿ سنة 30التأميف في الجزائر ،كذلؾ عند تاريخ 

 

 

 

 

 

 المطمب الثاني :أنواع شركات التأمين الجزائرية 

                                                           
 .10، ص15، العدد 2006مارس12( ، الصادرة فً 04-06، من قانون ) 226المادةالجرٌدة الرسمٌة،  - 43



 

( EPE/SPA ة ،منيا شركات عمكمية )شرك 17كما رأينا سابقا يتككف سكؽ التأميف الجزائرم مف 

 : 44كشركات خاصة ،كشركات تعاكنية ،كشركات متخصصة

 ( كىي :07-95كتكجد منيا الشركات التي أنشئت قبؿ قانكف )أولا: شركات التأمين العمومية: 

تعتبر إحدل الشركات الكبرل لقطاع التأميف  (:CAARالشركة الجزائرية لمتأميف ك إعادة التأميف ) - أ

، تحت اسـ "الصندكؽ الجزائرم لمتأميف ك إعادة 1963جكاف  8جزائر، تأسست بتاريخ في ال

ّـ تكميفيا بمتابعة ك مراقبة عمميات التنازؿ القانكني، 197-63التأميف" بمكجب القانكف رقـ ) ( ،كت

ككاف اليدؼ مف عمؿ ىذه المؤسسة ىك السماح لمدكلة الجزائرية بمراقبة سكؽ التأميف، حيث 

لصالح  %10زـ أم مؤسسة تباشر نشاطيا في الجزائر أف تتنازؿ عف أقساطيا بػ كانت تم

المؤسسة الجزائرية لمتأميف ك إعادة التأميف ،بعد مركر سنة مف ذلؾ يسمح ليا بممارسة عمميات 

 التأميف المباشرة ،كتحرص عمى تككيف محفظة متنكعة الفركع .

تأميف إلى المؤسسة المركزية لإعادة التأميف قررت التنازؿ عمى نشاط إعادة ال 1975كفي سنة 

(CCR كفي سنة ،)تنازلت عف محفظتيا في فرع النقؿ إلى المؤسسة الجزائرية لمتأميف  1985

( ،كفي إطار إعادة ىيكمة نشاطيا أصبحت تختص بالتأميف عمى الأخطار CAATالشامؿ )

التأميف ،كذلؾ بإلغاء  التي مست قطاع 1988الصناعية .كمع الإصلاحات الاقتصادية لعاـ 

قانكف التخصص كالانتقاؿ إلى الاستقلالية، عممت المؤسسة عمى تنكيع ك تحديد محفظتيا )النقؿ 

، كفي عاـ  45،السيارات، التأميف عمى الأشخاص( كأصبحت مؤسسة ذات رأسماؿ تساىمي

ضماف تنازلت عف محفظتيا في فرع القرض المكجو لمتصدير إلى المؤسسة الجزائرية ل 1995
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45 -http://www.caar.com/reseau.htm. 



 

% في الرأسماؿ الاجتماعي ليذه المؤسسة، كقد 10( ،كعميو فيي تساىـ بػ CAGEXالصادرات )

% بيف 60مميكف دج، محققا بذلؾ نسبة نمك 8000إلى  2007( سنة CAARارتفع رأسماؿ)

،كزيادة عمى ذلؾ فيي تشارؾ في الرأسماؿ الاجتماعي لعدة شركات  46(2006-2007)

 : 47( كنذكر منيا مميار دج1،2اقتصادية بػ )

 ؛ %33،33( بنسبة CASHمؤسسة تأميف المحركقات ) -

عادة التأميف ) -  ؛,17%5( بػ TRUST Algeriaمؤسسة التأميف كا 

 ؛ %10( بػ SGCIمؤسسة القرض العقارم ) -

 ؛%13،0( بػ SGBVمؤسسة تسيير القيـ المنقكلة ) -

 ؛%5( بػ ABCالبنؾ التجارم ) -

 مميكف دج ؛ 200( بػ SRHمؤسسة إعادة تمكيؿ الرىف العقارم ) -

 ؛  %5مؤسسة استثمار الفنادؽ بػ  -

 مميكف دج ؛ 150( بػ SIGAمؤسسة تسيير المطارات ) -

 مميكف دج؛ 6،48بػ  SAIDALمميكف دج ،ك  08فندؽ الأكراسي بػ  -

 مميكف دج . 28( بػ ALAAPمؤسسة استيراد الكرؽ ) -

كع جيكية، ك كصؿ عدد الككالات المباشرة إلى تممؾ المؤسسة الجزائرية لمتأميف ك إعادة التأميف خمسة فر 

 ككيؿ معتمد عمكمي عمى مستكل القطر الكطني . 33ككالة ،بالإضافة إلى  80
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 .128الاقتصادية ك عمكـ التسيير،جامعة الجزائر،،ص 



 

-، كشركة مختمطة جزائرية1963ديسمبر 12: تأسست في  (SAAالمؤسسة الجزائرية لمتأميف )-ب

كلة عمى جميع القاضي باحتكار الد 127-66بمكجب القانكف  1966مام27مصرية ، أممت في 

( أككؿ إلييا عمميات التأميف عمى السيارات ك CAARعمميات التأميف ،كبعد إعادة ىيكمة شركة )

عادة  الأخطار البسيطة ك تأمينات الأشخاص، كبعد إلغاء التخصص انتقمت لممارسة كؿ فركع التأميف كا 

ؿ ليا شركات التأميف عف جزء مف مف الامتياز القانكني ،كالذم بمكجبو تتناز  1998التأميف، لتستفيد سنة 

مميار دج ،كتشارؾ في رأسماؿ 16بػ  2009محفظة نشاطيا في فركع إعادة التأميف ،قدر رأسماليا سنة 

عدة شركات كطنية ك أجنبية، كشركة الاستثمار الفندقي "شيراتكف" ك "إفريقيا لإعادة التأميف" ، كمف 

 :  48أىداؼ الشركة

في سكؽ التأمينات بالنسبة لفرع السيارات ،إضافة إلى التكسع في الفركع المحافظة عمى كضعية الرائد  -

 الأخرل ،ك التكغؿ في قطاعات جديدة ؛

 التحكـ في تكاليؼ الكصكؿ إلى اقتصاديات السمـ ؛ -

 التسيير الأمثؿ لممكارد المالية المتاحة. -

اشرة ،إضافة إلى ككالة مب 315كحدة جيكية ،ك  22تمتمؾ الشركة أكبر شبكة تكزيع ،إذ تتضمف 

مركز لمخبرة عمى السيارات 24سماسرة ،كحرصا منيا عمى تحسيف خدماتيا تمتمؾ  5ككيؿ عاـ ،ك 123

أخرل متخصصة في الأخطار المتنكعة ،إضافة إلى مطبعة مشتركة مع الشركة المركزية لإعادة  4،ك 

خرل ،إلّا أنّيا تعكؿ كثيرا عمى فرع السيارات ،كىي تتجو نحك الفركع الأ SAA(، كتييمف CCRالتأميف )

عمى فرع تأمينات الحياة، كليذا الغرض ىي قيد تأسيس فرع مستقؿ مع القرض الشعبي الجزائرم تحت 

 اسـ "السعادة" .

                                                           
48

 -Revue Algérienne des assurances, Edité par l’U.A.R ,n 00 ,Algérie ,Mai 1997 ,P7. 



 

،بعد إعادة ىيكمة شركة  1985أفريؿ 30: تأسست في (CAATالشركة الجزائرية لمتأمينات )-ج

(CAARإذ تنازلت ليا عف محفظة نشاط فرع الن، )( كقد 82-85قؿ، كىذه الشركة أنشئت كفقا للأمر، )

بعد الإصلاحات الاقتصادية  1989الجكم ،كخلاؿ سنة -البحرم-أككمت إلييا ميمة ضماف النقؿ البرم

( برأسماؿ SPAالتي حدثت ،كعرفت استقلالية المؤسسات العمكمية ،اتخذت الشركة شكؿ شركة مساىمة )

، كلتعزيز قدراتيا التنافسية 1995مميكف دج سنة  900يا إلى مميكف دج ،كانتقؿ رأسمال60اجتماعي 

 .49مميار دج  49،7قامت برفعو إلى 

نقطة بيع معتمدة عمى مستكل التراب  132تمتمؾ المؤسسة الجزائرية لمتأميف الشامؿ شبكة تجارية بػ 

 الكطني، كسبعة فركع جيكية ،ك تيدؼ الشركة إلى :

ؽ بالنسبة لفرع النقؿ، كمع التكسع كتحقيؽ التكازف في محفظة الحفاظ عمى كضعية القائد في السك  -

النشاط بالنسبة لمفركع الأخرل، خاصة فرع الأخطار الصناعية ،لما لو مف مردكد، إضافة إلى 

 تأمينات الأشخاص ؛

 تحديث التسيير كتعميـ استعماؿ الإعلاـ الآلي ؛ -

و مف أىمية في جمب العممة ساطو لما لتيتـ الشركة بفرع إعادة التأميف ،لرفع كزيادة تحصيؿ أق -

 .الصعبة

كمف خلاؿ النتائج الحسنة التي حققتيا الشركة الجزائرية لمتأمينات خلاؿ السنكات الأخيرة، تمكنت مف 

 .Standard & Poor’sالحصكؿ عمى أحسف تصنيؼ مقدـ لشركة تأميف إفريقية مف قبؿ ككالة 

ىي شركة عمكمية ذات أسيـ ممؾ لمدكلة ،ليا رأسماؿ يقدر : (CCRالشركة المركزية لإعادة التأميف )-د

مميار دج، كىي الشركة الكحيدة التي ينحصر نشاطيا في ممارسة عمميات إعادة التأميف في كؿ  55،1بػ 
                                                           
49

 -Publication spécial à l’occasion de la 35 éme conférence et assemblée générale de 

l’organisation des assurances africaines , Palais des nations, Algérie, 25-28Mai 2008 ,P21.  



 

بحرم( إلى جانب إشرافيا عمى البرنامج الكطني الخاص بتغطية الككارث الطبيعية -الفركع )نقؿ برم

 .50 2003مام21اؿ ،الذم تّـ كضعو عشية زلز 

)أم  1999ىي شركة عامة ذات أسيـ ،تأسست سنة  (:CASHػالشركة الجزائرية لتأميف المحركقات )ىػ 

( لممارسة عمميات تأميف المحركقات إلّا أنيا لـ تبدأ نشاطيا فعميا، إلّا ابتداءا 1995بعد صدكر قانكف 

ممياردج 8،2حكالي  2006بمغ عاـ مميكف دج ،ك الذم  1800برأسماؿ اجتماعي قدره  2000مف عاـ 

 ،يكزع عمى المساىميف كفقا لما يمي: 

 ؛  %50شركة سكناطراؾ بنسبة  -

( ،كالشركة المركزية لإعادة التأميف CAATكزارة المالية مف خلاؿ الشركة الجزائرية لمتأميف الشامؿ ) -

(CCR بنسبة )50 % . 

 .51% 23،14: 2006في ،ك   2000% في عاـ 22،4كقد بمغت حصتيا في السكؽ حكالي 

 ( عامييف لمتأميف فقط ،كمف أىّـ المشاريع التي تػـّ تأمينيا مف طرؼ الشركة:02تستعيف الشركة بككيميف )

 مشركع تطكير حقؿ عيف أميناس لمغاز ؛ -

 مشركع تطكير حقؿ عيف صالح ؛ -

 مشركع إنجاز مصنع لمعالجة الزيكت ؛ -

 مشركع إنجاز محطة تحمية مياه البحر . -

 كتتمثؿ في : شركات التأمين الخاصة :ثانيا: 
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، ىي مؤسسة تأميف ك إعادة التأميف 1997تأسست في نكفمبر  (:TRUST Algeriaترست الجزائر )-أ

(-بحرينية-مختمطة )جزائرية % ،أمّا حصة 5% ،كقطر بحصة 60تساىـ فييا البحريف بػ  52قطرية

% ،ك المؤسسة 17.5(بػ CAARادة التأميف )الجزائر فتتقاسميا كؿ مف المؤسسة الجزائرية لمتأميف ك إع

ّـ اعتمادىا لمزاكلة النشاط التأميني في 17.5( بػ CCRالمركزية لإعادة التأميف ) جانفي  25% ،كت

مميكف دج،  822ما يقارب  2000مميار دج، كبمغ رقـ أعماليا سنة  8،1، رأسماليا قدر بػ 199953

 ككيؿ عاـ لمتأميف .55كاعتمدت 

، لكنيا لـ تباشر 1998أكت  05: أنشئت بتاريخ (CIARلية لمتأميف ك إعادة التأميف )الشركة الدك -ب

مميكف دج،  450،كىي شركة خاصة بدأت نشاطيا برأسماؿ قدره  1999نشاطيا فعميا إلّا ابتداءا مف عاـ 

،كقد  54( جميع عمميات التأميف بالإضافة إلى عمميات إعادة التأميف عمى المستكل الدكليCIARتمارس )

 ككيؿ عاـ لمتأميف .19اعتمدت 

، 1995جانفي25( الصادر في 07-95(: تأسست بمكجب الأمر )2aالشركة الجزائرية لمتأمينات )-ج

ّـ منحيا الاعتماد في  ، 1999، ك كانت الانطلاقة الفعمية ليا في النشاط التأميني سنة 1998أكت05كت

عادة التأميف في  مختمؼ ا ما يقارب  2000،بمغ رقـ أعماليا سنة  55لفركع كتمارس خدمات التأميف كا 

% ،كتسعى 100ككيؿ عاـ لمتأميف ،كىي أكؿ شركة تأميف خاصة  40مميكف دج ،كقد اعتمدت  345

 الشركة إلى تككيف شراكة مع مؤسسات تأميف ك إعادة تأميف أجنبية .

ّـ اعتمادىا سنة شركة البركة ك الأماف-د ف ك إعادة التأميف ،كىي لتمارس كؿ عمميات التأمي 2000: ت

 .)كتسمى بشركة السلامة لمتأمينات(مميكف دج  480شركة ذات أسيـ برأسماؿ خاص يعادؿ 
                                                           
52
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ّـ اعتماد   ،تتمثؿ في : 2001شركات خاصة جديدة سنة  3كقد ت

 ،كتّـ تصفيتيا .2006( سحب منيا الاعتماد سنة Al Rayan Insuranceشركة الرياف لمتأميف ) -

 . 56(GAMالمتكسطية )العامة لمتأمينات  -

( تّـ تصفيتيا لأنّيا كاجيت صعكبات STAR El Hanaشركة عبر القارات لمتأميف ك إعادة التأميف ) -

 مالية.

التعاضدية أك التعاكنية شركة مفتكحة لكؿ الأشخاص، ميمتيا ثالثا: المؤسسات التعاونية )التعاضدية(: 

،كمف شركطيا التكزيع العادؿ للأرباح بيف المشاركيف،  تمبية الحاجات الجماعية ، أك القياـ بإنتاج مشترؾ

كالمساكاة في الحقكؽ ك الإدارة ك المراقبة ،كيكجد نكعاف مف التعاكنيات :تعاكنية المستيمكيف ،كتعاكنية 

 . 57أصحاب المشاريع الحرة

: كىك تعاكنية فلاحية ذات طابع مؤسسة مدنية، (CNMAالصندكؽ الكطني لمتعاكف الفلاحي ) - أ

،كاليدؼ منو مساعدة المنتميف لمقطاع الفلاحي، ك لا يسعى لتحقيؽ  1972ديسمبر2س في تأس

مميار دج، كيسعى ىذا الصندكؽ لتغطية  27،2يقدـ حجـ الاشتراكات بيذه التعاكنية ، 58الربح

 59الأخطار الزراعية ،كحماية الممتمكات ك الأشخاص في المناطؽ الريفية .ييدؼ ىذا الصندكؽ لػ

: 

                                                           
- GAM عادة التأميف ،تستعيف في نشاطيا  2001:اعتمدت سنة برأسماؿ خاص جزائرم،تمارس كؿ عمميات التأميف كا 

 شراؤىا مف طرؼ صندكؽ استثمار مف جنكب إفريقيا.تّـ  2007( عاميف،كفي سنة 02بككيميف)
57

(: القامكس الاقتصادم، الطبعة الأكلى، المؤسسة العربية لمدراسات ك النشر، بيركت، لبناف 1985عمية محمد بشير، )- 
 .19،ص

58
 -http://www.cnma.dz/articles.htm . 

، 1995أفريؿ05، الصادر في 18، العدد1995ريؿأف01( ،المؤرخ في 97-95الجريدة الرسمية، المرسكـ التنفيذم )- 59
.  الذم يحدد القانكف الأساسي النمكذجي لصناديؽ التعاضدية الفلاحية ،كيضبط الركابط القانكنية ك التنظيمية فيما 29ص

 بينيا .



 

 لعمميات المالية التي يقكـ بيا شركاؤه ك المنتخبكف ك الصناديؽ المحمية المنتسبة إليو، تسييؿ ا

 كضماف ىذه العمميات ؛

  المشاركة في تنمية الفلاحة ك الصيد البحرم ك تربية المائيات كالعالـ الريفي ،بتقديـ خدمات

 كمساىمات ذات طابع مالي لفائدة شركائو؛

 خاص في القطاعات التي تخصو طبقا لمتشريع المعمكؿ بو ؛ممارسة تأميف الأملاؾ ك الأش 

  الضبط ك الكساطة المالية ،كالمساعدة ك الدعـ التي تقررىا الدكلة ،أك الييئات الأخرل تحت مسؤكلية

 الصندكؽ الكطني ؛

 تنفيذ العمميات التي يبادر بيا الصندكؽ الكطني؛ 

 صناديؽ المحمية الشريكة .التكفؿ بمياـ جمع المعطيات المالية ك المحاسبية لم 

 .60مكتب مباشر 147ككالة جيكية ،إضافة إلى  62تتككف شبكة التكزيع لمصندكؽ مف      

: أنشئت ىذه التعاضدية في (MAATECالتعاكنية الجزائرية لتأميف عماؿ التربية ك الثقافة ) - ب

ي البداية كانت ،ف 1965جانفي1،لكنيا لـ تبدأ نشاطيا إلّا ابتداءا مف تاريخ  1964ديسمبر16

تيدؼ إلى مساعدة عماؿ الثقافة ك التربية الكطنية ،كبعد الإصلاحات الاقتصادية سمح ليا 

بضماف المخاطر المتعمقة بحكادث السيارات ك التأميف الشامؿ لمسكف ،كصؿ حجـ الصندكؽ 

مميكف دج ،كنظرا لطبيعتيا التعاكنية فيي لا تيدؼ  71،إلى  1998ديسمبر31التأسيسي في 

% في أحسف الأحكاؿ ،تتككف ىذه 5،0لتحقيؽ الربح ،أمّا حصتيا في السكؽ فيي لا تتعدل 

 . 61مندكبية محمية 25مندكبيات جيكية )الجزائر،كىراف،عنابة( ك  3التعاضدية مف 

 تتمثؿ في  رابعا: المؤسسات المتخصصة: 
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( المتعمؽ 96-06(: أنشئت بمكجب الأمر رقـ )CAGEXالشركة الجزائرية لضماف الصادرات) - أ

،كىي مؤسسة ذات أسيـ يبمغ رأسماليا  1996جانفي10بضماف قركض الصادرات ،تأسست في 

مساىميف )بنكؾ كمؤسسات( كما ىك مكضح  10مميار دج ،مكزع بالتساكم بيف  5،4الاجتماعي 

 في الجدكؿ المكالي :

 

 

ية لضمان (: حصص المساىمين في الرأسمال الاجتماعي لممؤسسة الجزائر 02جدول رقم )

 (CAGEXالصادرات )

 البنوك مؤسسات التأمٌن

المؤسسة الجزائرٌة للتأمٌن و إعادة التأمٌن -

CAAR 

 CAATالمؤسسة الجزائرٌة للتأمٌن الشامل -

 CCRالمؤسسة المركزٌة لإعادة التأمٌن -

 CNMAالصندوق الوطنً للتعاون الفلاحً -

 SAAالمؤسسة الجزائرٌة للتأمٌن -

 BADRللتنمٌة الرٌفٌة البنك الفلاحً -

 BEAالخارجً  بنك الجزائر-

 BDLبنك التنمٌة المحلٌة -

 BNAالبنك الوطنً الجزائري -

 CPAالبنك الشعبً الجزائري -

 

 http://www.cagex.dz/mumi.htmالمصدر :



 

كمف مياـ الشركة :ضماف عمميات التصدير لصالحيا ك لصالح الدكلة ،ككذا ضماف تمكيؿ عمميات 

إضافة إلى كضع تحت تصرؼ المتعامميف المعمكمات اللازمة ليـ ،كتككيف بنؾ لممعطيات  التصدير،

 . 62الاقتصادية ك القانكنية

: اعتمدت ىذه الشركة بتاريخ (AGCIالشركة الجزائرية لضماف قركض الاستثمار )-ب

صغيرة ،لممارسة عمميات التأميف المرتبطة بقركض الاستثمار المكجية لممؤسسات ال1998نكفمبر9

بنكؾ بحصة  6مميار دج ،مكزع بيف  2كالمتكسطة في صكرة شركة ذات أسيـ برأسماؿ اجتماعي قدره 

% لمخزينة العمكمية ،غير أفّ ىذه الشركة لـ تباشر نشاطيا إلّا ابتداءا 25% لكؿ منيا ،كبحصة 56،12

 . 63 2000مف عاـ 

،في صكرة  1997أكتكبر05اريخ : أنشئت ىذه الشركة بت(SGCIشركة ضماف القركض العقارية )-ج

 64( برأس ماؿ اجتماعي قدره مميار دج ،كىك مكزع عمى المساىميف التالييفSPAشركة عامة ذات أسيـ )

  CNEP,CPA ,BNA,BEA% لكؿ مف 89.52% ،كالبنكؾ العمكمية )بنسبة 7،80:الخزينة العمكمية 

،أما  SAAك  CAARكؿ مف  %93،1(، كمؤسسات التأميف العمكمية ) BADRبالنسبة لػ  93،1ك 

CCR كCAAT  لكؿ كاحدة(، ك تتمثؿ ميمة ىذه الشركة في :تقديـ ضمانات لمقركض 96.50بنسبة %

لمبنكؾ ك  SGCIالتي تمنح مف طرؼ المؤسسات المالية مف أجؿ الحصكؿ عمى سكف ،كما تمنح 

 رية لمزبائف. الييئات المالية أحسف تسيير لممخاطر التي تكاجييا عند تقديـ القركض العقا

 خامسا:  الشركات الحديثة :
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عادة التأميف في أليانس لمتأمينات-أ جكيمية 30: تحصمت عمى الاعتماد لمزاكلة كؿ عمميات التأميف كا 

( ككلاء 06مميكف دج، لمزاكلة نشاطيا ،تستعيف بػ ) 500كىي شركة ذات أسيـ برأسماؿ قدره  2005

مميكف دج سنة  300،ليرتفع إلى  65مميكف دج 2قدر بػ عاميف، حققت في أكؿ سنة ليا رقـ أعماؿ 

،كقدر رقـ   66مميار دج 7،3، لرفع رأسماليا الذم قدر بػ 2010، كقد دخمت بكرصة الجزائر سنة 2006

مميار دج ،ك يتمثؿ مجاؿ نشاطيا في تأميف  32،2بػ  2011أعماليا في السداسي الأكؿ مف سنة 

ككالة،  105النقؿ ،ككذلؾ تأميف الأشخاص، تممؾ ىذه الشركة  المخاطر الصناعية كتأميف السيارات ك

 .67ككيؿ198كتتعامؿ مع 

، 2007" :تحصمت عمى الاعتماد أكائؿ سنة  CARDIFشركة تأمينات الأشخاص "كارديؼ الجزائر-ب

إذ كىي فرع لمبنؾ الكطني الباريسي ،كالذم مف خلاليا يقكـ بتكسيع أنشطتو في الجزائر كتنكيع استثماراتو ،

 ييدؼ ىذا الفرع إلى تنشيط تأمينات الأشخاص خاصة، كربطو مع أنشطة البنؾ .

لاحظنا ممّا سبؽ أفّ معظـ شركات التأميف ليا علاقة مع ككلاء التأميف ،ىذا يدؿ عمى أفّ دكر ككيؿ 

( الذم  07-95التأميف ميـ لسير نشاطات مؤسسات التأميف ،حيث مع بدأ سرياف قانكف التأمينات )

نا عنو سابقا، فسح المجاؿ أماـ شركات التأميف لمباشرة عممياتيا بكاسطة ما يعرؼ بكسطاء التأميف تحدث

،الذيف يمثمكف قنكات تكزيع خدمات شركات التأميف ،غير أنّو لا يمكف لتعاضديات التأميف المعتمدة أف 

الكسيط في أف يتعامؿ مع  تستعمؿ ىذا النكع مف التكزيع ،إذ تكتفي بمكاتبيا المباشرة فقط ،كيتمثؿ دكر

جميكر المؤمف ليـ ،فالأصؿ اف يتعاقد المؤمف مع المؤمف لو ،لكف قد يمجأ المؤمف إلى الكسيط لمكصكؿ 

إلى الزبائف بيدؼ جمع ك جمب أكبر عدد ممكف مف العملاء ،كزيادة عقكد التأميف المبرمة ،كتسمح قناة 
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تطمبيا الككالات ك عماليا، كما تمكف المؤسسة مف الكسطاء بتقميص النفقات العامة لممؤسسة ك التي ت

( 07-95الاىتماـ بالعقكد الكبيرة ك التكسع بالنسبة لمفركع التي لا تممؾ فييا حصصا ،كيبيف الأمر )

 نكعيف مف كسطاء التأميف ىما :

 

ف ك ىك شخص طبيعي يمثؿ شركة أك عدة شركات لمتأميف ،بمكجب عقد التعييالوكيل العام لمتأمين :-أ

:) الجنسية الجزائرية ،كالكفاءة المينية 69،كىذا بعد أف تتكفر فيو شركط 68المتضمف اعتماده بيذه الصفة

 500في التأميف ،كالسمعة الطيبة ،ككذلؾ كضعو لضماف مالي في البنكؾ أك الخزينة العمكمية يقدر بػ 

يف كاكتتابو ،كأف تككف ألؼ دينار ،كالكفاءة التقنية تحت تصرؼ الجميكر قصد البحث عف عقد التأم

خدمات الككالة العامة تحت تصرؼ الشركة أك شركات التأميف التي يمثميا ،كلا يمكف لمككيؿ تمثيؿ أكثر 

مف شركة كاحدة بالنسبة لعمميات التأميف ذاتيا (، ك يتّـ اعتماد الككلاء العاميف كفؽ نمكذج يصدره 

ككيؿ  397( ،كقد بمغ عدد الككلاء العاميف U.A.R) الاتحاد الجزائرم لشركات التأميف ك إعادة التأميف

 .2006إلى غاية سنة 

التأميف شخص طبيعي أك معنكم ،يمارس لحسابو الخاص مينة  يعتبر سمسارسمسار التأمين: -ب

التأميف، كيعد ككيلا لممؤمف لو كمسؤكلا  عقد اكتتاب بغرض ،التكسط بيف طالبي التأميف ك شركات التأميف
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 .11،ص 65العدد



 

تعد مينة سمسار التأميف نشاطا تجاريا ، كليذا يخضع لمتسجيؿ في السجؿ التجارم، كما كما ، 70اتجاىو

 . 71يخضع للالتزامات الأخرل المكضكعة عمى عاتؽ كؿ تاجر

كيمنح الاعتماد لسمسار التأميف مف طرؼ الكزير المكمؼ بالمالية بعد استشارة المجمس الكطني لمتأمينات 

(CNAكىذا الاعتماد يتطمب الا ،) ستيفاء بالشركط اللازمة ،كىي تقريبا نفسيا بالنسبة لمككيؿ العاـ ،إلّا

أنّو ىنا يتـ التفرقة بيف ما إذا كاف السمسار شخصا طبيعيا أك معنكيا ،كىذا يشترط لممسير أف يككف ذا 

مميكف  5،1خمؽ حسف ،كمحترما في التأميف، إضافة إلى كضع ضماف مالي بالبنكؾ أك الخزينة يقدر بػ 

ذا كاف السمسار مؤسسة )شخص معنكم( فإفّ ىذا الضماف يقع دفعو عمى كؿ مساىـ ،كتجدر د ينار،كا 

لى غاية سنة  الإشارة ىما إلى أفّ السمسار يعمؿ في آف كاحد كمسؤكؿ كمالؾ لمحفظة عقكد زبائنو ،كا 

ّـ اعتماد ) 2008  ( سمسار تأميف لممارسة مختمؼ عمميات التأميف في كؿ الفركع .21ت

يتدخؿ في نشاط التأميف كؿ مف خبراء التأميف كمحافظكا العكريات ،الذيف تستعيف بيـ شركات التأميف  كما

لتقديـ خدماتيـ في معاينة الأضرار في مجاؿ البحث عف الأسباب ك طبيعة الأضرار ،كتقييميا ك التحقؽ 

 مف ضماف التأميف.

 سادسا: شركات إعادة التأمين: 

مف أجؿ  1975ـ إنشاؤىا سنة التي تّ  (CCR)ة المركزية لإعادة التأميف تكجد شركة كاحدة ىي الشرك

 المياـ التالية:

 تطكير رؤكس الأمكاؿ الخاصة بقطاع التأميف ؛ 
                                                           

 1995مارس 08اريخ ، الصادرة بت 1995جانفي25( المؤرخ في 07-95مف الأمر ) 258الجريدة الرسمية ،المادة - 70
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  التأميف؛التعاكف مع الشركات الكطنية في ميداف إعادة 

عادة التأميف الكطنية ك الأجتتمتع ىذه الشركة بشبكة علاقات مع آلاؼ شركات  نبية بصفة التأميف  كا 

قامت  1995مباشرة أك غير مباشرة عف طريؽ عممية الكساطة في مختمؼ أنحاء العالـ .بعد إصلاحات 

الشركة بتكييؼ إستراتيجيتيا للاحتفاظ بكضعية القائد لفرع إعادة التأميف مف خلاؿ تسيير مكاردىا البشرية 

عات لإعادة التأميف بالشراكة مع كالاستغلاؿ الجيد لممعمكمات ،كتتبع المحيط فضلا عف تشكيؿ  مجم

شركات جزائرية ك أجنبية ك تجميع رأسماليا ،كفي ىذا الإطار الشركة المركزية لإعادة التأميف شريؾ 

 كمساىـ في العديد مف الشركات نذكر منيا :

  عادة  )لندف( ؛MEDREالتأميف الشركة المتكسطية لمتأميف كا 

  التأميف الشركة الإفريقية لإعادةAFRIC-RE نيجيريا( ؛-)ليقكص 

 الشركة العربية لإعادة التأميف ARAB-RE بيركت( ؛( 

 الشركة الجزائرية لضماف الصادراتCAGEX . )الجزائر( 

تنفرد الشركة المركزية لإعادة التأميف بضماف الدكلة فيما يتعمؽ بالككارث الطبيعية ،كما تفرض التشريعات 

أف تكدع احتياطي إجبارم لدل الشركة المركزية لإعادة التأميف التي تنشط في الجزائر بعمى شركات 

التأميف، مف جية أخرل لمشركة مف الأقساط المحصمة حسب نكعية  %10إلى  %5التأميف في حدكد 

المركزية لإعادة التأميف الحؽ في الاحتياطيات الاختيارية في حالة تقديـ شركط أفضؿ أك مماثمة لتمؾ 

 ميف الأجنبية .التي تقدميا شركات إعادة التأ

 المطمب الثالث: مناخ شركات التأمين الجزائرية 

 أولا: العوامل المؤثرة عمى نشاط شركات التأمين الجزائرية



 

تتأثر جميع الشركات بعكامؿ البيئة المحيطة بيا ،سكاء الكمية أك الجزئية ،كىناؾ عدة عكامؿ في البيئة 

 :72ـ كتضـ الكمية لشركات التأميف غير مسيطر عمييا بشكؿ عا

: تمثؿ البيئة الديمكغرافية مجمكعة المتغيرات السكانية مثؿ تركيبة المجتمع مف الديموغرافية العوامل - أ

حيث العمر، الجنس، كالتكزيع الجغرافي لمسكاف ك التعميـ، كىذه المتغيرات تؤثر بشكؿ كاضح عمى 

مثمة في نمك حجـ السكاف عرض كطمب الخدمات ،فالتغيرات التي طرأت في العقديف السابقيف كالمت

،كارتفاع تكقعات الحياة كتحسف مستكل التعميـ غيرت نمط كمستكل الطمب كتصرفات الأفراد .فمثلا 

 ارتفاع تكقعات الحياة يتطمب جيكدا إضافية مف شركات التأميف في تكجيو منتجات لكبار السف.

النظاـ السياسي لمدكلة ،كالفمسفة التي : تتمثؿ عكامؿ البيئة السياسية في العوامل السياسية والقانونية - ب

دارة شؤكف تمؾ الدكلة ك التي تنعكس عمى ما تسنّو  مف قكانيف ك أنظمة  يتبناىا ذلؾ النظاـ في حكـ كا 

كتشريعات يتطمبيا تنظيـ الأنشطة المختمفة التي تتـ في نطاؽ حدكدىا ،كيعتبر التسكيؽ أحد ىذه 

 الأنشطة.

ة الكمية للاقتصاد تؤثر عمى حجـ إنفاؽ المستيمكيف ،كعمى ما يشتركف : إفّ الصحالعوامل الاقتصادية - ت

 ،يجب دراسة أثر الظركؼ الاقتصادية عمى نشاط شركات التأميف .

: إفّ قدرة الشركة عمى الاستفادة مف التكنكلكجيا لتحقيؽ مستكيات أعمى يتكقؼ العوامل التكنولوجية - ث

 التي تحصؿ في ىذا المجاؿ.عمى مقدار اليقظة كالتتبع المستمر لمتغيرات 

: تسعى شركات التأميف إلى تغيير القيـ الغير راسخة كتتجنب تغيير القيـ العوامل الاجتماعية والثقافية - ج

 .73الراسخة بالتعامؿ معيا عمى أساس أنيا ثكابت

                                                           
(: تسكيؽ الخدمات ،منشكرات جامعة القدس المفتكحة ،فمسطيف ،ص ص 2006ىاني الضمكر كبشير العلاؽ ،)- 72

170،171. 



 

فسيف ك ىذا بالنسبة لمبيئة الكمية لشركات التأميف ،أمّا البيئة الجزئية التي تتككف مف الزبائف، كالمنا

المكزعيف،المكرديف ك أطراؼ أخرل، كىذه البيئة ذات صمة كثيقة بشركات التأميف فيي التي تؤثر عمى 

قدرتيا المباشرة في خدمة الزبائف كعمى قرارات الشركة .كليذا يعتبر تحميؿ البيئتيف مف طرؼ شركات 

 .التأميف مدخلا متكاملا لمتقييـ الشامؿ 

 

 جزائري ثانيا:خصائص سوق التأمين ال

،المعنكنة بالتأميف في  Sigma 74حسب دراسة منشكرة مف طرؼ شركة إعادة التأميف العالمية في مجمة 

دكلة شممتيا الدراسة، كذلؾ  147عالميا مف ضمف  61تصنؼ الجزائر في المرتبة  2012العالـ ،سنة 

% .أمّا عمى الصعيد 03،0عمى أساس أقساط التأميف المحصمة ،أمّا حصتيا في السكؽ العالمية فتقدر بػ 

القارم تأتي الجزائر في المرتبة الخامسة إفريقيا، حيث تقدر أقساط التأميف المحصمة في السكؽ الجزائرية 

% مف مجمكع سكؽ التأميف القارم الذم 5،1، ىذه القيمة ساىمت بػ 2010مميار دكلار في 1بما بعادؿ 

مميار  4338% مف السكؽ العالمي لمتأميف)5،1و مميار دكلار ،أم ما نسبت67تقدر قيمة أقساطو بػ 

 : 76،كيمكف إبراز خصائص سكؽ التأميف الجزائرم فيما يمي 75دكلار(
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(: أساسيات التسكيؽ الشامؿ كالمتكامؿ ،الطبعة الأكلى، دار المناىج 2002حمكد الصميدعي كبشير العلاؽ ،)م- 
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74
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 -publication des services économiques, le marché des assurances an Algérie ,Novembre 

2011. 
(: تطكر سكؽ التأميف ك آفاقو المستقبمية في الجزائر "دراسة مقارنة مع الدكؿ 2012كخميفة الحاج ،)بمقكـ فريد - 76

المغاربية تكنس ك المغرب"، الممتقى الدكلي السابع حكؿ الصناعة التأمينية :الكاقع العممي ك آفاؽ التطكير، جامعة حسيبة 
 .6ديسسمبر، ص  4-3بف بكعمي الشمؼ ،الجزائر ،



 

الناتج المحمي الخاـ( في سكؽ التأميف الجزائرية /: يعتبر معدؿ النفاذ )أقساط التأميفضعؼ النشاط-أ

عالميا ،كىي نسبة ضئيمة  83ممّا يصنؼ الجزائر في المرتبة  %8،0:  2010ضعيؼ، إذ بمغ في 

،أمّا الكثافة التأمينية )مبمغ أقساط التأميف  %9مقارنة بالدكؿ الصناعية التي يصؿ فييا المعدؿ إلى 

دكلار ،كبذلؾ تأتي الجزائر في  620دكلار مقابؿ متكسط عالمي يقدر بػ  8،32بالنسبة لمفرد( فتقدر بػ 

نسمة )نقطة بيع  28000إلى نقطة بيع كاحدة لكؿ  ( عالميا ،في حيف كصؿ معدؿ التغطية81المرتبة )

 نسمة في المتكسط العالمي(. 5000كاحدة لكؿ 

: عرؼ قطاع التأميف ىيمنة شبو كمية مف طرؼ الشركات العمكمية التي ىيمنة الشركات العمكمية-ب

ييرات ( أحدث تغ07-95تحكز عمى رقـ الأعماؿ الكطني لمصناعة التأمينية ،إلى غاية صدكر القرار )

في القطاع، كتنكعت المؤسسات الناشطة في ىذا القطاع كما رأيناىا سابقا ،كلكف بقيت الشركات العمكمية 

 07مف مجمكع رقـ الأعماؿ مف طرؼ  %75ىي المحتكرة في السكؽ الجزائرم ،كالتي تسيطر عمى 

الخاص أك ذات مؤسسات عمكمية، ك النصيب الباقي مف السكؽ فيعكد إلى المؤسسات ذات رأس الماؿ 

رؤكس الأمكاؿ مختمطة، كيرجع تفكؽ المؤسسات العمكمية كاحتكارىا السكؽ الجزائرية إلى أسبقيتيا في 

 (.07-95الميداف ك اكتسابيا لمخبرة ،حيث معظميا بدأت نشاطيا قبؿ قرار )

ر عرؼ سكؽ التأميف في الجزائ سيطرة فرع التأميف عمى الخسائر عمى مجمكع نشاطات التأميف:-ج

احتكار مف طرؼ فرع التأميف عمى الخسائر ،كيبرر ذلؾ بزيادة حصص التأميف عمى السيارات ك 

مف السكؽ ،في حيف أفّ التأميف عمى الأشخاص لا  %50المركبات باعتباره تأميف إجبارم، كالذم يمثؿ 

 مف سكؽ التأميف ،كترجع أسباب ىذا الاحتكار إلى :%9يمثؿ إلى 



 

لفرع الخسائر مصدرىا التأميف عمى السيارات ك المركبات، الذم  أفّ معظـ أقساط التأميف -

يعتبر إجبارم، بالإضافة إلى ارتفاع قياسي لحظيرة السيارات في الجزائر خصكصا في 

 السنكات الأخيرة نتيجة زيادة الأجكر لأغمبية المكظفيف بأثر رجعي؛

نقميا ،الأخطار  اىتماـ الأشخاص بالتأميف عمى الخسائر المحتممة عمى البضائع ك -

المحيطة بالمحاصيؿ الزراعية )ككارث طبيعية( كميا عكامؿ ساعدت عمى ارتفاع أقساط 

 التأميف عمى الخسائر ؛

 تزايد الأخطار المتعمقة بالمؤسسات ؛ -

أمّا ضعؼ حصة التأميف عمى الأشخاص )أمراض، كفاة، تقاعد(،فيعكد إلى غياب ثقافة  -

 ميف الإجبارم المقتطع مف الركاتب ك الأجكر؛التأميف عمى الحياة باستثناء التأ

انخفاض القدرة الشرائية بسبب معدؿ التضخـ يعتبر أحد العكامؿ الكابحة ليذا الفرع مف  -

 التأميف المعتمد عمى المداخيؿ الفردية؛

غياب ثقافة الخطر عند المكاطف ،إذ أفّ شركات التأميف أضحت لا تيتـ بتأميف الفرد عمى  -

س المجتمع ،بؿ تركز اىتماميا عمى الأخطار المرتبكة بالشركات ك اعتبار أنّو أسا

المسيريف ،باعتبار أفّ تكاليؼ تأمينيـ تعد مرتفعة ،كما أف" نسبة تعرضيـ لمخطر أقؿ 

 ؛ 77مقارنة بالتأمينات الأخرل

،الذم اشترط رفع  2009نكقمبر 16( المؤرخ في 09-375تأثير تشريع قانكف رقـ ) -

مميار دج ،عرقمت تطكر 1مميكف دج، إلى 200الأشخاص مف  رأسماؿ شركات تأميف

نشاط التأميف عمى الحياة ،أمّا التحسف المسجؿ في ىذا الفرع مف التأميف فراجع لتطبيؽ 
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التأميف عمى الحياة المشركط لمحصكؿ عمى قرض بنكي، منذ قرار إلغاء القرض 

 .2009الاستيلاكي في 

فرع التأميف عمى الأشخاص ضعيفا ،إذ لا يساىـ إلّا بنسبة  يبقىضعؼ فرع التأميف عمى الأشخاص: -د

مف حصة سكؽ التأميف المغاربي، مما يؤدم لضعؼ إنتاج الصناعة التأمينية في الجزائر ،إلّا أفّ  8%

نتيجة عدة عكامؿ، لكف ىذا التزايد غير كافي ،كمف بيف ىذه  2007ىذا الفرع عرؼ نمك متزايد منذ 

 العكامؿ :

 ات المقدمة مف طرؼ صناديؽ الضماف الاجتماعي ؛تدىكر الخدم -

تراجع القدرة الشرائية لممتقاعديف بسبب عدـ كفاية نظاـ التأميف لمتقاعد الإجبارم ،الشيء  -

 الذم دفع بيـ لمبحث عف منتجات التأميف عمى التقاعد المكمؿ؛

منتجات  زيادة الأجكر لمعظـ شرائح المجتمع في الآكنة الأخيرة ،مما دفعيـ لمبحث عف -

 ادخار ملائمة لكضع  فكائض مداخيميـ .

: يعرؼ قطاع التأميف في الجزائر نقص في الاستثمارات الأجنبية ضعؼ الاستثمارات الأجنبية-ىػ

% مف مجمكع 25( شركات ذات رأس ماؿ أجنبي أك مختمط ،التي تمثؿ 04،حيث لا يكجد إلّا )

( الداعي لتحرير السكؽ ك إتاحة 07-95انكف )المستثمريف الناشطيف في القطاع ،كىذا رغـ صدكر ق

الفرص لمخكاص ، إفّ كجكد المنافس الأجنبي في سكؽ التأميف يتطمب بسرعة تكفير أنكاع مبتكرة مف 

المنتجات التأمينية لتغطية حاجات جديدة ،أك لإشباع رغبات جديدة لمعملاء ،أك لتمييز منتجات شركة 

 التي تقؼ في كجو المستثمر الأجنبي نذكر منيا : .كمف بيف أىـ العقبات78عف شركة أخرل 
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(: كثائؽ التأميف المرتبطة بالكحدات الاستثمارية ك مدل ملائمتيا 2000صفكت عمي حميدة كمحمد نجاتي إبراىيـ ،)- 
 . 15،ص  55لمسكؽ المصرية ،مجمة المحاسبة ك التأميف ،جامعة القاىرة ،مصر ،العدد 



 

سة تأميف معقد ك يستمزـ مدة بيركقراطية الإجراءات ،حيث أفّ الممؼ الخاص بإنشاء مؤس -

 ؛أطكؿ

 تكاليؼ العقار الباىضة التي تشكؿ عائؽ أساسي لممستثمر المحمي ك الأجنبي ؛ -

 النظاـ المالي ك البنكي غير الملائـ ؛ -

 المستقطبة للاستثمارات الأجنبية في ىذا القطاع مثؿ التحفيزات الجبائية.انعداـ التحفيزات  -

يتسـ سكؽ التأميف الجزائرم بكثافة تأمينية ثابتة تقريبا ،كأقؿ مستكل مقارنة  استقرار الكثافة التأمينية:-ك

لتأمينية دكلار، كىي تبقى بعيدة عف المتكسط العالمي لمكثافة ا 8،32بالدكؿ المغاربية ،حيث قدرت بػ 

 دكلار. 620المقدرة بػ 

   79ثالثا: معوقات التأمين في الجزائر

 العوامل الخارجية: - أ

نّما الاقتصاد القكم ىك العكامؿ الاقتصادية - : ثبت أفّ التأميف لا يصنع اقتصادا قكيا، كا 

الذم يحفز التأميف كينميو ك يطكره ،فالاقتصاد الجزائرم مرّ بمرحمة جد حرجة أثرت سمبا 

اء قطاع التأميف، فرككد كضعؼ معدلات النمك في القطاعات الاقتصادية خلاؿ عمى أد

،بالإضافة إلى ذلؾ ضعؼ ك  80التسعينات أدل إلى تحقيؽ معدلات نمك اقتصادية سالبة 

ر ،كضعؼ  81انخفاض القدرة الشرائية لممكاطنيف ،نتيجة لمتخفيض في قيمة الدينا

،مع محدكدية الاستثمارات المحمية ك التي  الاستثمارات الأجنبية خاصة خارج المحركقات

                                                           
79

 -Seba Mohamed,( (7991  La situation actuelle et les perspectives de développement de 

l’activité d’assurance en Algérie ,les 1ére assises des assurances organisé par l’U.A.R ,Hôtel 

el Aurassi, Alger ,Décembre, P5.   
80
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تمكف مف خمؽ فرص لطمب مختمؼ منتجات التأميف، ككذلؾ تحد مف يتمثؿ في عدـ تكفر 

منشآت كبرل عدا المنشآت البتركلية ،مف مكانئ ك مطارات كبيرة ك كثيرة ،كبنى تحتية 

 ضخمة ،إضافة إلى عدـ أىمية عدد كبير مف الممتمكات لمتأميف .

: إفّ نظاـ التأميف في شكمو التجارم الحالي يتعارض مع نصكص الشريعة الديني العامؿ -

الإسلامية ،عمى اعتبار أفّ التأميف نظاـ تعاكني ك ليس تجارم ربحي ،إضافة إلى طريقة 

استثمار الأمكاؿ المجمعة التي يرل فقياء الديف أنّيا تضفي عميو طابع الحراـ ،بسبب 

كباعتبار الجزائر بمد عربي مسمـ فإفّ الأفراد يتحاشكف ، 82مر بياالطريقة الربكية التي تستث

التأميف إلّا في الفركع الإجبارية ،تحاشيا لمحراـ كما يعتبركف ك عمى غرار المسمميف في 

كافة أنحاء العالـ أفّ كؿ ما يصيب الفرد مف أضرار ىك مف إرادة الله تعالى أم )قضاء ك 

 دة الله .قدر( ك عميو فلا ينبغي تحدم إرا

: إفّ ثقافة الأفراد الجزائرييف في التأميف تعتمد عمى حماية الله تعالى العامؿ الثقافي -

،كالحماية التي تمبييا الدكلة في كؿ مجالات الحياة الاقتصادية، مما كلد لدييـ ثقافة 

الاتكاؿ عمى الدكلة، كىك ما يظير جميا مف خلاؿ بقاء ىيمنة التأمينات الإجبارية 

بعد تحرير سكؽ التأميف ، في حيف تبقى حصة التأمينات الاختيارية ضعيفة ( %75)

،حيث أفّ الحماية التي كانت تكفرىا الدكلة في السابؽ كلدت لدل الأفراد ثقافة عدـ 

الاحتياط ،إضافة إلى اللامبالاة بجدكل التأميف ،باعتبار أنيـ سيحصمكف عمى تعكيضات 

 جكء إلى التأميف .عف الخسائر التي تمحؽ بيـ دكف الم

: تنحدر أغمب العائلات الجزائرية مف أصؿ ريفي ، كما كانت تمتيف العامؿ الاجتماعي -

الفلاحة كبعض الحرؼ التقميدية ،فالنزكح الريفي نحك المدف بدأ خاصة بعد تكجو الجزائر 
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 نحك التصنيع في فترة السبعينات، كعميو فإفّ حماية الفرد أك الجماعة لدييـ ،يفترض أف

يتكفؿ بو المجتمع أك العائمة بالمفيكـ الكاسع ،ىذا ما نتج عنو ترسيخ خصاؿ التضامف ك 

التكافؿ لدل أفراد المجتمع التي كانت ك لا تزاؿ منتشرة في أكساط سكاف الأرياؼ 

 الخاصة.

: إفّ طبيعة احتكار السكؽ في الجزائر قبؿ صدكر الأمر رقـ التشريعات كالقكانيف التنظيمية -

شكؿ عائقا كبيرا لتطكير نشاط التأميف في ظؿ كجكد منافسة محددة بيف  (95-07)

المؤسسات العمكمية ك غياب المؤسسات الخاصة، ك حتى بعد تحرير قطاع التأميف 

، إلّا أفّ جك المنافسة بيف المؤسسات العمكمية لا تزاؿ تييمف عمى 1995ابتداءا مف 

صص ،كلـ تستطع تنكيع محافظ النشاط فركع تخصصيا التي كانت تحتكرىا في فترة التخ

، لتغطية 2006لدييا، ثـ تأخر صدكر التشريعات المنظمة لمقطاع ك ذلؾ إلى غاية 

( ،خاصة فيما يتعمؽ بالسماح 07-95بعض النقائص ك الثغرات التي جاءت في قانكف )

افة لشركات التأميف الأجنبية لدخكؿ المنافسة بغرض تعزيز ك تفعيؿ قطاع التأمينات ،إض

إلى رفع الحد الأدنى المطمكب لتأسيس شركات التأميف، بغية تعزيز الثقة ،كما أفّ 

السياسات الضريبية لا تتماشى ك لا تشجع عمى فركع التأمينات الاختيارية، كخاصة 

الادخارية منيا كتأمينات الأشخاص )الحياة( بسبب نسب الرسكـ عمى القيمة المضافة 

فة إلى ذلؾ عدـ تكفير الإحصائيات اللازمة ،ك التي تفيد التي ترفع مف أسعارىا ،إضا

شركات التأميف في استيداؼ القطاعات التي تراىا مناسبة لابتكار المنتجات المكافقة ليا 

،مع العمـ أفّ ىذه الميمة تككؿ إلى الاكتكارييف ك الذيف يشتككف بدكرىـ مف قدـ 

فات التي أصبحت لا تتماشى مع الإحصائيات ،كعدـ ثقتيـ بيا ،كعدـ مراجعة التعري

الكقت الراىف ،كلـ تستحدث خاصة بالنسبة لتمؾ المطبقة عمى تأمينات المسؤكلية المدنية 



 

،كتأخر إصلاح باقي القطاعات كالقطاع المالي ك البنكي ،لتكفير خيارات لتكظيؼ 

عمى الأمكاؿ المجمعة في شركات التأميف، كأخيرا ضعؼ كمحدكدية فعالية جياز الرقابة 

مستكل كزارة المالية ،كالذم يركز عمى مفتشي التأميف المتكاجديف عمى مستكل لجنة 

الإشراؼ عمى التأمينات ، نظرا لعدـ قدرة عدد ضئيؿ في مراقبة كؿ ككالات ك عقارات 

شركات التأميف، مضافا إلييا الككلاء العامكف ك السماسرة لمتأكد مف ضبط الحسابات ك 

 عدـ مخالفة القكانيف.

كىي العكامؿ التي ترجع أغمبيا غمى الشركات التي تنشط في القطاع ك نذكر العوامل الداخمية :  - ب

 منيا:  

عدـ كجكد نظاـ فعّاؿ للإعلاـ الآلي، الذم يسمح بربط شركات القطاع ببعضيا البعض،  -

كالشركة الأـ بفركعيا لتسييؿ الإجراءات الإدارية المتعمقة بمعالجة الأضرار ،ك الإسراع 

 في التعكيضات ؛

انتياج سياسة تنافسية مبنية عمى أساس تخفيض التعريفات دكف الاىتماـ بجكدة الخدمات،  -

 الأمر الذم انعكس سمبا عمى الخدمات المقدمة لمزبائف ؛

محدكدية الدكر التحسيسي الذم تقكـ بو شركات التأميف ك الأطراؼ المعنية الأخرل،لشرح  -

، ك العمؿ عمى استرجاع ثقة جميكر المؤمف ليـ مف جية أىمية التأميف ك مزاياه مف جية

 أخرل، كىذا كمو لتحريؾ الطمب عمى مختمؼ منتجات التأميف؛

عدـ قدرة الشركات الخاصة عمى رفع التحدم بالصفة المطمكبة ،حيث سجؿ خركج شركة  -

حب "ستار اليناء" ك "الرياف لمتأميف" نتيجة المصاعب المالية التي كاجيتيا ،كما سجؿ س

 الاعتماد مف فرع تأميف القركض مف "العامة لمتأمينات المتكسطية" ؛



 

عدـ تكفر الرساميؿ بالصفة الكافية لزيادة معيار الثقة ك الآماف تجاه شركات التأميف، مما  -

يسمح ليا باكتتاب صفقات أكبر ،كزيادة معدؿ الاحتفاظ دكف المجكء إلى إعادة التأميف مف 

 خارج حدكد البمد ؛

لتقيد بتنفيذ الاتفاقيات المبرمة بيف مؤسسات القطاع لمكفاء بالتزاماتيا ،خاصة فيما عدـ ا -

يتعمؽ بالاتفاقيات المتعمقة بالتعكيضات ،مثؿ اتفاقية التعكيض المباشر للأضرار المادية 

IDA  ك البشرية ،IDAC83  إلّا أنو لـ يتـ العمؿ بيا نتيجة  2001،التي أبرمت سنة،

 ات، بالإضافة إلى غياب القكانيف المنظمة في مثؿ ىذه الحالات ؛لتممص بعض المؤسس

ارتفاع نسبة الغش ك التزكير مف طرؼ جميكر المؤمف ليـ ،بالتكاطؤ في بعض الأحياف  -

 مع أعكاف الككالات ؛ 

تيميش كظيفة التسكيؽ التي تؤدم لنقص الاتصاؿ بيف المؤمف ك المؤمف لو، كنقص  -

،ككذلؾ محدكدية شبكة  1نية ك متابعة الزبائف بعد التعاقدالابتكار في المنتجات التأمي

 التي لا تزاؿ تقتصر عمى الككلاء العامكف ك السماسرة ك الككالات المباشرة .    التكزيع

 

 

 رابعا: سبل وقاية قطاع التأمين الجزائري 
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ر طاقاتو التقنية ك تكمف تحديات سكؽ التأميف الجزائرم في إحداث التغيرات اللازمة التي تمكنو مف تطكي

المالية ك البشرية ،كتحسيف مستكاىا ،كليذا تتكاصؿ جيكد أغمبية المتعامميف في السكؽ ك المشرفيف عميو، 

عطائو بعثا جديدا، ليتسنى لو القياـ بالدكر ك المياـ المنتظرة  لتطكير سكؽ التأميف الجزائرم ك دعمو كا 

مككنة ليذا القطاع كشركات التأميف مف تذليؿ العقبات منو، فيناؾ حتمية عمى كؿ مف مختمؼ الييئات ال

 التي تكاجو سكؽ التأميف الجزائرم .

 : الإجراءات المتخذة مف طرؼ الدكلة-أ

( ،كأتبعتو بمجمكعة مف المراسيـ 04-06بادرت الدكلة بإصدار قانكف التأمينات الجديد ) -

كتعزيز الرقابة لحماية ك القرارات بيدؼ تحريؾ القطاع ك تنظيمو، كتشجيع المنافسة، 

مصالح المؤمف ليـ خكفا مف أم عقبات تؤدم إلى زعزعة ىذا القطاع ك الاقتصاد 

 الكطني ؛

كما تّـ إصدار صندكؽ ضماف المؤمف ليـ ،الذم يتحمؿ تسديد كؿ أك جزء مف الديكف  -

المترتبة عمى الشركات الناشطة في القطاع، أك فركعيا أك كسطائيا المعتمديف اتجاه 

،ك يستمد ىذا الصندكؽ مكارده مف اشتراؾ سنكم 84ئنيا في حالة إفلاسيا أك عجزىازبا

 % مف الأقساط الصافية ؛1لشركات التأميف ك إعادة التأميف بمقدار 

اعتماد "جمعية مينية لممؤمنيف" لدل الكزير المكمؼ بالمالية ،كيفرض عمى كؿ شركات  -

لتي يتمثؿ ىدفيا الأساسي في تمثيؿ ك القطاع الكطنية ك الأجنبية أف تنظـ إلييا ،ك ا

تسيير المصالح الجماعية لأعضائيا ك المتعمقة بالمينة ،كالكقاية مف الأخطار ك محاربة 

كؿ عكائؽ المنافسة ك التككيف ك العلاقات مع ممثمي المكظفيف ،بالإضافة إلى إعلاـ ك 
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لجمعية مينية لكؿ  تحسيس منخرطييا كالجميكر، ك كذلؾ اعتماد الكزير المكمؼ بالمالية

الككلاء العاميف ك السماسرة ،كىك ما يبيف نية الكزارة الكصية للاىتماـ بكافة الأطراؼ 

 المعنية بالقطاع؛

التكجو نحك التأميف التعاكني ،كذلؾ مف خلاؿ السماح بفتح ىذا النكع مف المؤسسات الذم  -

 يمقى إقبالا ك نجاحا في الدكؿ العربية ،خاصة في دكؿ الخميج ؛

فتح المجاؿ أماـ تكزيع شبكة التكزيع التقميدية ،لتشمؿ الككالات البنكية ك شبابيؾ  -

"، كىي Bancassurance،كىك ما يعرؼ بػ " 85المؤسسات المالية ك الصناديؽ المشابية

إحدل القنكات  ذات المردكد المرتفع ك المستخدمة في كافة الدكؿ المتقدمة ،كالتي عف 

 ات التأميف عبر شبابيؾ الككالات البنكية ؛طريقيا يسمح بتسكيؽ منتج

عممت الكزارة كذلؾ مع كزارة المالية الفرنسية عمى إنياء حالة الاحتقاف التي نتجت عف  -

، كالتي نتج عنيا اشتراط الشركات الفرنسية التي 1966تأميـ الجزائر لقطاع التأميف سنة 

ّـ ،بتسكية المشكؿ قبؿ دخكؿ السكؽ ا86كانت معنية بالتأميـ لجزائرية لمتأميف، كىك ما ت

، مما يكحي بدخكؿ الشركات الفرنسية لمتأميف ك 2008تجاكزه بتكقيع اتفاؽ بداية مارس 

 إعادة التأميف ،كتحريؾ القطاع ؛

عمدت الدكلة عمى إصدار تشريعات تقضي بالاستفادة ما أمكف مف أرباح شركات التأميف  -

 ت أخرل لتكظيؼ الأمكاؿ ؛عف طريؽ فرض تككيف الاحتياطات ك فتح مجالا
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AMA . 



 

كما عممت عمى تكثيؼ حملات التكعية في مختمؼ كسائؿ الاتصاؿ ،ككذلؾ عف طريؽ  -

 بعض الييئات 

 )شرطة المركر،ك الدرؾ الكطني.....( لمحد مف حكادث المركر .

عمى عقكد تأميف الصادرات  %50منح تخفيضات ضريبية أك إعفاءات ،مثؿ تخفيض  -

، كذلؾ إعفاء عقكد التأميف عمى الككارث الطبيعية مف 2001ية كما جاء في قانكف المال

، ككجكد تخفيضات 2004الرسـ عمى القيمة المضافة ك ىذا مثؿ ما تناكلو قانكف المالية 

أخرل تككف عف طريؽ مؤسسات عمؿ المكظفيف، عف طريؽ علاقتيا مع شركات التأميف 

 الخ .عمى تأميف السيارات لعماؿ المؤسسة..... %50كتخفيض 

  الإجراءات المتخذة عمى مستكل شركات التأميف: - ت

تعمؿ مؤسسات التأميف جاىدة لإتباع استراتيجيات تسكيقية تمكنيا مف التقرب أكثر مف  -

الزبائف لمعرفة حاجياتيـ كرغباتيـ بغرض إشباعيا، حيث أفّ عممية التسكيؽ لمتغطيات 

صناعة ،بالإضافة إلى تنمية المكارد التأمينية تمثؿ العمكد الفقرم الذم تقكـ عميو ىذه ال

البشرية خاصة العاممة في مجالات دراسة الأخطار ك قبكليا ك تسعيرىا ك الخبرة 

 ؛ 87اللاكتكارية ك التحميؿ المالي ك إدارة محافظ الاستثمار

نمّا في الطمب الذم يبقى  - إفّ عائؽ سكؽ التأمينات في الجزائر ىك ليس العرض ،كا 

التأميف مف الكماليات، كخاصة بالنسبة لممنتجات التي تستحكذ عمى  محتشما للاعتقاد بأف

غالبية الجميكر مثؿ تأمينات الحياة التي تحتؿ مكانة ىامة في البمداف المتقدمة، كبالتالي 
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التأميف في الكطف العربي ، الحمقة العممية حكؿ "العلاقة التبادلية بيف  (:  كاقع شركات2009عبد الخالؽ رؤكؼ خميؿ،)- 
 .07مام ،ص20-16التأميف كحكادث المركر"، كمية التدريب ،بيركت ،لبناف، 



 

عمى شركات التأميف أف ينصب اىتماميا عمى الاتصاؿ اليادؼ لخمؽ الحاجة إلى التأميف 

 ؛ 88مؿ عمى إرساء ثقافة التأميف داخؿ المجتمع،كتقكية معدؿ دخكلو كبالتالي الع

ىناؾ تكجو إلى ابتكار منتجات جديدة مف طرؼ مؤسسات التأميف ،كتعمؿ عمى الإشيار  -

 :نذكر منيا  خمسة منتجات جديدة SAAبيا، كعمى سبيؿ المثاؿ طرحت شركة 

  عقد التأميف "ضماف إضافيSéciritoplusكؿ  : كالمكجو إلى أرباب العائلات لمكاجية

العكاقب السيئة التي قد تحدث ليـ جراء الكفاة أك العجز الجزئي أك الكمي مف خلاؿ 

الحصكؿ عمى مبمغ مالي حسب حالة الضرر، كما يمنح ىذا العقد للأشخاص الذيف 

 يرغبكف في الحصكؿ عمى مكارد مالية عند سف معينة خاصة الأطفاؿ؛

  عقد تأميف "التقاعد الإضافيAvenir Retraitك الذم يسمح لممؤمف لو بالحصكؿ ":كى

عمى مبمغ إضافي لمتقاعد كذلؾ حسب الاحتياجات ك الإمكانيات المالية لطالب ىذا النكع 

 مف عقكد التأميف؛

فقد تقدمت بعقد " التأميف المدرسي" المكجو لمتلاميذ المتمدرسيف الأقؿ مف  CAARأمّا شركة -

 ييـ داخؿ أك خارج المحيط المدرسي ؛سنة ،كالذم يسمح بتغطية الأخطار التي تكاج 20

  2أمّا الجزائرية لمتأميناتA :فقد تقدمت بمجمكعة مف المنتجات نذكر منيا 

عقد التأميف المؤقت عند الكفاة "الاحتياط الفردم" لتكفير ضماف مالي لمعائمة  *

كالأطفاؿ القصر عند حدكث أم مكركه لمعيؿ العائمة في حالة الكفاة أك العجز 

 ؛
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N04 ,Juin, P5. 



 

أميف المؤقت "إىلاؾ القرض" كالذم ييدؼ إلى تسييؿ الاستثمارات عقد الت *

العائمية لمحصكؿ عمى قركض بنكية ،بحيث يضمف ىذا العقد تسديد القرض 

 عند كفاة أك عجز المقترض .

بعض المؤسسات بدأت بالنزكؿ مباشرة إلى الزبائف لتكزيع منتجاتيا ،أك الاتصاؿ بيـ بطرؽ  - خ

تقكـ بإرساؿ أعكاف متخصصيف في  CAATكنذكر ىنا أفّ مؤسسة مباشرة كالبريد ك الياتؼ ،

لدييا  CIARالتسكيؽ لإقناع الزبائف الياميف كمتابعة زبائنيا الحالييف ،كما أفّ مؤسسة 

شاب يعممكف كمستكشفيف ك ميمتيـ الرئيسية ىي التعريؼ المباشر  10000مشركع لإرساؿ 

 ؛" GAMبمنتجاتيا كىك نفس الأمر الذم قامت بو "

تكجيت مؤسسات التأميف إلى تنكيع تكظيفاتيا المالية ،كخاصة عف طريؽ المساىمة في رأس  - د

ماؿ الشركات الاقتصادية الأخرل المحمية أك الأجنبية ،كذلؾ بغرض كسب المزيد مف 

 الأرباح؛

بعض المؤسسات قامت بالتعاكف فيما بينيا لفتح فركع خبرة لما ليذه الأخيرة مف دكر ىاـ في  - ذ

" الذم أنشأ بيف EXALالخدمات، ككمثاؿ عمى ذلؾ فرع الخبرة "تحسيف 

CCR,CAAT,CAAR كالذم يقكـ بكؿ عمميات الخبرة عمى أضرار السيارات ك البنايات ،

" فقامت بتأسيس فرع لمخبرة SAA "، أمّا شركة "CNMAلصالح ىذه المؤسسات، إلى جانب "

التكاليؼ ك تحسيف أداء " ،كىك ما يساعد عمى تخفيض EXACTخاص بيا تحت اسـ "

 الخدمات بغرض التنافس؛

كسعيا لمحد مف ظاىرة الغش في قطاع التأميف، الذم يكبد شركات التأميف خسائر جمة، فقد  - ر

ّـ الاتفاؽ بيف  " لإنشاء فرع خاص SAA,CAAR,CAATشركات تأميف جزائرية : "3ت



 

تحديد طبيعة التزكير برأسماؿ مشترؾ مكزع عمييـ بحصص متساكية ،كأككؿ ليذا الفرع ميمة 

 الذم يتـ عمى مستكل كؿ فرع مف فركع التأميف ليذه الشركات ؛

سعي مؤسسات التأميف الكطنية لتطكير طرؽ الإنتاج كتقديـ خدمات التأميف، كيعني ذلؾ أف  - ز

لا تقتصر المنافسة عمى السعر فقط، بؿ يجب اف تتعداه إلى النكعية عف طريؽ تقديـ 

 ؛  89ر تقميدية ك متميزةخدمات تأمينية حديثة غي

تسعى العديد مف شركات التأميف لإبراـ اتفاقيات شراكة مع شركات التأميف الأجنبية،  - س

لتكسيع فركعيا داخميا ك خارجيا ،ككذا الاستفادة مف الخبرة الأجنبية خاصة ما يتعمؽ بتطكير 

يجية بيف المؤسسة فرع تأميف الحياة ،كنسجؿ في ىذا الإطار بركتكككؿ "نية" لمشراكة الاسترات

" ك تعاضدية تأميف تجار ك صانعي فرنسا ،ك إطارات ك أجراء SAAالكطنية لمتأميف "

" ،كالذم يقضي بإنشاء ىياكؿ التعاكف ك MACIFقطاعي التجارة ك الصناعة "ماسيؼ 

التنمية في شكؿ فركع مشتركة بالجزائر ك فرنسا أك في الدكؿ التي تتكاجد فييا الشركة 

" في مختمؼ التقنيات ك المنتجات الحديثة SAAافة إلى تككيف إطارات الشركة "الفرنسية،إض

 في سكؽ التأميف الفرنسية ك العالمية ؛

 

،حيث لابد أف يخرج الكعي التأميني مف داخؿ شركات 90تعظيـ نشاط الكعي التأميني - ش

ي التأميف نفسيا، لذا يجب أف يككف جميع العامميف في ىذه الصناعة رُسؿ لنشر الكع

 التأميني لدل المكاطف؛
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 .109-79التأميف العربية ،الاتحاد العاـ العربي لمتأميف ،القاىرة، مصر، جانفي، ص ص 



 

لا يرتكز اىتماـ الشركات بالزبكف فقط ،بؿ العمؿ عمى دراسة كتطكير جياز الإنتاج  - ص

في الشركات بأنظمة أخرل مختمفة ،بحيث يمكف تجميع المجيكد الفردم في صكرة  91الفردم

مجمكعات أك شركات تعمؿ بصكرة جماعة عممية ك ليست مقتصرة عمى نشاط فردم،كبيذا 

  تكمفة الإنتاج جماعية ك ليست فردية ،مما يساعد عمى التكامؿ ك التعاكف. تككف

 

 

 

 

 

 

 :الخلاصة

مف خلاؿ ما تطرقنا لو في ىذا الفصؿ، كبعد التعرض لأىـ النقاط كالمفاىيـ المتعمقة بالمكضكع، كبعد 

براز نشاطيا كدكر  ىا في الكطف تكضيحنا للإطار النظرم ك السرد التاريخي لنشاط شركات التأميف، كا 

العربي كفي الجزائر، لاحظنا ما يعانيو القطاع مف مشاكؿ كتحديات في معظـ الدكؿ العربية كفي الجزائر، 

كما لاحظنا مدل سعي الجزائر لمنيكض بيذا القطاع مف خلاؿ إحداث إصلاحات تشريعية كاقتصادية 

باعتبارىا محرؾ  ،ير شركات التأميفلمعالجة المشاكؿ التي يتخبط فييا، كىذا لتكفير المناخ الملائـ لس
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اسية فالتأميف يتعامؿ مع المككنات الأس لمتنمية مف خلاؿ ما تكفره مف تغطية لمخاطر القطاعات الأخرل،

الياتيا بأقصى طاقاتيا، تعزيزىا مف خلاؿ الضماف الذم يمنحو ليا لتنبثؽ فعّ للاقتصاد مف مكقع تقكيتيا ك 

لتأميف باعتبارىا مؤسسات مالية ممارسة نشاطيا بمعزؿ عف نشاط آخر مكف لشركات احيث في الكاقع لا يُ 

كمؿ ليا، ألّا كىك النشاط المالي، حيث تقدـ خدمات تساىـ في تمكيؿ الاقتصاد الكطني ،كىك ما يبرز مُ 

تسعى لتعظيـ مردكديتيا مف أجؿ تدعيـ مركزىا المالي ،لأفّ  إذدكرىا المزدكج ما بيف التأميف كالتمكيؿ، 

مكارد خاصة بيا تعتبر كسيمة مف كسائؿ الادخار،التي يتـ إعادة ضخيا لتمكيؿ المشاريع الاستثمارية  ليا

ك تحقيؽ التنمية ،ك السؤاؿ الذم يطرح نفسو ىنا :فيما يكمف الدكر التمكيمي لشركات التأميف،  كىك ما 

 سنراه في الفصؿ المكالي .   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 مقدمة الفصل :

ذا كاف مفيكـ التنمية أكسع بكثير مف مجرد                يعتبر التمكيؿ أحد العناصر الأساسية في التنمية، كا 

تكفير كسائؿ التمكيؿ بما تتطمبو التنمية مف تطكير لمقكل البشرية، ككضع النظـ ك المؤسسات المناسبة 

رئيسيا في عممية  فضلا عف انتياج السياسات الاقتصادية الملائمة، فإفّ التمكيؿ مازاؿ يمعب دكرا

التنمية، كيأخذ التمكيؿ أشكالا متعددة فيك قد يككف إقراضا كما قد يككف إسياما، كتتعدد المؤسسات 

المالية بتعدد أشكاؿ التمكيؿ ،حيث التمكيؿ بالمساىمة يككف بأخذ حصص في رأس الماؿ ،كعادة ما 

اض فيك الأكثر انتشارا كتقكـ بو عادة تقكـ بو شركات الاستثمار ك بعض الصناديؽ، أمّا التمكيؿ بالإقر 

   البنكؾ ك مؤسسات التمكيؿ المختمفة.

كتعتبر شركات التأميف مف بيف المنشآت المالية التي أصبحت أحد ركائز النظاـ المالي، حيث لـ يبؽ   

قطاع التأميف كما كاف سابقا نظاـ تعاكني اليدؼ منو ضماف المخاطر كتشتيتيا سكاء كانت تخص 

ف في حياتو أك ممتمكاتو،كلكنو أصبح قطاع اقتصادم مستقؿ بذاتو لأفّ لو مكارد خاصة بو، كما الإنسا

يعتبر كسيمة مف كسائؿ الادخار يمكف حقنيا في تمكيؿ الاقتصاد الكطني، إذا عممنا عمى ىيكمتو 

ادة كتنظيمو ك تشجيع المؤسسات الناشطة في ىذا المجاؿ، حيث زيادة الاكتتاب فييا يؤدم إلى زي

مدخرات القطاع كبالتالي زيادة مصادر التمكيؿ، إذ تقكـ ىذه الشركات بجمع الأمكاؿ مف حممة الكثائؽ 

عمى شكؿ أقساط  تدفع مقدما لتغطية مخاطر محتممة مستقبلا، ثـ تكّكف مف ىذه الأمكاؿ الاحتياطيات 

ؿ المحتجزة في استثمارات كالمخصصات الفنية الكافية لمكاجية ىذه الالتزامات ،مع تكظيؼ ىذه الأمكا

متنكعة. كالنجاح في تحديد  سياسة مثمى ليذه الاستثمارات بما يحقؽ عائدا مناسبا في ظؿ أدنى درجات 

الخطكرة ىك اليدؼ الأساسي لشركات التأميف لممحافظة عمى ىذه الأمكاؿ ك تنميتيا، كما أنّيا لا تمتمؾ 

كالاحتياطيات غير الفنية، كتظؿ الغالبية العظمى ليذه  منيا إلّا القدر اليسير كالمتمثؿ في رأس الماؿ



 

الأمكاؿ حقا مف حقكؽ حممة الكثائؽ ،كلذلؾ تتدخؿ الدكلة للإشراؼ عمى تكظيؼ ك استثمار ىذه 

الأمكاؿ، ككضع القيكد ك الضكابط اللازمة لممحافظة عمييا ك تنميتيا .كمف خلاؿ كؿ ىذا سنتناكؿ في 

ركات التاميف باعتبارىا مؤسسات مالية، كذلؾ مف خلاؿ التعرض لمنظاـ ىذا الفصؿ الدكر التمكيمي لش

المالي كالمؤسسات المالية في المبحث الأكؿ، كالنشاط المالي لشركات التأميف في المبحث الثاني، 

 كالسياسة الاستثمارية لشركات التأميف في المبحث الثالث.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 سات الماليةالمبحث الأول: النظام المالي والمؤس



 

رغـ الاختلاؼ المكجكد بيف  مؤسسات التمكيؿ الناشطة في النظاـ المالي كالنقدم، إلّا أنيا تشترؾ في 

ىدؼ أساسي ىك تمكيؿ الاقتصاد بالمكارد اللازمة. كتقديـ خدمة مشتركة ىي الكساطة المالية، أم جمب 

عادة ضخيا في المشاريع الاستثمارية ال تي تحتاج إلى مكارد مالية، كىك ما سيتـ الأمكاؿ مف المكرديف كا 

إبرازه في ىذا المبحث، حيث سنتعرض لمككنات النظاـ المالي كالخدمات التي يقدميا في المطمب الأكؿ 

محاكليف في ذلؾ تكضيح مفيكـ النظاـ المالي كالتعرؼ عمى أىـ المؤسسات التي يحتكييا منيا 

مب الثاني، في حيف أنو سيتـ عنكنة المطمب الثالث المؤسسات المالية التي سيتـ تناكليا في المط

بالمؤسسات المالية كالتنمية كىذا لتبياف علاقة ىذه المؤسسات كدكرىا في تحقيؽ التنمية مف خلاؿ 

  الخدمات التي تقدميا.

 المطمب الأول: مكونات النظام المالي والخدمات التي يقدميا 

 أولا: مكونات النظام المالي

المالي أحد المككنات الأساسية لاقتصاديات أم دكلة بسبب ما يقدمو مف خدمات. فيك يعتبر النظاـ 

يتككف مف شبكة مف الأسكاؽ المالية، كالمؤسسات المالية، كالشركات، كالعائلات، كرجاؿ الأعماؿ، 

 كالحككمة التي تككف ىذا النظاـ ك تنظـ كتضبط عممياتو كتراقبو.

ساسية لمنظاـ المالي كالتي تتمحكر في تحكيؿ المدخرات كالأمكاؿ مف كيكضح الشكؿ المكالي الكظيفة الأ

 كحدات الادخار إلى كحدات الاستخداـ.

 

 

 

 

 (: الوسطاء والمؤسسات المالية داخل النظام المالي00الشكل رقم )



 

 كحدات الادخار
 )مقرضي الأمكاؿ(

 

 
 
 
 

تقدـ الخدمات 
لحساب ىذه 

 الفئات

الكسطاء المالييف )بنكؾ 
رية، شركات التأميف، تجا

 صناديؽ المعاشات(
 ك

المؤسسات المالية 
الأخرل)السماسرة، تجار 
الأكراؽ المالية، بنكؾ 
الاستثمار، البنكؾ 

 العقارية(

 القركض
 

 كالسمؼ
 

 اتجاه الأمكاؿ 
 للاستثمار
 كالتكظيؼ

 كحدات الاستخداـ
 أك العجز المالي

 
 العائلات كالأسر

 منظمات كرجاؿ الأعماؿ
 مة ككحدات الحكـالحكك 

 المحمي

الأسكاؽ، منظمات 
الأعماؿ، الحككمات 
ككحدات الحكـ 

 المحمي 

 .16ص، الإسكندرية، دار الجامعة الجديدة لمنشر،"أسكاؽ الماؿ(: 2003المصدر:عبد الغفار حنفي كرسمية قرياقص،)

 ثانيا: الخدمات التي يقدميا النظام المالي: 

 :92الخدمات التي لا يستطيع الاقتصاد العمؿ بدكنيا كىذه الخدمات ىييقدـ النظاـ المالي العديد مف 

يقدـ النظاـ المالي الائتماف لمشترم السمع كالخدمات، كما يمكؿ الاستثمارات الرأسمالية  :الائتمان -

مثؿ أعماؿ الإنشاء كالبناء كشراء العدد كالآلات، فزيادة الاستثمارات تؤدم إلى زيادة إنتاجية 

 اعد عمى ارتفاع مستكل المعيشة.المجتمع كتس

يقدـ النظاـ المالي أنظمة مختمفة لمدفع مثؿ النقدية كالحسابات الجارية، كما يكفر آلية  :الدفع -

 الإيداع كالسحب الإلكتركني.

يقدـ النظاـ المالي مف خلاؿ كظيفة الائتماف كالدفع بتكفير النقكد، حيث تعتبر  :توفير النقود -

، فالنقكد تمكننا مف تجنب المقايضة كعيكبيا، فيي مصدر لمتعبير عف الأمكاؿ كسيمة لمتبادؿ

القيمة مف خلاؿ كحدة محاسبية كاحدة كىي الجنيو أك الدكلار، كما أنّيا مخزف لمقيمة، حيث يمكف 

 إدخارىا لحيف استخداميا. 

فمف خلاؿ  يشجع النظاـ المالي عمى الادخار كتدفؽ الأمكاؿ إلى الاستثمارات المختمفة. :الإدخار -

النظاـ المالي كالأسكاؽ المالية التي تعتبر جزءا مف ىذا النظاـ يمكف لممدخريف أف يقرضكا أمكاليـ 
                                                           

(: الأسكاؽ كالمؤسسات المالية،الطبعة الأكلى، الدار الجامعية، 2010اسماعيؿ كعبد الغفار عمي حنفي،)عبد الفتاح - 92
 .13الاسكندرية، مصر، ص 



 

إلى المقترضيف كيحصمكا عمى دخؿ سكاء في شكؿ فائدة أك تكزيعات أك مكاسب رأسمالية. فإذا 

ع المدخريف عمى زادت حاجة المقترضيف إلى الأمكاؿ ترتفع معدلات الفائدة، ىذا الارتفاع يشج

زيادة مدخراتيـ كتقميؿ استيلاكيـ، كمف ناحية أخرل إذا انخفضت حاجة المقترضيف إلى الأمكاؿ 

 فإفّ معدلات الفائدة تنخفض كبالتالي تنخفض المدخرات .

  ثالثا: أنظمة تمويل الاقتصاد

فائضة عف احتياجات يقصد بأنظمة تمكيؿ الاقتصاد: " ذلؾ الإطار الذم ييتـ بآلية تجميع المدخرات ال

أصحابيا ك تكجيييا لتمكيؿ مختمؼ الأنشطة كالمشركعات، ك تبعا لنشاط كؿ طرؼ يمكف التمييز بيف 

 93صنفيف مف الكحدات الاقتصادية، الكحدات الاقتصادية ذات الفائض ك الكحدات الاقتصادية ذات العجز

." 

ر يتصؼ بالاقتصادية، تمتمؾ في : ك ىي كؿ كحدة تشكؿ مركزا لاتخاذ قراالوحدات ذات الفائض -

 أعقاب نشاطيا قدرة فائضة عمى تمكيؿ كحدات أخرل .

 : كىي كحدات اقتصادية تككف بحاجة لمتمكيؿ.الوحدات ذات العجز -

 كىناؾ نكعيف مف أساليب التمكيؿ الخارجي إذ نميز بيف :

ت الفائض إلى المؤسسات حيث يتـ تحكيؿ المكارد المالية مف كحدا :94أسموب التمويل الغير مباشر −أ

المالية، كالمتمثمة أساسنا في البنكؾ، شركات التأميف، مؤسسات الادخار كالإقراض كصناديؽ التقاعد، 

                                                           
"دراسة حالة (: أثر التمكيؿ الدكلي عمى الاقتصاديات كالمؤسسات 2006عبد الرزاؽ كبكط كعبد الرزاؽ بف الزاكم، )- 93

التمكيؿ كأثرىا عمى الاقتصاديات كالمؤسسات "دراسة حالة الجزائر كالدكؿ النامية"، الجزائر"، ممتقى دكلي حكؿ سياسات 
 .2نكفمبر، ص  22ك 21جامعة محمد خيضر، بسكرة، يكمي 

(: مقدمة في النقكد كأعماؿ البنكؾ كالأسكاؽ الماليّة ، الدار الجامعية لمنشر 2002محمد يكنس، عبد المنعـ مبارؾ، ) - 94
 .130ة، مصر، ص ك التكزيع، القاىر 



 

كمقابؿ ىذا التحكيؿ تحصؿ كحدات الفائض عمى أصكؿ مالية تصدرىا تمؾ المؤسسات عمى أنفسيا 

الماليّة بتحكيؿ ىذه المكارد المالية  كتسمى أصكؿ غير مباشرة مثؿ شيادات الادخار، ثـ تقكـ المؤسسات

مف خلاؿ عممية الإقراض إلى الكحدات الاقتصادية ذات العجز المالي التي تقكـ بإصدار أصكؿ مالية 

 مباشرة تبيعيا لممؤسسات المالية.

يعتمد ىذا الأسمكب عمى تحكيؿ المكارد الماليّة مف الأعكاف ذكم :  95أسموب التمويل المباشر −ب

ى الأعكاف ذكم العجز بشكؿ مباشر مف خلاؿ إصدار الأعكاف ذكم العجز أكراؽ ماليّة يتـ الفائض إل

شراؤىا مف طرؼ الأعكاف ذكم الفائض، كتتـ العمميّة في السكؽ الماليّة، كمف أىـ الأكراؽ الماليّة المباشرة 

 الأسيـ كالسندات.

نميز بيف شكميف أك نظاميف تمكيمييف  ك تبعا لحقيقة التمكيؿ المباشر ك غير المباشر يمكف أف       

 96يسمحاف بتحقيؽ ىذا التكافؽ بيف الكحدات صاحبة الفائض ك الكحدات صاحبة العجز ؛ إذ نميز بيف

: كىك الاقتصاد الذم يعتمد فيو المتعامميف غير المالييف عمى القركض التي اقتصاد الاستدانة –:

نية الحصكؿ عمى المكارد الكافية لتشغيؿ استثماراتيـ ك يحصمكف عمييا مف البنكؾ،   التي تتيح ليـ إمكا

 أنشطتيـ المختمفة .

في تمكيميـ لتمبية  -: كىك النظاـ الذم يعتمد فيو المتعامميف غير المالييفاقتصاديات السوق المالي –

التي عمى إصدار الأصكؿ المالية  في أسكاؽ الماؿ، -احتياجاتيـ المختمفة الاستثمارية أك الاستغلالية 

شيدت تطكرا ىائلا، ك بتعمؽ الاتجاه العالمي نحك العكلمة المالية، كتزايد مستكل التطكرات التي شيدتيا 

الأدكات المالية التي تضمف تكافر أدكات الاستثمار ك التكظيؼ بحسب ميكؿ ك رغبات المتعامميف. كيمكف 

 تكضيح كظائؼ الأسكاؽ المالية في الشكؿ المكالي:    
                                                           

( : النقكد كالمصارؼ كالأكراؽ الماليّة ، الدار الجامعيّة لمنشر 2004عبد المنعـ السيد عمي، نزار سعد الديف العيسي،) - 95
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 (: وظائف الأسواق المالية07)الشكل رقم 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(: اقتصاديات النقكد كالبنكؾ كالمؤسسات المالية، الطبعة الأكلى، مكتبة الجامعة، 2009المصدر: محمد صالح القريشي،)
ثراء لمنشر كالتكزيع، الأردف، ص  .187الشارقة ، كا 

 
 المطمب الثاني: المؤسسات المالية 

 المؤسسات الماليةأولا: تعريف 

تمويل  غير  

 مباشر

 تمويل مباشر

المدخرٌن-المقرضٌن  

عائلات-1  

شركات أعمال-2  

حكومات-3  

أجانب-4  

المنفقٌن-المقترضٌن  

عائلات-  

شركات أعمال-2  

حكومات-3  

أجانب-4  

أموا

 ل

 الوسطاء

 المالٌون

الأسواق 

 المالٌة
 أموال أموال

 أموال    



 

تعرؼ المؤسسات المالية عمى أنيا: " منظمات قادرة عمى إنشاء التزامات عمى نفسيا، كمنح حؽ لمغير 

 97مف خلاؿ بيع )خمؽ( أصكؿ مالية، مقابؿ مكارد مالية سائمة تستخدميا في شراء أصكؿ مالية مف الغير

." 

كف أصكليا بصفة أساسية مف الأصكؿ كما تعرؼ المؤسسات المالية بأنيا: "شركات أعماؿ حيث تتك

المالية أك الالتزامات كمستحقات لدل الغير أسيـ، سندات، قركض بدلا مف الأصكؿ المادية كالمباني 

كالأجيزة، كالمكاد الأكلية كما في منشآت الأعماؿ، فيي تمنح القركض لمعملاء أك تمنح القركض لمعملاء 

 "98سكؽ الماؿالمطركحة ب-أك تشترم كتستثمر في الأكراؽ

كباختصار تعتبر المؤسسات المالية جزءان مف النظاـ المالي، كىي تعمؿ ككسيط بيف كحدات الفائض 

المالي كالعجز المالي، كما تقكـ بتحكيؿ المدخرات إلى استثمارات فعمية لزيادة الدخؿ القكمي كتحسيف 

 :في الشكؿ المكاليالمستكل المعيشي لأفراد المجتمع. كتتمثؿ طبيعة عمؿ ىذه المؤسسات 

 

 

 

 

 

 (: طبيعة عمل المؤسسات المالية 02الشكل رقم ) 

                                                           
ية "مؤسسات، أكراؽ، بكرصات ،الطبعة الثانية، دار الشركؽ لمنشر (: الأسكاؽ المال2007محمكد محمد الداغر،)- 97
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 كحدات الفائض المالي
 
 
 

 المقرضكف 
 ككحدات الادخار 

 أكراؽ مالية ثانكية
 كالخدمات الأخرل

 
حسابات جارية، كدائع 
ادخارية، بكالص 
تأميف، تدفؽ 
 المدخرات
 

 
 بنكؾ تجارية 
 شركات التأميف
 صناديؽ الادخار
 كالاستثمار
 كالكسطاء
 الآخركف

أكراؽ مالية أكلية 
)أسيـ، سندات، 

 كمبيالات(
 

 قركض استثمارات
 خدمات مالية أخرل

 

 كحدات العجز
 المالي
 
 

 ) المقترض النيائي (

 
 مكاؿ:المدخركف بحاجة إلى:                                                            حاجة الكثير مف المقترضيف للأ

 قركض طكيمة الأجؿ-السيكلة                                                                                  -
 الإقراضتحمؿ المخاطر المترتبة عمى عممية -                                                      الأماف              -
                                                                                               الملاءمة                -
 المزيد مف الائتماف-                                              إمكانية الحصكؿ عمى الأصؿ  -
 المالي في شكؿ كحدات صغيرة 
 

 .19ي، مرجع سبؽ ذكره، ص المصدر: رسمية زكي قرياقص كعبد الغفار حنف

 تصنؼ كأحد التصنيفات التي تظير في الشكؿ المكالي: ثانيا: تصنيف المؤسسات المالية 
 (: مجموعات المؤسسات المالية01الشكل رقم )

 
 
 
 
 
 سماسرة كتجار الأكراؽ-بنكؾ تجارية                                                                                   -  
 بنكؾ الاستثمار-                                                                               بنكؾ الادخار   - 
  بنكؾ الرىف العقارم-مؤسسات الادخار كالإقراض                                                                  - 
 لتأميف عمى الحياة   شركات ا-  
 شركات الاستثمار-  
 شركات التمكيؿ-  
 صناديؽ التأمينات كالمعاشات -  
 شركات التأجير-   

 .13المصدر: رسمية زكي قرياقص كعبد الغفار حنفي، مرجع سبؽ ذكره، ص 

ات الماليةالمؤسس  

 المؤسسات المالية الوسطاء الماليين



 

يؿ عمى ذلؾ كتتفاعؿ المؤسسات المالية فيما بينيا، بسبب الخدمات التي تقدميا داخؿ النظاـ المالي، ككدل

ما يكضحو الجدكؿ المكالي كالذم يبيف مدل التفاعؿ بيف شركات تداكؿ الأكراؽ المالية كالمؤسسات المالية 

 الأخرل.

 (: التفاعل بين شركات تداول الأوراق المالية مع المؤسسات المالية01الجدول رقم )
  
 

 .171(: أسكاؽ الماؿ كالمؤسسات المالية، الدار الجامعية، الاسكندرية، مصر، ص2008المصدر: فريد راغب النجار،)
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أنواع المؤسسات 
 المالية

 التفاعل مع بقية المؤسسات المالية

كؾ التجارية البن
 كمؤسسات الادخار

تكجد منافسة بيف البنكؾ التجارية كبنكؾ الاستثمار كشركات السمسرة في تقديـ خدمات -
 السمسرة.

تنافس البنكؾ التجارية شركات الأكراؽ المالية في الأكراؽ التجارية كتقديـ المشكرة في -
 حالات الاندماج.

 كيؽ كتنفيذ عمميات صناديؽ الاستثمار.تقكـ شركات السمسرة بتس- صناديؽ الاستثمار
 ثـ تنظيـ صناديؽ الاستثمار عف طريؽ شركات الأكراؽ المالية.-
 تشترم صناديؽ الاستثمار الأكراؽ المالية الجديدة عف طريؽ شركات السمسرة.-

 الادخارتقديـ شركات الأكراؽ المالية المشكرة لمدير محفظة الأكراؽ المالية في صناديؽ - صناديؽ الادخار
تنفيذ شركات السمسرة صفقات تداكؿ الأكراؽ المالية لصناديؽ الادخار كتقدـ الإشارات -

 الخاصة بالمخاطر.
 تقدـ شركات تداكؿ الأكراؽ المالية النصيحة لمديرم محفظة الاستثمار لشركات التأميف.- شركات التأميف

 التأميف. تدير شركات السمسرة محفظة الأكراؽ المالية الخاصة بشركات-
عادة بيع الأكراؽ المالية.-  تقدـ ليا الاستشارة الخاصة بعلاج مخاطر أسعار الفائدة كا 
 قد تنافس شركات السمسرة بشركات التأميف.-



 

لقد قدـ النظاـ المالي بديلان لتدفؽ الأمكاؿ بيف مقدمي الأمكاؿ كمستخدمي الأمكاؿ كىك التدفؽ الغير 

مباشر للأمكاؿ، كذلؾ مف خلاؿ المؤسسات المالية، حيث يفضؿ مقدمي الأمكاؿ الاستحقاقات المالية 

ت المالية المصدرة مباشرة مف خلاؿ المستخدـ المقدمة مف خلاؿ المؤسسات المالية عف الاستحقاقا

 النيائي للأمكاؿ، كذلؾ كما ىك مكضح بالشكؿ التالي:

 (: تدفق الأموال مع وجود المؤسسات المالية 01الشكل رقم )   

 

  الأمكاؿ                                                الأمكاؿ

 استحقاقات مالي                                      استحقاقات مالية             

 أكراؽ مالية سكاء ديكف أك ممكية                                     كدائع ككثائؽ التأميف  

 16عبد الفتاح اسماعيؿ كعبد الغفار عمي حنفي، المرجع السابؽ، ص المصدر:
باشر مع كجكد المؤسسات المالية يمكف أف يككف مف يتضح مف الشكؿ السابؽ أفّ تدفؽ الأمكاؿ غير الم

خلاؿ نكعيف مف المؤسسات المالية. النكع الأكؿ ىك المؤسسات المالية التي لا تقكـ بدكر الكساطة المالية 

نمّا تقكـ بتقديـ خدمات مالية مثؿ سماسرة الأكراؽ المالية، كتجار الأكراؽ المالية، كبنكؾ الاستثمار،  كا 

سماسرة الأكراؽ المالية في الكساطة بيف البائع كالمشترم، بحيث يتـ تبادؿ الصفقة  حيث يتمثؿ دكر

المالية كيحصؿ السمسار عمى عمكلة مقابؿ الجيد الذم بدلو لمتكفيؽ بيف المشترم كالبائع، أمّا تجار 

نّما يقكمكف بشراء الاك  راؽ المالية الأكراؽ المالية فلا يقكمكف بدكر الكساطة بيف البائع كالمشترم، كا 

لحسابيـ بغرض إعادة بيعيا كتحقيؽ الربح في المستقبؿ مع تحمؿ مخاطرة إمكانية بيع ىذه الأكراؽ 

كتحقيؽ الربح، كفيما يتعمؽ ببنكؾ الاستثمار، فيي تتعيد بتصريؼ إصدار الأكراؽ المالية أك شراء ىذه 

 الأكراؽ ثـ إعادة بيعيا بأسعار أعمى.

 مستخدمي الأموال
 مؤسسات مالية

 السماسرة

 مؤسسة مالية 

 تحويل الأصول

 )البنوك(

 مقدمي الأموال



 

سسات المالية فيي التي تقكـ بدكر الكساطة المالية كذلؾ مف خلاؿ قبكؿ الكدائع أمّا النكع الثاني مف المؤ 

أك المدخرات كتقديـ القركض، فالكظيفة الأساسية لمكسطاء الماليكف ىي تحكيؿ الأصكؿ، كذلؾ مف خلاؿ 

 إصدار أكراؽ مالية أكثر تفصيلا مف جانب الأفراد المدخريف مقارنة بالأكراؽ المالية التي تصدرىا

الشركات مباشرة، حيث يقكـ ىؤلاء الكسطاء بشراء الاكراؽ سكاء ممكية أك ديف مف الشركات المصدرة ليا، 

ثـ يقكمكف بتمكيؿ ىذه الأكراؽ المالية مف خلاؿ بيع استحقاقات مالية لممستثمريف أك المدخريف الأفراد في 

تي تصدر عف طريؽ الشركات كتشترييا شكؿ كدائع، كمدخرات، ككثائؽ تأميف......إلخ. الأكراؽ المالية ال

المؤسسات المالية تسمى أكراؽ مالية أكلية، أك الاكراؽ التي تّـ إصدارىا في السكؽ الأكلي، كذلؾ لأنّيا 

أصكؿ مالية تّـ إصدارىا عف طريؽ شركات بحاجة إلى تمكيؿ لاستثماره في أصكؿ حقيقية. أمّا الأكراؽ 

لية لممدخريف أك المكدعيف مثؿ الكدائع اك المدخرات فتعتبر أكراؽ المالية التي تصدرىا المؤسسات الما

ّـ تحكيميا إلى أكراؽ مالية أكلية كالتي أصدرتيا الشركات الأصمية  مالية ثانكيةف كذلؾ لأفّ ىذه الكدائع ت

كاستثمرتيا في أصكؿ حقيقية. كمف أمثمة ىذه المؤسسات البنكؾ التجارية، كشركات التأميف، كمؤسسات 

 يداع، كشركات الاستثمار، كشركات  التمكيؿ كغيرىا.الإ

 المطمب الثالث: المؤسسات المالية والتنمية

 ذ لمخدمات المالية والتمويلأولا: الانعكاسات التنموية لمنفا

تعتمد التنمية الاقتصادية بشكؿ كبير عمى تكفر التمكيؿ المتاح لتنفيذ المشركعات الاستثمارية كالإنمائية. 

لإطار يمعب القطاع المالي دكرا ميما في تعبئة المدخرات المحمية كالتي تساىـ في تكفير الجزء كفي ىذا ا

الأكبر مف المكارد المالية اللازمة لتمكيؿ المشركعات كالخطط الإنمائية. كيتسـ القطاع المالي الشامؿ 

رية أك غير سعرية بقدرتو عمى تكفير الخدمات المالية لأكبر عدد مف شرائح المجتمع دكف عقبات سع

تذكر، كمف ثـ بقدرتو عمى تحقيؽ استفادة لمفقراء كالشرائح المحركمة مف المجتمع مف خدمات التمكيؿ، 

فبدكف ىذه الخدمات يمجأ الأفراد إلى الاعتماد عمى ادخارىـ الذاتي لتمكيؿ احتياجاتيـ الاستيلاكية 



 

لي فتسييؿ النفاذ ليذه الخدمات يسيـ في تقميؿ كالاستثمارية أك يحرمكف مف النفاذ ليذه الخدمات، كبالتا

 .100التبايف في مستكيات الدخؿ بيف مختمؼ شرائح المجتمع كيعمؿ عمى حفز النشاط الاقتصادم

كتشير الدلائؿ كالإحصائيات الحديثة إلى كجكد علاقة بيف تطكر القطاع المالي كزيادة مستكيات النفاذ 

ؿ كخفض معدلات الفقر، حيث تمكنت الدكؿ التي تتسـ بمستكيات لمتمكيؿ كتقميؿ التفاكت في تكزيع الدخ

أعمى لمنفاذ لمخدمات المالية كالمصرفية في تقميؿ معدلات التفاكت في تكزيع الدخؿ بشكؿ أسرع مف الدكؿ 

، فزيادة مستكيات العمؽ المالي تؤدم إلى رفع معدلات النمك الاقتصادم كتحسيف بيئة العمؿ 101الأخرل

ت كفاءة أسكاؽ السمع كالخدمات. كتقدر الدراسات أفّ ىذا الأثر غير المباشر يعد مسؤكلا كزيادة مستكيا

مف التغيرات في اتجاه تقميؿ مستكيات التفاكت في تكزيع الدخؿ، في حيف يعد  %60عف تفسير نحك 

بقية مف المت %40الأثر المباشر المتمثؿ في نفاذ مختمؼ الشرائح الاجتماعية لمتمكيؿ مسؤكلا عف تفسير 

ىذا التغير، كيتركز معظـ ىذا الأثر في الآثار الإيجابية لزيادة مستكيات نفاذ الأسر الفقيرة لمتمكيؿ مف 

 .*خلاؿ مؤسسات التمكيؿ الأصغر

كفي جانب آخر، يمعب النفاذ لمتمكيؿ كالخدمات المالية دكرا ميما في التقميؿ مف حدة التقمبات التي تنتاب 

الاستيلاكي كالاستثمارم كمف ثـ التخفيؼ مف حدة تقمبات دكرات الأعماؿ،  مستكيات الإنفاؽ بشقيو

                                                           
لنفاذ إلى الخدمات المالية كالمصرفية كالتمكيؿ في الدكؿ العربية، (: فرص كتحديات ا2013صندكؽ النقد العربي، ) - 100

 .208-201الفصؿ العاشر،ص ص 
101 -Word Bank, (2007) :Finance to all « Policies and Pitfalls in Expanding Access », Policy 

Research Report, P208. 
 منظمي مشركعات العمؿ الحر ىك تقديـ الخدمات المالية لمفقراء مفالتمكيؿ الأصغر: -*

تشير فرضيتي "الدخؿ الدائـ" لميمتكف فريدماف، ك "دكرة الحياة" لمكديجمياني إلى أفّ "الدخؿ الدائـ" كليس "الدخؿ -**
الجارم" يعتبر المحدد الرئيسي لمستكيات الاستيلاؾ. حيث يتمكف الأفراد مف استثمار الثركة المادية كالبشرية المتاحة لدييـ 

تكفر ليـ عائد يمكنيـ طيمة دكرة حياتيـ مف تخفيؼ التقمبات الكبيرة في مستكيات الإنفاؽ استنادا إلى عائد ىذه  بحيث
الأصكؿ كالتي يمكف أف تككف كدائع أك أسيـ أك أم أصؿ يدر عائد مادم يعكض التقمبات في مستكيات الدخؿ الجارم بما 

 الناتج.يقمؿ بشكؿ كبير مف التقمبات في دكرات الأعماؿ ك 



 

كالناتج المحمي الإجمالي. فمف خلاؿ زيادة فرص النفاذ لمتمكيؿ كالخدمات المصرفية يتمكف الأفراد 

كالمشركعات مف التغمب عمى القيكد المتعمقة بالسيكلة كتعكيض أية تغيرات تطرأ عمى مستكيات الدخؿ 

الجارم كبالتالي تقميؿ تقمبات الاستيلاؾ كالاستثمار. حيث أفّ نفاذ الأسر إلى خدمات الادخار الدخؿ 

كاستثمار الثركة عبر القطاع المالي يمكنيـ مف التخفيؼ مف حدة التغيرات التي تعترض الدخؿ الجارم 

 كالحصكؿ عمى مستكل شبو مستقر

ات الاستيلاؾ، في حيف أفّ نفاذ المشركعات لمتمكيؿ بما يقمؿ مف التقبات في مستكي*  *مف الدخؿ الدائـ 

 المصرفي يمكنيا مف التغمب عمى قيكد السيكلة كبالتالي تقميؿ التقمبات في مستكيات الاستثمار.

 102ثانيا: دور المؤسسات المالية في التمويل بما يخدم عممية التنمية 

لمؤسسات التمكيؿ في مجاؿ  لعؿ ىذا ىك الدكر الأكضحتكفير المكارد المالية لممشركعات:  -1

التنمية، كىذا التمكيؿ يمكف أف يأخذ أشكالا متعددة حيث أغمبية مؤسسات التمكيؿ ىي مؤسسات 

للإقراض أساسا، ك تظؿ المساىمة في رؤكس الأمكاؿ كأسمكب لمتمكيؿ خيارا، ك الأصؿ في 

طكيؿ الأجؿ ،ك مع ذلؾ  التمكيؿ لمتنمية ىك التمكيؿ الرأسمالي ، ك بالتالي عادة يككف متكسط أك

فقد تقكـ الحاجة إلى التمكيؿ رأس الماؿ العامؿ ك خاصة بالنسبة لمتجارة الخارجية ، ك يمكف أف 

يتـ التمكيؿ بشركط تجارية أك بشركط ميسرة ، ك ىذه الأخيرة تتضمف عنصرا لممنحة سكاءا في 

 أسعار الفائدة أك مكاعيد السداد ك فترات السماح . 

: إف التنمية ليست مجرد عممية تمكيؿ ك تكفير مكارد مالية ات الاقتصادية ترشيد السياس -2

للاستثمار ،ك إنما ىناؾ جكانب مؤسسية ك سياسات مكركاقتصادية ك ىيكمية لازمة لنجاح التنمية 

، كلذلؾ فإف نجاح جيكد التنمية تتكقؼ إلى حد كبير عمى مدل رشادة السياسات الاقتصادية 

                                                           
(:  المؤسسات المالية العربية ك تمكيؿ التنمية ك الاستثمار في الكطف العربي  2005) حازـ البيلاكم ك آخركف،-102

 .13،14،15،جامعة الدكؿ العربية ،الإمارات العربية المتحدة ،ص ص 



 

مناخ العاـ مف حيث خمؽ المؤسسات القادرة ككضع السياسات المناسبة لتحقيؽ الكفيمة  بتييئة ال

ىذه التنمية ،ك تمعب العديد مف مؤسسات التمكيؿ دكرا رئيسيا في ىذا الصدد ك تستخدـ التمكيؿ 

كنكع مف الحافز لتعديؿ السياسات ك إجراء الإصلاحات الييكمية ، ك ىك أمر لجأت إليو 

لية )كصندكؽ النقد الدكلي ، ك البنؾ العالمي ( كما تأخذ بو بعض المؤسسات المالية الدك 

المؤسسات المالية العربية)صندكؽ النقد العربي( ،فتمكيؿ ىذه المؤسسات ىك بالدرجة الأكلى 

 تمكيؿ بغرض تحقيؽ الرشادة في السياسات الاقتصادية ك إجراء الإصلاحات الييكمية .

: ليست كؿ المشركعات اللازمة لمتنمية المادية ك المؤسسية  المساعدة عمى تكفير البنية الأساسية -3

مشركعات قادرة عمى تكفير عائد مالي كاؼ لتغطية تكاليفيا الرأسمالية ك تحتاج التنمية إلى كؿ 

مف المشركعات ذات العائد الاقتصادم الإيجابي ،كىذا التطكير المؤسسي يحتاج عادة إلى تمكيؿ 

بيف الحككمات لتقديـ التمكيؿ المناسب ، كعادة ما يصاحب ىذا مف مؤسسات غالبا حككمية أك 

 التمكيؿ مساعدات فنية ك برامج تدريبية .

 

 

 

 المبحث الثاني: النشاط المالي لشركات التأمين

تقاس درجة التقدـ الاقتصادم لأم دكلة بالاعتماد عمى قياس صناعتي المصارؼ ك التأمينات، 

ظكرة التي تؤمف حاجات المجتمع كالمؤسسات، كقد بات التأميف أحد باعتبارىما مف الخدمات الغير من

متطمبات التنمية الاقتصادية بمختمؼ أنكاعيا )الصناعية ،الزراعية ،الخدماتية .....الخ(، نظرا لمدكر 

الذم يمعبو التأميف في تغطية المخاطر. كنتيجة لتطكر الاقتصاد العالمي كزيادة الطمب عمى خدمات 



 

ميف أصبحت تنافس أقدـ المؤسسات المالية. كسنحاكؿ في ىذا المبحث التحدث عف مؤسسات التأ

النشاط المالي لشركات التأميف مف خلاؿ تناكؿ دكر شركات التأميف كمؤسسة مالية في المطمب 

الأكؿ، إضافة إلى التعرض لممركز المالي لشركات التأميف كمحركات المردكدية في المطمب الثاني، 

 شركات التأميف في المطمب الثالث.ككذلؾ أرباح 

 المطمب الأول: دور شركات التأمين كمؤسسة مالية

لا تختمؼ طبيعة كنشاط شركات التأميف كأشكاؿ الكثائؽ المتعددة في جكىرىا كأساسياتيا مف بمد لآخر 

غير أف الاختلاؼ ربما يكمف في الأىمية النسبية لمككنات مكارد أمكاؿ ىذه الشركات كسياستيا 

 .لاستثماريةا

كلأىمية الدكر الذم تؤديو شركات التأميف في المجتمع تتدخؿ الدكلة مف جانبيا في تنظيـ أعماؿ 

شركات التأميف سكاء مف حيث الشكؿ القانكني ليذه الشركات أك الكيفية التي يتـ بيا إدارة أمكاليا أك 

 ياية السنة المالية .القكائـ المالية التي يتعيف إعدادىا بصفة دكرية ربع سنكية كفي ن

كتعتبر شركات التأميف مف المؤسسات المالية، فيي تختص بإدارة حركة الأمكاؿ، كيطمؽ عمييا أحيانا 

 )الكسطاء المالييف( كتشمؿ البنكؾ كشركات التأميف، كتتخذ مف الماؿ مجالا أساسيا لمتعامؿ، 

الاحتياطيات كالمخصصات الفنية فتقكـ بتجميع الأمكاؿ مف حممة الكثائؽ كتككف مف ىذه الأمكاؿ 

كيتكقؼ تحقيؽ ذلؾ  الكافية لمكاجية ىذه الالتزامات مع السعي لممحافظة عمى ىذه الأمكاؿ كتنميتيا.

عمى مدل نجاح الشركة في تحديد سياسة مثمى لاستثمار ىذه الأمكاؿ بما يحقؽ عائد مناسب في ظؿ 

 103.أدنى درجات الخطكرة

 :  104يا شركة التأميف كمؤسسة مالية فيما يمي كتتمخص العمميات التي تقكـ ب

                                                           
 .121عبد الغفار حنفي كرسمية قرياقص،مرجع سبؽ ذكره،ص  -103
 .13اسبة في شركات التأميف،الطبعة الاكلى، مؤسسة الكراؽ،عماف، الأردف، ،ص (: المح1999عربيد نضاؿ، )ال-104



 

 تجميع المدخرات 1 -

يتضح في كثائؽ التأميف عمى الحياة كتككيف الأمكاؿ بأف المبمغ الذم يستحقو المؤمف لو أك المستفيد 

يزداد عادة عما دفعو مف أقساط في معظـ كثائؽ التأميف عمى الحياة ككذلؾ في كؿ كثائؽ تككيف 

 .الأمكاؿ

 .ئتماف:تقدـ شركات التأميف فرصا متعددة للائتماف بشكؿ مباشر ككذلؾ غير مباشرالا – 2

 الائتماف المباشر – أ

كيتمثؿ في القركض التي تمنح لحممة كثائؽ التأميف كبضمانتيا حيث يتـ رىف الكثيقة لشركة التأميف 

، كما تقدـ شركة كالحصكؿ عمى قرض يحدد بنسبة مف قيمة الأقساط المسددة حتى تاريخ الاقتراض

 .التأميف قركضا أخرل بضمانات عقارية كغيرىا

 الائتماف الغير مباشر – ب

حيث تساعد شركة التأميف عف طريؽ كثائؽ التأميف عمى الأشخاص كالممتمكات في زيادة حجـ 

 :الائتماف كما في الحالات التالية

 .المطمكبقياـ المؤمف لو برىف كثيقة التأميف لدل المقرض كضماف لمقرض  -

قياـ المؤمف لو بالتأميف عمى الأصكؿ كالممتمكات كشرط أساسي يشترطو المقرض لمنحو الائتماف  -

 .اللازـ

قياـ شركة التأميف بالتقييـ السميـ لمممتمكات عند التأميف عمييا بكاسطة خبرائيا بما يساعد عمى  -

 .تحديد قيمة الائتماف الممنكح بضمانيا مف غير البنكؾ

كىك يعتبر جكىر النشاط في شركة التأميف حيث يحقؽ الاستثمار أىدافا متعددة لشركة  تثمارالاس -3

 .التأميف



 

يعتبر الضماف الحقيقي لحممة الكثائؽ لحصكليـ عمى حقكقيـ مف شركات التاميف عند استحقاؽ  – أ

 .الكثائؽ بأنكاعيا المختمفة

كة التأميف بما يمكنيا بالمشاركة مع الأقساط يمثؿ إيراد الاستثمارات نسبة ىامة مف إيرادات شر  – ب

 :المحصمة في

 .تكفير الأمكاؿ اللازمة لسداد التعكيضات -

 .تغطية المصركفات الإدارية -

 .تحقيؽ فائض )ربح( لمشركة -

تؤدم إيرادات الاستثمارات بشكؿ مباشر إلى تخفيض قيمة قسط التأميف الذم يرتفع بالضركرة  – ج

مكاؿ المممككة لشركة التأميف، كتتنكع استثمارات شركات التأميف تبعا لتنكع عف عدـ استثمار الأ

 :المخاطر، كتتناسب مع اختلاؼ طبيعة الكثائؽ، كلذلؾ نجد أف الاستثمارات تشمؿ

 .إنشاء كشراء العقارات -

 .تقديـ القركض بضماف الكثائؽ -

الأكراؽ  –لسندات الحككمية المضمكنةا – الاستثمار في شراء أكراؽ مالية بأنكاعيا )أذكف الخزانة -

 كالأكراؽ المالية الأخرل( – كذات الإيراد المتغير – المالية ذات الفائدة الثابتة

 .الكدائع النقدية في البنكؾ لآجاؿ مختمفة -

ما تبقى يمثؿ الرصيد النقدم، كيتـ إيداعو في الحسابات الجارية في البنكؾ كيشير استعراض أنكاع  -

ت مدل أىمية  الدكر الذم تمعبو شركات التأميف في الاقتصاد القكمي، كالمساىمة في الاستثمارا

حمكؿ بعض المشكلات الاجتماعية كالإسكاف، كتككيف الشركات كتمكيؿ المكازنة العامة لمدكلة كشراء 

 .أذكنات الخزانة كالسندات الحككمية

 ردودية المطمب الثاني: المركز المالي لشركات التأمين ومحركات الم



 

 :105أولا: المركز المالي لشركات التأمين واتفاقيات إعادة التأمين 

إفّ قكة المركز المالي لأم شركة تأميف يعتبر مف أكبر الاىتمامات، حيث يضمف المركز المالي استمرار 

ات إعادة عمؿ الشركة كالأمر الذم تضمف معو الكفاء بالتزاماتيا تجاه المؤمف ليـ، كما أفّ ارتباطيا باتفاقي

تأميف بتغطيات كاسعة كمناسبة لحجـ كطبيعة السكؽ مع أفضؿ شركات إعادة التأميف العالمية يضمف ليا 

الدعـ بتكفير الحماية الضركرية لمركزىا المالي عف طريؽ حصكليا عمى الإيرادات التي تمنحيا كثائؽ 

التأميف مف أخطار إصابات العمؿ ككذلؾ التغطيات التي تمنحيا كثائؽ  التأميف الإلزامي عمى المركبات

 .كاسعة جدان 

كما أنو عمى شركات التأميف الاحتفاظ باحتياطات تأمينية كافية ضمانان لكفائيا بالتزاماتيا كتعتبر ىذه 

 .الاحتياطات علامة مميزة لقدرة الشركة عمى الاستمرار بعمميا في المستقبؿ

تنظمو إذ لا يسمح لشركات التأميف باستثمار أمكاليا مف ناحية أخرل فاف استمرار أصكؿ الشركة لو قكاعد 

أك جزء منيا إلّا في مجالات آمنة لتحقيؽ عكائد تساعد عمى أدائيا بكاجباتيا تجاه حممة الكثائؽ كحممة 

الأسيـ في آف معان عف طريؽ تقديـ تقاريرىا المالية إلى دائرة الرقابة عمى التأميف التي تقكـ بفحصيا 

 ممعايير التي تضعيا ىذه الدائرة.كدراستيا كفقا ل

 ثانيا: محركات المردودية في شركات التأمين

مف أجؿ تحديد محركات المردكدية في شركات التأميف يجب تحميؿ العائد عمى الأمكاؿ الخاصة مف أجؿ 

 :يتعمؽ العائد عمى الأمكاؿ الخاصة أساسا بالعكامؿ التالية .استخراج المككنات الأساسية لو

 :باح الصافيةالأر - 1

حيث تتمثؿ في الفرؽ بيف الإيرادات الإجمالية كالتكاليؼ الإجمالية، كيأتي مصدرىا في شركات التأميف 

 :مف جيتيف ىما
                                                           
105

www.albayan.ae/servlet/Satellite?c=Article&cid=1180096501179&pagename=Albayan%2

FArticle%2FFullDetail,consulté le : 14-03-2013 



 

 :النتيجة التقنية 1-1-

تعبر النتيجة التقنية عف الأرباح الصافية المحققة عف النشاط التأميني )التقني( لشركة التأميف حيث 

ش التأميف كتكاليؼ الاستغلاؿ )خارج التكاليؼ المالية كمخصصات الاىتلاؾ(، تحسب بالفرؽ بيف ىام

حيث يتمثؿ ىامش التأميف في الفرؽ بيف الأقساط الصادرة كالعمكلة المحصمة عف عمميات التنازؿ أك 

عادة التأميف المتعمقة بالدكرات السابقة ىذا مف جية، كبيف  إعادة التنازؿ، كتحكيؿ تكاليؼ التأميف كا 

 .لأقساط المؤجمة كالككارث كالتكاليؼ المتعمقة بياا

في حيف تتمثؿ تكاليؼ الاستغلاؿ في أجكر العماؿ، كالضرائب، كعمكلات الكسطاء، كمصاريؼ الخدمات، 

كالمكاد كالمكازـ المستيمكة، كمصاريؼ أخرل مختمفة، كتجدر الملاحظة إلى أنو إذا كجد تحكيؿ تكاليؼ 

 .ات السابقة فيجب إضافتيا لمنتيجة التقنيةالاستغلاؿ المتعمقة بالدكر 

ذا ما نسبنا النتيجة التقنية إلى الأقساط الصافية نجد أنيا تتأثر بما يمي  :كا 

معدؿ الككارث: يتمثؿ في نسبة الككارث المحققة إلى الأقساط الصافية فكمما ازداد ىذا المعدؿ كمما  -أ

 106انخفضت النتيجة التقنية كالعكس صحيح

يتمثؿ في نسبة العمكلات كتكاليؼ الاكتتاب كالاستغلاؿ بصفة عامة إلى الأقساط : لاستغلاؿمعامؿ ا -ب

 107الصافية، فكمما ازداد ىذا المعدؿ كمما انخفضت النتيجة التقنية كالعكس صحيح

معدؿ المشاركة في الأرباح : يتمثؿ في نسبة المشاركة في الأرباح إلى الأقساط المكتسبة، كىذا  -ج

متشريعات التي تمزـ ضركرة مشاركة حممة الكثائؽ في الأرباح التقنية فكمما ازداد ىذا المعدؿ كمما بالنسبة ل

 .انخفضت النتيجة التقنية كالعكس صحيح
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حيث ، يسمى مجمكع معدؿ الككارث كمعامؿ الاستغلاؿ كمعدؿ المشاركة في الأرباح بالمعدؿ المجمع

قة عف النشاط التقني )أقساط، كعمكلات يعكس ىذا المعدؿ مدل تغطية الإيرادات المحق

...(لمتكاليؼ التقنية التي تتحمميا شركة التأميف )ككارث، تكاليؼ الاستغلاؿ(،فكمما كبر ىذا .محصمة،

 .المعدؿ كمما انخفضت النتيجة التقنية كالعكس صحيح

 :النتيجة المالية 2-1-

الي لشركة التأميف، كتتمثؿ في الفرؽ بيف تتعمؽ ىذه النتيجة بتخصيص الأصكؿ كتسييرىا، أم بالنشاط الم

عائدات الاستثمارات كالأرباح الرأسمالية عمييا مف جية، كبيف الخسائرالرأسمالية كالتكاليؼ المالية )تكاليؼ 

 .الخ (مف جية أخرل..بنكية كتكاليؼ التحصيؿ، تكاليؼ شراء الأكراؽ المالية،

ذا ما نسبنا النتيجة المالية إلى الأقساط ال  :صافية نجد أنيا تتأثر بما يميكا 

تتمثؿ في الفكائد كالأرباح الرأسمالية كغيرىا، فكمما زادت ىذه العكائد كمما أدل   :عائدات الاستثمارات -أ

 .108ذلؾ إلى زيادة النتيجة المالية 

ات رافعة الأصكؿ : تتمثؿ في نسبة الأصكؿ المستثمرة إلى الأقساط الصافية فكمما زاد حجـ الاستثمار  -ب

 .109مف خلاؿ الأقساط الصافية كمما أدل ذلؾ إلى زيادة النتيجة المالية

 :ىامش الملاءة- 2

يتمثؿ ىامش الملاءة في حجـ الأمكاؿ الخاصة الضركرية لتغطية الالتزامات المنعقدة اتجاه المؤمف ليـ، 

اؿ الخاصة، فكمما فحسب مبدأ الرفع المالي يمكف لحجـ الأمكاؿ الخاصة أف يؤثر عمى العائد عمى الأمك 

العائد عمى الأمكاؿ الخاصة كالعكس صحيح، أم كمما  كاف ىذا اليامش كبيرا كمما أدل ذلؾ إلى انخفاض

 .انخفض ىذا اليامش كمما أدل ذلؾ إلى زيادة العائد عمى الأمكاؿ الخاصة
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رجيا فكمما ازداد كما أنو يمكف أف تتأثر الأرباح الصافية بمعدؿ الضريبة المفركض، الذم يعتبر عاملا خا

 ىذا المعدؿ كمما أدل إلى انخفاض الأرباح الصافية كالعكس صحيح.

كما أثبتت العديد مف الدراسات أنو تكجد علاقة عكسية بيف النتيجة التقنية كالنتيجة المالية كىذا خاصة في 

ة مختمفة( التي ترجع شركات التأميف العاـ، فبزيادة النتيجة المالية )التي تتأثر بمعطيات اقتصادية كمالي

لارتفاع معدلات الفائدة مثلا يمكف لشركة التأميف أف تستغؿ ىذه الكضعية كتقكـ بسياسة تخفيض أسعار 

منتجاتيا كخاصة بالنسبة لمعمميات الجديدة بيدؼ تكسيع حصتيا السكقية، كىي بذلؾ يمكف أف تتحمؿ 

النتائج المالية الإيجابية يمكف أف تغطي  خسائر تقنية كبيرة، كلكف مف دكف أف تحقؽ خسائر عامة لأفّ 

النتائج التقنية السالبة، كذلؾ ىك الحاؿ عندما تتراجع النتيجة المالية نتيجة لتقمبات في السكؽ المالي أك 

انخفاض معدلات الفائدة مثلا فيجب أف يقابؿ ىذه الكضعية تحسف في النتيجة التقنية عف طريؽ زيادة 

 .أسعار منتجاتيا مثلا

أفّ ىذه العلاقة بيف النتيجة التقنية كالمالية ليست مضبكطة نتيجة لعدـ إمكانية شركات التأميف في  إلاّ 

التحكـ في نتائجيا التقنية، فقد أثبتت العديد مف الدراسات أف النتيجة التقنية تخضع لدكرات منتظمة، فيي 

أخرل تتميز فييا الأسعار تمر بمرحمة تككف فييا الأسعار منخفضة نتيجة لتشبع السكؽ، كمرحمة 

 .110بالارتفاع كتدكـ ىذه الدكرة في المتكسط ست سنكات

كبصفة عامة يمكف القكؿ أف الأرباح الصافية في شركات التأميف تتميز بالتقمب نتيجة لمتغيرات التي 

 .تحدث عمى مستكل النتائج المالية كالتقنية

اظ عمى كلاء مالكي شركات التأميف ينبغي زيادة كلذلؾ مف أجؿ زيادة العائد عمى الأمكاؿ الخاصة كلمحف

الاعتماد عمى الرفع المالي بالتقميؿ مف حجـ الأمكاؿ الخاصة كزيادة الاعتماد عمى أمكاؿ حممة الكثائؽ 

                                                           
 



 

)الأقساط(، لأنو مف كجية نظر المساىميف الحجـ الأمثؿ لرأس الماؿ الخاص ىك أقؿ حجـ ممكف منو 

  .د ممكف دكف تحمؿ مخاطر عاليةالذم بإمكانو أف يحقؽ عمى عائ

 : 111المطمب الثالث: أرباح شركات التأمين

تأتي الأرباح في شركات التأميف في العادة مف مصدريف:الأكؿ أرباح ناتجة عف العمؿ التأميني ك الثاني 

 أرباح ناتجة عف استثمارات شركات التأميف في أكجو الاستثمارات المختمفة، كاستثمارات عقارية ،كدائع

لدل البنكؾ ، محافظ مالية ،كتمعب عكائد شركات التأميف دكرا كبيرا في استمرارية ك بقاء ىذه الشركات 

في سكؽ التأميف،   حيث قد تحقؽ شركات التأميف خسائر مف العمؿ التأميني، إلّا أنيا تستمر في مزاكلة 

راتيا المختمفة ك يتبيف ذلؾ مف نشاطيا التأميني، كذلؾ بسبب أنّيا تحقؽ أرباح أك عكائد نتيجة استثما

 نمك في حقكؽ المساىميف ك تكزيع الأرباح في شركات التأميف إلى :نتائج أعماليا حيث يلاحظ 

 جمالي التعكيضات الربح الإجمالي :يعرؼ بأنّو الفرؽ ما بيف إجمالي الأقساط المتحققة، كا 

أميف، أم ىؿ حققت أرباح أـ المدفكعة، لكف لا يتبيف مف خلاؿ احتسابو حقيقة أداء شركات الت

 تكبدت خسائر، كليذا تقكـ شركات التأميف عادة بحساب ما يسمى بالربح الفني.

 ك يعرؼ بأنو الربح المتحقؽ مف العمؿ التأميني الذم تمارسو شركات التأميف ك بدكف الربح الفني:

 ي ربح.إضافة عكائد الاستثمارات إليو ، ك في الغالب يحسب كصافي ربح ك ليس كإجمال

 كيحسب الربح الفني مف خلاؿ المعادلة التالية:

أكؿ -احتياطي ادعاءات تحت التسكية)آخر المدة -صافي الربح الفني=الربح الإجمالي

عمكلات أقساط فائض الخسارةأكؿ المدة(-احتياطي أخطار سارية )آخر المدةالمدة(

 عمكلات مقبكضة .مدفكعة
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يجة العمؿ التأميني الذم تمارسو شركة التأميف أم ىؿ حققت ك يبيف ىذا النكع مف الأرباح نت

 أرباح أـ تكبدت خسائر .

 ك يعرؼ بأنو الربح أك العائد النيائي مف العمؿ التأميني ك مف عكائد الاستثمارات صافي الربح :

 النيائية ، ك يحسب مف خلاؿ المعادلة التالية :

 اريؼ إدارية ك عمكمية .مص-إيرادات أخرلصافي الربح =صافي الربح الفني

 ك تتأثر ربحية شركات التأميف بجممة مف العكامؿ منيا :

:تيدؼ الشركات الخاصة ك مف ضمنيا شركات التأميف إلى تعظيـ أرباحيا دكف التكسع في الإنتاجية  -

الإنتاج،أم زيادة كمية الإنتاج،دكف أف يصاحبيا زيادة في كمية المدخلات ، أك تحقيؽ الكمية نفسيا 

ف الإنتاج باستخداـ كمية أقؿ مف المدخلات ، ك يعتقد أف زيادة الإنتاجية ستؤدم إلى خفض كمفة م

الإنتاج ك بالتالي زيادة الفجكة ما بيف الإيرادات ك المصركفات مما ينعكس عمى ربحية الشركة ،ىذا 

د مف نشاطيا ك فضلا عمى أف تحسيف الإنتاجية يساعد في تعزيز القدرة التنافسية لمشركة ، مما يزي

 قدرتيا عمى تحقيؽ عكائد ك أرباح عالية .

: تعد أقساط التأميف مف المصادر اليامة لتمكيؿ شركات التأميف حيث مف خلاليا  أقساط التأميف -

تستطيع شركة التأميف الإبقاء بالتزاماتيا اتجاه المؤمف ليـ، كما تمكف شركات التأميف مف القياـ 

قيؽ أرباح سكاءا أكانت أرباحا فنية ناتجة عف العمؿ التأميني أـ أرباحا بالاستثمارات المختمفة لتح

ناتجة عف استثماراتيا المختمفة ،ك يعتقد أف العلاقة النظرية ما بيف حجـ أقساط التأميف ك الأرباح 

ا التي تحققيا شركات التأميف طردية ، فإذا زاد حجـ الأقساط زادت مقدرة الشركة عمى الإيفاء بالتزاماتي

ك تكسعت قاعدتيا الاستثمارية ك بالتالي تحقيؽ الأرباح، أما إذا انخفض حجـ الأقساط فإف ذلؾ 



 

سيؤدم إلى تضييؽ القاعدة الاستثمارية المتاحة أماـ شركات التأميف مما ينعكس سمبا عمى ربحيتيا ك 

 يضات.أدائيا ف ك يزداد الأمر سكءا إذا ما تآكمت ىذه الأقساط خصكصا مف قبؿ حجـ التعك 

: تتآكؿ الأقساط أماـ حجـ التعكيضات المدفكعة ك المكقكفة ،ىذه الأخيرة حجـ التعكيضات السنكية -

ىي عبارة عف الاحتياطيات لادعاءات تحت التسكية ،حيث لـ يبت بيا بشكؿ نيائي ك بالآتي لا 

ح ،لذا فإف حجـ يمكف التصرؼ أك استغلاؿ ىذه الاحتياطيات في أكجو الاستثمار المختمفة لتكليد أربا

التعكيضات سكاءا كانت مباشرة أك مكقكفة يؤثر سمبا عمى ربحية شركات التأميف ،سكاء ذلؾ مف 

 خلاؿ تآكؿ الأقساط السنكية أك مف خلاؿ تضيؽ قاعدتيا الاستثمارية .

، : إف العلاقة النظرية مابيف حجـ الاستثمار ك الربحية إيجابية ك تبادلية حجـ الاستثمارات السنكية -

حيث يمكف تحفيز الاستثمار عف طريؽ رفع مستكل الأرباح  سكاءا أكاف ذلؾ عف طريؽ خفض 

الضرائب عميو، أك تقميؿ النفقات ك المصركفات ، كما اف تحقيؽ أرباح عالية يزيد مف الفرص 

 الاستثمارية ، كتكسيع القاعدة الاستثمارية لشركة التأميف .

يت العديد مف الدراسات التي تناكلت طبيعة العلاقة بيف : أجر التركز السكقي ك الحصة السكقية -

الحصة السكقية ك ربحية المنشأة ، ك قد أكدت معظميا عمى  كجكد علاقة إيجابية ما بيف الحصة 

السكقية لممنشأة كربحيتيا ، ذلؾ أف زيادة حصة المنشأة السكقية تزيد مف قدرتيا عمى التحكـ بالأسعار 

 لسكؽ مما ينعكس إيجابا عمى ربحيتيا .ك الكميات المطركحة في ا

 كالشكؿ المكالي يكضح كيفية تدفؽ الأمكاؿ في خزينة شركات التأميف :

 ( :تدفق الأموال في خزينة شركات التأمين  00شكل رقم ) 

 

                                    تحصيــل                   د                                  تســديــ     

 

 المدينون الدائنون خزينة شركة التامين



 

 المؤمن لهم -            نواتج مالٌة                                    -       المؤمن لهم             -

 وكلاء عاملون-                 عوائد التأجٌر             الاستثمار       -      الوسطاء               -

 سماسرة التأمٌن-            لاستثمارات                                   إعادة بٌع ا-    معٌدي التأمٌن   -

                        معٌدي التأمٌن-                                                                                    الموظفون-

 الدولة-

 تكالٌف أخرى-

Source : Axa et befec Price water house ,(1994) : gestion et analyse financière ,Argus 
,Paris,France,P 538   

مف خلاؿ ىذا الشكؿ يتجمى لنا أفّ خزينة شركة التأميف ليا مدخلات آتية خاصة مف الأقساط الصادرة 

 يف.المتحصؿ عمييا مف طرؼ المؤمف ليـ، كالككلاء العامكف، كسماسرة التأميف كعمكلات معيدم التأم

تقكـ الشركة باستثمار الأمكاؿ المجمعة لدييا حسب استراتيجية استثمارىا لتعكد بذلؾ لخزينة الشركة بنكاتج 

الككارث المسددة لممؤمف ليـ،  مالية كعكائد تأجير كأرباح رأسمالية، أما المخرجات فتتمثؿ خاصة في

المتنازليف، كالأجكر الممنكحة لممكظفيف  كالأقساط المتنازؿ عنيا، كالعمكلات الممنكحة لكسطاء التأميف أك

 .كالضرائب المدفكعة لمدكلة كمختؼ التكاليؼ الأخرل

 المبحث الثالث: السياسة الاستثمارية لشركات التأمين

بعد التعرض لمنشاط المالي لشركات التأميف في المبحث السابؽ ميّد لنا ذلؾ التعرؼ عمى النشاط 

التعرض لمسياسة الاستثمارية لشركات التأميف في ىذا المبحث،  الاستثمارم ليذه الشركات مف خلاؿ

كذلؾ بتقسيمو لثلاث مطالب، حيث سيتـ تكضيح أىـ مفاىيـ ىذه السياسة مف خلاؿ المطمب الأكؿ في 

الإطار النظرم لمسياسات الاستثمارية لشركات التأميف، كاستثمار أمكاؿ شركات التأميف في المطمب 

اعتبارات، يجب اعتباره عند القياـ بيذه العممية مف خلاؿ المطمب الثالث في  الثاني، إضافة إلى ما

 عكامؿ، مخاطر كاجب اتخاذىا عند استثمار أمكاؿ شركات التأميف.

 المطمب الأول: الإطار النظري لمسياسات الاستثمارية لشركات التأمين

 تسيير الاستثمار



 

  112أولا: الييكل العام لمسياسة الاستثمارية لشركات التأمين

التخطيط الجيد لمسياسات الاستثمارية لشركات التأميف إلى ضركرة دراسة ك تحميؿ طبيعة مصادر  يحتاج

تمكيؿ ىذه السياسات ك كيفية تجميع المدخرات في شركات التأميف، فمما لاشؾ فيو أف ىذه السياسات 

 الاستثمارية سكؼ تتأثر في جميع مراحميا المختمفة )التخطيط ك تحديد الأىداؼ،التحميؿ

الاستثمارم،الاختيار،التقييـ،المراجعة.....(بالخصائص المميزة للادخار ك تككيف الأمكاؿ لدل شركات 

التأميف ،فالملاحظ أفّ تمكيؿ الخطط الاستثمارية للأفراد إنّما يعتمد عمى مصادر التمكيؿ الذاتية التي 

مكيؿ الخطط الاستثمارية تتمثؿ في المدخرات الشخصية كفائض الأرباح كالتكزيعات، بينما يعتمد ت

لممنشآت المالية المتخصصة مثؿ البنكؾ كشركات التأميف عمى الكدائع كالاحتياطيات الفنية كالاحتياطيات 

الاختيارية كعكائد الاستثمار، أمّا بالنسبة لتمكيؿ الاستثمارات الحككمية فإنّو يعتمد بصفة أساسية عمى 

ة  الحككمية كالسندات ك أذكف الخزانة كالضرائب، كغالبية الأمكاؿ العامة ك إصدارات الأكراؽ المالي

الأمكاؿ التي تقكـ شركات التأميف  باستثمارىا تمثؿ حقكؽ حممة الكثائؽ لدل ىذه الشركات، كلذلؾ يجب 

أف تتميز السياسات الاستثمارية لممنشآت المالية المتخصصة بانخفاض درجات الخطكرة كالمحافظة عمى 

ريف كعمى النقيض مف ذلؾ نجد أفّ أىداؼ المستثمريف الذيف يمكلكف استثماراتيـ مف رأس الماؿ المستثم

مدخراتيـ الخاصة، كبصفة خاصة المضاربيف فإنّيـ يرغبكف في تحمؿ درجات عالية مف المخاطرة مقابؿ 

ت ، الحصكؿ عمى عائد استثمار مرتفع ك بصفة خاصة العائد الرأسمالي نتيجة التغير في قيمة الاستثمارا

كبجانب تأثر السياسات الاستثمارية لشركات التاميف بطبيعة الأمكاؿ التي تتككف لدييا ك مصادر تمكيؿ 

ىذه السياسات فإف طبيعة نشاط ىذه الشركات ك ما تتطمبو مف قيكد يجب أف تراعى أيضا عند التخطيط 

                                                           
(: تصميـ نمكذج رياضي لمسياسات الاستثمارية لشركات التأميف الككيتية ،المجمة 1986معكض حسف حسنيف، )-112

 .  490،ص  6،سنة9العممية لكمية التجارة ،جامعة أسيكط، مصر،عدد 



 

تي تؤثر في الييكؿ العاـ لبرامج الاستثمارات في شركات التاميف ، كعمى ذلؾ يمكف تقسيـ العكامؿ ال

 :مجمكعات رئيسية 3ات التأميف إلى لمسياسات الاستثمارية لشرك

 عكامؿ مالية ك فنية :تتطمبيا طبيعة نشاط شركات التأميف ؛-

 عكامؿ استثمارية :يجب أف تراعى عند رسـ السياسات الاستثمارية لممنشآت المالية المتخصصة ؛-

 لرقابة عمى شركات التأميف .عكامؿ رقابية :تتطمبيا قكانيف ا-

 113ثانيا: التغييرات الفعمية في سياسة الاستثمار 

مف الناحية التطبيقية نرل أنّو حتى السبعينات كانت الاستثمارات الفعمية مف قبؿ شركات التأميف تتمحكر 

 كميا ك في أكثر بمداف العالـ  في قطاعات يمكف تسميتيا كلاسيكية نذكر منيا :

 ي المصارؼ ككدائع لأجؿ ؛كدائع نقدية ف 

 قركض عمى عقكد التأميف خاصة في تأمينات الحياة ؛ 

 سندات خزينة ك سندات مضمكنة مف الحككمة ؛ 

 . عقارات ك أبنية ك تأمينات عقارية خاصة بناء مركز رئيسي لمشركة 

تعديؿ ك قد طرأت ابتداءا مف السبعينات تغيرات جذرية عمى سياسة الاستثمار ك كاف مف الكاضح أف 

طرؽ الاستثمار كاف ضركريا مف أجؿ الإبقاء  عمى ىامش مف الربح لشركات التأميف ك بالتالي بقاء ىذه 

 الشركات قادرة عمى متابعة نشاطاتيا.

 إف أىـ العناصر التي أممت كجكب التغيير ىي :

                                                           
(: ملامح السياسات الاستثمارية في شركات التأميف ك إعادة التأميف،مجمة الرائد العربي، 1993راشد،) راشد-113

 .7،الربع الرابع،ص 41سكريا،عدد



 

 بعد  انخفاض الأرباح التقنية تدريجيا حتى الكصكؿ إلى عدـ جني أم ربح بؿ تحقيؽ خسارة سنة

 سنة؛

 إدخاؿ عقكد تأميف الحياة المرتبطة أرقاميا مباشرة بنتيجة الاستثمارات ؛ 

 انفتاح الحدكد الاقتصادية بيف العالـ ك إلغاء المراقبة المركزية لتحكيؿ العملات في بمداف كثيرة ؛ 

 التبدؿ نحك النظاـ الاقتصادم الحر بدلا مف النظاـ المكجو ك المؤسسات الحصرية ؛ 

 ت الكبيرة التي كانت تطرأ عمى سكؽ القطع ك التي أصابت بصكرة خاصة شركات التأميف التقمبا

 العالمية؛

 ؛دىا خاصة البكرصات العالمية منياالتشجيعات التي قامت بيا مختمؼ البمداف لبكرصات بلا 

  تطكر الشركات ذات الاتجاه العالمي  التي أصبحت نشاطاتيا تغطي العمميات في بمداف مختمفة في

 الكقت نفسو كالمصارؼ العالمية ك شركات التأميف التي تتقاسـ الأخطار الكبيرة ؛

  المزاحمة المتصاعدة في كثير مف القطاعات داخؿ البمد نفسو ك بيف الدكؿ خاصة في قطاع التأميف

 ك إعادة التأميف.

ي طبيعة القطاع إفّ سياسة الاستثمار يجب أف تككف حرة مف القيكد فلا ترتبط بنسب في التكظيؼ أك ف

الاقتصادم أك في الدكلة، ك ذلؾ كي تتمكف الشركات مف تكظيؼ احتياطات بالطريقة الفضمى التي 

تجعؿ المردكد منيا في أعمى المستكيات فلا تنيار أماـ الشركات العالمية الأجنبية، أمّا النظـ التي تمزـ 

بق اء الالتزامات دكف تأخير، فيمكف إبداليا الشركات باستثمارات معينة كي تبقى ليا ضمانات السيكلة كا 

بضكابط أخرل أكثر منيا تقدما كاحتراـ نسب معينة مف الملاءة المالية الشاممة لمشركة، أك زيادة 

الرأسماؿ كالاحتياطي الخاص ليمثؿ معدلا معينا مف الأقساط السنكية أك إقرار نسب تقنية أخرل تمزـ 

 فقط بتكظيؼ الاحتياطي . الشركة في نشاطيا كأرقاميا ككؿ ك ليس

 ثالثا: أسباب وأىمية اىتمام شركات التأمين باستثمار أمواليا:



 

I. 114أسباب اىتمام شركات التأمين باستثمار أمواليا  : 

تجمع مبالغ لدل شركة التأميف في بداية عمميا بينما تأتي الالتزامات كالمطالبات بالتعكيضات بعد   - 1

صر، مما يسمح باستثمار ىذه الفكائض مف الأمكاؿ في تمؾ الفترة مف مركر فترة مف الزمف تطكؿ أك تق

الزمف لذا تعتبر شركات التأميف أكعية لتجميع المدخرات لذلؾ لابد مف تكجيو ىذه المدخرات لخدمة 

 .الاقتصاد القكمي

استمرار تدىكر قيـ العملات ) التضخـ ( يفرض عمى الشركة أف تتجنب آثار التضخـ باستثمار  2 -

 .النقدية المتكفرة في استثمارات ) أسيـ كسندات( أم أف تجعؿ آثار التضخـ ايجابية لا سمبية

العكائد العالية للاستثمارات في الخارج تغرم شركات التأميف بتحكيؿ الأمكاؿ الفائضة لدييا  – 3

 .للاستثمار

ي أم كقت، تغرم شركات سيكلة الاستثمارات ) أسيـ كسندات ( أم قابميتيا لمتحكيؿ إلى نقدية ف – 4

التأميف باستثمار أمكاليا لآجاؿ قصيرة في ىذه الاستثمارات لممحافظة عمى أمكاليا، كتنميتيا لتمبية 

الالتزامات التي تعاقدت عمييا مع عملائيا في الكقت المناسب كبالقدر المناسب، أم أف الاستثمار كسيمة 

 .  115مف كالضماف لاستثمارات شركة التأميفكليس غاية، كالغاية ىي تكفير عنصر السيكلة كالأ

II. :أىمية استثمار أموال شركات التأمين 

تعد كظيفة الاستثمار كظيفة في غاية الأىمية عمى مستكل كؿ العمميات في شركات التأميف ،كذلؾ بسبب 

جة تراكـ الأمكاؿ المستثمرة بصفة مستمرة ،كأفّ الأقساط تدفع مقدما ك يمكف أف تستثمر حتى كقت الحا

إلى دفع التعكيضات ك المصركفات، كيمثؿ النشاط الاستثمارم جزءا ىاما مف نشاط شركات التأميف، 

حيث أفّ إيرادات الاستثمار تعتبر مصدرا لا يستياف بو مف مصادر إيرادات شركات تأمينات الممتمكات 
                                                           

 .44(: محاسبة شركات التأميف، الدار الجامعية لمنشر،الاسكندرية، مصر، ص 2003عطية،أحمد،)-114
  آت المالية، الطبعة الأكلى، مركز طارؽ لمخدمات الجامعية،(: محاسبة المنش1999ظاىر كسعادة، أحمد كيكسؼ،)-115

 .467عماف،الأردف، ص 



 

ة عف التغطية التأمينية كالمسؤكلية، كمّا أفّ إيرادات ىذه الاستثمارات تساعد عمى جبر الخسائر الناتج

البحتة ك تحقيؽ فائض، ك المعنى عند بعض الكتاب بقكليـ: "قد تحقؽ العديد مف شركات التأميف خسائر 

أك ربحا ضئيلا مف عممية الاكتتاب المباشر خلاؿ عدة سنكات ،كلكنيا تحقؽ صافي دخؿ مرتفع مف 

 .116ؽ فائض "استثمار أمكاليا ،مما يساعدىا عمى جبر ىذه الخسائر ك تحقي

كلذا تعد كظيفة الاستثمار في شركات التأميف مف أىـ ك أعقد الكظائؼ التي يجب أف تحظى باىتماـ 

خاص مف القائميف عمى إدارة الاستثمار في تمؾ الشركات ،حيث تعد شركات التأميف بما يتجمع لدييا مف 

القكؿ أنّو في بعض الأحياف تغطى أمكاؿ مراكز استثمار بجانب ممارسة العممية الفنية لمتأميف، كيمكف 

 117عكائد الاستثمار أم عجز غير متكقع في نتائج أعماؿ التأميف الفنية )خسائر ك مصركفات الاكتتاب(

. 

ك يمكف تكضيح أىمية استثمار أمكاؿ شركات التأميف عمى مستكل الشركات ك عمى المستكل القكمي ك 

 عمى مستكل المؤمف ليـ كما يمي :

:إفّ النشاط الاستثمارم في شركة التأميف يمعب دكرا ىاما، كيحتؿ المرتبة 118ركة التأميفعمى مستكل ش-1

الثانية في النشاط بعد النشاط التأميني، كيمكف تحديد أىـ ملامح السياسة الاستثمارية في شركات التأميف 

 كما يمي :

                                                           
إبراىيـ محمد ميدم ،)بدكف سنة نشر(: قياس كفاءة السياسات الاستثمارية في شركات التأميف المصرية باستخداـ -116

،ص 2صر،المجمد الرابع، العدد نمكذج شارب، المجمة المصرية لمدراسات التجارية ،كمية التجارة ،جامعة المنصكرة، م
127. 

جلاؿ عبد الحميـ حربي ك آخركف، )بدكف سنة نشر(:  نمكذج رياضي لتخصيص استثمارات شركات التأميف، مجمة -117
 .130،ص  40المحاسبة ك الإدارة ك التأميف ، كمية التجارة ،جامعة القاىرة ،مصر، العدد

ت التأميف )أخطار الاكتتاب ،أخطار الاستثمار(، الطبعة الأكلى، (: إدارة أخطار شركا2011عيد أحمد أبك بكر، )-118
 .149دار صفاء لمطباعة ك النشر ك التكزيع، عماف ،الأردف، ص 



 

بو تكمفة  تحقيؽ عائد مناسب ك الذم يجب ألا يقؿ عف معدؿ الفائدة الفني الذم خصمت - أ

 خدمة الحماية التأمينية عند حساب أقساط التأميف مقدما؛

عندما يزيد معدؿ الخسارة الفني  -في بعض الأحياف -تمكيؿ عجز نشاط الاكتتاب التأميني - ب

 الفعمي عف معدؿ الخسارة الفني المتكقع؛

ات تدعيـ المركز المالي لشركات التأميف بما يحققو مف فائض يمكف أف يستخدـ كاحتياط - ت

 رأسمالية أك أرباح محتجزة تزيد مف متانة المركز المالي لشركة التأميف؛

نظير استثمار أمكاليـ في ىذا  -حممة الأسيـ–تحقيؽ عائد مناسب لأصحاب رأس الماؿ  - ث

 النكع مف الأنشطة الاقتصادية ؛

امتصاص تأثيرات التضخـ الذم يحدث في مصركفات شركة التأميف كنتيجة لانخفاض القكة  - ج

 شرائية لمنقكد ؛ال

استيعاب التقمبات التي تحدث في قيـ الأصكؿ المؤمف عمييا خلاؿ فترة التأميف، في حالة  - ح

الخسارة الجزئية كنتيجة لانخفاض القكة الشرائية لمنقكد في حالة التعكيض العيني أك التعكيض 

 النقدم في حالة تأمينات المسؤكلية المدنية تجاه الغير .

تمعب السياسة الاستثمارية لأمكاؿ شركات التأميف عمى المستكل القكمي  :119ميعمى المستكل القك -2

 دكرا بارزا لخدمة الاقتصاد القكمي ،تتمثؿ أىـ ملامح ىذا الدكر فيما يمي :

المساىمة في تمكيؿ خطط التنمية الاقتصادية ك تدعيـ التكازف الاقتصادم بالبلاد كفقا لمسياسات  - أ

 الدكلة بما يخدـ الاقتصاد القكمي ؛الاقتصادية المحددة مف قبؿ 

                                                           
 .150عيد أحمد أبك بكر،مرجع سبؽ ذكره، ص -119



 

خمؽ فرص عمؿ جديدة عف طريؽ تمكيؿ المشركعات الجديدة أك التكسع في حجـ الأعماؿ  - ب

القائمة بالفعؿ مما يزيد مف فرص التكظؼ لمكثيريف مف أبناء الدكلة كؿ حسب كفاءتو مما يساىـ 

 في حؿ مشكمة البطالة بالبلاد؛

ستراتيجية التي تحجـ رؤكس الأمكاؿ الخاصة عمى الدخكؿ في تمكيؿ المشركعات الاستثمارية الإ - ت

 تمكيميا

أمّا عمى مستكل المؤمف ليـ فإفّ استثمارات شركات التأميف يمكنيا  :120عمى مستكل المؤمف ليـ-3

 تحقيؽ العديد مف المزايا المباشرة أك غير المباشرة لو ،كنذكر أىميا فيما يمي : 

لتأمينية المقدمة لو ،عند إتباع سياسة استثمارية ناجحة خفض أسعار تكمفة خدمة الحماية ا - أ

بشركات التأميف تحقؽ أكبر عائد ممكف لمربحية ،مما يدعك شركة التأميف إلى تعديؿ معدؿ الفائدة 

 الفني المستخدـ في خصـ الأقساط.

مكاعيد  اطمئناف المؤمف لو إلى قدرة شركة التأميف عمى الكفاء بالتزاماتيا تجاه حممة الكثائؽ في - ب

استحقاقيا ،مع ضماف استمرار شركة التأميف في العمؿ. كلذلؾ نجد أنو تتفكؽ إيرادات الاستثمار 

 عمى أرباح الاكتتاب بفارؽ كبير ،خاصة في شركات تأميف الممتمكات ك المسؤكلية .

 

 

 

 المطمب الثاني: استثمار أموال شركات التأمين 
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- Terrie E  Troxel&Cormick L  Breslin, Property-Liability, (1983): insurance accounting 

and finance, 2 nd ed,  Malvern Pa, American institue for property under writers ,USA, P P 

209-211. 



 

   121دى منشآت التأمينأولا: طبيعة و خصائص الأموال المتجمعة ل

 تتككف مكارد منشآت التأميف مف المصادر التالية :

أمكاؿ ك حقكؽ المساىميف :ىي أمكاؿ أصحاب المشركع التي تتمثؿ في رأس الماؿ المدفكع ك -1-1

الاحتياطيات الرأسمالية التي تككنيا المنشأة مف الأرباح المحتجزة، إما لتدعيـ المركز المالي لممنشأة أك 

جية أم ظركؼ غير متكقعة مستقبلا مثؿ الككارث ، ك تعتبر ىذه الأمكاؿ ىي ىامش الأماف الأخير لمكا

لحممة الكثائؽ لمحصكؿ عمى مستحقاتيـ التأمينية ، ك تمثؿ أمكاؿ ك حقكؽ المساىميف نسبة ضئيمة مف 

 حجـ الأمكاؿ الكمي المكجو لاستثمارات منشآت التأميف .

ائؽ:ىي الأمكاؿ المتجمعة نتيجة تحصيؿ أقساط التأميف مقدما مف حممة أمكاؿ ك حقكؽ حممة الكث-1-2

 الكثائؽ ،ك تككيف المخصصات الكافية مف ىذه الأمكاؿ فيما يمي :

: أىـ مصادر ىذه الأمكاؿ ىك المخصص الرياضي أك الفني ك تعتبر أمكاؿ  أمكاؿ تأمينات الحياة - أ

ىذا المخصص طكيمة الأجؿ نظرا لطكؿ مدة كثائؽ التأميف عمى الحياة،كتتراكـ أمكاؿ ىذا 

 المخصص مف عاـ لآخر كمما زادت الإصدارات الجديدة في كثائؽ التأميف عمى الحياة.

 مخصصات التالية ::تتمثؿ في الأمكاؿ التأمينات العامة - ب

  مخصص الأخطار السارية:يتككف مف المبالغ المحتجزة مف أقساط كثائؽ التأمينات العامة

ك المدفكعة مقدما عف سنكات قادمة لتغطية الأخطار السارية مستقبلا عف إصدارات ىذا 

 العاـ ، ك ىذه الأمكاؿ ك إف كانت بطبيعتيا تعتبر أمكالا قصيرة الأجؿ لأف غالبية كثائؽ

التأمينات العامة ىي كثائؽ سنكية إلا أنيا تزداد ك تتراكـ مف عاـ لآخر ،كعمى الأخص 

                                                           
(: نمكذج كمي لقياس الخطر في محافظ استثمارات التأمينات 1992إبراىيـ محمد مرجاف ك شكقي سيؼ النصر سيد، )-121

سعكد، الرياض ،المممكة العربية السعكدية،عدد  ،مجمة جامعة الممؾ-دراسة تطبيقية مقارنة عمى السكؽ المصرية–العامة 
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كمما زادت الإصدارات الجديدة مف كثائؽ التأمينات العامة فتتحكؿ إلى مصدر 

 الاستثمارات طكيمة الأجؿ.

   مخصص التعكيضات تحت التسكية:يتككف ىذا المخصص مف الأمكاؿ المحتجزة عف

كقعت خلاؿ السنة المالية الحالية،ك لكنيا لـ تسك أك لـ تسدد بعد بؿ سيتـ  الحكادث التي

تسكيتيا ك سدادىا في سدادىا في السنة أك في السنكات المالية التالية ك ىذه الأمكاؿ 

 تتراكـ كمما زادت الإصدارات الجديدة ك تتحكؿ إلى استثمارات طكيمة الأجؿ بطبيعتيا .

 لخسارة:بطبيعتو يككف في السنكات ذات النتائج الجيدة مخصص التقمبات في معدلات ا

لمكاجية أم تقمبات عكسية تحدث مستقبلا ،نتيجة زيادة معدلات الخسائر الفعمية عف 

معدلات الخسائر المتكقعة لكؿ فرع مف فركع التأمينات العامة عمى حدة ، ك ىك حؽ مف 

جاىيـ في السنكات الرديئة حقكؽ حممة الكثائؽ حيث تزداد التزامات شركات التأميف ت

ذات الككارث ،كبالتالي يستخدـ ىذا المخصص لتغطية التزاماتيـ الكبيرة في ىذه السنكات 

عمى أف تراعي شركات التأميف عدـ تككيف ىذا المخصص سنكيا ،كلكف يجب أف يككف 

 في السنكات ذات النتائج الجيدة فقط  .

كاؿ في المبالغ المستحقة لشركات التأميف ك إعادة التأميف أمكاؿ مستحقة لمغير :ك تتمثؿ ىذه الأم -1-3

كلمككلاء ك المنتجيف ك أرصدة أم حسابات جارية دائنة أك دائنيف متنكعيف ك الأرباح القابمة لمتكزيع ، 

كتعتبر طبيعة ىذه الأمكاؿ قصيرة الأجؿ،كما أنيا محدكدة جدا بالمقارنة بباقي الأمكاؿ المتجمعة لدل 

 يف. منشأة التأم

 ثانيا: مصادر تمويل استثمارات شركات التأمين



 

تحظى عمميات الاستثمار في شركات التأميف باىتماـ كبير، كذلؾ بسبب الأمكاؿ الضخمة التي تتجمع 

لدل ىذه الشركات ك اعتماد ربحيتيا عمى الاستثمار الكؼء ليذه الأمكاؿ، كيحتاج التخطيط الجيد 

ينات الممتمكات ك المسؤكلية بشركات التأميف المباشر إلى ضركرة دراسة لمسياسات الاستثمارية لأمكاؿ تأم

كتحميؿ طبيعة مصادر تمكيؿ ىذه الاستثمارات ،ككيفية تجميع ىذه الأمكاؿ في شركات التأميف، حيث أنّو 

لاشؾ أفّ ىذه السياسات الاستثمارية سكؼ تتأثر في جميع مراحميا المختمفة )التخطيط ك تحديد الأىداؼ 

لتحميؿ الاستثمارم ،الاختيار ،التقييـ ك المراجعة ( بالخصائص المميزة لتككيف الأمكاؿ لدل شركات ،ا
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ك لذلؾ فإنّو عند كضع سياسة استثمارية رشيدة يستمزـ الأمر دراسة ك تحميؿ طبيعة الأمكاؿ التي يتـ 

رة دراسة الأنكاع المختمفة استثمارىا بمعرفة شركات التأميف ك الخصائص التي تميزىا ،مع ضرك 

 للاستثمارات ك المزايا الخاصة بكؿ نكع كمدل ملائمة كؿ منيا لطبيعة عمميات الشركة ك آجاليا .

 

تتحدد ك تتنكع مصادر تمكيؿ استثمارات شركات التأميف تبعا لنكع التأميف الذم تزاكلو ىذه الشركات مف 

الأمكاؿ المتاحة للاستثمار في شركات التأميف فيما  حيث طبيعة التغطية التأمينية ،كبصفة عامة تتمثؿ

 :123يمي

                                                           
 .490معكض حسف حسنيف، مرجع سبؽ ذكره، ص -122
 راجع في ذلؾ :-123
(: نمكذج كمي لقياس الخطر في محافظ استثمارات تأمينات 1992إبراىيـ محمد مرجاف كشكقي سيؼ النصر سيد، ) -

ة عمى السكؽ المصرم"، مجمة العمكـ الإدارية ،جامعة الممؾ سعكد، المممكة الممتمكات ك المسؤكلية "دراسة تطبيقية مقارن
 .388، ص  2، العدد4العربية السعكدية،المجمد 

(: قياس المخاطر في محافظ استثمارات تأمينات الحياة باستخداـ الكسائؿ الكمية، 1998محمد نادم عزت حسيف، )-
 .5،ص 1،العدد 22ارة ،جامعة المنصكرة ،مصر، المجمددالمجمة المصرية لمدراسات التجارية ،كمية التج



 

 (:مصادر أموال شركات التأمين 02شكل رقم )

 
(: ترشيد القرارات الاستثمارية في شركات التأميف المصرية باستخداـ نمكذج برمجة 2002أسامة ربيع سميماف، ) :المصدر

 .38المنكفية ،مصر، صالأىداؼ التتابعية ،مذكرة ماجستير غير منشكرة، جامعة 
 

 ثالثا: مبادئ و طبيعة استثمار أموال شركات التأمين

 المبادئ : -0

إفّ استثمار أمكاؿ شركات التأميف يجب أف تقكـ عمى ثلاث محاكر أساسية متلازمة، كىي السيكلة، 

 : الضماف، الربحية

 السيكلة - أ

 .دات كتعكيضات حممة الكثائؽعادة شركات التأميف تراعي جانب )السيكلة( كذلؾ لضماف الكفاء بتعي

فيناؾ التزامات دكرية قصيرة  .كلتحقيؽ ذلؾ تقكـ شركة التأميف بتكزيع استثماراتيا حسب طبيعة الالتزامات

الأجؿ، كىذه تتطمب ضركرة كجكد سيكلة أك أمكاؿ تحت الطمب كحسابات جارية أك كدائع قصيرة الأجؿ 

في شكؿ أصكؿ سيمة التحكيؿ دكف تحمؿ خسائر،  بالبنكؾ، بالإضافة إلى تخصيص جزء مف الأمكاؿ

لا انخفض عائد التأميف، كلا تقؿ عف القدر المناسب  كيراعي ألا تزيد ىذه الأمكاؿ عف القدر الكافي، كا 

 .لتغطية ىذه الالتزامات

مصادر أموال شركات 
 التأمٌن

 خارجٌة

  حقوق

 الغٌر

دائنون و 
أرصدة 
 دائنة

أرصدة شركات 
التأمين و إعادة 

 التأمين

حقوق 
حملة 
 الوثائق

المخصصات 
 التجارٌة

 المخصصات
الفنٌة   

 ذاتٌة

حقوق 
حملة 
 الأسهم

 الاحتٌاطٌات
رأس المال 
 المدفوع



 

 الضماف - ب

الأمكاؿ  بما أف الأمكاؿ المستثمرة تخص حممة الكثائؽ، لذا كاف مف الممزـ لشركة التأميف بأف تستثمر ىذه

كبصفة عامة تحذر شركات  .في أكعية مضمكنة سكاء كانت محددة بكاسطة القانكف أك بقرارات إدارية

التأميف مف أف تمجأ إلى استثمارات مرتفعة المخاطر بغرض المحافظة عمى قيمة الأصكؿ حتى كلك 

تثمارات مرتفعة كاليدؼ مف كراء ذلؾ المحافظة عمى قيمة الأصكؿ حتى كلك كانت اس .انخفض العائد

كمف الأساليب  .المخاطر بغرض المحافظة عمى قيمة الأصكؿ الحقيقية كليست الاسمية لمكاجية التضخـ

 .التي يمكف أف تستخدميا شركات التأميف لزيادة الضماف ىك سياسة التنكيع في محفظة الاستثمار

 الربحية -ج   

بير مف السيكلة كالضماف، كتعتبر الربحية أمر نجد أف الربحية تأتي في مرحمة تالية بعد تحقيؽ قدر ك

ضركرم لتدعيـ مركز الشركة التنافسي في السكؽ، كتغطية مختمؼ التكزيعات لممساىميف العامميف بيا 

 .كغيرىا

 :124الاستثمارات التي تقكـ بيا شركات التأميف تتمثؿ في

 الاستثمارات ذات العائد الثابت. 

 الاستثمارات ذات العائد غير الثابت. 

كتشمؿ ىذه المجمكعة تمؾ الأنكاع مف الاستثمارات التي تكفر لمشركة  :الاستثمارات ذات العائد الثابت - أ

الحصكؿ عمى عائد دكرم منظـ كمحدد مقدمنا يدفع ليا حتى التاريخ الذم تسترد فيو المبمغ  إمكانية

النكع مف  المستثمر كتعتبر القركض بمختمؼ أنكاعيا ككذلؾ السندات كأبرز مثاؿ عمى ىذا

 الاستثمارات.

                                                           
(: تقكيـ كفاءة أداء الاستثمارات "بحث تطبيقي في شركتي 2012غركب كامؿ محمد ك حسيف عاشكر العتابي، )-124

 .   88،الفصؿ الثاني ، ص 19التاميف الكطنية ك التأميف العراقية" ،مجمة دراسات محاسبية ك مالية ،المجمد السابع، العدد 



 

تتميز ىذه الاستثمارات بعدـ ثبات عكائدىا كتشمؿ الأراضي : الاستثمارات ذات العائد غير الثابت-ب

الاستثمارات التي تتبع  مالية كالخدمية كىي مف أىـ أنكاعكأسيـ الشركات التجارية كالصناعية كال كالعقارات

لدرجة الأكلى بعامؿ السيكلة كىك عامؿ ميـ في استثماراتيا شركات التأميف تيتـ با أفّ  كبما . ىذا القسـ

 يفرض عمييا التزامات محددة تجاه المؤمف ليـ. بسبب طبيعة عمميا الذم

 طبيعة الاستثمارات في شركات التأمين:  -7

تسعى الشركة لامتلاؾ الاستثمارات عمى شكؿ أصكؿ بيدؼ تنمية أمكاليا عف طريؽ التكظيؼ، كتككف 

ستثمارات في شكؿ سندات كأسيـ أك في صكرة أصكؿ مممكسة كما ىك الحاؿ بالنسبة للاستثمار غالبية الا

 .125في الأراضي كالمباني أك الذىب

يتـ تغطية الديكف التقنية عف طريؽ التكظيفات القانكنية، إذ يجبر المشرع شركات التأميف عمى ضركرة 

جة عف السيكلة المعتبرة التي تتمتع فييا بسبب انعكاس تساكم مقدار التزاماتيا التقنية مع تكظيفاتيا النات

دكرة إنتاجيا، كىذا نظرا لمفارؽ الزمني المكجكد بيف تاريخ تحصيؿ المنح كتاريخ تحقؽ الحكادث المغطاة 

في العقكد، تعتبر إدارة ىذه المبالغ الكظيفة الأساسية لشركات التأميف، فتكظيفيا يسمح ليا بتحقيؽ نكاتج 

رة تساىـ في تككيف نتائجيا المحاسبية، كىذا ما يحتـ ضركرة التسيير الأمثؿ، لتحقيؽ أكبر ربح مالية معتب

  ممكف كضماف ملاءة كاستقرار الكضعية المالية لمشركة كحقكؽ المؤمف ليـ.

 عند استثمار أموال شركات التأمين اعتبارىاالمطمب الثالث: اعتبارات، عوامل، مخاطر واجب 

 126الواجب أخذىا عند استثمار أموال شركات التأمين أولا: الاعتبارات

ىناؾ عدة اعتبارات يجب أخذىا عند استثمار أمكاؿ شركات التأميف أىميا :ضماف رأس الماؿ،كفاية عائد 

 الاستثمار،تنكع الاستثمار .
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-Faivre – Yvan Lambert, (1992), Droit des Assurance, 8éme édition, Dalloz,France, p44. 
(: تقييـ السياسة الاستثمارية لشركات التأميف المصرية)القطاع العاـ(خلاؿ المدة مف 1987محمد محمكد الكاشؼ ،)-126
 .3،ص 7،السنة11،المجمة العممية لكمية التجارة ،جامعة أسيكط، مصر،العدد81-85



 

 :ة استثمارية لشركات التأميف ك ىيك ىناؾ نقاط كثيرة يجب أف تؤخذ في الحسباف لكضع أم سياس

 سكيؽ ك السيكلة :بمعنى أنو يجب أف يككف ىناؾ حد أدنى يمكف تحكيمو إلى نقد أك ماؿ سائؿ الت

 لدفع التعكيضات أك لمكاجية أم مصركفات غير متكقعة ؛

  تنكيع الاستثمارات: بمعنى عدـ التركيز عمى نكع معيف مف الاستثمارات أك منطقة معينة ،بؿ

نكاع المختمفة ك في قنكات اقتصادية مختمفة يجب أف يككف ىناؾ تنكيع للاستثمار عمى الأ

صناعية أك تجارية أك عمرانية أك سياحية ، ككذلؾ تنكيع الاستثمارات جغرافيا ك ذلؾ حتى يتمكف 

 اجتناب كثير مف مخاطر التركيز ؛

 يجب الابتعاد  عف المضاربة حتى يمكف المحافظة عمى أمكاؿ حممة الكثائؽ ؛ 

 مارية  مع خطط التنمية الاقتصادية لمدكلة ؛يجب أف تنعش السياسة الاستث 

  سلامة رأس الماؿ أك الحصكؿ عمى أعمى دخؿ ممكف ك ىذا يتكقؼ عمى درجة نمك أمكاؿ

 التاميف .

لمقابمة خسائر الاكتتابات الفنية أك تقديـ مزايا تنافسية لممؤمف عمييـ يجب أف تتكفر مجمكعة مف 

 :127تحقؽ أىدافيا كمف تمؾ الشركطالشركط في استثمارات شركات التأميف حتى 

عدـ انتياج سياسة استثمارية تعتمد عمى المضاربة كاختيار الاستثمارات التي تتناسب مع طبيعة -

تككيف محفظة التأمينات في الشركة مف حيث تكزيع التزاماتيا بالنسبة لأجاؿ استحقاقيا كضماف رأس 

ك الكمي كتحقيؽ العائد المعقكؿ المستقر عمى الماؿ المستثمر بحيث لا يككف عرضة لمضياع الجزئي أ

 أف يعادؿ عمى الأقؿ سعر الفائدة المستخدـ في حساب أقساط التأميف ؛

                                                           
(: التأميف ك دكره الاقتصادم ك الاجتماعي ك تحدياتو ، مركز فقيو للأبحاث 1997أحمد السيد عبد المطيؼ حسف، )-127

 .6ك التطكير،المممكة العربية السعكدية، ص 



 

تنكع الاستثمارات مثلا لكدائع كالسندات كالعقارات كالأسيـ كالقركض المرىكنة بيدؼ تحقيؽ السيكلة -

 ارئة ؛السريعة لنسبة كبيرة مف الاستثمارات لمكاجية الالتزامات الط

 الحفاظ عمى القيمة العينية للاستثمارات كبما يحافظ عمى قيمتيا عند تحكيميا إلى سيكلة .-

 فيما يمي : 128حيث تتمثؿ  مراحؿ العممية الاستثمارية في شركات التأميف

 تحديد المبالغ القابمة للاستثمار ؛ 

 كضع السياسة الاستثمارية المناسبة لتكظيؼ ىذه المبالغ ؛ 

 تراتيجية التي تحدد أىداؼ السياسة الاستثمارية ؛إعداد الإس 

  تنفيذ الخطة الاستثمارية اللازمة ك ذلؾ بتحديد الحصص المستثمرة في الأكعية الاستثمارية

المختمفة ك ىي العممية التي يطمؽ عمييا تكجيو أك تخصيص الاستثمارات ك تككف ىذه الحصص 

 ما يسمى بمحفظة الاستثمارات؛

 خطة الاستثمارية ك تعديميا بما يتناسب مع ظركؼ السكؽ مف ناحية ك احتياجات مراقبة تنفيذ ال

 المستثمر مف ناحية أخرل .

 أنواع الاستثمارات في شركات التأمين و العوامل المؤثرة فييا  ثانيا:

I. : أنواع الاستثمارات في شركات التأمين 

مكاليا في شكؿ كدائع لأجؿ لدل البنكؾ، تستثمر شركات التأميف جزء مف أ:الكدائع لأجؿ لدل البنكؾ  -أ

حيث لا يجكز سحبيا كميا أك جزء منيا قبؿ تاريخ متفؽ عميو )قصير أك طكيؿ الأجؿ( مقابؿ حصكليا 

 .عمى فكائد تستحؽ في نياية أجؿ ىذه الكدائع

                                                           
ربحية "دراسة (: دراسة ك تقييـ كاقع الاستثمارات في شركات التأميف ك علاقتيا بالسيكلة ك ال2008باسؿ الشحادات ،) -128

 . 24،25تطبيقية :المؤسسة العامة السكرية لمتأميف"، جامعة دمشؽ،سكريا ،ص ص 



 

ار الأكثر يتمثؿ في حيازة مختمؼ الأكراؽ المالية، كيعتبر ىذا الاستثم :الاستثمار في القيـ المنقكلة -ب

إف  .أىمية في أصكؿ شركات التأميف، حيث إذا اختير بعناية فإنو يعطي سيكلة كمردكدية ك حماية عالية

الاستثمار في الأكراؽ المالية قد يككف استثمارا في أكراؽ الديكف التي تعتبر مستحقة لمشركة مف الجية 

ت حككمية أك سندات شركات خاصة المستثمر فييا، كمف أمثمة ذلؾ السندات سكاء كانت ىذه السندا

الأمكاؿ المستثمر فييا، ككذا بكجكد  كغيرىا، تتميز ىذه الأكراؽ بكجكد تاريخ استحقاؽ محدد لاسترداد

أما 129.التزاـ بتكزيع عائد ثابت عمى الأمكاؿ المستثمرة بغض النظر عف نتيجة أعماؿ الجية المصدرة 

ية فيك في أكراؽ الممكية التي تمثؿ حؽ ممكية في مشركع النكع الثاني مف الاستثمار في الأكراؽ المال

معيف كمف أمثمة ذلؾ الأسيـ، حيث لا ترتبط ىذه الأكراؽ عادة بتاريخ استحقاؽ محدد لاسترداد قيمتيا، 

كما أف عكائد ىذه الأكراؽ غالبا ما تككف في صكرة تكزيع أرباح تحدد بناء عمى قرار مجمس الإدارة 

 ه الأكراؽ )عكائد متغيرة( .لمشركات المصدرة ليذ

كما أف الاستثمار في الأكراؽ المالية قد يككف لفترة قصيرة حيث إذا لـ تتجاكز السنة نقكؿ عنيا استثمارات 

قصيرة الأجؿ، كىي عبارة عف استثمارات مؤقتة لمفائض النقدم، أما إذا تجاكزت فترة ىذا الاستثمار السنة 

يتـ شراؤىا بغرض الاحتفاظ بيا لآجاؿ طكيمة للاستفادة مف عكائدىا  فنقكؿ أنيا استثمارات طكيمة الأجؿ

ما لإعادة بيعيا لاحقا لتحقيؽ أرباح رأسمالية  .السنكية، كا 

ىي أصكؿ مممكسة كمرئية تتمثؿ عادة في الأراضي كالمباني، تمجأ إلييا  :الاستثمارات العقارية -ج

 :اب عديدة أىمياشركات التأميف لاستثمار جزء مف أمكاليا فييا لأسب

إدارة ى حاجة شركات التأميف لمجمكعة متنكعة مف العقارات لاستعماليا كأصكؿ ثابتة تستخدميا في -

أنشطتيا المختمفة، كذلؾ بصفة دائمة كمستمرة دكف كجكد أية حاجة أك نية لإعادة بيعيا مادامت صالحة 

مف الغير فيما يخص ىذه العقارات إلا أنو للاستخداـ، كعمى الرغـ مف أنو يمكف اختيار بديلا للاستئجار 

                                                           
 . 51(: محاسبة شركات التأميف،الدارالجامعية،الإسكندرية، مصر،ص 2003أحمد صلاح عطية،)-129



 

يعد بديؿ الممكية ىك المفضؿ لما يمثمو مف برىاف مممكس عمى قكة كاستقرار المركز المالي لمشركة في 

 أعيف المؤمف ليـ؛

تدخؿ الاستثمارات في الأراضي كالعقارات في نطاؽ دائرة الاستثمارات الجيدة كالمضمكنة نتيجة لازدياد  -

الزمف، مما يتيح فرص لتحقيؽ مكاسب رأسمالية في الأجؿ الطكيؿ، كما ليا ميزة الحماية في  قيمتيا عبر

 فترات التضخـ؛

يمكف لشركة التأميف أف تقكـ بتأجير جزء مف استثماراتيا العقارية لمغير لتحصؿ بذلؾ عمى عكائد  -

 .دكرية

قميمة السيكلة خاصة في الآجاؿ القصيرة، كعمى الرغـ مف كؿ ىذه المزايا فإف الاستثمارات العقارية تعتبر 

 .كما تعتبر مردكديتيا قميمة بالنظر للاستثمارات الأخرل

تقدـ شركات التأميف قركضا طكيمة الأجؿ في مقابؿ فكائد تتحصؿ عمييا تككف ىذه  :قركض برىكف -د

لرىكف إذا لـ القركض في الغالب مضمكنة برىكف مختمفة، حيث يمنح ليا الحؽ في حيازة أك بيع ىذه ا

 .يدفع المديف دينو في ميعاده المحدد

كتكجد ثلاثة أنكاع مف القركض المقدمة مف طرؼ شركات التأميف ىي قركض بضماف كثائؽ التأميف 

 .130عمى الحياة، كقركض بضماف رىكف عقارية كقركض بضمانات أخرل

 المكالي :  كما تمجأ شركات التأميف إلى تكظيؼ الاحتياطيات كما يتضح لنا في الشكؿ
 
 
 
 

                                                           
لرائد العربي ،سكريا، (: قطاع التأميف الجزائرم في ظؿ الإصلاحات الاقتصادية المعتمدة ،مجمة ا2005نكاؿ أقاسـ ،) -130

 .84،الربع الرابع،ص 88السنة الثانية ك العشركف ،العدد 
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 دفع التعويضات دفع الأقساط
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 84(: المرجع السابؽ، ص 2005نكاؿ أقاسـ ،) المصدر:

ّـ انجاز ىذا الشكؿ بالاعتماد عمى :  ك قد تػ

راـ عقد التأميف ك دفع أقساط التأميف مف طرؼ المؤمف ليـ إلى شركات التأميف في إطار إب -1

 بذلؾ تككّف ىذه الشركات احتياطات قانكنية لمكاجية التزاماتيا تجاه المؤمّف ليـ مستقبلا ؛

 دفع تعكيض لممؤمف ليـ المتضرريف بعد إثبات الضرر ؛ -2

تتـ عممية تكظيؼ الاحتياطيات الفنية لشركات التأميف حسب النسب القانكنية التي حددّىا  -3

 ددة ؛المشرع كتأخذ صكرا متع

ّـ تأجيرىا أك بيعيا مف جديد ؛ -4  الاستثمار في العقار مف خلاؿ شراء عقارات تػ

 الاستثمار في السكؽ النقدم ؛ -5

 الاستثمار في سكؽ البكرصة ؛ -6

تنشيط في سكؽ قيـ الخزينة )سندات الخزينة،سندات التجييز( مف خلاؿ المساىمة في تمكيؿ  -7

  الاستثمارات لصالح الدكلة .

II.  ة في السياسة الاستثمارية لأموال شركات التأمين:العوامل المؤثر 



 

يمكف تقسيـ العكامؿ التي تؤثر في رسـ السياسة الاستثمارية لأمكاؿ تأمينات الممتمكات ك المسؤكلية إلى 

 : 131ثلاثة مجمكعات رئيسية ىي

ية التي : تسعى شركات التأميف إلى استثمار أمكاليا في القنكات الاستثمار العكامؿ المالية ك الفنية -1

تضمف ليا رأس الماؿ، كذلؾ لأفّ الغالبية العظمى مف ىذه الأمكاؿ ىي أمكاؿ حممة الكثائؽ ،كقد 

ترتب عمى حاجة شركات التأميف إلى المحافظة عمى رأس الماؿ المستثمر إف اتجيت أغمب 

 استثماراتيا إلى الأكجو الاستثمارية المضمكنة مثؿ السندات الحككمية ك الكدائع.

شركات التأميف في مجاؿ تأمينات الممتمكات ك المسؤكلية بضماف الخسارة الناتجة عف كتقكـ 

معظـ الأخطار القابمة لمتأميف ك المتعمقة بالممتمكات ك المسؤكلية ،كلضماف قدرة شركة التأميف 

عمى سداد التعكيضات المستحقة في مكاعيدىا، فإنّو يتعيف عمييا تككيف الاحتياطيات ك 

فنية مثؿ مخصص الأخطار السارية ك مخصص التعكيضات تحت التسكية ك المخصصات ال

مخصص التقمبات العسكرية ،كتعتبر ىذه المخصصات المصدر الرئيسي لتمكيؿ استثمارات 

شركات التأميف ،ك ىي ذات طبيعة خاصة مف حيث ككنيا تمت لمقابمة التزامات الشركة اتجاه 

طمبيا، كلذلؾ يتعيف عمى القائميف عمى رسـ السياسة حممة كثائؽ التأميف ككاجبة السداد عند 

 الاستثمارية لأمكاؿ تأمينات الممتمكات ك المسؤكلية مراعاة ذلؾ عند استثمار ىذه الأمكاؿ .

: تتدخؿ ىيئات الإشراؼ ك الرقابة في معظـ العكامؿ المتعمقة بالإشراؼ ك الرقابة عمى التأميف -2

ذ بيا عند كضع ك تنفيذ السياسة مى شركات التأميف الأخدكؿ العالـ لكضع بعض القيكد الكاجب ع

الاستثمارية ،كيرجع تدخؿ الدكلة في تحديد السياسة الاستثمارية لشركات التأميف إلى الرغبة في 

حماية حقكؽ حممة الكثائؽ ،كالتأكد مف قدرة شركات التأميف عمى الكفاء بالتزاماتيا في تكاريخ 

                                                           
(: الاختيار الأمثؿ لممحافظ الاستثمارية لشركات التأميف الككيتية "نمكذج كمي"، المجمة 1996خالد محمد السعد،)131

 .613،617،ص ص  4د ، العد20المصرية لمدراسات التجارية ،كمية التجارة ،جامعة المنصكرة ،مصر ،المجمد 



 

ية الفنية فإفّ المخصصات الفنية المتراكمة لدل شركات التأميف استحقاقيا ،حيث أنّو مف الناح

تمثؿ المبالغ المخصصة لتغطية الالتزامات التعاقدية لحممة الكثائؽ ،كلذا يتعيف اتباع سياسة 

استثمارية رشيدة ليذه الأمكاؿ ،كمما يزيد مف أىمية تدخؿ ىيئات الإشراؼ ك الرقابة عمى التأميف 

ة بالمحافظة عمى استثمارات شركات التأميف )صغر نسبة حقكؽ في كضع القيكد الكفيم

 المساىميف إلى مجمكع الأمكاؿ المتاحة للاستثمار في ىذه الشركات.

كتفرض ىيئة الإشراؼ ك الرقابة بعض القيكد عمى استثمارات التأميف يمكف حصرىا في ثلاث 

 :132مجمكعات رئيسية ىي 

لتي تحدد شركط استثمار شركات الأمكاؿ الخاصة قيكد قانكنية: تتمثؿ في مجمكع القيكد ا - أ

 بحممة الكثائؽ سكاء في تأمينات الحياة أك تأمينات الممتمكات ك المسؤكلية.

قيكد نكعية: تتمثؿ في مجمكعة القيكد التي تحدد أكجو الاستثمارات التي يجب الاستثمار فييا  - ب

 ارات المصرح بالاستثمار فييا.ك الشركط الكاجب تكافرىا بالنسبة لكؿ نكع مف أنكاع الاستثم

قيكد كمية: تتمثؿ في مجمكعة القيكد التي تحدد النسب التي يجب تخصيصيا لكؿ نكع مف  - ت

أنكاع الاستثمار، كبمعنى آخر تتمثؿ ىذه القيكد في تحديد الحد الأقصى أك الحد الأدنى 

 مسمكح بيا.للأمكاؿ التي يجب أف تخصص للاستثمار في كؿ نكع مف أنكاع الاستثمارات ال

: ك إذا أخذت في الاعتبار المتغيرات  العكامؿ الاستثمارية )منافسة المنشآت المالية الأخرل( -3

الاقتصادية المعاصرة، ك ما تكاجيو شركات التأميف مف منافسة قكية مف المؤسسات المالية 

يمقي عبئا  الأخرل ،بما تمنحو مف عكائد مرتفعة عمى الاستثمار ك مزايا مالية أخرل، فإفّ ذلؾ

كبيرا عمى مخططي السياسة الاستثمارية لدل شركات التاميف المباشر، حيث يتعيف بذؿ جيد 
                                                           

(: دكر جيات الإشراؼ ك الرقابة في تحديد السياسة الاستثمارية لشركات التأميف 1991عمي السيد محمد العشرم، )-132
بكؿ مف دكلة الإمارات العربية المتحدة ك جميكرية مصر العربية "دراسة مقارنة" ،مجمة العمكـ الاقتصادية ك الإدارية 

 .34،35،ص ص  7لمتحدة، العدد،جامعة الإمارات العربية ا



 

أكبر لانتقاء المحفظة الاستثمارية التي تحقؽ أكبر عائد ممكف في ظؿ درجات معقكلة مف 

المخاطر ،ك العمؿ عمى تحقيؽ درجة عالية مف الضماف ،بالإضافة إلى الالتزاـ بالقيكد 

 كضة مف جانب ىيئة الإشراؼ ك الرقابة.المفر 

لذلؾ فقد اىتمت شركات التأميف في الكقت الحاضر بتطبيؽ نظرية الاستثمارات الحديثة ،في 

تكجيو استثماراتيا بحيث يمكف المحافظة عمى رأس الماؿ المستثمر كضماف عائد استثمارم 

رية عمى استخداـ الأساليب مناسب مف خلاؿ محفظة متنكعة منخفضة الخطكرة، كتعتمد ىذه النظ

الكمية في التخطيط ك البناء كالتصميـ لمبدائؿ الاستثمارية التي تتناسب ك ظركؼ كؿ مستثمر 

عمى حدل، ك تقكـ ىذه النظرية أيضا عمى أفّ المستثمر العاقؿ ييدؼ إلى تعظيـ العائد 

درجة خطكرة  الاستثمارم مف محفظتو الاستثمارية في حدكد درجة خطكرة معينة، أك تخفيض

 المحفظة لأدنى حد يمكف في حدكد عائد استثمارم معيف.

 المطمب الرابع: مخاطر وتطورات في استراتيجية استثمار أموال شركات التأمين

 أولا: المخاطر التي تتعرض ليا شركات التأمين عند استثمار أمواليا

ينعكس ىذا الدكر .كنيا مؤسسة مالية لشركة التأميف دكر مزدكج، فيي مؤسسة تأميف إضافة إلى ك بما أفّ 

عمى السياسات التي تحكـ نشاط الشركة، فيناؾ سياسات الاستثمار كىناؾ كذلؾ سياسات التأميف، كلكف 

 .ىناؾ بعض المخاطر التي قد تتعرض ليا شركات التأميف كيجب الأخذ بيا في عيف الاعتبار

ذلؾ أف دفعات التعكيض ىي في  .كعا مف المخاطرالتعكيضات التي تدفعيا الشركة لممستفيديف لا تعتبر ن

أما المخاطر الحقيقية التي قد تكاجو  .عداد التكاليؼ المبرمجة أم يمكف تكقعيا بدرجة عالية مف الدقة

 :133شركات التأميف تتمثؿ في أربعة أنكاع رئيسية ىي

                                                           
 .555- 454ص -يندم منير، مرجع سبؽ ذكره،  صال-133



 

حدكث كارثة معينة أك حدكث النكع الأكؿ أم زيادة حجـ التعكيضات عما ىك متكقع، فقد يككف مرجعو        

ارتفاع كبير في معدؿ التضخـ الأمر الذم قد يصاحبو زيادة في قيمة التعكيضات، كما قد يرجع لخطأ 

 .في تقدير الحجـ الحقيقي للأخطار كقيمة التعكيضات بالتبعية

 تعذر أف أنياش مف كاف كساد دكرة نتيجة ىذا يحدث كقد المبيعات انخفاض في يتمثؿ الثاني النكع-2       

 شراء شأف في خططيـ عف المحتمميف العملاء بعض تراجع الأقساط،أك سداد ليـ المؤمف بعض عمى

 الحياة عمى لمتأميف كثائؽ شراء عف الأفراد يحجـ قد التضخـ ظؿ في أنو لذلؾ يضاؼ .لمتأميف كثائؽ

 المالية المؤسسات خلاؿ مف التأميف أقساط قيمة مف الادخارم الشؽ يعادؿ ما استثمار أف أساس عمى

 النقدية بالقيمة مقارنة أكبر، بدرجة المستثمر الأصؿ قيمة مف يزيد أف شأنو مف مثلا، كالبنكؾ الأخرل

 فائدة معدؿ أساس عمى تحسب ما عادة كالتي عمييا، لو الحصكؿ لممؤمف يمكف التي التأميف لكثيقة

 .التأميف قسط مف الادخارم الشؽ عمى متكاضع

 في فأنو الاستثمار محفظة لمككنات السكقية القيمة في المحتمؿ الانخفاض في كيتمثؿ الثالث نكعال-3      

 مثؿ الثابت العائد ذات المالية للأكراؽ السكقية القيمة كتنخفض الفكائد معدلات ترتفع التضخـ فترات

 مكجات مع نخفضي قد عنيا المتكلد العائد فإف العادية الأسيـ كحتى .كالسندات الممتازة الأسيـ

 القيمة أيضا تنخفض الكساد فترات في حتى.السكقية قيمتيا في انخفاض عميو يترتب مما التضخـ،

 يصبح ذاتيا السندات قيمة ربما أك السندات فكائد سداد عف فالتكقؼ .الاستثمار محفظة لمككنات السكقية

 أمرا يككف المنشآت أرباح نخفاضلا نتيجة العادية الأسيـ عائد في الانخفاض فإف كذلؾ مرئية، ظاىرة

 القيمة معيا كتنخفض الماؿ، رأس سكؽ في الأسعار مستكيات تنخفض الظركؼ ىذه مثؿ كفي .محتملا

 .التأميف لشركة الاستثمار محفظة لمككنات السكقية

 عمى التأميف كثائؽ بعض حممة تقدـ كمخاطر الإلغاء مخاطر يتمثؿ في المخاطر مف الرابع النكع 4 -

 التضخـ فترات خلاؿ تزداد الاقتراض معدلات ككذا الكثائؽ فإلغاء قركض. عمى لمحصكؿ بطمبات حياةال



 

 عف يعكضيـ دخؿ عمى الحصكؿ ليـ لممؤمف محاكلة في كذلؾ الكساد، فترات خلاؿ تزداد أف يمكف كما

 السكقية ةالقيم ككفك  .لمنقكد الشرائية القيمة انخفاض عف أك الكساد عف نجـ الذم الدخؿ انخفاض

 لمكارد الحاجة ضغط تحت يعني الكساد، فترات في كأيضا التضخـ فترات في تنخفض المالية للأكراؽ

 الداخمة التدفقات نقص لمكاجية أك ( المخاطر مف الأكؿ النكع ) التعكيضات في الزيادة لمكاجية مالية

 الطمب أك التأميف كثائؽ إلغاء لمكاجية أك ( المخاطر مف الثاني النكع ) المبيعات حجـ انخفاض بسبب

 المالية الأكراؽ مف جزء لبيع الشركة تضطر قد ( المخاطر مف الرابع الاقتراض )النكع عمى المتزايد

 كلا ( المخاطر مف الثالث النكع ) بيا اشتريت أف سبؽ التي القيمة مف أقؿ بقيمة أم الجارية، بالأسعار

 إجمالي مف تخصـ المالية الأكراؽ محفظة بيا تمنى لتيا فالخسائر المخاطر، تمؾ عمى الأمر يقتصر

 كثائؽ عدد معيا كتنخفض الممكية، حقكؽ نسبة انخفاض إلى يؤدم مما التأميف، لشركة الممكية حقكؽ

 إصدارىا. لمشركة يمكف التي التأميف

 134ثانيا: التطورات في إستراتيجية استثمار شركات التأمين

ة عالية لعاممي الأماف ك تدنية المخاطر حينما تقكـ باستثمار تقكـ شركة التأميف بإعطاء أكلكي

المتحصلات مف الأقساط المسددة ك لذلؾ فإف القكانيف ك التشريعات تركز دائما عمى عامؿ الأماف في 

 ىذه الصناعة .

كاؿ المعيار الذم تستند عميو شركة التأميف عمى الحياة ىك معيار الرجؿ الحذر فيما يتعمؽ باستثمار الأم

، فتتبع العكائد العالية بالسكؽ بصرؼ النظر عف المخاطر ليس بالسمكؾ الحذر ، ك لذا فإف الاستثمار 

في السندات ذات الجكدة العالية ك التي لا تقؿ درجة التقييـ لمثؿ ىذا النكع مف السندات عف الرىكف 

ة الجكدة ،مثؿ ىذه الأدكات التجارية ك عمى الممتمكات الخاصة ك الأسيـ العادية ك الممتازة العالي

 الاستثمارية تفي بمتطمبات قاعدة أك معيار الرجؿ الحذر.

                                                           
 .357-356ص  -عبد الفتاح إسماعيؿ ك عبد الغفار حنفي ،مرجع سبؽ ذكره ، ص-134



 

يمكف تكضيح إستراتيجية الاستثمار ليذه الشركات بشكؿ مبسط في شراء سندات طكيمة الأجؿ مف سكؽ 

رأس الماؿ )يفضؿ السندات ك سندات الرىف العقارم ك بعض الأسيـ(ك الاحتفاظ بتمؾ الأدكات حتى 

ريخ الاستحقاؽ، لأف المطالب أم الالتزامات بطبيعتيا طكيمة الأجؿ ، ترل معظـ شركات التاميف أف تا

الأدكات الاستثمارية يجب اف تتصؼ بطكؿ الأجؿ،حيث تحصؿ عمى دخؿ مف الفكائد الخاصة بتمؾ 

انية لأنو ليس السندات أك تكزيعات الأسيـ ،كلذلؾ يحتؿ عنصر إمكانية التسييؿ لتمؾ الأدكات المرتبة الث

كاردا بيع ىذه الأدكات قبؿ تاريخ الاستحقاؽ ، ك باختصار يمكف تكصيؼ إستراتيجية الاستثمار بشركات 

 التأميف بأنيا إستراتيجية "اشترم ك احتفظ"

مف ناحية أخرل كاف لمتقمبات في البيئة الاقتصادية تأثير عمى إستراتيجية الاستثمار بشركات التأميف 

مشركات الكبيرة ،فزيادة معدؿ الفائدة يؤدم لانخفاض قيـ الأكراؽ المالية الطكيمة الأجؿ خاصة بالنسبة ل

العائد المتكاضع للأكراؽ المالية  ذات العائد الثابت التي تشكؿ محفظة الاستثمار لمشركة ، كما أفّ 

ات تأمينية عمى مقدرتيا في تقديـ خدمة يحد مف نمك دخؿ شركة التأميف ك المحتفظ بيا منذ فترة طكيم

جديدة ،بالإضافة إلى انخفاض جكدة بعض الأكراؽ المالية لدل الشركة  بسبب بعض الصعكبات أك 

 المشاكؿ المالية لمشركات المصدرة .

التقمبات فإف شركات التاميف الكبيرة تتبع إستراتيجية مرنة فيما يتعمؽ بناءا عمى مثؿ تمؾ الضغكط ك 

 5أك  10ز تاريخ استحقاقيا اء سندات المديكنية التي يتجاك بسياسة الاستثمار لذلؾ فيي ترفض شر 

، كقد أحدث ىذا تطكر في سياسة الاستثمار حيث تطمب الأمر ببيع  الاستثمارات عمى أساس سنكات

يكمي  ، حيث يتـ استبداؿ الأكراؽ المالية ذات العائد المنخفض بتمؾ ذات العائد الجيد )مف كجية نظر 

لؾ فإف معظـ شركات التأميف لدييا أداة خاصة لمتعامؿ في الأكراؽ المالية ميمتيا العائد ك المخاطرة( لذ

ـ تعديؿ المحفظة مف ثك شراء أك بيع الأكراؽ المالية ك تتبع التغيرات التي تحدث في الأسكاؽ المالية 

 اليدؼ ىك تحقيؽ عكائد عالية مع تخفيض المخاطر .  الاستثمارية ، ك 



 

 

 

 

 خلاصة الفصل:

ّـ التعرؼ عمى النظاـ المالي  لقد ت ّـ التطرؽ في ىذا الفصؿ لمدكر التمكيمي لشركات التأميف، حيث ت

كالمؤسسات المالية التي تعتبر محرؾ لعجمة التنمية مف خلاؿ دكرىا في الكساطة المالية، بتحكيؿ 

ّـ التعرض  لمنشاط المالي المدخرات كالأمكاؿ مف كحدات الادخار إلى كحدات الاستخداـ. إضافة إلى أنّو ت

لشركات التأميف مف خلاؿ تناكؿ أىـ النقاط المكجكدة فيو، بإبراز دكر شركات التأميف كمؤسسات مالية 

التي تختمؼ عف المؤسسات الأخرل كتعمؿ عمى تجميع الأقساط كاستثمارىا في قطاعات مختمفة كفقا 

ائف كحممة الكثائؽ، كتمزـ كذلؾ لسياسة استثمارية معينة، ىذه الأخيرة تيدؼ لمحفاظ عمى أمكاؿ الزب

كسنعمؿ عمى شركات التأميف عمى اختيار استثماراتيا في قطاعات تككف مضمكنة أك قميمة المخاطرة. 

 تكضيح ىذا الدكر أكثر بإحصائيات مدعمة في الفصؿ المكالي.

 

 

 

 

 

 



 

 

 مقدمة الفصل:

المكاضيع الحديثة، حيث نجد العديد إفّ أداء الشركات كالمنظمات خصكصا مف الناحية المالية يُعتبر مف 

مف الدراسات الصادرة مف الشركة الدكلية لإعادة التأميف السكيسرية تتطرؽ لممكاضيع التي ليا علاقة 

بالملاءة كالمردكدية المالية كتقييـ الأداء المالي لشركات التأميف، كىذا لمحفاظ عمى قدرة شركات التأميف 

ممة الكثائؽ، كتحقيؽ فكائض مالية كليس عجز تقني يُؤثر عمى كضعية عمى الكفاء بالتزاماتيا اتجاه ح

الشركة كعمى سكؽ التأميف ككؿ. كليذا سنعمؿ في ىذا الفصؿ عمى دراسة كاقع النشاط المالي لشركات 

( بعرض كتحميؿ نتائج ىذه السنكات كدكرىا في الاقتصاد 2013-2007التأميف الجزائرية خلاؿ الفترة )

بالتعرض إلى مساىمة شركات التأميف في الإنتاج الكطني في المبحث الأكؿ، ككذلؾ الكطني، كذلؾ 

سنتناكؿ التكظيفات المالية لشركات التأميف الجزائرية مف الجانب المفاىيمي، ك تحميؿ ىذه التكظيفات 

 المالية في المبحث الثالث.

 

 

 

 

 

 



 

 المبحث الأول: مساىمة شركات التأمين في الإنتاج الوطني

العمميات الاكتتابية لشركات التأميف تجعميا تكتسِب أقساط تُمكنيا مف استمرارية انتاجيا كتحقيقيا لرقـ  إفّ 

أعماؿ، كتطكر ىذا الأخير ينعكس بدكره عمى سكؽ التأميف ككؿ، مما يؤدم لزيادة تغمغؿ نشاط شركات 

كضيح انتاج شركات التأميف التأميف في الناتج المحمي الكطني، كلتبياف ذلؾ سنحاكؿ في ىذا المبحث ت

( ككذلؾ ىامش الملاءة خلاؿ نفس 2013-2007كرقـ الأعماؿ المحقؽ في ىذه الشركات خلاؿ الفترة )

الفترة، إضافة إلى تناكؿ أقساط شركات التأميف الجزائرية مف خلاؿ ابراز تطكرىا ككثافة التأميف كمعدؿ 

 حث.الاختراؽ التأميف. ككؿ ىذا مف خلاؿ مطالب ىذا المب

 المطمب الأول: توضيح انتاج شركات التأمين الجزائرية

 .7000-7008-7009-7002إنتاج شركات التأمين خلال السنوات: أولا: 

 تطور انتاج شركات التأمين  - أ

لقد سجؿ إنتاج شركات التأميف ارتفاع تدريجي في الإنتاج الكطني. كنسبة التغير تختمؼ مف سنة لأخرل، 

دج( . يمييا )مميكف  53789، ما تمثؿ بقيمة 2006 عف سنة %16د بنسبة تزاي 2007إذ تشيد سنة 

تزايد  2010، كذلؾ عرفت سنة 2009في  %14، كتحسف بنسبة 2008خلاؿ سنة  %26ارتفاع بنسبة 

في السنكات  SAAحيث أفّ أكبر انتاج يككف في شركة  .%6في نسبة إنتاج شركات التأميف بنسبة 

لشركات مساىمة في الإنتاج مما أدل ذلؾ إلى تحقيؽ تحسف في إجمالي إنتاج الأربعة. كما نجد أفّ كؿ ا

 كىك ما نلاحظو في الجدكؿ المكالي.شركات التأميف مف سنة للأخرل .

 .7000-7008-7009-7002(: إجمالي إنتاج شركات التأمين خلال السنوات: 01جدول رقم  )

 دينار جزائرم( مميكفالكحدة: )                                                                                



 

المصد
ر: مف 
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، بناءا 
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 (05المصدر: مف اعداد الباحثة بناءا عمى معطيات الجدكؿ رقـ )

 
 إنتاج شركات التأمين حسب الفروع  - ب

مف  ( أفّ إنتاج شركات التأميف يككف في فرع تأميف السيارات أكثر06تُكضِح لنا معطيات الجدكؿ )

الفركع الأخرل، باعتباره تأميف إلزامي كليس اختيارم، كنظرنا لمطمب الكبير عمى ىذا المنتكج نجِد 

ارتفاع في مساىمة شركات التأميف في الإنتاج الكطني مف خلاؿ ىذا الفرع، إذ نجد ارتفاع مف سنة 

ر التي تصيب لأخرل. كما نجد في معطيات الجدكؿ أفّ اسياـ شركات التأميف في تغطية الأخطا

2007 2008 2009 2010

53789 
67884 77339 81713 

-2008-2007: تطور انتاج شركات التأمين خلال السنوات(: 09)الشكل رقم 

2009-2010 

سنة  اسـ الشركة
2007 

 2010سنة   2009سنة  2008سنة 

SAA 14719 16408 18677 20072 
CAAR 10588 12688 13260 12802 
CAAT 8157 11068 13345 14083 

Trust Alg 1433 1340 1461 1859 
CIAR 3345 4628 6075 5981 
2A 2118 2121 2622 3039 

MAATEC 32 36 8898 7481 
CNMA 3141 3959 2490 2540 
CASH 6563 10172 2852 3423 

SALAMA 1422 1916 2108 2911 
GAM 1322 1645 40 60 

ALLIANCE 932 1676 4975 6748 
Cardif El Djazair 17 227 536 715 

 81713 77339 67884 53789 المجموع

http://www.cna.dz/
http://www.cna.dz/
http://www.cna.dz/
http://www.cna.dz/


 

الممتمكات يحتؿ المرتبة  الثانية، نظرا لتعدد المخاطر التي تصيب ىذا الفرع، كخاصة بالنسبة 

نجد تراجع في انتاج ىذا  2010لمشركات التي تتقدـ لاكتتاب عقكد في ىذا الفرع، إلّا أنّو في سنة 

قمة الطمب عمى ل 2010)مميكف دج( سنة  26708إلى  2009)مميكف دج( سنة  28868الفرع مف 

ىذا المنتكج. ثـ نجد المساىمة تككف في تأميف النقؿ كالأشخاص، كىذا الأخير بالرغـ مف أفّ حصتو 

)مميكف دج( في  7533ضعيفة في السكؽ، إلّا أنّو سجؿ نمك كبير مف سنة لأخرل، كصؿ إلى 

دـ ىذا النكع مف ، أمّا تأميف القرض عرؼ تراجع مف سنة لأخرل، نظرا لقمة الشركات التي تق2010

 ٌتضح  انخفاض فً هذا الفرع. ولهذا CAGEXالخدمات أىميا 

 

 

 

 

 

 

 (: تطور انتاج شركات التأمين حسب الفروع00الجدول رقم )

 الكحدة )مميكف دج(

 2007 2008 2009 2010 
 40329 35433 29530 24525 ت السيارات

ت الأخطار التي تصيب 
 الممتمكات

19455 25946 28868 26708 

 6045 6109 5752 5158 ت النقؿ
 1051 762 716 517 ت الأخطار الزراعية 

 7533 5789 5394 3542 ت الأشخاص
 47 378 546 592 ت القرض



 

 81713 77339 67884 53789 المجمكع
 www.cna.dzالمصدر:مف اعداد الباحثة بناءا عمى المكقع: 

 .7002-7007-7000إنتاج شركات التأمين خلال السنوات: ثانيا: 

 تطور إنتاج شركات التأمين  - أ

أفّ ىناؾ تحسف ممحكظ في إجمالي انتاج شركات التأميف الجزائرية. نظرا  مكاليالجدكؿ ال نتائج تُكضح

لزيادة عدد الشركات كالفصؿ بيف شركات تأميف الأخطار كتأميف الأشخاص، إذ ازدادت مساىمة ىذه 

ما يُعادؿ  2012سنة  %15كبعدىا ارتفعت بنسبة . 2010عف  2011في سنة  %6الشركات بنسبة 

حيث . %14ما يُمثؿ نسبة  2013سنة   دج( )مميكف 113995لتصؿ إلى ما يُقدر بػ )ك.ف( ، 99630

تدؿ النتائج عمى أفّ تأميف الأضرار أكثر مف تأميف الأشخاص مف حيث مساىمتو في الإنتاج الكطني، 

نيا سجمت ارتفاع مف سنة لأخرل حيث كصمت شركةة نظرا لحداثة شركات تأميف الأشخاص إلّا أ

CAARAMA   ـ.د( كىي تتعدل بعض شركات تأميف الأضرار مف ناحية  1929إلى  2013سنة(

انتاجيا خلاؿ ىذه السنة، كىذا مؤشر جيد يؤدم إلى تنكع المنتجات في سكؽ التأميف الجزائرم، كيرفع 

 عقكدىا الطكيمة الأجؿ.مدخرات الأفراد في تأميف الأشخاص نظرا لخاصية 

 .7002-7007-7000(: إجمالي إنتاج شركات التأمين خلال السنوات: 02جدول رقم ) 

 دينار جزائرم( الكحدة: )مميكف                                                                            

 2013 2012 2011 اسـ الشركة 
 
 
 
 
 تأميف
 
 

SAA 21147 23163 25759 
CAAR 13740 14097 15198 
CAAT 14637 15502 18114 

Trust Alg 1868 2314 2725 
CIAR 6113 6680 7585 
2A 3203 3595 4057 

CASH 7900 8376 9720 



 

 
 الأخطار

Salama Ass 2797 3277 4015 
Alliance Ass 3903 3715 4150 

GAM 2849 3373 3303 
MAATEC 81 157 397 
CNMA 6732 8085 9593 

AXA Dommages 2 382 1211 
 105827 92714 84972 المجمكع 
 
 تأميف
 

 الأشخاص

Cardif El Djazair 901 1073 1208 
SAPS 241 1070 1199 
TALA 561 1169 1327 

CAARAMA - 1799 1929 
AXA VIE - 251 769 

MACIR VIE - 977 1131 
Mutualiste - 578 606 

 8168 6916 1703 المجمكع 
 113995 99630 86675 المجمكع الكمي 

 

 www.cna.dzالمصدر: مف إعداد الباحثة، بناءا عمى المكقع:                                  

 

 

 

 7002-7007-7000( تطور انتاج شركات التأمين خلال السنوات:  00الشكل رقم )
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 (07المصدر: مف اعداد الباحثة بناءا عمى معطيات الجدكؿ رقـ )

 
 الإنتاج حسب الفروع - ب

(، تبُيف أفّ الانتاج في 08إفّ إنتاج شركات التأميف حسب الفركع الذم تُمخصو لنا نتائج الجدكؿ )

يذا كيككف في تأميف السيارات أكثر مف الفركع الأخرل نظرا لكعي الأفراد بتزايد مف سنة لأخرل، 

النكع مف التأميف كحاجتيـ لاكتتاب عقكد تأميف السيارات تخكفنا مف عقكبات قانكف المركر الجزائرم 

لتأميف المسؤكلية المدنية، إضافة إلى رغبتيـ في تعكيض الخسائر التي يتعرض ليا ىيكؿ السيارة مف 

لمرتبة الثانية يمييا حكادث كسرقة كغيرىا. ثـ نجد أفّ تأميف الأخطار التي تصيب الممتمكات في ا

تأميف الأشخاص في المرتبة الثالثة، ىذا الفرع الأخير نجد فيو الأنكاع التالية بالتفصيؿ خلاؿ سنة 

الكفاة كالتأميف -. مكزعة ما بيف تأميف الحكادث كالمرض كالمساعدة إضافة إلى تأميف الحياة2013

)ـ.د( الأمر الذم يُبيف بداية  8168ى الجماعي، كىي عبارة عف تأمينات اختيارية كصؿ مجمكعيا إل

ذا ما  تعرؼ الأفراد عمى خدمات ىذا الفرع كالتكجو نحك شركات تأميف الأشخاص كطمب منتجاتيا. كا 

 عُدنا إلى الفركع الأخرل نجد أفّ تأميف القرض مساىمتو في الإنتاج تكاد تنعدـ كىي في تراجع.
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 ب الفروع(: تطور انتاج شركات التأمين حس09الجدول رقم )

 الكحدة )مميكف دج(                                                                                     

 7000 7007 7002 
    تأمين الأخطار
 61073 53118 43958 ت السيارات

 37030 32559 29215 ت الأخطار التي تصيب الممتمكات
 5749 5262 5679 ت النقؿ

 1758 1398 1047 طار الزراعية ت الأخ
 8381 7290 6761 ت الأشخاص
 4 3 14 ت القرض
 113995 99630 86675 المجمكع

    تأمين الأشخاص
 1475 - - ت الحكادث
 647 - - ت المرض 
 1666 - - ت المساعدة

 2303 - - كفاة-ت حياة
 2075 - - ت جماعي
 8168 - - المجمكع

 www.cna.dzثة بناءا عمى المكقع: المصدر:مف اعداد الباح

 رقم أعمال شركات التأمين وىامش الملاءة المطمب الثاني:

 (7002-7002أولا: تطور رقم أعمال شركات التأمين خلال الفترة )

( تطكر رقـ أعماؿ شركات التأميف، حيث نجد ىناؾ تدبدب في نتائج معظـ 09يكضح الجدكؿ رقـ )

ماعدا في فرع تأميف الأخطار الزراعية نجدىا في ارتفاع مستمر مف سنة  الفركع ما بيف زيادة كانخفاض.

. حيث أفّ الشركات التي تقدـ ىذه الخدمة ينفعيا ذلؾ نظرا 2013)ـ.د( سنة 2786لأخرل لتصؿ إلى 

لزيادة الطمب عمى ىذا المنتج سكاء مف ناحية الأخطار التي تمس المحاصيؿ الزراعية ككذلؾ في فرع 

يارات كالآلات الزراعية إضافة إلى الأخطار المتنكعة. كتأميف الأشخاص نجد فيو تراجع المكاشي كالس



 

)ـ.د( كىذا راجع لأفّ  7499ليصؿ إلى  2012)ـ.د( ثـ يزداد خلاؿ سنة  7044إلى  2011خلاؿ سنة 

تّـ فييا فصؿ تأميف الأشخاص عف الأضرار. أمّا بالنسبة لإجمالي رقـ أعماؿ شركات  2011سنة 

ميف حسب الفركع يشيد ارتفاع مستمر خلاؿ سنكات الدراسة، الأمر الذم يؤدم لزيادة اختراؽ كتمكيؿ التأ

 شركات التأميف للاقتصاد.

 (7002-7002(: تطور رقم أعمال شركات التأمين خلال الفترة )08الجدول رقم )
 الكحدة: )مميكف دج(

 7002 7009 7008 7000 7000 7007 7002 
 60755 52466 43552 39645 35337 29566 24540 تأمين السيارات
 36470 32055 28909 26507 28533 25641 19403 تأمين الكوارث
 5436 5333 5708 6093 6185 5761 5128 تأمين النقل
ت الأخطار 

 الزراعية
520 717 1044 1237 1626 2247 2786 

 8564 7499 7044 7180 5760 5430 3547 تأمين الأشخاص
 873 582 489 422 820 895 723 القرضتأمين 

 114885 100182 87329 81082 77678 68009 53861 المجموع
 

Source : Conseil national des assurances, le marché Algérien des assurances en 2013,Note 
)www.cna.dzstatistique,P3 ( 
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 (09اد الباحثة بناءا عمى معطيات الجدكؿ رقـ )المصدر: مف اعد

 ثانيا: ىامش الملاءة في شركات التأمين

 الملاءة في حجـ الأمكاؿ الخاصة الضركرية لتغطية الالتزامات المنعقدة اتجاه المؤمف ليـ.يتمثؿ ىامش 

التنظيـ الجزائرم  تتجسد قدرة شركات التأميف ك/أك إعادة التأميف عمى الكفاء بالتزاماتيا )الملاءة( حسب

 :135مف خلاؿ اثبات تكفرىا عمى مبمغ إضافي لتسديد ديكنيا التقنية أك ما يسمى  بيامش الملاءة مما يمي

ك/أك إعادة التأميف يُساكم عمى الأقؿ  الأضرارحد القدرة عمى الكفاء بالنسبة لشركات التأميف عمى  -

ف الأقساط الصادرة ك/أك المقبكلة م %20مف الأرصدة التقنية، كيجب أف لا يككف أقؿ مف  15%

 صافية مف الرسكـ كالإلغاءات.

 يُساكم عمى الأقؿ : الأشخاصبالنسبة لشركات التأميف عمى  -

مف الأرصدة  %4جمكع كالرسممة م-الكلادة-الزكاج-الكفاة-فيما يخص فركع التأميف عمى الحياة - أ

 . *مف رؤكس الأمكاؿ تحت الخطر غير السالبة %0.3الحسابية، ك

مف الأرصدة التقنية، كيجب ألّا يككف حد القدرة عمى الكفاء  %15فيما يخص الفركع الأخرل   - ب

مف الأقساط  %20لشركات التأميف ك/أك إعادة التأميف في أم فترة مف فترات السنة أقؿ مف 

 الصادرة ك/أك المقبكلة صافية مف الرسكـ كالإلغاءات.

مف الحد  الأدنى المطمكب كما  ىك محدد سابقا، كجب عمى إذا كاف حد القدرة عمى الكفاء أقؿ  ملاحظة:

( أشير تسكية كضعيتيا، إمّا برفع رأسماليا أك 06شركات التأميف ك/أك إعادة التأميف في أجؿ أقصاه )

مّا بإيداع كفالة لدل الخزينة العمكمية، ىذه الاخيرة تتـ بمقرر مف لجنة الإشراؼ عمى  أمكاؿ تأسيسيا، كا 

 التأمينات.
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 لغ رؤوس الأموال المؤمنة ومبلغ الأرصدة الحسابٌة.ٌقصد برؤوس الأموال تحت الخطر: الفرق بٌن مب - *



 

حظ زيادة ىامش الملاءة في شركات التأميف الجزائرية مف سنة لأخرل. حيث ترجع الزيادة المسجمة في نلا

حجـ ىامش الملاءة إلى الزيادة المستمرة في حجـ مككناتيا مف حجـ الاحتياطيات كالمخصص التكميمي 

 شركة.لمديكف التقنية. حيث في حالة الارتفاع يدؿ ذلؾ عمى اعطاء نظرة جيدة لملاءة ال

 

 

 

7000-7008-7009-7002(: ىامش الملاءة لشركات التأمين خلال السنوات: 00الجدول رقم )  

 الكحدة: )مميكف دج(

المصد
ر:مف 
اعداد 
الباحثة 
بناءا 
عمى 
المكقع: 
www.
cna.d

z 

كما 

يشيد 

سكؽ 

،الأمر الذم يؤدم إلى  2013-2012-2011التأميف الجزائرم زيادة في ىامش الملاءة خلاؿ السنكات 

 2010سنة   2009سنة  2008سنة  2007سنة  اسـ الشركة
SAA 17279 19022 20597 22056 

CAAR 9806 10298 15480 16463 
CAAT 8327 9203 14833 16099 

Trust Alg 2152 2158 2142 2187 
CIAR 1335 4397 4539 4592 
2A 1156 1192 1251 2314 

MAATEC 267 3680 4103 4427 
CNMA 3114 658 728 2208 
CASH 3296 585 896 2413 

SALAMA 524 1642 2057 2535 
GAM 1325 277 278 275 

ALLIANCE 144 3153 3844 4128 
Cardif El Djazair 450 450 

 
455 1098 

 80791 71203 56715 49175 شركات التأميف المباشر ∑
 15744 14949 7562 6429 شركات إعادة التأميف ∑

 96535 86152 64277 55604 المجمكع الكمي



 

الاطمئناف كعدـ التخكؼ مف الكضعية المالية لشركات التأميف الجزائرية، بسبب تحقيقيا  كحفاظيا عمى 

ىامش ملاءة  يساىـ في الحفاظ عمى أمكاؿ حممة الكثائؽ كيؤمف لمشركة تسديد التزامتيا، حيث يتضح لنا 

)ـ.د( كىك مقبكؿ ما داـ 128450ع في ىذا اليامش يصؿ إلى ( إذ نجد ارتفا11ذلؾ في نتائج الجدكؿ )

يسدد حاجات الشركة كالزبائف. حيث تُجبر شركات التأميف عمى تككيف رصيد مجابية استحقاؽ الالتزامات 

، لمجابية الالتزامات كذلؾ في حالة نقص قيمة مجمكع الأصكؿ الممثمة للالتزامات المقننة 136المُقننة

المبمغ الإجمالي لمقيمة المحاسبية الصافية لمتكظيفات المعنية، كىذا في حالة ما إذا  الفارؽ المحتسب بيف

كاف ىذا الفارؽ سالبا، يُعاد ضبط ىذا الرصيد كؿ سنة، كيُعد المبمغ المقتطع فيما يخص ىذا الرصيد مف 

 بيف تكاليؼ السنة المالية.

 7002-7007-7000نوات: (: ىامش الملاءة لشركات التأمين خلال الس 00الجدول رقم )

 الكحدة: )مميكف دج(
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 2013سنة  2012سنة  2011سنة  اسـ الشركة 
 

 تأميف
 
 
 الأخطار 

SAA 24195 26346 29336 
CAAR 17364 18044 18578 
CAAT 16759 17981 18853 

Trust Alg 2177 2243 2262 
CIAR 4679 4747 4790 
2A 2348 2426 2489 

CASH 9495 9565 9924 
Salama Ass 2230 2244 2298 
Alliance Ass 2504 2483 2490 

GAM 2612 2655 3032 
MAATEC 276 288 325 
CNMA 4184 4383 4630 

AXA Dommages 2000 2004 2000 
 تأميف

 
Cardif El Djazair 1169 1180 1024 

SAPS 1000 1052 1299 



 

                                 
الم

صدر
: مف 
إعداد 
الباح
ثة، 
بناءا 

 www.cna.dzعمى المكقع: 

 أقساط شركات التأمين الجزائرية المطمب الثالث:

 (7002-7002أولا: حجم أقساط شركات التأمين الجزائرية خلال الفترة )

اط شركات التأميف الجزائرية مف ( عمى كجكد تحسف كتزايد ممحكظ في حجـ أقس12نتائج الجدكؿ )تُشير 

سنة لأخرل. إذ تكضح النتائج أفّ أغمبية الأقساط ىي مف حصة التأميف عمى الأخطار في السكؽ 

. كليذا نجد أفّ 2011الجزائرم، نظرا لحداثة تأميف الأشخاص في الجزائر كالذم بدأ نشاطو في سنة 

( خلاؿ 58-59-58-55-63-57-61ح بيف )أقساط تأميف الأخطار تُكسب الجزائر رُتب عالمية تتراك 

سنكات الدراسة عمى التكالي. في حيف أفّ أقساط تأميف الأشخاص جعمت الجزائر في رُتب متراجعة عالميا 

-103-87-63-83-44لقمة حجـ ىذه الأقساط مقارنة بالدكؿ الأخرل، إذ تمثمت ىذه الأقساط بػ :) 

ى التكالي، كىذا راجع لعدـ كعي أفراد المجتمع الجزائرم ( }مميكف دكلار{ خلاؿ سنكات الدراسة عم89-98

بالحماية التأمينية كالخدمات الأخرل المقدمة مف طرؼ شركات تأميف الأشخاص. الأمر الذم أدل إلى 

كصكؿ إجمالي حجـ الأقساط في سكؽ التأميف الجزائرم إلى ىذه المراتب الظاىرة في الجدكؿ، كىي 

، بالرغـ مف تزايدىا مف سنة لأخرل إلّا أنّيا غير كافية لممنافسة في السكؽ ضئيمة مقارنة بالدكؿ الأخرل

)ك.ف( سنة  1250العالمي، إذ نشيد أنّو بالرغـ مف ارتفاع حجـ أقساط شركات التأميف الجزائرية مف 

 TALA 1006 1039 1128 الأشخاص
CAARAMA 1000 1018 1148 
AXA VIE 1000 1006 1012 

MACIR VIE 1000 1010 1031 
Mutualiste 0 685 802 

شركات التأميف  ∑ 
 المباشر

96998 102397 108450 

شركات إعادة  ∑
 التأميف

16919 18114 20000 

 128450 120511 113917 المجمكع الكمي

http://www.cna.dz/


 

عالميا،كىذا  67إلّا أفّ المرتبة لـ تتحسسف كبقيت  في المرتبة  2013)ك.ف( سنة  1440إلى  2012

 عمى المنافسة الشديدة في سكؽ  التأميف العالمي. يدؿ 

(: تطور حجم الأقساط في شركات التأمين الجزائرية  07جدول رقم )   

 الكحدة: )مميكف دكلار(

الرتبة 
 عالميا

أقساط تأميف 
 الأخطار

الرتبة 
 عالميا

أقساط تأميف 
 الأشخاص

حجـ الأقساط  الرتبة عالميا
 الكمي

 السنكات

61 666 83 44 71 711 2007 

57 +948  82 +83  65 1031+  2008 

63 734 83 63 70 797 2009 

55 1075 85 87 61 1162 2010 

58 1099 84 103 64 1201 2011 

59 1161 83 89 67 1250 2012 

58 1342 83 98 67 1440 2013 
Source : Swiss Re, L’assurance dans le monde en (2007-2008-2009-2010-2011-2012-

2013), Revue Sigma, N° 3/(2008-2009-2010-2011-2012-2013-2014),P40-45. 

 ثانيا: كثافة ومعدل اختراق التأمين في الجزائر

 كثافة التأمين في الجزائر - أ

بالعمـ أفّ الكثافة التأمينية يُقصد بيا نصيب الفرد الكاحد مف حجـ الإنتاج الإجمالي لقطاع التأميف، كالتي 

 تُعادؿ

=
أميفالت  رقـ الأعماؿ لقطاع 

عدد السكاف الإجمالي
فهً إنفاق الفرد على شراء الحماٌة التأمٌنٌة ، و بالتالً فهً تعبر عن إجمالً ،  

الكثافة التأمٌنٌة فً  تدل الإحصائٌات على أن  البلد منسوبا إلى عدد السكان ، وأقساط التأمٌن المتحقق فً 

عمى أفّ المكالي نتائج الجدكؿ حيث تُشير لها فً البلدان ضعٌفة النمو .البلدان المتقدمة تفوق كثٌرا ما ٌماث



 

كف في أقساط تأميف الأخطار أكثر منو في أقساط تأميف الأشخاص.  إذ نشيد مف لفرد الكاحد يكُ نصيب ا

معطيات الجدكؿ أفّ ىناؾ تزايد بمعدلات ضعيفة في عدد السكاف يُقابمو تزايد في إجمالي أقساط التأميف، 

الذم أجمع عميو  في الكثافة التأمينية كىك السبب التي نشيد فييا تراجع 2009اعدا في سنة م

عادة التأميف العالمي، الأمر  2008الاقتصاديكف كالمحممكف إلى تأثير الأزمة المالية  عمى سكؽ التأميف كا 

تـ اكتتابيا مع شركات أجنبية الذم بدكره أثّر عمى شركات التأميف الجزائرية نظرا لعقكد إعادة التأميف التي 

،إضافة إلى تعامميا مع زبائنيا المعنكييف كالذم بدكرىـ تأثركا بتداعيات ىذه الأزمة. إضافة إلى ذلؾ 

نشيد أفّ انفاؽ الفرد الجزائرم عمى تأميف الأشخاص ضئيؿ جدا لعدـ ايمانيـ كقبكليـ الشرعي لأىـ 

اة كالكفاة....إلخ. الأمر الذم بدكره أثر عمى الرتبة العالمية خدمات ىذا النكع مف التأميف أىميا تأميف الحي

لسكؽ التأميف الجزائرم، إذ نجد طمب السكاف الجزائرييف عمى المنتجات التأمينية أدل إلى تحقيؽ المراتب 

( خلاؿ سنكات الدراسة عمى التكالي، كلك كاف الكعي التأميني 81-81-80-81-82-80-82التالية: )

أفضؿ لكانت الرُتب متقدمة نظرا لمساىمة أقساط كمدخرات ىؤلاء الأفراد في تكفير مبالغ مالية لدل الأفراد 

 تُسيـ في تمكيؿ استثمارات شركات التأميف.

 

 

 

 

 

 



 

عدد السكانالأقساط بالنسبة ل(: كثافة التأمين في الجزائر حسب 02جدول رقم )  

 الكحدة: )مميكف دكلار(                                                                                      

الرتبة 
 عالميا

 عدد السكاف بالمميكف
 نسمة

كثافة التأميف 
قساط بالنسبة لأ

 تأميف الأخطار

كثافة التأميف 
قساط بالنسبة لأ

 تأميف الأشخاص

كثافة التأميف 
بالنسبة لحجـ 
 الأقساط الكمي

 السنكات

82 33.9 19.7 1.3 20.10 2007 

80 34.4 +27.6  +2.4  +30.0  2008 

82 34.9 21.0 1.8 22.8 2009 

81 35 30.3 2.5 32.8 2010 

80 36.0 31 3 33 2011 

81 36.5 32 2 34 2012 

81 37.0 36 3 39 2013 
Source : Swiss Re, Op cit, P 38-46. 

 معدل اختراق  التأمين في الجزائر - ب

ة دخؿ أقساط التأميف إلى الناتج المحمي الداخمي  الخاـ ،كىك بذلؾ يقصد بمعدؿ الاختراؽ التأميني نسب

يؤشر إلى أىمية النشاط التأميني في الاقتصاد الكطني كتطكر ىذا النشاط بالنسبة للاقتصاد الكطني 

ككؿ، فإذا كانت ىذه النسبة مرتفعة فإف ذلؾ يعني أف التأميف ينمك بسرعة أكبر مف سرعة نمك الاقتصاد 

كىك يُمثؿ الأرباح الصافية أم أقساط التأميف المسددة مطركحة منيا التعكيضات المدفكعة أك الكطني، 

التي ستسدد، كبالطبع يجب استقطاع مصركفات أخرل. كمف الكسائؿ التي تزيد مف معدؿ التغمغؿ 

شئة عف حكادث التأميني جعؿ فركع معينة مف التأميف إلزامية كالتأميف الإلزامي عمى المسؤكلية المدنية النا

السيارات )كلك أفّ تجربة العديد مف أسكاؽ التأميف العربية ليست جيدة بسبب الحدكد الاقتصادية لأقساط 

التأميف التي يفرضيا المشرع عمى شركات التأميف(. كيُمثؿ بالنسبة التالية  
 رقـ الأعماؿ لقطاع التأميف
الناتج الداخمي  الخاـ     
 . 



 

نلاحظ أفّ معدؿ اختراؽ التأميف معدكـ خلاؿ السنكات الثلاث المكالي ىذا الجدكؿ  كمف خلاؿ معطيات

الأكلى مف تأميف الأشخاص، لككف فركع ىذا النكع مف التأميف كانت مُدمجة مع تأميف الأخطار كلـ تكف 

طفيؼ خدماتيا معركفة كبالتالي كانت مساىمتيا في الناتج الداخمي الخاـ معدكمة، كبعدىا عرفت تحسف 

كىي مساىمة ضئيمة جدا، كنفس الشيء بالنسبة لتأميف الأخطار نجد  0.1في السنكات المكالية يصؿ إلى 

أفّ معدؿ الاختراؽ التأميني فييا ضعيؼ كغير كافي كلـ يعرؼ تحسف كبير، إذ نشيد عمى العمكـ أفّ 

ى رتبتيا عمى مستكل مساىمة أقساط ىذا القطاع في الناتج الداخمي الخاـ ضعيؼ جدا مما انعكس عم

 سكؽ التأميف العالمي .

   PIBبالنسبة لـ حسب حجم الأقساط (: معدل اختراق التأمين في الجزائر 01جدول رقم )

 الرتبة عالميا
 PIBحسب 

 الرتبة عالميا
حسب معدؿ 
 الاختراؽ

نسبة التغير 
الحقيقي في 

PIB 

معدؿ اختراؽ 
 التأميف حسب
أقساط تأميف 
 الأخطار

 معدؿ اختراؽ
 التأميف حسب
أقساط تأميف 
 الأشخاص

معدؿ اختراؽ 
التأميف حسب 
حجـ الأقساط 

 الكمي

 السنكات

49 88 4.8 0.5 0.0 0.5 2007 

47 86 4.9 +0.6  0.0 +0.6  2008 

50 86 2.0 0.6 0.0 0.6 2009 

50 83 3.3 0.7 0.1 0.8 2010 

50 84 2.9 0.6 0.1 0.7 2011 

53 85 2.5 0.6 0.0 0.7 2012 

55 81 2.6 0.7 0.1 0.8 2013 
Source : Swiss Re, Op cit, P 42-48. 

 
 التوظيفات المالية لشركات التأمين الجزائريةالمبحث الثاني: 



 

يقدـ ىذا المبحث تكضيح لماىية التكظيفات المالية لشركات التأميف الجزائرية مف الجانب المفاىيمي 

ظيفات المالية كدكر المديرية المتكفمة بيا  في المطمب كالإدارم، محاكليف بذلؾ إعطاء مفيكـ ىذه التك 

 الأكؿ، ثـ التحدث عف إدارة التكظيفات المالية في المطمب الثالث.

 مدخل لماىية التوظيفات المالية في شركات التأمين الجزائرية المطمب الأول:

 التوظيفات المالية أولا: مفيوم

ير )ىيئات  أك خكاص( قصد الحصكؿ عمى فكائد مف كراء التكظيؼ المالي ىك إبقاء مبمغ مالي إلى الغ

ذلؾ قد تككف مبمغ مسبؽ أك في نياية المدة.تعتبر عممية إدارة أمكاؿ مؤسسات التأميف كظيفة أساسية 

،حيث أفّ تكظيؼ ىذه الأمكاؿ يسمح ليا بتحقيؽ نكاتج مالية معتبرة تساىـ في تككيف نتائجيا 

لتسيير الأمثؿ لتحقيؽ أكبر ربح ممكف ،كضماف ملاءة ك استقرار المحاسبية،كىذا ما يحتـ ضركرة ا

الكضعية المالية لممؤسسة كحقكؽ المؤمف ليـ ،كليذا تخضع مؤسسات التأميف في أم اقتصاد إلى مراقبة 

كتقييـ مف طرؼ الدكلة،كمف بيف العناصر التي تخصيا بمراقبة مستمرة داخؿ مؤسسات التأميف ىي 

 ظامية ،كذلؾ كضماف أكثر لحقكؽ مكتتبي عقكد التأميف .مبالغ الالتزامات الن

يكمف في نكعية الأصكؿ التي تمتص الماؿ  137«التكظيؼ»ك« الاستثمار»الفرؽ الجكىرم بيف  إفّ 

)أم ذلؾ الجزء مف الدخؿ الفردم الذم لا ينفؽ عمى الاستيلاؾ(. فإذا أنفقت الادخارات 138المدخر 

،أمّا «استثمار»تة جديدة كأدت إلى زيادة حقيقية في الإنتاج فيي الفردية عمى بناء أك تككيف أصكؿ ثاب

إذا جرل استبداؿ الادخارات بأصكؿ قائمة غير جديدة فيي بالمفيكـ الاقتصادم تؤلؼ استثماران كيمكف 

كىكذا فإف التكظيؼ لا يعدك ككنو استبدالان برأس ماؿ معيف رأس ماؿ «.تكظيؼ»أف يطمؽ عمييا اسـ 
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 - http://www.arab-
ency.com/index.php ?module=pnEncyclopedia&func=display_term&id=9274&vid=34, 
consulté le: 19/08/2014. 
 



 

السائؿ الذم جرل استبدالو،  رأس الماؿان كراء نفع مالي غالبان ما يتمثؿ بفائض فكؽ مف نكع آخر سعي

دفعات طكؿ المدة كيمكف أف يؤكؿ النفع إلى صاحب الماؿ فكر إجراء التكظيؼ أك أف يتقاضاه عمى 

 الزمنية لمتكظيؼ كذلؾ كفقان لطبيعة الأصكؿ التي جرت مبادلتيا. 

) الاستثمار في رأس :القيـ المنقكلة  139تكجد ثلاث أصناؼ لتكظيؼ أمكاؿ شركات التأميف تتمثؿ في

(،  ماؿ شركات أخرل، كالذىب كما كافقيا(، كالقيـ العقارية كقيـ الدكلة متمثمة في )الأراضي كالمباني

 بالإضافة لمكدائع لأجؿ.

المؤرخ  001كتحدد النصكص التشريعية في الجزائر ىيكمة التكظيفات المالية حيث جاء في القرار رقـ 

 التكظيؼ نسب كالذم يحدد 02/10/1996المعدؿ ك المتمـ لمقرار المؤرخ في  07/01/2002في 

الصادر في  95التنفيذم رقـ  لمرسكـا مف 12 المادة في المذككرة الأصناؼ كؿ حسب احتراميا الكاجب

 المقننة كما يمي: بالالتزامات المتعمؽ  30/10/1995

 %50 سندات:عمى (،كتشتمؿ سابقا 65% مف بدلا ) الحككمية لمقيـ مخصصة الأقؿ عمى 

 قيـ في شكؿ تككف الأقؿ عمى 40% الدكلة طرؼ مف تصدر الخزينة،كسندات لدل الخزينة،إيداعات

 كفقا الأصكؿ الأخرل عناصر بيف ما يكزع المقننة الالتزامات مف تبقى جؿ،كماالأ كطكيمة متكسطة

عادة التأميف شركة تسيير ىيئات كلتكجيات السكؽ في لمفرص المتاحة  .التأميف كا 

 المصنفة غير الشركة في لممساىمات تخصيصو الممكف الأقصى الحد  20% ب حددت كذلؾ 

  .في البكرصة

يتمثؿ دكر ىذه المديرية في تسيير يفات المالية في شركات التأمين الجزائرية: دور مديرية التوظثانيا: 

محفظة الأصكؿ المالية الخاصة بالمؤسسة، كىي تعتبر رؤية إستراتيجية للإدارة العامة مف أجؿ تمبية 

الاحتياجات المتعمقة بطبيعة النشاط الخاص بالمؤسسة، كىي مديرية تابعة في بعض المؤسسات لمديرية 
                                                           

،مجمة 2012-1990محددات إيراد قطاع التأميف الجزائرم لمفترة (: 2012)مكساكم كعبد الغني دادف،عمر  - 2
  .7،صالباحث،جامعة قاصدم مرباح،كرقمة، الجزائر

http://www.arab-ency.com/index.php?module=pnEncyclopedia&func=display_term&id=9274&vid=34


 

المالية كالمحاسبة كىذه المديرية تمثؿ الحجـ الأساسي لمؤسسات التأميف نتيجة الدكر الفعاؿ الذم تمعبو 

في تسيير المحفظة المالية مف خلاؿ استثمار فكائض قيمة الخزينة في مختمؼ الأسكاؽ، كيتـ تكظيؼ 

 ىذه الفكائض الناتجة عف عمميات البيع في أصكؿ مالية مختمفة. 

ؾ مؤسسة التأميف اعتماد في قيـ الخزينة العمكمية يتـ تسميمو مف قبؿ كزارة المالية كالذم يجب أف تمتم

يتـ تجديده كؿ سنتيف، يعطي ىذا الاعتماد لمديرية التكظيفات كالمساىمات امتيازا يسمح ليا باقتناء قيـ 

لى مجمكعة مختمفة الخزينة عمى مستكل السكؽ الأكلي كبأفضؿ المعدلات،كما يمكنيا مف إعادة بيعيا إ

مف العملاء كالتي تشمؿ: مؤسسات كطنية،أجنبية،عمكمية كخاصة بالإضافة إلى أشخاص طبيعييف، 

كتجدر الإشارة إلى أفّ الاقتناء الذم يتـ في السكؽ الأكلي يككف عف طريؽ المزاد العمني المنظـ عمى 

 فترات )مرتيف في الشير( عمى مستكل بنؾ الجزائر.

 ت مديرم التكظيفات كالمساىمات ما يمي:كمف بيف اىتماما

 .تحقيؽ كدائع عمى المدل الطكيؿ 

 .تكظيفات قصيرة الأجؿ عمى مستكل السكؽ النقدم 

 .متابعة العكائد الناتجة عف إيجارات العقارات 

 .مراقبة كمتابعة تطكر الأصكؿ المسعرة عمى مستكل بكرصة الجزائر 

الجزائرية بتسيير مختمؼ المنتجات المالية، بما في ذلؾ تمؾ تيتـ مديرية التكظيفات كالمساىمات التأميف 

 المتعمقة بالدكلة: كدائع لأجؿ، سندات، المساىمات كأخيرا التكظيفات العقارية. 

يمكف لمديرية التكظيفات كالمساىمات أف تدخؿ في السكؽ النقدم بفضؿ الاعتماد الممنكح ليا مف طرؼ 

 بنؾ الجزائر.



 

كضعية مقرض لممؤسسات المالية المعتمدة مف أجؿ تكظيؼ فكائض خزينتيا  تككف مؤسسة التأميف في

عمى المدل القصير، كمف أجؿ تفعيؿ تدخلاتيا في السكؽ تستعمؿ مديرية التكظيفات كالمساىمات نظاـ 

Reuters  الممنكح مف طرؼ كزارة المالية،ىذا النظاـ يزكد الاقتصاد بنسؽ متكامؿ مف الخدمات

تجدات، كيعمؿ عمى تكفير معمكمات متعمقة بالاستثمارات كالصفقات التي تتـ عمى كالمعمكمات كالمس

مستكل الأسكاؽ المالية الدكلية،الأمر الذم يسمح لممديرية بتقديـ معمكمات عف الزبائف كالمكرديف، 

كيسمح أيضا لممؤسسة بإصدار أكامر الشراء كالبيع للأصكؿ المالية، ككذا المشاركة في المزادات 

مناقصات العمنية عمى مستكل السكؽ الأكلي كالثانكم دكف تنقؿ، كما يسمح ىذا النظاـ بالتدخؿ في كال

 السكؽ النقدية.

 المطمب الثاني: إدارة التوظيفات المالية في شركات التأمين الجزائرية

ت يتـ تكظيؼ أمكاؿ شركات التأميف عممينا في تكظيفا مجالات توظيف أموال شركات التأمين:أولا: 

 مباشرة كغير مباشرة.

 المباشرة التوظيفات -0

 مع بالاشتراؾ مؤسسات تككيف في فتساىـ مباشرة بطريقة أمكاليا تكظيؼ إلى التأميف شركات تمجأ

 معدلات مف الاستفادة أجؿ مف التجارية البنكؾ لدل أمكاليا بإيداع تقكـ كما أفراد، أك مؤسسات أخرل

 الزيادة إلى يؤدم مما الاقتصادية المشركعات تمكؿ إذا فيي الكدائع لجذب البنكؾ تقترحيا التي الفائدة

 .الإنتاج كزيادة جديدة، عمؿ فرص خمؽ كبالتالي جديدة اقتصادية مشاريع إقامة في

 مختمطة شركات تكوين -أ

 شركات ،مساىمة 1996 في بالتأميف الخاص التنظيـ إصدار بعد لاسيما الأخيرة السنكات شيدت

 :المثاؿ سبيؿ كعمى أجنبية، أك كطنية أخرل مؤسسات أمكاؿ ؤكسر  في التأميف



 

كتدعى  La CAAR ك SONATRACH - بيف أسيـ ذات مؤسسة CAARشركة  أنشأت -

"CASH" 

  "TRUST ALGERIE"تدعى البحريف كدكلة كقطرية جزائرية مختمطة تأميف شركة إنشاء -

 : مف كؿ كتضـ

عادة لمتأميف الجزائرية الشركة *  CAAR.ميفالتأ كا 

 CCR.التأميف لإعادة المركزية الشركة *

 "CANPANI TRUST INSURANCE".ب ممثمة البحريف *

 QATAR GENERAL INSURANCE COMPANY ".تمثميا قطر *

 "CAAT" ك "CAAR" ك "SAA"بيف   "EXAL"يدعى خبرة ذك فرع إنشاء مشركع-

  .الأسيـ شركة في دج مميكف 100 بمبمغ 1999 في CAATمساىمة -

 :140مف كؿ في كذلؾ (SRH)العقارم الرىف تمكيؿ إعادة

CCR دج مميكف 10 بمبمغ.  

AFRICA – RE دج مميكف 16 بمبمغ.  

CAGEX دج مميكف 25 بمبمغ.  

SGBVM – Alger دج مميكف 2 المنقكلة القيـ بكرصة تسير شركة.  

SFIO – Setif للاستثمارات المالية الشركة.  

 البورصة في التأمين شركات بعض دخول-

 سنة كالسندات،ت ّـ الأسيـ كشراء بيع بعمميات تقكـ كالتي *(IOBىيكؿ) كتنظيـ بتركيب المساىمة قصد

 :141التالية الشركات إنشاء 1998
                                                           

140 - Revue algérienne des assurances Publication trimestrielle, édition UAR, N° 3juillet , 
2000,p34 



 

عادة لمتأميف الجزائرية الشركة مف كتتككف (SPDM)المنقكلة  القيـ تكظيؼ * شركة   كالبنؾ التأميف كا 

 .الفلاحية لمتنمية الجزائرم

 كالبنؾ لمتأميف الجزائرية الشركة مف كتتككف  (SOFICOP)كالتكظيؼ للاستشارة المالية كة*الشر 

 .المحمية لمتنمية الكطني

 كالبنؾ الفلاحي لمتعاكف الكطني كالصندكؽ التأميف لإعادة المركزية الشركة مف كيتككف المالي *الراشد

 .الجزائرم الخارجي

الشعبي  كالقرض الشامؿ لمتأميف الجزائرية الشركة مف فكتتكك  (SOGEFI)المالية  العامة *الشركة

 .كالاحتياط لمتكفير الكطني كالصندكؽ الجزائرم

 142لأجل الودائع -ج

 فيي معينة، بنسبة فكائد لاسترجاعيا المحدد التاريخ حيف إلى تدر كمجمدة ادخارية بطبيعتيا كدائع ىي

 ىذه كتشمؿ كالسيكلة، التكظيؼ خاصيتي بيف تجمع إذ الأجؿ، القصيرة السائمة التكظيفات مف تعتبر

  الادخار كأذكنات الصندكؽ كأذكنات لأجؿ الحسابات الكدائع

 

  العقارية التوظيفات د:

 الأراضي في أمكاليا مف جزء تكظيؼ إلى خاصة بصفة التأميف كشركات عمكما المالية المنشآت تمجأ

 :أىميا كالمبررات الدكافع مف لمعديد كالعقارات

 أنشطتيا إدارة في تستخدميا ثابتة كأصكؿ العقارات مف متنكعة لمجمكعة التأميف شركات ةحاج -

 أنو العقارات،إلاّ  تمؾ يخص فيما الغير مف الاستئجار بديؿ اختيار يمكف أنو مف الرغـ كعمى المختمفة،
                                                                                                                                                                                     

تمكيؿ المؤسسات عف طريؽ السكؽ المالي ،مذكرة ماجستير، كمية العمكـ الاقتصادية :  )2001(أعراب عبد العزيز ، - 141
 96كعمكـ التسيير ،جامعة الجزائر،ص

 .82الجزائر،ص، OPUمحاضرات في اقتصاد البنكؾ،الطبعة الثانية،  (:1992 )شاكر القزكيني، - 142
 



 

 ما بسبب لكفأحيانا،ك  تكمفتو انخفاض بسبب ليس المفضؿ ىك التممؾ بديؿ يعد التأميف لشركات بالنسبة

 مممكسا برىانا تمثؿ أنيا أبسطيا التأميف سكؽ في كدلالات معاف مف لمبانييا الشركة ممكية عميو تنطكم

 .لمشركة المالي المركز كاستقرار قكة عمى

 ازدياد نتيجة كالمضمكنة الجيدة الاستثمارات دائرة نطاؽ في كالعقارات الأراضي في الاستثمارات تدخؿ -

 .الطكيؿ الأجؿ في رأسمالية مكاسب تحقيؽ فرصة ييسر مما مفالز  عبر قيمتيا

 صكرة في منظمة كبصفة دكرية عكائد عمى يحصؿ أف كالعقارات الأراضي في لممستثمر يمكف -

 .لمغير كالعقارات الأراضي تمؾ مف جزء بتأجير القياـ حالة في إيجارات

 مف اليدؼ حسب بينيا فيما تختمؼ التأميف، شركات بيا تقكـ العقارية للاستثمارات أنكاع ثلاثة كىناؾ

 :التالي النحك عمى كذلؾ الاستثمارات تمؾ

-I في  استخداميا بيدؼ التأميف شركات تمتمكيا كعقارات أراضي كىي :ثابتة عقارية استثمارات

 بقصد بناؤىا أك شراؤىا تـ كقد الخ،...الخدمات تقديـ أك الإنتاج أك الإدارة في سكاء نشاطيا ممارسة

 .للاستخداـ صالحة دامت ما منيا التخمص أك لبيعيا نية أية كجكد دكف كمستمرة دائمة بصفة استخداميا

- II في بيعيا إعادة بيدؼ التأميف شركات تممكيا كعقارات أراضي كىي :لممتاجرة عقارية استثمارات 

 صغيرة قطع في بيعلم كعرضيا تقسيميا ثـ الأرض مف كبيرة مساحة شراء حالة في كما القصير الأجؿ

 .التمميؾ بنظاـ لمبيع شققيا عرض ثـ السكنية العمارات مف مجمكعة إنشاء حالة في أك

-III الحصكؿ بيدؼ التأميف شركات تمتمكيا كعقارات أراضي كىي :الأجل طويمة عقارية استثمارات  

 عمى كتعمؿ الأراضي تمتمؾ أف إمّا فيي الأجؿ طكيؿ الاستثمار طريؽ عف كرائيا مف عائد عمى

دخاؿ تمييدىا  جاىزة كمباني أراضي بشراء تقكـ أف عمييا،أك العقارات بناء ثـ إلييا اللازمة المرافؽ كا 

 بيع إعادة بعد رأسمالية أرباح تحقيؽ إلى التأميف شركات تيدؼ الحالتيف كمتا كفي ىدفيا، لتحقيؽ



 

 تمؾ تممؾ كراء مف مستمرة بصفة ريةدك  عكائد تحقيؽ مجرد إلى تيدؼ أك الطكيؿ الأجؿ في الاستثمارات

 .الاستثمارات

 تنظيمية نصكص تكجد كلا كاضح غير العقارات سكؽ في الاستثمار مفيكـ يعتبر الجزائر حالة ففي

 مكاتب، )ككالات، بيا الخاص الاستغلاؿ في التأميف قطاع عقارات أغمب تستعمؿ كما تحدده،

 .(.الخ...

 مبنى شراء التأميف شركة أرادت لمخكاص،فإذا خصكصا العقارات كبيع شراء عممية صعكبة إلى إضافة

 مف )تخكفا الحقيقية قيمتو مف أقؿ بسعر السكف قيمة تصريح في الأخير ىذا يرغب طبيعي، شخص مف

 شركة أما رسمي، غير بشكؿ الباقي عمى كليتحصؿ القيمة(، كبيرة العقارم التسجيؿ رسكمات دفع

 .لمعقار الحقيقية بالقيمة محاسبيا ذلؾ تسجيؿ عمييا فيجب التأميف

 سكؽ قيـ الخزينة:في التأميف شركات بيا تقكـ التي التكظيفات كىيالتوظيفات الغير مباشرة : -7

 .المتداكلة النقدم كالقيـ كالسكؽ

I. الخزينة قيم سوق 

 تكفي لا أضحت الخزينة مداخيؿ أفّ  كما لتغطيتيا إيرادات عف كتبحث عامة مصاريؼ ليا دكلة كؿ

 كانت الأمر بادئ في حيث الإنفاؽ في كالتكسع البلاد تشيده الذم التطكر بسبب الدكلة احتياجات لتمبية

 بالغرض تفي لا الخزينة مكارد أصبحت كلما كالرسكـ كالضرائب المحركقات عائدات عمى تعتمد الجزائر

 الخزينة قيـ سكؽ تبر،كتع الخزينة قيـ سكؽ كىي الدكلة خزينة تمكؿ جديدة سكؽ ظيكر في السبب كاف

 أقصر ذك التمكيؿ مسار " أنو كيعرؼ الماضي القرف مف التسعينات بداية في أنشئ حيث النشأة حديثة

 الرئيسي الطرؼ تعتبر التي الدكلة خزينة طرفيف، بكجكد السكؽ ىذا كيتميز " الكطني الاقتصاد في أجؿ

 البنكؾ في كالمتمثمكف (SVT)*143*نةالخزي قيـ في مختصيف في يتمثؿ الثاني كالطرؼ ليا المككف

                                                           
*

- SVT : Les Spécialistes en Valeurs de Trésor. 



 

 السندات إصدار لمخزينة )سكؽ الأكلي ىما: السكؽ قسميف إلى السكؽ ىذا كينقسـ التأميف، كشركات

 لمخزينة. الثانكم كالسكؽ الجديدة(

II. النقدي السوق 

جراء التقاء مكاف السكؽ ىذا يعد  المفتكحة الحسابات لتدفقات الأجؿ القصيرة النقدية التجارية العمميات كا 

 تسيير فرصة ليـ تطرح المصرفي،حيث الجياز أعضاء بيف فيما المركزم( الإصدار)البنؾ معيد لدل

 1986جكاف في النقدم السكؽ أنشئ الجزائر كفي الفائضة، النقدية كطمب عرض طريؽ عف فكائدىـ

 مع كتطكيرىا بتنظيميا أكثر اىتماما عرفت كلكنيا 1989 أكت 19 في المؤرخ 12-80رقـ لمقانكف طبقا

بتداءا 10-90كالقرض النقد قانكف ظيكر  البنكؾ مف متككنا النقدم السكؽ أصبح 1992 مف .كا 

 )البركة الإسلامي كالبنؾ التأميف شركات جانب إلى المصرفية، غير المالية المؤسسات التجارية،

 مالية مؤسسات بارىاباعت التأميف شركات كتمجأ .فقط التجارية البنكؾ مف متككنا كاف بعدما كىذا144(*

 . المنخفضة كالمخاطر المضمكف لمعائد نظرا كىذا الجزائر، بنؾ إشراؼ تحت أمكاليا تكظيؼ إلى

III. القيم المتداولة(:(المالي السوق 

 طكيمة المالية الأكراؽ عمى كيتفاكض تصدر كفيو الأمكاؿ، رؤكس سكؽ مف جزء المالي السكؽ يمثؿ

الأعكاف  مف المجمكعتيف بيف كصؿ ىمزة تعتبر كما ،المتداكلة ـبالقي الأحياف غالب في كتسمى الأجؿ

 كمجمكعة التأميف، شركات بينيا مف لمتكظيؼ قابمة كمكاد ادخارية فكائض تممؾ الاقتصادييف،مجمكعة

                                                                                                                                                                                     

 أك الخاص لحسابيـ ذلؾ كاف سكاء الثانكم السكؽ في ككذا الأكلي السكؽ في الخزينة سندات كبيع شراء في ميمتيـ كتكمف
 زبائنيـ، لحساب
 السكؽ في التدخؿ ككيفية شركط الأخير ىذا يحدد أعباء دفتر بكاسطة ذلؾ كيتـ

 يكظؼ حيف مقابؿ لا يأخذ فإنو الفائدة سعاربأ يتعامؿ لا أنو بما خاص، إطار في النقدم السكؽ في البركة بنؾ يتدخؿ-*
 مقابؿ، دكف ذلؾ يأخذ السكؽ ىذه مف الأمكاؿ عمى الحصكؿ في يرغب حيف كلكف « en blan  » الأمكاؿ مف الفائض
 .الرصيد لتسكية حسابية عمميات المركزم البنؾ كيجرم



 

 يمكؿ ككنو مميزا دكرا المالي كلمسكؽ 145الاستثمارية مشاريعيا تمكيؿ في مالي عجز مف تعاني أخرل

 الاقتصادية المشاريع أصحاب يمكف فيك ،,146ةالمصرفي بالكساطة المركر دكف شرةمبا بطريقة الاقتصاد

 مشاريعيـ في الإنتاجية الطاقة أك جديدة، اقتصادية مشاريع لإنشاء اللازـ رأسماؿ عمى الحصكؿ مف

جديدة .ك يكمف ىدؼ شركات التأميف مف استثمار الأمكاؿ في السكؽ  عمؿ مناصب خمؽ كبالتالي

 :147في المالي 

دعـ كاستقرار سكؽ الأكراؽ المالية كتكازنيا كتحقيؽ التكازف بيف الحصكؿ عمى أعمى عائد كضماف  -

سداد الالتزامات طكيمة الأجؿ كىك ما يميز طبيعة السياسة الاستثمارية التي تدار بيا محافظ الأكراؽ 

 المالية.

مكزعة سكاء في  صكرة نقدية أك أسيـ تعظيـ قيمة الاستثمارات في الأكراؽ المالية مف خلاؿ الأرباح ال -

 مجانية.

 تعظيـ الأرباح الرأسمالية الناتجة عف تغير قيمة الأسيـ المشتراة منيا.   -

تدعيـ سكؽ الأكراؽ المالية مف خلاؿ ضخ سيكلة في السكؽ المحمية ،لطمب عمى شراء الأكراؽ   -

 قتصاد القكمي.المالية كىذا يساىـ في تحقيؽ معدلات نمك اقتصادم مرتفعة للا

تعظيـ دكر شركات التأميف في الحد مف سياسة الاستثمار قصير الأجؿ ك لاسيما أسمكب المضاربة  -

 كالذم يؤدل إلى تقمبات الأسعار كىك ما يضر بمصالح المتعامميف في سكؽ الأكراؽ المالية .

الأجؿ مف خلاؿ  اليدؼ مف استثمار أمكاؿ التأمينات في البكرصة ىك استثمار طكيؿ كما أفّ  -

قطاعات إستراتيجية ىامة في الاقتصاد كتحقؽ معدلات ربحية  الاحتفاظ بعدد مف الأسيـ التي تمثؿ

 عالية كليس بغرض المضاربة.
                                                           

 .96أعراب عبد العزيز،مرجع سبؽ ذكره، ص - 145
146

 - BOUKRAMI Sid Ali,(1992) : Vade MUCUM de la Finance, OPU, Alger,p9. 
، 41ملامح السياسات الاستثمارية في شركات التأميف ك إعادة التأميف، مجمة الرائد، عدد(: 1993 )راشد راشد، - 147

 .04ص الربع الرابع،



 

 المساىمات المالية لمؤسسات التأمين الجزائرية ثانيا:

الفرعية يعبر عف المساىمات بأمكاؿ في رأسماؿ مؤسسات كطنية أك أجنبية حيث تكمؼ المديرية 

لممساىمات بمتابعة تسيير محفظة المساىمات كالأصكؿ المسعرة،حيث نجد محفظة بعض مؤسسات 

التأميف متنكعة، تتككف مف عدة أصكؿ في رأسماؿ مختمؼ القطاعات،حيث يقكـ رئيس مصمحة 

يككف  المساىمات بمتابعة أسعار الأصكؿ المسعرة كذلؾ بإجراء زيارتيف لبكرصة الجزائر في الأسبكع لكي

 عمى دراية بتطكرات أسعار مختمؼ الأصكؿ مف أسيـ كسندات.

تتكفؿ المديرية الفرعية لممساىمات بمتابعة عمميات الشراء كالاقتناء كذلؾ عف طريؽ حساب العكائد 

 كالأعباء الممحقة بالإضافة إلى تكطيد العلاقة مع كسطاء عمميات البكرصة.

مسعرة في البكرصة بيدؼ متابعة مختمؼ تطكرات الأصكؿ  كيتـ في نفس الكقت متابعة الأصكؿ الغير

المالية بما في ذلؾ المتعمقة بالعقارات، بالإضافة إلى تفعيؿ كتعظيـ مردكديتيا المالية عف طريؽ مختمؼ 

 الأسكاؽ المالية تعكيضا عف أم خسارة قد تتعرض ليا مؤسسة التأميف نتيجة العمميات التي تقكـ بيا. 

 حميل التوظيفات المالية لشركات التأمين الجزائريةت المبحث الثالث:

إفّ تحميؿ التكظيفات المالية يتطمب عرض نتائج ىذه التكظيفات عمى مستكل سكؽ التأميف الجزائرم، 

(، كىذا التحميؿ يمكننا 2013-2007كحسب الأصناؼ ،كعمى مستكل كؿ شركة، كىذا خلاؿ الفترة )

دية التكظيفات المالية خلاؿ نفس الفترة. كذلؾ تسمح لنا ىذه مف التعرؼ عمى الإنتاج المالي كمردك 

النتائج بتكضيح مساىمة ىذه التكظيفات المالية في تغطية الالتزامات النظامية كتمكيؿ الاقتصاد 

 الكطني. كىك ما سنتعرض لو في مطالب ىذا المبحث.

 (7000-7002فترة )المطمب الأول: التوظيفات المالية لشركات التأمين الجزائرية خلال ال



 

 (7000-7002أولا: عرض نتائج التوظيفات المالية لشركات التأمين الجزائرية خلال الفترة )

(، أفّ 2010-2009-2008-2007يتضح مف التكظيفات المالية لشركات التأميف الجزائرية لمسنكات )

ؿ الاقتصاد الكطني ىناؾ  مساىمة لكؿ شركات التأميف في تكظيؼ أمكاليا، الأمر الذم يؤدم بتمكي

تحتؿ  SAAبمكارد مالية ناتجة عف ىذه التكظيفات. حيث يتضح مف خلاؿ معطيات الجدكؿ أفّ شركة 

. كما يعرؼ عمى ىذه الشركات خبرتيا CAATك   CAARالصدارة في السنكات الثلاثة. كتمييا كؿ مف 

ا عدد كبير مف الزبائف، الامر الذم في سكؽ  التأميف الجزائرم كتكفيرىا لمنتجات تأمينية عديدة تُكفِر لي

نظرنا  Cardif EL Djazairيُكسبيا أقساط متعددة كمدخرات تعمؿ عمى تكظيفيا. عمى عكس شركة 

لحداثة نشأتيا كاختلاؼ خدماتيا عف باقي الشركات، نلاحظ أفّ مساىمتيا غير مكجكدة في سنة 

. كعمى العمكـ 2010ك  2009ف ، كضئيمة جدنا في كؿ م2008. كمعدكمة في سنة 2007التأسيس 

مف حيث المجمكع الكمي لمساىمة شركات  2008ك   2007نلاحظ أفّ ىناؾ تراجع ما بيف سنتي 

يُقدر بػ  2010ك   2009التأميف الجزائرية في التكظيفات المالية. كنشيد تحسف ممحكظ خلاؿ سنتي 

لتكظيفات المالية حسب .كلنتعرؼ عمى ا2010)ـ دج( في  118241ك  2009)ـ دج( سنة  91559

يقصد بالتكظيفات المالية حسب الأصناؼ الأصناؼ خلاؿ ىذه السنكات في الجدكؿ المكالي، حيث 

التكظيؼ في قيـ الدكلة ،السكؽ النقدم ،ككذا التكظيؼ في القيـ المتداكلة )سندات ك أسيـ( ،كالإيداع 

 لأجؿ.

 2010سنة   2009سنة  2008سنة  2007سنة  اسـ الشركة
 % المبمغ % المبمغ % المبمغ % لمبمغا

SAA 12354 %28 12854 %30 25660 %28 31111 %26 
CAAR 8079 %19 7097 %17 16663 %18 19874 %17 
CAAT 9061 %21 7894 %18 14638 %16 18860 %16 

Trust Alg 377 %1 557 %1 2181 %2 3112 %3 



 

 (7000-7008-7009-7002كات التأمين الجزائرية )(: التوظيفات المالية لشر 01جدول رقم )

Source : Direction des assurances, Activité des assurances en Algérie , Ministère des 
Finances, Rapport annuel ,2007,2008,2009,2010 ,p 31. 

-7002الفترة )خلال  التوظيفات المالية لشركات التأمين الجزائرية حسب الأصنافثانيا: توضيح 

7000) 

أفّ تكظيفات شركات التأميف مكجية كمقيدة حسب ما ينص عميو القانكف  ( 16) ما تشير لو نتائج الجدكؿ

الجزائرم قبؿ التعديؿ كما لاحظنا سابقا. حيث تعتبر ىذه الشركات مجبرة عمى اتباعو. الأمر الذم نجده 

 تمكيؿ خلاؿ مف، للأصكؿ الثابتةمكجية  (. إذ نجد أفّ أكبر نسبة02ينعكس عمى نتائج الجدكؿ )

 2008.في  %18إلى  2007في  %14مستمر مف  تزايدفي  تعرؼ. بكثرة العقارات سكؽ في كاستثمار

يحتؿ المرتبة  قيـ الدكلة، كنجد أنو بالنسبة لتكظيؼ الأمكاؿ في 2010ك 2009في كؿ مف   %50 ك

 مضمكنة لأنّيا نظرنا 2008ك  2007خلاؿ سنتي نشيد أفّ ىناؾ تحسف في الكدائع لأجؿ كما  .الثانية

 البنكؾ في الأمكاؿ ىذه ادخار طريؽ عف الاقتصاد تمكيؿ في تسيـ كما الشركات، ىذه عمى بعكائد كترجع

 %25إلى  2007سنة  %20مف حيث .الكطني الاقتصاد حركة كتنشيط استثمارىا إعادة عمى تعمؿ التي

CIAR 993 %2 1180 %3 1755 %1 2022 %2 
2A 530 %1 565 %1 959 %7 818 %1 

MAATEC 151 %0 151 %0 6095 %1 6519 %6 
CNMA 2234 %5 1914 %4 901 %1 2436 %2 
CASH 3497 %8 3583 %8 1025 %1 1242 %1 

SALAMA 326 %1 355 %1 567 %0 1067 %1 
GAM 324 %1 377 %1 297 %2 318 %0 

ALLIANCE 148 %0 323 %1 1799 %2 2859 %2 
Cardif El 
Djazair 

0 - 10 %0 460 %1 1065 %1 

شركات التأميف  ∑
 المباشر

38074 %88 36860 %86 73300 %80 91303 %77 

شركات إعادة  ∑
 التأميف

5294 %12 5859 %14 18259 %20 26938 %23 

 100% 118241 100% 91559 %100 42719 %100 43368 المجمكع الكمي



 

. كأضعؼ النسب 2010خلاؿ  % 7.19ك 2009سنة  %8.10إلى  عرؼ تراجع يصؿ، لت2008في 

القيـ المنقكلة، ككف السكؽ المالي الجزائرم ضعيؼ كيتميز بقمة السكؽ النقدم ثـ نجدىا في صنؼ 

الشركات المستثمرة فيو، إضافة لكجكد عنصر المخاطرة في ىذا النكع مف الاستثمارات كىك ما ييدد أمكاؿ 

مساىمة كؿ شركة في كؿ صنؼ مف القنكات الاستثمارية المتكفرة حممة الكثائؽ. كنتعرؼ بالتفصيؿ عف 

 في سكؽ التأميف الجزائرم في الجدكؿ المكالي.

 

 

 

 (:التوظيفات المالية لشركات التأمين الجزائرية حسب الأصناف00جدول رقم ) 

Source : Direction des assurances, Ibid, P30. 

 شركات التأمين الجزائريةمساىمة ثالثا: التوظيفات المالية حسب 

ظيفات في مختمؼ الأصناؼ. إذ نشيد أفّ في قيـ تداكؿ بيف الشركات حكؿ التك المكالي نجد في الجدكؿ 

 CAARالصدارة، كمساىمتيا تتحسف تدريجيا مف سنة لأخرل. كتمييا كؿ مف  SAAالدكلة تحتؿ دائما 

في المرتبة الثالثة. كيرجع السبب دائما لككف ىذه الشركات معركفة عمى  CAATفي المرتبة الثانية، ثـ 

 2010سنة  2009سنة  2008سنة  2007سنة  الأصناؼ
 النسبة المبمغ النسبة المبمغ النسبة المبمغ النسبة المبمغ

 21.63% 59774 23.36% 50427 46% 42719 56% 43368 قيـ الدكلة
 %5.14 14206 5.59% 12234 0% 0 0% 200 السكؽ النقدم 
 16.02% 44260 13.22% 28898 11% 10032 10% 7439 القيـ المنقكلة
 7.19% 19887 8.10% 17723 25% 23696 20% 15247 كدائع لأجؿ
 50.00% 138128 50% 109282 18% 17214 14% 11083 أصكؿ ثابتة
 100% 276255 100% 218564 100% 93661 100% 77337 المجمكع



 

تتكاجد في المرتبة الرابعة حسب التكظيفات في  CNMAحظ أيضا أف مستكل سكؽ التأميف الجزائرم. كنلا

قيـ الدكلة. كباقي الشركات في المراتب الأخرل بمساىمات متقاربة فييا تحسف في بعض السنكات كتراجع 

تمثمت مساىمتيا بػ  2009في   Carddif EL Djazairفي سنكات أخرل. كنمحظ ىذا في نتائج شركة

)ـ دج(. كالمجمكع الكمي نجد فيو تحسف مساىمة  34لتصؿ إلى  2010 )ـ دج( ك تحسنت في 12

الشركات في قيـ الدكلة خلاؿ السنكات الأربعة نظرا لحصكليا عمى عائد ثابت كمضمكف مف كراء تكظيؼ 

 حالينا. %7أمكاليا في ىذا النكع مف الاستثمارات كالذم يقدر بػ 

 2009نكفمبر 16المكافؽ لػ  375-09رسكـ التنفيذم رقـ أمّا بالنسبة لممساىمات نجد أنو بعد صدكر الم

كالمتعمؽ بالحد الأدنى لرأسماؿ شركات التأميف، كالذم أدل بيذه الشركات إلى استخداـ جزء مف فكائضيا 

المالية في عممية الرفع مف رأسماليا الاجتماعي، ككمثاؿ عمى ذلؾ نجد شركة أليانس قامت بإطلاؽ 

تحسف في مساىمتيا  ظمميكف دج، حيث نلاح 800 زيادة رأسماليا ليصؿ إلىعممية اكتتاب تمثمت في 

الصدارة بمساىمة  CAARتحتؿ  2007)ـ دج(. كما نجد أنّو خلاؿ سنة  119لتصؿ إلى  2010سنة 

 2008في كؿ مف سنتي  3890كعرفت تحسف بعدىا في السنكات المكالية كصؿ إلى  2345تقدر بػ 

)ـ دج(. لككف ىذه الشركة 3815لتقدر مساىتيا بػ  2010فيؼ في ، كبعدىا سجمت تراجع ط2009ك

مميار دج( الأمر الذم أدل إلى تحقيقيا  1.2تساىـ في الرأسماؿ الاجتماعي لعدة شركات اقتصادية بػ )

. كما نجد في معطيات ىذا الجدكؿ CAATك SAA.كتمييا بالتدريج كؿ مف  %60لنسبة نمك قُدِرت بػ 

حيث طبيعة عمؿ ىذه الشركة مع البنكؾ إذ نثبت ذلؾ  Cardif EL Djazair مساىمة معدكمة لشركة

)ـ دج( في  1015مف خلاؿ نتائج مساىمتيا في الكدائع لأجؿ، حيث نرل أفّ مساىمتيا تصؿ إلى 

، GAM. CIAR. 2Aبالرغـ مف حداثة نشأتيا. كما نجده أيضا في الكدائع لأجؿ أفّ كؿ مف:  2010

مف حيث تكظيؼ أمكاليا في البنكؾ، كككف ىذه الشركات تمارس حتى إعادة تحتؿ المراتب الأخيرة 

 التأميف كىي غير متخصصة كرأسماليا غي كافي لتكظيفو في كؿ القنكات الاستثمارية.



 

بينما نجد في الأصكؿ الثابتة التي تكظؼ فييا شركات التأميف أمكاليا بشكؿ شراء مباني كمحلات تشكؿ 

في المرتبة الاكلى لككنيا تممؾ أكبر شبكة تكزيع  SAAة ليا. إذ نجد أفّ شركة منيا ككالات كفركع تابع

ككالة مباشرة إضافة إلى مراكز أخرل تابعة ليا(  35كحدة جيكية ك 22عمى مستكل الجزائر )تتضمف 

كبما أنيا تييمف عمى فرع السيارات فإنّيا بحاجة إلى مباني كمحلات تستثمر فييا أمكاليا. كلككف قيمة 

 .CAAR. CIARالعقار في تزايد نجد مساىمتيا في الأصكؿ الثايتة في تزايد. تمييا بعد ذلؾ كؿ مف 

CAAT ّكما يُثير للانتباه في ىذه النتائج أف،CIAR  بالرغـ مف أفّ شبكة تكزيع خدماتيا أقؿ مف بعض

لثابتة، لأنيا ترل أفّ في الشركات إلّا أنيا تحتؿ المرتبة الثالثة مف حيث تكظيفاتيا المالية في الأصكؿ ا

 Cardifىذه الاستثمارات عكائد مالية ناتجة عف ايجارىا لمعقارات. كما تشير نتائج الجدكؿ أفّ مساىمة 

EL Djazair   معدكمة لأنيا لا تممؾ فركع في أم مكاف في الكطف ماعدا في الجزائر العاصمة، الأمر

ر فييا. كىذا لـ يؤثر عمى المجمكع الكمي للأصكؿ الذم لا يجعميا بحاجة لشراء عقارات كلا الاستثما

)ـ دج( في  17184ليتحسف كيصؿ إلى  2007)ـ دج( في  11053الثابتة. إذ نجده في تزايد مف 

كيصؿ إلى  2010، ليرتفع بعدىا في  17723يصؿ إلى  2009، ثـ تحسف طفيؼ خلاؿ 2008

عادة التأميف في كؿ )ـ دج(. كعمى العمكـ المجمكع الكمي لمساىمات شركا 19887 ت التأميف المباشر كا 

)ـ دج( في   76672القنكات المتاحة يبقى في تحسف مستمر مف سنة لأخرل، حيث كاف يقدر بػ 

ليصؿ  2010، كيتحسف في 2009كيعرؼ تراجع طفيؼ في  2008في  101076، ليرتفع إلى 2007

  )ـ دج(. 137136إلى 

 ركات التأمين الجزائرية(:التوظيفات المالية حسب ش02جدول رقم )
 2010 2009 2008 2007 اسم الشركة

 
 

SAA 12.354 12.854  13.154 14.119 
CAAR 1.888 2.002 10.174 12.579 
CAAT 8.079 7.097 9.091 11.366 

Trust Alg 377 557 483 453 



 

 قيم

 الدولة

CIAR 993 1.180 1.723 2.003 
2A 530 565 543 741 

MAATEC 151 151 151 130 
CNMA 2.234 1.914 1.710 2.125 
CASH 3.497 3.583 4.300 5.730 

SALAMA 326 355 445 942 
ALLIANCE 1.386 1.395 37 165 

GAM 324 377 747 947 
Cardif El Djazair 1.019 343 12 34 

 51.335 42.570 32.373 33.158 المجمكع
 7.948 7.313 5.859 5.294 مجمكع إعادة التأميف
 59.283 49.883 38.232 38.452 المجمكع الكمي

 
 
 
 
 

 مساىمات

SAA 1.804 1.823 1.827 2.292 
CAAT 878 887 2.067 2.074 
CAAR 2.345 3.890 3.890 3.815 

Trust Alg 533 1.364 1.365 2.318 
CIAR 21 17 17 19 
2A 63 49 412 73 

MAATEC 0 0 42 41 
CNMA 42 70 67 202 
CASH 0 200 200 200 

SALAMA 5 5 5 7 
ALLIANCE 38 78 88 119 

GAM 120 120 120 120 
Cardif El Djazair 0 0 0 0 

 11.280 10.100 8.473 5.849 المجمكع
 2.426 2.134 1.634 1.590 مجمكع إعادة التأميف
 13.706 12.234 10.107 7.439 المجمكع الكمي

 
 

 ائعود

 لأجل

SAA 8.368 16.176 10.679 14.700 
CAAT 512 2.394 2.397 4.207 
CAAR 1.986 3.682 3.682 4.693 

Trust Alg 384 333 333 341 
CIAR 40 0 15 0 
2A 3 3 4 4 

MAATEC 136 145 404 147 
CNMA 1.100 22 22 532 
CASH 1.040 2.019 1.595 589 



 

SALAMA 83 399 451 1.487 
ALLIANCE 70 728 359 482 

GAM 130 0 0 0 
CARDIF EL DJAZAIR 410 340 445 1.015 

 28.196 20.086 26.241 14.262 المجمكع
 16.064 8.812 9.312 5.466 مجمكع إعادة التأميف

 44.260 28.898 35.553 19.728 المجمكع
 
 

 أصول

 

 

 ثابتة

SAA 2.267 7.898 8.377 8.377 
CAAT 822 822 942 942 
CAAR 4.281 922 922 922 

Trust Alg 0 533 419 419 
CIAR 1.611 5.026 5.105 5.385 
2A 113 113 113 1.687 

MAATEC 0 0 4 0 
CNMA 837 478 319 447 
CASH 0 0 0 0 

SALAMA 325 326 405 409 
ALLIANCE 30 132 183 370 

GAM 653 820 820 814 
CARDIF EL DJAZAIR 0 0 0 0 

 19.773 17.609 17.070 10.939 المجمكع
 114 114  114 114 مجمكع إعادة التأميف
 19.887 17.723 17.184 11.053 المجمكع الكمي

 137136 108738 101076 76672 المجمكع الاجمالي 
 (2010-2009-2008-2007المصدر: مف اعداد الباحثة، نقلا عف: تقارير مديرية التأمينات )

 (7002-7000التوظيفات المالية لشركات التأمين الجزائرية خلال الفترة ) المطمب الثاني:

 (7002-7000أولا: عرض نتائج التوظيفات المالية لشركات التأمين الجزائرية خلال الفترة )

ّـ الفصؿ بيف شركات تأميف الأسيأنو المكالي ما نشيده مف خلاؿ معطيات الجدكؿ  ضرار كالأشخاص ت

مف  23/24سنكات لذلؾ  منذ صدكر المادتيف  05، بعدما حضرت الشركات قبؿ 2011ابتداءنا مف سنة 



 

حيث قامت بعض الشركات بفتح فركع ليا لتأميف الأشخاص كعممت عمى نقؿ  . 148(06/04قانكف) 

خاص. إذ نجد ممفات عقكد تأميف الأشخاص في ىذه الفركع لمفصؿ بيف خدمات تأميف الأضرار كالأش

 SAPSفتحت فرع SAA: أفّ 

CAAT  فتحت فرعTALA 

CAAR  فتحت فرعCAARAMA 

AXA  فتحت فرعAXA Vie 

CIAR  فتحت فرعMacir Vie 

 التي تخصصت في فرع تأميف الأشخاص . Cardif EL Djazairإضافة إلى 

سي النمكذجي تيتـ بتأميف الأشخاص حسب ما يحدده القانكف الأسا 149Mutualisteككذلؾ التعاضدية 

 لشركات التأميف ذات الشكؿ التعاضدم.

تحتؿ دائما الصدارة في التكظيفات  SAA( تشير النتائج أفّ شركة 18كلتفسير ما نلاحظو في الجدكؿ )

المالية، لأفّ ىدفيا ىك الحفاظ عمى الريادة في سكؽ التأميف الجزائرم، كالذم مكنيا مف تحقيؽ المرتبة 

 2013ك 2012ار ىك فرع تأميف السيارات. كنشيد أفّ ىناؾ تراجع في سنتي اللأكلى في تأميف الأضر 

، كىذا بسبب الفصؿ بيف تأميف 2011في  %29بعدما كانت  %26تمثمت فيو التكظيفات بنسبة 

الأضرار كالأشخاص. كىذا التراجع سجمت كؿ الشركات. كأيضا أشرت نتائج ىذا الجدكؿ إلى أفّ 

، كأخرل تزيد عف ذلؾ %2ك  %1لمالية ضعيفة جدا  أغمبيا تتراكح بيف الشركات الخاصة تكظيفاتيا ا

. كىذه النتائج تؤثر عمى عدـ تكفير مصادر CASHالتي تخص شركة  %8ك  %7بقميؿ لتصؿ إلى 

                                                           
 .6، ص2006مارس 12، الصادرة بػ 15الجريدة الرسمية، العدد - 148
 .7-6، ص2009جانفي14، الصادرة في 03،الجريدة الرسمية، العدد  13-09المرسكـ التنفيذم رقـ - 149



 

لتمكيؿ الاقتصاد الكطني. كتبقى ىذه النتائج أفضؿ مف مساىمات شركات تأميف الأشخاص التي تتمثؿ 

 لسنكات الثلاثة بسبب حداثة تصنيؼ ىذه الشركات.خلاؿ ا %1إلى  %0ما بيف 

ّـ الفصؿ ما بيف تأميف الأضرار كالأشخاص، إلّا أفّ فركع تأميف الأشخاص تبقى  كعمى العمكـ بالرغـ أنو ت

تابعة لمشركة الأصمية مف حيث التنظيـ كالتسيير. كالمجمكع الكمي لتكظيفات ىذه السنكات مرتكز عمى 

ضرار أكثر مف الأشخاص لقمة الطمب عمى منتجات ىذا الفرع مف التأميف لعدة مساىمة شركات تأميف الأ

كالادخارم، كغيرىا مف الأسباب التي أثرت عمى نقص  عامؿ الديني، عدـ الكعي التأمينيأسباب منيا ال

 الطمب عمى حجـ المدخرات في التأميف عمى الأشخاص.

 (7002-7007-7000الجزائرية )(: التوظيفات المالية لشركات التأمين 09جدول رقم )

 2013سنة  2012سنة  2011سنة  اسـ الشركة 
 % المبمغ % المبمغ % المبمغ

 
 تأميف

 
 
 

 الأخطار

SAA 40943 29% 40595 %26 455513 %26 
CAAR 20370 14% 20929 %14 21740 %13 
CAAT 20463 15% 21467 %14 24082 %14 

Trust Alg 3283 2% 3534 %2 3209 %2 
CIAR 3022 2% 3022 %2 3123 %2 
2A 820 1% 93963 %1 706 %0 

CASH 9268 7% 12152 %8 13205 %8 
Salama Ass 1883 1% 2139 %1 2583 %1 
Alliance Ass 2041 1% 2318 %1 2620 %2 

GAM 1622 1% 1762 %1 2608 %2 
MAATEC 274 0% 223.8 %0 209 %0 
CNMA 4165 3% 4850 %3 6110 %4 
AXA 

Dommages 
- - 777.55 %1 900 %1 

 تأميف
 

الأشخا
 ص

Cardif El 
Djazair 

1095 1% 745 %0 1260 %1 

SAPS 450 0% 775 %1 1185 %1 
TALA 967 1% 1379 %1 1516 %1 

CAARAMA - - 1400 %1 3050 %2 



 

Source : Direction des assurances, Activité des assurances en Algérie , Ministère des 
Finances, Rapport annuel 2011,2012,2013, P31. 

-7000خلال الفترة ) التوظيفات المالية لشركات التأمين الجزائرية حسب الأصنافثانيا: توضيح 

7002) 

نلاحظ في معطيات ىذا الجدكؿ أنو ىناؾ تراجع في التكظيفات المالية لشركات التأميف في قيـ الدكلة 

ثـ بنسبة  2010في  %41ك 2011خلاؿ سنة  %38ة بالسنكات السابقة، حيث تمثمت بنسبة مقارن

. كما يتضح لنا في ىذا الجدكؿ أفّ الكدائع لأجؿ ىي التي تحتؿ المرتبة الثانية كىذا  2013سنة  40%

قة، ما يدعـ النشاط البنكي. كما يكجد ىناؾ تحسف في القيـ المنقكلة حيث تزايدت عف السنكات الساب

 كتبقى التكظيفات المالية المك

جية في شكؿ مساىمات ىي التي تقؿ عف باقي المساىمات كىذا لسبب أفّ شركات التأميف مقيدة بما ىك 

كالمتعمؽ بالالتزامات المقننة  2013مارس  28المؤرخ في  13/114مكجكد في المرسكـ التنفيذم رقـ 

عادة التأميف بيدؼ تعزيز قدر  ة شركات التأميف عمى الكفاء مف خلاؿ أرصدة مقننة. لشركات التأميف كا 

 كتتمثؿ الالتزامات المقننة في ىذا المرسكـ كما يمي:

 قيـ الدكلة:  - أ

 سندات الخزينة؛ 

AXA VIE - - 401 %0 506 %0 
MACIR VIE - - 200 %0 200 %0 
Mutualiste - - 740 %0 740 %0 

شركات  ∑ 
 التأميف المباشر

110666 79% 120349 %78 135065 %78 

شركات إعادة  ∑
 التأميف

30298 21% 34277 %22 37881 22% 

  154626 %100 140964 المجمكع الكمي
%100 

172946 100% 



 

  كدائع لدل الخزينة؛ 

 .السندات التي تصدرىا الدكلة أك تتمتع بضمانيا 

 فية شركط القدرة عمى الكفاء:القيـ المنقكلة الأخرل كالسندات المماثمة الصادرة عف الييئات المستك  - ب

  السندات كالالتزامات الصادرة عف شركات التأميف أك إعادة التأميف، كالمؤسسات المالية الأخرل

 المعتمدة في الجزائر؛

  السندات كالالتزامات الصادرة في إطار الاتفاقيات الحككمية عف شركات التأميف ك/أك إعادة

 التأميف غير المقيمة في الجزائر؛

 ندات كالالتزامات الصادرة عف المؤسسات الاقتصادية الجزائرية.الس 

 الأصكؿ العقارية: -4

 العقارات المبنية كالأراضي المممككة في الجزائر، غير المقيدة بحقكؽ عينية؛ 

 .الحقكؽ العقارية العينية الأخرل بالجزائر 

 تكظيفات  أخرل: -5

 السكؽ النقدية؛ 

 كدائع لدل المتنازليف؛ 

  البنكؾ؛كدائع لأجؿ لدل 

 .أم نكع آخر مف التكظيفات يحدده التشريع كالتنظيـ المعمكؿ بيما 

 (: التوظيفات المالية لشركات التأمين الجزائرية حسب الأصناف 08 جدول رقم )

 2013سنة  2012سنة  2011سنة  الأصناؼ
 النسبة المبمغ النسبة المبمغ النسبة المبمغ

% 63840 قيـ الدكلة  38  73336 %  41  80426 %40 
 9% 17293 10% 17413 15% 25667 القيـ المنقكلة



 

 33% 66629 31% 56528 36% 60051 كدائع لأجؿ
 4% 8597 4% 7349 10% 17073 مساىمات
مجموع 
التوظيفات 
 المالية

166632 %100 154626 %86 172946 %86 

Source : Direction des assurances, (2011,2012,2013), P30. 

 

 شركات التأمين الجزائريةمساىمة التوظيفات المالية حسب ثالثا: 

في المرتبة  CAAT، بالنسبة لشركات تأميف الأضرار نجد أف شركة المكالي نلاحظ في نتائج الجدكؿ

كمف  CAARثـ  SAAالأكلى بالنسبة لمسنكات الثلاث مف حيث تكظيؼ أمكاليا في قيـ الدكلة. تمييا 

تيا تحسنا مقارنة بالسنكات السابقة. أما في التأميف عمى الأشخاص كالتي عرفت مساىم CASHبعدىا 

 80مساىتيا تمثمت بػ   Cardifالصدارة، ككذلؾ نجد  CAATالتابعة لشركة  TALAيحتؿ فرع التأميف 

نظرا  2013ك 2012)ـ دج( في كؿ مف  410لتصؿ إلى  2012تحسنت في  2011)ـ دج( في سنة 

ت التأمينيية مقارنة بػ شركات تأميف الأشخاص الأخرل، كذلؾ مساىمة لخبرة ىذه الشركة في التعاملا

SAPS  كاضحة مف خلاؿ معطيات الجدكؿ. أما بالنسبة لباقي الشركات بدأت تكظيفاتيا المالية مف سنة

ككنيا  2013التي تحتؿ الصدارة خلاؿ  CAARAMAكبدأت بالتحسف، إذ نلاحظ ىذا في شركة  2012

ات جديدة تمثمت في التقاعد التكميمي كالتأميف لمزكاج كالدراسة كالسفر. الأمر الذم قامت بالتركيج  لمنتج

 أدل لزيادة الطمب عمى منتجاتيا كىك ما يكفر ليا مدخرات طكيمة اللأجؿ قامت بتكظيفيا في قيـ الدكلة.

كؿ عمى رأس كؿ الشركات في تكظيؼ أمكاليا عمى ش CAARبالنسبة لممساىمات،  تبقى دائما شركة 

. كما نلاحظو أفّ كؿ مف CAATك  SAAمساىمات كلكنيا متناقصة مف سنة لأخرل. كتمييا بعد ذلؾ 

MAATEC كAxa Dommages   نتائجيا معدكمة نظرا لعدـ تكظيفيا لأمكاليا في قنكات استثمارية



 

ليا أخرل. في حيف نجد شركات تأميف الأشخاص خلاؿ الثلاث سنكات معدكمة. كيرجع ذلؾ لحداثة رأسما

 كنشأتيا، الأمر  الذم لا يمكنيا مف تكظيؼ أمكاليا عمى شكؿ مساىمات.

في المرتبة  SAAلقد أشرت نتائج الجدكؿ في التكظيفات المالية عمى شكؿ كدائع لأجؿ، كجكد شركة 

تكظيفاتيا  CIAR. كما نشيده أفّ CASH، كفي المرتبة الرابعة نجد CAATك  CAARالأكلى تمييا 

خلاؿ السنكات الثلاث بسبب عدـ تكجيييا لمبنكؾ. كعرفت باقي السنكات تحسنا في  المالية معدكمة

ك TALAنشاطيا المالي مف سنة لأخرل. أمّا بالنسبة لشركات تأميف الأشخاص نشيد تحسف لكؿ مف   

CAARAMA   المتاف بدأ نشاطيما المالي يظير خلاؿ ىذه السنكات الأخيرة، بينماCardif EL 

Djazair  كمف بيف كؿ الشركات 2013كتحسف ليس بكبير خلاؿ سنة  2012انخفاض في سنة عرفت ،

مساىمتيا معدكمة باعتبارىا حسب نتائج ىذه السنكات قد كجيت تكظيفاتيا لمقيـ   Macir Vieنجد 

ىي التي تحتؿ الصدارة  SAAالمنقكلة في شكؿ استثمارات مالية  في بكرصة الأكراؽ المالية، حيث نجد 

حيث ىاتيف الشركتيف الأخيرتيف فضمتا تكظيؼ أمكاليا في القيـ  2Aك  CIARسنكات ثـ في كؿ ال

معدكمة القيـ لمتخكؼ  Axa Dommageك  MAATECالمنقكلة عف القنكات الاستثمارية الأخرل. أمّا 

مف المخاطرة كتفضيؿ استثمارات بعكائد مضمكنة. كفيما يتعمؽ بشركات تأميف الأشخاص أغمبيتيا لـ 

. كما نعرفو عف السكؽ المالي الجزائرم  Macir Vieفي ىذا المجاؿ مف الاستثمارات ما عدا  تدخؿ

تدخؿ فيو الشركات إمّا مجبرة لرفع رأسماليا ككذلؾ التي تممؾ الخبرة كلدييا القدرة عمى المنافسة في ىذا 

يد تكظيفاتيا المالية السكؽ كىذه الخصائص لا تكجد في شركات تأميف الأشخاص نظرا لحداثة نشأتيا كتقي

 حسب القانكف الجزائرم.

كعمى العمكـ تبقى دائما شركات تأميف الأشخاص في الجزائر في كضع محتشـ مقارنة بشركات التأميف 

عمى الأضرار، بالرغـ مف المدخرات المتكفرة كالناتجة عف العقكد الطكيمة الأجؿ في شركات تأميف 



 

دياف لتكفير مكارد مالية للاقتصاد الكطني كيعملاف عمى النيكض الأشخاص كالتي استغلاليا كتكظيفيا يؤ 

 بو.

 (: التوظيفات المالية حسب شركات التأمين الجزائرية70جدول رقم )
 2013 2012 2011 اسم الشركة

 
 

 

 

 قيم

 الدولة

    شركات تأمين الأضرار
SAA 13.326 14.875 16.659 

CAAR 10.381 11.074 10.708 
CAAT 14.094 15.081 16.790 

Trust Alg 950 1.052 722 
CIAR 2.003 2.003 2.103 
2A 751 871 636 

CASH 6.130 8.994 9.744 
SALAMA 1.140 1.040 1.360 

ALLIANCE 1.116 1.468 1.778 
GAM 1.500 1.500 1.500 

MAATEC 127 127 111 
CNMA 2.715 3.520 4.153 

AXA Dommage 0 178 300 
    شركات تأمين الأشخاص
Cardif El Djazair 80 410 410 

SAPS 50 175 685 
TALA 307 462 400 

CAARAMA - 500 1.500 
Axa Vie - 101 206 

Macir Vie - 200 200 
Mutualiste - 460 460 
 70.425 64.091 54.670 المجمكع

 10.001 9.245 9.170 مجمكع إعادة التأميف
 80.426 73.336 63.84 المجمكع الكمي

 
 
 

 
 

    شركات تأمين الأضرار
SAA 2.533 2.738 2.840 

CAAR 4.748 4.586 4.239 
CAAT 2.249 2.261 2.479 

Trust Alg 2.321 2.469 2.474 



 

 
 
 
 

 مساىمات

 

 
 
 

CIAR 1.019 1.019 1.020 
2A 65 65 66 

CASH 200 202 2 
SALAMA 7 7 12 

ALLIANCE 49 49 101 
GAM 122 122 18 

MAATEC 0 0 1 
CNMA 676 676 684 

AXA Dommage 0 0 0 
    شركات تأمين الأشخاص
Cardif El Djazair 0 0 0 

SAPS 0 0 0 
TALA 0 0 0 

CAARAMA - 0 0 
Axa Vie - 0 0 

Macir Vie - 0 0 
Mutualiste - 0 0 
 13.936 14.076 13.990 المجمكع

 3.357 3.337 3.083 مجمكع إعادة التأميف
 17.293 17.413 17.073 المجمكع الكمي

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

    شركات تأمين الأضرار
SAA 25.083 22.982 26.014 

CAAR 5.241 5.269 6.793 
CAAT 4.120 4.125 4.813 

Trust Alg 13 13 13 
CIAR 0 0 0 
2A 4 4 4 

CASH 2.938 2.956 3.459 
SALAMA 736 1.091 1.211 

ALLIANCE 876 801 741 
GAM 0 260 1.090 

MAATEC 147 97 97 
CNMA 774 654 1.273 

AXA Dommage 0 600 600 
    شركات تأمين الأشخاص
Cardif El Djazair 1.015 335 850 

SAPS 400 600 500 



 

 ودائع 

 لأجل

TALA 660 917 1.116 
CAARAMA - 900 1.550 

Axa Vie - 300 300 
Macir Vie - 0 0 
Mutualiste - 280 280 
 50.703 42.182 42.006 المجمكع

 15.926 14.346 18.045 مجمكع إعادة التأميف
 66.629 56.528 60.051 المجمكع الكمي

 
 
 
 
 قيــم

 منـقــولة

 
 
 

    شركات تأمين الأضرار
SAA 13.379 13.395 13.445 

CAAR 928 897 584 
CAAT 942 942 942 

Trust Alg 419 419 419 
CIAR 5.145 5.155 4.715 
2A 1.614 1.614 1.845 

CASH 0 82 2.338 
SALAMA 1.223 1.223 1.223 

ALLIANCE 507 577 778 
GAM 814 810 816 

MAATEC 0 0 0 
CNMA 582 569 - 

AXA Dommage 0 0 0 
    شركات تأمين الأشخاص
Cardif El Djazair 0 0 0 

SAPS 0 0 0 
TALA 0 0 0 

CAARAMA - 0 0 
Axa Vie - 0 0 

Macir Vie - 83 109 
Mutualiste - 0 0 
 27.214 25.766 25.553 المجمكع

 610 114 114 مجمكع إعادة التأميف
 27.824 27.824 25.667 المجمكع الكمي

 192.172 175.101 166.631 المجمكع الاجمالي لمسنكات 
 (2013-2012-2011المصدر: مف اعداد الباحثة، نقلا عف: تقارير مديرية التأمينات )



 

 

 

 

 المطمب الثالث: الإنتاج والمردودية المالية لشركات التأمين الجزائرية

 أولا: الإنتاج المالي لشركات التأمين الجزائرية

 (7000-7002لمالي لشركات التأمين الجزائرية خلال الفترة: )الإنتاج ا - أ

تضح مف نتائج الجدكؿ المكالي أفّ إجمالي الإنتاج المالي لشركات التأميف الجزائرية خلاؿ السنكات ي

( في تزايد مستمر بسبب زيادة التكظيفات المالية ليذه الشركات، 2007-2008-2009-2010)

ىي الرائد في الإنتاج المالي  SAAئد ىذه التكظيفات. حيث نجد شركة كيعتبر الإنتاج المالي ىك عا

بسبب تكظيفاتيا المالية الكبيرة خلاؿ ىذه السنكات، أمّا بالنسبة لمشركات التي تعتبر عكائدىا المالية 

 منخفضة يعكد سبب ذلؾ إلى:

 انخفاض تكظيفاتيا المالية. -

 مة الأجؿ.ككذلؾ يرجع إلى أفّ أمكاليا مكظفة لمدة طكي -

 أك أنّيا تعمؿ عمى تغطية التزاماتيا التنظيمية مف خلاؿ تكظيفاتيا المالية. -

 كذلؾ لعدـ قدرتيا عمى تغطية ديكنيا التقنية كعدـ تكفرىا عمى ىامش ملاءة جيد. -

 .7000-7008-7009-7002(: الإنتاج المالي لشركات التأمين خلال السنوات:  70جدول )

 2010سنة   2009سنة  2008سنة  2007سنة  اسـ الشركة
 %التغير المبمغ %التغير المبمغ %التغير المبمغ %التغير المبمغ

SAA 992 9% 971 -2% 1076 %11 1291  17% 
CAAR 442 31% 383  % -13  362 % -5  410 %12 
CAAT 401 18% 370 -8% 472 28% 486 %3 

Trust Alg 31 -30% 28  % -10  17 % -39  35 51% 



 

 )مميكف دج( الكحدة
 (2009-2008-2007مف اعداد الباحثة، نقلا عف: تقارير مديرية التأمينات ) المصدر:

 (7002-7000مالي لشركات التأمين خلال الفترة: )الإنتاج ال  - ب

كمما زاد الانتاج المالي لشركات التأميف أدل ذلؾ إلى زيادة مردكدية ىذه الشركات كتحسيف أدائيا 

خفاض إجمالي الانتاج المالي لشركات التأميف خلاؿ ( ان22المالي، حيث نجد في معطيات الجدكؿ )

( كىذا  لانخفاض 18، كىذا بالرغـ مف زيادة تكظيفاتيا المالية كما رأينا سابقا في الجدكؿ )2013سنة 

 TRUST Alg،إضافة إلى  % 23بنسبة  CAARك  %3بنسبة  SAAانتاج أكبر الشركات مثؿ 

ثر عمى إجمالي ىذه السنة، كنتكقع إذا استمر ىذا كغيرىا مف الشركات، الأمر الذم أ %9بنسبة 

الانخفاض في ىذه الشركات الكبرل أفّ تسكء كضعية ىذه الشركات في السنكات اللاحقة، أمّا بالنسبة 

لشركات تأميف الأشخاص فنجد ىناؾ تحسف في انتاجيا المالي مف سنة لأخرل بسبب تحسف نشاطيا 

 كمساىماتيا المالية.

 .7002-7007-7000نتاج المالي لشركات التأمين خلال : (: الإ 77الجدول )
 )مميكف دج( الكحدة

CIAR 28 0% 19  % -32  13 -32% 17 %24 
2A 31 138% 33 6% 39 %18 38 % -3  

MAATEC 0 -100% 0 - 6 - 9 %8 
CNMA 115 16% 29  % -75  67 %131 79 % -26  
CASH 114 24% 156  %37 119 % -24  46 % -159  

SALAMA 1 -80% 5 %400 3 -40% 5 %40 
GAM 0 -100% 6 - 2 % -67  2 %19 

ALLIANCE 3 - 8 %467 7  % -59  33 %79 
Cardif El Djazair 0 - 17 - 12 %50 34 %65 

شركات التأميف  ∑
 المباشر

2158 15% 2025  -6% 2155 %6 2486 %10 

شركات إعادة  ∑
 التأميف

354 27% 354  0% 371  2% 594 %38 

 16% 3080 6% 2529 %5-  2379 %17 2512 المجمكع الكمي

 2013سنة  2012سنة  2011سنة  اسـ الشركة 
 التغير% المبمغ التغير% المبمغ التغير% المبمغ



 

 (2013-2012-2011المصدر: مف اعداد الباحثة، نقلا عف: تقارير مديرية التأمينات )

 
 ت التأمين الجزائرية ثانيا: المردودية المالية لشركا

 (7000-7002المردودية المالية لشركات التأمين الجزائرية خلال الفترة ) - أ

تمثؿ قيمة المنتجات المالية التي تحققيا مؤسسة التأميف مف خلاؿ تكظيؼ كاستثمار أمكاليا في قطاعات 

 معينة يسمح بيا القانكف. حيث:

 
 تأميف

 
 
 

 الأخطار

SAA 1420 10% 1509 %6 1467 % -3  
CAAR 563 37% 467 % -17  361 % -23  
CAAT 499 3% 527 %6 594 %13 

Trust Alg 7 -30% 137 %1859 125 % -9  
CIAR 17 0% 13 % -21  9 % -33  
2A 39 2% 39 % -1  40 %4 

CASH 68 48% 152 %124 141 % -7  
Salama Ass 20 - 32 %60 65 %103 
Alliance Ass 19 -44% 34 %77 42 %25 

GAM 2 -19% 4 %75 6 %71 
MAATEC 2 - 8 %300 7 % -11  
CNMA 59 -25% 67 13% 0 - 

AXA Dommages - - 0 - 15 - 
 تأميف

 
 

 الأشخاص

Cardif El Djazair 8 -77% 6 -25% 10 %67 
SAPS - - 4 - 5 %25 
TALA 1 - 25 - 34 %37 

CAARAMA - - 12 - 17 %45 
AXA VIE - - 0 - 8 - 

MACIR VIE - - 1 - 1 % -19  
Mutualiste - - 10 - 14 %40 

شركات التأميف  ∑ 
 المباشر

2722 11% 3046 %12 2960 % -3  

شركات إعادة  ∑
 التأميف

949 60% 793 % -16  204 -74% 

 %18- 3164  %5  3839 %20 3671 المجمكع الكمي



 

التأميف= متكسط معدؿ مردكدية التكظيفات المالية لمؤسسات 
مجمكع التكظيفات المالية لمؤسسات التأميف
مجمكع المنتجات المالية لمؤسسات التأميف

 

أعمى متكسط معدؿ مردكدية التكظيفات المالية نجده ممثؿ في شركة  يتضح مف معطيات الجدكؿ أفّ 

SAA ه المردكدية. حيث نظرا لارتفاع التكظيفات المالية ليذه الشركة حققت عكائد مكنتيا مف تحقيؽ ىذ

ىي التي تمثؿ أعمى المتكسطات المحققة بالنسبة  2010إذ نشيد في نتائج الجدكؿ المكالي أفّ سنة 

التي انخفض فييا متكسط معدؿ مردكدية التكظيفات المالية  CASHلأغمبية الشركات. ما عدا شركة 

ذا ما نظرنا في %11.4التي حققت فييا أعمى نتيجة قدرت بػ  2009مقارنة بػ  2010خلاؿ سنة  ، كا 

 46( كصؿ إلى %159-بػ ) 2010كضعية ىذه الشركة نجد أفّ الإنتاج المالي ليا عرؼ انخفاض سنة 

)مميكف دج( كعمى العمكـ  1242)مميكف دج( فقط خلاؿ ىذه السنة، أمّا تكظيفاتيا المالية قُدِرت بػ 

حقيؽ المردكدية عرفت انخفاض خلاؿ إجمالي مساىمة التكظيفات المالية في الإنتاج الإجمالي كفي  ت

 67.42( ثـ حققت تحسف كصؿ إلى 40.42-44.07بمعدلات تراكحت بيف ) 2009ك 2008سنتي 

 .2010سنة %

 خلال السنوات: (: مردودية التوظيفات المالية لمؤسسات التأمين الجزائرية72جدول رقم )

7002-7009-7008-7000 

 %2010سنة %2009سنة  %2008سنة  %2007سنة  اسـ الشركة
SAA 8 7.55 4.19 41.5 

CAAR 5.47 5.4 2.17 2.06 
CAAT 4.42 4.68 3.22 2.57 

Trust Alg 8.22 5 0.78 1.12 
CIAR 2.82 1.61 0.74 0.84 
2A 5.85 5.84 4.06 4.64 

MAATEC 0 0 0.01 0.13 
CNMA 5.14 1.51 7.43 3.24 
CASH 3.25 4.35 11.6 3.7 

SALAMA 0.3 1.40 0.53 0.46 



 

المصد
ر: مف 
اعداد 
الباحثة 
تمبالاع

 (.21( كالجدكؿ )  15اد عمى نتائج الجدكؿ )

 (7002-7000مردودية التوظيفات المالية لشركات التأمين الجزائرية خلال الفترة) - ب

انخفاض في إجمالي مردكدية التكظيفات المالية في السكؽ التأميف الجزائرم ،كتجدر الإشارة ىنا ىناؾ 

الفترة التي تككف فييا التكظيفات المالية مرتفعة لا  إلى أفّ انخفاض معدؿ مردكدية شركات التأميف خلاؿ

ّـ تكظيفيا  نّما يرجع السبب إلى مدة تكظيؼ ىذه الأمكاؿ، حيث إذا ت يدؿ عمى عدـ تحقيؽ مردكدية، كا 

ّـ  لفترة طكيمة الأجؿ كمردكديتيا تُسجؿ في السنكات التالية، أمّا  السنة الحالية لا نسجؿ فييا إلّا ما ت

نمّا عمى أساس مدة تحقيقيا إثرىا . كليذا لا نستطيع تقييـ ىذه المردكدية عمى أساس السنة الكاحدة كا 

 التكظيؼ.

 7002-7007-7000(: مردودية التوظيفات المالية لشركات التأمين خلال السنوات: 71جدول رقم )

GAM 0 1.6 0.67 0.62 
ALLIANCE 2.02 2.47 0.39 1.15 

Cardif El Djazair 0 1.7 2.60 3.19 
 65.22 38.39 43.11 45.5 شركات التأميف المباشر ∑

 2.20 2.03 0.96 6.68 شركات إعادة التأميف ∑
 67.42 40.42 44.07 52.18 المجمكع الكمي

 2013سنة  2012سنة  2011سنة  اسـ الشركة 
 

 تأميف
 
 
 الأخطار 

SAA %3.46 %3.71 %0.32 
CAAR %2.76 %2.23 %1.66 
CAAT %2.43 %2.45 %2.46 

Trust Alg %0.21 %3.87 %3.89 
CIAR %0.56 %0.43 %0.28 
2A %4.75 %0.04 %5.66 

CASH %0.73 %1.25 %1.06 
Salama Ass %1.06 %1.5 %2.51 
Alliance Ass %0.93 %1.46 %1.6 

GAM %0.12 %0.22 %0.23 
MAATEC %0.73 %3.57 %3.34 
CNMA %1.41 %1.38 0 



 

الم
صدر
: مف 
اعداد 
الباح
ثة 
بالاع
تماد 
عمى 
نتائج 
الجدك 

 (.22( كالجدكؿ )  18ؿ )

 ةالمطمب الرابع: مساىمات التوظيفات المالية لشركات التأمين الجزائري

 أولا: مساىمة التوظيفات المالية في تغطية الالتزامات التنظيمية

 .تيدؼ الالتزامات المُقننة إلى تعزيز قدرة شركة التأميف عمى الكفاء

يجب أف تككف الالتزامات النظامية أقؿ مف التكظيفات المالية، كيعكس ىذا قدرة الشركة عمى الكفاء، مع 

( كمما دؿّ ذلؾ عمى مدل %100) 1كانت ىذه النتيجة أكبر مف تحقيقيا لفكائض التغطية. حيث كمما 

مساىمة التكظيفات المالية في تغطية الالتزامات التنظيمية كالديكف التقنية، حيث نجد في معطيات ىذا 

الجدكؿ أفّ ىناؾ تحسف مف سنة لأخرل مف حيث نسبة التغطية، إذ كانت في البداية الالتزامات التنظيمية 

فاقت التكظيفات المالية مما أدل لزيادة نسبة  2011ظيفات المالية، ثـ ابتداءنا مف سنة أكبر مف التك 

التغطية، كالشركات التي تحقؽ فييا ذلؾ تمكنت مف الاعتماد عمى عكائد التكظيفات المالية لتغطية 

تأميف الالتزامات المقننة حسب ما ينص عميو القانكف الجزائرم بالنسبة لكؿ نكع مف الشركات سكاء 

 الأضرار أك الأشخاص.

AXA Dommages - 0 %1.66 
 تأميف

 
 الأشخاص

Cardif El Djazair %0.73 %0.80 %0.79 
SAPS - %0.51 %0.42 
TALA %0.10 %1.81 %2.24 

CAARAMA - %0.85 %0.55 
AXA VIE - 0 %1.58 

MACIR VIE - %0.005 %0.5 
Mutualiste - %1.35 %1.89 

كات التأميف شر  ∑ 
 المباشر

%20 %27.43 %32.64 

شركات إعادة  ∑
 التأميف

%3.13 %2.31 %0.53 

 33.17% 29.74 % 23.13% المجمكع الكمي



 

 

 (: تغطية التوظيفات المالية للالتزامات التنظيمية71الجدول رقم )

 الكحدة: )مميكف دج(                                                                                           

 %طيةنسبة التغ الالتزامات التنظيمية *التكظيفات المالية السنكات
7002 43368 82189 52.76 
7009 42719 98728 43.26 
7008 91559 114052 80.27 
7000 118241 122832 96.26 
7000 140964 114665 122.93 
7007 154626 124361 124.33 
7002 172946 139096 124.33 

Source : Direction des assurances, Activité des assurances en Algérie 2007-2008-2009-
2010-2011-2012-2013, Rapport annuel, Ministère des Finances ,Algérie ,p42. 

 ثانيا: مساىمة التوظيفات المالية في تمويل الاقتصاد الوطني

معدؿ مساىمة قطاع التأميف في تمكيؿ الاقتصاد الكطني=
التكظيفات المالية
الاستثمار الكطني
  

مساىمة التكظيفات المالية لشركات التأميف الجزائرية في تمكيؿ الاستثمارات ىذا المعدؿ مدل يُبيف 

( أفّ ىناؾ تحسف في 26( ،حيث نجد في معطيات الجدكؿ رقـ )2013-2007الكطنية خلاؿ الفترة )

مساىمة ىذه التكظيفات في تمكيؿ الاقتصاد في كؿ مجالات التكظيؼ، إذ أنو مثلان بمجرد تكظيؼ أمكاؿ 

أميف في قيـ الدكلة أمكف ذلؾ مف تكفير مصادر تمكيؿ خزينة الدكلة، ككذلؾ نفس الشيء شركات الت

بالنسبة لباقي التكظيفات الأخرل، ككمما زادت التكظيفات المالية لشركات التأميف كمما أدل ذلؾ لتكفير 

تو في الناتج مكارد مالية تُدعِـ الاقتصاد الكطني، كىك ما يعكس معدؿ الاختراؽ التأميني كمدل مساىم
                                                           

 ( 18و 15قٌم التوظٌفات المالٌة من نتائج الجدول رقم ) - *



 

المحمي الإجمالي. كلكف يبقى ىذا المعدؿ ضعيؼ لأفّ المدخرات المتكفرة في شركات التأميف الجزائرية إذا 

ما كُظفت كميا بدكف قيكد لكاف اسياميا أكثر، كما تطكر كنمك الاستثمار الإجمالي بكتيرة تفكؽ تطكر 

نمّا عمى استثمارات شركات التأميف،  لأفّ تمكيؿ الاقتصاد الكطني  لا يعتمد عمى شركات التأميف فقط كا 

 مصادر متعددة مف البنكؾ كغيرىا مف المؤسسات التمكيمية.    

 (:معدل مساىمة التوظيفات المالية في تمويل الاستثمار الوطني70الجدول رقم )

 معدؿ المساىمة **ABFFالاستثمار الكطني  *التكظيفات المالية السنكات
7002 43368 2462124.4 1.76 
7009 42719 3228343.2 1.32 
7008 91559 3811419.1 2.40 
7000 118241 4350922.3 2.71 
7000 140964 4620306.8 3.05 
7007 154626 4992412.0 3.09 
7002 172946 5638369.2 3.06 

 ةالمصدر: مف اعداد الباحث

 

 

 

 

 

 
                                                           

 (18و 15قٌم التوظٌفات المالٌة من نتائج الجدول رقم )  - *
** -ABFFA : Accumulation Brute des Fonds Fixe en million de DA. 

 



 

 خلاصة الفصل:

ّـ تناكلو في ىذا الفصؿ، نُ  ذكر بما كاف محتكاه، حيث تعرضنا في المبحث الأكؿ إلى لاستخلاص ما ت

مساىمات شركات التأميف في الإنتاج الكطني، ككجدنا مدل تحسُنيا مف سنة لأخرل بسبب زيادة 

أقساطيا، الأمر الذم أدل إلى زيادة كثافتيا التأمينية ككذلؾ زيادة تغمغميا في الاقتصاد مف خلاؿ ازدياد 

ات للإنتاج المحمي الاجمالي، أمّا في المبحث الثاني فمقد تناكلنا فيو التكظيفات معدؿ اختراؽ ىذه الشرك

إبقاء مبمغ مالي إلى الغير )ىيئات  أك خكاص( المالية لشركات التأميف، كبعد تعريفنا ليا عمى أنّيا :"

ح أىـ ". حاكلنا تكضي قصد الحصكؿ عمى فكائد مف كراء ذلؾ قد تككف مبمغ مسبؽ أك في نياية المدة

جكانبيا في القانكف الجزائرم ككيفية التزاـ الشركات بتطبيقو مف جانب النسب كالمجالات المحددة. كقُمنا 

بتحميؿ التكظيفات المالية في المبحث الثالث، حيث بعد تحميمنا ليا مف جانب سكؽ التأميف ككؿ، كحسب 

لنتائج جعمتنا نحاكؿ إبراز دكر الأصناؼ، ككذلؾ مف الجانب المؤسساتي لكؿ صنؼ عمى حدل ،تكصمنا 

ىذه التكظيفات في تحقيؽ المردكدية، كمدل مساىمتيا في تغطية التزامات كؿ شركة إضافة إلى دكرىا في 

تمكيؿ الاقتصاد الكطني. كلإبراز ىذه المساىمة الأخيرة التي يتمحكر عمييا مكضكع بحثنا نحاكؿ إبراز 

لية كالإنتاج المحمي الإجمالي للاقتصاد الكطني في الفصؿ العلاقة المكجكدة بيف ىذه التكظيفات الما

 المكالي.

  

 

 

 

 



 

 

 مقدمة الفصل

القياـ  فيونعمؿ في ىذا الفصؿ عمى دمج الشؽ النظرم في الجانب التطبيقي، حيث تستيدؼ الدراسة 

لاقتصاد بالتحميؿ الكمي القياسي لتكضيح الأثر المحتمؿ لمساىمة شركات التأميف الجزائرية في تمكيؿ ا

ّـ الاستعانة في ذلؾ بنظاـ  ، كالغرض مف ذلؾ Eviews 7الكطني، كذلؾ حسب النمذجة القياسية، كقد ت

إثبات العلاقة المكجكدة بيف التكظيفات المالية لشركات التأميف الجزائرية كتمكيميا للاستثمارات الكطنية، 

تج الداخمي الخاـ، كذلؾ مف خلاؿ إضافة إلى تكضيح نسبة إسياـ رقـ أعماؿ شركات التأميف في النا

العرض النظرم لمدراسة القياسية، في الإنحدار الخطي البسيط، كفي ىذا الإطار يناقش المبحث الأكؿ 

حيف يتناكؿ المبحث الثاني التحميؿ الكمي القياسي لمتكظيفات المالية لشركات التأميف بتمكيؿ الاقتصاد 

ميؿ الكمي القياسي لتػأثير التغير في رقـ أعماؿ شركات التأميف الكطني، أمّا المبحث الثالث يستعرض التح

 عمى الناتج الداخمي الخاـ.

 

 

  

 

 

 



 

 المبحث الأول:العرض النظري لمدراسة القياسية المتبعة

قبؿ لقد احتؿ الاقتصاد القياسي قسطا كافرنا في الدراسات الاقتصادية نظرا لتعقد الحياة الاقتصادية. كلكف 

إذ سنحاكؿ في البداية  عرض نظرم لأساسيات ىذه الدراسة،دراسة التحميمية، لابد مف الشركع في ال

تكضيح ماىية الاقتصاد القياسي كالنمذجة في المطمب الأكؿ، كتبييف ماىية الارتباط في المطمب الثاني، 

 ث. كذلؾ إلقاء الضكء عمى الانحدار الخطي البسيط الذم يعتبر أنمكذج الدراسة في المطمب الثال

 المطمب الأول: ماىية الاقتصاد القياسي والنمذجة

الاقتصاد القياسي شأنو شأف سائر العمكـ الاجتماعية يحفؿ بالعديد مف التعريفات، فقد تعددت مداخؿ 

 .كزكايا تعريفو باعتباره مف الدراسات لاقتصادية الحديثة

 أولا: مفيوم الاقتصاد القياسي

النظرية الاقتصادية كالرياضيات كالإحصاء، بشقيو الكصفي يف إفّ الاقتصاد القياسي ىك تكامؿ ب

كالاستدلالي لصياغة العلاقات الاقتصادية رياضيا، ثـ قياسيا بعد تحكيميا  إلى علاقات احصائية أك 

 عشكائية، كاختبارىا ثـ الاعتماد عمييا في رسـ السياسات الاقتصادية الملائمة.

اد القياسي بأنّو: " أحد فركع عمـ الاقتصاد، الي ييتـ أساسا في  ضكء ما سبؽ يمكننا تعريؼ الاقتص

بقياس كتحميؿ الظكاىر الاقتصادية مستعينا بالنظرية الاقتصادية كالرياضيات كالأساليب الاحصائية، 

  ".150كبيدؼ تحميؿ كاختبار النظريات الاقتصادية المختمفة، ثـ الاعتماد عمييا

                                                           
(: الاقتصاد القياسي بيف النظرية كالتطبيؽ "باستخداـ برنامج 2013لد محمد السكاعي، )حساـ عمي داكد كخا- 150

Eviews 7 13" ، الطبعة الأكلى، دار المسيرة لمنشر كالتكزيع كالطباعة، عماف، الأردف ،ص. 



 

مراحؿ يمكف إيجازىا  4يمر أم بحث قياسي اقتصادم بػ  :151اسيمنيج البحث في الاقتصاد القيثانيا: 

 :فيما يمي

 .تعييف النمكذج 

 .تقدير معاملات النمكذج 

 .تقييـ المعاملات المقدرة لمنمكذج 

 .اختبر معاملات النمكذج ثـ التنبؤ 

 ماىية النموذج ثالثا: 

 رز المحاكلات ما يمي:حاكؿ العديد مف الاقتصادييف ايجاد مفيكـ " لمنمكذج " كلعؿ مف أىـ أب

 " .152يعرؼ  النمكذج عمى أنّو: "مجمكعة مف العلاقات بيف مجمكعة مف المتغيرات

كما يُعرؼ بأنّو :"عبارة عف صياغة لمعلاقات التي تحكـ الظاىرة محؿ البحث حتى يمكف قياس 

 " .153معاملاتيا

، فالنمكذج الرياضي ىك إضافة إلى أنّو :" فرض يتـ صياغتو لمتعبير عف سمكؾ ظاىرة مف الظكاىر

 " 154ترجمة لمعلاقات النظرية بيف المتغيرات إلى صكرة معادلات

                                                           
 الدار ، لثانيةا ، الطبعةالاقتصاد القياسي بيف النظرية كالتطبيؽ(: 2000)عبد القادر محمد عبد القادر عطية،  - 151

 .49ص ،مصر، الإسكندرية ، الجامعية
 

 .26ص ، مصر ، الإسكندرية المصرية، الجامعات دار  (:نشر سنة بدكف )،يالقياس الاقتصاد ، السيد عباس - 152
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مف خلاؿ التعاريؼ السابقة نستنتج أفّ النمكذج الرياضي ييدؼ لتبسيط الكاقع، مف خلاؿ بناء نمكذج لا 

كصؼ يحتكم عمى جميع تفاصيؿ الظاىرة المراد دراستيا، بؿ يتضمف  العلاقات الأساسية بيا، كىك 

 لمعلاقة بيف متغيرات الظاىرة المدركسة بصكرة تجريبية كبدقة.

بعد حديثنا عف العلاقات المكجكدة بيف المتغيرات، يدؿ  ىذا عمى كجكد ارتباط، كالذم يتـ تكضيحو مف 

 خلاؿ عدة اختبارات، نحاكؿ تكضيح مفيكمو مف خلاؿ ما يمي:

 المطمب الثاني: ماىية الارتباط   

 رتباطمفيوم الا أولا: 

الارتباط يدرس مدل العلاقة بيف الظكاىر المختمفة لمعرفة ما إذا كاف تغير أحدىما مرتبط بتغير 

 .155الآخر

 قد الأخرل،ك في بالتغير مقترنا الظاىرتيف إحدل في التغير يككف أف ظاىرتيف بيف الارتباط علاقة تعني

 تتبعيا الأكلى الظاىرة زيادة أفّ  بمعنى (،مكجبا) طرديا يككف قد كما ضعيفا، أك قكيا الارتباط ىذا يككف

 يتبعيا الأكلى الظاىرة قيمة في الزيادة كانت إذا (،سالبا) عكسيا يككف قد كما الثانية، الظاىرة قيمة زيادة

 .156الثانية الظاىرة قيمة في نقص

 تأثر جةدر  أك تأثر مدل ليكضح متغيريف بيف فيما العلاقة لقياس مؤشر عف عبارة ىك الارتباط معامؿ

 .157مستقؿ الآخر ك تابع متغير أحدىما بالآخر، المتغيريف أحد

 . المتغيريف ىذيف بيف الكاقعة العلاقة كمدل بالآخر المتغيريف أحد تأثر لدرجة كصؼ ىك الارتباط إذف
                                                           

دار المسيرة لمنشر كالتكزيع كالطباعة، عماف،  مقدمة في الإحصاء، الطبعة الأكلى، (:2000)خركف،فائؽ شفيؽ كآ - 155
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 . 115ص، الإسكندرية ، الجامعية الدار ، الإحصائي الاستدلاؿ (:النشر سنة بدكف )، محمد عمي محمد ، حسف محمد امتثاؿ - 156

157 - Charles T Horngren , (, sans date ) :comptabilité analytique de gestion , traduit par: Anoclito J 

Fernndez , les éditions H R W ltie,Montréal,p828. 



 

 درجات الارتباط وخصائصوثانيا: 

 سبيا.: يكضح لنا الجدكؿ المكالي درجات كنكع الارتباط حمف حيث درجات الارتباط 

 ( : درجات الارتباط72جدول رقم )

 مدى الحكم  عمى الارتباط قيمة معامل الارتباط
 درجة الارتباط عالية قكية 1 ±إلى  0.7±مف 
 درجة ارتباط متكسطة 0.7 ±إلى  0.4±مف 
 درجة ارتباط منخفضة كضعيفة 0.4 ±إلى  0.2±مف 

 درجة ارتباط ضعيفة لمغاية تكاد تنعدـ  0.2±أقؿ مف 
سعد الديف أبك الفتكح الشرنكبي، المفاىيـ كالمعالجات الأساسية في الإحصاء، مكتبة الإشعاع، المصدر: 

 132 ص ،2001ندرية، مصر، الطبعة الأكلى، الإسك

 

 : مف حيث خصائص الارتباط: ىناؾ عدة خصائص نذكر منيا 

 مستقيـ خط عمى الانتشار لكحة نقاط جميع كقعت إذا ( فقيمةr تككف )±1. 

  تككف المتغيريف بيف خطية علاقة تكجد لـ إذا ( قيمةr.صفر ) 

  0إذا كاوت˃r˃1 الكاحد مف اقتربنا كمما تقكل ايجابية علاقة تكجد أنو يعني ىذا فإف 

 .بالعكسؼ تضعك 

 الارتباط معامؿ فإف مكجبا يككف متساكية كميا ليست التي لمقيـ المعيارم الانحراؼ أف بما 

 .158طيخ تحكيؿ المعيارية القيـ إلى التحكيؿ لأف ، الأصمية لمقيـ سونف ىك المعيارية لمقيـ

 ( إذا كاف تبايفx( الذم ىك )Sx( أك تبايف )y( كالذم ىك )Sy معدكما، فإفّ معامؿ )

 الارتباط سيككف معدكما.

 أي معدوما (الارتباط معامل بسط)التغاير كان إذا: 

                                                           
 .168،صعماف كالتكزيع، لمنشر الصفاء دار الطبعةالأكلى، الإحصاء، مبادئ (:2000)صبرم، كعزاـ منصكر عكض- 158



 

COV (x,y) =∑ (Xi-X) (Yi –Y)=0 

 العددية ةالقيم كبالتالي ،لمتغاير العددية القيمة تقؿ كعمكما ، لمصفر مساكيا يككف اطالارتب معامؿ فإف

 . 159الظاىرتيف تجانس زيادة مع الارتباط لمعامؿ

 المطمب الثالث: الانحدار الخطي البسيط

 مفيوموأولا: 

كمية، كما تعني تحميؿ الانحدار ىك أداة احصائية تقكـ ببناء نمكذج كذلؾ لتقدير العلاقة بيف متغيرات 

قياس العلاقة بيف متغير تابع كمتغير مستقؿ أك أكثر، كتحديد شكؿ ىذه العلاقة، فإذا كانت بيف متغير 

مستقؿ كاحد كمتغير تابع فإنو يطمؽ عمييا تحميؿ الانحدار البسيط، أمّا إذا كانت العلاقة بيف متغير تابع 

يؿ اسـ تحميؿ الانحدار المتعدد، كقد تككف العلاقة كعدد مف المتغيرات المستقمة، فإنّو يطمؽ عمى التحم

 . 160خطية أك غير خطية

يستخدـ الانحدار بشكؿ رئيسي لأغراض التنبؤ كالتخطيط كالتقدير، كييدؼ إلى التنبؤ بقيمة متغير معيف 

 .161إذا عرفت إذا عرفت قيمة متغير آخر مرتبط بو

ف أف  يفسر الآخر، في  سمسمة مف المشاىدات كنعني بالانحدار كصؼ العلاقة بيف متغيريف أحدىما يمك

 .162بينيما، يسمى المتغير التابع بالمفسر كالمتغير المستقؿ بالمتغير المفسر

                                                           
 .221امتثاؿ محمد حسف، المرجع السابؽ، ص - 159
الاقتصاد القياسي "مدخؿ في اتخاذ القرارات، مكتبة الاشعاع لمطباعة كالنشر كالتكزيع، (: دكف سنة ) عبد العزيز، سمير محمد- 160

 .207الاسكندرية، مصر، ص
 .72ص المرجع السابؽ،فائؽ شفيؽ كآخركف،  - 161

162
 -Rachid Ben Dib, (2001) : Econométrie et application, Office des publications 

Universitaires, Algérie, P32. 



 

لإحصائية التي  تتناكؿ أحد المشكلات اليامة،  كىي مشكمة التنبؤ، يعتبر الانحدار مف المكضكعات ا

المتغير المنبئ بالمتغير المستقؿ، كالمتغير  فالباحث ييتـ بمتغير باستخداـ متغير آخر أك أكثر، كيسمى

 .163المتنبأ بالمتغير التابع

العبارة "تحميؿ الانحدار" نعني بيا قياس أك تحديد قيمة )أك متكسط( متغير ما باستخداـ متغير أك 

 .164متغيرات أخرل، فتككف دراسة لكصؼ العلاقة بيف المتغيرات ىي تحميؿ الانحدار

( دالة لممتغير yريف التابع كالمستقؿ بدالة، التي يعتبر فييا المتغير  المعتمد )تمثؿ العلاقة بيف المتغي

،حيث يمكف  y= a+bxخط مستقيـ ذك معادلة: حيث يمكف تمثيؿ ىذه العلاقة ب، y= F(x)( xالمستقؿ)

 أف تأخذ أشكاؿ مختمفة، قد تككف خطية، لكغاريتمية، أسية، ......إلخ.

  i=1,2,….n)   )  yi=a+bxi+eiطي البسيط كما يمي:       كتحكؿ ىذه العلاقة لمشكؿ الخ

المتغير التابع  :Y  

0قيمة المتغير التابع، عندما تككف قيمة المتغير المستقؿ = الثابت، كيمثؿ  :a  

:b  المستقيـ الذم يكضح مقدار قيمة التغير في المتغير التابع، في حالة التغير بكحدة كاحدة ميؿ خط

  لممتغير المستقؿ.

 x:المتغير المستقؿ

:e  ّـ إضافتو مراعاة لمصفة الاحتمالية لمنمكذج، كيمثؿ الفرؽ بيف القيـ الفعمية تعني الخطأ العشكائي، ت

 كالقيـ النظرية.

                                                           
 .151، صمرجع سبؽ ذكره سعد الديف أبك الفتكح الشرنكبي،- 163

164 - Charles T Horngren , Op cit ,p820 



 

 فرضيات نموذج الانحدار الخطي البسيطثانيا: 

 : 165متغير عشكائي حيث يخضع لمفرضيات الأساسية التالية £iيعتبر الخطأ  

i£ يع طبيعي ،            : مكزع تكزN (0,  i)         i£ 

 ) i£E    0   =(قيمة تكقعو-

  =(تباينو ثابت- 2   i£V ( 

ji             ,لا يكجد ارتباط بيف الأخطاء، أم-     0)   j£   , i£ (COV 

(0 ، أم  £iكالخطأ   xiلا يكجد ارتباط بيف المتغير -   xj   , xi (COV 

 المعايير الإحصائية في نموذج الانحدار الخطي البسيط ثالثا:

 : 166تعتبر ىذه المعايير مف المعايير الميمة في دراسة قياس العلاقات الاقتصادية

ىك مقياس لممقدرة التفسيرية لمنمكذج، حيث يعكس ىذا الاختبار درجة ر جودة التوفيق: اختبا -أ

الانحراؼ بيف القيـ المقدرة كالقيـ المشاىدة كيكضح أنّو كمما زادت انحرافات القيـ المقدرة عف القيـ 

لمنمكذج، أم زادت المشاىدة لمتغير التابع، كمما قمت جكدة التكفيؽ، كبالتالي انخفاض المقدرة التفسيرية 

 النسبة الغير مفسرة كالعكس صحيح.

كنجد دائما مف عيكب معامؿ التحديد أنو يبالغ في حقيقة تأثير المتغيرات المستقمة عمى المتغير التابع، 

كلقد استخدـ لعلاج ذلؾ معامؿ التحديد المصحح، كىك مرجح فقط بدرجات الحرية لمخطأ، كلذلؾ عادة ما 

 المعدؿ أقؿ مف أك يساكم معامؿ التحديد . يككف معامؿ التحديد
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 .01(:  نظرٌة الاقتصاد القٌاسً، دٌوان المطبوعات الجامعٌة، الجزائر، ص1992جمال الدٌن فروخً، )- 
166

 .40ذكره، ص عبد القادر محمد عبد القادر عطٌة، مرجع سبق- 



 

بعد تقدير قيـ المعالـ مف بيانات العينة لا بد مف اختبار إلى أم مدل يمكف  اختبار المعنوية:-ب 

الاعتماد عمييا كأساس جيد لمكصكؿ لمعممات المجتمع، كسكؼ يتـ ذلؾ مف خلاؿ اختبار مدل ملاءمتيا 

 اختبارات يمكف استخداميا ليذا الغرض كىي: 3كية، كيكجد ىناؾ الاحصائية، باستخداـ اختبارات  المعن

  اختبارt ،T. Test   

  اختبارZ ،Z.Test 

  اختبارF ،F.Test 

( كيتضح أنيا معنكية، ففي Zأك  Tعندما نختبر المعممات المقدرة بصكرة مستقمة باستخداـ اختبار  )

سكؼ تككف معنكية احصائيا، كقد يثبت ذلؾ  ،Fالغالب عند  اختبار معنكيتيا مجتمعة باستخداـ اختبار 

( أفّ كؿ كاحدة منيما غير Zك  T)عند اختبار معنكية المعممات المقدرة بصفة مستقمة، مف  خلاؿ اختبار 

يثبت أنو معنكم إحصائيا، كيحدث  Fمعنكية، كلكف  عند اختبار معنكية الانحدار ككؿ مف خلاؿ اختبار 

التفسيرية مرتبطا ارتباطا قكيا فيما بينيا، قد يحدث في بعض الحالات  ذلؾ غالبا عندما تككف المتغيرات

أف تككف كؿ معممة مقدرة ليا معنكية احصائية عند اختبارىا بصفة مستقمة، كلكف يثبت في اختبار معادلة 

 الانحدار ككؿ أنيا ليست ليا معنكية احصائية.

 

الية لشركات التأمين المبحث الثاني: تحميل كمي قياسي لعلاقة التوظيفات الم
 بتمويل الاقتصاد الوطني

إفّ التحميؿ الكمي لمظكاىر الاقتصادية ىك محاكلة لمتحقؽ مف العلاقات الاقتصادية، كالتأكد مف منطقيتيا 

في تمثيؿ الكاقع، لذا فلا بد مف تفعيؿ العلاقات المتحركة بيف عناصر طرفي المعادلة مف خلاؿ بناء 

تو مف العناصر ذات العلاقة الديناميكية. كعميو تأتي أىمية ىذا المبحث في نمكذج قياسي تتككف معادلا



 

الكصكؿ إلى بناء نمكذج قياسي لمعرفة العلاقة بيف التكظيفات المالية لشركات التأميف كتمكيؿ 

. كىذا بعد تكضيح نمكذج الدراسة في المطمب 2013ك  2007الاستثمارات  الكطنية لمفترة الممتدة بيف 

كالقياـ بالاختبارات الإحصائية لمنمكذج في المطمب الثاني، ثـ اختبار المشاكؿ القياسية في  الأكؿ،

 المطمب الثالث.

 المطمب الأول:نموذج الدراسة

 .سنعمؿ عمى نمذجة السمسمة الممثمة لمكظيفات المالية لشركات التأميف الجزائرية، كالاستثمارات الكطنية

 أولا: صياغة النموذج

ياغة العلاقات الاقتصادية محؿ الدراسة في صكرة رياضية حتى يمكف قياس معاملاتيا لا بد مف ص

 باستخداـ الطريقة المناسبة، كيتطمب ذلؾ تحديد متغيرات النمكذج، المتغير التابع كالمستقؿ.

 inves حيث المتغير التابع يتمثؿ في: الاستثمارات الكطنية كيرمز لو بالرمز :

 placefinؿ في: التكظيفات المالية، كيرمز لو بالرمز: كالمتغير المستقؿ يتمث

القياسي، كبعد  تجميع البيانات الخاصة بكؿ متغيرة،  كبعد التعرؼ عمى المتغيرات التي يحتكييا النمكذج

 يتـ تحديد الشكؿ الرياضي لمنمكذج الذم يُعد أكؿ كأىـ مراحؿ بناء النمكذج القياسي، كشكؿ الدالة ىك:

INVN= f(PLAFI) 

سكؼ نحاكؿ تحميؿ العلاقة بيف التكظيفات المالية لشركات التأميف الجزائرية كالاستثمارات الكطنية مف 

 خلاؿ مجمكعة مف الاختبارات

 inves= 1956122.07 + 20.16placefinثانيا: نموذج الانحدار المقدر: 



 

Estimation Command: 

========================= 

LS INVES  C  PLACEFIN 

 

Estimation Equation: 

========================= 

INVES = C(1) + C(2)*PLACEFIN 

 

Substituted Coefficients: 

========================= 

INVES = 1956122.07992 + 20.1603594353*PLACEFIN 

 

ف التقدير أعلاه يظير مف علاقة الانحدار أفّ العلاقة الخطية بيف المتغيريف ىي علاقة طردية. يُستدؿ م

+(. كيُستدؿ عمى أفّ التكظيفات  المالية لشركات التأميف  20.16ىي قيمة مكجبة كتقُدر بػ ) bأفّ 

كحدة  1( تؤثر طردينا عمى الاستثمار الكطني. كأفّ الزيادة بمعدؿ 2013-2007الجزائرية خلاؿ الفترة )

كحدة،  20.16ستثمار الكطني تقدر بػ في التكظيفات المالية يترتب عميو حدكث زيادة في تمكيؿ الا

الإحصائية فنحصؿ  عمى  Tيتـ حسابيا عف طريؽ:  جُداء الإنحراؼ المعيارم ك   bكمقدار ىذه المعممة 

 ، حيث مف نتائج الشكؿ المكالي لدينا:bقيمة 

نتائج نموذج الانحدار المقدر( :  07الشكل رقم )  
Dependent Variable: INVES   

Method: Least Squares   

Date: 06/25/15   Time: 18:18   

Sample: 2007 2013   

Included observations: 7   

     

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     

     
C 1956122. 258313.2 7.572677 0.0006 

PLACEFIN 20.16036 2.163800 9.317106 0.0002 

     

     
R-squared 0.945539     Mean dependent var 4157700. 

Adjusted R-squared 0.934647     S.D. dependent var 1080051. 

S.E. of regression 276107.6     Akaike info criterion 28.12993 



 

Sum squared resid 3.81E+11     Schwarz criterion 28.11447 

Log likelihood -96.45474     Hannan-Quinn criter. 27.93891 

F-statistic 86.80847     Durbin-Watson stat 2.334983 

Prob(F-statistic) 0.000240    

     
     

 .Eviews 7ناءا عمى  مخرجات بالمصدر: مف إعداد الباحثة ،

 

 Std Error   =2.163800يتضح لنا مف ىذه النتائج أفّ:الانحراؼ المعيارم: 

 T Statistic  =9.317106ك  

 b  =20.16036كبالتالي تصبح قيمة 

  a =1956122كذلؾ المعممة الثانية التي ىي الثابت 

يستدؿ عمى أنّو في حالة ما كانت التكظيفات المالية منعدمة فإفّ متكسط الاستثمار الكطني يُقدر بػ 

 كحدة  19561.22

 

  ةتمثيل البياني لمعلاقثالثا: ال

 يمكف رسـ السمسمتيف مف خلاؿ تكضيح العلاقة بينيما )أم علاقة الانحدار(

 التمثيل البياني لعلاقة الانحدار(:02الشكل رقم )



 

 

 .Eviews 7ناءا عمى  مخرجات بالمصدر: مف إعداد الباحثة ،

 

 كنجد البياف يبيف العلاقة الطردية بيف المتغيريف.

بالرغـ مف أىمية الشكؿ الانتشارم في رسـ العلاقة بيف المتغيريف بعد رسـ الشكؿ الانتشارم لمنمكذج )

كالمراقبة كالتنبؤ في حالة العلاقة البسيطة التي تحتكم عمى متغيريف فقط، إلّا أفّ ىذه الطريقة محددة 

بمتغيريف فقط، كمف ثـ فإفّ العلاقة بيف المتغير التابع ككؿ متغير مستقؿ عمى حِدل إذا كانت خطية، 

لا يكجد ما يضمف أف تككف العلاقة خطية أيضا عندما تؤخذ كؿ المتغيرات المستقمة في الاعتبار،  فإنّو

 كيرجع ذلؾ إلى الآثار المترتبة عمى ارتباط المتغيرات المستقمة مع بعضيا البعض عمى المتغير التابع.

 الاختبارات الإحصائية لمنموذجالمطمب الثاني: 
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نحدارم كجب إخضاعو إلى مجمكعة مف الاختبارات الإحصائية بغرض بعد بناء النمكذج الرياضي الا

 التأكد مف جكدتو.

كمتغير  Invesكمتغير مستقل و Placefinاختبار صلاحية النموذج المقترح لتمثيل العلاقة بين أولا: 

 تابع 

 )الذم يهعرؼ بمعامؿ التحديث(.  R.Squaredأىـ مؤشر لقياس جكدة النمكذج ىك إفّ 

 يدؿ ىذا عمى انعداـ العلاقة بيف المتغير التابع كالمستقؿ . R2 0=ت إذا  كان 

ذا كانت   النمكذج ملائـ، أم يؤخذ النمكذج بعيف الاعتبار. R2 =1كا 

، ىذا المعامؿ يدؿ عمى مدل قكة العلاقة بيف القيـ الفعمية 0.945539كفي ىذه الحالة نجده يُقدر بػ 

 كالقيـ المقدرة.

، بمعنى ذلؾ أفّ التكظيفات المالية لشركات التأميف تشرح كتفُسر بنسبة كبيرة 1مف  كنجد أفّ القيمة أقرب

 % 94.55تفُسر بنسبة  placefinنسبة التغيرات الكمية التي تُحدِث في تمكيؿ الاستثمار الكطني، أم أفّ 

 %5.44تي ىي : )قكة التفسير( مف الاختلافات التي تحدث في الاستثمار الكطني، كأفّ النسبة المتبقية ال

 ترجع لأخطاء عشكائية.

 

 اختبار صلاحية النموذج:ثانيا: 

إفّ الغرض مف ىذا الاختبار ىك التكصؿ لقرار حكؿ صلاحية النمكذج في تمثيؿ العلاقة بيف المتغير 

 التابع كالمستقؿ تمثيلا جيدا، حيث لابد مف صياغة فرضيتيف ىما :



 

 فرضية العدـ: النمكذج غير مناسب-

 ة البديمة: النمكذج مناسب.الفرضي-

نستعمؿ في ىذه الحالة إحصائية )فيشر( لاختبار معنكية المعالـ المقدرة جممة كاحدة، كىذا نظرا لتعدد 

 معالـ النمكذج المقدرة، كبالتالي يختبر المدلكلية الإحصائية لممعالـ المقدرة جممة كاحدة.

أقؿ مف  400.0002يشر ىي معنكية قُدِرت بػ حيث عندما نرجع لنتائج الانحدار، نجد أفّ إحصائية ف

، معناه نرفض الفرض العدـ، كنقبؿ  F Tabأكبر مف  F Statistic( معناه أفّ 10%،5%، 1%)

 الفرضية البديمة بأفّ النمكذج مناسب.

  اختبار معنوية الأثرثالثا: 

تأميف عمى تمكيؿ الاستثمارات نُجرم ىذا الاختبار لاختبار معنكية أثر زيادة التكظيفات المالية لشركات ال

 الكطنية، كنعمؿ عمى صياغة الفركض التالية :

فرضية العدـ: التغير في التكظيفات المالية لشركات التأميف ليس ليا أثر معنكم عمى تمكيؿ الاستثمارات 

 الكطنية. 

يؿ الاستثمارات الفرضية البديمة: التغير في التكظيفات المالية لشركات التأميف لو أثر معنكم عمى تمك 

 الكطنية. 

(، إذف %10،%5، %1كىي أقؿ مف )  0.0002في الجدكؿ نجدىا تساكم =  T-Studentإذا شاىدنا 

الجدكلية، كمنو  نرفض  Tأكبر مف  9.317106المقدرة بػ   T.Statisticىذه القيمة معنكية، معناه أفّ 

ير التكظيفات المالية في تفسير متغيرات الفرض العدـ كنقبؿ الفرضية البديمة، كىذا يُشير لأىمية متغ

 الاستثمارات الكطنية كمعنكيتو.



 

 اختبار المشاكل القياسيةالمطمب الثالث: 

 مشكمة الارتباط الذاتيأولا: 

 فيما يمي: uiأسباب كجكد الارتباط الذاتي بيف القيـ المشاىدة لممتغير العشكائي  تتمخص أىـ 

  ستقمة مف نمكذج الانحدار: كىك ما يسمى بخطأ الحذؼ، بعض المتغيرات التفسيرية أك المحذؼ

 .ui كىذا ينعكس عمى قيـ الخطأ العشكائي

  الخطأ في صيغة الشكؿ الرياضي لمنمكذج: يترتب عؿ صياغة العلاقة بشكؿ يختمؼ عف العلاقة

لعشكائي الحقيقية بيف المتغيرات التابعة كالمستقمة، كجكد ارتباط ذاتي بيف القيـ المشاىدة لممتغير ا

 نتيجة لمخطأ في عممية التقدير لمنمكذج.

  الخطأ في معالجة البيانات: سكاء في عدـ الدقة في البيانات ذاتيا أك الخطأ في طريقة تجميعيا، أك

 عند تبكيبيا كتصنيفيا، أك عند تحميؿ ىذه البيانات.

 عنيا ترابط في قيـ  أثر الفقاعة كالآثار الممتدة ليا: إفّ حدكث عكامؿ عشكائية طارئة قد ينتج

لعدد مف الفترات، فالككارث كالطكارئ كغيرىا قد يمتد أثرىا لأكثر مف قترة زمنية  uiالمتغير العشكائي 

بما يؤثر عمى قيـ المتغير التابع لعدة فترات، كبما يؤدم إلى كجكد ما يطمؽ عميو بحالة الارتباط 

 الذاتي الحقيقي.

 :رتباط ذاتي لحدكث خطأ عشكائي، كيتـ الكشؼ عنيا مف خلاؿلمعرفة امكانية كجكد أك عدـ كجكد ا 

 :Waston Durbinاختبار - أ

مف أكسع الاختبارات استعمالا جيدا للأداء لمختمؼ العينات، كخاصة العينات ذات  ىذا الاختبار 

عف الكثير مف الاختبارات الأخرل، لأنّو بسيط مف  Waston Durbin الحجـ الكبير، كيُفضؿ اختبار



 

جدكؿ  الفكرة كالتطبيؽ، ككذلؾ مخصص لمكشؼ عف الارتباط الذاتي مف الدرجة الأكلى، كلدينا ناحية

Waston Durbin يُعطي قيمنا دنيا  الذمdL  كقيمنا قصكلdu  

 جدول داربن واتسن (:79الجدول رقم )

Critical Values for the Durbin Waston Statistic (d) 
Level of significance α=5% 

K=5 K=4 K=3 K=2 K=1 n 
du dL du dL du dL du dL du dL  
        1.40 0.61 6 
      1.90 0.47 1.36 0.70 7 
    2.29 0.37 1.78 0.56 1.33 0.76 8 
  2.59 0.30 2.13 0.46 1.70 0.63 1.32 0.82 9 

2.82 0.24 2.41 0.38 2.02 0.53 1.64 0.70 1.32 0.88 10 
2.65 0.32 2.28 0.44 1.93 0.60 1.60 0.66 1.32 0.93 11 
2.51 0.38 2.18 0.51 1.86 0.66 1.58 0.81 1.33 0.97 12 

 .412حساف عمي داكد كخالد محمد السكاعي، مرجع سبؽ ذكره، صالمصدر: 

 يكجد فرضيتيف في ىذا الاختبار ىما:

 فرضية العدـ: لا يكجد مشكمة بالارتباط الذاتي عند حدكث خطأ عشكائي.

 رضية البديمة: يكجد مشكمة بالارتباط الذاتي عد حدكث خطأ عشكائي.الف

،كلدينا عدد المتغيرات  Waston Durbin  =2.334983 كجدنا قيمة eviewsمف خلاؿ نتائج برنامج 

ذا ما رجعنا لجدكؿ  7، كعدد المشاىدات أك السنكات = 1المستقمة= نحصؿ عمى  Waston Durbin،كا 

ذا ما قارناىا مع قيمة  du= 1.36كقيمة  dL=  0.70قيمتي الجدكؿ المحسكبة نجدىا تتعدل  Durbin، كا 



 

. 2.33( نجدىا تتعدل 1.36-4( ك )0.70-4، أما إذا حسبنا القيـ القصكل ) 1.36القيمة  القصكل، 

 كبما أفّ 

2˂DW˂4-du  كيد كبالتالي نقبؿ الفرض العدـ كبالتالي لا يكجد مشكمة للارتباط الذاتي بأم نكع. كلتأ

p̂ = - 0.1674915ىذا القرار نحسب معامؿ الارتباط الذاتي  =     

 
والارتباط  ضعيف بيه    

 Wastonكلدعـ ىذه النتيجة يمكف المجكء لاختبار ثاني كيعتبر بديؿ لاختبار الأخطاء العشوائيت .

Durbin : نظرا لبعض سمبيات ىذا النمكذج، كالتي منيا أنّو 

يُعطي نتائج غير حاسمة عندما تقع نتيجة الاختبار في مناطؽ غير محسكبة في الجدكؿ، كبالتالي لا -

 يمكف اتخاذ  قرار سكاء بكجكد ارتباط أك عدـ كجكد.

مفردات حتى  6كبحيث لا تقؿ عف  (n˂ 30يستخدـ اختبار داربف كاتسف في حالة العينات الصغيرة ) -

 يمكف اجراء الاختبار.

 لا يأخذ بعيف الاعتبار إلّا الارتباط التسمسمي مف الدرجة الأكلى. كذلؾ -

 كذلؾ فيك غير صالح عندما تضاؼ قيـ المتغير التابع المبطأة كمتغير مستقؿ عمى يميف المعادلة. -

يعتبر بديؿ، كفيو حد الخط العشكائي يرتبط بحدكث الخطأ العشكائي في فترات  LMكبالتالي فاختبار 

لى غ  .   nاية الفترة سابقة كا 

 نعمؿ دائما عمى استخداـ تقنية اختبار الفرضيات، حيث نجد : LMاختبار  -ب

 عدـ كجكد  ارتباط ذاتي في سمسمة البكاقي  الفرض العدـ:

 الفرضية البديمة: كجكد ارتباط ذاتي في سمسمة البكاقي



 

، %1ة أكبر مف )القيمة الاحصائينلاحظ مف الجدكؿ المكالي الخاص باختبار البكاقي، أفّ 

-Chi، يعني القيمة المحسكبة أقؿ مف الجدكلية، كالتي ليا تكزيع مربع كام 0.2651(=10%،5%

square.كبالتالي نرفض كجكد ارتباط ذاتي بحدكث خطأ عشكائي ، 

 LMنتائج اختبار  (:01الشكل رقم )

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 0.862774     Prob. F(1,4) 0.4055 

Obs*R-squared 1.241970     Prob. Chi-Square(1) 0.2651 

     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID   

Method: Least Squares   

Date: 06/28/15   Time: 20:40   

Sample: 2007 2013   

Included observations: 7   

Presample missing value lagged residuals set to zero. 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C -25868.50 263409.0 -0.098207 0.9265 

PLACEFIN 0.122132 2.198055 0.055563 0.9584 

RESID(-1) -0.448477 0.482827 -0.928856 0.4055 

     
     R-squared 0.177424     Mean dependent var 5.36E-10 

Adjusted R-squared -0.233864     S.D. dependent var 252050.6 

S.E. of regression 279976.3     Akaike info criterion 28.22032 

Sum squared resid 3.14E+11     Schwarz criterion 28.19714 

Log likelihood -95.77114     Hannan-Quinn criter. 27.93381 

F-statistic 0.431387     Durbin-Watson stat 1.757671 

Prob(F-statistic) 0.676631    

     
     

 .Eviews 7ناءا عمى  مخرجات بالمصدر: مف إعداد الباحثة ،

 اختبار ثبات التباين المشروط ثانيا:

 ، كىناؾ عدة آثار ناتجة عف مشكمة  عدـ ثبات التبايف أىميا:Hبػ  يعرؼ



 

   عند كجكد مشكمة عدـ ثبات التبايف تظؿ تقديرات المعالـ باستخداـ  طريقة المربعات الصغرل

العادية غير متحيزة، كمتسقة، كلكنيا تفقد خاصية الكفاءة، كذلؾ لأفّ تبايف التقديرات في ظؿ مشكمة 

لا يككف أقؿ ما يمكف سكاء في العينات الصغيرة أك الكبيرة، كىذا يعني أنّيا أقؿ  عدـ ثبات التبايف

مصداقية مف تنبؤات أخرل تبنى عمى طرؽ تخمك مف مشكمة عدـ ثبات التبايف مثؿ طريقة المربعات 

 الصغرل المعممة.

 ف فترت لا يمكف تطبيؽ صيغة تبايف المعممات مف أجؿ الكصكؿ إلى اختبارات المعنكية أك تككي

ّـ في ظؿ افتراض تجانس  الثقة، كالسبب في ذلؾ يرجع إلى  أفّ الحصكؿ عمى تباينات التقديرات ت

 تبايف أخطاء جميع المشاىدات.

  مشكمة عدـ ثبات التبايف تؤثر عمى دقة التقديرات المتحصؿ عمييا، كينعكس ذلؾ في أفّ القيـ المتنبأ

 لتنبؤات(. بيا لمدالة تصبح غير دقيقة )أم عدـ كفاءة ا

كنحكـ عمى النتائج في ىذا الاختبار سكاء بإمكانية قبكؿ فرضية العدـ القائمة بثبات تبايف حد الخط 

 العشكائي في النمكذج المقدر، أك قبكؿ الفرض البديؿ لاثبات الثبات.

ة لفترة طأ، كمربع البكاقي المبRESID 2المكالي نلاحظ العلاقة بيف مربع البكاقي كمتغير تابع شكؿمف ال

، كنلاحظ مف خلاؿ النتائج أفّ الإحصائية في ىذه الحالة  RESID  2(1-كاحدة كمتغير مستقؿ )

ىي أصغر مف  0.882383( معناه أفّ القيمة المحسكبة =%10،%5، %1كىي أكبر مف ) 0.3475=

ات التبايف. الجدكلية. كالنتيجة تقُرر قبكؿ الفرض العدـ، أم ثبات التبايف كرفض الفرض البديؿ عدـ ثب

  كىذا يزيد مف صحة الفرض الثاني بطريقة المربعات الصغرل الذم ينص عمى ثبات التبايف.

 نتائج اختبار آرش (:01الشكل رقم )

 

Heteroskedasticity Test: ARCH   



 

     

     
F-statistic 0.689682     Prob. F(1,4) 0.4530 

Obs*R-squared 0.882383     Prob. Chi-Square(1) 0.3475 

     

     
     

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID^2   

Method: Least Squares   

Date: 06/28/15   Time: 20:41   

Sample (adjusted): 2008 2013   

Included observations: 6 after adjustments  

     

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     

     
C 2.21E+10 3.55E+10 0.621478 0.5680 

RESID^2(-1) 0.329821 0.397149 0.830471 0.4530 

     

     
R-squared 0.147064     Mean dependent var 4.09E+10 

Adjusted R-squared -0.066170     S.D. dependent var 6.48E+10 

S.E. of regression 6.69E+10     Akaike info criterion 52.95198 

Sum squared resid 1.79E+22     Schwarz criterion 52.88257 

Log likelihood -156.8559     Hannan-Quinn criter. 52.67411 

F-statistic 0.689682     Durbin-Watson stat 2.193408 

Prob(F-statistic) 0.452965    

     
     

 .Eviews 7ناءا عمى  مخرجات بالمصدر: مف إعداد الباحثة ،

 اختبار التوزيع الطبيعيثالثا: 

يتـ التحقؽ في ىذا الاختبار إذا كاف ىناؾ تكزيع طبيعي لبكاقي معادلة الانحدار باستخداـ احصائية  

Jarque-Bera (1987التي تستخدـ في اختبار المشاىدات كالبكاقي ل ) متحقؽ مف شرط التكزيع

الطبيعي لمبكاقي في معادلة الانحدار. ككذلؾ يمكف  رفض أك قبكؿ فرضية العدـ القائمة بأفّ بكاقي معادلة 

اللانحدار مكزعة تكزيعا طبيعيا انطلاقا مف احصائية ىذا الاختبار، فنرفض الفرض العدـ إذا كانت 

،فمك نقكـ بإجراء اختبار  Chi-Square (R)زيع أكبر مف القيمة الجدكلية لتك  Jarque-Beraاحصائية 



 

Normalité Test كالذم يستخدـ لتكضيح (16في الشكؿ )، فتظير لنا نتيجة الاختبار المدرج المكضح ،

   ىؿ البيانات مكزعة تكزيعا طبيعيا أـ لا )أم يختبر ىؿ البكاقي تتبع تكزيعا طبيعيا أـ لا(

 

 

 

 

 

 

 الطبيعي لبواقي دالة الانحدار معاملات التوزيع(:00الشكل رقم )
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Series: Residuals
Sample 2007 2013
Observations 7

Mean       5.36e-10
Median   9434.671
Maximum  410990.7
Minimum -368312.1
Std. Dev.   252050.6
Skewness   0.233849
Kurtosis   2.381778

Jarque-Bera  0.175274
Probability  0.916093



 

يمخص الشكؿ جميع المقاييس الإحصائية،  مثؿ الكسط الحسابي لمبكاقي الذم يساكم الصفر دائما 

كبيرة،  p valueفي معادلة الانحدار التي تحتكم الحد الثابت )المقطع(، كنشاىد أفّ القيمة الاحتمالية 

أكبر مف مستكل المعنكية  0.916093كيككف ىذا الاختبار ذك دلالة عمى الطبيعة كىي تساكم 

،كمعامؿ  0.233849للالتكاء الذم يساكم   Skewness. كما أفّ كؿ مف المقياسيف 0.05

 يقيساف التكزيع الطبيعي. 2.381778الذم يساكم  Kurtosisالتفرطح 

 Jarque-Beraاقي مكزعة تكزيعا طبيعيا نكعا ما، كلمتأكد نلاحظ نتيجة كما نلاحظو أفّ ىذه البك 

( كبالتالي %10،%5، %1كىي أكبر مف )، 0.17527عمى يميف المدرج التكرارم كالتي تساكم 

 نقبؿ فرضية العدـ القائمة بأفّ بكاقي معادلة الانحدار مكزعة تكزيعا طبيعيا.

التغير في رقم أعمال شركات التأمين المبحث الثالث: تحميل كمي قياسي لتأثير 
 عمى الناتج المحمي الإجمالي

باعتبار النمذجة القياسية ىي أداة مف أدكات التحميؿ الاقتصادم كالإحصائي، لمتعرؼ عمى حقيقة 

المتغيرات الاقتصادية كالكقكؼ عمى تأثير كؿ منيا عمى الأخرل. كليذا سنعمؿ في ىذا المبحث عمى 

إلى غاية  2007كاقعية ممثمة في رقـ أعماؿ شركات التأميف الجزائرية مف سنة تبسيط رياضي لحالة 

، ككذلؾ الناتج الداخمي الخاـ في نفس الفترة، كذلؾ لإبراز تأثير المتغير المستقؿ عمى التابع، كىذا 2013

إضافة مف خلاؿ صياغة النمكذج في المطمب الأكؿ، كدراسة العلاقة بيف المتغيريف في المطمب الثاني، 

 لى الاختبارات المطبقة في الدراسة في المطمب الثالث.

 المطمب الأول:صياغة النموذج

 أولا: تحديد متغيرات النموذج والمعطيات المستخدمة 



 

بما أننا سنكضح في ىذا المبحث تأثير التغير في رقـ أعماؿ شركات التأميف كالناتج المحمي الإجمالي، 

ماؿ شركات التأميف، كالناتج المحمي الإجمالي الذم يقابمو خلاؿ سنكات فإننا  سنحتاج إلى قيمة رقـ أع

 .الدراسة، كىك ما يكضحو لنا الجدكؿ المكالي

 

 

 

 

 السمسمة الزمنية المعتمدة (:78الجدول رقم )

 ف دج(الكحدة: )مميك                                                                                          

 PIBالناتج المحمي  الإجمالي  CAFرقـ الأعماؿ  السنكات

2007 53861 8554266.0 

2008 68009 9968908.8 

2009 77678 8770806.4 

2010 81082 10404470.8 

2011 87329 12139977.0 

2012 100182 13460993.5 

2013 114885 14044756.8 

 الفصؿ الثالثمف  09المصدر: اعتمادا عمى الجدكؿ رقـ 



 

 الرمكز المستعممة: 

 CAFالمتغير المستقؿ رقـ أعماؿ شركات التأميف: 

 PIBالمتغير التابع: الناتج المحمي الإجمالي: 

 ثانيا: بناء النموذج

 PIB= 7974261.26 +41.24 CAFنموذج الانحدار المقدر المقترح:  

 ة:البدء بأم تحميؿ نقكـ بالعرض البياني لممعطيات المدركس قبؿ

 التمثيل البياني لدالة الانحدار (:02الشكل رقم )
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بعد العرض البياني يتضح لنا ظيكر مجمكعة نقاط الاحداثيات المبينة بشكؿ متقارب لبعضيا البعض، 

 مما يدؿ عمى كجكد علاقة بيف المتغيريف.

 

 

 

 

 

 اسة العلاقة بين المتغيرين.در المطمب الثاني: 

 أولا: دراسة الارتباط

 (: نتائج النموذج المقدر09الشكل رقم )

 

Dependent Variable: PIB   

Method: Least Squares   

Date: 06/25/15   Time: 15:04   

Sample: 2007 2013   

Included observations: 7   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 7974261. 1690106. 4.718203 0.0053 

CAF 41.24814 20.75510 1.987373 0.1036 

     
     R-squared 0.441319     Mean dependent var 11049168 

Adjusted R-squared 0.329583     S.D. dependent var 2197665. 

S.E. of regression 1799426.     Akaike info criterion 31.87879 

Sum squared resid 1.62E+13     Schwarz criterion 31.86334 

Log likelihood -109.5758     Hannan-Quinn criter. 31.68778 



 

F-statistic 3.949653     Durbin-Watson stat 2.055883 

Prob(F-statistic) 0.103597    

     
 .Eviews 7ناءا عمى  مخرجات بالمصدر: مف إعداد الباحثة ،     

 

إفّ اليدؼ مف حساب معامؿ معامؿ الارتباط  بين المتغيرين:  ((rاختبار معامل الارتباط  -1

كىك محصكر بيف  (y)ك  (x)بيف المتغيرات  ىك معرفة درجة الارتباط ((rالخطي  1,1 

 جيث:

 .(y)ك  (x)ىناؾ ارتباط كمي )تاـ( مكجب بيف  :  r))=0إذا كان  -

 .(y)ك  (x)ىناؾ ارتباط كمي )تاـ( سالب بيف  : r)) =-0إذا كان  -

 .(y)ك  (x)لا يكجد ارتباط بيف  :  r)) =0إذا كان  -

 =rخلاؿ الصيغة المعركفة : مف 
22 )(.)(

)).((
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yyxx
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R2كبالتالي  R2= 0.441319مف الجدكؿ لدينا قيمة   r= √R2كلدينا 
√= 0.66431.4  =r 

مما يدؿ عمى أفّ العلاقة بيف رقـ أعماؿ شركات التأميف كالناتج المحمي الإجمالي تكاد تككف خطية 

عمكما. كما يترجـ ذلؾ علاقة طردية )في نفس الاتجاه( أم افّ زيادة رقـ أعماؿ شركات التأميف يؤدم 

د رقـ أعماؿ شركات التأميف كمتغير مفسر )مستقؿ( لزيادة الناتج المحمي الإجمالي، مما يبرر اعتما

لتفسير الناتج المحمي الإجمالي )كتابع(، كقد يككف ىذا محض الصدفة مما يجرنا لمقياـ باختبار المعنكية 

 الإحصائية لمعامؿ الارتباط.

( tإفّ أىـ الاختبارات المستخدمة ىي اختبار ستكدنت ): ((rاختبار معنوية معامل الارتباط  -7

 كما يمي:. كتحسب 30أقؿ مف  nدما تككف عن
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   كبالتالي لديناt= 
4413189.01

276643184.0



  t= 2.658871إذف تصبح قيمة   

عمى أساس أنّو شائع في مثؿ ىذه  %5)نختار  %5ف كعند مستكل معنكية tكبالرجكع لجدكؿ تكزيع 

معامل الارتباط له  (r)فإنّ    ttab˂ tcal، كبما أفّ 1.8946ساكم الجدكلية نجدىا ت tالاختبارت( فإفّ قيمة 

 معىويت احصائيت، ولم يكه وتيجت الصدفت، وأوهّ يمثل قوة العلاقت بشكل صحيح .

معامؿ الارتباط يُظير كجكد علاقة بيف المتغيريف، فإنّو يمكف تحديد شكؿ أك صيغة ليذه  (r) بما أفّ 

، ككنمكذج لمتقدير   yi = a + bxi +μiمعركفة كنمكذج عاـ: العلاقة، يمكف كضع صيغة خطية 

iii exbay  ˆˆˆ 

 

 :b̂و â : حساب المعمماتنياثا

 كذلؾ كفقا لمصيغة التي تقترحيا طريقة  المربعات الصغرل:: b̂حساب المعممة  -0
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 b̂=41.24814= نجد ميؿ الانحدار مف الجدكؿ 

xbyaكذلؾ كفقا لمصيغة : âحساب المعممة  -7 ˆ 

لما  PIB، أم قيمة PIBالحد الأدنى مف يمثؿ ، â= 7974261.26كالمقدر الثابت في الجدكؿ 

 .يككف رقـ أعماؿ شركات التأميف يساكم صفر)أم إذا لـ يتحقؽ رقـ الأعماؿ(

 كبذلؾ تككف صيغة النمكذج كما يمي: 

Estimation Command: 



 

========================= 

LS PIB  C CAF 

 

Estimation Equation: 

========================= 

PIB = C(1) + C(2)*CAF 

 

Substituted Coefficients: 

========================= 

PIB = 7974261.26512 + 41.2481372031*CAF 

 

PIB= 7974261.26 + 41.24 CAF 

بحيث يمكف الاعتماد عمى رقـ أعماؿ شركات التأميف لمتنبؤ بالناتج المحمي الإجمالي لمفترات القادمة 

ؾ بعد التأكد مف معنكية المعممات كصلاحيتيا كمعممات لمتنبؤ في كنمكذج الانحدار البسيط، كذل

 المجتمع.

 المطبقة في الدراسة الاختباراتالمطمب  الثالث: 

 أولا: الاختبارات الإحصائية

 اختبار الخطأ المعياري لمتقدير بالنسبة لممعممتين:-0

  بالنسبة لممعممةâ                        : 1690106   = 
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أكبر مف الخطأ المعيارم لمتقدير ليا، فإفّ ىذا يدؿ عمى صغر الخطأ  âبما أفّ نصؼ قيمة المعممة 

 ى معنكيتيا الإحصائية. المعيارم ليا، كما يدؿ عم



 

  بالنسبة لممعممةb̂          :           20.75510     = 
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 لدينا:      

صغر الخطأ  لمتقدير ليا، فإفّ ىذا يدؿ عمى أكبر مف الخطأ المعيارم b̂بما أفّ نصؼ قيمة المعممة 

 المعيارم ليا، كما يدؿ عمى معنكيتيا الإحصائية، كيمكف قبكليا كمعممة لمتقدير في المجتمع.

في ىذه المرحمة مف الدراسة القياسية عمى النمكذج القياسي المقدر، اختبارات معنوية المعالم المقدرة: -7

عالـ المقدرة ليا معنكية احصائية، كيتطمب سيتـ اختبار معنكية المعالـ المقدرة، بعبارة أخرل اختبار ىؿ الم

 منا ىذا عدة اختبارات احصائية أىميا:

يستعمؿ ىذا الاختبار لتحديد معنكية المعالـ المقدرة لمنمكذج القياسي كاحدة :  Studentاختبار احصائية 

فرضيات، تِمكل الأخرل، إنطلاقا مف التكزيع الإحصائي لستكدنت، كما نعمـ أفّ كؿ اختبار مبني عمى 

 . H1كالفرضية البديمة  H0كبالتالي فاختبار ستكدنت مبني عمى فرضيتيف أساسيتيف ىما :فرضية العدـ 

المختار مف طرفنا صحيح، فتثبت صحتو مف خلاؿ اختباره، يتـ ذلؾ بكاسطة قد يككف النمكذج  

ما دامت  H0 فرض معممة مف معالـ النمكذج تساكم الصفر، عندئذ يسمى ىذا الفرض بفرضية العدـ

خطية، فإفّ انعداـ العلاقة عمى خط الانحدار يعني   xكالمتغير المستقؿ  yالعلاقة بيف المتغير التابع 

ىي افتراض خاضع للاختبار فإنّو يمكف  H0،كبما أفّ  H0 : α = 0أفّ خط الانحدار ىك خط أفقي  

بقة الذكر، كىك ما يسمى أف يككف صحيح أك خاطئ، كبالتالي لا بد مف كضع بديؿ لمفرضية السا

 .H1 : α ≠ 0بحيث  H1بالفرض البديؿ 

  اختبار(t)  بالنسبة لممعممةâ ::نضع الفرضيات كما يمي 



 

 H0 : a = 0:  لا تمثؿ المجتمع تمثيلا صحيحا âفرضية العدـ:    

 H1 : a ≠ 0كف أف تمثؿ المجتمع تمثيلا صحيحا : يم âالفرضية البديمة:    

718203.4 المحسكبة كما يمي: tنحسب قيمة    
1690106

26.7974261ˆ

ˆ
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cal
s
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، يعني ىنا أفّ قيمة ttab= 1.8946نجد قيمة  %5عند مستكل معنكية  (t)بالرجكع إلى جدكؿ تكزيع    

(t)  المحسكبة أكبر مف قيمة(t) الجدكلية، أم tcal    ˂ ttab ذا الأساس نرفض فرضية العدـ كنقبؿ كعمى ى

 كمعممة. âذك معنكية يدؿ عمى إمكانية الكثكؽ بالمعممة  âالفرضية البديمة، كبيذا يككف تقدير 

  اختبار(t)  بالنسبة لممعممةb̂ ::نضع الفرضيات كما يمي 

 H0 : b = 0:  لا تمثؿ المجتمع تمثيلا صحيحا b̂فرضية العدـ:    

 H1 : b ≠ 0يمكف أف تمثؿ المجتمع تمثيلا صحيحا :  b̂الفرضية البديمة:    

987373.1       كما يمي: tنحسب قيمة   
75510.20

24814.41ˆ
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 âليا نفس معالـ  لأفّ  1.8946الجدكلية تبقى كما ىي = ttabكما أفّ قيمة    

كعمى  1.987373التي تساكم  tcalىي أقؿ مف  %5عند مستكل معنكية  1.8946ىي  ttabوبما أنّ  

ذك معنكية إحصائية، كيدؿ  b̂ىذا الأساس نرفض فرضية العدـ، كنقبؿ الفرضية البديمة، كبيذا يككف تقدير

 كمعممة لمتقدير في المجتمع.    b̂ؽ بالمعممة عمى إمكانية الكثك 

تظير المعنكية الإحصائية لمعممتي  Student tكبما أفّ الاختبارات السابقة حكؿ الإنحراؼ المعيارم ك 

 النمكذج، أم النمكذج مقبكؿ كحكـ مبدئي فقط، كالاختبارات المكالية ستدعـ ىذا الحكـ أك ترفضو.



 

 ات جودة التوفيقاختبار  -2

 ( :R2اختبارات جودة التوفيق بواسطة معامل التحديد ) - أ

، التي يمكف تفسيرىا yمف التغير الكمي في المتغير التابع  ىك عبارة عف نسبة مئكية (R2)معامؿ التحديد 

كذج بدلالة المتغير المستقؿ المدرج في الدالة محؿ القياس، كيساىـ ىذا المعامؿ في قياس قكة تفسير لمنم

( مف R2))المقدرة التفسيرية(، كيستخدـ في اختبار جكدة التكفيؽ، ككمما اقتربت قيمة  معامؿ التحديد 

كمعامؿ التحديد لا ينطكم عمى  الكاحد الصحيح كمما زادت جكدة تكفيؽ خط الانحدار، كالعكس صحيح.

 ـ حسابو مف خلاؿ الصيغة:  علاقة سببية إلّا إذا كاف معامؿ الانحدار المقدر لو معنكية إحصائية. كيت

      
SST

SSR
R 12            أك

SST

SSE
R 12  ّ1مع العمـ أف≥  R

2
≥0 

 حيث أفّ: 

SSE الانحرافات الغير مكضحة، التي تقيس التأثير المقدر لػ :e  عمى تغير المتغير التابع، كيمثؿ مجمكع

Sum Squared ∑e2مربع الأخطاء 
i. 

SSRلانحرافات المكضحة، التي تقيس التأثير المقدر لػ : اx  عمى تغيرy كيمثؿ مجمكع مربع انحرافات ،

 القيـ المقدرة.

SST.التغير الإجمالي : 
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 : )  توزيع فيشر(  Fاختبار جودة التوفيق بواسطة  - ب



 

 المحسكبة بعدة طرؽ منيا: Fيمكننا إيجاد قيمة 

  مربعt عامؿ انحدار المحسكبة لمy  عمىx  أم(b .) 

  مربعt  أم( المحسكبة لمعامؿ الارتباطr) : 

  مف جدكؿ تحميؿ التبايفANOVA. 

  مف خلاؿ تحميؿ تبايف معامؿ التحديدR2 . 

بالطريقة الأخيرة أم حسب  Fإذا أردنا أخذ ىذه الطرؽ لمحساب بيا كأخرل لتحقؽ بيا، فمثلا نحسب قيمة 

 يغة التالية:معامؿ التحديد، لدينا الص

لاختبار إضافة مجمكعة مف المتغيرات   R2يمكف تككيف جدكؿ تحميؿ التبايف مف خلاؿ معامؿ التحديد 

 اتفسيرية حيث :

 تحميل التباين (:20الجدول رقم )

 Fإحصائية  متكسط المربعات درجات الحرية مجمكع المربعات النمكذج
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 كبالتالي b̂ =1.987373لممعامؿ  tكجدنا ، Fحسب الطريؽ الأكلى مف  طرؽ حساب لمتحقؽ 

t2=(1.987373)2=3.9496 = F 

حسب  Ftab   (1,5)0.05بمعنى %5( كعند درجة معنكية 5،  1عند درجات حرية ) Ftabنحسب قيمة 

 Ftab =6.61   (1,5)0.05جدكؿ تكزيع فيشر نجد أفّ 

 يكجد اختلاؼ معنكم بيف التباينيف المفسريف ، أم لاFtab  =6.61أقل من   Fcal =3.94بما أفّ قيمة 

القدرة التفسيرية لمنمكذج عند مستكل معنكية  لا يحسف مف معنكية x2 , x3،يعني إضافة متغيريف مثلا 

α=0.05. 

 اختبار النموذج من الناحية القياسية :ثانيا: 

، سنقكـ باختباره مف الناحية بعد أف تأكدنا مف مدل صلاحية النمكذج مف الناحية الاقتصادية كالإحصائية

 القياسية لمعرفة مدل انسجامو كتطابقو مع الفرضيات الخاصة بو.

كفؽ ىذا الاختبار يجرم انحدار ذاتي لمربعات البكاقي مف الدرجة : ARCHاختبار آرش  -1

 لاختبار مف الشكؿ:االأكلى، حيث كانت نتائج التقدير كفؽ ىذا 

 (: نتائج اختبار آرش08الشكل رقم )

 

Heteroskedasticity Test: ARCH   

     
     F-statistic 0.023587     Prob. F(1,4) 0.8854 

Obs*R-squared 0.035173     Prob. Chi-Square(1) 0.8512 

     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID^2   

Method: Least Squares   

Date: 06/28/15   Time: 19:31   

Sample (adjusted): 2008 2013   



 

Included observations: 6 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 2.06E+12 1.50E+12 1.378648 0.2401 

RESID^2(-1) 0.076904 0.500743 0.153580 0.8854 

     
     R-squared 0.005862     Mean dependent var 2.25E+12 

Adjusted R-squared -0.242672     S.D. dependent var 1.96E+12 

S.E. of regression 2.18E+12     Akaike info criterion 59.92288 

Sum squared resid 1.91E+25     Schwarz criterion 59.85347 

Log likelihood -177.7686     Hannan-Quinn criter. 59.64501 

F-statistic 0.023587     Durbin-Watson stat 1.960076 

Prob(F-statistic) 0.885377    

     
     

 .Eviews 7ناءا عمى  مخرجات بالمصدر: مف إعداد الباحثة ،

 

حصائية مضاعؼ لاغرانج، حيث ىذه الأخيرة اعتبرنا أفّ اختبار آرش يعتمد بالدرجة الأكلى عمى إ إذا 

 تعطى بالعلاقة التالية:

 LM  =7×0.441319  =3.089،كمنو   k=2ك R2 =0.441319ك  n=7حيث لدينا 

كىي أكبر مف  3.841تساكم  α=5%كمستكل معنكية  k=1الجدكلية بدرجة حرية  x2كلدينا إحصائية 

 لخطأ.كمنو نقبؿ فرض العدـ أم ثبات تبايف لحد ا 3.089

كجكد  Durbin Watsonيفترض اختبار داربف كاتسف اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء:  -7

 فرضيتيف ىما:

  H0 : p = 0كتنص عمى انعداـ  الارتباط الذاتي  فرضية العدـ:

 p ≠ 0 H1 : الفرضية البديمة: تنص عمى كجكد الارتباط الذاتي



 

 DW، كقيمة 2.055883حسكبة كالتي تساكم الم DWحيث مف خلاؿ ىذا الاختبار نقارف بيف قيمة 

نجد قيـ كؿ مف   k=1كعدد المتغيرات المستقمة  n=7المستخرجة، بالأخذ بعيف الاعتبار عدد المشاىدات 

du  كdL  0.700ك  1.356عمى التكالي  

 (: مناطق القبول والرفض لداربن واتسن70شكل رقم )

       4        4-dL      4-du         DW      2          du               dL                0   

                 3.3   2.644    2.055            1.356      0.700 

 كالآتي: DWبالاعتماد عمى ىذا الشكؿ، يمكف استخراج قيمة 

 H0يرفض  DW˃ 4-dUأك  DW˂ dLإذا كانت -

 H0يقبؿ   dU˃ DW ˃ dU-4إذا كانت -

تككف نتيجة الاختبار غير محددة،  كمف ثـ يجب  dL ˃ DW ˃ dUأك  dU˃ DW ˃ dL-4ا كانت إذ -

 إضافة بيانات أكثر.

المحسكبة تقع ضمف منطقة عدـ كجكد ارتباط ذاتي بيف  DWيلاحظ مف خلاؿ ىذا الشكؿ أفّ قيمة 

 الأخطاء، كبالتالي النمكذج لا يعاني مف مشكمة الارتباط الذاتي بييف الأخطاء.

 

 

 

 



 

 

 خلاصة الفصل:

 

إفّ ىذه الدراسة التطبيقية كانت خاتمة الفصكؿ التي تطرقنا إلييا في السابؽ، بحيث بعدما قمنا بحصر 

أىـ المتغيرات، كقمنا بتقدير نمكذج مف خلاؿ الانحدار الخطي البسيط حسب معطيات الدراسة، فكانت 

 النتائج مقبكلة احصائيا كاقتصاديا ككميا.

ىذه الدراسة نستطيع الحكـ عمى الاقتصاد الجزائرم، بحيث أظيرت النتائج أفّ التكظيفات حيث مف خلاؿ 

المالية لشركات التأميف تساىـ في تمكيؿ استثمارات الاقتصاد الكطني. كما أكضحت لنا النتائج أفّ زيادة 

ه مف خلاؿ دراسة رقـ أعماؿ شركات التأميف تسيـ في تحقيؽ الناتج المحمي الإجمالي. كىذا ما استخمصنا

 (.2013-2007العلاقة بيف المتغيرات التابعة كالمستقمة خلاؿ فترة )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

يمكف القكؿ في نياية المطاؼ أفّ البحث تُكِج بأربعة فصكؿ، تمخضت عنيا  العديد مف النتائج        

لتي تّـ صياغتيا النظرية كالميدانية التي جاءت كفؽ سياؽ معرفي كمنيجي لغرض اختبار الفرضيات ا

 لمعالجة إشكالية الدراسة، كسنسكقيا ممخصة كما يمي:

ّـ التناكؿ  فيو  كبعد ، القانكني لنشاط شركات التأميف الجزائريةالتأصيؿ النظرم ك الفصؿ الأكؿ: لقد ت

براز نشاطيا كدكرىا في الكطف تكضيحنا للإطار النظرم ك  السرد التاريخي لنشاط شركات التأميف، كا 

كفي الجزائر، لاحظنا ما يعانيو القطاع مف مشاكؿ كتحديات في معظـ الدكؿ العربية كفي الجزائر، العربي 

كما لاحظنا مدل سعي الجزائر لمنيكض بيذا القطاع مف خلاؿ إحداث إصلاحات تشريعية كاقتصادية 

اعتبارىا محرؾ ب ،لمعالجة المشاكؿ التي يتخبط فييا، كىذا لتكفير المناخ الملائـ لسير شركات التأميف

كما عممنا عمى التعريؼ بأىـ   لمتنمية مف خلاؿ ما تكفره مف تغطية لمخاطر القطاعات الأخرل،

 الشركات الناشطة في سكؽ التأميف الجزائرم.

ّـ التعرؼ عمى  الفصؿ الثاني: ّـ التطرؽ في ىذا الفصؿ لمدكر التمكيمي لشركات التأميف، حيث ت لقد ت

المالية التي تعتبر محرؾ لعجمة التنمية مف خلاؿ دكرىا في الكساطة المالية،  النظاـ المالي كالمؤسسات

ّـ التعرض لمنشاط  بتحكيؿ المدخرات كالأمكاؿ مف كحدات الادخار إلى كحدات الاستخداـ. إضافة إلى أنّو ت

مؤسسات المالي لشركات التأميف مف خلاؿ تناكؿ أىـ النقاط المكجكدة فيو، بإبراز دكر شركات التأميف ك

مالية التي تختمؼ عف المؤسسات الأخرل كتعمؿ عمى تجميع الأقساط كاستثمارىا في قطاعات مختمفة 

كفقا لسياسة استثمارية معينة، ىذه الأخيرة تيدؼ لمحفاظ عمى أمكاؿ الزبائف كحممة الكثائؽ، كتمزـ كذلؾ 

 يمة المخاطرة. شركات التأميف عمى اختيار استثماراتيا في قطاعات تككف مضمكنة أك قم



 

-2007الفصؿ الثالث: الذم تمحكر حكؿ كاقع النشاط المالي لشركات التأميف الجزائرية خلاؿ الفترة )

(، قُمنا فيو بعرض كتحميؿ النشاط المالي في سكؽ التأميف الجزائرم خلاؿ ىذه الفترة، مف حيث 2013

 ثافة التأميف كمعدؿ الاختراؽ التأميني.رقـ الأعماؿ كالإنتاج المالي، إضافة إلى المردكدية المالية كك

بعدما قُمنا بتقدير نمكذج مف خلاؿ الانحدار الخطي البسيط حسب معطيات الدراسة، الفصؿ الرابع: 

قياسي لعلاقة التكظيفات المالية الكمي التحميؿ فكانت النتائج مقبكلة احصائيا كاقتصاديا ككميا. كىذا بعد ال

قياسي لتأثير التغير في رقـ أعماؿ الكمي التحميؿ ال . ككذلؾصاد الكطنيلشركات التأميف بتمكيؿ الاقت

ّـ التكصؿ إلييا شركات التأميف عمى الناتج المحمي الإجمالي ّـ الخركج فيو بالنتائج القياسية التي ت . ت

 . Eviewsاعتمادا عمى مخرجات تحميؿ 

   النتائج:

 النتائج النظرية:-

  ف سكؽ التأميف الجزائرم مف مكِ لا كجكد لنسيج اقتصادم متناسؽ يُ تكصمت نتائج الدراسة إلى أنّو

 ؿ مف مساىمة شركات التأميف في تمكيؿ الاقتصاد الكطني.قمِ الانتعاش، كىك ما يُ 

  نتائج التكظيفات المالية لشركات التأميف الجزائرية خلاؿ سنكات الدراسة أسفرت عمى كجكد سيطرة

ؿ عمى تأميف الأضرار، كتكاجد محتشـ لشركات التأميف عمى لشركات التأميف العمكمية كالتي تعم

 الأشخاص.

  أكضحت النتائج أفّ شركات التأميف الجزائرية ممتزمة بما ينص عميو القانكف. كىذا ما شّكؿ ليا تقييد

 في حرية اختيارىا لمجالات الاستثمار المنتجة كِفقنا لإستراتيجيتيا المستيدفة.

  ضكابط لمتكظيفات المالية التي تككف مصادر تمكيميا حرة مف غير أمكاؿ لـ يضع  التشريع الجزائرم

 حممة الكثائؽ.



 

  تكصمت النتائج إلى كجكد تبايف في التكظيفات المالية لشركات التأميف. حيث أكثر القنكات

الاستثمارية مقصدا ىي قيـ الدكلة، نظرا لتحديد نسبتيا مف طرؼ المُشرع، ككذلؾ ضمانيا لعكائد 

، إضافة إلى حفاظيا عمى أمكاؿ حممة الكثائؽ لككنيا مكفكلة بالكامؿ مف طرؼ الدكلة، %7بػ رة دمق

كما أفّ نسبة عمكلات السمسرة المطبقة عمييا غالبا متدنية لتشجيع عممية التسكيؽ ليا كسد حاجات 

 ىذه المدخرات المالية. 

 كاليا في العقارات كالمباني كذلؾ أشرت نتائج الدراسة إلى رغبة بعض شركات التأميف تكظيؼ ام

 لأغراض الاستغلاؿ الإدارم أك التجارم أك السكني.

  في حيف آخر نجد أقؿ نسبة مف التكظيفات في الأصكؿ المالية )أسيـ بغرض المتاجرة أك

نمّا بضماف اسمي،  التداكؿ،سندات، كدائع ....إلخ(  كىي لا تتمتع بدرجة مف الضماف الحقيقي، كا 

ائد جارم أكثر مف نظيرتيا الاستثمار في الأصكؿ العينية، كىي تتمتع بع ابتعادا عف مشاكؿ

 ية.العقار 

  كما لاحظنا أفّ ىناؾ اتجاه لبعض الشركات إلى التركيز عمىى الكدائع بالبنكؾ، إمّا بغرض جمب

عمميات تأمينية أك لغرض تحقيؽ معدؿ عائد مرتفع لدل بعض البنكؾ. كفي ىذا المجاؿ قد تتجو 

كات إلى الاحتفاظ بكدائعيا لدل أم بنؾ داخؿ البلاد استنادا عمى أفّ ىذه البنكؾ تعمؿ بعض الشر 

 في ظؿ رقابة الدكلة عف طريؽ البنؾ المركزم.

  كما تعمؿ شركات التأميف عمى الدخكؿ في مشركعات ذات رؤكس أمكاؿ ضخمة بما ليا مف إمكانية

ف مساىماتيا في ىذه المشركعات، حيث  مالية كبيرة، كيؤثر ذلؾ عمى العائد الجارم لحصصيا م

تمتد لسنكات عديدة إلى أف تبدأ ىذه المشركعات في مزاكلة نشاطيا كتحقيؽ أرباح بعد ىذه السنكات. 

حيث ما أثبتتو نتائج الدراسة أفّ مساىمات شركات التأميف الجزائرية ليست كبيرة، نظرا لأف ىذه 

كثائؽ. حيث ىذه المساىمات قد يتحقؽ مف جرائيا ربح الشركات ممتزمة بالحفاظ  عمى أمكاؿ حممة ال



 

كتتحصؿ فيو عمى عكائد مناسبة حسب حصص ىذه الشركات، كىناؾ احتماؿ لعدـ تحقيؽ ىذه 

لأكلى مف نشاطيا، كمف الطبيعي أف يؤثر ذلؾ عمى عائد المشاريع لأرباح خلاؿ السنكات ا

 الاستثمارات لدييا.

 النتائج التطبيقية:-

 :لعلاقة التكظيفات المالية لشركات التأميف بتمكيؿ الاقتصاد الكطني ميؿ الكمي القياسيبة لمتحبالنس -

 .أظيرت النتائج كجكد علاقة خطية بيف التكظيفات المالية كالاستثمارات الكطنية 

  أثبتت الاختبارات الإحصائية كجكد قكة العلاقة بيف القيـ الفعمية كالمقدرة، إذ أفّ التكظيفات

بر مُفسرة بنسبة كبيرة لنسبة التغيرات الكمية التي تحدث في تمكيؿ الاستثمار المالية تعت

 .%94.5الكطني بنسبة 

 ( ( .%10 %5، %1أثبت ) إحصائية فيشر أفّ النمكذج مناسب، لأنّيا معنكية كأقؿ مف 

 أسفرت النتائج عمى أفّ التغير في التكظيفات المالية لشركات التأميف الجزائرية لو أثر معنكم 

 .t studentعمى تمكيؿ الاستثمارات الكطنية مف خلاؿ إحصائية 

  أكضح  اختبارD.W  لاختبار المشاكؿ القياسية، أنّو لا يكجد ىناؾ مشكمة بالارتباط الذاتي

التي قدرت  Eviews7عند حدكث خطأ عشكائي، كىذا نظرا لمنتيجة التي أكضحيا لنا برنامج 

 .2.33بػ 

  بينت نتائج اختبارLM  كجكد ارتباط ذاتي بحدكث خطأ عشكائي باعتبار القيمة رفض

 المحسكبة ليذا الاختبار أقؿ مف الجدكلية.

  أمّا اختبار ثبات التبايف المشركط أشرت نتائجو عمى ثبات التبايف، مف خلاؿ ما تكصمت لو

 ( .%10 %5، %1أكبر مف ) 0.3475نتائج اختبار آرش التي كجدنا فيو أفّ الإحصائية =



 

 تبار التكزيع الطبيعي باستخداـ إحصائية أمّا اخJarque-Bera   0.17527التي تساكم 

( ،مما أدل بنا لقبكؿ فرض العدـ، التي تعني أفّ بكاقي %10 %5، %1)كىي أكبر مف 

 معادلة الانحدار مكزعة تكزيعا طبيعيا.

كات التأميف عمى الناتج أمّا بالنسبة لنتائج التحميؿ الكمي القياسي لتأثير التغير في رقـ الأعماؿ شر -

 المحمي الإجمالي:

  بعد صياغتنا لنمكذج ىذا التحميؿ كالتمثيؿ  البياني لو، بينت لنا النتائج كجكد علاقة بيف رقـ

 كمتغير مستقؿ. PIBأعماؿ شركات التأميف كمتغير تابع ك 

 زيادة رقـ  أشرت لنا دراسة الارتباط في ىذا النمكذج كجكد علاقة طردية )في نفس الاتجاه( أم

 أعماؿ شركات التأميف يؤدم لزيادة الناتج المحمي الإجمالي.

  كما أثبت لنا اختبار معنكية معامؿ الارتباط(r)  قكة  العلاقة بشكؿ صحيح مف خلاؿ اختبارt 

student. 

  أسفرت نتائج اختبار الخطأ المعيارم لمتقدير بالنسبة لمعممتيف، معنكية كؿ مفâ  كb̂ كأنّو ،

 يمكف قبكليما كمعممتي تقدير في  المجتمع.

  اختبار جكدة التكفيؽ بكاسطة معامؿ التحديد(R2)  أكضح لنا كجكد قكة  0.441319قُدر بػ،

 تفسير متكسط لمنمكذج، كجكدة تكفيؽ مقبكلة .

  كما أثبت اختبار إحصائيةF لتباينيف المفسريف.،أنّو لا يكجد اختلاؼ معنكم بيف ا 

 .بينت لنا نتائج اختبار آرش ثبات تبايف لحد الخطأ 

  لقد كجدنا حسب نتائجEviews  أفّ قيمةD.W  المحسكبة تقع ضمف منطقة عدـ كجكد ارتباط

 ذاتي بيف الأخطاء، كبالتالي النمكذج لا يعاني مف مشكمة الارتباط الذاتي بيف الأخطاء.



 

 : قتراحاتالا

مقاـ، كفي ضكء ما تكصمت إليو الدراسة مف استنتاجات نظرية كميدانية أف نُسدم جممة نحاكؿ في ىذا ال

مف التكصيات، التي نراىا مناسبة لحؿ المشكلات كتذليؿ العقبات التي يكاجييا القطاع، كيمكف الاستفادة 

 منيا بمثابتيا حمكؿ مستميمة مف كاقع الدراسة البحثية:

 ات التأميف الجزائرية، كتكظيفيا في استثمارات منتجة.استغلاؿ الأمكاؿ المجمدة في شرك 

  عند تشكيؿ محفظة استثمارات شركات التأميف حسب الالتزامات المطمكب آداؤىا ، نكصي بأف يُراعى

تحقيؽ مكاءمة ىيكؿ الاستثمار مع ىيكؿ التمكيؿ، لأفّ تكازف الييكؿ المالي يتحقؽ بالتنسيؽ بيف 

ضمف استمرار قدرة الشركة كي ستخدامات المقابمة ليا مف جية أخرل.مصادر التمكيؿ مف جية كبيف الا

 عمى الكفاء بالتزاماتيا اتجاه حممة الكثائؽ.

  إزالة القيكد التي تحد مف حرية تكجيو شركات التأميف لتكظيفاتيا المالية في أكعية ادخارية تتمتع بدرجة

 عالية مف الضماف كعائد مناسب ليا.

 ت في مجاؿ نشاط اقتصادم كاحد، كالعمؿ عمى تطبيؽ مبدأ تنكع الاستثمارات عدـ تركيز الاستثمارا

 في مجالات متعددة.

  الاىتماـ بتطكير سكؽ الأكراؽ المالية لتشجيع تكجيو التكظيفات المالية ليذه الشركات في الأسكاؽ

 يةالمال الأسكاؽ لمتابعة خاص قسـ ىناؾ يككف أف عمى المحمية بدلان مف تكجيييا لمخارج.

 خبرتيـ لتكظيؼ التأميف شركات لدل معتمديف مالييف محمميف ىناؾ يككف عمى أف كالاستثمارات،

 .أفضؿ بشكؿ كالعممية العممية

  إزالة مركزية القرارات الاستثمارية عند الإدارة الرئيسية لكؿ شركة، كجعؿ التخطيط كالمشاكرة عمى

 لمكظفة.مستكل كؿ ككالة نظرا لمساىمتيا في تكفير الأمكاؿ ا



 

 التأميف لشركات الاستثمارم كالتنكع الاستثمارية المساحة لزيادة العمؿ عمى تكفير مناخ جيد للاستثمار 

 في مساىمتيا مف كيزيد الشركات ىذه أداء مستكل عمى تحسيف كيعمؿ المجالات، مختمؼ في

 الاقتصاد.

 التضخـ مشكمة لتجنب عقاراتالاستثمار بال نحك بالكدائع التأميف شركات استثمارات مف جزء تحكيؿ 

 .للأسعار العاـ المستكل في ارتفاع مف عنيا ينتج كما

 الربحية( الضماف، الأساسية )السيكلة، الاستثمار بمبادئ الالتزاـ في تكازف ىناؾ يككف أف عمى التشديد 

 .آخر مبدأ حساب عمى بمبدأ كبير حد إلى التزاـ ىناؾ يككف لا لكي

 يككف لكي كالعقارات بالأسيـ للاستثمار كتكجيييا نقدية إلى التحكيؿ سيمة تالاستثمارا مف جزء تحكيؿ 

  .للاستثمار الأساسية كالمبادئ الاستثمار بدائؿ بيف انسجاـ ىناؾ

 :الآفاق

إفّ ىذا البحث ىك نافذة تصمح كمنطمؽ لمبحكث القادمة كالمكاضيع المستقبمية التي ستصب حتمنا في 

 لمجزائر، كيمكف ذكر البعض منيا كما يمي:بكتقة التنمية الاقتصادية 

  كاقع كآفاؽ–الدكر التنمكم لشركات التأميف الجزائرية- 

 .تأميف المؤسسات الصغيرة كالمتكسطة في الجزائر بيف الكاقع كالمأمكؿ 

 .الاستثمار المالي لشركات التأميف في بكرصة الجزائر 

 

 



 

قاؿ في غده، لك غُيِر ىذا لكاف أحسف، لك زيد ىذا لكاف   " إني رأيت أنّو لا يكتب أحدا كتابنا في يكمو إلاّ 

يستحسف، لك قُدِـ ىذا لكاف أفضؿ، لك تُرِؾ ىذا لكاف أجمؿ، كىذا مف أعظـ العِبر، كىك دليؿ  عمى 

 استيلاء النقص في جممة البشر"

 عماد الدين الأصفياني

 


