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Résumeé

Le financement obligataire est l'une des sources du fonds les plus attrayants
pour les entreprises économiques en particulier aprés avoir épuisé 1’auto-capacite,
en raison des privileges et caractéristiques de cette source qui lui rend la source de
financement externe la plus faible colt malgré la forte possibilité d'exposition aux
risques, en plus de ses impacts sur la situation financiere et de I'équilibre ainsi que
sur la liquidité et la solvabilité financiére, de la vient lI'importance de I'émission
d'obligations en vue de I'importance d’efficacité de 1'activité financiére. Cette étude
vise a démontrer lI'impact de financement par des obligations sur la performance
financiere de I'entreprise.

En étudiant le groupe Sonelgaz a travers I'évaluation de sa performance
financiere pour la période (2001-2013) par I'analyse des indicateurs et les ratios
financiers, nous avons constaté que l'impact de I'émission d'obligations par le
groupe sur sa performance financiére était un impact positif dans une large mesure,
ce qui a améliore sensiblement I'efficacité de la performance jusqu'en 2008, puis le
groupe a connu le déclin des indicateurs et ratios de l'activité financiére, ce qui
diminue l'impact positif de I'emprunt obligataire d'année en année, a partir de
I'année 2009. Alors que les résultats de I'étude ont montré gu'il existent déja une
relation d'effet et causalité du financement obligataire sur la performance
financiéere du groupe Sonelgaz.

Mots clés: Le Financement, Situation Financiére, L’emprunt Obligataire, La
Performance Financiere, Les Ratios Financiers, L'équilibre Financier.



N

Funding by bonds is one of the most attractive funds sources for economic
firms, in particular after exhausting self-capacity, because of privileges and
characteristics of this source, made him the lowest-cost source of external funding
despite the high possibility of exposure to risks, in addition to its impacts on the
balance and financial situation, as well as on both of liquidity and Financial
solvency, From here it illustrated the importance of issuing bonds in view of the
importance of financial activity efficiency. this study aims to determine to which
extent funding by bonds affects the firm’s financial performance.

By studying Sonelgaz complex, and through the evaluation of its financial
performance in the period (2001-2013) by indicators and ratios of financial
analysis, we found that the impact of the issuance of bonds by the complex on its
financial performance was a positive impact to a large extent, which improved
clearly the efficiency of the performance until 2008, then the complex knew
decline of indicators and ratios of financial activity, which decreased the positive
impact of the bond loan from year to year, starting from the year 2009. The study
results had shown that already there is a relationship of effect and causality of
funding by bonds on the financial performance of Sonelgaz Complex.

Key words: Funding, Financial Situation, Bond Loan, Financial Performance,
Financial Ratios, Financial balance.
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EPIC SONELGAZ

BILAN AU 31/12/2003

EXERCICE 2003 EnDZD
COMPTE ACTIF MONTANT NET COMPTE PASSIF MONTANT
INVESTISSEMENTS FONDS PROPRES
20  |Frais preliminaires 0,00
21 |Valeurs Incorparelies 29254300830 10  |Fondssocial 200016 335 600,00
22 |Terrains 592 636 24219)| 412 |Primes D'apports 0,00
24 |Equipements de production 268 408 798 560,59 13  |Reserves 20535777 781,60
25  |Equipements sociauy 3788912473.33) 14 |Subventions D'investissement 47 603 118 082,50
28 |Investissements en cours 101076 0B 31947 15  |Ecarts De Reevaluation 91051 044 579,20
18  |Resultat En Instance D'affect 0,00
TOTAL 1| 373895609 896,411 19  |Provisions P/Pertes et Charges 10815921 238,04
TOTAL 1| 370 022 197 281,34
STOCKS
30 |Marchandise 98 802 752,86 DETTES
31 |Matieres et fournitures 10685101104 81)| 52 |Dettes Dinvestissements 70787 620 156,06
33 |Produits semi-oeuvres 000} 53 |Dettes DeStocks 7 216 540 967 37
34 |Produits et travaux en cours 000} 54 |DetentionsPour Compte 2850013 407 14
35  |Produits finis D00} 55 |DettesEnvers Les Assoces Et 714 366 612,57
36 |Dechets et rebuts 22 888,04 societes Apparentees
37 |Stocksa l'exterieurs 2598703239) 56 |Dettes D'exploitation 7540607 129,29
57 |Avances Commerciales 18290112 561,29
B8 |Dettes Financieres 0,00
B0 |Comptes Crediteurs Oe L'actif 728 906 811,91
TOTAL3| 10 809 913 775,20
TOTAL 5| 108 128 167 646,13
CREANCES
42 |Creances dinvestissement 25190234 713,36
43 |Creances de stocks 330 62354502f &8 RESULTAT DE LEXERCICE 18 615 584 211,99
44  |Creances sur associes et 15517 924 187 84
societes apparentees
45  |Avances pour compte 12180200 104,79
46 |Avances d'exploitation 7 215 159 553 66
47 |Creances sur clients 3B 260114 295 37
48 |Disponibilites 13193 548 052 46
40 |Compte debiteurs du passif 166 421 015,25
TOTAL4| 112 058 225 467,85
=——— |
TOTALGENERAL| 496 763 749 139,46 TOTAL GENERAL| 496 763 749 139,46
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SONELGAZ SPA

BILAN AU 31/12/2004

EXFRCICE 2004 En DZID
COMPTE ACTIF MONTANT HET COMPTE PASSIF MONTANT
DNVESTISSEMENTS FONDS FROPRES
20 |Frais preliminaires 0,00
21 |Valeurs incorporelles 108 491 418 67 10  |Fonds social 150 000 000 000 00
23 |Terrains FaAM3283 75| 12 |Primes d'apports 000
24 |EQuipements de production 155994048 530041 15  |REsErves 36149 161 993 59
25  |Equipements sociaux 1832966 29857|| 14 |Subventions d'investissement 128 817 370 3061
28 |Investissements en cours 63246836 8N E1|| 15 |Ecart oe réevaluation 38968 528 948 85
19 |Provisions p/pertes et charges 9514648 730 42
TOTAL 2| 221 496 756 512,64
TOTAL 1| 5&5 449 708 979,07
STOCES
50  |Marchandises 94 841 71 85 DETTES
51 |Matieres et fournitures 131879592 24| 52 |Dettes dinvestissement 97 286 784 514 38
55 |Produits semi-ouvres ool 5% |Dettes destocks 3 849933 560 39
34 |Produits et travaux en cours 000)| 54 |Detentions pour compte 2954403 581,79
55 |Produits finis ool 55 |Dettes Envers les associes et
56 |Dechets et rebuts 2283804 sOCietes apparentees G5 243 966 111,72
57 [Stocks 3 'exterieur 16 633 675 96 56 |Detfes dexploitation 10800 791 567 06
57 |Avances commerciales 11581 336 299 87
50 |Comptes crediteurs de l'actif 28963333977
TOTAL 3 245 577 918,19
TOTAL 3| 152 006 548 974,58
CREANCES
42 |Creances dinvestissement 104 626 711142 35
43 |Creances de stocks B42663 48| 88  [Resultat de 'exercice (deficitl -561 579 787,24
44  |Creéances sur associes et
SOCIEtEs Apparentees 130332 454034 93
45 |Avances pour compte 14 996 438 59018
46 |Avances dexploitation 2987 020 236 37
47 |Creances sur clients 36125995 M4 80
48 |Disponibilites 34 258 747 85T 64
40 |Comptes oebiteurs du passif 26 834 495 63
TOTAL4| 3525 554 &44 955 98

TOTAL HHR_E £45 094 979 166,81 | TOTAL E~I3-'IR-E 545 094 979 166,21
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TABLEAU DES COMFPTES DE RESULTATS

au I1/13°0004
EXERCICE 20y En DZD
HUmEno s . ]
b Comipte DESGHATION DEBT CREDAT
70 Ventes de marchandises G157 9
&0 Marchandises consommeées 1224 84500
&0 MARGE BEUTE S ES1 TIE 54
&0 Marge brute 5691 T52 94
7 Production vendus B SOT B 264 42
72 oroduction stockée
73 Production de 'entreprise pour elle méme 03 TEG 22031
74 Prestations fournies B gRL 441 621.TH
75 Transfert de charges de production 2 740 20T THE 35
&1 Matieres et fournitures consommees 30 TTL 419 048 Si
62 Lervices 27 UES L35 THE &0
81 [VALETE AJDOUTEE 27 301 &B8 B4E 28
&1 Valeur ajoutée 27 501 &0 B42 20
77 Produits divers 4 133 263 04050
78 Transfert de charges d'exploitation D28 A 285 A
63 Frais de personnel & A58 &2 04052
(T | Impots et taxes 1781 404 29140
65 Frais financiers 4352 TIREIZTI
[ Frais divers 315 207 221,33
6B Dotations aux amortissement et provisions 14 552 g2 ig A8
83 EESULTAT D'EXPLOTITATION F 172 BB 434 BF
74 Produits hors exploitation 18 05T 0TS T30 47
&9 Changes hors exploitation 20045 48 TTL T3
B4 EESULTAT HOES EXPLOITATION 1 992 263 383 D%
&3 Bésultar dexploitation 2172 Al 454 82
84 Résultat hors exploitation 1 952 347 A 06
BED EESULTAT BEUT DE L'EXEECICE 180 B 071 7&
BE0 |['|.[P{I-'I SUR LES BENEFICES N42 09T 239 00
o=t |E.E SULTAT DE L'EXERCICE ( DEFICIT ) 3E1 379 TET 24
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SONELGAZ SPA

BUAN CONSOLIDE AU 31/12/2006
EXERCICE 2006 En DzD
cpte ACTIF Montants nets | cpte Passif Montants
INVESTISSEMENTS FONDS FROFPRES
20 |Frais prefiminaires 3526068861 70 |Fondssocial 450 000 000 000,00
29 |Valeurs incorporeiies 754179 878,15\ 12 |Primes liees au fonds social 0,00
22 |Terrains 67468403655 73 |Reserves 37 B66 957 651,42
24 |Equipements de product] 338 119528 163,88| 74 |Subventions dinvestissemen 95 483 125 790,00
25 |Equipements sociaux 368945973472 15 |Ecart de reevaluation 11000184 770,74
28 |Investissements en cours 157 486 62894212| 78 |Autres fonds propres 157 032 114 869,82
18 |RPésuitats en instance a'affec| 0,00
TOTAL 2| 500759741 444,03 79 |Provisions p/pertes et chargg 11 781 115 057,61
TOTAL 7| 453163 498 139,59
STOCKS
30 |Marchanaises 57 398 029 69 DETTES
37 |Matiéres et Fournitures 16 478064 519,68| 52 |Dettes d'investissement 178 135 146 767,11
33 |Produits semi-ouvrés 000 53 |Dettesde stocks 0672 64158191
34 |Produits et travaux en co 0,00 54 |Detentions pour compte 2 987 278 258,87
35 |Produits finis 000 55 |Dettesenverslesassociés et les
38 |Dechets et rebuts 7773,48 sociefés apparentéess 6 692 494 253,92
37 |Stocks d I'extérieur 36803 31917 56 |Dettes a'expioitation 13 096 319 376,33
57 |Avances commerciales 21964 151 516,95
TOTAL 5| 16572273642,02| 58 |Dettesfinancieres 0,00
50 |Comptes créditeurs de I'actif 7694 549 279,13
CREANCES
42 |Créances a'investissemen 35182 01194419 TOoT4L 5| 240 222581 034,22
43 |Créances de stocks 538 286 351,87
44 |Créances sur associas et
SOCietes apparentees 2885344019596 =g [Résultat ae'exercice (BEnefi 15 924 286 137,57
45 |Avances pour compte 41 211 218 406,41
48 |Avances d'exploitation 13 810 804 569 84
47 |Créances sur clients 47 347 696 283 91
48 |Disponibilites 24 837 747 228,84
40 |Comptes gébiteurs du pa 397 145 244,31
TOTAL 4| 191978 350 225,33
TOTAL CENERAL| 709 310 365 311,38 TOTAL CENERAL| 709 310 365 311,38
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SONELGAZ SPA

BILAN CONSOLIDE AU 31/12/2007
EXERCICE 2007 En DZD
cpte| ACTIF Montants nets |Cpte passif Montants
INVESTISSEMENTS FONDS PROPRES
20 |Frais preliminaires 0000 70 |Fonds social 150 000 D00 000,00
21 \Valeurs incorporeies 623155382 76) 12 |Primes liges au fonds social 0,00
22 |Terrains 798743370200 13 |Reserves 37839 222 00919
24 |Fquipements de production 382 621 85019043 74 |Subventions d'investissement 135 B3 125 790,00
25 |Fquipements sociaux 3627678660 26) 75 |Fcart de reevaluation 525 050 458,15
2& |Investissements en cours 180340143973 47| 76 |Autres fonds propres 173 659 770 594 74
18 |Resultats en instance d'affectation 0,00
TOTAL 2| S6201157157712) 19 |Provisions ppertes et charges 12 436 619 951,74
TOCKS TOTAL 17| 510 393 788 803,82
30 |Marchandises & BOB 556,76
37 |Matieres et fournitures 16 827 103 213,62 DETTES
33 \Prodluits semi-ouvres 0000 52 |Dettes d'investissement 261 016 176 056,80
34 |Produits et travaux en cours 000 53 |Deites de stocks 10 693 096 528 93
35 |Prodiuits finis 0000 54 |Detentions pour compte 3061 269 230,05
3g& |Dechets et rebuts 777308 55 |Dettes envers les associes et les
37 |stocks a l'extérieur 485 830 839,74) sOCIEtes apparentees 2 8A9 445 650,92
56 |Dettes d'exploitation 14 270 290 933 14
TOTAL 3| 17 319 800 323,60 57 |Avances commerciales 23499914102 39
58 |Dettes financigres 8235161,44
CREANCES 50 |Comptes créditeurs de I'actif 145 703 901,08
42 |Creances d'investissement 55 047 802 634,65
43 |Creances de stocks 75151 615,79 TOTAL 5| 312519131 864,75
44 |Creances sur associes et
societes apparentaes 14 290148 189,12
45 |Avances pour compte 576874206200 &8 | Resuitat de I'exercice (Benéfice) 8871018 835,00
46 |Avances d'exploitation £ 082 786 854,90
47 |Creances sur clients 50032 604 800,20
48 |Disponibilites &1 839 348 367,20
40 |Comptes debiteurs du passif 67 850 873,79

TOTAL 4

246 452 567 546,85

Vh.‘r“fﬁ‘qi

TOTAL

331 783 939 507,57

TOTAL GENERAL

831 783 939 507,57
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Tableau 08 : Bilan consolidé au 31/12 /2009 en dinars algériens (DA)

Amortis.
Montants
Investissements Fonds propres SEEOS STOA91
10 Fras preiminaire W w o W10 Fondssodal SO00II0E0 X000
2 Valeursincorporeles WIIKYSE  MWE SRS SBEINY 1) Primeslides au fonds social w w
L Temains R 0 | VML | OIS | 13 | Réserves NHTTUR BRI
M Equipementsde poducion 1240510740 MOEMNED | SEMTREBT  MIESIH 14 Sybyentionsdimvesiement MINRLE ——
%5 quipements sociau TS VWIBIE | IMMBA  SWEAN  qc fant de révaluation V) i
B Investisementsencours  smammm WO MM BT e Ay fons popres TGS BT
Total2 6NN TUTSTORH SWOUSIIILN TEIWALE |0 Résultats en instance NI -
daffectation
Stocks 19 Prowisions p/pertes et charges . 1840 eaM 1100866 38021
0 Marchandises WIUERERN  WEEBIBT  WANMIARAL 4304 Total 1 U069 S 79397
3 Matietes e fourmitures NNMBR  IMIESH  BBASSIS  TIBIETSE
0 Produts Semi-euves 00 00 0% W Dettes ST 139 5318
34 Produits et travauxen cours 471884000 L L W0 Detesdinestssement B anws B S6HSE
35 Produts fnis w w0 w W 53 Dettesdestodss DR RIS
;6 Déchets trebuts YRR W SEES SHEE o Déenonspourcompe | IK0mES Iy
7 Stocks @ 'extérieur NIMBBEETT WL NMEIERN  IMAEH ”
5 Peﬂes_qnyersiesassqueset R0 DSITE
s sociétés apparentées
Total3 SIS | AUSHIGHSS  WHOKIKM TSTMBAD o p fopotaion R ks
(réances 57 Avances commerciales MIMTOEEN NEIBT5 K
58 Dettes financieres 207 378 455 13195 it
4) Ceancesdinvestissement — sBsasness  GIBELE  THMERSETT  WSISasEE ) Comptes cediteursde ['actf 49547938 19753 R4
4 (réances de stocks MYIERD  GESED NN ISESUIE
(réances sur associés et — CLOTEN (W Total 5 TSI nmsens
Y SOt appaenEes BIIERIIN5 W0 BSRRING  BIBIEIE
g Poerics [l ) 06 LD
45 Avances pour compte gy wamg ummey Ko S0 Resdatdelererdce Bencic)
46 Avances dexploitation BRIWSHID  ABIEIE  OTEIINE  OEBOMBEE
47 (réances sur clients U IBSUSBER  ESI0HOITI0  ASHIBHELS
48 Disponibilités GRSIMIBH  IHESDS  DMBSEN BRI
4 (omptesdébiteursdu passif 703621 W VRN ITAMARE
Total4 JSAGA0I0T 46565 JNOMOBKIAN 3806705798750
: W 4684 005 9736 i)
88 Resultatde'exercice (defict)
. TotalGénéral  rsimmm meswen omeem® wasms TotalGénéral BN 1B

299



Gadal

2009-2004 380 jlaligw panay paldd) milisl) clblua Jgaa :(9) ?BJ dalall

Realisations

Postes (en MDA) 2004 2005 2008 2007 2008 2009 200912008 | 2004-2008
Consommations 14.338 21.158 20.484 30,088 40.632 B6.821] 4% 36%
Senvices 14.088 15.243 18,680 10.235 22184 78050 1T 13%
Frais de personnel 13737 13.338 14.108 16.201 18.820 0793 0% 1%
Impits et taxes 2818 3,068 3.165 2317 2468 2o 10% 1%
Frais financiers 4918 5,806 5.082 12451 13.602 2801 B4k 20%
Frais divers 1.043 1.028 1.120 1448 1464 1307 % 8%
Amorissements et provisions 28 508 37 7501 24 050 44748 60,489 54 385 8% 14%
[Total charges brutes e 106587 135368  149959]  1same 0% 20%
Production investissements R | 1517 3.140 F.480 3.819 £ RN 43% 0%
Production stockee 478
Transfert de charges 8.878) 7.360 0.765 11482 8810 o] 1% 7%
Total Charges nettes 70.801 82.902 36673 117387 136.130 179.416] 3% 20%
Tatal Chiffre d'affaires B8 255 100 604 14444 125 852 137 554 161980  18% Bd%

Electricité 73028 82580 04 500 101 348 109 &34 114872 4% T
Gaz 11570 13 882 15344 17 355 18811 10 1% 82%
ifire daftaires Energie B4 508 06 842 109 933 118701 128 887 1350020 5% B1%
TFR 2841 3031 4482 8.031 B.548 LT k!
Ventes de marchandises 17783
Divers 17 H 48 21 138 al A% 10%
Produits divers et Revenus|
Financiers 867 2062 1317 2438 310 2843 -15% 3%%

Total produits d'exploitation #8922 10268 115761 12879 140.656 164623  17% 13%
Resultat d'exploitation 18.121 19.m| 19.088 11404 4526 44493 428% A96%
Charges hors exploitation 31089y 31873 35840 42478 26.885 24,001 1% 5%
Produits haors exploitation 37 517 0477 15,318 41 182 24074 34 708 44% Fig
Resultat hors exploitation 3562 1.3as| an 4314 281 10.705)  -481% 225%
Resultat brut e B G 10.080 1.716 3788 -2 AT8%
Impot sur le benefice 3184 3.108 2841 1218 1578 Bl 7% 3%

Resultat Net

15.925

p.am2

140

-4.684

-1388%

-183%
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"BLAN' CONSOLIDE SONELGAZ

Au31/12/2011
Acf exprimés en KD el a || Possh foprimésenkDl) | W1 | 20
Montants bruts | Amort et Prov | Montants nets

I ACTIFS NON-COURANTS |. CAPITAUX PROPRES
1. Ecart d'acaquisifion - Goodwill positif ou negatif 0 0 0 0| | Capital emis 150000000 150000000
2 Immabilisations Incorparelles 180228 1242097 5e0 172 598426 | | Capita non appele 58 186 320 10980023
3. Immabilisations Corporelles 1665867521 | BA7560733|  BAB30RTAB| 701269080 | Primes etresenves 14520744| 18R 052448
Terrains 1803025 0 1803825 3230560 | | Ecartge resvalustion 1045448 000245
Agencements &t aménagements de femain 1205401 6261808 13033858 | 13430738 | | Ecant dequivalence 4210484 1307 42
Canstructions 31524508 | B373320¢ BT7a127|  G46847 361 | | Renforement fand propre /2| 15808476
Ingtallations techniques, matériel et outllage industriels | 1320335305 | 868208030|  BR3036458| 511620208 | | Rasultat net 072 420 11379 266
Autres immoblisations comareles G000R17TZ|  GTMGGEEA| M0ATH4T4| 10340440 | | Auires capitau propres Repor  nouveal 10225 518 S22
Immabilisations en concession 0 0 0 0
4. Immabilisations encours 147921 54 46113  TATRTSAM|  GBAZB1T1 | | Part dela société consolidante 1718553  4s00medd
5. Immobilizations Financiéres 80 455501 340 BI63208 | TITI 28] | Part des minortaires §2 580 405 #1717
Tities mises an equivalence 17818087 0 ITRI8087| 13453407
Autres parfiipations 52308 0 §2305 11953 TOTAL CAPTAUX PROPRES |
Creances ratiachees sur fire de paricipation 0 0 0 0
Autres ftres immabiliss 1E84M 805215 PIAR:! 1882 751
Préts et autres acifs inanciers non courants pEGEE 18205 iELE] 441550 (1. PASSIFS NON COURANTS
Aclifs dimpdt difiere 76827888 0 7877888 TTBBETE | | Emprunts et dees financiéres THANME|  S7E79488
Autres actfs non courants 1 186435 0| 61188435 47042825 | Impdts (dfféres et provisionnés) 14811033 13,857 184
Produit ef eharges it hors cyele dexplaitation 10743 0 107438 4 538 | | Autres ceftes non couranies 701853 14 418401

TOTAL ACTIF NON COURANT ‘ LT Ty ATk AR T i E AR P LR | Provisions et produts constatés d'avance 40560088 3B0IAEI0

Il. ACTIFS COURANTS

8. Stocks et encours RIECUTT T VI VXX IR VALY X0l TOTAL PASSIFS NON COURANTS I | 1199713399
7. Creances et emplois assimilés M530M |  32006124) 269516500 22224854
Client 124885645 |  If40EGE|  R3BBOEM|  11B4E2EE3 (I PASSIFS COURANTS
Aures debiteurs IG0ERI | R4ITIE3|  13B2NIT|  BROMET2 | | Fournisseurs ef comptes ratiaches MMIER| 128303412
Impts ef zssimilés exigibles 405008 D185 MEBEN|  I7OIEE| | Impts 15403 058 17707782
Aures creancs t emplois assimiles e 0 0813 107 140 | | Autres defies 6 575 282 B Jog 557
8. Dispanibilites et assimilés TIMIMI| 13062  TI0GRS0| 71495636 | | Tresarerie Passf BIglesE| 108352418
Placemants &f autres actfs financiers courants B623545 0 623545 10178308 | | Comples fransitoires 18004
Tresarerie BET2838T|  TM430E2| BTR3NS  61300EM

TOTAL ACTIF COURANT 1942402 W65 GIT0SRM  MM0ER0 (%

TOTAL GENERAL DEL'ACTIF

2905479 200( 855308 883 2050080 317| 1798770 065

TOTAL PASSIFS COURANT Il 206 047 560

TOTAL GENERAL DU PASSIF

2050 080 317

9650241

1798770 065
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" TCR " CONSOLIDE SONELGAZ

Am 3171272011

TCR (exprimé en KDA) 2011 2010
Chiffre d'affaires 191 BE4 143 224 242 312
Wariation Stocks produits finis et encowrs -185 158 -1 075 570
Production immobidisée 4741 378 1772 egp
Subwentions d'exploitation 0 1}
1 - PRODUCTION DE L'EXERCICE 196 410 362 24939 TN
Achats consommes 56 TE1 442 -B4 D80 508
Services extérieurs et autres consommations -25 521 268 -23 7R3 BET
Il - CONSOMMATION DE L"EXERCICE -82 302 810 -107T 883 695
Il - VALEUR AJDUTEE DEXPLOITATION (1 - I} 114 107 553 117 056 046
Charges de perscnnel -31 683 031 4T 178 188
Imipats. taxes et versements assimilés -4 BE3 237 -4 531 537
V- EXCEDENT BRUT IFEXPLOITATION AT 756 284 65 245 31
Autres produits operationnels 14 809 223 12 821 543
Autres changes operationnelles -3 BEa 251 -2 147 458
Drotations aux amortissements et aux provisions -71 BEd BDB -67 184 T52
Fleprise sur pertes de valsur et provisions 4 145 go2 0 7Te TEE
V- RESULTAT OPERATIONNEL -4 961 560 28 514 440
Produits financiers 1 637 535 1325 &5
Charges financiénes -14 251 561 -1B 100 072
VI- RESULTAT AINANCIER 12 714 026 -16 774 376
ViIl- RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS [V + V) -1T 675 586 11 740
Imipdts exigibles sur résultats ordinaires ] 6453413
Impdts différés (Variations) swr résultats ordinaires 3832 DEZ 2 TET 803
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 224 985 205 248 BEG TAT
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDIMAIRES -23B 678 698 -240 573 624
Vill- RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES -13 693 494 8291123
Eléments extraordinaines (produits) (3 préciser) 219 801 1622 @33
Elements extraordinaires (charges) (3 préciser) -7 516 -2 278
IX- RESULTAT EXTRAORDINAIRE 212 285 1 500 &35
X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE -13 481 208 97T TIT
Part dans les résultats nets des sociétés mises en équivalence 2759 788 1587 489
X1l- RESULTAT MET DE L'ENSEMELE CONSOLIDE -10 721 420 11 379 266
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Tableaw N (o3) - Bilan consolidé awv 3r/22/z2023 (En millions de dirars)

Gadkal

ACTIF MOMNTANTS NETS
2013 2012 Evolution
ACTIF IMMOEBILISE (MOMN COURANT)
Ecart d'acguisition {ouw goodwill) =] (=]
Immobilisations incorporelles I Soo -39
Immobilisations corporelles 1 280 125 1 o7g a8s 219%6
Terrains 3 Bogy 3 BEBE —=5
Agencements &t amenagements de terrains A4 J5T 1L DSF 2%
Constructions (BEatiments et ouvrages dinfrastructure) 78 soo FF aaa 2%
Installations techmigues, materiels et outillages industriels 1 023 557 goz gbz a3 %o
Autres immobilisations corporelles 150 ooF Ba 266 o7
Immobilisations en cours oy 689 Fi1Z FFO 23 %0
Immobilisations financiéres 30 Qg6 103 O95 -7Fo%a
Titres mis en aguivalence - entreprises associces 24 &1 24 A 2%
Autres participations et créances rattachses 235 o -
Autres titres immobilisés 25 2 57 —gg e
Préts et autres actifs financiers non courants 4 F&HD G2 Bg%e
Imp-&ts différés actif & 3453 8 3o5 -4 8%
Autres actifs mon courants 568 oaa —Lon
TOTAL ACTIF NMON COURAMT 119 102 1 896 400 12%6
Stocks et encours 7O 593 &H5 208 ]
Créances et emplois assimilés 531 860 288 673 oS
Cliemnts 133 617 LoDy 512 220G
Autres débitewrs 180 170 153 265 18%6
Impots 118 oF1 26 ool IFFE
Auwrtres actifs couwrants 2,239 [+ ] =
Disponibilités et assimilés 119 339 88 ogg 35040
Placements et autres actifs financiers courants o 5By 1 egE £ FEYD
Trésorerie 100g 553 86 LIy 276
Comptes transitoires S = =
TOTAL BILAM &CTIF T FHED TS e S B e 18%4%
PASSIF MOMNTAMNTS NETS
CAPITALX PROPRES 2013 2012 Ewolution
Capital @amis {ow compte de "exploitant) EN =TT E T T o
FRenforcement des fonds propres 1 E7 383 ZoE Boa — oy
Capital non appela - = aFa -
Primes et réserves (Réserves consolidé&es) 162 5o 2158 qgGa
Ecart de rédwvaluation 3o 4 Bo I 553
Ecart d"&guwivalence 8 an= A =oHA
Résuhat net (Réswitat net part du growpe) -=2g FIo -8 7Bg
Aurtres capitaux propres - Report & mowwseau -458 aor6 o Baz

Fart de la sociétée consolidants

Part des mmin aires

TOTAL CAPITALUR PROPFRES 5O D SHo Boo

PASSIFS RO COURANTS

Emprunts et detrtes financiéres A 28T ST Gag Foom et

Impots (différés et prowvisiconnés) 12 Qo A5 15y -0

Autres dettes Non Ccowramtes 33 = aya 8%

Prowvisions et produits comptabilisés d anwance 530 ZA3 =T =1 ]
:_OTA_ PASSIFS MOM COURAMNT 1 705 654 1 450070 2494

Fourmisseurs et comptes rattaches 202 FFD AGFT 146 3T

ImpSts 1 FOA g 175 5%

Autres dethes Qs 713 7S Age 25048

Tresorerie passift 118 o337 7o 118 ]

Compites transitoire 3 5L =

TOoOTAL GENERAL PASSIF 2 FTiHO FOH > F321 525 il 5t
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Tableau 11: Tableau des comptes de résultats consolidés

Il - VALBIR AJOUTEE OPEXPLCITATION (1 - 1T}

132 022

1417173

Réalisations 23 i
Fubriques fen MDA 20 22 Prevu | Realise | taux Real gﬁd?“umt‘l}ﬂ
Chffre daffares 191 854 203971 ITEO0&V| raeoe3] B 18%
Vargtion Stocks produits finis e encours -185 3 180 1333) 1458% 924%
Production immobisss 4741 4TH 3008l  earyl TR T
Subventions. d'exploitation 84 45 2%
rroocronvevomece T reswo] mewa] il ausse] mn | e |

Achats consommes -5 731] -51536| -100505] =amie] R 3%
Services extérieurs &t aulres consonTIENONS -5 5N -253a3] -1B 038 4vas] 122% &%

chanpes de personnel
impdis, tExes et versements assmiles

-B1888) M ET

-T443

13%

XI- RESULTAT NET DE L"ENSEMBLE CONSOLIDE

Autres produits operationnets f4808) 12812 1337 1782] 13% i
Autres charges operationnelies -3Eag)  -2TH -2305|  -2437] 106% -11%
Cotations aux amorissements et aw provisions -T1 B3T) -T9BA3]  -BE43T] -BAS13] 114% 2%
Reprise sur pertes de valeur et provisions d146] 10042 4845 130TG] 288% 2%
V- RESLULTAT OPERATIONNE. -4 962 -Ted 733 25457 262% 353N
Produits financiers 1538 T3 3582 1805] 45% 11%%
Charges financiéres S14252) 1350 1T Es3 -1 3] &% -16%
VI- RESULTAT AMANCIER A2T4] 12807 14381 -9T07] 6% -24%
VI- RESLULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V + V) AATETE] -1336T) -24114] -35204] 145% 138%
Impéits exigitles sur résultats ordinaires 0 a 2040 STI -3ER
Impdts différss (Variations ) sur résuitats ordinares 3gaz 1473 1354 -3 B4R -158%
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES OROINAIRES 224085 232 309] 303 458) WANZ| AT 14%
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORCINAIRES .HHBTHI 4603 03| Wwoo| 1w 2%
VHI- RESULTAT MET DES ACTIVITES ORIINAIRES a3e33| -12094] 25584 as7es| smw 204%
Béments extracrdinaires (produts) (3 préciser) 70 11 87 a3 e | e
Biments extracrdinaires (charges)) (3 préciser) ) T s o121| opaze | a4
|%- RESULTAT EXTRACROINAIRE H2 -1200 62 -TEl  -B0% -35%
X- RESULTAT MET DE L'EXERCICE A3 481) A2H4) -25502| -3686T] &8 202%
Part dans les résultats nets des sociétés mises en équivalence 2760 3425 1000 7429] Ti3% 108%
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Tableau 3: montre [ volution des principaux parametres de gestion du Groupe Sonelgaz

PARAMETRES UNTES | 2004 | 2005 | 2006 | 2000 | 2008 | 2009 | 20 | 1009(%)
ELECTRICITE
Capacité installée totae MW 6131, 10 192  8412) T M N3 00
Capaoté de SPE o4%)  6M)|  67% 67%2) 636 849  Bud5) (0%
(Capacté ds producteurs bers B 166 1660, 169 280 2886  000%
- Production total Gl N9 363 B0 doTTy M%) @m Bmyp o 561%
Producion SONELGAZ (SPE) G N8| 483 WO k| B9 KL UMy S%
Producon ters GIh off 110 61B) Y189 11018 1698 2096 000%
-Puissance Marimale Appelde (R1) (MW Ot 5%t GOGT) o4ty 6%5) T80 778 GO
- Ventes totales (hors exportations) | Gllh A0 2136 8615 NN R K6 2403 S6%k
- Abonnes Basse Tension U SIN8G1 5556304 STO0 | 6002484 6235213 G4MTST) 6TNOR3Y| 4%
-Lonqueur Réseaur Distribution [ km 7668|238 33| LI03  A564T 0315 WO | 2%
- Lonquedr Réseaux Transport km 16467 166 | 17126) 1783  19504) 058 263  51%
GAZ
- Achats de gaz 106 m3 15106 16363 1695 18] 19508) 20303 W80  284%
- Ventes tolales 106 m3 b79 S| 01%| oTeT) T2 G199 8313 2N
« Abonnes Basse Pression U 1032611 2015721 2204305 2412035 2630%62) 2833582 3090759 4 31%
-Lonqueur Réseaur Distribution [ km B9 B8, BN 9| w2 106 A 1135%
- Longueur Réseaux Transport ki D161 61| 66 731 B0 97 1601|1930
FINANCES
- Investissements 106DA BITY)  Bo240) 9T 137165 209069) 240166 23753  -110%
EFFECTIFS (permanents en activitd)  |U 0671 19609) 208 5699 %7  21660] M3 Sy

(") - hors flales pénphénques et travaux
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Tableau 10: montre evolufion des principauk paramees de gestion du Groupe Sonelgaz

PARAMETRES UNTES 1 ) ) A

Evalutiont3f2
ELECTRICITE
LCapacts installestoal ] B2 T M35 fT) HNY O 28R M6 1630%
Capant de SPE & SKTH 673 03| BN Bl BED|  RMA 978 1079
Capant s prodcters s 1o 168 206 208 286 LT ST 244k
-Producion toge o o| O BWT &mp o BT 8E) MO e 3

Poducion SONELGAZ (PEetSKTH) | o | Z7088) 2898 T2 M) BWT|  BWI) B -6
Produchion ters (Y comprs aues injecons| | G 9189 10l 15%8) A% 203  B1% N 8%

-Puissance Maximale Appele (L) [ 641 6% T TR RG6)  OTTT) f04Gd) 70N
-Ventes totales (s expartaions) T 1] - 1 1. 3 1| I 2

- Rhonnes Basse Tension U | GO 6T GABA1ST| GTSDRN) TOSTOMG| TOROG| Te00R%| 4%
-Longueur Reseaux Distrbuton mo| o TT03  MSG4T|  B0M3| D62\ DEI00) 26967\ 2TOGGM)  370%
-Longueur Ressaux Transport in 583 103 2035 M6N) 2% B2 B0 6%
Gh

- Achats de gaz et | ) 193] N3 %0 2R M| B 1%
-Ventes fofakes L A 2 N 1 X1 N 71 O 1K A A W
- onnes Basse Pression U 2420 2630%2 285 0T JMATR eGIND %109, B
-Longueur Reseaux Ditrbuton n K /AN AL S T VA3 R | I AT P
- Longueur Reseaux Transpor in Tl QB 97 MG 13BN 5N0) 199|441
FINANCES

- Ivesfsgements feon | 1716 B4 3% a6 %Y BM4B|  AB%D T4

EFFECTIFS (Pemanents en ctivit I VARV 1 1 T 1 B I T A
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Nl 0 013

TITRES DE CREANCES

Vol Vi Moemas| Vol [vato| V| va%|Noetmos | varto| Vol |vato| Val | varth | Noretmus | vart

Marché Obligafions

ALGERIE TELECOM 40| 4810 | 1

SONELGAZIL IR E IV
SONELGAZ M 60T TOA33I0 | 40 | L09026) 6471 | 4B6R006 | GELI| 36 {26 | JO4B| T2 (L34L000( 73| 16 | -85
DAHLLL§ LT00 | 16430000 [ 32 | 9228 |4anf| SR468030 (4385 9 | 063 | 3860) 582 [366T0000( 3| 29 | -4

Total Marche Obligations | 20%7| 1610380 | 107 | LIB3S6 | 637 1480% 14 6908 S1911 000 §

Marché Bloc QAT

TOTAL TITRES DE CREANCE 13957 3 648204 550 86 1L98480% 1% 6908 SLOLL000 N

Toablean 03 + Activite détallée ch marche des fives de creance,
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