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Résumé

Au cceur de D’innovation financiere, on trouve des opérations d’ingénierie
financiere de produits dérivés et en particulier de dérivés de crédit ceux-ci ont été
concus a I’origine dans un contexte économique et financier mutant, caractérisé par
I’incertitude et ’intensification de la concurrence, ces méthodes et techniques
¢taient surtout mises en ceuvre pour développer la finance par le biais de
mécanismes innovants capables de gérer au mieux les risques des actifs, mais elles
se sont trouvées déviés de leur but initial pour €tre au contraire des techniques et
des instruments générateurs de risques, fragilisant le processus de I’équilibre des
marchés ainsi I’innovation financiere s’est retrouvée au cceur de la crise des
subprime, et la crise grecque par la création et le développement de produits
financiers structurés complexes et opaques comme les cdo et les cds .

La crise financiere puis économique qui a suivi a mis en évidence, la nécessité
d’une réforme du systeme financier international afin qu’une crise comme celle qui
est en cours ne se reproduise plus, par une réforme profonde de I’architecture
financiere internationale et face a cette situation critique, la finance islamique s’est
démarquée par sa résistance a la crise de 2008, ce qui a attiré 1’attention de la
considérer comme une solution de remplacement potentielle au systeme actuel

Afin de pouvoir construire un systeéme financier international plus stable et moins
vulnérable aux crises, et nous examinerons aussi les nombreuses conséquences
éventuelles de ces innovations sur I’économie algérienne pour trouver des solutions
au contexte actuelle.

Mots clé: innovation financiere, ingénierie financiere, ingénierie financiere
islamique, crise des subprime, crise grecque, réforme du systeme financier

international, économie algérienne.



Abstract

Within the core of financial innovation financial engineering operations exists for
derivatives and in particular credit derivatives. These were originally conceived in
a mutually economic and financial context, characterized by ambiguity and the
intensification of competition. Various methods and techniques were mainly used
to develop finance through innovative mechanisms that could properly manage the
risks of assets. However, Those Methods and techniques have deviated from their
original purpose to be unlike techniques and instruments generating risks,
undermining the process of market which equilibrium financial innovation found
itself at the heart of the subprime crisis, and the Greek crisis throughout the
creation and development of complex and solid structured financial products such
as cdo and cds.

The ensuing financial and economic crisis has highlighted the need for reform
within the international financial system so that a crisis like the one in hand does
not happen again by a profound radical change of the international financial
architecture and face In this critical situation. Islamic finance stood out by its
resistance to the 2008 crisis, which drew attention to its considerable potential as an
alternative to the current system. The later is seen as a means to build a more stable
and less crisis-prone international financial system and as well as a way to examine
the many potential consequences of these innovations on the Algerian economy to
find solutions in the current context.

Key words: financial innovation, financial engineering, Islamic financial
engineering, subprime crisis, Greek crisis, reform of the international financial

system, Algerian economy.
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ABCP Asset-backed commercial paper
ABS Asset-Backed Securities

AEMF Autorité européenne des marchés financiers
AlIG American International Group
BCE Banque centrale européenne
CBO Collateralized Bond Obligation
CBOE Chicago Board Options Exchange
CCP Central Counterparty
CCS Comité de Conformité a la Sharia
CboO collateralized debt obligation
CDS credit default swap
CLO Collateralized Loan Obligation

CLS BANK Continuous Linked Settlement Bank

CMBS Commercial Mortgage Backed Securities
CMO Collateralized Mortgage Obligation
DJIMI Dow Jones Islamic Market Index
DTCC DTCC: The Depository Trust & Clearing Corporation
ELA Emergency liquidity assistance
EMIR European market infrastructure regulation
FDIC Federal Deposit Insurance Corporation

FED

Réserve fédérale
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FESF

Fonds européen de stabilité financiere

FINRA National Association of Securities Dealers
FSAP Financial Sector Assessment Program
IFSB Islamic Financial Services Board
LCR liquidity coverage ratio
LTCM Long Term Capital Management
LTRO Long Term Refinancing Operations
MBS Mortgage—Backed Securities
MES mécanisme européen de stabilité
NSFR net stable funding ratio
OATI Obligations Assimilables au Trésor indexees sur l'inflation
OPCVM Organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres
OTC Over the counter
PF Private Funds
RMBS Residential Mortgage Backed securities
SIv Structured Investment Vehicle
SPV Special Purpose Vehicle
TARP Troubled assets relief program
TBTF To Big To Faill
TLTRO Targeted longer—term refinancing operations
TTF Taxe sur les transactions financiéres
ZIRP Zero Interest Rate Policy
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Source : Nesta Lionel, La crise financiere causes effets remedes ,Observatoire Frangais des Conjonctures
Economiques, Disponible sur le site, http://slideplayer.fr/slide/3071025/, P6 ,Consulté le: 23/05/2016,
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