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 ممخص بالمغة العربية

 

التعرض إلى بعض و المالية والاقتصادية تحديد الإطار النظري للأزمات تهدف الدراسة إلى 
، من خلال تحديد أسباب ظهورها 8002الجوانب المتعمقة بالأزمة المالية والاقتصادية العالمية لسنة 

من جهة و ، هذا من جهةبقية دول العالم  فيفي الولايات المتحدة الأمريكية وآليات انتقالها وانتشارها 
عمى دول العالم عامة وعمى الدول النامية  أثار الأزمةتداعيات و إلى تحديد تهدف الدراسة ثانية 

 .لمجابهتهاالمقترحة الحمول و لمعالجتها المتخذة  الإجراءاتمع تحديد  والجزائر خاصة

كمن في يلأزمات المالية والاقتصادية سبب في حدوث اأهم وتوصمت الدراسة إلى أن  
انتشرت  8002، وأن الأزمة المالية والاقتصادية العالمية لسنة المبادئ التي تقوم عميها الرأسمالية

خاصة الدول النامية  ،وخيمة عمى مختمف دول العالم تركت أثارا  و  مباشرة وغير مباشرة عبر قنوات
 ،...الخالبنوك، البورصات، المؤسسات والشركات :انهيار ،نتيجة لمركود الاقتصادي العالمي الفقيرةو 

هو تبني نظام في معالجة الأزمات المالية والاقتصادية العالمية الحل كما توصمت الدراسة إلى أن 
 الشريعة الإسلامية. وأسس اقتصادي عالمي جديد مبني عمى مبادئ

الدول ، 8002لسنة  والاقتصادية العالميةالأزمة المالية أزمة الرهن العقاري،  الكممات الدالة:
 ، آثار الأزمة.الإسلامي، الاقتصاد النامية
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Résumé  

 

L'étude vise d'une part, à déterminer le cadre théorique des crises 
économiques et financières et l'exposition à certains aspects de la crise 
financière et économique mondiale de 2008, en identifiant les causes de 
leur apparition aux États-Unis, les mécanismes de leur transmission et 
leur propagation dans le reste du monde. D’autre part, elle vise à 
déterminer les retombées soulevées par la crise sur les pays en 
développement, en général et sur l’Algérie en particulier. Comme elle vise 
aussi à déterminer les actions prises pour y remédier et les solutions 
proposées pour l'affronter. 

L’étude a révélé que les principales raisons de l’apparition des 
crises financières et économiques se situent dans les principes et les 
concepts du capitalisme, que la crise financière et économique mondiale 
de 2008s’est propagée par des canaux directs et indirects et qu’elle a eu 
des impacts sur tous les pays du monde et en particulier sur les pays en 
voie de développement et les pays pauvres. Et ceci, en raison de la 
récession économique mondiale, l’effondrement des banques, des 
bourses, des entreprises et institutions… 

De notre étude, il s’avère que la solution face aux crises financières 
et économiques mondiales est d’adopter un nouveau système 
économique mondial basé sur les principes et les fondements de la loi 
islamique. 

Les mots clés: la crise hypothécaire, la crise financière et 
économique mondiale 2008, les pays en voie de développement, les effets 
de la crise, l'économie islamique. 
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Abstract 

 

The study aims firstly to determine the theoretical framework of 
economic and financial crises and to expose certain aspects of the 
financial and economic crisis of 2008, by identifying the causes of their 
appearance in the United States, the mechanisms of their transmission 
and spread to the rest of the world. On the other hand, it aims to 
determine the impact of the crisis on developing countries in general and 
Algeria in particular. As it also aims to determine the actions taken to 
remedy and proposed solutions to confront it. 

The study found that the main reasons for the appearance of 
financial and economic crises are in the principles and concepts of 
capitalism, the global financial and economic crisis of 2008 has spread 
through direct and indirect channels and that it has had an impact on all 
countries of the world, particularly developing countries and poor 
countries. And this, because of the global economic recession, the 
collapse of banks, stock exchanges, companies and institutions... 

From our study, it appears that the solution to the global financial 
and economic crisis is to adopt a new global economic system based on 
the principles and foundations of Islamic law. 

Key words: the mortgage crisis, the global financial and economic 
crisis of 2008, developing countries, the effects of the crisis, Islamic 
economics. 
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 الإهداء
 

 :إلى المتواضع العمل هذا أهدي

 ورعاهما الله حفظهما الكريمين الوالدين إلى

 وابني زوجتي الصغيرة تيعائم إلى

 وأخواتي اخوتي إلى

 وبعمي مجمخ عائمتي إلى

 والأصدقاء الأحباب كل إلى
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 التقدير والشكر
 

كل العقبات وتذليمه  عمى تجاوز والإرادةالحمد لله سبحانه وتعالى عمى منحي القدرة 
 لكل الصعوبات وتوفيقه لي في إتمام هذا العمل.

 زنجادكتور كمال حمانة الذي أشرف عمى اأتقدم بأسمى عبارات الشكر والتقدير لم
والتوجيهات  الإرشاداتهذا العمل والذي لم يدخر جهدا في مدي بالنصائح، 

 .والتشجيع كمشرف

 كما أتقدم بالشكر إلى كل من زوجتي وأختي من خلال مساهمتهما لي في الترجمة

 .ولو بكممة طيبةأو شجعني كما أتقدم بالشكر لكل من ساعدني 
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 :العَامَّة المُقَدِّمَة
الَأزَمَات الْمَالِيَّة  لتعدد تاريخو نظراً فِي  العالمي بمرحمة مف أىـ المراحؿالِاقْتِصَاد  يمر

قْتِصَادِيَّة  تحوليا إلى فِي  واحد، مما ساىـ ف  فِي أد مف الاقتصاديات المُتَقَدِّمَة التي مست العديوَالْاِ
قْتِصَادِيَّة  أزمات عالمية أدت إلى تدىور الأوضاع الدولية، حيث تميزت المرحمة التي الْمَالِيَّة وَالْاِ

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ  سبقت بروز ة خَاصَّ  الطمب بكؿ أنواعوفِي  ارتفاعب 2002الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالْاِ
الفائدة التي ارتفعت عَمَى أَسْعَار  الأسعار، وانعكس ذلؾفِي  سوؽ العقارات مما أدى إلى ارتفاعفِي 

 العالمي. الِاقْتِصَادِي  بدورىا، حيث تميزت ىذه المرحمة بالرواج والازدىار
قْتِصَػػػػػادِيَّة الْمَالِيَّػػػػة الْأَزْمَػػػػػة تعتبػػػػر  وبدايػػػػػة 2002سػػػػػنة  التػػػػػي ظيػػػػرت مػػػػػ  أواخػػػػرالْعَالَمِيَّػػػػة  وَالْاِ

 ىػػػذه تبعػػػات عَمػَػػى برمتػػػو الْعَػػػالَـ يعػػػيش حيػػػث ،21 والقػػػرف الثالثػػػة الألفيػػػة بدايػػػة مػػػ  حػػػدث أىػػػـ 2002 سػػػنة
 الأمريكيػػػػة، المُتَّحِػػػػدَة الوِلَايَػػػػات داخػػػػؿ عقػػػػار   أَزْمَػػػػة بأنيػػػػا الأولػػػػى مرحمتيػػػػا فِػػػػي تتصػػػػؼ كانػػػػت التػػػػي الْأَزْمَػػػة

 العػػػػػالـ، دوؿ مختمػػػػػؼ عبػػػػػر انتشػػػػػرت ماليػػػػػة أَزْمَػػػػػة إلػػػػػى الثانيػػػػػة مرحمتيػػػػػا فِػػػػػي تطػػػػػورت مَػػػػػا سػػػػػرعاف لكنيػػػػػا

نمػػػػا الصػػػػدفة وليػػػػدة الْأَزْمَػػػػة ىػػػػذه تكػػػػف ولػػػػـ الثالثػػػػة، مرحمتيػػػػا فِػػػػي عالميػػػػة اقتصػػػػادية أَزْمَػػػػة إلػػػػى لتتحػػػػوؿ  وا 

 الظػػػػػػػاىرة والخارجيػػػػػػػة، الداخميػػػػػػػة مباشػػػػػػػرة،ال المباشػػػػػػػرة و يػػػػػػػر الَأسْػػػػػػػبَاب مػػػػػػػف لمجموعػػػػػػػة اجػػػػػػػاً تَ نِ  تولػػػػػػػدت

 بعػػػػػد الَأزَمَػػػػػات أخطػػػػػر مػػػػػف الْأَزْمَػػػػػة ىػػػػػذه وتعػػػػػد الػػػػػبعض. مػػػػػ  بعضػػػػػيا والمترابطػػػػػة المتشػػػػػابكة والباطنػػػػػة،

 الزلػػػػػػزاؿ الميتمػػػػػػيف عمييػػػػػػا أطمػػػػػػؽ عالميػػػػػػة، واقتصػػػػػػادية ماليػػػػػػة صػػػػػػدمة بمثابػػػػػػة فيػػػػػػي 1121 سػػػػػػنة أَزْمَػػػػػػة

 نطاقيػػػػػا واتسػػػػػ  الأمريكيػػػػػة،المُتَّحِػػػػػدَة  الوِلَايَػػػػػات فِػػػػػي العَقػَػػػػارِي الػػػػػرَّىْف أَزْمَػػػػػة مػػػػػ  بوادرىػػػػػا ظيػػػػػرت المػػػػػالي،

 عالمية. اقتصادية أَزْمَة إلى وتتحوؿ الْعَالَـ دوؿ مختمؼ لتشمؿ تدريجياً 
قْتِصَػػػػػادِيَّة الْعَالَمِيَّػػػػػة إلػػػػػػى  أدت اضػػػػػطرابات اقتصػػػػػادية متعػػػػػػددة  حػػػػػداثإالْأَزْمَػػػػػة الْمَالِيَّػػػػػة وَالْاِ

إلػػػػػى مسػػػػػػتويات الْعَالَمِيَّػػػػػة  حيػػػػػث انيػػػػػارت الأسػػػػػواؽ وتراجعػػػػػت معػػػػػدلات النمػػػػػو ومسػػػػػتويات الفائػػػػػدة
 الطمػػػػب ممػػػػا تسػػػػببأَنْػػػػوَاع  كػػػػؿفِػػػػي  اً حػػػػاد اً قياسػػػػية، وارتفعػػػػت معػػػػدلات البطالػػػػة، وأحػػػػدثت انخفاضػػػػ

وأثارىػػػػػػا بػػػػػػػاخت ؼ الْأَزْمَػػػػػػة  ىػػػػػػػذهتػَػػػػػدَاعِيَات  بػػػػػػروز ركػػػػػػػود اقتصػػػػػػادي عػػػػػػالمي. وقػػػػػػػد اختمفػػػػػػتفِػػػػػػي 
 أنتجتو العولمة المالية.مَا  بالاقتصاد الأمريكي والعالمي حسبالدُوَؿ  ارتباطات

قْتِصَػػػػػادِيَّة الْعَالَمِيَّػػػػػة  جػػػػػزا مػػػػػف المنظومػػػػػةالػػػػػدُوَؿ النَّامِيَػػػػػة  تعتبػػػػػر  الأكثػػػػػر تػػػػػأثرا بػػػػػ فرازاتالْاِ
الخػػػػػػػارج، ومحػػػػػػػرؾ فعاليتيػػػػػػػا الرئيسػػػػػػػي عَمػَػػػػػػى  رئيسػػػػػػػياً  وأثارىػػػػػػػا لكونيػػػػػػػا تعتمػػػػػػػد اعتمػػػػػػػاداً الَأزَمَػػػػػػػات 

 ا منيػػػػا. وقػػػػد اختمفػػػػتأف جػػػػؿ وارداتيػػػػ فضػػػػ ً الػػػػدُوَؿ المُتَقَدِّمَػػػػة  أسػػػػواؽ صػػػػادراتيا إلػػػػىفِػػػػي  موجػػػػود
 الفقيرة. عَمَى الدُوَؿ  النامية، فكانت أكثر شدةعَمَى الدُوَؿ  الأخيرةالْأَزْمَة  وأثارتَدَاعِيَات 

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة بالعَرَبِيَة  الدُوَؿ تأثرت  - التي بمغتيا عبر قنوات مختمفة -الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالْاِ
ة فِي  كبيراً  تأثراً  المحروقات والمواد الأولية التي أَسْعَار  تراج خَِ ؿ  )مفالِاقْتِصَادِي  الجانبيفخَاصَّ

الجانب خسائر أسواقيا، بورصاتيا وصناديقيا السيادية( و خَِ ؿ  ومفالعَرَبِيَة  الدُوَؿ إلى تصدرىا
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 اجات والتي تحولت إلىجالمظاىرات والاحتِ فِي  الحراؾ الاجتماعي المتمثؿخَِ ؿ  الاجتماعي )مف
 تولد عنيا سقوط أنظمة بأكمميا(. العَرَبِيَة  الدُوَؿ مف العديدِ فِي  شعبيةثَوَرَات 

 مبنية توسعية نقدية سياسة تبني إلى الثالثة الألفية مطم  م  الجَزَائِر فِي النقدية السِيَاسَة اتجيت

الاقتصادي، التشغيؿ والتوازف الخارجي، النمو السِيَاسَة ىُو  سياسة التخطيط، وكاف ىدؼ ىذه عَمَى
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  إلا أف بروز  مُبَاشِرَة  ير أثاَر مف وما خمفتو 2002م  بداية سنة الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالْاِ

 لمدولة.والتجارية الْمَالِيَّة  النقدية،عَمَى السِيَاسَة  التأثير فِي ساىمتوالتي  الجَزَائِر عَمَى
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  مجتمعة ومنفردة م  بروزالْعَالَـ  دوؿ اتخذت مجموعة الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالْاِ

السُيولَة فِي البُنُوؾ  ضخخَِ ؿ  سياسات الإنقاذ مفعَمَى  التي ارتكزت أساساً الِإجِرَااَات  مف
ف  الدُوَؿ  التدخؿ بيفحَجْـ  سيا، وقد اختمؼوالمؤسسات المالية، مف أجؿ تجنب انييارىا وا 

قْتِصَادِيَّة المُتَقَدِّمَة   ومدى توفر الاحتياطياتالِاقْتِصَادِي  الكبرى والدوؿ النامية، ىذا حسب الحجـالْاِ
الدُوَلِي  النقدفِي صُنْدُوؽ  والنقدية الدولية الممثمةالْمَالِيَّة  لكؿ دولة، كما عممت المؤسساتالْمَالِيَّة 
إقراض خَِ ؿ  مفالسُيولَة  توفيرعَمَى  وىيئات ومنظمات أخرى كييئة الأمـ المتحدةالدُوَلِي  والبنؾ
 حسب إمكانياتيا.الْأَزْمَة ب اً اعدة البمداف والدوؿ الأكثر تأثر ومس

والتقميؿ مف حدتيا والوقاية منيا ومف الْأَزْمَة  والاقتراحات الموجية لمعالجةالحُمُوؿ  اختمفت
قْتِصَادِيَّة  السمبية القاسية الناجمة عفالآثاَر  المستقبؿ، ففي ظؿ فِي أخرى أزمات الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالْاِ

عَمَى  كنموذج متكامؿ قادرالِاقْتِصَاد الِإسَْ مِي  ال ذعة لمرأسمالية برز الانتقادات ظؿ وفيالْعَالَمِيَّة 
نماالِاقْتِصَادِي والمالي  الجانب فِي ليس ،منيا والوقاية الَأزَمَات جمي  احتواا جمي  فِي  فقط وا 

ة  المجالات الحياتية، قْتِصَادِيَّة الْمَالِيَّة الْأَزْمَة ب فرازات الِإسَْ مِية البُنُوؾ تأثر عدـ م خَاصَّ العالمية،  وَالْاِ
التمويمية التي يمكف اعتمادىا مجموعة مف البدائؿ الشرعية  الِإسَْ مِي الِاقْتِصَادِي النظاـ حيث يطرح

ة  كبديؿ لمصيغ والتعام ت التمويمية التقميدية، م  تزايد حدة الانتقادات الموجية لمرأسمالية خَاصَّ
عترافات إلى اِ  إضافة القائـ، الرأسمالي لمنموذج بديؿ نموذج اعتماد إلى المنادية الأصوات وارتفاع الفاشمة

التعامؿ م  الأزمات، وبيف فِي  ني ىذا النظاـ الذي أثبت نجاعتوكبار الاقتصادييف ودعوتيـ إلى تب
التعريؼ فِي  والعمماا الاقتصادييف والمتعامميف م  ىذا النظاـالدُوَؿ الِإسَْ مِية  ىذا وذاؾ يبرز دور

 تبنيو والاعتماد عميو.  فِي  الرا بةالدُوَؿ  جمي عَمَى  بو وبمحاسنو ونتائج تطبيقو مف أجؿ تعميمو
قْتِصَادِيَّة  ظيورخَِ ؿ  مفالدِرَاسَة  تبرز مشكمة ا:هَ تُ مَ وأسئِ  الدِرَاسَة مُشْكِمَة -1 الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالْاِ

مُبَاشِرَة  بصفةالْعَالَـ  الأمريكية، ثـ انتشرت عبر باقي دوؿفِي الولَِايَات المُتَّحِدَة  التي نشأتالْعَالَمِيَّة 
 عبر آليات وقنوات مختمفة باخت ؼالجَزَائِر  ومنياالدُوَؿ النَّامِيَة  إلىو/أو  ير مباشرة، لتصؿ 

قْتِصَادِيَّة  مف حيث ارتباطاتيا المالية،الدُوَؿ  مَا  ظؿفِي  والتجارية بالاقتصاد العالمي والأمريكيالْاِ
الْأَزْمَة  وآثار حوؿ إفرازاتالدِرَاسَة  تتمحور مشكمةجِيَة ثاَنِيَة  ومف أنتجتو العولمة ىذا مف جية

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة عَمَى  والجزائر خاصة، ويمكف الدُوَؿ النَّامِيَة  وعمىالْعَالَـ عَامَّة  دوؿالْمَالِيَّة وَالْاِ
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مَا ىِيَ أثاَر الْأَزْمَة  :الآتيالتساؤؿ الرئيسي  عَمَى الإجابة خَِ ؿ مف الدِرَاسَة مشكمة أفضؿ وبشكؿ إيجاز
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ    خاصة؟الجَزَائِر  وعمىالدُوَؿ النَّامِيَة عَامَّة  اقتصادياتِ عَمَى  2002الْمَالِيَّة وَالْاِ

 :الآتيةومف أجؿ المعالجة الدقيقة والمفصمة ليذه الإشكالية تـ طرح الأسئمة الفرعية 
 مالية؟ أَزْمَة  ؟ وكيؼ تحولت إلىي؟ وما ىِيَ أسبابياالعقار ىِيَ أَزْمَة الرَّىْف  ما 
 قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ  ما المساىمة  العوامؿىِيَ  ؟ وما2002ىِيَ أَسْبَاب الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالْاِ

 ا؟ا وتحوليَ تطورىَ  مراحؿِ ىِيَ  ؟ ومادوليافِي انتشارىا 
 قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  وأسباب انتقاؿ آلياتِ ىِيَ  ما النامية؟ وكيؼ  الدُوَؿِ  إلىالْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالْاِ

 ؟الدُوَؿ النَّامِيَة بيذه الأزمة تأثرت
 بِي   كيؼ ظيرت   العالمية؟قْتِصَادِيَّة الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالْاِ العربي؟ وما ع قتيا بثَوَرَات الرَّ
 قْتِصَادِيَّة  ب فرازاتالجَزَائِر  ىؿ تأثرت  آليات انتقاؿىِيَ  العالمية؟ وماالْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالْاِ

 إلييا؟الْأَزْمَة 
 العالمي، الِاقْتِصَاد  لتقميؿ وحمايػةالمُتَّخَذَة  والضوابط الاحترازيةالِإجِرَااَات  أىـىِيَ  ما

 وىؿ ىِيَ كافية وكفيمة؟الأزمة؟ أثاَر  مفالجَزَائِر  ومنياالدُوَؿ النَّامِيَة  واقتصاديات
 النقد والبنؾ الدولييفصُنْدُوؽ  ما مدى فعالية ونجاعة البرامج والسياسات المنتيجة مف قبؿ 

 ظؿ الأزمة؟فِي 
 قْتِصَادِيَّة  لتجنب والمقترحة المطروحة والبدائؿ الحُمُوؿ أىـ ىِيَ  ما  ؟مستقب ً الَأزَمَات الْمَالِيَّة وَالْاِ
 والاقتصادية؟ وىؿ يتـ اعتماد النظاـالَأزَمَات الْمَالِيَّة  موقؼ ونظرة الإس ـ إلىىُو  ما 

 ؟كبديؿ لمرأسمالية الفاشمةالِاقْتِصَادِي الِإسَْ مِي 
 والتساؤلات الفرعية السابقة يمكف طرحالرئيسي شْكَاؿ الإِ  ضواعَمَى  :الدِرَاسَةات يَ ضِ رَ فَ  -2

 :الآتيةالفَرَضِيَات 
 قْتِصَادِيَّة الْمَالِيَّة للأزمة العَقَارِي الرَّىْف أَزْمَة ميدت  ؛تطورىا مراحؿ إحدى تعتبر كما العالمية، وَالْاِ
 قْتِصَادِيَّة الْمَالِيَّة الْأَزْمَة أَسْبَاب أىـ مف الربا عَمَى المبنية الرَأسْمَالِية عمييا تقوـ التي المبادئ تعتبر  وَالْاِ

 الأمريكية؛الولَِايَات المُتَّحِدَة  خارجالْأَزْمَة  كوف العولمة ىِيَ أىـ أَسْبَاب انتشاروقد ت العالمية،
 لىو الدُوَؿ النَّامِيَة  إلىالْأَزْمَة  انتقاؿ  ؛مُبَاشِرَةو/أو  ير مُبَاشِرَة  قد يمر عبر قنواتالجَزَائِر  ا 
 قْتِصَادِيَّة الْأَزْمَة الْمَالِيَّة تكوف أف يمكف بِي   بروزفِي  مباشراً  سبباً  الْعَالَمِيَّة وَالْاِ  العربي؛ثَوَرَات الرَّ
 أثاَر الْأَزْمَة  ، وقد تختمؼالتجارة الخارجيةعبر قناة  قد يكوفالجَزَائِر  إلىالْأَزْمَة  انتقاؿ

 باخت ؼ القطاعات والمجالات؛
  مف حيث مكانتيا الدُوَؿ  باخت ؼالْأَزْمَة  الع جية والوقائية مفالِإجِرَااَات  تختمؼيمكف أف

 ودرجة تأثرىا؛
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 الْأَزْمَة  ظرفية وآنية لمجابية مخاطر الدولييف النقد والبنؾصُنْدُوؽ  خطط وبرامج كؿ مف
 ؛المدى القصيرعَمَى 

 الِاقْتِصَادِي الِإسَْ مِي  النظاـ فشؿ النظاـ الرأسمالي قد يفتح المجاؿ ويمنح الفرصة أماـ
 لبموغ مكانة عالمية.

  :الدِرَاسَة أهَمِية -3
قْتِصَادِيَّة  يندرج موضوع البحث ضمف المشك ت المتجددة حيث أثارت الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالْاِ

الَأزَمَات الْمَالِيَّة  العديد مف التساؤلات حوؿ النظاـ الرأسمالي وىشاشتو أماـ 2002الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ 
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة   التي أصبحت مف سمات ىذا النظاـ وخصائصو، كما طرحت العديد مفوَالْاِ

ص حو مفالحُمُوؿ  أخرى ارتفعت جِيَة  ومفجِيَة  والاقتراحات حوؿ تفعيؿ النظاـ الرأسمالي وا 
مَا  وعدالة وىو ف أكثر فاعمية، انسجاماً نظاـ جديد يكو عَمَى  أصوات داعية إلى ضرورة الاعتماد

الذي أثبت نجاعتو وتكاممو كنظاـ متكامؿ وبديؿ لمنظاـ الِاقْتِصَادِي الِإسَْ مِي  النظاـعَمَى  ينطبؽ
السمبية خَِ ؿ الآثاَر  مفأىَمِية الدِرَاسَة  الرأسمالي الفاشؿ الذي سبقو فشؿ النظاـ الاشتراكي. وتنب 

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ الْأَزْمَ  الناجمة عف الْعَالَـ  دوؿ ادياتصقتا عَمَى مختمؼ 2002ة الْمَالِيَّة وَالْاِ
العالمي مما الِاقْتِصَادِي  ركودظيور الالْأَزْمَة فِي  حيث ساىمت ىذه ،والجزائرالدُوَؿ النَّامِيَة  ومنيا

 تطمب إجرااات ع جية وحموؿ جذرية لمعالجتيا.
 النقاط الآتية:فِي  يمكف حصرىا: الدِرَاسَة أهْدَاف -4

  ِقْتِصَادِيَّة  طار النظري للأزماتِ دراسة الإ  السابقة والتعرض إلى تسمسميا الزمني؛الْمَالِيَّة وَالْاِ
 قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ المتعمقة بالجَوانِب  تقديـ بعض  ؛ 2002الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالْاِ
 قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ  الحقيقية المباشرة و ير المباشرة للأزمةالَأسْبَاب  معرفة الْمَالِيَّة وَالْاِ

 مختمؼ أطوارىا ومراحميا؛عَمَى  والتعرؼ 2002
 براز النَّامِيَة  والدوؿالْعَالَـ عَامَّة  يا دوؿالتحديات التي واجيت تحديد آليات انتقاؿ الأزمة، وا 

 جزائر خاصة؛وال
 متخفيؼ لوالسياسات المنتيجة الدُوَؿ النَّامِيَة  اقتصادياتالْأَزْمَة عَمَى  إفرازاتعَمَى  التعرؼ

 مف حدتيا؛
 قْتِصَادِيَّة  التوصؿ إلى أىـ الانعكاسات  2002الْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ  والاجتماعية للأزمةالْاِ

 ات، الآليات والإجرااات المنتيجة لمتصدي ليا؛وتحديد أىـ السياسعَمَى الجَزَائِر 
 يفالنقد والبنؾ الدوليصُنْدُوؽ  معرفة السياسات والبرامج المنتيجة والمطبقة مف طرؼ 

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  لمتخفيؼ مف  والوقاية منيا؛أثاَر الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالْاِ
 والوطني؛الدُوَلِي  المستوييفالْأَزْمَة عَمَى بوالاقتراحات المتعمقة الحُمُوؿ  معرفة أىـ 
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 القائـ. الرأسمالي لمنظاـ بديؿ عالمي اقتصادي كنموذج الِإسَْ مِي الِاقْتِصَادِي النظاـ مكانة إبراز 
 :الآتيفِي  ومحدداتياالدِرَاسَة  تتمثؿ مبررات :الدِرَاسَة مُحَدِّدَاتات و رَ رِ بَ مُ  -5

 التحميؿ الاقتصادي؛فِي  الموضوع ضمف تخصصنا يندرج 
 قْتِصَادِيَّة الْمَالِيَّة الْأَزْمَة باعتبار :الموضوع حداثة  الساعة؛ مواضي  مف 2002 لسَنَةِ  الْعَالَمِيَّة وَالْاِ
 قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ عالمية الموضوع انتقمت وأثرت عَمَى  2002: فالْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالْاِ

 ؛جمي  دوؿ الْعَالَـ سَوَاا كانت متقدمة أوْ نامية بصفة مُبَاشِرَة و/أو  ير مباشرة
 قْتِصَادِيَّة الْمَالِيَّة الْأَزْمَة بآثار المتعمقة الدِرَاسَات قمة  الجزائر؛ وعمى النَّامِيَة الدُوَؿ عَمَى الْعَالَمِيَّة وَالْاِ
  الجزائرية.إثراا المكتبة الوطنية 

 طبيعةم   لم امتو التحميمي الوصفي المنيج عَمَى دراستنا فِي اعتمدنا :الدِرَاسَة يةمنهجِ  -6

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة وصؼ خَِ ؿ مف الموضوع، وتحديد مختمؼ مراحميا وآليات  الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالْاِ
، الناجمة عنيا والآثارالتداعيات  الجزائر، وتحميؿ مختمؼو الدوؿ النَّامِيَة و الْعَالَـ  انتقاليا عبر دوؿ

والحموؿ المقترحة لمخروج مف الأزمة، إضافة إلى تحميؿ الِإجِرَااَات المُتَّخَذَة  مختمؼم  وصؼ 
 مختمؼ الإحصائيات المتعمقة بجوانب الموضوع.

 مف خ ؿ تناوؿ كؿ فصؿن، حيث فصوؿ   حسب خطة متوازنة إلى أرب ِ الدِرَاسَة  وقد تـ تقسيـ
 ث ث فروع.مف خ ؿ كؿ مطمب ث ث مطالب، و  مف خ ؿ كؿ مبحثمباحث، و  ث ث

ؿ الفصؿ  مف نَتنََاوَؿ  ،العالميةالْمَالِيَّة  الذي جاا تحت عنواف الإطار النظري للأزماتالَأوَّ
قْتِصَادِيَّ  خ لو إبراز ماىية أَزْمَة الرَّىْف  إلى انفجار وتطورىا التاريخي، وصولاً ة الَأزَمَات الْمَالِيَّة وَالْاِ

 .2002الْأَزْمَة الْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ  وبروزالعَقَارِي فِي الولَِايَات المُتَّحِدَة الأمْرِيكِيَّة 
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ  عنوافبالذي جاا الفَصْؿ الثَّانِي  أما والدوؿ  2002الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالْاِ
عَمَى  إلى أثارىا المختمفة ومراحؿ تطورىا وصولاً أَسْبَاب الْأَزْمَة  مف خ لو مختمؼ فنتناوؿالنامية، 

 والدوؿ النامية.الْعَالَـ  دوؿ
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ أثاَر الْأَ  فجاا تحت عنوافالفَصْؿ الثَّالِث  أما  2002زْمَة الْمَالِيَّة وَالْاِ

العَرَبِيَة  أثاَر الْأَزْمَة عَمَى الدُوَؿ مف خ لو إلىنَتَعَرَّض وَ  الجزائرعمى و العَرَبِيَة  الدُوَؿوأثارىا عَمَى 
لى أثارىا قْتِصَادِيَّة  وا   تيا وأسواقيا.وعمى قطاعاعَمَى الجَزَائِر  والاجتماعيةالْاِ
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ  الراب  جاا تحت عنواف إجرااات مواجيةالفَصْؿ  أما الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالْاِ

الْأَزْمَة الْمَالِيَّة  لمعالجةالِإجِرَااَات المُتَّخَذَة  مف خ لو مختمؼ ونتناوؿوالحموؿ المقترحة ليا،  2002
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  والوقاية منيا والحموؿ المقترحة الْأَزْمَة  معالجةالْمَالِيَّة فِي  ودور المنظماتوَالْاِ

 والاقتصادية.الْمَالِيَّة  كحؿ للأزماتالِإسَْ مِي  إلى النموذج وصولاً 
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 نذكر منيا:الدِرَاسَة  التي تناولت بعض جوانبالدِرَاسَات  ىناؾ بعضقة: ابِ السَ الدِرَاسَات  -7
 الأجنبية:الدِرَاسَات  -7-1
الْأَزْمَة الْمَالِيَّة  رسالة دكتوراه تحت عنواف: ،(2013) ،(Shazia Ghaniدراسة شازيا الغني ) -

 ىدفت، حيث يات الناشئة(ادِ تصَ قْ الِْ عَمَى  الكميةالآثاَر الِْْقْتِصَادِيَّة  ميل)تح 2007 الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ 
يات الناشئة، كما ادِ صَ تْ قْ الاِ عَمَى  وتحديد أثارىا 2002الْأَزْمَة الْمَالِيَّة لسَنَةِ  إلى تحميؿ أصؿالدِرَاسَة 
إلى ضرورة عدـ ترؾ الدِرَاسَة  والإص حات، وتوصمتالِإجِرَااَات  إلى مناقشةالدِرَاسَة  ىدفت

 .ةالأخذ ب جرااات احترازية وتحوطي عة لمتقمبات دوفخاضالْمَالِيَّة  الأسواؽ
الِْقْتِصَاد  طرق( بعنواف: 2012) ،(Elena-Ivona Dumitrescu)إيفونا دوميترسكو -ايمينا دراسة -

إلى البحث عف وسيمة لمتقييـ المنيجي لمقدرات الدِرَاسَة  ىدفت، حيث القياسي للأزمات المالية
إلى إمكانية تطوير نظـ الإنذار المبكر لمتنبؤ الدِرَاسَة  القياسي وتوصمتالِاقْتِصَاد  التنبؤية باستخداـ

 قبؿ حدوثيا.الْمَالِيَّة  بالأزمات
 ية: العربِ الدِرَاسَات  -7-2
الَأزَمَات الْمَالِيَّة فِي  كيفية مواجهةعنواف: ب( 2012/2013دراسة ىادؼ حيزية، رسالة دكتوراه ) -

فِي  الصرؼأَسْعَار  تقمباتالْأَزْمَة عَمَى  إلى تحديد وبياف تأثيرات الدِرَاسَة ىدفتحيث  النامية،الدُوَل 
فِي الدُوَؿ النَّامِيَة  صرؼ العم ت أَسْعَار عَمَى الْأَزْمَة أثاَر اخت ؼ إلى الدِرَاسَة وتوصمت ،الناميةالدُوَؿ 
 كؿ دولة.فِي  العالمي واخت ؼ أنظمة الصرؼ المعتمدةبالاقتصاد الدُوَؿ  ىذه ارتباط باخت ؼ وذلؾ

عَمَى  وأثرهاالْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة  الَأزَمَات عنواف:ب( 2013/2014الة دكتوراه )سَ ، رِ رفيقة دراسة صباغ -
التعاون اقتصاديات دول مجمس أَزْمَة الرَّهْن العَقَارِي عَمَى  دراسة تحميمية لأثر -الدُوَل النَّامِيَة 
دوؿ  بيفإمكانية مساىمة التكامؿ عَمَى  إلى التعرؼالدِرَاسَة  ىدفت، حيث -العَرَبِيَة  لدول الخميج

إلى التأثر الكبير الدِرَاسَة  عمييا، وتوصمتأثاَر الْأَزْمَة  التخفيؼ مف فيالخميجي مجمس التعاوف 
 الأزمة. أثاَر  جراايَّة الْمَالِ  جانب أسواقيافِي  الذي مس دوؿ مجمس التعاوف الخميجي

، والناميةالعَرَبِيَة  الْأَزْمَة الِْْقْتِصَادِيَّة عَمَى الدُوَل تبعات( بعنواف: 2011، )بمقاسـ العباس دراسة -
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  إلى تحديد أىـالدِرَاسَة  ىدفتحيث  عَمَى  وآليات انتقاليا وتبعاتياأَسْبَاب الْأَزْمَة الْاِ

التي أَسْبَاب الْأَزْمَة  أىـ سبب مفىِيَ  إلى أف العولمةالدِرَاسَة  والعربية، وتوصمتالدُوَؿ النَّامِيَة 
خَِ ؿ  والعربية التي تأثرت بيا مفالدُوَؿ النَّامِيَة  لتصؿ إلىالْعَالَـ  انتشارىا عبر دوؿفِي  ساىمت

 التدفقات الخارجية الواردة إلييا. حَجْـ  تراج  صادراتيا وتقمص
عَمَى الْأَزْمَة الْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة عَمَى  المترتبة الآثاَر ( بعنواف:2012) ،(Ali Dibدراسة عمي ديب ) -

والآثار المترتبة الجَزَائِر  إلىالْأَزْمَة  إلى دراسة قنوات انتقاؿالدِرَاسَة  ىدفت، حيث الجزائريالِْقْتِصَاد 
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة بالجَزَائِر  إلى تأثرالدِرَاسَة  عنيا وآليات الخروج منيا، وتوصمت الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالْاِ
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 النفط وانخفاض أَسْعَار تراج  لاستثماراتيا، الشركات بتمويؿ الخاصةالِإقْرَاض  تكاليؼ ارتفاع جانب فِي

عَمَى  الجَزَائِر إلى أف اعتمادجِيَة ثاَنِيَة  مف الدِرَاسَة وتوصمت جِيَة مف ىذا الْعَالَمِيَّة الفائدة معدلات
 السمبية للأزمة. الآثاَر اقتصادي وتفادي المزيد مف ركود فِي جنبتيا الوقوع توسعية انفاقية سياسة

مف حيث الإحصائيات  السابقة أنيا دراسة حديثة جداً الدِرَاسَات  عفالدِرَاسَة  وما يميز ىذه
جمي  مف خَِ ؿ ر للأزمة تنظدراسة متكاممة مممة وشاممة لجمي  جوانب الموضوع حيث وأنيا 

تقدـ الدِرَاسَة  ( كماالبطالةإلى أَزْمَة  مالية واقتصادية وصولاً أَزْمَة  ،أزمة عقار)مراحميا مف 
إلى  ظيور وبروز ىذه الأزمة، وصولاً وبالتحميؿ الَأسْبَاب المباشرة و ير المباشرة التي ساىمت فِي 

ة م  تقديميا  وصؼ وتحميؿ مختمؼ أثارىا الْعَالَمِيَّة عَامَّة وعمى الدُوَؿ النَّامِيَة وعمى الجَزَائِر خَاصَّ

عكس الدِرَاسَات السابقة المنتيجة والحموؿ المقترحة عَمَى مختمؼ الأصعدة، عَمَى  الِإجِرَااَات لمختمؼ
 مف جوانبيا. معيف جانبعَمَى الْأَزْمَة أوْ  مراحؿ عمر رحمة معينة مفمعَمَى  تز التي رك

العممي والبحثي صعوبات، وأىـ  مسارهفِي  باحث وأييواجو أي طالب : الدِرَاسَة صُعُوبَات -8
عف الصعوبات التي  لا تختمؼ كثيراً  والتيإعداد ىذه الرسالة فِي  ىذه الصعوبات التي واجيتيا

 :أي باحثيواجييا 
 اخت ؼ الإحصائيات مف مرج  إلى أخر؛ 
 قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة عَمَى  مجاؿالْأَزْمَة فِي قمة المراج  المتعمقة ب أثاَر الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالْاِ

 وعمى الجزائر؛الدُوَؿ النَّامِيَة 
  ًمرة كؿ فِي  لمتطورات الحاصمة فيو، حيث نضطر حداثة الموضوع وصعوبة دراستو وفقا

لممعطيات الجديدة الحاصمة، مما يتطمب متابعة دائمة لأىـ  تعدي ت وفقاً إِجْرَاا  إلى
 التطورات الحاصمة؛

 الترجمة، وتخصيص فِي  غات الأجنبية وبالتالي بذؿ مجيودات إضافيةمأىـ المراج  بال
 أوقات إضافية لذلؾ.
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لالفَصْل   :الَأوَّ

 ةالْمَالِيَّة العالمي لأزماتِ الإطار النظرِي ل
 

 
لالفَصْل  مُقَدِّمَة  الَأوَّ
 1637سنة خِلََؿ  منذ القرف السابع عشر وكانت البدايةالَأزَمَات الْمَالِيَّة عَمَى الْعَالَـ  توالت

سنوات، وال الألفيات، القروف مرالَأزَمَات عَمَى  بعد ذلؾ ثـ تعاقبتعرفيا العالـ،  مَالِيَّة أَزْمَة أوؿ تاريخ
واقتصادية عرفيا العالـ، وذلؾ بسبب أَزْمَة مَالِيَّة  أعنؼ وأقوى ،أشير 1929 سنة حيث كانت أَزْمَة

رَة، ػػِ أو غير مُبَاشو/رَة ػمُبَاشِ  بصفةالْعَالَـ سَوَاء  يا، حيث مست جميع دوؿيتتأثيرىا العميؽ وشمول
( 2008)الْأَزْمَة الْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ  وتتصؼي العالمي، تغيير النظاـ المالِ فِي  كونيا سبباً  لؾوكذ

ت المُتَّحِدَة الْأَزْمَة فِي الولَِايَا ، حيث نشأت ىذه1929 سنة كثير مف جوانبيا بأزمةفِي  بأنيا شبيية
 مباشرة. غير أوو/ مُبَاشِرَة بصفة سَوَاء الْعَالَـ دوؿ بقية فِي وأثرت انتشرت ثـ "و.ـ.أ"الأمْرِيكِيَّة 
 

عيا، تطورىا، امف حيث مفيوميا، نشأتيا، أنو عَمَى الَأزَمَات الْمَالِيَّة  ولتسميط الضوء أكثر     
 مباحث: ثلَثخِلََؿ  مفالفَصْؿ  ىذابابيا، مسبباتيا وتأثيراتيا نَتَنَاوَؿ تواريخيا، أس

 
  ؿالمَبْحَث  ؛وتطورىا التاريخيالَأزَمَات الْمَالِيَّة  يةاىِ : مَ الَأوَّ
  ؛الأمريكيةأَزْمَة الرَّىْف العَقَارِي فِي الولَِايَات المُتَّحِدَة  : انفجارالثَّانِيالمَبْحَث  
  2008لسَنَةِ الْعَالَمِيَّة  والاقتصادية الْأَزْمَة الْمَالِيَّة :الثَّالِثالمَبْحَث. 
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ل المَبْحَث  :الَأوَّ
 وتطورىا التاريخيالَأزَمَات الْمَالِيَّة  ماىية 

 
 

الأمـ  ،لتي تعاني منيا اقتصاديات الدوؿالمشاكؿ ا بر الَأزَمَات الْمَالِيَّة مف أىـ وأشيرتعت
بفعؿ تطور  نمت وتطورت ،ازدادت ىذه الَأزَمَات والمجتمعات، وذلؾ لانعكاساتيا السمبية، وقد

 ىذاضيا البعض، ولمتوضيح أكثر نَتنََاوَؿ المجتمعات وقوانينيا، اقتصادياتيا وارتباطيا مع بع
مف حيث لأزمات الْمَالِيَّة يتعمؽ بامَا  مف خلَليا كؿ نعرضثلَث مطالب، خِلََؿ  مفالمَبْحَث 
إلى أسبابيا، مراحميا،  تعاريفيا، أبعادىا، خصائصيا، مظاىرىا ومؤشراتيا، وصولاً  ،)مفاىيميا

 ، وذلؾ مف خِلََؿ المطالب الآتية:مر العصورعَمَى  تصنيفاتيا وتطورىا التاريخي
 
 ؿ المَطْمَب  ؛الماليةالَأزَمَات  ماىية :الَأوَّ
 ؛وتطورىا التاريخيأَنْوَاع الَأزَمَات الْمَالِيَّة  :الثَّانِي المَطْمَب 
 21و  20القرنيف زَمَات الْمَالِيَّة فِي للَ  : التطور التاريخيالثَّالِث المَطْمَب.   
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ل المَطْمَب فِي  مف المفاىيـ الواسعة الانتشارالْأَزْمَة  أضحى مفيوـالمالية: الَأزَمَات  ماىية :الَأوَّ
 الَأزَمَات الفردية بآخر يمس كؿ جوانب الحياة ابتداء مفأوْ  مجتمعاتنا المعاصرة، وأصبح بشكؿ

وعبر ثلَث فروع حوؿ مفيوـ الأزمات، المَطْمَب  ىذاخِلََؿ  ونبحث مفوانتياء بأزمات الدوؿ. 
 أسبابيا، تصنيفاتيا ومراحميا. لؾ:ىا، وكذومؤشراتيا، أبعادىا ومظاىر الَأزَمَات  خصائص

لرْ الفَ  الْأَزْمَة سَوَاء فِي إلى المفاىيـ الخاصة بالفَرْع  اونتعرض مف خِلََؿ ىذ مفيوم الأزمات: :ع الَأوَّ
 مختمؼ تعريفاتيا. إضافة إلىالمغة أوْ الاصطلَح، 

 لغة واصطلاحاً: الْأَزْمَة  تعريف -1
عَمػَػػػػى  دلالػػػػة معنويػػػػػة تػػػػػدؿالإطػػػػػار المغػػػػػوي تحمػػػػػؿ الْأَزْمَػػػػػة فِػػػػي  إفلغفففففة: الْأَزْمَفففففة  تعريفففففف -1-1

الحػػػػاؿ التػػػػي فِػػػػي  والمعنػػػػويي غيانيػػػػا وأحكاميػػػػا عَمػَػػػى الوضػػػػع المػػػػادالإصػػػػابة بالشػػػػدة والضػػػػيؽ وط
الشػػػػػػً أزمػػػػػػاً: عَمػَػػػػػى  للزمػػػػػة كمػػػػػػا يمػػػػػػي: أزـ لقػػػػػػد ورد فِػػػػػػي المعجػػػػػػـ الوسػػػػػػيط تعريفػػػػػػاً و  .(1) تصػػػػػيبيا

 –كػػػػػذا لزمػػػػػوُ عَمػَػػػػى  فػػػػػلَف ، وأزـجػػػػػا ِـالم  عَمػَػػػػى  عػػػػػض بػػػػػالفـ كمػّػػػػو عضّػػػػػاً شػػػػػديداً، يقػػػػػاؿ أزـ الفػػػػػرسُ 
عميػػػػػػػو، وأزمػػػػػػػة السػػػػػػنة: اشػػػػػػػتد قحطيػػػػػػػا، وأزـ الحبػػػػػػػؿُ: أحكػػػػػػـ فتمػػػػػػػو، وأزـ البػػػػػػػاب: أغمقػػػػػػػو،  وواظػػػػػػب

  .(2) تػػػػػػػػأزَّـ: أصػػػػػػػػابتوُ أزمػػػػػػػػة، الأزمػػػػػػػػة: الشَّػػػػػػػػدةُ والقحػػػػػػػػط، جمػػػػػػػػع أوازـ )الأزمػػػػػػػػة( الضػػػػػػػػيؽ والشَّػػػػػػػػدَّة
إلػػػػػى المصػػػػػطمح اللَتينػػػػػي أَزْمَػػػػػة  يعػػػػػود أصػػػػػؿ كممػػػػػة الاصفففففطلاح:الْأَزْمَفففففة ِ فففففي  يففففففرِ عْ تَ  -1-2

crisis  لػػػػػػػى الكممػػػػػػػة اليونانيػػػػػػػة ، وىػػػػػػػي مصػػػػػػػطمح قػػػػػػػديـ ترجػػػػػػػع جػػػػػػػذوره التاريخيػػػػػػػة إلػػػػػػػى krisis (3)وا 
حيػػػػػاة المػػػػػريض" وىػػػػػي فِػػػػػي  الطػػػػػب الإغريقػػػػػي "تعنػػػػػي نقطػػػػػة تحػػػػػوؿ أي أنيػػػػػا لحظػػػػػة قػػػػػرار حاسػػػػػمة

 .(4) جسـ الإنساففِي  حدوث تغير جوىري ومفاجًعَمَى  تطمؽ لمدلالة
إلى مجموعتيف الأولى بحسب الْأَزْمَة  يمكف تقسيـ تعاريؼبحسب الموضوع: الْأَزْمَة  يفرِ عْ تَ  -2

مف الناحية الاجتماعية، الْأَزْمَة  عرفت الذي يتحدث عنو الكاتب فإذا كاف البحث اجتماعياً  الموضوع
، شاملًَ الْأَزْمَة فييا  تعريؼ يكوف، والثانية ... الخومالياً  عسكرياً  ،سياسياً  ،قتصادياً وكذلؾ الحاؿ ا

 .(5) حالة يترتب عمييا تغيير حاسـأوْ  أنيا عبارة عف وقت غير مستقرعَمَى  وعميو يمكف تعريفيا
يقصد بيا توقؼ الأحداث المنظمة والمتوقعة، واضطراب العادات  :اجتماعياً  الْأَزْمَة يفرِ عْ تَ  -2-1

 .(6) ولتكويف عادات جديدة أكثر ملَئمة والعرؼ مما يستمزـ التغيير السميـ لإعادة التوازف،

                                                           
(1)

مَة  موقع طرٌق الحق،  زَأ  ، تم الاطلاعhtml-http://alhaqway.com/play.1083العنوان الالكترونً: عَلَى  ومفهومها، متاحالْأ
  .06/02/2012 :فًِ المقالعَلَى 

(2)
  .17، مكتبة الشروق الدولٌة: الجزء الْول، القاهرة، مصر، ص 04(: المعجم الوسٌط، الطبعة 2004مجمع اللغة العربٌة، ) 

)3(
 Sausmarez Nicolette, (2004): crisis  management for the tourism sector: Malaysia’s response to the 

Asian financial crisis, Unpublished PhD Thesis, Humanities Science Business, University of  Strathclyde - 
Glasgow, Scotland, United Kingdom, p 10. 

)
م  بدون إدارة الْزمات، (:2003) جاد الله، محمود  .8الْردن، ص  ،عمان :دار أسامة للنشر والتوزٌع لطبعة،لرَقأ

4(
  

(5 )
الجامعة كلٌة الإدارة العامة، ، غٌر منشورة، مذكرة ماجستٌر نحو أنموذج إسلامً لإدارة الأزمات (:1995) ،محمد إبراهٌم شقرة
 .11، ص الْردن ،عمان - الْردنٌة

(6)
، مركز القرار الاستشارات: القاهرة، 03والكوارث، مخاطر العولمة والإرهاب الدولً، الطبعة الْزََمَات  (: إدارة2004علٌوة السٌد، ) 

 .13مصر، ص 
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مَػػػػا  بمػػػػدفِػػػػي  الاقتصػػػػادي التػػػػوازف عَمػَػػػى يطػػػػرأ فجػػػػائي تغيػػػػر ىِففففيَ  :اقتصففففادياً  الْأَزْمَففففة يفففففرِ عْ تَ  -2-2
 الِإنْتػَػػػػػػػاج بػػػػػػػػيف التػػػػػػػػوازف اخػػػػػػػػتلَؿ عػػػػػػػػف الناشػػػػػػػػً الاضػػػػػػػػطرابعَمػَػػػػػػػى  عػػػػػػػػدة بمػػػػػػػػداف، وىػػػػػػػػي تطمػػػػػػػػؽأوْ 

 الْأَزْمَػػػػػػة تعػػػػػػرؼ كمػػػػػػا ( 1) ودوريػػػػػػة ىيكميػػػػػػةطية، يوسػػػػػػ أنػػػػػػواع: وىػػػػػػي والطمػػػػػػب( )العػػػػػػرض والاسػػػػػػتيلَؾ،

قْتِصَػػػػػادِيَّة  انييػػػػػار البورصػػػػػة مظاىرىػػػػػا ومػػػػػف جيػػػػػابنتائ تعػػػػػرؼ المعنػػػػػى بيػػػػػذا وىػػػػػي ،(2) بأنيػػػػػا ظػػػػػاىرة الْاِ

 ابأنيػػػػػػػ :(3)يعرفيػػػػػػػا كينػػػػػػػزو ، ....إاػػػػػػػػخكبيػػػػػػػرة ومتقاربػػػػػػػة، وبطالػػػػػػػة دائمة يػػػػػػػةنقد وحػػػػػػػدوث مضػػػػػػػاربات
تخمينػػػػػػػات ىُػػػػػػو  بصػػػػػػػورة أدؽ الكبيػػػػػػر التػػػػػػػدىور سػػػػػػبب كينػػػػػػػز وحسػػػػػػب الآجمػػػػػػػة الأسػػػػػػواؽ فِػػػػػػػي اخػػػػػػتلَؿ

تفػػػػػاقـ الاخػػػػػتلَؿ بػػػػػيف  إلػػػػػى يػػػػػؤدي الػػػػػذي الأمػػػػػر سْػػػػػتِثمَارَاتالاِ  حَجْػػػػػـ وتوقعػػػػػات الرأسػػػػػمالييف بتخفػػػػػيض
 الضػػػػػروري التػػػػػوازف لإعػػػػػادة كافيػػػػػة غيػػػػػر الفائػػػػػدة وأسػػػػػعار الأسػػػػػعار أصػػػػػبحت إذا ىػػػػػذا العػػػػػرض والطمػػػػػب

 والاستثمار.  الِاد خَار بيف
توجد مجموعة مف التعاريؼ للزمة المالية، وىذه التعاريؼ تشير إلى المالية: الْأَزْمَة  يفرِ عْ تَ  -3

 مضاميف أساسية تكاد تكوف متقاربة، وفيما يمي استعراض لأىـ ىذه التعاريؼ:
 تؤثر تذبذبات تحدث والتي الدوؿ مف مجموعة أوْ  مَا لدولة الْمَالِيَّة الأسواؽ فِي حاد تدىور ىي 

 ؛(4) الأسيـ والسندات....الخ أَسْعَار الإصدار، حَجْـ المالية، التغيرات مجمؿ عَمَى جزئياً  أوْ  كمياً 
 إقميميةأَزْمَة  بلَد معينة وقد تنتشر لتتحوؿ إلىفِي  تمس أسواؽ الماؿ والائتمافأَزْمَة  ىي 

     ،(5) عالميةأوْ 
 ًعدد مف فِي  انيياربعض التوازنات الاقتصادية، يتبعو فِي  ىي اضطراب حاد ومفاج

 ؛(6) تمتد آثاره إلى القطاعات الأخرىالْمَالِيَّة  المؤسسات
 ًأكثر مف الأصوؿ، والأصوؿ قد تكوف رأس ماؿ أوْ  نوعفِي أَسْعَار  ىي انخفاض مفاج

مالية،  العممية الإنتاجية مثؿ الآلات والمعدات والأبنية، وقد تكوف أصولاً فِي  مادي يستخدـ
الِاد خَار  لممخزوف السمعي، مثؿ الأسيـ وحساباتأوْ  أس الماؿ الماديأي حقوؽ ممكية لر 

أوْ  العقود المستقبمية )لمنفطالمشتقات الْمَالِيَّة و  ومنياممكية للصوؿ المالية،  حقوؽأوْ  ،مثلًَ 

                                                           
(1 )

ٌَّة  )بدون تارٌخ نشر(: ،فٌصل محمد أحمد الكندري ة الأعَالَمِ ٌَّ مَة الأمَالِ زَأ مَار  وانعكاساتهاالْأ تِثأ م  قاري، بدونالععَلَى الِإسأ نشأة طبعة، مرَقأ
  .27، ص ، مصرالإسكندرٌة :المعارف

(2 )
ٌَّة  ترجمة عبد الْمٌر شمس الدٌن، تحلٌل (:1992) ،دانٌال لدأرنو تِصَادِ قِأ لجامعٌة ، المؤسسة ا01للأمس والٌوم، الطبعة الْزََمَات الاأ

 .12 /11 ، ص صلبنان بٌروت، :لدراسات والنشر والتوزٌع
(3) 

ٌَّة  (: أهم2009كمال وبلحمدي سٌدي علً، ) العقؤٌب ٌَّة  الناتجة عن أنشطةالْزََمَات الأمَالِ وَاق الأمَالِ ٌَّة  التقلٌدٌة وخٌارالْسَأ وَاق الأمَالِ الْسَأ

لامٌَِة  انًِ  الملتقىكبدٌل، الإسِأ ٌَّة  حولالدُوَلًِ الثَّ مَالِ مَة الأ زَأ ة  الراهنة والبدائلالأأ ٌَّ مَالِ ، كلٌة 2009ماي  6و  5المنعقد ٌومً المصرفٌة والأ

ٌَّة  العلوم تِصَادِ قِأ  .6، ص وعلوم التسٌٌر، جامعة خمٌس ملٌانة، الجزائرالاأ
(4)

ٌَّة  ظلفًِ  (: إشكالٌة العلاقة بٌن الْخلاق والاقتصاد2009رزٌق كمال وأحمد الخطٌب خالد راغب، )  مَة الأمَالِ زَأ المؤتمر العالمٌة، الْأ
ٌَّة عَلَى  السابع حولالدُوَلًِ  العلمً عَالَمِ ٌَّة الأ تِصَادِ قِأ مَة الْأ زَأ ات الأأ ٌَ ، جامعة 2009نوفمبر  11و  10المنعقد ٌومً  منظمات الأعمالتَدَاعِ

  .9عمان، الْردن، ص  -الزرقاء الخاصة 
(5)

فَ  –الفقراء الجدد (: عَالمَ 2011)، خالد غسان ٌوسف المقدادي  أٌ ٌَّة  غٌرتكَ مَة الأمَالِ زَأ تِصَادِي  النظامالْأ العالمً والإسلامً الاقِأ
 . 82، ص الْردن ،عمان :، دار النفائس01والعربً، الطبعة 

(6)
لامٌَِة  تقٌٌم الْداء المالً والاقتصادي للمصارف (:2011) ،ٌوسف هانً صالح عبد الغنً   مقارنة مع المصارف التقلٌدٌة العاملةالإسِأ
ٌَّة  ظلفًِ  الْردنفًِ  مَة الأمَالِ زَأ تِصَاد العالمٌة، رسالة دكتوراه الْأ  الٌرموك، – لمصارف الإسلامٌة، جامعة الٌرموكواغٌر منشورة فًِ الِاقأ

 .25 ، صالْردن
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أوْ  ف ذلؾ قد يعني إفلَسإقيمة أصوؿ ما، ففجأة (، فإذا انيارت العملَت الأجنبية مثلًَ 
 ؛(1) المؤسسات التي تممكيا انييار قيمة

التوازف الاقتصادي فِي  حدوث اختلَؿالْأَزْمَة الْمَالِيَّة ىِيَ  مما سبؽ يمكننا أف نستخمص أف
فِي  والنقدية وسياسات الاستثمار، يتبعو انييارالْمَالِيَّة  ناتج عف عدـ تفاعؿ وانسجاـ بيف السياستيف

فِي  قيمة الأصوؿفِي  المصرفي وعممة الدولة، وانخفاض أسواؽ الماؿ وفي النظاـفِي  النظاـ المالي
 إفلَس العديد مف المصارؼ والشركاتفِي  سوؽ العقارات، ليشمؿ بعد ذلؾ الاقتصاد ككؿ ويتسبب

معدلات النمو الاقتصادي، ويمكف أف فِي  وشركات التأميف وغيرىا، وينتج عنيا انخفاضالْمَالِيَّة 
 صورة ركود اقتصادي.فِي  تتجو الأمور إلى الأسوأ

 بمجموعةالَأزَمَات الْمَالِيَّة  تتصؼ ومظاىرىا: الْمَالِيَّة الَأزَمَات أبعاد مؤشرات، خصائص، ي:انِ الثَّ  عرْ الفَ 

نبأ بحدوثيا ونتعرض والخصائص وليا مجموعة مف الأبعاد والمؤشرات والمظاىر التي تُ  الصفات مف
 مظاىرىا. لؾخصائصيا، مؤشراتيا وكذ المالية،الَأزَمَات  إلى أبعادالفَرْع  ىذهخِلََؿ  مف
 :(2) بعدافأَزْمَة  لكؿالمالية: الَأزَمَات  أبعاد -1

 مستقبلَ؛ أوْ  حاليا (الخإقميـ... دولة، مؤسسة، مشروع، أسرة، )فرد، الكياف وأىداؼ لمصالح تيديدىا 
 محدودية الوقت أماـ المتعامميف مع الأزمة؛ 

 :(3) الْأَزْمَة فإنيا تشترؾ فِي الخصائص الآتِيَة ميما كانت طبيعة المالية:الَأزَمَات  خصائص -2
 المصػػػػػػػػػالح المؤيػػػػػػػػػدة أوْ وقػػػػػػػػػوى  عناصػػػػػػػػػرىا وأسػػػػػػػػػبابيافِػػػػػػػػػي  التعقيػػػػػػػػػد والتشػػػػػػػػػابؾ والتػػػػػػػػػداخؿ

 نقص المعمومات وعدـ دقتيا؛و  المعارضة ليا
 بؤرة الاىتماـ لدى المؤسسات والأفراد؛عَمَى  استحواذىا 
  أحػػػػػػػداث فِػػػػػػػي  الكارثػػػػػػػة يمثػػػػػػػؿ نقطػػػػػػػة تحػػػػػػػوؿ أساسػػػػػػػيةأوْ الْأَزْمَػػػػػػػة أوْ  مصػػػػػػػدر الخطػػػػػػػرإف

 متشابكة ومتصارعة؛
 درجػػػػػػة عاليػػػػػػة مػػػػػػف التػػػػػػوتر، ممػػػػػػا يضػػػػػػعؼ )حالػػػػػػة ذعػػػػػػر( صػػػػػػدمة و  بػػػػػػدايتيافِػػػػػػي  إنيػػػػػػا تسػػػػػػبب

  إمكانيات الفعؿ المؤثر والسريع لمجابيتيا؛
 ومقومػػػػات بيئتػػػػو فػػػػإف مجابيتيػػػػا تعػػػػد تمثػػػػؿ تيديػػػػدا لحيػػػػاة الفػػػػرد وممتمكاتػػػػو الْأَزْمَػػػػة  بمػػػػا أف

  ؛مصيرياً  واجباً 
 نشػػػػػاطات أوْ  الػػػػػنظـ واحتكػػػػػار المألوفػػػػػة التنظيميػػػػػة الأنمػػػػػاط عػػػػػف خروجػػػػػاً  تسػػػػػتوجب مواجيتيػػػػػا 

 الفجائية؛ التغيرات عَمَى المترتبة الجديدة الظروؼ ومواجية استيعاب مف تمكف
 ؛الحاجة إلى وقت طويؿ وغياب الحؿ الجذري السريع 

                                                           
(1)

ٌَّة 2009)، عدلً شحادة قندح  ة الأعَالَمِ ٌَّ مَة الأمَالِ زَأ بَاب  -الجذور(: الْأ م  بدونوخطط الإنقاذ، الآثَار  –الْسَأ  :، بدون اسم الناشرطبعةرَقأ
  .9، ص الْردن ،عمان

(2)
دَر  ،محمد إبراهٌم شقرة   .15سبق ذكره، ص مَصأ

(3)
دَر  ،السٌد علٌوة   .115سبق ذكره، ص مَصأ
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 البػػػػػػدائؿ فِػػػػػػي  إف تصػػػػػػاعدىا المفػػػػػػاجً يػػػػػػؤدي إلػػػػػػى درجػػػػػػات عاليػػػػػػة مػػػػػػف الشػػػػػػؾ :المفاجػػػػػػأة
لأف ذلػػػػػػػؾ يػػػػػػػتـ تحػػػػػػػت ضػػػػػػػغط نفسػػػػػػػي  المطروحػػػػػػػة لمجابيػػػػػػػة الأحػػػػػػػداث المتسػػػػػػػارعة نظػػػػػػػراً 

 نقصيا؛أوْ  عاؿ، وفي ظؿ ندرة المعمومات
 الطاقػػػػػػات والإمكانيػػػػػػات وحسػػػػػػف فِػػػػػػي  تسػػػػػػتوجب درجػػػػػػة عاليػػػػػػة مػػػػػػف الػػػػػػتحكـالَأزَمَػػػػػػات  إف مواجيػػػػػػة

طػػػػػار منػػػػػاخ تنظيمػػػػػي يتسػػػػػـ بدرجػػػػػة عاليػػػػػة مػػػػػف الاتصػػػػػالات الفعالػػػػػة التػػػػػي تػػػػػؤمف إفِػػػػػي  توظيفيػػػػػا
 .العلَقةذَات  التنسيؽ والفيـ الموحد بيف الأطراؼ

أو و/مُبَاشِػػػػػرَة  سػػػػػمبية تمػػػػس وبصػػػػػفةنَتػَػػػائِج  ؤدي إلػػػػػىتػػػػبالإضػػػػافة إلػػػػػى مَػػػػا سػػػػػبؽ نػػػػرى أنيػػػػػا 
 جميع فئات المجتمع وفي شتى مجالات الحياة.مُبَاشِرَة  غير

 المالية: الَأزَمَات  مظاىر ومؤشرات  -3
 :(1)يمي الَأزَمَات الْمَالِيَّة فِي مَا  تتمثؿ مظاىر  مظاىر الأزمات:  -3-1

 سحب الإيداعات مف البنوؾ؛فِي  الإسراع 
 مػػػػف صػػػػعوبة  بتجميػػػػد مػػػػنح القػػػػروض لمشػػػػركات والأفػػػػراد خوفػػػػاً الْمَالِيَّػػػػة  قيػػػػاـ العديػػػػد مػػػػف المؤسسػػػػات

 استردادىا؛
 ممػػػػػا يػػػػػؤدي إلػػػػػى انكمػػػػػاش الْمَالِيَّػػػػػة  المتداولػػػػػة لػػػػػدى الأفػػػػػراد والشػػػػػركات والمؤسسػػػػػاتالسُػػػػػيولَة  نقػػػػػص

 النشاط الاقتصادي وفي جميع نواحي الحياة، وعجز المقترضيف عف سداد دينيـ؛فِي  حاد
 مؤشػػػػرات فِػػػػي  وخمػػػػلًَ  أسػػػػواؽ النقػػػػد والمػػػػاؿ، وىػػػػذا يحػػػػدث ارتباكػػػػاً فِػػػػي  انخفػػػػاض مسػػػػتوى التػػػػداولات

 لصعود؛اليبوط وا
 قطاع العقارات والسيارات وغيرىا، بسبب نقص السيولة؛فِي  انخفاض المبيعات ولاسيما 
 فػػػػػلَس وتصػػػػػػفية والمؤسسػػػػػػات فيصػػػػػػبح كػػػػػػؿ الشَػػػػػػرِكَات  ازديػػػػػاد معػػػػػػدلات البطالػػػػػػة بسػػػػػػبب توقػػػػػػؼ وا 

 عامؿ ميدد بترؾ وظيفتو؛أوْ  موظؼ
 الإعانات الاجتماعية مف الحكومات.عَمَى  ازدياد معدؿ الطمب 

والادخػػػػػػػار. وكػػػػػػػؿ سْػػػػػػػتثِْمَار الاِ  معػػػػػػػدلات الاسػػػػػػػتيلَؾ، الإنفػػػػػػػاؽ،فِػػػػػػػي  ى ذلػػػػػػػؾ انخفػػػػػػػاضأضػػػػػػػؼ إلػػػػػػػ
 المؤشرات الاقتصادية.

  الموالي.فِي الجَدْوَؿ  موضحىُو  يمكف تصنيفيا إلى نوعيف كما مؤشرات الأزمات:  - 3-2
 الْمَالِيَّة والاقتصادية : المؤشرات الْاِقْتِصَادِيَّة لمتعرض للأزمات01رَقْم  الجَدْوَل

 الخصائص الييكمية البنيوية الاقتصاد الكميفِي  التطورات
 جمود معدلات التبادؿ. .ارتفاع معدؿ التضخـ

 الصادرات.فِي  إستراتيجية النمو المتزايد التدفؽ النقدي.فِي  نمو سريع
 .قطاع التصدير أكثر تركيزاً  انخفاض حقيقي لنمو الصادرات.

                                                           
(1)

دَر سبق ذكره، ص ص  ،ٌوسف هانً صالح عبد الغنً   .26/27مَصأ



الِإطـَـــــار النظــــرِي للأزََمَات الْمَاليَِّة العالميــــــــة  لوَ لَال َــْـــــــــــــــــــــــــصالف َ   

 

 
14 

الاعتمادات المحمية كنسبة مف الناتج فِي  السريعالنمو 
 المحمي الإجمالي.

 الخارجية.فِي الدُيُوف  ارتفاع معدؿ التغير

 الديف الخارجي قصير الأجؿ.حَجْـ  ارتفاع إجمالي القروض. إلى المنتجة غير القروض نسبة ارتفاع
الحسابات الجارية كنسبة مئوية فِي  ارتفاع نسبة العجز

 المحمي الإجمالي. مف الناتج
 تحرير سوؽ الماؿ الحديث.

 الأمواؿ وتنظيميا.عَمَى  إطار ضعيؼ للإشراؼ العملَت الأجنبية.الدُيُوف فِي  الخارجية وزيادة الدُيُوف نمو
 عقارية.مَالِيَّة أوْ  أسواؽ الماؿ مضمونة بأصوؿ ارتفاع معدؿ الفائدة المحمية وارتفاع معدؿ البطالة.

 سوؽ الأسيـ.عَمَى  بعض المؤسسات تسيطر  الاقتصادي الحقيقي. انخفاض النمو
مكانية التحكـ الْمَالِيَّة  العولمة (:2005) ،عبد الحكيـ مصطفى الشرقاوي :المصدر ، –الَأزَمَات  الْمَالِيَّة  عدوى –وا 

  .39، ص مصر ،الإسكندرية :معيلمطبعة، دار الفكر الجارَقْـ  بدوف
قْتِصَػػػػػادِيَّة  أف المؤشػػػػػراتخِػػػػػلََؿ الجَػػػػػدْوَؿ نُلََحِػػػػػظ  مػػػػػف تػػػػػـ النظػػػػػر إلييػػػػػا الَأزَمَػػػػػات  لمتعػػػػػرض إلػػػػػىالْاِ

مسػػػػػتوى الاقتصػػػػػاد الكمػػػػػي، وثانييمػػػػػا تتعمػػػػػؽ عَمػَػػػػى  جػػػػػانبيف أوليمػػػػػا يتعمػػػػػؽ بػػػػػالتطورات الحاصػػػػػمةخِػػػػػلََؿ  مػػػػػف
 بالخصائص الييكمية البنيوية المتعمقة بالنظاـ.   

بمجموعػػػة مػػػف المراحػػػؿ أَزْمَػػػة  تمػػػر كػػػؿ :وتصفففنيفاتيا الماليفففة، مراحميفففابَاب الَأزَمَفففات أَسْففف ث:الِفففالثَّ ع رْ الفَففف
 التػػػي تػػػؤدي إلػػػىالَأسْػػػبَاب  أىػػػـ إلػػػىالفػَػػرْع  ىػػػذاخِػػػلََؿ  ونتعػػػرض مػػػفالَأسْػػػبَاب  وتتسػػػبب فييػػػا مجموعػػػة مػػػف

 المراحؿ التي تمر بيا بالإضافة إلى تقسيماتيا وتصنيفاتيا.الَأزَمَات الْمَالِيَّة و 
الَأسْػػػػبَاب يمكػػػػف حصػػػػرىا فِػػػػي  مجموعػػػػة مػػػػفالَأزَمَػػػػات الْمَالِيَّػػػػة فِػػػػي  تشػػػػترؾ الماليففففة:أَسْففففبَاب الَأزَمَففففات  -1

  :(1) النقاط الآتيَِة
 قْتِصَادِيَّة الكمية العنيفة؛و  عدـ تماثؿ المعمومات  التقمبات الْاِ
 الأصوؿ؛أَسْعَار  وانييارفِي الِإقْراَض  التوسع الكبير 
  القطاع المالي وعدـ التحضير الكافي لمتحرير المالي؛اضطرابات 
 ضعؼ النظـ المحاسبية والإفصاح؛ 
 (2) الصرؼ وتشوه نظاـ الحوافزسِعْر  سياسات. 

الَأزَمَػػػػات فِػػػػػي  ىنػػػػػاؾ مجموعػػػػة مػػػػػف التصػػػػنيفات لممراحػػػػؿ التػػػػػي تمػػػػر بيػػػػػا الماليففففة:الَأزَمَفففففات  مراحففففل  -2
 تطورىا نذكر منيا:

ل  التقسفففففيم -2-1 وتراكميػػػػػا، مرحمػػػػػة انفجارىػػػػػا، مرحمػػػػػة الانحسػػػػػار، مرحمػػػػػة الْأَزْمَػػػػػة  مرحمػػػػػة نشػػػػػؤ:  (3)الَأوَّ
 انتياء الأزمة.

                                                           
(1)

مَة  التخفٌف من حدةفًِ  الحدٌثة لإدارة المخاطر الائتمانٌة للبنوك(: دور الْسالٌب 2009صحراوي إٌمان وسهام حرفوش، )  زَأ الْأ
ٌَّة  ٌَّة  حولالدُوَلًِ  الملتقى العلمًالعالمٌة، الأمَالِ تِصَادِ قِأ ة وَالْأ ٌَّ مَالِ مَة الأ زَأ ٌَّة  الدولٌة والحوكمةالأأ عَالَمِ أكتوبر  21و  20المنعقد ٌومً الأ

 .4/5ف، الجزائر،  ص ص سطٌ -، جامعة فرحات عباس 2009
(2)

العنوان الإلكترونً: عَلَى  متاح ،5/6، الكوٌت، ص ص المعهد العربً للتخطٌطالمالٌة، الْزََمَات  (:2004التونً ناجً، ) 
api.org/devbrdg/brdg305.htm-http://www.arab 13/02/2012 :فًِ المقالعَلَى  ، تم الإطلاع. 

(3)
مَة اتصالات (:2008) ،قدري على عبد المجٌد  زَأ   .113 ص مصر، الإسكندرٌة، :الجدٌدة الجامعة دار لطبعة،ل رَقأم بدون الْزمات، وإدارة الْأ
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مَػػػػػا  توجػػػػػد مجموعػػػػػة مػػػػػف التقسػػػػػيمات لممراحػػػػػؿ ومػػػػػف أىػػػػػـ ىػػػػػذه التقسػػػػػيمات : (1)الثَّفففففانِي  التقسفففففيم -2-2
، الإدمػػػػػػػػػػاف، الحػػػػػػػػػػؿ(. مرحمػػػػػػػػػػة )الصػػػػػػػػػػدمة، التراجػػػػػػػػػػع، الاعتػػػػػػػػػػراؼ، أوْ  يمػػػػػػػػػػي: مرحمػػػػػػػػػػة ) الإنػػػػػػػػػػذار، التػػػػػػػػػػأزـ

 .مرحمة بمرحمةالْأَزْمَة  يوضح تطورالمُوَالِي  والشكؿ التأقمـ(...الخ. 
 الماليةالَأزَمَات  تطورمراحل  :01رَقْم  الشَّكْل

    الْأَزْمَة  مففراحففل                                         

                            1                2               3     

 مرحمة الأزمة                                          

                                  

  مرحمة التراجع والضعف       مرحمة الذروة والقوة    مرحمة التصعيد والتأزم                    

 الْأَزْمَة  بعدمَا  مرحمة                                                      مرحمة مَا قبل الْأَزْمَة  

 

 

 والنتائج وتقييمياالآثاَر  الاضمحلال والانتياء               الْأَزْمَة  الإعداد للأزمة         ميلاد

 الطالب.مف إعداد : المصدر
مَا  إلى ثلَث مراحؿ أساسية ىي: مرحمةالْأَزْمَة  أننا قسمنا مراحؿنُلََحِظ  الشكؿخِلََؿ  مف     
بعد الأزمة، وكؿ مرحمة مف ىذه المراحؿ الأساسية قسمت مَا  ومرحمةالْأَزْمَة  ومرحمةالْأَزْمَة  قبؿ

 أكثر.أوْ  إلى مرحمتيف
 قسمت بدورىا إلى مرحمتيف، مرحمة الإعداد للزمة وخلَليا تتوفر الْأَزْمَة  قبؿمَا  مرحمة

بمعنى أخر ظيور الْأَزْمَة أوْ  مف الشروط والأسباب التي تكوف كافية لتشكيؿ مجموعة
 .فشيئاً  أي نشأتيا وظيورىا شيئاً الْأَزْمَة  مرحمة ميلَدو بوادر الأزمة، 

 والتي تعتبر أىـ مرحمة مف المراحؿ الأساسية الثلَث الْأَزْمَة  أما المرحمة الثانية وىي مرحمة
فِي  أقصى حد ثـ تأخذ زْمَة منحنى تصاعدي حتى تصؿ إلىالْأَ  لأف مف خلَليا تأخذ

                                                           
(1)

دَر  ،محمد إبراهٌم شقرة   .24/26بق ذكره، ص ص سمَصأ
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، ثـ مرحمة ىالأعممرحمة التصعيد والتأزـ بصورة متزايدة نحو خِلََؿ  التراجع وذلؾ مف
إلى أقصى حد مف تصاعدىا، تأزميا، الْأَزْمَة  الذروة وىي المرحمة التي تصؿ فييا

 شكلًَ الْأَزْمَة  لضعؼ حيث يأخذ منحنىانفجارىا، شدتيا وقوتيا، ثـ تأتي مرحمة التراجع وا
 ، وبذلؾ تتراجع قوة وشدة تأثير ىذه الأزمة.اً تراجعي اً انحداري

 الْأَزْمَة  إلى مرحمتيف مرحمة انتياء تقسـوالتي الْأَزْمَة  بعدمَا  رحمة الثالثة وىي مرحمةمأما ال
والآثار النَتاَئِج  تأتي مرحمة، ثـ اً أفقي حتى يأخذ شكلًَ الْأَزْمَة  وزواليا أي تراجع منحنى

 وتقييميا ودراستيا وتحميميا والاستنباط منيا وأخذ العبر والدروس.الْأَزْمَة  المترتبة عف ىذه
 توجد مجموعة مف التقسيمات للزماتوتطورىا التاريخي: أَنْوَاع الَأزَمَات الْمَالِيَّة  ي:انِ الثَّ  المَطْمَب
القرف السابع الَأزَمَات الْمَالِيَّة فِي  التقسيـ المتبع، وقد ظيرت أولىتختمؼ بحسب معيار الْمَالِيَّة 

خوف أولى الَأزَمَات الْمَالِيَّة وكانت التي اعتبرىا المؤر  1637 سنة أَزْمَة عشر حيث كانت البداية مع
لْعَالَـ ا التي عشناىا ولازلنا نعيش تبعاتيا وتأثيراتيا، وبيف ىذه وتمؾ عرؼ 2008 سنة أَزْمَة خرىاآ

مف نَتنََاوَؿ  وأحداثيا وتاريخيا، ولمبحث أكثرأسْبَابُيا  والتي اختمفت باختلَؼالَأزَمَات  وعة مفممج
وتصنيفاتيا وكذا أَنْوَاع الَأزَمَات الْمَالِيَّة  مف خلَليا أىـ نعرضثلَث فروع  وعبرالمَطْمَب  خِلََؿ ىذا

 .(19و 18 ،17) ثلَث قروفخِلََؿ  خ وذلؾ حسب معيار الزمفالتي عرفيا التاريالَأزَمَات الْمَالِيَّة  أىـ
لع رْ الفَ  مجموعة مف  مف خِلََؿ ىذا الفَرْع إلى نَتَعَرَّض وتصنيفاتيا:أَنْوَاع الَأزَمَات الْمَالِيَّة  :الَأوَّ

 الموالي:فِي الجَدْوَؿ  يمكف تصنيفياالْمَالِيَّة  التقسيمات للزمات
 لأزمات الماليةالمختمفة لتقسيمات ال: 02رَقْم  الجَدْوَل

 التقسيـ  معيار التقسيـ الرقـ
 أزمات دورية. - الزمف. 01

 أزمات استثنائية. -
 أزمات سطحية، ىادئة. - الشدة والعمؽ. 02

 أزمات عميقة، عنيفة. -
 أزمات جزئية. - المستوى. 03

 أزمات كمية. -
 أزمات أسواؽ السمع والخدمات. - الأسواؽ 04

 أزمات أسواؽ الماؿ. -
 المصرؼ.فِي  أزمة قطاع- الحجـ والتوسع الجغرافي 05

 مصرؼ بالكامؿ.أَزْمَة  -
 بمد ما.أَزْمَة فِي  -
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 جغرافية.أَزْمَة فِي مَنْطِقَة  -  
 العالـ.أَزْمَة فِي  -

 أزمات العممة وأسعار الصرؼ. - الطبيعة والأسباب 06
 أزمات المصارؼ. -
 الماؿ.أزمات أسواؽ  -

07 FMI -  عملَت.أَزْمَة 
 بنوؾ.أَزْمَة  -
 شاممة.أَزْمَة  -
 ديوف.أَزْمَة  -

 .الطالبمف إعداد  المصدر:
 استثنائية.مَالِيَّة  دورية وأزماتمَالِيَّة  قسميف: أزمات إلى الْمَالِيَّة الَأزَمَات تقسـ الزمن: معيار حسب -1
 وأزمات الائتماف.السُيولَة  يتكرر حدوثيا باستمرار مثؿ أزماتالدورية: الَأزَمَات الْمَالِيَّة  -1-1
انييار  :(1) وىي التي تحدث بصفة مفاجئة وغير متوقعة مثؿالاستثنائية: الَأزَمَات الْمَالِيَّة  -1-2

 .2001 سبتمبر 11بسبب أحداث الْمَالِيَّة الأمْرِيكِيَّة  الأسواؽ
سطحية وىادئة مَالِيَّة  إلى قسميف: أزماتالَأزَمَات الْمَالِيَّة  تقسـحسب معيار الشدة والعمق:  -2

 عميقة وقوية.مَالِيَّة  وأزمات
مؤثرة، والتي تكوف تأثيراتيا ضعيفة، الغير الَأزَمَات الْمَالِيَّة  ىِيَ  الَأزَمَات الْمَالِيَّة السطحية: -2-1

 وليس ليا جذور.
تدوـ فترة زمنية  التيالمؤثرة وشديدة القسوة، و الَأزَمَات  تمؾ ىِيَ  العميقة:الَأزَمَات الْمَالِيَّة  -2-2

 وجذور وخمفيات.أَسْبَاب  طويمة، وتكوف ليا
 كمية:مَالِيَّة  جزئية، وأزماتمَالِيَّة  قسميف: أزمات إلى الْمَالِيَّة الَأزَمَات تقسـ المستوى: معيار حسب -3
 اً معين اً تأثيرىا وفي انتشارىا كالتي تصيب بنكفِي  جزئية تكوفالجزئية: الَأزَمَات الْمَالِيَّة  -3-1

 دوف بقية البنوؾ.
كمتي تصيب دولة  ،وشاملًَ  اً وىي التي يكوف تأثيرىا وانتشارىا كميالكمية: الَأزَمَات الْمَالِيَّة  -3-2

أوْ تصيب الْعَالَـ  سيا،آأَزْمَة جنوب شرؽ  جغرافية مثؿمَنْطِقَة  تصيبأوْ  بأكمميا كأزمة المكسيؾ،
 .2008 سنة كمو مثؿ أَزْمَة

مَالِيَّة  أسواؽ السمع والخدمات وأزماتمَالِيَّة فِي  تنقسـ إلى أزمات :(1) حسب معيار الأسواق -4
 أسواؽ الماؿ.فِي 

                                                           
(1)

ٌَّة  سٌاسات إدارة(: 2011)، عقون عبد السلامرزٌق كمال و  مَة الأمَالِ زَأ  :بة المجمع العربً للنشر والتوزٌع، مكت01العالمٌة، الطبعة الْأ
 .27، ص الْردن ،عمان
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العينية، وىي تعكس حالة الَأزَمَات  وتدعى كذلؾأسواق السمع والخدمات: مَالِيَّة ِ ي  أزمات -4-1
فِي  وارداتيا، فكمما كاف ىناؾ عجزذي يعبر عف الفرؽ بيف صادراتيا و التجاري لمدولة، ال الميزاف

 زيادةخِلََؿ  الميزاف التجاري )الواردات أكبر مف الصادرات( تتدخؿ الدولة لزيادة صادراتيا مف
 اً مستمر  اً تزايدميزانيا وكانت النتيجة فِي  العيني لمسمع والخدمات فاف لـ تنجح تزايد العجزالِإنْتاَج 

 الديوف.أَزْمَة  السداد، ومف ثـ تنفجرعَمَى  ديونيا الخارجية، الأمر الذي قد يؤدي إلى عدـ قدرتيافِي 
النقدية، وتنتج بسبب ارتفاع تكمفة الَأزَمَات  كما تعرؼ باسـأسواق المال: مَالِيَّة ِ ي  أزمات -4-2

 تحصؿ عمييا الدولة، وتزايد معدؿ التي والخارجية الداخمية القروض عَمَى الفائدة معدؿ وزيادة الإقراض،

تتعيد  الدوليةالْمَالِيَّة  المؤسساتأوْ  قروض مف الدوؿعَمَى  تتحصؿ عندما النَّامِيَة فالدوؿ بيا، التضخـ
ىذه الحالة المخاطرة فِي  ولكف إذا كانت معدلات الفائدة ثابتة آجاليا، فِي وفوائدىا القروض ىده بسداد

 الفائدةسِعْر  ىذه الحالة فاف تغيرفِي  حسوبة، أما إذا كانت معدلات الفائدة غير ثابتة )متغيرة(،م

 المالية.    الْأَزْمَة تنشأ وبالتالي السداد، عَمَى المدينة الدوؿ قدرة عَمَى سمباً  يؤثر الأجنبية العملَت عَمَى
فِي  مصرؼ،فِي  قطاع معيف،مَالِيَّة فِي  تنقسـ إلى أزمات :(2) حسب الحجم والتوسع الجغرا ي -5

 جغرافية وفي العالـ.فِي مَنْطِقَة  بمد،

ؿ فرع مف فروع المصرؼ مثفِي  التي تحدثالَأزَمَات  وىي: مصر يقطاع مَالِيَّة ِ ي  أزمات -5-1
التابع الِإسْتِثْمَار  ، عندما حقؽ فرع2007في أكتوبر (UBS)  مَا حدث فِي أكبر مصرؼ فِي سويسرا

 ( مميوف فرنؾ.800و 600لممصرؼ خسارة كبيرة قدرت بيف )
التي يشيدىا المصرؼ بكاممو والتي قد تؤدي الَأزَمَات  وىيالمصارف: مَالِيَّة ِ ي  أزمات -5-2

  الجزائر.فِي  الخميفةبَنْؾ  حدث معمَا  تصفيتو مثؿخِلََؿ  مف إفلَسوإلى 
المكسيؾ أَزْمَة  دولة بأكمميا مثؿفِي  التي تنتشرالَأزَمَات  وىيبمد ما: مَالِيَّة ِ ي  أزمات -5-3

استثمار فِي  التي نتجت عف دخوؿ رؤوس أمواؿ أجنبية قصيرة الأجؿ بغزارة واستخدمت 1994
 .2011سنة بصفة مفاجئة. وأزمة الأرجنتيف فِي  قصير الأجؿ ثـ خرجت

التي يتعدى مداىا حدود الدولة لتشمؿ الَأزَمَات  وىيجغرا ية ما: مَالِيَّة ِ ي مَنْطِقَة  أزمات -5-4
 الدوؿ الأسيوية.أَزْمَة  مجموعة مف الدوؿ مثؿ

 ونتائجيا آثارىا وتمتد الْعَالَـ أنحاء مختمؼ عبر تنتشر التي الَأزَمَات وىي عالمية: مَالِيَّة أزمات -5-5

 الْأَزْمَة الْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة، و 1929 سنة أَزْمَة مثؿمُبَاشِرَة  غيرمُبَاشِرَة أوْ  بصفةالْعَالَـ  دوؿ جميع إلى
 . 2008سنة 

                                                                                                                                                                          
(1)

ٌَّة  (:2009) ،إبراهٌم عبد العزٌز النجار  مَة الأمَالِ زَأ  ،الإسكندرٌة :طبعة، الدار الجامعٌةللبدون رَقأم وإصلاح النظام المالً العالمً، الْأ
 .24/25ر، ص ص مص

(2)
بَابُها  –المالٌة: قدٌمها وحدٌثها الْزََمَات  (،2010) ،عبد السلام محمد خمٌسوالغزاوي محمد عبد الوهاب   والدروس  –ونتائجها أسأ

  .17/31الْردن، ص ص  :، إثراء للنشر والتوزٌع01المستفادة، الطبعة 
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تنقسـ إلى ثلَث أقساـ: أزمات العممة وأسعار الصرؼ، حسب معيار الطبيعة والأسباب:  -6
 أزمات المصارؼ، أزمات أسواؽ الماؿ.

 الصرؼ. سِعْر وأزمات العممة أزمات قسميف: إلى بدورىا وتقسـ أزمات العممة وأسعار الصرف: -6-1
 السمطات تقوـ عندما أي مستقرة، غير العممة قيمة تصبح عندما ذلؾ يحدث :(1) العممة أزمات -6-1-1

 .1997 سنة تايلَند فِي حدثمَا  مثؿ المضاربة، عمميات المحمية بسبب العممة قيمة بتخفيض النقدية
 الصرؼ بسرعة مبالغ فييا فتؤثرأَسْعَار  وتحدث عندما تتغير: (2) الصرفأَسْعَار  أزمات -6-1-2

مستودع لمقيمة الأمر الذي يؤدي إلى أوْ  القياـ بميمتيا كوسيمة لممبادلةعَمَى  قدرة العممةعَمَى 
 الصرؼ.سِعْر  خفضأوْ  تعويـ العممة خِلََؿ مف النقدية السمطات فتتدخؿ الصرؼ، أَسْعَار أَزْمَة حدوث

 .(الديوفو  الائتماف السيولة،) أزمات أقساـ: ثلَث إلى بدورىا وتنقسـ المصارف: أزمات -6-2
السُيولَة  بالاحتفاظ بكميات ضئيمة مفالبُنُوؾ  حالة قياـفِي  وتحدث :(3)السُيولَة  أزمات -6-2-1

  لمواجية طمبات السحب.
أَزْمَة الِإقْرَاض  وىي حالة عكسية لمحالة السابقة وتعرؼ كذلؾ باسـأزمات الائتمان:  -6-2-2

نما بسبب السُيولَة  برفض منح القروض لممقترضيف ليس بسبب عدـ توفرالبُنُوؾ  وتحدث عند قياـ وا 
 سداد ىذه القروض.عَمَى  خوفيا مف عدـ قدرة المقترضيف

الناتجة عف تحرير القطاع المالي والمصرفي وحرية الَأزَمَات  وىي: (4)الدُيُون  أزمات -6-2-3
منحيا لمقروض لحكومات الدوؿ الْعَالَمِيَّة فِي  التجاريةالبُنُوؾ  توسعخِلََؿ  س الأمواؿ مفحركة رؤو 

 حدث مع المكسيؾ ودوؿ أخرى.مَا  وأعبائيا مثؿالدُيُوف  النامية، والتي عجزت عف تسديد ىذه
أَزْمَة  شاممة،أَزْمَة  بنوؾ،أَزْمَة  تقسـ إلى أزمات العممة، :FMI "(5)صُنْدُوق النقد الدُوَلِي " حسب -7

التي الْأَزْمَة  الشاممة فيقصد بيا تمؾالْأَزْمَة  أماالَأزَمَات  ؽ تعريؼ ىذه الأنواع مفبديوف، وقد س
 عممة وسعر الصرؼ.أَزْمَة  تتضمفمَا  ، أي أنيا عادةتصيب النظاـ المالي والنقدي معاً 

وليدة اليوـ الَأزَمَات الْمَالِيَّة  لـ تكف :18و  17القرنين الَأزَمَات الْمَالِيَّة ِ ي  ي: عرضانِ ع الثَّ رْ الفَ 
نما عرفت منذ القديـ وكانت البداية مع أوائؿ القرف السابع عشر ونتعرض مف الفَرْع  ىذاخِلََؿ  وا 

 حسب ترتيبيا عبر الزمف، وذلؾ مف خلَؿ: نصنفياالتاريخ والتي  مر عَمَى الْمَالِيَّة الَأزَمَات أولى إلى

                                                           
(1(  

Abu - Tapanjeh Abdussalam, (2009): The Global Financial crisis and its Impact on The Jordanian Islamic 
Banks, proceedings of the 4th international congress: '' The global financial crisis and its impact on the 
economies of countries in the Middle East and North Africa', 8 and 9 December, Faculty of Economics 
Sciences and the commercial Sciences, University of Algiers 03, Algeria. 

(2 )
ٌَّة 2010)، عبد الرؤوف أحمد الروابدهوالروسان عاطف محمد  ٌَّة الأعَالَمِ مَة الأمَالِ زَأ م  ،2007/2010(: الْأ  لطبعة، الناشرلبدون رَقأ

 .22، ص الْردن ،عمان :المؤلفان
)3(

 Abu -Tapanjeh Abdussalam, op.cit, p 94. 
(4 )

دَر  ،عبد الرؤوف أحمد الروابدهوالروسان عاطف محمد   .22سبق ذكره، ص مَصأ
(5)

ٌَّة 2009)، فتٌحة بن حاج جٌلانً مغراوةوكواش زهٌة   مَة الأمَالِ زَأ انًِ  الملتقىوعلاقتها بسعر الفائدة، (: الْأ مَة  حول:الدُوَلًِ الثَّ َزأ الأأ
ة  ٌَّ مَالِ ة  الراهنة والبدائلالأ ٌَّ مَالِ ٌَّة وعلوم التسٌٌر، ، 2009ماي  5/6المنعقد ٌومً  ةٌوالمصرفالأ تِصَادِ ِقأ المركز الجامعً معهد العلوم الاأ

 . 4 ، صالجزائر خمٌس ملٌانة،
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 .المواليخِلََؿ الجَدْوَؿ  ذلؾ مف نَتنََاوَؿ :17القرن الَأزَمَات الْمَالِيَّة ِ ي  -1
 17القرن الَأزَمَات الْمَالِيَّة ِ ي  :03رَقْم  الجَدْوَل

تاريخ 
 الأزمة

الْمَالِيَّة  الأسواؽ
 المعنية بالأزمة

 الشرح

فبعد  (3) )وىي تعرؼ بأزمة زىرة التوليب( ،(2) 1637 فبراير فِي الْأَزْمَة ىذه حدثت السندات لأجؿ  (1)1637
فجأة  التوليب أَسْعَار انخفضت ىولندا، فِي وخاصة أوُرُوبَا فِي المضاربة مف سنوات عدة

 المضاربة. عف الناتجة الْمَالِيَّة الَأزَمَات أولى المؤرخوف فاعتبرىا المضاربيف، إفلَس مسببة
 .الطالبمف إعداد  المصدر:

كما  ،1637فِي  كانتالْعَالَـ  التي عرفياالَأزَمَات الْمَالِيَّة  أف أولىخِلََؿ الجَدْوَؿ نُلََحِظ  مف
 وحيدة.عرؼ أَزْمَة مَالِيَّة  17نُلََحِظ أف القرف 

 :المواليخِلََؿ الجَدْوَؿ  مف يانتناول :18القرن الَأزَمَات الْمَالِيَّة ِ ي  -2
 18 القرنالَأزَمَات الْمَالِيَّة ِ ي  :04رَقْم  الجَدْوَل

تاريخ 
 الأزمة

الْمَالِيَّة  الأسواؽ
 المعنية بالأزمة

 الشرح

 الأسيـ 1720
 
 

التي تستغؿ موارد الشَرِكَات  بخصوص أسيـ أشيرأزمتيف متتاليتيف بينيما بضعة 
مما المضاربة إلى جعؿ الخزائف خاوية مارس بفرنسا حيث أدت فِي  حداىماإ العالـ،

، (4)جويمية ونتج عنيا خرابفِي  الساخطيفالمُسْتَثمِرِيف  ت مف قبؿاىجمأدى إلى 
مخاوؼ وتكينات تسببت بالإفلَس أثَر  شير ديسمبرخِلََؿ  بريطانيافِي  والأخرى

 .(5) شركة بحور الشماؿ ومصرؼ لوو
 اً نقد التسديدالاحتياطي ويقرر تعميؽ فِي  انجمترا يعرؼ انحصاراً بَنْؾ  1797فيفري  26 البنوؾ 1797

مما خمؽ الذعر بيف المواطنيف والشركات الذيف سارعوا إلى سحب مدخراتيـ وأرباحيـ 
ناتجة عف الذعر والخوؼ أَزْمَة  إفلَس جماعي وىي أوؿفِي  وتسببواالبُنُوؾ  مف

 .(6) الجماعي
 .الطالبمف إعداد  المصدر:
 بالبنوؾ. والأخرى بالأسيـ متعمقة أحدىما ماليتيف أزمتيف عرؼ 18 القرف أف نُلََحِظ الجَدْوَؿ خِلََؿ مف     

                                                           
)1(

 Le groupe wikipedia, Crise financière,[Online], dans: wikipedia: the free encyclopedia,  disponible sur: 
http://fr.wikipedia.org/wiki/Crise_financi%C3%83%C2%A8re#Typologie_des_m.C3.A9canismes_de_cris
e_financi.C3.A8re,  consulté en (08/02/2021). 
)2)

 Crise Financière: Hollande, ( Février 1637)  la « Tulipomania »,  disponible sur: http://docroger.over-
blog.com/article-24813482.html. consulté en (20/02/212). 

(3)
 تم الإطلاع  http://www.se4m.com/forums/t16026.htmlلكترونً: عَلَى العنوان الا مقال حول زهرة التولٌب، متاح 

 (.23/02/2012) :فًِ المقالعَلَى 
)4(

 croissance conjoncture crises, p 29, disponible sur: 
www.infodidac.ch/Contenu/Page8_tel/Misejour/Crises.ppt, consulté en: (23/02/2012). 

(5) 
دَر  ،إبراهٌم عبد العزٌز النجار  .26 سبق ذكره، صمَصأ

)6(
 Le groupe wikipedia, op.cit. 
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مف خِلََؿ ىذا الفَرْع إلى الَأزَمَات الْمَالِيَّة فِي  نَتَعَرَّض :19القرن الَأزَمَات الْمَالِيَّة ِ ي  ث:الِ ع الثَّ رْ الفَ 
 :المواليخِلََؿ الجَدْوَؿ  ذلؾ مفو  19القرف 

 19القرن الَأزَمَات الْمَالِيَّة ِ ي  :05رَقْم  الجَدْوَل
تاريخ 
 الأزمة

الْمَالِيَّة  الأسواؽ
 المعنية بالأزمة

 الشرح

عَمَى  ع تحصيؿ حقوقياترا، سقط نظاـ الائتماف فمـ تستطبعد حصار نابميوف لإنجم البنوؾ 1810
 .(1) سيولة وموجة بطالةأَزْمَة  مما سببأَمْرِيكَا  شركات جنوب

 يرجع سببيا إلى نقص المخزوف السمعي. أَزْمَة مَالِيَّة  واجو النظاـ الرأسمالي، - 1812
 حربفِي  بالولايات المتحدة الأمريكية، نتجت عف صرؼ الأمواؿأَزْمَة مَالِيَّة  ىي أوؿ البنوؾ 1819

 .(2)المركزي الأمريكيالبَنْؾ  ، وكذا سياسة التقشؼ التي فرضيا1812 سنة
المتواجدة بأمريكا اللَتينية )البنوؾ، عَمَى الِإسْتِثمَارَات  بعد المضاربة الشديدة الأسيـ  1825

فِي  شديداً  ....الخ(، تراجعت قيـ الأسيـ تراجعاً نات، تسميح السفف، بناء القنواتالتأمي
الْأَزْمَة  مؤسسة، وقد تركزت ىذه 3300بورصة لندف فأفمست بنوؾ عديدة وأكثر مف 

 .(3) العظمىبريطانيا فِي 
انجمترا انييار أخر لمبورصة بعد قرار الرئيس الأمريكي أندرو جاكسوف اشتراط  شيدت الأسيـ والبنوؾ 1836

 سوؽ العقارفِي  قاضية لممضاربة ضربة شكؿ مَا وىو ثمينة، معادف مقابؿ الأراضي بيع

ىذه الأخيرة الجزء  تمقت فقد بريطانيا مف تقترض كانت الأمْرِيكِيَّة البُنُوؾ أف وبما بأمريكا،
 .(4) 1837 سنة فِي حد ذاتيافِي  أ.ـ.إلى والْأَزْمَة  قبؿ أف تنقؿالْأَزْمَة  الأصعب مف

عصفت أَزْمَة مَالِيَّة  الإنجميزية للإفلَس، مما أدى إلىالبُنُوؾ  حيث تعرضت عدد مف البنوؾ 1866
المالي الأساسي لمعالـ آنذاؾ، باستقرار النظاـ المالي البريطاني، باعتباره المركز 

 .(5) التي شيدىا الاقتصاد الرأسماليالَأزَمَات الْمَالِيَّة  أقدـالْأَزْمَة  وتعد ىذه
يسمى بفترة الكساد الكبير للَقتصاد مَا  ا والنمسا بدأتابورصتي فينٌ  1973ماي  9 الأسيـ 1873

ضمانات متدنية بالإضافة العالمي بسبب المضاربات الضخمة التي لـ تقابميا سوى 
عَمَى  انتشر كمياً  إلى أنيا لـ تكف مغطاة بإنتاج اقتصادي حقيقي مما سبب انيياراً 

 .(6) أ.ـ.أوربا والو
إفلَس العديد مف البنوؾ، كما فِي  الاتحاد العاـ الفرنسي وتسبب ذلؾبَنْؾ  نيارإ البنوؾ 1882

 .(7) واقتصادية كبرىفِي أَزْمَة مَالِيَّة  اىتزت بورصتا ليوف وباريس، وغرقت فرنسا
                                                           

(1)
دَر  ،فٌصل محمد أحمد الكندري   .85سبق ذكره، ص مَصأ

(2 )
المصدر
 

 .86نفسه، ص 
(3 )

المصدر
 

 نفسه، نفس الصفحة.
)4(

 Hendrickson Jill M, (2011): Regulation and Instability in U.S. Commercial Banking - a History of Crises -, 
First edition, Palgrave Macmillan: England, p 48. 

(5)
ٌَّة  (:2009) عبد المجٌد والجوزي جمٌلة، ،قدي  مَة الأمَالِ زَأ  -الْجنبٌة المباشرةالْداء المتوقع للاستثمارات عَلَى  وتداعٌاتها الراهنةالْأ

ابِع  الملتقى كتاب، حالة الجزائر ٌَّة  حول:الرَّ ٌَّة الأعَالمَِ مَالِ مَة الأ َزأ طِقَة  اقتصادٌات دولعَلَى  الراهنة وانعكاساتهاالأأ الشرق الأوسط مَنأ
ا  وشمال ٌَ رٌِقأ ٌَّة  كلٌة العلوم، 2009دٌسمبر  09و  08 المنعقد ٌومًإفِأ تِصَادِ قِأ  .91، ص 03الجَزَائِر  جامعة، وعلوم التسٌٌرالْأ

دَر  ،فٌصل محمد أحمد الكندري (6)  .85سبق ذكره، ص مَصأ
(7)

دَر  ،إبراهٌم عبد العزٌز النجار   .27سبق ذكره، مَصأ
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 .الطالبمف إعداد  المصدر:
تعمقت بيف الأسيـ الَأزَمَات الْمَالِيَّة  عرؼ مجموعة مف 19أف القرف نُلََحِظ خِلََؿ الجَدْوَؿ  مف     

 البنوؾ./أو و
مجموعة  21و 20 القرنيف عرؼ :21و 20 القرنين ِ ي الْمَالِيَّة لأزماتل التاريخي التطور ث:الِ الثَّ  المَطْمَب

الَأزَمَات الْمَالِيَّة  وذلؾ بالتعرض إلى أىـالمَطْمَب  ىذاخِلََؿ  فييا مفنَبْحَث  والتيالْمَالِيَّة  الَأزَمَات مف
)أزمات الثلَثينات، الَأزَمَات  تواريخ حسب أقساـ أربع إلى قسمناىا وقد العشريف القرف عرفيا التي

 . 21مف القرف الثَّانِي  وبداية العقدالَأوَّؿ  إلى العقد إضافة ،الثمانينات والتسعينات(السبعينات، 
لع رْ الفَ   نَتَعَرَّض ثلاثينات، سبعينات وثمانينات القرن العشرين:الَأزَمَات الْمَالِيَّة ِ ي  : عرضالَأوَّ
القرف العشريف وعمى مدار العقود التي عرفيا الَأزَمَات الْمَالِيَّة  إلى أىـالفَرْع  ىذاخِلََؿ  مف

 الثلَثينية، السبعينية والثمانينية.
واقتصادية أَزْمَة مَالِيَّة  أىـ وأكبرالفَتْرَة  عرفت ىذهعرض أزمات ثلاثينات القرن العشرين:  -1

كساد كبير بعد أف ىبطت أَزْمَة  ، لتتطور إلىأ.ـ.وفِي  ، التي بدأت1929 سنة أَزْمَة عالمية وىي
رَقْـ  )أنظر الشكؿ 1929أكتوبر  24فِي  % 13بأكثر مف الأمْرِيكِيَّة  بورصة نيويورؾفِي  الأسعار

ة فِي أوُرُوبَا  وسياسياً  اجتماعياً  ،اقتصادياً الْعَالَـ  ، وامتد تأثيرىا إلى بقية دوؿ(02 عَمَى  وامتدتخَاصَّ
 :(1) مدى عشرية كاممة. ومف مظاىرىا ومؤشراتيا

 الاستيلَؾ الكمي؛فِي  انخفاض شديد 
 مف جانب القطاع الإنتاجي؛سْتِثْمَار الاِ  انخفاض 
 ؛(2) المحروقاتأَسْعَار  قطاع العقارات وارتفاعفِي  تقمص الطمب 
 تسديد ديونياعَمَى  ارتفاع مديونية الأسر حيث لـ تعد قادرة. 

 :الآتيةالنقاط فِي  1929 سنة أَزْمَة تتمخص خصائص :(3) خصائصيا -1-1
 زعزعة الاستقرار العالمي؛ 
 فترة طويمة نسبيا؛عَمَى  1929 سنة أَزْمَة امتدت 
 اختلَؼ تأثيرىا وحدتيا مف بمد إلى أخر؛ 
 الفائدة.فِي أَسْعَار  انخفاض 

  أسْبَابُيا -1-2
(4)

 
 النقاط فِي 1929 سنة أَزْمَة ظيور التي ساىمت وأدت إلىالَأسْبَاب  أىـ تتمثؿ :(1)

 :الآتية
                                                           

(1 )
مَة  (:2009) ،كمال رزٌقوكورتل فرٌد  زَأ الِث  المؤتمر العلمًالبلدان العربٌة، عَلَى  وانعكاساتها المالٌة: مفهومها، أسبابها،الْأ الثَّ

ة  ٌَّ عَالمَِ ة الأ ٌَّ مَالِ مَة الأ زَأ كلٌة  ،2009أقرٌل  29و  28المنعقد ٌومً  - التحدٌات والأفاق المستقبلٌة –الدُوَل  اقتصادٌاتعَلَى  وانعكاساتهاالأأ
ة  بغداد للعلوم ٌَّ تِصَادِ قِأ  .1 ، صالْردن ة، عمان،عة الإسراء الخاصجاممع الاشتراك مع الْأ

(2 )
ٌَّة  (:2011/2012) ،علً عبد الفتاح أبو شرار ة الأعَالَمِ ٌَّ تِصَادِ قِأ ٌَّة الاأ مَة الأمَالِ زَأ بَابُها  –الراهنة: أحداثها الْأ إجراءاتها،  –تداعٌاتها  –أسأ

 .15 ، صالْردن ،عمان :، الناشر المؤلف01الطبعة 
(3 )

دَر  ،عبد السلام عقونكمال و رزٌق  .64سبق ذكره، ص مَصأ
(4 )

ٌَّة  الْوراق (:1999) ،منٌر إبراهٌم هندي م وأسواق رأس الماالأمَالِ  .  74مصر، ص  ،الإسكندرٌة :لطبعة، دار المعارفلل، بدون رَقأ
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 الحقيقة بأسعار فِي  المكشوؼ: يعني قياـ المضاربوف ببيع أسيـ لا يممكونياعَمَى  البيع
، ثـ يقوموف بشرائيا عند انخفاض أسعارىا ليسممونيا لممشتري بعد تحقيؽ محددة مسبقاً 

 حدوث الأزمة؛  فِي  الأرباح منيا، وقد ساىـ انتشار ىذا النوع مف البيع
  بيع عَمَى  اتفاؽ بيف مجموعة مف المتعامميففِي  مف البيوعالبيع الظاىري: ويتمثؿ ىذا النوع

أف ىناؾ أرباح تجنى مف وراء ىذه عَمَى  غراء المتعامميفمَالِيَّة معينة بينيـ لإ وشراء ورقة
 ولـ تتـ حقيقة؛ ىذه العممية خداع لأنيا تمت ظاىرياً فِي  العممية ولكف يعتبر

 :البورصة بشراء جميع فِي  المتعامميف قياـ مجموعة مفىُو  الشراء بغرض الاحتكار
عادة بيعيا بأسعار فِي  المتداولةالْمَالِيَّة  الأوراؽ السوؽ الثانوية بغرض المضاربة عمييا وا 

 البورصة؛عَمَى  التحكـ والسيطرةخِلََؿ  عالية مف
 حيث تجاوزت قيمتيا العادلة الارتفاع المستمر لأسعار الأسيـ، 
  وعدـ توازف التجارة الدولية؛التوسع الزراعي والصناعي 
 .ظيور مشكمة البطالة ونشوب بعض الكوارث الطبيعية 

 :الآتيةالنقاط فِي  1929 سنة أَزْمَة ونتائجأثاَر  تتمخص أىـونتائجيا:  آثارىا -1-3
 امتدادىا لتشمؿ جميع دوؿ العالـ؛ 
  التي تدعو سقوط النظرية الكلَسيكية )دعو يعمؿ دعو يمر( وظيور النظرية الكنزية

 الحياة الاقتصادية؛فِي  إلى تدخؿ الدولة
 القطاع الإنتاجي،  جانبسْتِثْمَار فِي الاِ  الاستيلَؾ نتج عف انخفاضفِي  انخفاض شديد

، 1932 سنة فِي أ ثمث القوة العاممة.ـ.وفِي  وتزايد معدلات البطالة حيث بمغت مثلًَ 
 فِي مميوف جنيو إسترليني 120انجمترا تراجعت الأرباح مف فِي  وانخفاض الأرباح فمثلًَ 

، وفي ألمانيا تراجعت الأرباح 1932في سنة  مميوف جنيو إسترليني 75إلى  1929 سنة
   ؛(2) 1932 سنة فِي مميوف مارؾ 72إلى  1929 سنة فِي مميوف مارؾ 315مف 

 (3) 1929 سنة بعد % 40إلى  1929 سنة قبؿ % 74مف الْعَالَمِيَّة  انكماش التجارة. 
والتي  1926/1939خِلََؿ الفَتْرَة  سوؽ نيويورؾفِي  الأسيـأَسْعَار  يبيف تطورالمُوَالِي  والشكؿ

 تعبر عف أىـ المراحؿ التي عرفتيا الأزمة.
 
 

 
                                                                                                                                                                          

(1 )
مَة  (:2012، )أحمد البٌاع صباح م  (، بدون1929/1939الكساد العالمً )أزَأ القاهرة،  :بع الهٌئة المصرٌة العامة للكتابللطبعة، مطارَقأ

 .60/74، ص ص مصر
(2 )

دَر  ،فٌصل محمد أحمد الكندري  .73 ص سبق ذكره،مَصأ
(3 )

المصدر
 

  ، نفس الصفحة.نفسه
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  1926/1939خِلَال الفَتْرَة  بورصة نيويوركِ ي  الأسيمأَسْعَار  تطور  :02رَقْم  الشَّكْل

 
Source : croissance conjoncture crises, p 29,  disponible sur : 
www.infodidac.ch/Contenu/Page8_tel/Misejour/Crises.ppt, consulté en: (23/02/2012), 

 المحور الأفقي يمثؿ السنوات. -
  بورصة نيويورؾ.فِي  الأسيـأَسْعَار  العمودي يمثؿ النقاط التي سجمتياالمحور  -

  أف:نُلََحِظ  الشكؿخِلََؿ  مف  
 الثانية والمرحمة 1932 سنة منتصؼ إلى 1926 سنة مف أولى مرحمة بمرحمتيف مر الْأَزْمَة تطور 

 سنة واحدة مف مرة بمرحمةالْأَزْمَة  إلا أنا ىناؾ مف يرى أف 1939 سنة إلى 1933 سنة مف
 ؛1932 سنة إلى أواخر 1926

 إلى أف بمغت أقصى  1926 سنة فِي نقطة 100الارتفاع مف فِي  نلَحظ أف الأسعار أخذت
فِي  المنحنى الذي أخذخِلََؿ  نقطة وىذا مف 200بأكثر مف  1929أكتوبر  24فِي  حد ليا

 نقطة؛ 40بأقؿ مف  1932منتصؼ سنة فِي  التراجع بعد ىذا التاريخ ليبمغ أدنى قيمة لو
 سنوات ونصؼ حيث دامت  6دامت حوالي الْأَزْمَة  مف الملَحظ أف المرحمة الأولى مف

سنوات فيما عرفت مرحمة التراجع والانحطاط والكساد  4مرحمة الازدىار والارتفاع حوالي 
 حوالي سنتيف ونصؼ؛

 مف سنة الثَّانِي  النصؼ عف بداية التعافي منذ الصعود معمناً فِي  نلَحظ أف المنحنى أخذ
نقطة إلا أنو عاد ليتراجع بعد  150حيث بمغ المؤشر أكثر مف  1937إلى غاية سنة  1932

 ؛1938مع نياية سنة د الارتفاع بعد ذلؾ لكنو عاو  1938ذلؾ مع اقتراب حموؿ سنة 
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 بمغت  المرحمة الأولى التيىِيَ  الملَحظات السابقة نستنتج أف أىـ مرحمةخِلََؿ  وعميو ومف
فييا الأسعار الخاصة بالأسيـ أقصى نقطة وأدنى نقطة وىي المرحمة التي تعبر عف مدى 

 عمؽ وحدة ىذه الأزمة. 
أَزْمَة  عرفت ىذه العشرية أزمتاف ىماسبعينات القرن العشرين: الَأزَمَات الْمَالِيَّة ِ ي  عرض -2

 يوضح ذلؾ.المُوَالِي  ، والجدوؿ1979 سنة وأزمة 1974 سنة
 سبعينات القرن العشرينالَأزَمَات الْمَالِيَّة ِ ي  :06رَقْم  الجَدْوَل

تاريخ 
 الأزمة

المعنية الْمَالِيَّة  الأسواؽ
 بالأزمة

 الشرح

 20سبعينات القرف الْمَالِيَّة فِي  الأزمات
 تفاوت فِي التوقيت بيف ألمانيا والألماني ىيرستات بسبب الالبَنْؾ  إفلَس البنوؾ (1)1974

 مفيوـ الخطر النظامي.عَمَى  أ وىي أوؿ مرة يتـ فييا التعرؼ.ـ.و
وكؿ يوـ حسب الحاجة مف  الفائدة تدريجياً أَسْعَار  برفعالبَنْؾ  قاـ محافظ البنؾ الفدرالي الأمريكي (2)1979

 أجؿ امتصاص التضخـ وىي سياسة نقدية أثبتت نجاحيا آنذاؾ.
 مف إعداد الطالب. المصدر:

 بالبنوؾ. ارتبطتا ماليتيف أزمتيف عرفت 20 القرف مف السبعينات فترة أف نُلََحِظ الجَدْوَؿ خِلََؿ مف
مَالِيَّة  عرفت ىذه العشرية أربع أزماتثمانينات القرن العشرين: الَأزَمَات الْمَالِيَّة ِ ي  عرض -3
 :المواليالجَدْوَؿ  يوضحومَا  (، وىذا1989، 1987، 1985، 1982) سنوات فِي

 ثمانينات القرن العشرينالَأزَمَات الْمَالِيَّة ِ ي  :07رَقْم  الجَدْوَل
تاريخ 
 الأزمة

الْمَالِيَّة  الأسواؽ
 المعنية بالأزمة

 الشرح

 3 20ثمانينات القرف الْمَالِيَّة فِي  الأزمات
أَسْعَار  البنوؾ 1982

الفائدة، و 
الأخطار 
 النظامية

المحروقات، تراكمت ديوف الدوؿ النامية، بالإضافة إلى قطاع فِي  1973 سنة بعد أحداث
نماسْتِثْمَار فِي الاِ  ذلؾ لـ تستخدـ القروض ميزاف المدفوعات ومما فِي  تغطية العجزفِي  وا 

عَمَى  حيث أجبرت ىذه الدوؿ 1978 سنة البترولية الثانيةالْأَزْمَة ىُو الْأَزْمَة  حدةفِي  زاد
المكسيؾ أَزْمَة  ة وعمى المدى القصير مما أثقؿ كاىميا وجاءتالاستدانة بأسعار فائدة عالي

 المعمقة حالة ذعر عالمية. الدُيُوف  كأوؿ رد فعؿ وسببت
 توقؼ الكمي لعمميات الدفع والسحبساعة بسبب ال 28توقؼ نظاـ التشغيؿ ببنؾ نيويورؾ  بنؾ نيويورؾ 1985

مميار دولار والذي  20مقروض الحكومية مما استدعى التدخؿ المستعجؿ لمبنؾ المركزي بػ ل
 يعتبر سابقة تاريخية.

                                                           
(1)

 Le groupe wikipedia, op.cit. 
(2)

 Idem. 
(3)

 Idem. 
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سوؽ السندات  1987
 ثـ سوؽ الأسيـ

الفائدة المتعمقة بالمدى الطويؿ، أَسْعَار  صرؼ الدولار أدت إلى ارتفاعسِعْر  انخفاض قيمة
أكبر  نقطة جاء الانييار مسجلًَ  400عند بموغ  ومع ذلؾ واصمت أسواؽ الأسيـ النمو ولكف

بورصة الأسيـ وىو انييار تاريخي فِي  (1987أكتوبر  19يوـ واحد )الاثنيف فِي  انييار
  :(1) إلىالْأَزْمَة ىذه أَسْبَاب  المركزي الأمريكي وتعود أىـالبَنْؾ  بتدخؿالْأَزْمَة  وانتيت

 تنوع الأصوؿ المتعامؿ بيا.الأسواؽ الْمَالِيَّة فِي مَا بينيا. و  قوة ارتباط -
 العالمية.الْمَالِيَّة  الأسواؽفِي  ضخامة الصفقات والعمميات المتداولة -
إدارة الأنشطة فِي  الاتصاؿ، وأكثر التقنيات تطوراً فِي  استخداـ أحدث الأساليب -

 مف سوؽ لآخر.الَأزَمَات  سرعة انتقاؿعَمَى  والعمميات ساعد
والنقدية كاف مف أىـ قنوات انتقاؿ الأزمة، ومثاؿ ذلؾ تداوؿ الْمَالِيَّة  قوة العلَقات -

 تدىورفِي  تدىور قيمتو الأمر الذي ساىـفِي  العملَت الرئيسية كالدولار التي تسببت
 كما سبؽ الإشارة إلى ذلؾ.  الْأَزْمَة الْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة 

1989(2) 
 

 % 5و 9الجممة والتجزئة بػ أَسْعَار  أ رفع.ـ.عقب إعلَف و 1989سبتمبر فِي  بدأت آثارىا الأسواؽ المالية
 19الفائدة وفي أَسْعَار  الاحتياطي الفدرالي عف تخفيضالبَنْؾ  التوالي، مع امتناععَمَى 

نقطة، وفي طوكيو فقد  190أي بػ  % 7انخفض مؤشر بورصة نيويورؾ بػ  1989أكتوبر 
 نقطة. 647مؤشر نيكاي 

 مف إعداد الطالب. المصدر:
 للزمات اً واسع اً عرفت انتشار  20أف فترة الثمانينات مف القرف نُلََحِظ خِلََؿ الجَدْوَؿ  مف     

 التي ارتبطت بيا.الْمَالِيَّة  الأسواؽفِي  اً وتنوعالْمَالِيَّة 
عرفت العشرية الأخيرة مف القرف : 20تسعينات القرن الَأزَمَات الْمَالِيَّة ِ ي  : عرضالثَّانِيع رْ الفَ 

السابقة والتي الَأزَمَات  عكسعَمَى  أطمؽ عمييا أزمات الأسواؽ الناشئةمَالِيَّة  الماضي عدة أزمات
، 1997، 1994، 1992، 1990) سنوات أزماتفِي  تمثمتالمُتَقَد مَة  كانت تعرؼ بأزمات الأسواؽ

 ىذا الفرع.خِلََؿ  ليا مفنَتَعَرَّض  والتي (1999، 1998
 السويدية.الْأَزْمَة اليابانية، و الْأَزْمَة  أزمتافالسَّنَة  عرفت ىذه: 1990الْأَزْمَة الْمَالِيَّة لسَنَةِ  -1
النظاـ  أدى تحرير القطاع المالي ومزاولتو لنشاطاتو إلى زعزعة أسس: (3) اليابانيةالْأَزْمَة  -1-1

أَسْعَار  ارتفعتالْعَالَـ  بقية دوؿفِي  والمؤسسات والدولة، وكما حدثالبُنُوؾ  التعاوف بيفعَمَى  القائـ
 رفعمَا  اليابانية تحتفظ بمحافظ كبرى لمعقارات وىذاالبُنُوؾ  وكانت كبيراً  الياباف ارتفاعاً فِي  العقارات
وقد  1990 سنة بدايةالعَقَارِيْة فِي  فجار الفقاعةمنح القروض التي أدت إلى انعَمَى  قدرتياعَمَى 

القروض والنمو الاقتصادي، وفي ظؿ عدـ تدخؿ الدولة السريع امتدت فِي  أثرت ىذه الفقاعة
                                                           

(1 )
ٌَّة  كورتل فرٌد، ة الأعَالَمِ ٌَّ مَة الأمَالِ زَأ العنوان الالكترونً: عَلَى  ، متاح5الاقتصادٌات العربٌة، ص عَلَى  وأثرهاالْأ

http://iefpedia.com/arab/?cat=31 (.29/02/2012)فًِ  المقالعَلَى  ، تم الاطلاع 
(2)

 .6نفسه، ص المصدر  
(3 )

ٌَّة  (:2009شفٌر أحمٌن، ) مَة مَالِ مَة  أمأزَأ ٌَّة  العولمة اللبرالٌة الجدٌدة، ٌوم برلمانً حول:أزَأ مَة الأمَالِ زَأ تِصَاد  وانعكاساتهاالْأ عَلَى الاقِأ
http://www.apn-العنوان الالكترونً: عَلَى  ، متاح30/06/2009الجزائر، الثلاثاء الوَطَنًِ  الوطنً، بمقر المجلس الشعبً

dz.org/apn/arabic/journees_parlementaires/journee_30_06_09/journee_30_06_2009.htm تم ،
 (.01/03/2012المقال فً: )عَلَى  الاطلاع
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قْتِصَادِيَّة  الصعوبات قررت الحكومة اليابانية التدخؿ  1998 سنةإلى عشر سنوات، وفي الْمَالِيَّة وَالْاِ
مميار دولار أمريكي، خصصت  500مختمفة كمفتيا حوالي تَدَابِير  باتخاذوقامت الْأَزْمَة  لعلَج

نعاش الاقتصاد وىو  مف الناتج القومي الإجمالي الياباني.  % 12يمثؿ مَا  لإصلَح المصارؼ وا 
مَنْطِقَة  دوؿأَزْمَة مَالِيَّة فِي  العقارات إلى بروزأَسْعَار  أدى ىبوط: (1) السويديةالْأَزْمَة  -1-2

قْتِصَادِيَّة و  السويد، الْأَزْمَة ىِيَ  بيذه اً كاف مف أكثر الدوؿ الاسكندينافية تأثر التعاوف والتنمية الْاِ
عممتيا ولأف مصاريفيا عَمَى  أف السويد تعرضت إلى ىجمات المضاربيفىُو  ذلؾفِي  والسبب
ضطر الحكومة السويدية إلى تخفيض امَا  العديد مف القروض بالدولار الأمريكي، وىذاعَمَى  تحتوي

 أعباء مديونية المصارؼ كما شيدتفِي  قيمة عممتيا )الكروف(، حيث نتج عف ىذه الخطوة زيادة
، وفي ظؿ ىذه الأوضاع قامت السمطات النقدية غير مسبوقاً  السويد ارتفاعاً فِي  الفائدةأَسْعَار 

فِي ذلؾ، ومما زاد  السويدية إلا أنيا لـ تنجحصرؼ العممة سِعْر  باتخاذ إجراءات لتجنب انخفاض
وتبعو بعد ذلؾ انييار النظاـ المالي والاقتصادي العَقَارِيْة  الأصوؿأَسْعَار  انييارىُو  الأوضاع سوءً 

السويدي، ومف أجؿ تفادي الانييار قامت الحكومة السويدية بتأميـ المصارؼ وتـ وضع الأصوؿ 
ة سميت بمصارؼ القروض الرديئة وكاف مجموع تكاليؼ ىذه الرديئة تحت إشراؼ ىيئات مستقم

أنو تـ  لمسويد عمماً  مف الناتج القومي الإجمالي % 4يعادؿ مَا  مميار دولار أمريكي وىو 12الخطة 
 السوؽ.  فِي  لا بأس بو مف بيع الأصوؿ المتعثرة استرجاع جزء

سبتمبر  20فِي  النظاـ النقدي الأوربي وكانتالْأَزْمَة  أصابت ىذه: 1992الْأَزْمَة الْمَالِيَّة لسَنَةِ  -2
فقد أحدث ىذا الحدث التاريخي ضغوط تضخمية  ا إلى اتحاد الألمانيتيف، وتعود جذورى(2) 1992

رفع معدلات الفائدة خِلََؿ  المركزي الألماني بإتباع سياسة نقدية تقييدية مفالبَنْؾ  ولمقاومتو قاـ
الناتج الإجمالي الحقيقي عند المدى الذي كاف يعتقد أف يكوف عَمَى  الإبقاءالحقيقية وذلؾ مف أجؿ 

النظاـ فِي  المركزي لمتضخـ، ووجدت الدوؿ الأعضاءالبَنْؾ  مع الأىداؼ التي وضعيا سقاً نامت
أَسْعَار  رفعخِلََؿ  النقدي الأوربي نفسيا مجبرة وبشكؿ اضطراري أف تساير ىذه الأوضاع مف

قْتِصَادِيَّة  صرفيا، بينما كانت أوضاعياأَسْعَار  عف الفائدة لتدافع أَسْعَار  لا تتناسب مع رفعالْاِ
 عملَت ىذه الدوؿ.   عَمَى  الفائدة ثـ جاءت عمميات المضاربة

 المكسيكية والأرجنتينية.الْأَزْمَة  :حدثت أزمتاف 1994سنة  فِي :1994الْأَزْمَة الْمَالِيَّة لسَنَةِ  -3
الممتدة مف خِلََؿ الفَتْرَة  عرفت المكسيؾ مجموعة مف الإصلَحاتالمكسيك: أَزْمَة  -3-1

قطاع التجارة، ودعـ قطاع اقتصاد السوؽ، عَمَى  رفع القيودفِي  الثمانينات إلى التسعينات تمثمت
والسعي وراء استقطاب رؤوس الأمواؿ الأجنبية بالإضافة إلى إصلَحات أخرى متعمقة بالسياسة 

والتي مف أىـ أسبابيا: تدفؽ رؤوس الْأَزْمَة الْمَالِيَّة  حيث انفجرت الية، إلا أف ذلؾ لـ يكف كافياً الم
                                                           

(1 )
دَر  ،علً عبد الفتاح أبو شرار  .20سبق ذكره، ص مَصأ

(2 )
دَر  ،فٌصل محمد أحمد الكندري  .89 سبق ذكره، صمَصأ
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أعطى الفرصة لمتلَعب مَا  قصير الأجؿ وىوسْتِثْمَار فِي الاِ  الأمواؿ الأجنبية بغزارة واستخداميا
جيت رؤوس الأمواؿ إلى وانيياره، إلا أنو كاف بالإمكاف تفادي ذلؾ لو و الوَطَنِي  بالاقتصاد

  :(1) استثمارات طويمة الأجؿ لأنو مف المستحيؿ سحب الأمواؿ بشكؿ مفاجً، بالإضافة إلى
 ارتفاع نسبة القروض الأجنبية قصيرة الأجؿ إلى الاحتياطي الأجنبي؛ 
  ًفيو لصالح الارتفاع؛ مبالغاً  تقييماً  سعر الصرؼ ثابت مقيما 
 وجود قطاع مالي ضعيؼ.و ، عجز فِي رصيد الحساب الجاري 

 :(2) إلىالْأَزْمَة  وقد أدت ىذه
  نصؼ عاـ مما أدى إلى تضاعؼ البطالة؛خِلََؿ  مميوف فرصة عمؿ 2.4خسارة 
  ؛ 10تقمص الناتج الإجمالي بػ و ، ألؼ شركة بناء 60إفلَس% 
  ؛% 12الوقت الذي تقمص فيو الاستيلَؾ الخاص بػ فِي  % 35ارتفاع معدؿ التضخـ إلى 
 الصرؼ الأجنبي.عَمَى  انخفاض الرقابة 

 الطمب انخفاضو  المحمية الفائدة أَسْعَار ارتفاع الأمواؿ، رؤوس تدفؽ معدؿ انخفاض إلى بالإضافة

  .(3) ، انخفاض معدؿ النمو وىشاشة النظاـ الماليأكثر تشدداً مَالِيَّة  الماؿ والحاجة إلى سياسة عَمَى
الأرجنتينية  الماؿ أسواؽ فِي فعاؿ دور المكسيكية العممة البيسو لأزمة كاف :(4) الأرجنتينأَزْمَة  -3-2

عَمَى  التي كانت تتصؼ بنظاـ مالي ضعيؼ، ومعدلات تبادؿ جامدة وغير مرنة، واعتماد كمي
مالية، حيث بدأت أَزْمَة  جؿ، وقد ظيرت عدة مؤشرات تنبأ بحدوثتدفقات رؤوس الأمواؿ قصيرة الآ

 والسندات تتعرض لخسائر ضخمة وىروب لرؤوس الأمواؿ منيا إلى دوؿ أخرى، ففقدالأسيـ  أسواؽ
حالة البُنُوؾ فِي  السيولة، وأصبحت العديد مفمشاكؿ  مف العملَت، وظيرت احتياطو المركزيالبَنْؾ 
 وتقميؿ الثقة لاستعادة العملَتأَسْعَار  تدعيـ وتثبيتخِلََؿ  خطة مفعَمَى  وقد اعتمدت الدولة إفلَس،

 الخطة. بيذه المركزي البَنْؾ التزـ وقد الْمَالِيَّة المضاربات فِي البيزو الأرجنتينية الوطنية العممة عَمَى الضغط
تعرضت الدوؿ الأسيوية )اندونيسيا، سنغافورة، ماليزيا، : 1997 لسنة أَزْمَة جنوب شرق آسْيَا -4

، حيث 1997 سنةفِي  حادةمَالِيَّة  كمبوديا( لأزمةتايواف، ىونج كونج، تايلَند، لاوس، فمبيف، 
وأطمؽ عميو يوـ  1997أكتوبر  02بدأ يوـ الاثنيف  كبيراً  ليذه الدوؿ انيياراً الْمَالِيَّة  شيدت الأسواؽ

 ، وانتشرت بسرعة إلى بقية دوؿ المنطقة.(5) مف تايلَندالْأَزْمَة  الاثنيف المجنوف، وبدأت

                                                           
(1 )

دَر  ،علً عبد الفتاح أبو شرار  .21سبق ذكره، ص مَصأ
(2 )

دَر  ،فتٌحة بن حاج جٌلانًمغرارة زهٌه و ،كواش  . 09سبق ذكره، ص مَصأ
)3(

 Valerio, F and Garcia B, Banking Instability the Mexican Crisis, and Its Effect on Argentina, at: 
http://books.google.dz/books/about/Black_December.html?id=pRARL__j8bYC&redir_esc=y, retrieved 
(09/06/2012). 

(4 )
دَر  ،علً عبد الفتاح أبو شرار  .22سبق ذكره، ص مَصأ

)5(
 Shibata Miyuki, (2002): Financial crisis in Thailand and the Philippines: an applied approach, 

Unpublished PhD Thesis - Economics, Norwich, England, p 06. 
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 :(2(  )1) يميمَا  المنطقةعَمَى  ومف انعكاساتيا
 يا؛نتيجة ىروب رؤوس الأمواؿ مف أسواقاض أَسْعَار العملَت والأصوؿ فِي كؿ آسْيَا انخف 
 كمبوديا ولاوس خاصة؛فِي  تباطؤ قوة دفع الإصلَحات بصورة كبيرة 
  ؛% 91انخفاض تدفؽ رؤوس الأمواؿ الأجنبية بنسبة 
 ،ة الْمَالِيَّة  تضاؤؿ الثقة بالأنظمة الاقتصادية  منيا والسياسية القائمة؛خَاصَّ
 الإنفاؽ العاـ فِي  الانخفاضفِي  الانسحاب المفاجً لرؤوس الأمواؿ الأجنبية تسبب

 والخاص وزيادة العجز وتفاقـ المديونية لمخارج؛
 الأسواؽفِي  إلى زيادة عرض منتجاتياالْأَزْمَة  أدى انخفاض عملَت الدوؿ التي أصابتيا 

 لانخفاض أثمانيا؛الْعَالَمِيَّة 
 اقتصادىا، عَمَى  لؾذأثَر  عرفت كمبوديا اضطراب سياسي أطاح برئيس الوزراء الأوؿ، وقد

خرى، كما أدى تراجع الريال الكمبودي بسرعة مقارنة بعملَت الدوؿ الأسيوية الأحيث 
 تناـ إلى نقص حادغير القانونية واسعة النطاؽ للرز إلى تايلَند وفي الجفاؼ والصادرات

 بعض المناطؽ؛فِي  الأغذيةفِي 
 ة  تأثرت كيب عممة جميورية لاوس بصورة الصرؼ التي ىزت أَسْعَار  بتقمباتخَاصَّ

 ؛مف قيمتيا أماـ الدولار % 70المنطقة حيث فقدت 
 الآتي: الجَدْوَؿ فِي موضح ىُو كما وىذاالْأَزْمَة ب آسْيَا شرؽ جنوب لدوؿ الإجمالي الناتج تأثر وقد 

بعض الدول المختارة ِ ي جنوب شرق آسْيَا خِلَال ل )%(: تطور الناتج الإجمالي 08رَقْم  الجَدْوَل
 .1996/2001الفَتْرَة 

 2001 2000 1999 1998 1997 1996 السنوات           الدوؿ
 3.32 4.90 0.79 13.13 - 4.71 7.82 اندونيسيا
 0.45 8.33 6.14 7.36 - 7.32 10.00 ماليزيا
 3.4 4.01 3.41 0.59 - 5.19 5.85 فمبيف

 2.04 - 10.25 6.93 0.09 - 8.54 7.71 سنغافورة
 1.73 4.67 4.50 10.57 - 1.38 - 5.90 تايلَند

Source: Sausmarez Nicolette, (2004): crisis  management for the tourism sector: Malaysia’s 
response to the Asian financial crisis, Unpublished PhD Thesis, Humanities Science Business, 
University of  Strathclyde, Glasgow, Scotland, United Kingdom, p 75.   

مجمميا إلا أف فِي  الناتج الإجمالي لمدوؿفِي  أف: ىناؾ تراجعنُلََحِظ خِلََؿ الجَدْوَؿ  مف      
بقيمة سالبة لتحقؽ بعد ذلؾ جميع  1997تايلَند تراجعت فييا قيمة الناتج الإجمالي بداية مف سنة 

                                                           
(1)

دَر  ،فٌصل محمد أحمد الكندري   .78/79سبق ذكره، ص ص مَصأ
(2 )

ٌَّة  (:2011بوعون ٌحٌاوي نصٌرة، ) ٌَّة الأعَالَمِ دُوق  وضرورة إصلاحالْزََمَات الأمَالِ م  النقد الدولً، بدونصُنأ  pagesللطبعة، رَقأ
Bleues 41/42، الجزائر، ص ص. 
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اندونيسيا وتمتيا تايلَند، إلا أف القيـ فِي  حيث سجمت أدنى قيمة 1998 سنةخِلََؿ  سالبة الدوؿ قيماً 
 . 2001 سنة فِي جعلتترا 2000و  1999 سنتيخِلََؿ  تحسنت وأصبحت موجبة وارتفعت

 الروسية والأرجنتينية.الْأَزْمَة  أزمتيف ىما: 1998عرفت سنة  :1998الْأَزْمَة الْمَالِيَّة لسَنَةِ  -5
 :(1) الآتِيَة النقاطالْأَزْمَة فِي  يمكف إيجاز أىـ معالـ ىذه الأرجنتينية:الْأَزْمَة  -5-1

 شراء سندات حكوميةعَمَى  المصارؼميزانية الدولة وتغطيتيا بإجبار فِي  العجز الضخـ 
 نطاؽ واسع؛عَمَى 

 لممصارؼ نتيجة الركود الاقتصادي؛الْمَالِيَّة  تدىور البنية 
 السداد؛عَمَى  ضعؼ قدرة المقترضيف 
 تراكـ القروض صعبة التحميؿ والمعدومة؛ 
 الأجانب لاستشاراتيـ مف المصارؼ المحمية؛المُسْتَثمِرِيف  سحب 
  المصارؼ وتشمؿ القروض والسندات الحكومية.تياوي قيمة موجودات 

 حيث الأسيوية،الْأَزْمَة الْمَالِيَّة ب منيا جزء فِي ارتبطت مَالِيَّة أَزْمَة روسيا شيدت الروسية: الْأَزْمَة -5-2

 مميار روبؿ )روبؿ 43 و 30بيف مَا  يتراوح 1998 ومارس 1996 جانفي بيف الفَتْرَة فِي العاـ العجز كاف
عممة روسيا(، وىي مبالغ ضخمة تفسر الوضعية الخانقة التي كانت يعرفيا الاقتصاد الروسي ىِيَ 

، 1998فيفري فِي  FMIالسمطات الروسية إلى إبراـ عقد مع  دفعت الصعوبات ىذه الأزمة، قبؿ سنوات
 15التي وضعتيا روسيا لـ تكف واقعية بالإضافة إلى أف احتياطاتيا كانت تقدر بػ الفَرَضِيَات  إلا أف

، الأمر الذي عجؿ بانييار عممتيا الروبؿ (2)مميار دولار 20مميار دولار إلا أف ديونيا بمغت 
 .(3) أوت وحده 27يوـ فِي  % 17.3إحدى عشر يوما فقط منيا خِلََؿ  مف قيمتيا % 60وخسرت 

ميزانية والميزاف التجاري البرازيمي الفِي  ظير العجز: (4) 1999 سنة ِ ي البرازيميةالْأَزْمَة  -6
ولتفادي ذلؾ قامت البرازيؿ بتثبيت عممتيا الريال بالدولار، كما قامت بوضع قيود لمحد مف خروج 

ناجحة إلا أنيا لـ العامة وكانت مبادرة الْمَالِيَّة  رؤوس الأمواؿ، وأعمنت عف تطبيؽ مخطط تطيير
تَدَابِير  رفع معدلات الفائدة، كما أعمنت عففِي  تدـ طويلَ، وسارعت إلى وضع إجراءات تمثمت

الميزانية إلا أنيا غير كافية حيث استمر ىروب رؤوس الأمواؿ، الأمر الذي دفع فِي  صارمة
مميار دولار، خصص  5.41مبمغ مالي قدره  FMIالمسئوليف البرازيمييف إلى المجوء للَقتراض مف 

الصرؼ المرتبط بالدولار وتـ سِعْر  تـ التخمي عف نظاـ 1999لدعـ ميزاف المدفوعات، وفي جانفي 
نفوس المستثمريف، كما ساد فِي  ىذا الإجراء زرع الشكوؾنَتاَئِج  ، وكانت مف% 40تخفيض الريال بػ 

                                                           
(1 )

دَر  ،فٌصل محمد أحمد الكندري  .81، ص ذكرهسبق مَصأ
(2 )

دَر  ،عبد السلام عقونورزٌق كمال   .95/96سبق ذكره، ص ص مَصأ
(3)

دَر  ،إبراهٌم عبد العزٌز النجار   .28سبق ذكره، ص مَصأ
(4 )

دَر  ،عبد السلام عقونورزٌق كمال   .93/94سبق ذكره، ص ص مَصأ
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 استقاؿ رئيس حيثالأمواؿ، التخوؼ مف عودة التضخـ القوي وأزمة عميقة متبوعة بخروج رؤوس 
 المستحقة. الدُيُوف  المركزي، وأعمنت الحكومة عف تأخير دفعالبَنْؾ 

أزمات  إلىالفَرْع  ىذاخِلََؿ  مف نَتَعَرَّض :21القرن الَأزَمَات الْمَالِيَّة ِ ي  عرض :الثَّالِثع رْ الفَ 
 (.2007، 2001، 2000) لسنوات الألفية الثالثة

 التركية وأزمة الأسيـ الالكترونية.الْأَزْمَة  أزمتافالسَّنَة  عرفت ىذه: 2000الْأَزْمَة الْمَالِيَّة لسَنَةِ  -1
سنوات التسعينات واجية تركيا صعوبات اقتصادية عديدة )عجز  خِلََؿ التركية:الْأَزْمَة  -1-1

فِي  التجاري( بالإضافة إلى صعوبات، وعجز الميزاف 1999 سنة فِي بالمائة 23الميزانية الذي بمغ 
تعرض الجنيو التركي لأوؿ ىجمات المضاربة، التي أوجبت  2000القطاع البنكي، وفي نياية سنة 

، الأمر الذي 2001فيفري فِي  المركزي لمتصدي ليا ثـ جاءت اليجمة الثانية لممضاربةالبَنْؾ  تدخؿ
 .(1) ة وتركيا عائمةأدى بالسمطات النقدية إلى تراجعيا عف حماية العمم

التي الَأزَمَات الْمَالِيَّة  مف جديداً  نوعاً الْعَالَـ  عرؼ: (2) الأسيم الإلكترونية )الفقاعات(أَزْمَة  -1-2
أ والذي يعرؼ .ـ.والْمَالِيَّة فِي  سوؽ الأوراؽفِي  بدأت حيف أدرجت أسيـ شركات )التكنولوجيا(

وقت حقؽ فيو فِي  البداية بشكؿ كبيرالشَرِكَات فِي  تمؾأسيـ أَسْعَار  بمؤشر ناسداؾ، حيث ارتفعت
حيث  2000 سنةفِي  حقيقية مما أدى إلى انفجار تمؾ الفقاعة أرباحاً الشَرِكَات  عدد قميؿ مف تمؾ

تمؾ الأسيـ بسرعة وبصورة ممحوظة وتزامف ىذا الانخفاض مع حدوث ىجمات أَسْعَار  انخفضت
بشكؿ مؤقت واستمرار الانخفاض الأمْرِيكِيَّة  أسواؽ الماؿوالتي أدت إلى إغلَؽ  2001سبتمبر 

البَنْؾ  مما اضطر 2002 سنة فِي % 78لتيبط قيمة مؤشر التكنولوجيا المرجح لنسداؾ بحوالي 
وذلؾ لتحفيز  % 1إلى  % 6.25الفائدة مف أَسْعَار  الاحتياطي الفدرالي الأمريكي لمقياـ بخفض

 .بشدةالشَرِكَات  ؾالنمو الاقتصادي نتيجة لتأثر تم
ثرت الصدامات الخارجية الناتجة عف الأزمتيف الروسية أ: 2001الْأَزْمَة الْمَالِيَّة لسَنَةِ  -2

ارتفاع التقويـ غير الصحيح لعممتيا البيزو والذي أضعؼ خِلََؿ  الأرجنتيف مفعَمَى  والبرازيمية
، بالإضافة رؤوس الأمواؿ إلييا تدريجياً ، وانخفاض تدفؽ لميزانيا تنافسية اقتصادىا والرصيد الجاري

صرؼ مضاعؼ )سعر صرؼ ثابت سِعْر  ، وقد تـ تخفيض العممة وتبني(3) إلى اختلَؿ ميزانيتيا
 سنةأَزْمَة مَالِيَّة  كما عرفت تركيا لممعاملَت الخارجية، وسعر صرؼ عائـ لممعاملَت الداخمية(.

مف إجمالي  % 35والتي ترتب عنيا سحب نسبة كبيرة مف قروض الائتماف التي بمغت  2001
  .(4) القروض التي سبؽ ليا منحيا

                                                           
(1 )

دَر  الروسان عاطف محمد و أحمد الروابده عبد الرءوف،  .31/60سبق ذكره، ص ص مَصأ
(2) 

المصدر
 

 نفسه، نفس الصفحة.
)3(

 Allégret Jean Pierre, (2005): Les régimes de change dans les marchés émergents, Librairies Vuibert: 
paris, France, p 136.   

(4)
دَر  إبراهٌم عبد العزٌز النجار،   .28سبق ذكره، ص مَصأ
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"انروف" وشركة الأمْرِيكِيَّة  حسابات شركة الطاقةفِي  عمميات تزوير 2002كما شيدت  سنة 
" أثرت بالسمبالأمْرِيكِيَّة  الاتصالات الدوؿ فِي  العالـ، وخاصةفِي  أسواؽ الماؿعَمَى  "وورد كوـ

 % 33بورصة فرانكفورت بألمانيا و فِي  % 43.9الصناعية الكبرى، بمعدلات مختمفة بمغت نسبتيا 
 .(1) بورصة لندففِي  % 24.8 بورصة باريس وفِي 
أَزْمَة  بوادرالأفؽ فِي  موحت تبدأ 2007بداية مف سنة : 2007 لسنة الْأَزْمَة الْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة -3

 باقي دوؿ العالـ، وتحولت مففِي  أ ثـ انتشرت.ـ.وقة بدأت بسوؽ الرَّىْف العَقَارِي فِي عميمَالِيَّة 
موجتيا الثالثة، فِي  بطالةأَزْمَة  موجتيا الثانية، ثـ إلىفِي  اقتصاديةأَزْمَة  بدايتيا إلىأَزْمَة مَالِيَّة فِي 

 .ولا تزاؿ آثارىا مستمرة
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
                                                           

(1 )
دَر  النجار،إبراهٌم عبد العزٌز   .29سبق ذكره، ص مَصأ
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 :الثَّانِي المَبْحَث

 أَزْمَة الرَّىْن العَقَارِي ِ ي الوِلَايَات المُتَّحِدَة الأمريكية انفجار 
 
 

، 2000سنة فِي  أ تتشكؿ بعد انييار الطفرة التكنولوجية.ـ.وأَزْمَة الرَّىْف العَقَارِي فِي  بدأت      
فِي  وتبعتياالعَقَارِي  السندات المدعومة بالرىف رؤوس أمواليا إلىسْتِثْمَار الاِ  حيث نقمت شركات

ازدىار سوؽ الإسكاف عَمَى  المركزية والخاصة والشركات الأجنبية، ولقد ساعدالبُنُوؾ  ذلؾ كؿ مف
بدأت تتجسد ملَمح انييار  2007 سنة وبداية 2006 سنة مجموعة مف الظروؼ، لكف مع نياية

الْمَالِيَّة  والأسواؽالبُنُوؾ  الأمريكية، والتي انتقمت تداعياتيا إلىة فِي الوِلَايَات المُتَّحِدَ  سوؽ الإسكاف
 وىي بذلؾ تعتبرالْعَالَـ  عقار، لتتجو نحوأَزْمَة  بعد أف كانتأَزْمَة مَالِيَّة  بعد ذلؾ لتصبحالأمْرِيكِيَّة 

مف بدايتيا الْأَزْمَة  بد مف معرفة حقيقة ىذهالأخيرة كاف لا الْأَزْمَة الْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة  شاممة، ولفيـأَزْمَة 
مف  نتعرضثلَث مطالب، خِلََؿ  مفالمَبْحَث  ىذانَتنََاوَؿ  ولمتوضيح أكثر، العقاريأَزْمَة الرَّىْف  مع

 ومراحميا وآلية عممية التوريؽ وانييار سوؽ الإسكاف.أَزْمَة الرَّىْف العَقَارِي  نشأة وتطور إلى خلَليا
 

 ؿ المَطْمَب  ؛الأمريكيالرَّىْف العَقَارِي  سوؽ : نشأةالَأوَّ
 ؛الأمريكيالرَّىْف العَقَارِي  : آلية سوؽالثَّانِي المَطْمَب 
 فجار سوؽ الرَّىْف العَقَارِي الأمريكيوانالدُيُوف  : تعثرالثَّالِث المَطْمَب. 
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ل المَطْمَب سياسة طويمة الأمد لتشجيع عَمَى  أ.ـ.و اعتمدت :الأمريكي أَزْمَة الرَّىْن العَقَارِي نشأة :الَأوَّ
قْتِصَادِيَّة  ؾ المنازؿ لجميع الفئاتتممُ  جميع أنحاء البلَد، ففتحت باب فِي  والاجتماعية والعرقيةالْاِ
، قروض الإسكاف عَمَى لمحصوؿ التسييلَت مف مجموعة وقدمت الأسر، مف الملَييف أماـ المنازؿ ؾتممُ 

 ونبحث مفالعقاري، الرَّىْف  المنازؿ، لكف كانت النياية مع انييار سوؽأَسْعَار  وارتفعتفانتعشت 
 أ..ـ.والعَقَارِي فِي  العقاري، وىيكؿ سوؽ التمويؿالرَّىْف  مفيوـ وخصائصالمَطْمَب عَمَى  ىذهخِلََؿ 

لع رْ الفَ  مف خِلََؿ ىذا الفَرْع إلى تعريؼ  نَتَعَرَّض وأطرا و وخصائصو:الرَّىْن العَقَارِي  : تعريفالَأوَّ
 الرَّىْف العقاري، أطرافو وخصائص سوؽ الرَّىْف العقاري. 

أوْ  كاف فرداسَوَاء  عبارة عف قرض يمكف المقترض الرَّىْف العَقَارِي العقاري:الرَّىْن  تعريف -1
لمقرض،  آخر وتكوف ممكيتو ليذا العقار ضماناً  أي عقار أوْ  منزلاً  ليشتري نقوداً  ضيقتر  أف مف مؤسسة
كو ليذا الكفيمة بتممُ الِإجِرَاءَات  حالة عجزه عف سداد القرض فاف مف حؽ المقرض اتخاذفِي  أي أنو

 حتى يتـ سداد القرض ولذلؾ يسمى المقرض المرتيف، العقار، وبصورة أخرى يبقى العقار مرىوناً 

 الخاص بالسكف.ىُو  بحثنا ىذافِي  الذي نتناولوالعَقَارِي  والرىف ،(1) المقترض الراىف ويسمى
عقد ىُو  ثلَث أطراؼ )أيخِلََؿ  مفالرَّىْف العَقَارِي  يتـ إبراـ عقدالعقاري: الرَّىْن  أطراف عقد -2

شركة أوْ  المشتري، والمموؿ والذي قد يكوف بنكاً صاحب العقار )مالكو( و  :(2) ثلَثي الأطراؼ(
 شركة استثمار.أوْ  تمويؿ عقاري

 :(3)الرَّىْن العَقَارِي  خصائص أسواق -3
  يمكف : إمكانية تكرار الاقتراض بضماف قيمة المسكف والسداد المبكر لمقرض بدوف رسوـ

ة  المزيد مف القروضعَمَى  لممستيمكيف الحصوؿ  المساكف؛أَسْعَار  إذا ارتفعتخَاصَّ
 ارتفاع قيمة المساكف يفسح المجاؿ أماـ  القرض: ومدة المساكف قيمة إلى العَقَارِي القرض نسبة

نسبة خدمات عَمَى  المقترضيف لاقتراض المزيد بينما تسمح فترات السداد الطويمة بالمحافظة
 حدود يمكف استيعابيا؛فِي  إليو الفائدة المستحقة بالنسبة إلى الدخؿ مضافاً  القسط يعني الديف

 الممتازة، فكمما  فباسـ القروض العَقَارِيْة دو  تعرؼ تيوال العقارية: لمقروض ثانوية أسواؽ إنشاء
 رأس الماؿ. أسواؽ عبر التمويؿ عَمَى الحصوؿ فِي سيولة المقترضوف وجد الأسواؽ ىذه تطورت

الخاص العَقَارِي  سوؽ التمويؿ نَتَنَاوَؿ أ:.م.والعَقَارِي ِ ي  : تقسيمات سوق التمويلالثَّانِيع رْ الفَ 
       الشكؿ الموالي:خِلََؿ  بالمساكف )البيوت( ونوع القرض مف

                                           
                                                           

(1)
ن العَقَارِي  (:2011أحمد أبو بكر صفٌة، )  هأ مَة الرَّ ة أزَأ ٌَّ ة الأعَالَمِ ٌَّ مَة الأمَالِ زَأ ٌَّة العالمٌة، الْأ مَة الأمَالِ زَأ والْفاق المستقبلٌة: التحدٌات التً والْأ

 .363ص  الْردن، ،عمان :العربً للنشر والتوزٌعة المجتمع ، مكتب01، الطبعة 03الجزء  ،تواجه منظمات الْعمال
(2) 

بَاب  (:2011) ،عبد العزٌز قاسم محارب ٌَّة الْسَأ ٌَّة الأعَالَمِ مَة الأمَالِ زَأ الإسكندرٌة  :عة الجدٌدةللطبعة، دار الجامرَقأم  والعلاج، بدونالْأ
 .41، ص مصر

(3) 
ٌَّة  (:2009) ،زهدي أحمد وأبو صٌام تٌسٌروالعمواسً مصطفى  ٌَّة الأعَالَمِ تِصَادِ ِقأ مَة الاأ زَأ  ،01الشرق الْوسط، الطبعة عَلَى  وتداعٌاتهاالْأ

 .14، ص الْردن ،عمان :جلٌس دار الزمان للنشر والتوزٌع
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 أ.م.والعَقَارِي ِ ي  سوق التمويلىيكل : 03رَقْم  الشَّكْل
 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: James R. Barth and Tong Li, (2009): The Rise and Fall of the U.S. Mortgage and Credit 
Markets: A Comprehensive Analysis of the Market Meltdown, John Wiley & Sons: Canada, p 09. 

 القروضأَنْوَاع  تقسيـخِلََؿ  أ، مف.ـ.وفِي  للإسكافالعَقَارِي  التمويؿ سوؽ الشكؿ يوضح

 وحكومية. تقميدية وىي الممنوحة لمقروض رئيسييف نوعيف نجد حيث المانحة، والجيات الممنوحة
 مؤسساتيا:خِلََؿ  الخاصة بالإسكاف مفالعَقَارِيْة  منح القروضمُبَاشِرَة فِي  فالحكومة تشارؾ بطريقة

 FHA الإدارة الاتحادية للإسكاف؛ 
 VA وزارة شؤوف المحاربيف القدامى؛ 
 RHS خدمة الإسكاف التابعة لوزارة الفلَحة.فِي  القروية 
فِي  لمزبائف الراغبيفالعَقَارِيْة  حتى يتـ منح القروض اً وتضع ىذه المؤسسات الحكومية شروط     

فمنحيا يكوف مف الْمَالِيَّة  الأوراؽعَمَى  الحصوؿفِي  قروض الإسكاف، أما الراغبيفعَمَى  الحصوؿ
كما تعتبر ىذه القروض ، (Ginnie Mae)جيني ماي العَقَارِي  قبؿ جمعية الحكومة الوطنية لمرىف

أ.م.والعَقَارِي فِي  سوق التمويل  

 

 نوع القرض

وميــحك  
 تقليـــدي

RHS FHA 

 مطابق مطابق للمواصفات
VA 

ALT-A 

Subprime 

 رئيسي

Jumbo ALT-A 
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لرَّىْف ا عكس قروضعَمَى  الممنوحة مف طرؼ المؤسسات الحكومية مضمونة مف طرؼ الدولة
أما بالنسبة  الخاصة فيي غير مضمونة مف طرؼ الدولة.الشَرِكَات  الممنوحة مف قبؿالعَقَارِي 
 التقميدية فيي تنقسـ إلى قسميف المطابؽ والمطابؽ لممواصفات.الرَّىْف العَقَارِي  لقروض

لمورؽ( والمقصود بالمطابؽ )ا المرتبة الثانية بعد المؤسسات الحكوميةفِي  فالمطابؽ ويأتي
 وتمثؿ ىذا النوع مف القروض التقميدية كؿ مف:

 فاني ماي العَقَارِي  الرابطة الاتحادية الوطنية لمرىف(Fannie Mae)؛ 
  المؤسسة الاتحادية لقروض المنازؿ فريدي ماؾ (Freddie Mac). 
الأمريكي أف تورؽ الرَّىْف العَقَارِي  الشركتيف العملَقتيف التيف تعتبراف دعامتا نظاـ لياتيف ويمكف     

شكؿ البُنُوؾ فِي  مفالرَّىْف العَقَارِي  أف تشتري قروضمَالِيَّة أوْ  شكؿ أوراؽفِي  القروض أي تجعميا
 الدوؿ قبؿ مف مميزة قانونية بصفة المؤسستاف ىاتاف وتتمتع الاستثمارية، محفظتيا فِي بو وتحتفظ عقد

 "RMBS" سندات معروفة باسـ سندات المنازؿإصدار خِلََؿ  مف نشاطيما وتمولاف الأمريكية،
وصريحة.  مُبَاشِرَة غير بطريقة ولو تضمنيا الحكومة بأف مقتنعوف فالمستثمروف كذلؾ، عقاريا المضمونة

 العَقَارِيْة الرُىُوف أف الشكؿ خِلََؿ مفنُلََحِظ  . كما(1) مف القروض العقارية( % 45)الشركتاف تغطياف 

البديؿ الرَّىْف  أف:ىُو  ، والفرؽ بينيماالبديؿ أ  (ALT-A)رئيسي،  (Prim)قسـ إلى نوعيف تالمطابقة 
الرئيسي أي أنو ذو جدارة ائتمانية ضعيفة )الجدارة الائتمانية الرَّىْف  أ تكوف فيو المخاطرة أكبر مف

حسب درجة خطورتيا(  القروض تصنيؼ فِي متخصصة شركات بو تقوـ الذي الائتماني التصنيؼ تعني
 الذيف لا يممكوف ضمانات تؤىميـ لمحصوؿأوْ  المنخفضةالْمَالِيَّة  ويوجو لممستثمريف ذوي الملَءة

 مرتفعة.فيو  المخاطرة درجة أف الرئيسي، وبالتالي فيو يكوف بمعدلات فائدة مرتفعة طالماعَمَى الرَّىْف 
 أما القروض المطابقة لممواصفات فنلَحظ مف الشكؿ أنيا تنقسـ إلى ثلَث أقساـ والفرؽ بينيـ     

قروض ضخمة تزيد عف الحد الأقصى ىِيَ  درجة المخاطرة والعائد، فبالنسبة لقروض جامبوىُو فِي 
تمنح مشراء مف قبؿ فاني ماي وفريدي ماؾ، أما قروض البديؿ أ فيي للمبالغ القروض المحددة 
جدارة ائتمانية ضعيفة وقد أوْ ذَات  المنخفضة وىي قروض رديئةالْمَالِيَّة  لممستثمريف ذوي الملَءة

معدؿ أوْ  تكوف غير مصنفة ويتميز ىذا النوع مف القروض بارتفاع درجة المخاطرة، وارتفاع العائد
التصنيؼ المنخفض ذَات  وىي مف القروض Subprimeالثانوي الرَّىْف العَقَارِي  حيففِي  الفائدة،

 الوفاء(.الْمَالِيَّة عَمَى  القدرةالْمَالِيَّة  المنخفضة )المقصود بالملَءةالْمَالِيَّة  والتي تمنح لذوي الملَءة
 سنةفِي  تـ سف قانوف الإسكاف الأمريكيالأمريكي: الرَّىْن العَقَارِي  : نشأة سوقالثَّالِثع رْ الفَ 

القانوف تأسيس الإدارة الفدرالية للإسكاف كما تـ  تأسيس الييئة الوطنية ىذا عَمَى  ، وترتب1934
، والتي تغير اسميا فيما بعد إلى الييئة الوطنية الفدرالية 1938 سنةفِي  بواشنطفالعَقَارِي  لمرىف

                                                           
(1)
ن نظام دعامتا (:2008)أكتوبر  وردة إبراهٌم،  هأ  (.10العدد ) جرٌدة القبس، فًِ الماء وفرٌدي ماك تسقطان ماي فانً الْمرٌكً العَقَارِي الرَّ
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، كما تـ وفي إطار السياسات الجديدة لمرئيس روزفمت إنشاء الييئة الوطنية (1) العَقَارِي لمرىف
خمؽ فِي  المعروفة باسـ فاني ماي وكانت ممموكة لمحكومة وتمثمت ميمتياالعَقَارِي  الائتمانية لمرىف

مف منشئييا وتعيد الحصيمة النقدية الرُىُوف العَقَارِيْة  ، فقد كانت تشتري(2)العَقَارِي  سوؽ ثانوي لمرىف
سوؽ مخاطر عَمَى  انت تستحوذمحفظتيا، وىي بذلؾ كالعَقَارِيْة فِي  لممؤسسات وتحتفظ بالرىوف

التعامؿ مع ىذه المخاطر )السيولة فِي  الائتماف ومخاطر السوؽ والسيولة، وليا وضع أفضؿ
والسوؽ(، لأنيا كانت تستطيع الاقتراض لفترات وآجاؿ أطوؿ وكذا التعامؿ مع سوؽ الائتماف لأنيا 

التي العَقَارِيْة  قط الرىوناتتحتفظ بمحفظة متنوعة مف الرىونات العقارية، كما كانت تشتري ف
 تتماشى مع مقاييس معينة لتغطية الرىونات.

 1968 سنة فِي التي ترعاىا الحكومة مع حكومة جونسوف العَقَارِي الرَّىْف سوؽ تنظيـ إعادة تـ     
 الرىونات)جيني ماي( لمتعامؿ مع العَقَارِي  إعادة التنظيـ الييئة الوطنية الحكومية لمرىف عف ونتجت

ماي  جيني قامت 1970 سنة، وفي (VA ,FHA, RHS) :العَقَارِيْة المضمونة مف الحكومة مف خلَؿ
نقمت مخاطر السوؽ إلى المستثمريف، كما  المضمونة برىونات عقارية التيالْمَالِيَّة  بتطوير السندات

التقميدية، وتقوـ بمنافسة العَقَارِيْة  لتقوـ بعممية التوريؽ لمرىوناتالسَّنَة  نفسفِي  تـ إنشاء فريدي ماؾ
قانوف جديد  عف أعمف الرئيس بوش الابف 2004 سنةوفي . (3) فاني ماي التي تمت خصخصتيا

تسييلَت تسمح للفراد مف ذوي الدخؿ المنخفض والطبقة فِي  عمار يتمثؿعف طريؽ وزارة الإِ 
أىمية ىؤلاء الأفراد فِي  ف أي تدقيؽدوف أف يدفعوا دفعة أولى ودو  الوسطى مف أف يشتروا عقاراً 

 .(4) المعطاة القروضعَمَى  تحمؿ مسؤولية امتلَؾ العقار وتسديد المستحقات المترتبةعَمَى  ومقدرتيـ
 سوؽ ظيور مع خَاصَّة العَقَارِي الرَّىْف سوؽ تطورت :الأمريكي العقاري الرَّىْن سوق آلية :الثَّانِي المَطْمَب

 ومستثمريف ومموليف مقترضيف مف فييا المتعامميف زيادة بفعؿ نشاطاتيا توسعتو  الثانوي، الرَّىْف

المَطْمَب  ىذا خِلََؿ مف ونبحث الحديثة، الْمَالِيَّة والابتكارات دَوَاتالأ بفعؿ حجميا إلخ، وزادووسطاء....
والثانوي والأطراؼ الرئيسية الأولي الرَّىْف العَقَارِي  بسوؽ الخاصتيف المرحمتيف مف مرحمة كؿ شرح عَمَى

 حدا ومجتمعة.عَمَى  كؿ مرحمةالمُتَّخَذَة فِي  والضماناتالِإجِرَاءَات  كؿ سوؽ، وكذافِي  والثانوية
لع رْ الفَ  تعد ىذه المرحمة أساسية الإسكاني الأولي )المرحمة الأولى(: الرَّىْن العَقَارِي  : سوقالَأوَّ

كونيا السوؽ الأولي الذي يوفر المادة أوْ  الانتقاؿ لممرحمة الثانيةلكونيا القاعدة التي يتـ مف خلَليا 
 الأولية لمسوؽ الثانوي.

                                                           
(1)

دَر  ،أحمد أبو بكر صفٌة   .363سبق ذكره، ص مَصأ
(2 )

ة  الرهونات (:2007)دٌسمبر  ،راندال دندو أٌ واشنطن، ، (4 العدد) 44 مجلة التموٌل والتنمٌة المجلدمات أزمة، الثانوٌة مجسالعَقَارِ
 .16ص و.م.أ، 

(3)
 .17نفسه، ص المصدر  

(4)
دَر  ،الفتاحعلً عبد  أبو شرار   .39، ص سبق ذكرهمَصأ
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بداية لعممية ىِيَ  الأوليالرَّىْف العَقَارِي  تعتبر سوؽالأولي: الرَّىْن العَقَارِي  شرح سير سوق -1
ىذه العممية التي ليا فِي  تأثير وتأثر جميع الأطراؼ المشاركةخِلََؿ  معقدة ومتداخمة فيما بينيا، مف

الجديدة، دَوَات مجموعة مف الأخِلََؿ  خمؽ قنوات جديدة لمنح الائتماف مفعَمَى  نيايتيافِي  تأثير
 الشكؿ الموالي: عمىشرحنا ليا فِي  ولتوضيح ىذه المرحمة نعتمد
 العَقَارِي الأوليسوق الرَّىْن آلية عمل  :04رَقْم  الشَّكْل

 

   

  

 

 

 
 .مف إعداد الطالب المصدر:
ثلَث عناصر أساسية عَمَى  تحتويالعَقَارِي  أف السوؽ الأولي لمرىفنُلََحِظ  الشكؿخِلََؿ  مف     

السوؽ فِي  ىي: المقرض والمقترض والعقار بالإضافة إلى عنصراف ثانوياف إلا أف تأثيرىما كبير
 ىما شركات التأميف والسمسار العقاري.

  المقترض(The Borrower)عَمَى  الحصوؿفِي  المؤسسة التي ترغبأوْ  : وىو الشخص
 قرض مف المقرضيف؛

 المقرض) LenderThe (،مؤسسة أوْ  عقاري،أوْ بَنْؾ  : وىو مانح القروض وقد يكوف بنؾ
 مالية...الخ؛

 ( العقارReal Estateوىو المنشأ والذي يمثؿ :)  المنزؿ؛أوْ  دراستنا المسكففِي 
 ارِيلعَقَ ا السمسار (Real estate brokerوىو الوسيط الذي يقرب بيف المقرض والمقترض؛ :) 
 ( شركة التأميفThe insurance company:)  َالتي تقوـ بتأميف الأفراد وممتمكاتيـ وقد ىِي

 أكثر.أوْ  تكوف واحدة
 :الآتيةالنقاط خِلََؿ  كما يمي مفالِإقْرَاض  وتتـ عممية

 قروض عَمَى  إمكانية الحصوؿعَمَى  إقناع الأفراد والأسرفِي  ىاماً  سارة دوراً العب السم
 تسمح بذلؾ لأنيـ ييدفوف فقط لمحصوؿالْمَالِيَّة  لشراء بيوت، حتى ولو لـ تكف وضعيتيـ

ليـ زبائف، وفي بعض  واعمولة مف المقترضيف وأخرى مف المقرضيف بعد أف يحضر عَمَى 

 تأمينَالمقترض
 المقترض

 شركة التأمٌن
ل ىَعمولة  الحصولَع 
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 العقار )منزل(

 السمسار العقاري

 

ل ىَعمولة رهنَالعقار المقرض  الحصولَع 
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الكشوؼ المتعمقة فِي  التزويرخِلََؿ  رضيف مفالمقعَمَى  الحالات يمجأ السماسرة لمتحايؿ
 لا تسمح بذلؾ؛الْمَالِيَّة  لمزبائف لكي لا يتـ رفض إقراضيـ طالما أف قدراتيـالْمَالِيَّة  بالملَءة

 قروض لشراء بيوت عَمَى  بعد أف يقنع السماسرة العائلَت والأفراد بإمكانية الحصوؿ
السيئة لعممية الاقتراض، يتجو معظميـ إلى  ويشرحوف ليـ المزايا والخصائص الجيدة دوف

قروض، مقابؿ التزاميـ بدفع الأقساط والفوائد، عَمَى  المقرضيف لإبراـ عقود لمحصوؿ
 فيشتروف بالقروض بيوت؛

  المقترضيف تسديد إلى حيف يقوـ المقرضيف برىف العقارات )البيوت( التي تـ إقراضيا
فِي  حالة عدـ التسديد أيفِي  يتـ حجز البيوتجميع أقساط القروض وفوائدىا، وذلؾ لكي ل

 الوفاء بالتزاماتيـ؛فِي  حالة تعثر المقترضيف
 التأمينية؛الشَرِكَات  العقار وعمى المقترض لدىعَمَى  يتـ التأميف 
 ة فِي  ف بإعادة رىف البيوت لدى مؤسسات أخرىو في بعض الحالات قد يقوـ المقترض خَاصَّ

 ستيلَكية.الاحاجات التمبية فِي  يـ ويستخدموف ذلؾ القرضمنازلأَسْعَار  حالة ارتفاع
إجراءات الحماية التي يتخذىا المقرض ىِيَ  ويقصد بالضمانات :(1) ضمانات المرحمة الأولى -2

 لحماية القرض:
 تقييـ العقار محؿ التمويؿ بواسطة خبير عقاري مستقؿ ومرخص لو بمزاولة المينة؛ 
  المموؿ(؛رىف العقار لصالح المقترض( 
 مف دخؿ المقترض؛ % 40لا يزيد عف أوْ الِإقْرَاض  قسط التمويؿ 
 جواز قبوؿ ضمانات أخرى؛ 
 الجزئي؛أوْ  حياة المقترض ضد العجز الكميعَمَى  التأميف 
  العقار ضد الحريؽ؛عَمَى  التأميف 
 لا يزيد عف ثلَثة أقساط؛مَا  سدادفِي  صندوؽ الضماف والدعـ يحؿ محؿ المقترض 
 الضمانات عند استمرار التوقؼ عف التسديد.عَمَى  إجراءات لمتنفيذ السريع 

ىذه المرحمة يتـ  خِلََؿ الإسكاني الثانوي )المرحمة الثانية(:الرَّىْن العَقَارِي  : سوقالثَّانِيع رْ الفَ 
 لدى مؤسسات التوريؽ ليتـ بيعيا لممستثمريف بعد أف يتـ تصنيفيا.الدُيُوف  توريؽ
ىذه المرحمة يتـ دخوؿ  خِلََؿشرح سير سوق الرَّىْن العَقَارِي الثانوي )المرحمة الثانية(:  -1

متعامميف جدد فِي السوؽ لتتوسع الأطراؼ المشاركة فييا، والشكؿ المُوَالِي يوضح آلية 
 عمؿ السوؽ.

 

                                                           
(1 )

دَر  ،أحمد أبو بكر صفٌة  .384/385سبق ذكره، ص ص مَصأ
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 سوق الرَّىْن العَقَارِي الثانوي: آلية عمل 05رَقْم  الشَّكْل
 

 

 

 

   

 

 

 
 ،(3 العدد) 45المجمد  مجمة التمويل والتنمية، ؟التوريؽمَا ىُو  (:2008) سبتمبر  أندرياس جويست، :المصدر

 .48ص  واشنطف و.ـ.أ،
الدُيُوف  مجموعة مف المرجعيةمحفظتو فِي  أف المقرض عندما تتجمعنُلََحِظ  الشكؿخِلََؿ  مف     

شكؿ الدُيُوف فِي  التخمص منيا يقوـ ببيعيا لشركات التوريؽ، التي تقوـ بتوريؽ ىذهفِي  ويرغب
سندات وأسيـ ولكف بدرجات متفاوتة بعد أف تكوف قد صنفتيا شركات التصنيؼ الائتماني حسب 

مثلَ ىناؾ الأساسي والمتوسط والمنخفض وكؿ الجدارة الائتمانية لممقترضيف )أصحاب الديوف(، ف
واحدة مصنفة بدورىا إلى تصنيفات مف الشكؿ أ أ أ، أ أ، و أ، و ب ب ب، ب ب....إلخ، أنظر 

 سوؽ الماؿ للَكتتاب فييا.فِي  ، ثـ يتـ بيعيا لممستثمريف06رَقْـ  الشكؿ
أوْ  التَوْرِيؽإجراءات الحماية لممرحمة الثانية أي مرحمة فِي  وتتمثؿ :(1) ضمانات المرحمة الثانية -2

 التسنيد.
  شرط وناقمة لجميع حقوؽ والتزامات المموؿ، عَمَى  نيائية غير معمقة التَوْرِيؽتكوف محفظة

 ذلؾ كافة الضمانات الممحقة بالمحفظة؛فِي  بما
  المنقولة مف قبؿ المموؿ إلى الدُيُوف  مف قيمة % 100السندات بقيمة أقؿ مف  تَوْرِيؽيتـ

 ؛التَوْرِيؽشركة 
 بعيف الاعتبار التصنيؼ الائتماني؛ التَوْرِيؽعممية فِي  يؤخذ 
  متاحة؛الالضمانات الإضافية لمسندات  

                                                           
(1)

دَر  ،أحمد أبو بكر صفٌة   .385/386سبق ذكره، ص ص مَصأ

إصدار سندات 

الدٌن مستندة إلى 

 أصول

تحوٌل الْصول 

من المنشأ إلى 

 أدَاة الإصدار

 

1 
وكالات الإصدار 

 والتورٌق
المستثمرون فًِ سوق  2

 المال

 المقرض

ٌَّة  محفظة مرجعٌة إصدار أوراق مَالِ

مستندة إلى أصول 

لا ٌحتفظ المقرض  ومصنفة إلى شرائح

بأي مصلحة 

قانونٌة فًِ 

 الْصول

تقوم شركات 

التصنٌف الائتمانً 

ٌُون فًِ  بتصنٌف الدُ

 شكل شرائح
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 لضماف التسويات؛صَنَادِيؽ  وجود 
  إيداع كافة المستندات الخاصة بالديوف والضمانات الممحقة ليا لدى أميف حفظ )بنؾ

أوْ  التَوْرِيؽلشركة الْمَالِيَّة  الح حممة السندات )المستثمريف(، وعزليا عف الذمة(، لصمثلًَ 
 المقرض )المموؿ(؛

 مف المخاطر غير التجارية.  المُسْتثَمِرِيف  لحمايةصَنَادِيؽ  وجود 
العديد مف الرَّىْف العَقَارِي  لقد شيدت أسواؽ إلى شرائح وتسنيدىا:الدُيُون  نموذج تقسيم -3

 المنتجات الخاصة بتمويؿ الرىونات السكنية بيدؼ تمكيف الأفراد وقطاع العائلَت مف الحصوؿ
 :(1) سبيؿ المثاؿعَمَى  منياالْمَالِيَّة  وتتناسب مع قدراتيـ قروض رىف أكثر تفضيلًَ عَمَى 

تسمح ىذه  (: Graduated – Payment Mortgageالد عات التدريجية ) ذَات  الرىونات -3-1
الأولى مف عَمَى الرَّىْف فِي السَّنَوَات  لممقترض بتحمؿ دفعات أولية منخفضة "GPM" الرىونات

سنوات وعندىا تتوقؼ عند مستوى  10إلى  5، ومف ثـ تزداد بشكؿ تدريجي لأكثر مف الاستحقاؽ
محدد. توفر ىذه الرىونات فرصة لممقترض بتأجيؿ جزء مف الدفعات إلى المستقبؿ وبشكؿ يتزامف 

 المستقبؿ.فِي  مع التدفقات النقدية المتوقع أف يحصؿ عمييا
تتمتع ىذه الرىونات  (:Growing – Equity Mortgage  ) القيمة المتزايدةذَات  الرىونات -3-2
"GEM" ولكنيا تزداد باستمرار لحيف سنوات الاستحقاؽ الأولىفِي  نخفضةبصفة الدفعات الم ،

يمكف أف يساعد الرَّىْف  جدولة دفعاتفِي  سنويا. ومثؿ ىذا التعجيؿ % 4الاستحقاؽ وبمعدؿ 
تكوف ىذه الرىونات مف اقؿ وبذلؾ  اقؿ.أوْ  سنة 15فترة لا تتجاوز الرَّىْف فِي  تسديدعَمَى  المقترض

واف الدفعات المرتفعة سوؼ تؤدي إلى  ،يا تتجنب الاستيلَؾ السالب لمرىفكون الأنواع استحقاقاً 
 قصر.أالرَّىْف بشكؿ أسرع وبأجؿ  تخفيض مبمغ

تستخدـ ىذه الرىونات لربطيا بالرىونات الأولية.  (:Second Mortgageالرىونات الثانوية ) -3-3
مَالِيَّة  ، بينما مؤسساتإلى دخؿ المقترض الأولي استناداً الرَّىْف  بتحديد مبمغالرَّىْف  إذ يقوـ منشئي
الأولي ولكف بمعدؿ فائدة أعمى كوف أف الرَّىْف  قؿ مفأالرَّىْف الثانوي باستحقاقات  أخرى تعرض

 .تكوف أعمىالثانوي الرَّىْف  حالة النكوؿ تكوف لمرىف الأولي، كما أف مخاطرفِي  أسبقية التعويض
  والاستحقاؽ.معدؿ الفائدة عَمَى  فاعمما أف البائع والمشتري يتفاوض

مف  الرَّىْف (:Shared – Appreciation Mortgageالشراكة بالقيمة السوقية )ذَات  رىونات -3-4
بمعدؿ فائدة أدنى مف السوؽ ولكف عَمَى الرَّىْف  ( يسمح لمشتري السكف بالحصوؿSAMىذا النوع )

وبنسبة يتـ التفاوض  الارتفاع بسعر العقار مستقبلًَ فِي  Lenderبالمقابؿ سوؼ يشاركو المقرض 
 .مييا مع المقترض وقت أنشاء الرىفع

                                                           
(1)

ن (:2009) ارشد فؤاد مجٌد التمٌمً،  هأ مَة الرَّ  الأول: تحدٌات العلمًالمؤتمر  أداء بورصة عمان للأوراق المالٌة،فًِ  وآثرهاالعَقَارِي  أَزأ

ٌَّة الأنظمة عولمة مَالِ   .76/77ص  ص ،عمان، الْردن ،الجامعة الْردنٌة ،الإدارٌة العلومو الْقتصادٌة العلوم كلٌة ،2009 جوان 25 ٌوم المنعقد الأ
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الرىونات ىذه الصفة ىذه اكتسبت  (: Subprime Mortgageالجودة الأقل ) ذَات  رىونات -3-5
قروض  الرىونات لذوي الدخؿ المنخفض جداً  ىذه الائتماف لممقترضيف، إذ تمنحلعدـ كفاية معايير 

 وتوسعاً  واقيا نمواً سفضة جدا لرأس الماؿ. لذلؾ شيدت أبمعدؿ رىف منخفض، وبدفعات منخ سكنية
( % 20القروض القائمة، و) إجمالي( مف % 13) 2006 سنة، إذ بمغت نسبتيا بعد يفوؽ التوقعات

 سنةقد بمغ أجمالي القروض و  .% 8نة بالمتوسط التاريخي البالغ القروض السكنية مقار  إجماليمف 
( بميوف دولار 375.5قروض )ال جماليإبمغ  2006 سنةي وفي ( بميوف دولار أمريك57) 2001

 كبيراً  ، قد ولد ضغطاً مع الملَءة الائتمانية لممقترضيفيتناسب  لا الذيإف ىذا التوسع أمريكي. 
، فأدت نتائجيا إلى نقص شديد بالسيولة اضعؼ شئي ىذه الرىونات ووحدات تسنيدىاسيولة منعَمَى 

دى إلى إفلَس ديد تعويضات مشتقات ىذه الرىونات، بشكؿ أمواجية طمبات تسعَمَى  مف قدراتيـ
الحالية الْأَزْمَة  انتمف مستثمريف ومنشً لمرىف فكالرَّىْف العَقَارِي  سوؽفِي  لمتعامميفالعديد مف ا
 الجودة الأقؿ.ذَات  يوضح كيفية تشكيؿ الرىوناتالمُوَالِي  الشكؿو الْمَالِيَّة  سواؽواقع أماـ الأ

 إنشاء القروض أقل جودةآلية  :06رَقْم  الشَّكْل
 

  

  

  

   

 .81سبق ذكره، ص  مصدرارشد  ؤاد مجيد التميمي،  المصدر:
 إلى وحدات تسنيدالدُيُوف  ( تقوـ ببيع)البنوؾ مثلًَ الرَّىْف  أف منشًنُلََحِظ  الشكؿخِلََؿ  مف    

مدعمة بالرىف الأولي مَالِيَّة  شكؿ أوراؽفِي  )شركات التوريؽ مثلَ(، التي تقوـ بتسنيدىاالرَّىْف 
"MBS"  )شكؿ شرائح رقيقة تختمؼ فِي  يعني ،(1) وبدرجات مختمفة)قروض الرَّىْف دوف الممتاز

الثَّانِي  ىذه الأوراؽ لممستثمريف مباشرة، والدوربيع جزء مف الَأوَّؿ  درجة مخاطرىا، ثـ تقوـ بدوريف
 "CDO"مضمونة الدُيُوف  التزاماتلوحات إعادة التسنيد لغرض إصدار أدَوَات مَالِيَّة ذَات  تقوـ ببيعيا

                                                           
(1 )

ٌَّة  (:2010سمٌح مسعود، ) ٌَّة الأعَالَمِ مَة الأمَالِ زَأ )نهاٌة اللبرالٌة المتوحشة(، الطبعة الْولى، دار الشروق للنشر والتوزٌع، عمان الْأ
 38الْردن، ص 

          MBS   ، CDOبسندات الرَّىْف العَقَارِي  المستثمريف
Investor 

 وحدات اعادة التسنيد
CDOs  Entities 

 وحدات تسنيد الرىف
Securitization Entities 

 منشئي الرىف
Originators 

 Guarantorsضامني عمميات التسنيد 
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أوْ  والتي تقوـ ببيعيا لممستثمريف، أما بالنسبة لضامف عممية التسنيد قد يكوف العقار المرىوف،
شكؿ شرائح رقيقة فِي  CDOو  MBSيبيف كيفية تقسيـ المُوَالِي  الخ. والشكؿ...أوْ  شركات التأميف

 تختمؼ عف بعضيا البعض حسب الجدارة الائتمانية لممقترضيف.
 أجزاءأوْ  تقسيم منتجات الائتمان إلى شرائحكيفية  :07رَقْم  الشَّكْل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ،(3العدد ) 45المجمد  مجمة التمويل والتنمية(، 2008)جواف .. وأكثر مف ذلؾ، كودرس لورا، ثقة. المصدر:
 .9ص  واشنطف، و.ـ.أ،

شكؿ شرائح رقيقة بعد تجميعيا، وبالنسبة فِي  كيفية تقسيـ القروضنُلََحِظ  الشكؿخِلََؿ  مف      
جميع تدفقاتيا، عَمَى  لتسديد الشرائح تكوف الأولوية إلى الشريحة مف نوع أ بأصنافيا حيث تتحصؿ

ورة، ولكف بعائد ثـ تمييا بعد ذلؾ الشريحة ب وىكذا لأف الشرائح مف النوع الأعمى تكوف أقؿ خط
عَمَى عكس الشرائح  التدفقات بالكامؿ قبؿ الشرائح التي تمييا،عَمَى  الحصوؿفِي  أقؿ وليا الأولوية
التدفقات عَمَى  غير المصنفة التي تكوف أكثر خطورة وبعائد مرتفع، لكف لا تتحصؿالدنيا كالشرائح 

ن دون الممتاز هأ  عالٌة الجودة   CDO قروض الرَّ

% 88 ممتازأ أ أ   

% 5 أ أ أ ثانوي  

MBS 
% 3 أ أ  

% 88 أ أ أ % 2أ    

% 4 أ  

  % 11 أ أ

% 1 غٌر مصنف  

% 1ب ب ب   

CDO  المربعة 

 
% 3ب ب ب 

 
 

CDO المربعة  

CDO   

 ب ب غٌر مصنفة

2 %  

% 62 أ أ أ ممتاز % 66أ أ أ ممتاز    

% 14أ أ أ ثانوي  % 17أ أ أ ثانوي    

COD المكعبة 

% 6 أ  

% 4أ أ   % 8 أ أ  

% 3أ   

% 6 ب ب ب % 3 ب ب ب   

% 4غٌر مصنف  % 1غٌر مصنف    
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 أنو يتـ تصنيؼنُلََحِظ  قبميا. كماالشيرية إلا بعد دفع جميع التدفقات الخاصة بالشرائح التي 
، بأعمى جودة وبأقؿ جودة ثـ يتـ الاشتقاؽ CDOومنيا إلى التزامات  MBSشكؿ سندات الدُيُوف فِي 

 المربعة ثـ المكعبة وىكذا كمما زاد الطمب. CDOعَمَى  لنحصؿ CDOمف 
السوؽ  آليةالفَرْع  ىذا خِلََؿ مف نَتَنَاوَؿ والثانوي(: )الأولي العَقَارِي الرَّىْن سوق عمل آلية :الثَّالِثع رْ الفَ 

 .تقميدية أوْ  حكومية وطبيعتيا الرَّىْف ضافة إلى تقسيـ قروضبالإ فيو المتعاممة الأطراؼو  والثانوي الأولي
 يشرح ىذه السوؽ.المُوَالِي  الشكؿالأولي والثانوي: الرَّىْن العَقَارِي  سوق -1

 يو والثان يالأمريكي الأولالرَّىْن العَقَارِي  سوقعمل : آلية 08رَقْم  الشَّكْل
 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

قْتِصَادِيَّة  العموـالعقاري، مجمة أَزْمَة الرَّىْف  (:2009يوسفات عمي، ) -مف إعداد الطالب اعتمادا عمى:  المصدر: الْاِ
 (.05( و )04والشكميف ) -. 95(، جامعة المسيمة، الجزائر، ص 02والتسيير والعموـ التجارية )العدد 

تنتقؿ الدفعات الشيرية التي يدفعيا المقترضوف إلى مقدمو نُلََحِظ كَيْؼَ الشكؿ خِلََؿ  مف     
حسب المُسْتَثمِرِيف  الذي يقوـ بتحويميا بدوره إلى الخدمات الإدارية التي تنقميا بدورىا إلى المصدر،

 المقرض

 السمسار العقاري

 المقترض

 القروض

 عائدات القرض

دفع الْقساط 

 الشهرٌة

 مقدم الخدمات الإدارٌة

 العقار

ض
رو

لق
 ا

قد
الن

 

 شركة التأمٌن

 الوصً

الْقساط دفع 

 الشهرٌة

 الوكٌل
 المصدر

ٌة
مال

 ال
ق

را
لْو

 ا

ٌة
ر
شه

 ال
ت

عا
فو

مد
 ال

قد
الن

 

وكالة التصنٌف 

 الْئتمانً
 موفر التعزٌز الإئتمانً

 المستثمرٌن



الِإطـَـــــار النظــــرِي للأزََمَات الْمَاليَِّة العالميــــــــة  لوَ لَال َــْـــــــــــــــــــــــــصالف َ   

 

 
45 

 قد يبيع الأوراؽالمصدر  التي يحممونيا بالترتيب، كما تجدر الإشارة إلى أفالْمَالِيَّة  تصنيؼ الأوراؽ
يقوـ ببيعيا إلى وكالات أوْ  الشكؿفِي  مبيفىُو  لممستثمريف كمامُبَاشِرَة  التي يصدرىاالْمَالِيَّة 

 شكؿ شرائح صغيرة وتعرضيا بدورىا لمبيع، فِي  ئتماني التي تقوـ بإعادة تقسيمياتصنيؼ الاال
ىذه النقطة خِلََؿ  فقط مف نَتَعَرَّض )الأولية والثانوية(:الرَّىْن العَقَارِي  سوقِ ي  المتعاممين -2

لممقترض  ، فبالنسبة08 رقـ حسب الشكؿالرَّىْف العَقَارِي  سوؽفِي  إلى المتعامميف الذيف ينشطوف
 والمقرض والسمسار وشركات التأػميف سبؽ لنا التعرض ليـ.

صدار الأوراؽ SPVخَاصَّة  عرضذَات  وسيمة: (Issuer)المصدر  -2-1  تسيؿ عممية التوريؽ وا 
 لممستثمريف.الْمَالِيَّة 

الجية المسؤولة عف تحصيؿ المدفوعات الشيرية  ىِيَ  :(servicer)مقدم الخدمات الإدارية  -2-2
مَا  المستثمريف، وعادةعَمَى  مف المقترضيف حيث يقوـ بتحويميا لممصدر الذي يقوـ بإعادة توزيعيا

القروض، كما يمتزـ إلى أقصى حد حَجْـ  الرسوـ التي يفرضيا حسبخِلََؿ  يتقاضى أتعابو مف
ف عف التعامؿ مع المتأخريف ع بجمب المدفوعات مف المقترضيف إلى المصدر، كما يكوف مسؤولاً 

 ، ويمكف أف يقوـ بيذا الدور المقرض.(1) تسديد قروضيـ
 مف السوؽ الأوليةالْمَالِيَّة سَوَاء  ىـ الذيف يقوموف بشراء الأوراؽ: (Investors)المستثمرون  -2-3

صَنَادِيؽ  استثمار،صَنَادِيؽ  شركات التأميف، مؤسسات استثمار،: )أوْ  الثانوية وقد يكونوف أفرادأوْ 
بحسب المُسْتَثمِرِيف  أشكاؿ أخرى، وتختمؼ وضعية ىؤلاءأوْ  (المعاشات والتقاعدصَنَادِيؽ  تحوط،
 التي يحممونيا.الْمَالِيَّة  الأوراؽ

 تصنيؼ الأوراؽفِي  وىي التي يكمف دورىا: (Rating agency)وكالات التصنيف الائتماني  -2-4
 خطورتيا.حسب درجة المصدر  الصادرة مف طرؼالْمَالِيَّة 

 لممستثمريف.الْمَالِيَّة  وىو الذي يدير إصدار الأوراؽ :(2) (Underwriter)الوكيل  -2-5
فِي  النحو المبيفعَمَى  وىو الذي يضمف أف عممية التوريؽ تتـ :(3) (trustee)الوصي  -2-6

 الوثائؽ، والتي يمكف أف تتضمف خدمات مقدـ الخدمات الإدارية.
وييدؼ إلى خفض  :(4) (Credit Enhancement Provider)الائتمانيمو ر التعزيز  -2-7

 ضمانات.أوْ  شكؿ خطابات اعتمادفِي  المخاطر الائتمانية، وىو طرؼ مستقؿ يؤدي ميمتو

                                                           
(1 )

ن العقاري2009) ،علً ٌوسفات هأ مَة الرَّ ٌَّة والتسٌٌر والعلوم التجارٌة )العدد  ،(: أزَأ تِصَادِ ِقأ (، جامعة المسٌلة، 02مجلة العلوم الاأ
 .94ص  الجزائر،

(2)
 .95نفسه، ص المصدر  

(3 )
 نفسه، نفس الصفحة.المصدر 

(4 )
 ، نفس الصفحة.المصدر نفسه
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 19.3 أ،.ـ.و فِي 2008 سنة مف الثَّانِي الربع فِي المساكف قيمة بمغت العقاري: الرَّىْن ديون ىرم -3

مميوف نسمة، بينما  304 مقابؿ وحدة، مميوف 130.4 السكنية الوحدات عدد بمغ حيف فِي دولار، تريميوف
 الشكؿ الموالي: يوضحو مَا وىذا ،(1) والثانوي الرئيسي بيف دولار، تريميوف 10.6 العَقَارِيْة الدُيُوف حَجْـ بمغ

 .2008 سنة منالثَّانِي  الربعِ ي  الأمريكيالرَّىْن العَقَارِي  ديونحَجْم  :09رَقْم  الشَّكْل
 

 

 

 

 

 

 

 

James R. Barth and Tong Li, op.cit, p 13. Source: 

ىُو  2008 سنة مفالثَّانِي  النصؼالرَّىْف العَقَارِي فِي  أف إجمالينُلََحِظ  الشكؿخِلََؿ  مف     
فِي  رئيسية،الرُىُوف العَقَارِيْة الأمْرِيكِيَّة ىِيَ رُىُوف  مف إجمالي%  91.6تريميوف دولار حيث  10.6
شكؿ أوراؽ الدُيُوف العَقَارِيْة ىِيَ فِي  مف % 59أف نُلََحِظ  ثانوية، كماىِيَ رُىُوف  % 8.4حيف 

حافظة الأوراؽ المالية، ونلَحظ كذلؾ أف القطاع العمومي فِي  محتفظ بيا % 41مالية، والباقي 
 %. 54الباقي عَمَى  حيف القطاع الخاص يسيطرالدُيُوف فِي  مف % 46عَمَى  يسيطر
الرَّىْف العَقَارِي  مرت سوؽالأمريكي: الرَّىْن العَقَارِي  وانفجار سوقالدُيُون  : تعثرالثَّالِث المَطْمَب
الثانوي، الرَّىْف العَقَارِي  ، بمرحمتيف مرحمة رواج وازدىار سوؽ2001/2008خِلََؿ الفَتْرَة  الأمريكي

أَزْمَة  الأمريكي برمتو، والتي نتج عنياالرَّىْف العَقَارِي  ومرحمة التراجع التي أدت إلى انييار سوؽ
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  العقاري، وكانت مف بيفالرَّىْف   الحالية، ونبحث مفأَسْبَاب الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالْاِ
 عقار.أَزْمَة  إلى وتحولوالثانوي، انفجاره، الرَّىْف العَقَارِي  ازدىار سوؽالمَطْمَب عَمَى  ىذاخِلََؿ 

                                                           
)1(

 James R. Barth and Tong Li, (2009): The Rise and Fall of the U.S. Mortgage and Credit Markets: A 
Comprehensive Analysis of the Market Meltdown, John Wiley & Sons: Canada, p 9. 
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لع رْ الفَ   كبيراً  الثانوي ازدىاراً الرَّىْف العَقَارِي  عرفت سوؽالثانوي: الرَّىْن العَقَارِي  : ازدىار سوقالَأوَّ
وىذا راجع إلى مجموعة مف العوامؿ والظروؼ التي أدت إلى ازدىاره،  2001/2006خِلََؿ الفَتْرَة 

 البيوت.أَسْعَار  الأمر الذي أدى إلى ارتفاع
 يوضح نسب تطور قروض الجَدْوَؿ المُوَالِي الحكومية والتقميدية:الرَّىْن العَقَارِي  تطور قروض -1

 .2001/2008الرَّىْف العَقَارِي خِلََؿ الفَتْرَة 
و.م.أ خِلَال الفَتْرَة ِ ي  التقميدية والحكوميةالعَقَارِيْة  التطور النسبي لمقروض :09رَقْم  الجدول

 %النسبة    2001/2008
مطابؽ  VA and FHA السنوات

 رئيسي
 قروض الأسيـ Subprime ALT-A جامبو

2001 7.9 57.1 20.1 7.2 2.5 5.2 
2002 6.1 59.1 19.8 6.9 2.3 5.7 
2003 5.6 62.4 16.5 7.9 2.2 5.6 
2004 -  4.6 - 41.4 17.6 + 18.5   + 6.5  + 11.3 
2005 2.9 34.9 18.3 20.0 12.2 11.7 
2006 2.7 33.2 16.1 20.1 13.4 14.4 
2007 4.9 47.3 14.3 7.9 13.3 14.4 

 مف 1الربيع
2008 

9.6 66.5 8 2.0  4.3 9.6 

 مف 2الربيع 
2008 

 + 16  66.3 6.5 - 0.9 - 2.2  - 8.1 

 مف 3الربيع
2008 

30.1 55.7 6.3 0.7 1.0  6.3 

.48James R. Barth and Tong Li, op.cit, p  Source: 
إلى  2001 سنة مفخِلََؿ الفَتْرَة  التقميدية والحكوميةالعَقَارِيْة  يوضح الشكؿ تطور قروض     

ارتفعت تقريبا ثلَث مرات مف  قد Subprimeأف  نُلََحِظ حيث ،2008 سنة مف الأولى الثلَثة الثلَثيات
إلى  2001سنة %  2.5الذي ارتفع مف  أ البديؿ لؾوكذ ،2006 سنة مف % 20.1 إلى 2001 سنة % 7.2

 نفسخِلََؿ  حيف أف جامبو القروض ظؿ يزداد وينخفض بقيـ ضئيمةفِي  ،2006سنة  % 13.4

أف  فنلَحظ المطابقة لمقروض بالنسبة أما لممواصفات، السابقة، ىذا بالنسبة لمقروض المطابقةالفَتْرَة 
 سنةخِلََؿ  % 33.2إلى  2001 سنةخِلََؿ  % 57.1مف الفَتْرَة  نفسخِلََؿ  المطابؽ الرئيسي تراجع

%  5.2كما تعرؼ بالبديؿ أ الخاص بالمطابؽ فقد ارتفع مف أوْ  ، أما بالنسبة لقروض الأسيـ2006
 قروضعَمَى  ، ومف ىنا نستنتج أف ىناؾ ارتفاع قي الطمب2006سنة  % 14.4إلى  2001سنة 
 المنخفض، الائتماني التصنيؼ ويذ لممقترضيف الموجية المخاطر،و  ئدالعا المرتفعة الرديئة العَقَارِي الرَّىْف
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وفي  الرئيسية والقميمة المخاطرالرَّىْف العَقَارِي  سندات والتزاماتعَمَى  عف ذلؾ طمب ضعيؼ وتولد
 التسويؽ المخاطر وىذا راجع لسياسةعالية  العَقَارِي الرَّىْف والتزامات سندات عَمَى الطمب زاد الوقت نفس

 خِلََؿ مف لممستثمريف، وتحميميا المتعثرة القروض مف التخمص فِي التوريؽ ومؤسسات الشَرِكَات ورغبة

الذي  الأمر شرائح صغيرة شكؿ فِي القروض ىذه الاشتقاؽ مفخِلََؿ  مفأوْ  رفع معدلات الفائدة عمييا
 الابتكارات دور ننسى أف العقارات دوفحَجْـ  بحيث فاقتأدى إلى زيادة حجميا فوؽ المعقوؿ، 

 المطابقة والمطابقة لممواصفات المتعمقة بالسوؽ التقميدية. والمشتقات المالية، ىذا بالنسبة لمقروض
التي تمنحيا وزارة شؤوف المحاربيف العَقَارِيْة  أما فيما يخص السوؽ الحكومي فنجد أف القروض     

، 2006سنة  % 2.7إلى  2001سنة %  7.9الاتحادية للإسكاف قد تراجعت مف  والإدارة القدامى،
 المنخفض العائد ذَات القروض عَمَى الطمب بانخفاض الخاصة السابقة مف استنتاجاتنا يؤكد مَا وىذا

شكؿ التزامات وسندات فِي  تجعميا التي التوريؽ شركات إلى القروض بيع يتـ كما المنخفضة، والمخاطر
الدُيُوف باعتماد أدَوَات  يتـ الاشتقاؽ مف ىذهالمُسْتَثمِرِيف  وعندما لـ تكفيالعَقَارِي  بالرىف مضمونة
نسبة  تراجع أماـ الذي أدى إلى زيادة انتشار السندات والالتزامات العالية المخاطر الأمر جديدة،مَالِيَّة 

 الشروط. فييـ تتوفر الذيف لممقترضيف إلا تمنح لا والتي الحكومة قبؿ مف المضمونة أوْ  الرئيسية القروض
والتي  2007/2008الفَتْرَة  ، جاءت2001/2006الفَتْرَة  أعلَه بعدخِلََؿ الجَدْوَؿ  كما نلَحط مف    

حدثت عممية عكسية حيث المرتفع والمتزايد أصبح يتراجع أوْ  عقبعَمَى  ساً أانقمبت فييا النسب ر 
المنخفضة الجدارة الائتمانية بالإضافة إلى السندات والتزامات الخاصة الرَّىْف العَقَارِي  )قروض

حيف المنخفض والمتراجع أخذ يرتفع )القروض الرئيسية المرتفعة الجدارة الائتمانية فِي  بيا(،
 الرديئةالْمَالِيَّة  الأوراؽفِي  بالإضافة إلى سنداتيا والتزاماتيا(، وبالتالي انييار مرحمة رواج الاكتتاب

خاصية مف خصائص أوْ  الثانوي، وىذا التغير يفسر تعريؼالرَّىْف العَقَارِي  سوؽفِي  المتداولة
 العقاري(.الرَّىْف  )أزمةالْأَزْمَة  ومؤشرات حدوث

الرَّىْف العَقَارِي  لقد عرفت سوؽالأمريكي: الرَّىْن العَقَارِي  ازدىار سوقعَمَى  العوامل المساعدة -2
 وىذا راجع إلى: 2006و  2001 سنتي الممتدة بيفخِلََؿ الفَتْرَة  رواجالأمريكي فترة 

 ركود اقتصادي نسبي 2011سبتمبر  11بعد أحداث  الفَتْرَة عرفت الأموال: رؤوس وتد ق و رة -2-1
قطاع العقارات وبالأخص سْتِثْمَار فِي الاِ  توجيو رؤوس الأمواؿ إلىفِي  الأمر الذي ساىـفِي أَمْرِيكَا 
 .1992/2007خِلََؿ الفَتْرَة  أ.ـ.يوضح تطور تدفؽ رؤوس الأمواؿ إلى و المُوَالِي والجدوؿ الإسكاني،
 1992/2007خِلَال الفَتْرَة  PIBأ كنسبة من .م.: تد ق رؤوس الأموال إلى و10رَقْم  الجدول

 2007 2006 2004 2002 2000 1998 1996 1994 1992 السنوات
 4.5 5.3 4.6 3.8 3.7 1.9 1 1.2 0.2 النسبة %

.32James R. Barth and Tong Li, op.cit, p  Source: 
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الارتفاع فِي  أ قد أخذ.ـ.أف تطور تدفقات رؤوس الأمواؿ إلى وخِلََؿ الجَدْوَؿ نُلََحِظ  مف     
خِلََؿ الفَتْرَة  ثـ واصؿ الارتفاع بوتيرة متسارعة 1996سنة  % 0.2، ليتراجع بػ  1992بداية مف سنة 

، وىذا بسبب 2007 سنةخِلََؿ  مدى عشرية كاممة، إلا أنو تراجع بعد ذلؾعَمَى  أي 1996/2006
أَسْعَار  قطاع العقارات بعد انييارسْتِثْمَار فِي لاِ ا الأمريكي ومف ثـ تراجعأَزْمَة الرَّىْف العَقَارِي  انفجار

 اؿ .تدفقات رؤوس الأمو فِي  المنازؿ، وعميو انخفاض
ؾ المنازؿ مف إطار سياسة تشجيع تممُ فِي  القروض العقارية:عَمَى  الفائدةأَسْعَار  انخفاض -2-2

 2001/2004العَقَارِيْة خِلََؿ الفَتْرَة  القروضعَمَى  الفائدةأَسْعَار  تـ تخفيضالأمْرِيكِيَّة  قبؿ الحكومة
النقدية لمواجية الركود الاقتصادي الذي عرفتو و.ـ.أ بعد السِيَاسَة  إطارفِي  وىي خطوات تدخؿ

 يوضح ذلؾ.المُوَالِي  ، والجدوؿ2001سبتمبر  11أحداث 
 2001/2004و.م.أ خِلَال الفَتْرَة أَسْعَار الفائدة ِ ي  : تطور11رَقْم  الجدول

 2004 2003 2002 2001 السنوات
 1 1.25 1.75 6.5 أسعار الفائدة )%(

 James R. Barth and Tong Li, op.cit, p 31 :مصدرالعَمَى  إعداد الطالب اعتمادامف : المصدر

 إلى 2001) مف الممتدةخِلََؿ الفَتْرَة  الفائدةفِي أَسْعَار  كبير انخفاض نُلََحِظ الجَدْوَؿ خِلََؿ مف

 البيوت، ؾلتممُ  الاقتراض عمميات لتشجيع وىذا 2002و 2001 سنتي بيف % 4.75 الفارؽ بمغ حيث (،2004
كما عرفنا فيما سبؽ أنو ونظرا لمرواج الكبير الحديثة )المشتقات المالية(: دَوَات الْمَالِيَّة الأ -2-3

 والتي لـ تكفيالرَّىْف العَقَارِي  التي تـ تسنيدىا بالنسبة لديوفالْمَالِيَّة  الذي عرفو تداوؿ الأوراؽ
والتي الْمَالِيَّة  جديدة تعرؼ باسـ المشتقاتأدَوَات مَالِيَّة  الأمر الذي أدى إلى استخداـ المُسْتَثمِرِيف 

 . CDS, CDOنذكر مف بينيا 
2-3-1- CDO فكرة تجميع مجموعة عَمَى  وىو مجمع فرضي يقوـالمضمونة(: الدُيُون  )التزامات

سنة وتقسيميا إلى شرائح مستقمة بمجموعة مف تواريخ  30الاستحقاؽ الرُىُوف ذَات  واحدة مف
شرائح رئيسية وىي الشريحة الممتازة  3شكؿ فِي  الاستحقاؽ، وبدرجات تصنيؼ متفاوتة وعادة تكوف

أ أ أ والشرائح البينية ب ب ب  والأسيـ الخاصة التي تكوف غير مقيمة، وتقسـ ىذه الشرائح 
 نطاؽ واسععَمَى  ي منتجات تيدؼ إلى نقؿ وتوزيع المخاطرالرئيسية بدورىا إلى أقساـ فرعية، وى

 .CDOيبيف كيفية تسنيد وبيع المُوَالِي  . والشكؿ(1)
 
 
 

                                                           
(1)

دَر  ،علً ٌوسفات   .94بق ذكره، ص سمَصأ
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 وبيعيا لممستثمرين CDOتوريق آلية : 10رَقْم  الشكل
 

 

  

 

Source: Jean Didier Lecaillon et Jean Marie Le Page, (2008): Économie Contemporaine 
Analyse et Diagnostics, 3 e édition, Bruxelles, Belgique, p 414.   

خِلََؿ  إلى شركات التوريؽ مفالدُيُوف العَقَارِيْة  يقوـ بنقؿالبَنْؾ  أفنُلََحِظ الشكؿ خِلََؿ  مف     
 شكؿ أوراؽالدُيُوف فِي  فتقوـ بتسنيد ىذه SPVالأمواؿ، أما شركة التوريؽ عَمَى  بيعيا ليا فيتحصؿ

     ثـ  تطرحيا لمبيع لممستثمريف مقابؿ الأمواؿ.  CDOمَالِيَّة 

2-3-2- "CDS" :)طرفيف يقوـ فيو مشتري  عقد خاص بيف ىُو )مقايضة عجز السداد الائتماني
فترة معينة مف الزمف، والفترة الأكثر  مدىعَمَى  إلى بائع الحمايةدفع الأقساط عَمَى  الحماية بالموافقة

دفع جزء لمبائع مف مبمغ عَمَى  بائع الحماية الموافقةعَمَى  المقابؿ يتوجب خمس سنوات وفيىِيَ  شيوعا
 الأحداث الأكثر شيوعاً  (سندأوْ  بالأصؿ الائتماني قرض يتعمؽ “ائتماني حدث“ التي يسببيا الخسارة
عادة الييكمةىِيَ   يبيف ذلؾ.المُوَالِي  العجز عف السداد(. والشكؿأوْ  الإفلَس وا 

   CDSمقايضة عجز السداد الائتماني كيفية  :11رَقْم  الشكل
 

 

 

 

.414op.cit, p  Marie Le Page, Didier Lecaillon et Jean Jean Source: 
مقابؿ الدُيُوف  الذي يأخذ صفة بائع الحماية يشتريالبَنْؾ  أفنُلََحِظ  الشكؿخِلََؿ  مف

، ثـ يبرـ العقد مع مشتري حماية البائع والذي قد يكوف شركة CDSشكؿ فِي  الأمواؿ، ثـ يجعميا
 حالة وجود حالة ائتماف.فِي  الأقساط، مع التزاـ مشتري الحماية بالسدادبدفع البَنْؾ  تأميف ويمتزـ

خِلََؿ الفَتْرَة  مذىلًَ  البيوت ارتفاعاً أَسْعَار  عرفتارتفاع القيمة الإجمالية لأسعار البيوت:  -3
 ذلؾ.يبيف المُوَالِي  العقاري. والجدوؿأَزْمَة الرَّىْف  قبؿ أف تتراجع بعد ذلؾ مع انفجار 2000/2008

CDO 

 الأموال

 إحالة الدٌون

 SPV المشترٌن البنك

 الأموال 

CDS 

حالة وجود حالة فًِ  سداد

 ائتمان

 دٌون

 أموال

 البنك
اعتمادات 

 موزعة

مشتري 

 الحماٌة
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الوحدة:  2000/2008و.م.أ خِلَال الفَتْرَة ِ ي  البيوتأَسْعَار  تطور إجمالي :12الجدول رَقْم 
 دولار تريميون

 2008مف  2الربع  2008مف  1الربع  2006 2004 2002 2000 السنوات
 19.3 19.7 18 15 12 9 إجمالي الأسعار

.11James R. Barth and Tong Li, op.cit, p  Source: 
 سنة مفخِلََؿ الفَتْرَة  الارتفاعفِي  البيوت أخذأَسْعَار  أف إجماليخِلََؿ الجَدْوَؿ نُلََحِظ  مف      
تريميوف دولار( وىذا راجع إلى ازدىار منح  19.7إلى  9)مف  2008مف الَأوَّؿ  إلى الربع 2000

ة  القروض الإسكانية  إلا أف القيمة تراجعت معمع وفرة رؤوس الأمواؿ لتمويؿ ىذه العممية، خَاصَّ
بِيع الثَّانِي  تريميوف دولار، وىذا راجع إلى بداية انييار الأسعار  19.3حيث بمغت  2008 سنة مفالرَّ

 العقاري.الرَّىْف  نتيجة انييار سوؽ البيوت وتعثر ديوف
سداد ديونيـ مع زيادة حالات تخمؼ المقترضيف عف العقاري: الرَّىْن  انفجار سوق :الثَّانِيع رْ الفَ 

مرحمة التراجع والانييار. ىِيَ  الارتفاع لتبدأ مرحمة جديدةفِي  المنازؿ نيايتياأَسْعَار  أدركت
عممية بناء المنازؿ الجديدة، الأمر الذي أدى إلى حدوث فِي  المنازؿ انتعاشأَسْعَار  وصاحب تراجع

حالات السداد  زيادةالمنازؿ وأدى ذلؾ إلى أَسْعَار  العرض أماـ انخفاض الطمب فانيارتفِي  فائض
 لدى المقترضيف وبالتالي تعثرت الديوف. التخمؼ عف السداد 

 الثانية الدرجة مف العَقَارِي الرَّىْف وأزمة أ.ـ.و فِي العَقَارِي الرَّىْف أَزْمَة تعتبر الأزمة: وبروز الدُيُون تعثر -1

 ."ع.ـ.أ" الْعَالَمِيَّة الْمَالِيَّة الْأَزْمَة أَسْبَاب أىـ مفىِيَ  الْمَالِيَّة والمشتقات التوريؽ إلى بالإضافة )الأقؿ جودة(
 أ بتقديـ قروض ضخمة مف أجؿ تمويؿ شراء البيوت وىذا.ـ.والْمَالِيَّة فِي  قامت المؤسسات     
شركات ومؤسسات إلى الدُيُوف  أ، وبعد ذلؾ باعت محفظة.ـ.التي اتبعتيا والسِيَاسَة  إطارفِي 

تحصمت عميو مف مَا  التوريؽ وبقيمة تقؿ عف قيمة القروض الأصمية ومف ثـ قامت بإعادة إقراض
أمواؿ مف شركات التوريؽ لمقترضيف جدد، وقد تكررت العممية لعدة مرات متتالية، أما بالنسبة 

بقيمة تعادؿ قيمة مَالِيَّة الْ  التي اشترتيا مف المؤسساتالدُيُوف  لشركات التوريؽ فقد قامت بتسنيد ىذه
القروض التي منحتيا المؤسسات المالية، ثـ قامت بطرحيا لمتداوؿ، مف شخص لآخر لمرات 

مشتري العقار كما تتحصؿ عَمَى  الفوائد المستحقةعَمَى  متتالية، ويتحصؿ حممة ىذه السندات
ؿ مف القيمة الحقيقية لحجـ )قيمة الشراء أقعَمَى الفرؽ بيف قيمة شرائيا لمديوف  شركات التوريؽ

 )قيمتو تساوي قيمة الديوف(.الْمَالِيَّة  الديوف(، وقيمة بيعيا للوراؽ
لمطمب الكبير عمييا يقوـ ملَؾ ىذه  اً أَسْعَار المنازؿ نضر  وفي بعض الحالات عندما ترتفع     

خِلََؿ  مفالرَّىْف  يتـأخرى، و مَالِيَّة  المنازؿ بإعادة رىنيا برىف مف الدرجة الثانية إلى مؤسسات
 الفرؽ بيف قيمة المنزؿ الحقيقية )قيمة القرض( وقيمة المنزؿ الحالية المرتفعة.
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إلى شركات الدُيُوف  التي قامت بالرىف مف الدرجة الثانية ببيع ىذهالْمَالِيَّة  وتقوـ المؤسسات     
 والبورصات.الْمَالِيَّة  الأسواؽفِي  وطرحيا لمتداوؿالدُيُوف  التوريؽ التي تقوـ كذلؾ بتسنيد ىذه

 فروؽعَمَى  )مشتقات( لممضاربةأَسْعَار ىذه السندات يتـ إصدار أدَوَات مَالِيَّة  وعندما ترتفع     
كما قامت  .(1) الأسواؽ ويتـ تداوليا منفصمة عف السنداتفِي  بيف ىذه السندات ويتـ طرحياأَسْعَار 

بعض مؤسسات التصنيؼ الائتماني بشراء السندات التي تصدرىا شركات التوريؽ وأعادت تصنيفيا 
الرَّىْف  سنداتعَمَى  السوؽفِي  اً كبير  اً وتسنيدىا مف جديد لدى شركات التوريؽ طالما أف ىناؾ طمب

 . ومشتقاتيا التي راجت وازدىرت كثيراً العَقَارِي 
 لمنازؿ بعدد كبير مف القروض يفوؽ حجميا الحقيقي، حيث أضحت السوؽت امَ مِ ومف ثـ حُ      
شراء المنازؿ والعقارات فانخفضت أسعارىا، مما أدى عَمَى  حالة تخمة وتشبع فقؿ الطمبفِي 

عَمَى  رىنيا لانخفاض أسعارىا مف أجؿ الحصوؿأوْ  بيعياعَمَى  عدـ القدرةعَمَى  بأصحاب المنازؿ
أجبرىـ عف التوقؼ عف سداد أقساط القروض وفوائدىا، مما انعكس  مَا قروض جديدة، وىذا

السندات التي انخفضت بدورىا، الأمر الذي دفع حممتيا إلى بيعيا بالخسارة، عَمَى أَسْعَار  بالسمب
المقترضيف السابقيف عف سداد قروضيـ  لتوقؼِ  نظراً الِإقْرَاض  عفالْمَالِيَّة  فتوقفت المؤسسات

الذي يوضح  07 رقـ الجَدْوَؿ ، أنظر(2) العقارات مرة أخرىأَسْعَار  انخفاضفِي  ذلؾوفوائدىا فساىـ 
 2007/2008خِلََؿ الفَتْرَة  بمعنى آخر ةالمخاطر عَمَى  تراجع النسب الخاصة بالقروض التي تحتوي

عَمَى  منح القروض الأمر الذي انعكس سمباً فِي  تتشددالعَقَارِي  ومؤسسات التمويؿالبُنُوؾ  أصبحت
 وي الجدارة الائتمانية المنخفضة. ذحَجْـ القروض الممنوحة لممقترضيف  نسب
بعض الحالات مسؤولة إلى فِي  التي قدمت القروض لشراء المنازؿ تعتبرالْمَالِيَّة  والمؤسسات     

تحصيؿ الأقساط إف لـ تكف ىناؾ مؤسسات متخصصة بذلؾ تقوـ عَمَى  جانب شركات التوريؽ
 حممة السندات. عَمَى بتوزيعيا تقوـ التي التوريؽ لشركات وتدفعيا المقترضيف، مف والفوائد الأقساط بجمع
 المنازؿ وتوقؼ جؿ المقترضيف عف السداد إلى تطبيؽ المؤسساتأَسْعَار  وقد أدى انخفاض     

خلَء المنازؿ بعد ( المقرضة عممية الحجز حيث تـ إؾ، مؤسسات التمويؿ العقاري...الخ)بنو الْمَالِيَّة 
ىذه المؤسسات مف لممنوحة عمييا، ولـ تتمكف أف انخفضت أسعارىا إلى أقؿ مف قيمة القروض ا

 بيعيا جراء انخفاض أسعارىا وانخفاض الطمب عمييا.
سبؽ يمكف اعتبار ىذه القروض رديئة لصعوبة تحصيميا إف لـ نقؿ لاستحالة مَا  ونتيجة لكؿ     

 الْمَالِيَّة ونتيجة لذلؾ أصاب العملَء ىمعٌ  المؤسساتفِي  ودائع العملَءتحصيميا وىي ممولة مف 
فقاموا بسحب جماعي لودائعيـ مف المؤسسات المالية، وفي مقابؿ ذلؾ وجدت ىذه المؤسسات 

                                                           
(1)

دَر  ،علً عبد الفتاح أبو شرار   .121 سبق ذكره، صمَصأ
(2)

 نفسه، نفس الصفحة.المصدر  
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أدى إلى انفجار مَا  تمبية ىذه الطمبات، فأعمنت إفلَسيا فانخفضت أسيميا، وىذاعَمَى  نفسيا عاجزة
 .(1)الْأَزْمَة الْمَالِيَّة  الأسواؽ وبروز

 كؿ فِي الأمْرِيكِيَّة والحروب الأمني الياجس بسبب :(2)العقاري الرَّىْن أَزْمَة ِ ي الأمْرِيكِيَّة الحكومة دور -2

 ثلَث Joseph Stgelez  الاقتصاد فِي نوبؿ جائزة عَمَى الحائز حسب تعدت والتي وأفغانستاف، العراؽ مف

 الميزانية فِي عجز وسببت قياسية لمستويات الديف رفعت التي الباىظة ونفقاتيا أمريكي، دولار تريميوف

 والمواد السمع كالبتروؿ أَسْعَار ارتفاع فِي أثَر الذي الدولار لسعر خفاض المستمرالان لؾوكذ الأمريكية،

 الداخمية، الشؤوف تغفؿ الحكومة جعؿ كمو ىذا 2006 سنة خِلََؿ بالدولار المقومة الثمينة والمعادف الغذائية

 .الْأَزْمَة بروز عنو تمخض الذي الأمر ،2006 سنة فِي الأمْرِيكِيَّة العقارات أَسْعَار انييار رأسيا وعمى
الْأَزْمَة  إلى آلية تكوفالفَرْع  ىذاخِلََؿ  مف نَتَعَرَّض وتحوليا:الْأَزْمَة  : آلية تكونالثَّالِثع رْ الفَ 

 ومراحؿ تحوليا.
أَزْمَة الرَّىْف العَقَارِي  يمكف تمخيص أىـ الخطوات التي أدت إلى انفجارالعقار: أَزْمَة  آلية تكون -1

 :الآتيةحسب النقاط 
 سوؽ فِي  وكؿ المتعامميف عف التعامؿسْتِثْمَار الاِ  التحوط، ومؤسساتصَنَادِيؽ  توقفت

"OTC" سوؽ المعاملَت خارج البورصة(؛( 
 لـ يتمكف مصدرو CDO عف الإصدارات الجديدة، وتوقفوا عف  مَا لدييـ فتوقفوا مف بيع

 ؛CDOلأنيا تورؽ إلى  MBSشراء 
  مصدروMBS الرديئة مف السوؽ الثانوي؛أوْ  غير متوافقةوقفوا عف شراء الرُىُوف العَقَارِيْة ت 
 الثانوية مف ف السوؽ الثانوية، لـ يتمكف منشؤ الرُىُوف العَقَارِيْة ع المُسْتثَمِرِيف غياب ظؿ وفي

أمواليا  رؤوس الْمَالِيَّة المؤسسات ىذه مف كبير عدد كوف وبسبب أبرموىا، التي القروض بيع
 جديدة. قروض منح عف فتوقفواا أصدروه التي العَقَارِيْة الرُىُوف رصيد تحمؿ عف عجزوا فقد ىزيمة

  الْأَزْمَة  إعادة تمويؿ بسببأوْ  تمويؿعَمَى  مشترو المنازؿ المرتقبيف الحصوؿلـ يتمكف
 ونقص السيولة؛

  ُؾ المنازؿ ذوي الجدارة الائتمانية الضعيفة وىـ الأغمبية فقد توقفوا عف سداد لََ أما م
 ، الأمر الذي انعكس سمبا2006/2007خِلََؿ الفَتْرَة  الأقساط بسبب ارتفاع معدلات الفائدة

 ؛(MBS, CDO, CDS)الأوراؽ عَمَى أَسْعَار 
 البُنُوؾ  طمب أمواليـ فعجزتعَمَى  أصاب المتعامميف وخاصة المودعيف حالة ذعر فتيافتوا

عقار أَزْمَة  لنقص السيولة، )مف عف تمبية مطالبيـ فأدى ذلؾ إلى إعلَف إفلَسيا، نظراً 
 سيولة وأزمة مصرفية(؛أَزْمَة  إلى

                                                           
(1 )

 .122، ص ، مصدر سبق ذكرهعلً عبد الفتاح أبو شرار
(2)

دَر  ،علً ٌوسفات   .96سبق ذكره، ص مَصأ
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 مف بيع المنازؿ التي تـ البُنُوؾ  المنازؿ وركود السوؽ أدى إلى عدـ تمكفأَسْعَار  انخفاض
 رىنيا نتيجة لتوقؼ أصحابيا عف سداد الأقساط والفوائد؛

  تحمؿ المخاطر التي نجمت عف انييار سوؽفِي  اإفلَس شركات التأميف التي وجدت عجز 
 .لمتأميف الأمريكية "AIG"الثانوي كشركة الرَّىْف العَقَارِي 

 -الثانوية الرُىُوف  الأمريكي )أزمةأَزْمَة الرَّىْف العَقَارِي  تعدمالية: أَزْمَة  عقار إلىأَزْمَة  من -2
الشرارة أوْ  جوىرأوْ  صمبىِيَ  العقار( التي تتعدد تسمياتياأَزْمَة  -دوف الممتازة أَزْمَة الرُىُوف 
قْتِصَادِيَّة الأولى لبداية أَزْمَة  عقار إلىأَزْمَة  ، وميكانيزمات التحوؿ مف2008لسنة  الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالْاِ

 كانت كما يمي:مَالِيَّة 
 أزمة ثقة( أدى الْمَالِيَّة  والمؤسساتفِي البُنُوؾ  طمب المودعيف لأمواليـ نتيجة لفقدانيـ الثقة(

اللَزمة، وكذا عجز المقترضيف عف تسديد ديونيـ السُيولَة  عف توفيرالبُنُوؾ  إلى عجز
 المتعثرة أدى إلىحَجْـ الدُيُوف  وفوائدىا، بالإضافة إلى عجز شركات التأميف عف تسديد

 سيولة وأزمة مصارؼ؛أَزْمَة 
 بالقطاع المالي والمصرفي انتقمت إلى الاقتصاد الحقيقي الإنتاجي الْأَزْمَة  بعد أف عصفت

 ب بحالة مف الركود؛الذي أصي
 الدُيُوف  ضؼ إلى كؿ ذلؾ نقص الطمب الناتج عف قياـ العديد مف الأسر بالاقتصاد لتسديد

المؤسسات والشركات الإنتاجية عَمَى  المتراكمة عف البيوت، الأمر الذي انعكس سمباً 
 أرباحيا؛فِي  بالتقميؿ مف إنتاجيا ومف ثـ انخفاض

 أف الأمور تتسع والمرض والعدوى نُلََحِظ  د عماليا ومف ثـعدفِي  والنتيجة الحتمية التقميؿ
أَزْمَة  قطاع العقارات أصبحتىُو  قطاعالْأَزْمَة فِي  تنتشراف وتتطوراف بسرعة فبعد أف كانت

بطالة واكتسبت فوؽ كؿ ى أَزْمَة مَالِيَّة ثـ اقتصادية ثـ أَزْمَة ثقة وسيولة وائتماف ومنيا إل
 المية.صفة العالْأَزْمَة  ىذا
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 : الثَّالِث المَبْحَث
 2008الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالْاِقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ 

 
 

نتيجة لمجموعة مف الجذور والتراكمات  2008لسَنَةِ  ع (.ـ.)أالْأَزْمَة الْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة  ظيرت
التي انفجرت معمنة عف الَأسْبَاب  والبوادر والمعالـ التي تفاعمت فيما بينيا مشكمة مجموعة مف

أَزْمَة  اقتصادية فيما بعد ومنتقمة مفأَزْمَة  عقارية ومتطورة إلىأَزْمَة  موروثة عفأَزْمَة مَالِيَّة  ميلَد
سَوَاء المُتَقَد مَة أوْ  سائر دوؿ المعمورةعَمَى  عالمية مست وتداعت وأثرتة أَزْمَ  أ إلى.ـ.دولة مست و

أماـ  وحائراً  ومشدوداً  بأسره يقؼ مصدوماً الْعَالَـ  المتخمفة بدرجات متفاوتة الخطورة، ولقد جعمت
لقاء الموـ عَمَى  خطورتيا وتداعياتيا، كما فتحت المجاؿ أماـ النقاد والسياسييف للإدلاء برأييـ وا 

سبيؿ الجُيُود فِي  المتسببيف فييا، كما فتحت المجاؿ لممسؤوليف والرؤساء لتقديـ الوعود وبذؿ
احتواءىا والتقميؿ مف خطورتيا، كما فتحت المجاؿ أماـ الاقتصادييف والمفكريف لدراستيا وتقديـ 

مكف مف إعطاءىا وصفات لعلَجيا ومف ثـ دخوؿ التاريخ مف خلَليا، وميما عبرنا عنيا فإننا لف نت
تداخؿ عناصرىا وأسبابيا ومسبباتيا، ولمتوضيح أكثر و كامؿ حقيا وىذا راجع لتشعبيا، تغمغميا، 

الْأَزْمَة وأىـ المراحؿ التعريؼ بإلى مف خلَليا  نتعرضثلَث مطالب خِلََؿ  مفالمَبْحَث  ىذا نتناوؿ
 ىـ الأصداء المتعمقة بيا.لأرصدنا مع التي مرت بيا، 

 
 ؿ المَطْمَب قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ : التعريؼ بالَأوَّ  ؛2008الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالْاِ
 قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ  : المراحؿ الكبرى للزمةالثَّانِي المَطْمَب  ؛2008الْمَالِيَّة وَالْاِ
 قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ  أصداء عف :الثَّالِث المَطْمَب  .2008الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالْاِ
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ل المَطْمَب الْأَزْمَة الْمَالِيَّة  تعتبر: 2008الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالْاِقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ : التعريف بالَأوَّ
الألفية الثالثة وىذا راجع لشموليتيا وخطورتيا أوْ أَزْمَة  والعشريف الواحد القرف أَزْمَة 2008 لسنة الْعَالَمِيَّة

 ثلَث فروع وعبرالمَطْمَب  ىذاخِلََؿ  الخسائر والنتائج التي تركتيا، ونبحث مفحَجْـ  بالإضافة إلى

 ومميزاتيا.  خصائصيا وأخيراً  ومؤشراتيا عناصرىا ثـ وطبيعتيا، بوادرىا ظيورىا، الأزمة، نشأة حوؿ
لع رْ الفَ  يور إلى ظت دخِلََؿ ىذا الفَرْع عَمَى البوادر التي أ نركز مفوطبيعتيا: الْأَزْمَة  : بوادرالَأوَّ

 الأزمة، والظروؼ التي أحدثتيا وجذورىا التاريخية.
 وبوادرىا:ظُيُورىَا  -1
 :(1) الآتِيَة النقاطالْأَزْمَة فِي  يمكف تمخيص بوادربوادرىا:  -1-1

 وشركاتالبُنُوؾ  2001/2006 سنتيبيف الأمْرِيكِيَّة مَا  شجع الازدىار الكبير لسوؽ العقارات 
مػػنح مقترضػػيف  مػػف خػػلَؿمرتفػػع المخػػاطر الِإقْػػرَاض العَقػَػارِي  المجػػوء إلػػىسْػػتِثْمَار عَمػَػى الاِ 

تحقيػػؽ أكبػػر ىُػػو  فائػػدة أعمػػى واليػػدؼسِػػعْر  قػػروض بػػدوف ضػػمانات وبمخػػاطر كبيػػرة مقابػػؿ
 ممكف مف الأرباح؛قدر 

 وشركات العَقَارِيْة  منح القروض لممؤسساتفي  و.ـ.أ فِي الكبرىالْمَالِيَّة  توسعت المؤسسات
 سبعمائة مميار دولار؛ بأكثر مفالمقاولات 

 أَسْػعَار  انخفػاضفِػي  تمثػؿ ،الأمْرِيكِيَّػة طبيعػة السػوؽفِي  الفائدة إلى تغييرسِعْر  أدى ارتفاع
 العاجزيف عف سداد قروضيـ العقارية؛المنازؿ وتزايد عدد 

 وذلػؾ مػع تزايػد ظػاىرة  2007 سػنة السػطح بشػكؿ جمػي مػع بدايػةالْأَزْمَػة عَمػَى  ظيرت بوادر
 العقارات وكثرة المواجيات بيف المقترضيف والبنوؾ؛  عَمَى  استيلَء المقرضيف

 القروض المتعثرة للفراد نحو مائة مميوف دولار؛حَجْـ  بمغ 
 حيػث بمػغ عػػددىا  2007 سػنة % 75ازؿ المعروضػة لمبيػع بالولايػات المتحػػدة بػػ زاد عػدد المنػ

 مميوف منزؿ؛ 2.2
 والأفػػراد الأمػػر الػػذي أدى إلػػى انخفػػاض الإنفػػاؽ الشَػػرِكَات  تمويػػؿالبُنُػػوؾ عَمػَػى  ضػػعؼ قػػدرة

 الاستثماري والاستيلَكي وىدد بحدوث كساد؛
 ػػػة فِػػػي  أدى ارتبػػػاط عػػػدد كبيػػػر مػػػف المؤسسػػػات الْمَالِيَّػػػة  بػػػا وآسػػػيا بالسػػػوؽو أور الْمَالِيَّػػػة خَاصَّ

إلػػػى القػػػارتيف الآسػػػيوية الوِلَايَػػػات المُتَّحِػػػدَة  مػػػفأَزْمَػػػة الػػػرَّىْف العَقػَػػارِي  إلػػػى انتقػػػاؿالأمْرِيكِيَّػػػة 
 العالمية.الْأَزْمَة الْمَالِيَّة أكبر باتت تعرؼ بأَزْمَة  والأوروبية لتتطور إلى

الْأَزْمَػػة  سػػابقة الػػذكر ىنػػاؾ مجموعػػة مػػف الملَمػػح بػػدأت تظيػػر قبيػػؿالْأَزْمَػػة  بػػوادر إلػػى إضػػافة
 نذكر منيا:

                                                           
(1)

ٌَّة  تحلٌل ظاهرة (:2009) ،لعلى حناشً  مَة الأمَالِ زَأ بَابُها  الحالٌة،الْأ مَة  حولالدُوَلًِ  الملتقىوتداعٌاتها، أسأ  النظام المالً والمصرفًأَزأ
لامٌَِة  وبدٌلالدُوَلًِ  لامٌَِة لالقادر ل، جامعة الْمٌر عبد 2009ماي  05/06المنعقد ٌومً البُنُوك الإسِأ  .11ص  الجزائر، ،قسنطٌنة -علوم الإسِأ
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 الْعَػػػالَـ  أ وبقيػػػة دوؿ.ـ.وفِػػػي  اعتمػػػاد سياسػػػات اقتصػػػادية توسػػػعية لمواجيػػػة مخػػػاطر الكسػػػاد
ة     ؛(1) 2001 سبتمبر 11بعد فقاعة شركات الأنترنات وىجمات خَاصَّ

 ؛(2) أسواؽ الأسيـفِي  تراجعو  العالمية النمو معدلات تراجع والرقابية، التشريعية النظـ ضعؼ 
 القطاع العيني سْتِثْمَار فِي الاِ  بالإضافة إلى سيولة الاقتراض وظيور القروض الرديئة، وقمة

 الحقيقي لصالح القطاع المالي.
الأخيرة لأنيا نشأت وترعرعت بيا ثـ الْأَزْمَة الْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة  منشأىِيَ  أ.ـ.وتعتبر ظيورىا:  -1-2

التي عرفتيا  التراكمات مف مجموعة ىناؾ لأف بيا انتقمت وانتشرت عبر مختمؼ دوؿ العالـ، فقد نشأت
عقار وتطورت أَزْمَة  إلى ظيور ىذه الأزمة، فيي كانت أصلًَ مُبَاشِرَة  والتي أدت بصورةأ .ـ.و

الأخيرة تشكمت الْأَزْمَة  مالية، وترعرعت بيا بمعنى أفأَزْمَة إلى  سيولة وائتماف ومنوأَزْمَة  لتصبح
واضحة كاممة النمو، أدت أَزْمَة مَالِيَّة  ومرت بمجموعة مف المراحؿ الخاصة بنموىا حتى أصبحت
الْمَالِيَّة  الحقيقية للزمة وكانت البداية إلى شؿ القطاع المالي الأمريكي بشقيو )البنوؾ والبورصات(.

استثماري بَنْؾ  ، وىو رابع أكبر2008سبتمبر  17فِي  ليماف براذرز إفلَسوبَنْؾ  مع إعلَفأ .ـ.وفِي 
    .2008 سنة مفالثَّالِث  الربعفِي  الخسائر الكبيرة التي تعرض لياىُو  ، وسبب إفلَسو(3)أمريكي

لمجموعة مف الظروؼ  اً اجتَ نِ ىُو  ع الأخيرة.ـ.ظيور أإف الظروف التي أحدثتيا وطبيعتيا:  -2
 تختمؼ باختلَؼ النقاد والمفكريف.الْأَزْمَة  ظيورىا، وطبيعة ىذهفِي  التي ساىمت

وجود الْأَزْمَة فِي  تتمثؿ أىـ الظروؼ التي أدت إلى بروزع: .م.الظروف التي أحدثت أ -2-1
ة قميمة مف الوعي، مقابؿ وجود مجموعة مف درجذَات  مجموعة كبيرة مف المقرضيف والمقترضيف

 الإقناع، حيث تمكنوا مف إقناع والتحايؿعَمَى  درجات عالية مف الذكاء وقدرات عاليةذَات  الوسطاء
ؾ البيوت عف تممُ عَمَى  قدرتيـعَمَى  الطرفيف )المقرضيف والمقترضيف( حيث أوىموا المقترضيفعَمَى 

 قدرتيـعَمَى  جدارتيـ الائتمانية وفي المقابؿ أقنعوا المقرضيفالرغـ مف ضعؼ عَمَى  طريؽ الأقساط
، ضؼ إلى ذلؾ (4) التكفؿ بالمستحقاتعَمَى  قدرة زبائنيـعَمَى  جني أرباح طائمة وأوىموىـعَمَى 

 اليشيـ.فِي  انتشار النارأوْ  المجتمعاتفِي  انتشار العدوى كانتشار الأوبئة
المنطقة المعنية بيا خِلََؿ  تطورىا ومفخِلََؿ  مفالْأَزْمَة  طبيعةيمكف النظر إلى طبيعتيا:  -2-2

 شدتيا.خِلََؿ  ومف
حسب مراحميا وحسب القطاعات الْأَزْمَة  بحسب ىذا التقسيـ نميز طبيعةحسب تطورىا:  -2-2-1

 :التي تصيبيا
                                                           

(1 )
ٌَّة  ملامح وأسباب (:2009) ،ٌوسف فارة أبو ٌَّة الأعَالَمِ مَة الأمَالِ زَأ ابِع  الملتقىالنامٌة، عَلَى الدُوَل  وانعكاساتها 2008الْأ  حولالدُوَلًِ الرَّ

ٌَّة  عَالمَِ ٌَّة الأ مَالِ مَة الأ زَأ طِقَة  اقتصادٌاتعَلَى  الراهنة وانعكاساتهاالأأ ا  الشرق الأوسط وشمالالدُوَل مَنأ ٌَ رٌِقأ دٌسمبر  09و  08المنعقد ٌومً إفِأ
ٌَّة وعلوم التسٌٌر، ، 2009 تِصَادِ ِقأ  .18، ص 03الجَزَائِر  جامعةكلٌة العلوم الاأ

(2)
 .19نفسه، ص المصدر  

(3)
دَر  رزٌق كمال وعقون عبد السلام،   .143سبق ذكره، ص مَصأ
(4) 

دَر  ،فٌصل محمد أحمد الكندري  .44سبق ذكره، ص مَصأ
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وأصابت بذلؾ قطاع البيوت أَزْمَة  شكؿفِي  ظيرتالْأَزْمَة  بداية فِي عقار:أَزْمَة  -2-2-1-1
 دوف الممتازة.أوْ  الثانويةأَزْمَة الرَّىْف العَقَارِي أوْ أَزْمَة الرُىُوف العَقَارِيْة  كما تعرؼ باسـأوْ  العقارات

سحب أمواليـ عَمَى  تيافت المودعيفأَزْمَة الرَّىْف العَقَارِي  بعد انفجارمالية: أَزْمَة  -2-2-1-2
البُنُوؾ  ائتماف كما لـ تتمكفأَزْمَة  الطمبات الكبيرة لمسحب فتولد عنيا عف تمبية ىذهالبُنُوؾ  فعجزت

السُيولَة  منح الائتماف نتيجة لندرةفِي  التقميدية االقياـ بوظيفتيمف الأخرى الْمَالِيَّة  والمؤسسات
وسحب المودعيف لأمواليـ وعزوفيـ عف إيداع أمواؿ جديدة وبالتالي الدُيُوف  الراجعة إلى تعثر

 مالية.الْأَزْمَة أَزْمَة  الائتماف أصبحتخِلََؿ أَزْمَة السُيولَة و  ائتماف، ومفالْأَزْمَة أَزْمَة  أصبحت
مستوى القطاع المالي انتقمت إلى الْأَزْمَة مَالِيَّة عَمَى  بعدما كانتاقتصادية: أَزْمَة  -2-2-1-3

 موجتيا الثانية.فِي  اقتصاديةأَزْمَة  القطاع الإنتاجي الحقيقي وقامت بشمو، فأصبحت بذلؾ
القطاع الإنتاجي الحقيقي أدت إلى تقميص الْأَزْمَة  بعد أف شمتبطالة وعمالة: أَزْمَة  -2-2-1-4

بعد تقميصيا لحجـ إنتاجيا أوْ  مناصب العمؿ وتبخرىا بعد إفلَس العديد مف القطاعات الإنتاجية
 صورتيا وحمقتيا الثالثة.فِي  عمالةأَزْمَة  سوؽ العمؿ فأصبحتعَمَى  الأمر الذي انعكس

 نميز بيف نوعيف:بحسب المنطقة الجغرا ية:  -2-2-2
 .أ.ـ.وفِي  بعد أف ظيرت وتطورتالأمريكية: الْأَزْمَة الْمَالِيَّة  -2-2-2-1
 . جميع دوؿ العالـفِي  بعد أف انتشرتالعالمية: الْأَزْمَة الْمَالِيَّة  -2-2-2-2
الحالية أف شدتيا تزداد بوتيرة متسارعة بحسب عَمَى الْأَزْمَة  الملَحظبحسب شدتيا:  -2-2-3

الدوؿ اختمؼ مف حيث شدة عَمَى  تحوليا مف قطاع إلى أخر ومف مرحمة إلى أخرى، إلا أف تأثيرىا
وىناؾ مف مُبَاشِرَة  حد ذاتو حيث ىناؾ مف الدوؿ مف تأثرت بصفةفِي  التأثير وىذا راجع إلى التأثير

مع الْمَالِيَّة  أسواقياخِلََؿ  وىذا بدوره راجع إلى مدى ارتباط ىذه الدوؿ مفمُبَاشِرَة  صفة عيرتأثرت ب
 وخاصة الأمريكية. الْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة  بقية الأسواؽ

ـ يكف ، لبقية دوؿ العالـ فِي ، ثـ انتشارىاأ.ـ.والْأَزْمَة الْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة فِي  إف ظيورجذورىا:  -3
نما ظيرت نتيجة   مجموعة مف الخمفيات والجذور التي تراكمت وأىـ جذور ىذهلوليد صدفة وا 

 :(1) يمكف تمخيصيا فيما يميالْأَزْمَة 
تطبيق مبادئ المبرالية الجديدة منذ منتصف الثمانينات )التحرير الاقتصادي والتحرير  -3-1

الأفكار والتطبيقات الكنزية، وعميو كاف مف الطبيعي أف لقد أزاحت مبادئ المبرالية الجديدة المالي(: 
سياسات التحرير المالي والاقتصادي والتجاري، عَمَى  يجير المسرح العالمي بداية مرحمة جديدة تقوـ

الدُوَلِي  ذلؾ وكؿ حسب مجالو فبالنسبة لصندوؽ النقدفِي  ولقد لعبت المؤسسات الدولية دورىا
"FMI"  جبار ونقدية تحررية وتطبيؽ سياسات مَالِيَّة  تبني سياساتعَمَى  الدوؿيقوـ بتقديـ وا 

                                                           
(1)

ٌَّة  (:2010) ،رضا عبد السلام  مَة مَالِ مَة  أمأزَأ بعد الْزمة، مَا  رأسمالٌة الجذور والتبعات وتصور لما ٌنبغً أن ٌكون علٌه نظامأزَأ
 .6/8مصر، ص ص  ،المنصورة :المكتبة المصرٌة للنشر والتوزٌع ،01الطبعة 
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دفع الدوؿ لمتخمص مف القطاع العاـ وتطبيؽ عَمَى  فقد عمؿ" BM"البَنْؾ الدُوَلِي  إصلَحية، أما
خضاع أكبر عَمَى  لمتجارة فقد عممتالْعَالَمِيَّة  سياسات الخوصصة، أما المنظمة استقطاب وا 

 نامية إلى سياسات التحرير المالي، وقد سادأوْ  دوؿ متقدمةسَوَاء  الاقتصاد العالميفِي  المتعامميف
تصحيح نفسيا بنفسيا دوف تدخؿ اليد عَمَى  السوؽ قادرة :العقديف الماضييف أف اليد الخفيةخِلََؿ 
صة المالية، وخاالَأزَمَات  قد عرؼ مع بداية الثمانينات مجموعة مفالْعَالَـ  الدولة، إلا أف :الظاىرة

 بالإضافة إلى أزمات أخرى ) الإرىاب، المناخ، الغذاء....إلخ(.
وسرعة الْأَزْمَة  إف عمؽ جر الاقتصاد العالمي نحو الأزمة:ِ ي  معيار الدولار ودوره -3-2

لَرتباط بو لالْعَالَـ  مقدمتيا نظاـ معيار الدولار، حيث اضطرفِي  تداعياتيا كشفت عف حقائؽ ميمة
، وقد زادت حدة 1944 سنة Breton Woods Systemاتفاقيات نظاـ بروتف وودز خِلََؿ  مف

، وفي وراء 1971 سنةنظاـ تحويؿ الدولار إلى ذىب  طأ مف طرفيا فق.ـ.المشكمة بعدما ألغت و
مع دوؿ  الأولى وقعت اتفاقاً الْعَالَـ  إلى نجاح خطط بقاء الدولار كعممةالأمْرِيكِيَّة  سعي الحكومة

الْعَالَـ  بالدولار، وبذلؾ ارتبطالْعَالَـ  السبعينات يضمف تسعير أكبر سمعة يتـ تداولياخِلََؿ  الأوبؾ
بالدولار والاقتصاد الأمريكي، والظاىر أف الاقتصاد الأمريكي قد استفاد مف معيار الدولار إلا أف 

رمتو، وىذا راجع إلى زيادة إنفاؽ الاقتصاد العالمي بعَمَى  ذلؾفِي  تأثيره كانت أكبر بمافِي  سمبياتو
والادخار، فترتب عف ذلؾ مجموعة مف حَجْـ الِإنْتاَج  الحكومة والمواطف الأمريكي أكثر مف زيادة

، 2008 سنةفِي  تريميوف دولار الْعَالَـ حيث قارب العجز الأمريكي معحَجْـ  الاختلَلات حيث تفاقـ
مف الاحتياطات  % 18حوالي عَمَى  وؿ ظيور لوأفِي  بالإضافة إلى ظيور اليورو الذي استحوذ

 60أكثر مف عَمَى  ويتوقع استحواذه 2007 سنة بنياية % 26لتبمغ حصتو  1999 سنةفِي  الدولية
حساب حصة عَمَى  ، ىذا التحوؿ لمصمحة اليورو والعملَت الأخرى كاف2020 سنة بحموؿ %

 .الاقتصاد الأمريكي واىناً  تاركاً التداعي فِي  الدولار ومف ىنا بدأ معيار الدولار
نتيجة لفشؿ سياسة معيار الدولار تصاعد حدة المشكلات الييكمية للاقتصاد الأمريكي:  -3-3

 وقطاعياَ  ىيكمياً  ،غير متوازناً  والدوؿ النفطية اقتصاداً آسْيَا  وجد تدفؽ رؤوس الأمواؿ مف دوؿ شرؽ
السمع عَمَى  العديد مف القطاعات بسبب إمكانية الحصوؿفِي  الحقيقيالِإنْتَاج  فقد تراجعت وتيرة

قطاع الصناعة فِي  المنتجة بتكمفة أقؿ مقابؿ الدولار مف الخارج، وتجدر الإشارة إلى تراجع العمالة
، وقد عرؼ الاقتصاد 2008 سنة نيايةفِي  % 9.5السبعينات إلى حوالي فِي  % 20أ مف .ـ.بو

 حساب القطاعات الإنتاجية كالصناعة.عَمَى  لصالح قطاعات خدمية وطفيمية ىيكمياً  الأمريكي خملًَ 
أدى ظيور دوؿ لمتجارة: الْعَالَمِيَّة  المبادلات الدولية تحت مضمة المنظمةِ ي  عدم التوازن -3-4

عَمَى  وخاصة الصيف والتي تبنت سياسة اقتصادية تقوـآسْيَا  اقتصادية جديدة مثؿ دوؿ جنوب شرؽ
مف أجؿ التصدير، وحتى تضمف ىذه الدوؿ ىذه الإستراتيجية ربطت عملَتيا بسعر متدني اج الِإنْتَ 

ة  المبادلات التجاريةفِي  ذلؾ تفاوت كبيرعَمَى  أماـ الدولار فترتب مع انضماـ الصيف إلى خَاصَّ
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، حيث صعد عجز الميزاف التجاري الأمريكي مع الصيف 2001 سنةفِي  لمتجارةالْعَالَمِيَّة  المنظمة
، وفي 2008 سنة مميار دولار نياية 400يقارب مَا  إلى 2000 سنةمميار دولار  40مف أقؿ مف 

مع  2001 سنةمميار دولار  150المقابؿ تضاعفت فوائض الميزاف التجاري الصيني مف حوالي 
 بالإضافة إلى جذور أخرى ساىمت .2008 سنة ر نيايةتريميوف دولا 2إلى حوالي الْعَالَـ  جميع دوؿ

 :(1)فِي  تتمثؿأَزْمَة مَالِيَّة  صورةفِي  انفجرتمَا  العقار التي سرعافأَزْمَة  ظيورفِي 
 لغرضأوْ  ؾ سكفالسكف مف قبؿ المواطنيف الأمريكييف بيدؼ تممُ عَمَى  الطمب العالي 

 طويؿ الأجؿ؛الِإسْتِثْمَار 
  لارتفاع الأسعار  قطاع العقار نظراً فِي  والمضاربيفالمُسْتَثمِرِيف  قبؿالطمب العالي مف

 وزيادة الأرباح؛
 مزيدِ الفِي  منح الائتماف حتى لذوي الجدارة الائتمانية الضعيفة وذلؾ طمعاً البُنُوؾ فِي  تيور 

 ؛مف الربحِ 
 يعرؼ بالرىوف الثانوية وزيادة الطمب عمييا؛ مَا  انتشار 
 بة والإشراؼ؛ضعؼ عمميات الرقا 
 البُنُوؾ  وخاصة مف الصيف ودوؿ الخميج والياباف إلىالْمَالِيَّة  التدفؽ الكبير لمفوائض

 استخدـ جزء كبير منياالسُيولَة  توفر كميات ىائمة مففِي  الأمريكية، الأمر الذي تسبب
 التمويؿ العقاري؛فِي 

 لاستيلَؾ، وارتفاع ديوف بسبب تراجع معدلات االشَرِكَات  ارتفاع مخزوف المنتجات لدى
 .(2) 2000مف إجمالي الدخؿ السنوي سنة  % 98إلى الأمْرِيكِيَّة  الأسر

مف خِلََؿ ىذا الفَرْع إلى عناصر الأزمة،  نَتَعَرَّض: وجوىرىاالأزمة، مؤشراتيا  عناصر :الثَّانِي عرْ الفَ 
 مؤشراتيا وجوىرىا:

فِػػػي  أ ومؤشػػػراتيا.ـ.والْأَزْمَػػػة فِػػػي  إبػػػراز معػػػالـيمكػػػف  ومؤشفففراتيا وعناصفففرىا:الْأَزْمَفففة  معفففالم -1
 :الآتية العوامؿ
 الفجوة الكبيرة بيف القطاع المالي والحقيقي؛ 
  العجػز  كػاف بػؿ ،لػـ يسػجؿ الميػزاف التجػاري أي فػائض 1971 سػنةالعجػز التجػاري: منػذ

 ذلػؾ،فِػي  يويعػود السػبب الأساسػ، 2006 سػنةمميػار دولار  758  بمػغ ، حتػىيزداد سػنوياً 
ة  قدرة الجياز الإنتاجي إلى عدـ  ؛(1) تمبية الاستيلَؾعَمَى  السمعيخَاصَّ

                                                           
(1 )

ٌَّة 1622) ،أحمد مروة ة الأعَالَمِ ٌَّ مَة الأمَالِ زَأ والْفاق المستقبلٌة: التحدٌات التً تواجه منظمات الْعمال المعاصرة، الجزء الثانً، (: الْأ

 .36/32، الْردن، ص ص عمان ة المجتمع العربً للنشر والتوزٌع:، مكتب62الطبعة 
(2 )

ٌَّة  (:2009) ،حسٌن بورغدة مَالِ مَة الأ زَأ بَاب الآثَار  العالمٌة:الْأ مَة  حول:الدُوَلًِ  الملتقى العلمًوالحلول المقترحة لإدارتها، الْسَأ َزأ الأأ
ٌَّة  تِصَادِ قِأ ٌَّة وَالْأ مَالِ ٌَّة  الدولٌة والحوكمةالأ ٌَّة وعلوم التسٌٌر، ، 2010أكتوبر  21و  20د ٌومً المنعقالأعَالَمِ تِصَادِ قِأ جامعة كلٌة العلوم الاأ
 . 4، ص الجزائر ،فرحات عباس سطٌف
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  ً410 بػػ 2008 سػنة ميزانيػةفِػي  حيػث قػدر ،عجػز الميزانيػة: لا يػزاؿ العجػز المػالي مرتفعػا 
 ؛(2) مف الناتج المحمي الإجمالي%  2.9أي  ،مميار دولار

 الحكومية )الإدارة الدُيُوف  ارتفاع ،كيةيالأمر وزارة الخزانة  : أظيرت إحصاءات(3) المديونية
 سنة $تريميوف  8.4إلى  1990 سنة $تريميوف  4.3المحمية( مف  المركزية والإدارات

لى ، 2003  مف%  64العامة تشكؿ الدُيُوف  أصبحت ىذه، و 2007 سنة $تريميوف  8.9وا 
 ضمف الدوؿ التي تعانيالوِلَايَات المُتَّحِدَة  وبذلؾ يمكف تصنيؼ، الناتج المحمي الإجمالي

عشرة أضعاؼ الناتج المحمي  ،ىذه الديوفحَجْـ  يعادؿ، و بشدة مف ديونيا العامة
 .الخارجية لمدوؿ الناميةالدُيُوف  ويعادؿ ثلَثة أضعاؼ ،لجميع الدوؿ العربية الإجمالي

الأفػػراد والشػػركات  ؿدارات الحكوميػػة بػػؿ يشػػمالإالأمْرِيكِيَّػػة عَمػَػى  ولا يتوقػػؼ ثقػػؿ المديونيػػة       
 :فقد بمغت  أيضاً 
 فاعمػة مساىمة ساىمت ،$ تريميوف 6.6 بمبمغ عقارية منيا ديوف $ تريميوف 9.2 الفردية الديوف 

 الأمريكي. الإجمالي المحمي الناتج نصؼ مف أكثر تمثؿ حيث  ،الْمَالِيَّة الْأَزْمَة فِي
 وبػػذلؾ  ،$تريميػػوف  18.4 المرتبػػة الأولػػى مػػف حيػػث حجميػػا البػػالغتحتػػؿ و الشَػػرِكَات  ديػػوف

 ىػػذهو  ،النػػاتج المحمػػي الإجمػػاليؼ أي ثلَثػػة أضػػعا ،$تريميػػوف  36الكمػػي  يكػػوف المجمػػوع
 .اقتصادية خطيرةأَزْمَة ىِيَ  ذاتيابالدُيُوف 

 قْتِصَػػادِيَّة  سػػبؽ ىنػػاؾ معػػالـ أخػػرى مرتبطػػة بجوانػػب الحيػػاةمَػػا  بالإضػػافة إلػػى الأمْرِيكِيَّػػة الْاِ
)كتزايػػد البطالػػة والتضػػخـ ...الػػخ(، والاجتماعيػػة )ارتفػػاع معػػدلات الفقػػر، وزيػػادة معػػدلات 

 الجرائـ...الخ(، والسياسية )زيادة الحروب ونفقاتيا...الخ(.
النقاط فِي  نمخصياالعقار والتي أَزْمَة  ا يعود إلىيَ ب  لُ وَ الْأَزْمَة الْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة  إف جوىرجوىرىا:  -2

 الآتية:
 البداية منخفضة ثـ فِي  بيا حيث تكوفالعَقَارِيْة  الفائدة التي يتـ منح القروضأَسْعَار  تغير

 ؛(4) المركزيالبَنْؾ  بقياطوارتباطيا بأسعار الفائدة التي يالارتفاع فيما بعد، فِي  تأخذ
 الفائدة المطبقة كعقوبةأَسْعَار  الوقت المحدد ترتفعفِي  سداد ديونوفِي  كمما تأخر المقترض 

 عدـ التسديد وبنحو مضاعؼ؛عَمَى 
 الأولى تذىب إلى تسديد الفوائد المتعمقة بالقرض  السَّنَوَات 3خِلََؿ  المدفوعات الشيرية

 ؛(5) سنوات يتـ تسديد مبمغ القرض 3ؾ المنزؿ وعميو فبعد وليس لتممُ 
                                                                                                                                                                          

(1)
ٌَّة 2009)، فتٌحة حٌشً مَة الأمَالِ زَأ تِصَاد  الحالٌة وانعكاساتها(: الْأ مَة  حولالدُوَلًِ  الملتقىالعالمً، عَلَى الاِقأ  النظام المالً والمصرفًأَزأ
لامٌَِة  وبدٌلالدُوَلًِ   .02ص  قسنطٌنة، ،علوم الإسلامٌةلالقادر ل، جامعة الْمٌر عبد 2009ماي  06و  05المنعقد ٌومً البُنُوك الإسِأ

(2 )
المصدر
 

 ، نفس الصفحة.نفسه
(3)

 نفسه، نفس الصفحة.المصدر  
(4 )

دَر  ،إبراهٌم عبد العزٌز النجار  .49سبق ذكره، ص مَصأ
(5)

 نفسه، نفس الصفحة.المصدر  
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 البداية كانت منخفضة لاستقطاب المقترضيف ومع زيادة الطمب أخذتفِي  معدلات الفائدة 
 الارتفاع.فِي 

 مف خِلََؿ ىذا الفَرْع إلى مظاىر ومميزات الأزمة. نَتَعَرَّض ومميزاتيا:الْأَزْمَة  مظاىر :الثَّالِثالفَرْع  
 :الآتيةالنقاط الْأَزْمَة وخصائصيا فِي  مظاىر تتركز مظاىر وخصائص الأزمة: -1

 سحب الإيداعات مف البنوؾ؛عَمَى  فيتيافت وىرولة المودع 
 عَمَى  والمؤسسات المانحة لمقروض إجراءات تجميد منح القروض والتشديدالبُنُوؾ  اتخاذ

 مف تعثرىا وصعوبة استردادىا بعد أف ظيرت الشرارة الأولى للزمة المالية؛ منحيا خوفاً 
 أفراد وشركات الأمر الذي أدى إلى تقمص  ،بنوؾ ،مؤسسات :لدى الجميعالسُيولَة  تقمص

 توقؼ المقترضيف عف تسديد ديونيـ؛عَمَى  المعاملَت عبر جميع نواحي الحياة وانعكس
 مستوى فِي  وخملًَ  أحدث ارتباكاً مَا  أسواؽ النقد والماؿ وىذافِي  انخفاض مستوى التداولات

 ؛(1)الْمَالِيَّة  مؤشرات الأسواؽ
 ،وعميو حدوث خمؿ بيف الِاد خَار  الناتج، الإنفاؽ، الاستيلَؾ، انخفاض مستويات الإنتاج

 المنتجات؛فِي  العرض والطمب ناتج عف الكساد
 الخوؼ واليمع الذي انتاب جميع الدوؿ والحكومات؛ 
 إلى موضوع دسـ بالنسبة لمصحافة وبشتى أنواعيا؛الْأَزْمَة  تحوؿ 
 َس والتصفية وأصبح كؿ عامؿ ارتفاع معدلات البطالة بسبب توقؼ الإنتاج، الإفل

 ؛(2) وموظؼ ميدد بالفصؿ
 صُنْدُوؽ النقد الدُوَلِي  القروض مف طرؼ الدوؿ والحكومات مفعَمَى  زيادة الطمبFMI  ْأو

)الصيف ودوؿ الخميج الْمَالِيَّة  مف الدوؿ التي تممؾ الفوائضأوْ  المركزيةالبُنُوؾ  مف
 (؛المصدرة لمنفط مثلًَ 

 ؛(3) أرضية صمبة مف الاستقرار كما كاف الاعتقاد سائداً  عَمَى أ لا تقؼ.ـ.و 
 فلَس العديد مف  .(4) تريميونات الدولاراتوتحقيؽ خسائر بوالبورصات، البُنُوؾ  انييار وا 

 يمي:الْأَزْمَة مَا  ومف خصائص ىذه
 تصاعد الأحداث وتوالييا بسرعة؛ 
 صاحب القرار وتوقعاتو؛ تقع خارج نطاؽ قدرةالْأَزْمَة  فقداف السيطرة فجميع أحداث 

                                                           
(1 )

دَر  ،عبد السلام عقونورزٌق كمال   .147سبق ذكره، ص مَصأ
(2 )

ٌَّة 2009)، سعٌد الحلاق ة الأعَالَمِ ٌَّ مَة الأمَالِ زَأ ٌَّة  مؤتمرومعالجتها من منظور إسلامً، (: الْأ عَالَمِ ة الأ ٌَّ مَالِ مَة الأ َزأ  اقتصادٌاتعَلَى  وأثرهاالأأ
ٌَة   .67ص  مصر، ،، شرم الشٌخ2009المنعقد فًِ أفرٌل الدُوَل العَرَبِ

(3)
ٌَّة  (:2009) ،محمد قاسم ٌاسر  ٌَّة الأعَالَمِ مَالِ مَة الأ زَأ انًِ  الملتقىالإسلامٌة، عَلَى البُنُوك  وتأثٌرهاالْأ ٌَّة  حول:الدُوَلًِ الثَّ مَالِ مَة الأ َزأ الراهنة الأأ

ٌَّة  والبدائل مَالِ  . 6 ص ،لجزائرا ،كز الجامعً خمٌس ملٌانةالمرمعهد العلوم الاقتصادٌة، ، 2009ماي  06و  05المنعقد ٌومً  والمصرفٌةالأ
(4 )

ٌَّة  تحلٌل وتشخٌص (،2009) ،محمد إلٌفًوآٌت زٌان كمال  مَة الأمَالِ زَأ تِصَاد  الراهنة من منظورالْأ الدُوَلًِ الثَّانًِ  الملتقى، الإسلامًالاِقأ
ٌَّة  حول: مَالِ مَة الأ َزأ ٌَّة  الراهنة والبدائلالأأ مَالِ كز الجامعً المرمعهد العلوم الاقتصادٌة، ، 2009ماي  06و  05المنعقد ٌومً  والمصرفٌةالأ

 .13، ص الجزائر ،خمٌس ملٌانة
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 غياب الحؿ الجذري السريع؛ 
 وأسبابيا.الْأَزْمَة  عناصرفِي  التعقيد والتشابؾ والتداخؿ 

الَأزَمَات  عف بقية 2008 لسنة ع.ـ.ىناؾ مجموعة مف النقاط التي تميز أمميزات الأزمة:  -2
 :(1)فِي  الأخرى السابقة تتمثؿ

  يعني توسيع حمقة رأس الماؿ المالي؛اعتماد تقنية التوريؽ بشكؿ واسع وىذا 
 كؼء لممخاطر؛الغير تنويعو، وىذا راجع إلى التوزيع بدؿ عَمَى المُسْتثَمِرِيف  تشتيت الخطر 
 المجازؼ، مما سْتِثْمَار الاِ  طابعذَات  السوؽ المالي لصناديؽ التغطيةفِي  إسناد دور كبير

 .السوؽ مف حيث الشفافية والإفصاح يضعؼ كفاءة
 سرعة وقوة ىذه لؾفِي الفَصْؿ الثاني، وكذ ليانَتَعَرَّض  والتيأسْبَابُيا  إلى كثرة وتنوع ضافةإِ 
 الدولية.الْمَالِيَّة  مف حيث التأثير والانتشار بسبب الترابط الكبير بيف الأسواؽالْأَزْمَة 
مرت الْأَزْمَة : 2008الْمَالِيَّة وَالْاِقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ  : المراحل الكبرى للأزمةالثَّانِي المَطْمَب

ثلَث فروع حوؿ خِلََؿ  مفالمَطْمَب  ىذاخِلََؿ  بمجموعة مف المراحؿ والتطورات، ونبحث مف
 وتعمميا، والتسمسؿ الزمني لأىـ الأحداث والوقائع الخاصة بالأزمة، وصولاً الْأَزْمَة  انتشار وانتقاؿ

 لأىـ الانييارات التي نتجت عف الأزمة.
لع رْ الفَ  أ، .ـ.والْأَزْمَة الْمَالِيَّة فِي  بعد أف انفجرتوتعمميا: الْأَزْمَة  : انتشار العدوى وانتقالالَأوَّ

باختلَؼ الدوؿ وارتباطاتيا  ةالانتشار عبر مختمؼ دوؿ العالـ، وذلؾ بدرجات مختمففِي  أخذت
الْمَالِيَّة  شتى مجالاتوفِي  أنتجتو العولمةمَا  بينيا حسبفِي مَا  الأسواؽأ عبر ترابط .ـ.وب

قْتِصَادِيَّة  لا مفر منو، ضؼ  أ أمراً .ـ.إلى خارج حدود والْأَزْمَة  و....الخ، وبالتالي انتقاؿ عدوىوَالْاِ
كبر قطب اقتصادي اعتبارىا أبالْعَالَـ  سائر دوؿعَمَى  أ.ـ.إلى ذلؾ الييمنة الكبيرة التي تفرضيا و

الذي  FMIمختمؼ المنظمات التي تعتبر أضلَع العولمة وىي عَمَى  سيطرتياخِلََؿ  ومف عالمي
لمتجارة التي الْعَالَمِيَّة  الذي يمثؿ الجانب المالي والمنظمة "BMوالبنؾ الدُوَلِي " يمثؿ الجانب النقدي

 تمثؿ الجانب التجاري، ىذا بالإضافة إلى منظمات أخرى.
خارج الْأَزْمَة  انتشارفِي  أ يمر عبر العوامؿ التالية التي ساىمت.ـ.خارج والْأَزْمَة  تشاروان

 :(2) أ.ـ.و

                                                           
(1 )

ٌَّة  (:2009) ،لمٌاء عمانًو شهرزادزغٌب  مَة الأمَالِ زَأ ٌَّة  ملتقىمن المتسبب ومن المتضرر، الْأ مَالِ مَة الأ زَأ تِصَاد  الدولٌة: تباطؤالأأ الْقِأ
ٌَّة وعلوم التسٌٌر، ، 2009أكتوبر  12و  11المنعقد ٌومً  المغاربٌةالْقتصادٌات الأورو عَلَى  العالمً وآثره تِصَادِ ِقأ جامعة كلٌة العلوم الاأ

 ،:  ائرالجز ، بجاٌة
(2)

بَاب 2009)، فوزٌةغربً   ٌَّة (: أسَأ ٌَّة الأعَالَمِ مَة الأمَالِ َزأ ٌَة  الاقتصادٌاتعَلَى  وتداعٌاتهاالْأ مَة  حولالدُوَلًِ  الملتقىوالجزائر، العَرَبِ أزَأ
لامٌَِة  وبدٌلالدُوَلًِ  النظام المالً والمصرفً لامٌَِة جامعة الْمٌر عبد  ،2009ماي  06و  05المنعقد ٌومً البُنُوك الإسِأ القادر لعلوم الإسِأ

 .4/5 ص ص، قسنطٌنة
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  :مف  % 15.5حيث تقدر وارداتيا  عالميٍ  أ أكبر مستوردٍ .ـ.ويتعمؽ بكوف والعامل الأول
 سيؤثرالاقتصاد العالمي عَمَى  الواردات العالمية، وعميو ظيور بوادر الانكماش والكساد

 انكماش وتراجع قيمة صادراتيا؛خِلََؿ  مفالْعَالَـ  بقية دوؿعَمَى 
  :ويتعمؽ بسيولة تعويض الخسارة بالنسبة لأصحاب رؤوس الأمواؿ مفالعامل الثاني 

مَا  فإذاواحد  سْتِثْمَار فِي العديد مف الأسواؽ الْمَالِيَّة فِي أفٍ الاِ  قياـ العديد منيـخِلََؿ 
لمخسارة فإنيـ يسحبوف أمواليـ المستثمرة إلى دولة أخرى مَا  دولةفِي  تعرضت أسيميـ
 تفادييا.أوْ  لتعويض الخسارة

  :صرؼ الدولار السمبية مقابؿ العملَت سِعْر  ويتعمؽ بالمخاوؼ مف تقمباتالعامل الثالث
سْتِثمَارَات فِي الاِ  حدوث خسارة الرئيسية وىذه التقمبات ليا شواىد كثيرة وىى تعني اقتصادياً 

ة فِي  خارجيا،أوْ  نفسيافِي الوِلَايَات المُتَّحِدَة  كانتسَوَاء  بعممة الدولار الدوؿ التي خَاصَّ
سوؼ يقود أَزْمَة مَالِيَّة فِي أَمْرِيكَا  وعميو فإف حدوث تعتمد عَمَى سِعْر صرؼ ثابت لمدولار.

دوؿ فِي  بسعر صرؼ ثابت( لتتوطف مف الدولة المرتبطة بالدولار )سْتِثمَارَات الاِ  إلى سحب
 .عملَت معومةذَات  أخرى

الْأَزْمَة الْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة  تعتبر أيسمندا الضحية الأولى لانتشار أيسمندا وأوروبا:الْأَزْمَة ِ ي  -1
كما  % 65انخفض الناتج الإجمالي الأيسمندي بػ حيث ، 12/11/2008فِي  وكانت مف أبرز نتائجيا

، كما تـ تخفيض العممة الكوروف الأيسمندية FMIبنوؾ كبرى وتـ المجوء للَقتراض مف  3انيارت 
معدلات الفائدة فِي  إلى أيسمنداالْأَزْمَة  انتشار وانتقاؿفِي  ، ويرجع السبب الرئيسيFMIبمساندة 

اقتصاد فِي  وأكثر مف ذلؾ، وىي مطبقة % 15المستوى فِي  المركزيالبَنْؾ  المرتفعة حيث أبقاىا
الاقتراض عَمَى  صغير مثؿ اقتصاد الأيسمندي وقد شجع ىذا الارتفاع الأسر والشركات المحمية

الصرؼ، وزيادة التضخـ، وتشجيع النمو، وقد دفع سِعْر  بالعممة الأجنبية، فأدى ذلؾ إلى ارتفاع
الفائدة أَسْعَار  التفاعؿ بيفىِيَ  عمى والنتيجةالأالمركزي إلى رفع معدلات الفائدة إلى البَنْؾ  ذلؾ

المرتفعة وقيمة العممة وتدفقات رأس الماؿ، إلا أف الحقيقة المجردة تشير إلى أف تدفقات رؤوس 
 ، كما ارتفع(1) العكسىُو  أيسمندا ولكف الذي حدثفِي  المساكفأَسْعَار  الأمواؿ تؤدي إلى انخفاض

 .(2)مميوف كوروف  51178إلى  41281مف  2005/2007خِلََؿ الفَتْرَة  الديفحَجْـ 
فِي  % 7.1بقية الدوؿ الأوروبية حيث انخفض المؤشر العاـ لمقيـ بنسب فِي  ع.ـ.ثـ انتشرت أ     

مدريد فِي  % 7.5لندف بانجمترا، وفِي  % 5.4باريس بفرنسا، و فِي  % 6.8فرانكفورت بألمانيا و 

                                                           
)1   (

The financial Crisis reform and exit strategies, P 9, retrieved (10/04/2012), at: http://www.oecd-
ilibrary.org/finance-and-investment/the-financial-crisis_9789264073036-en, Retrieved: (25/09/2011). 
)2(

 Aliber Robert. Z and Zoega Gylfi, (2011): Preludes to the Icelandic Financial Crisis, First edition, Palgrave 
Macmillan: London, England, p 86. 
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القرف الحالي خِلََؿ  ويعود سبب تراجع البورصات الأوروبية بالدرجة الأولى إلى أنو ،(1) باسبانيا
مما فِي أوُرُوبَا  % 11حدود فِي  أ، لكنيا كانت.ـ.وفِي  مستويات متدنيةفِي  الفائدةأَسْعَار  كانت
 الفائدة المتدنيةأَسْعَار  للَستفادة مفالأمْرِيكِيَّة  الأوروبية إلى شراء السندات مف الأسواؽالبُنُوؾ  دفع

 انتشار الأزمة. فِي  ساىمتأَسْبَاب  كمياالْمَالِيَّة  ، ضؼ إلى ذلؾ الترابط الكبير بيف الأسواؽ(2)
حيث تراجع المؤشر ـ انتقمت الْأَزْمَة بعد أوُرُوبَا إلى آسْيَا ثوبقية الدول:  وا  ريقيا آسْيَا ِ ي الْأَزْمَة -2

بيروت بالبناف، فِي  % 3والرياض بالسعودية فِي  % 9.4و  % 3.8إلى  بالياباف مثلَ طوكيو فِي العاـ
 .(3) % 4.2 القاىرة بمصر إلىفِي  تراجع المؤشر العاـ فمثلًَ الْأَزْمَة إِفْرِيقْيَا  كما مست عدوى

 ىذاخِلََؿ  مف نَتَعَرَّض : التسمسل الزمني لأىم الأحداث والوقائع الخاصة بالأزمة:الثَّانِيع رْ الفَ 
 .2007/2009خِلََؿ الفَتْرَة  وبالتواريخالْأَزْمَة  لأىـ التطورات التي عرفتياالفَرْع 

الْأَزْمَة  يوضح أىـ التطورات التي عرفتيا الجَدْوَؿ المُوَالِي :2007سنة خِلَال  التسمسل الزمني -1
 .2007سنة خِلََؿ  أ.ـ.وفِي 

 .2007سنة خِلَال  ع.م.لتطور أ: التسمسل الزمني 13رَقْم  الجدول
 أىـ الوقائع والأحداث  التاريخ

 والرىف العقاري.الِإقْرَاض  بمجمس الشيوخ الأمريكي حوؿالمَصْرفِية  جمسة المجنة 1 07/02
 متخصصة. مصرفية مؤسسات إفلَس فِي يتسبب أصبح أ.ـ.و فِي بكثرة العَقَارِي الرَّىْف عدـ تسديد تسميفات 2فيفري 

 العقاري.الرَّىْف  في نيويورؾ المدعي العاـ يفتح تحقيقا حوؿ منح قروض 1 16/03
وىو أكبر انخفاض  % 8.4الرابطة الوطنية لموسطاء العقارييف يعمف أف مبيعات المنازؿ تنخفض بػ  1 24/04

 .سنة 18منذ 
 أوؿ خطة لمساعدة أصحاب المنازؿ مف قبؿ مجمس الشيوخ الأمريكي. 1 03/05
 %. 5.5بنؾ انجمترا يخفض معدؿ الفائدة إلى  1 06/06
 .CDOالتحوط التي تضررت بسبب ىبوط صَنَادِيؽ  مميار دولار إلى إثنيف مف 3.2ضخ  1 22/06

 العقاري.الرَّىْف  كبير يعاني مف خسائربَنْؾ  أوؿ BEAR STEARNSالأمريكي الِإسْتِثْمَار  مصرؼ 3خلَؿ جواف 
 العقاري. الرَّىْف  التصنيؼ الائتماني تعمف مراجعة سندات جميع وكالات 1 10/07
 السابقة.السَّنَة  مف % 20بأكثر مف  2007 سنة خِلََؿ أ تعمف أف نسبة بناء المساكف تطورت.ـ.و 1 16/07
 العقاري. أَزْمَة الرَّىْف  كاف وراءالعَقَارِي  لمتأميف تحذر مف انتشار القطاع AIGشركة  1 09/08
 مميار يورو لمبنوؾ. 61البنؾ المركزي الأوروبي يوفر  1 10/08
 %. 5.75الخصـ إلى سِعْر  الاحتياطي الفدرالي الأمريكي يخفض 1 17/08

 والبنوؾ المركزية تتدخؿ لدعـ سوؽ السيولة.الْأَزْمَة  البورصات تتدىور أماـ مخاطر اتساع 4خلَؿ أوت 
 03/09إلى 01

 النقدية. والسياسة الإسكاف بيف الربط عَمَى مؤتمره فِي يركز جاكسوف فِي الاتحادي الاحتياطي مجمس 1
                                                           

(1) 
 .135، ص مصر ،الإسكندرٌة :، مكتبة الوفاء القانونٌة01أنا وماركس والْزمة، الطبعة  (:2010) ،نسرٌن عبد الحمٌد نبٌه

)2(
 The financial Crisis reform and exit strategies, op.cit, p 11. 

(3 )
دَر  ،نسرٌن عبد الحمٌد نبٌه  .135ص  سبق ذكره،مَصأ
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 العقاري.أَزْمَة الرَّىْف  مميار دولار ناتجة عف 9بنؾ الصيف يكشؼ عف خسارة  1 04/09
 .2003 سنة منذ أوؿ خطوة مف نوعيافِي  % 4.75الفدرالي يخفض معدؿ الفائدة إلى  الاحتياطي بنؾ 1 18/09
 لتجنيبو الإفلَس، وقد تـ تأميمو بعد ذلؾ. Northen rockلبنؾ  اً استعجالي انجمترا يمنح قرضاً  بنؾ 3 2007سبتمبر 
 التوالي. مميوف دولار عَمَى  621و دولار مميار 5.9 خسائر عف تعمف اليابانية ونمورا غروب سيتي بنكا 1 15/10
 .% 4.5بنؾ الاحتياطي الفدرالي الأمريكي يخفض معدؿ الفائدة إلى  1 31/10

 مميار فرنؾ. 4بنؾ بو بي أس السويسري يعمف عف انخفاض قيمة موجوداتو بػ  3خلَؿ أكتوبر 
 العقاري.الرَّىْف  مميار دولار خسائر 3بنؾ أوؼ أميركا يعمف عف  1 13/11
 ثاني أكبر مجموعة مصرفية بالياباف.فِي  % 13تراجع أرباح تشغيؿ الأمواؿ بػ  1 14/11
 مميار دولار. 2خسارة  تعمففريدي ماؾ  1 20/11
 نيويورؾ يرسؿ مذكرات استدعاء لمتحري لمبنوؾ الكبرى للَستثمار.فِي  المدعي العاـ 1 05/12
 .% 4.25الاتحاد الفدرالي يخفض معدؿ الفائدة إلى  1 11/12
 مميار دولار لمبنوؾ التجارية. 20مجمس الاتحادي الاحتياطي يضخ  1 17/12

 مف إعداد الطالب اعتمادا عمى:  المصدر:
1- The Financial Crisis reform and exit strategies, op.cit, pp 351/356. 

 .182سبؽ ذكره، ص  مصدر، نسريف عبد الحميد نبيو -2
 حول:الدُوَلِي الثَّانِي  الممتقىمنيا، الِإسْلََمِي  وموقؼ الاقتصادالْأَزْمَة الْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة  (:2009) ،ضيؼ الله العيساوي -3

كز الجامعي خميس مميانة ، المر 2009ماي  06و  05المنعقد يومي  والمصر يةالْمَالِيَّة  الراىنة والبدائلالْأَزْمَة الْمَالِيَّة 
 .8، ص الجزائر

 .12سبؽ ذكره، ص  مصدر، لعمى حناشي -4
لردعيا الِإجِرَاءَات المُتَّخَذَة  بدايتيا وىناؾ مجموعة مفالْأَزْمَة فِي  أفخِلََؿ الجَدْوَؿ نُلََحِظ  مف     

 والتقميؿ مف تأثيراتيا.
 يوضح أىـ التطورات التي عرفتيا 14رقـ الجَدْوَؿ  :2008سنة خِلَال للأزمة  التسمسل الزمني -2

 .2008سنة خِلََؿ  أ.ـ.والْأَزْمَة فِي 
 .2008سنة خِلَال  ع م : التسمسل الزمني لتطور أ14رَقْم  الجدول

 أىم الوقائع والأحداث التاريخ
 .% 5إلى  % 4.7أ مف .ـ.وفِي  معدؿ البطالة يرتفع 1 04/01
 .2008 سنةخِلََؿ  يعمف عف تباطؤ الاقتصاد العالميالدُوَلِي  البنؾ 1 09/01
 وظيفة. 1300ليماف براذرز سيخفض  1 17/01
بيف جانفي و  % 2إلى أف بمغت  % 2.5الفائدة إلى أَسْعَار  الاحتياطي الفدرالي الأمريكي يخفض 2 22/01

 استثنائي.إِجْرَاء  ، وىو2008أفريؿ 
 أ وفي جميع دوؿ العالـ..ـ.وفِي  نياية الأسبوعفِي  الأسيـأَسْعَار  انخفاض 1 24/01
 %. 3الفائدة إلى أَسْعَار  الاتحاد الفدرالي الأمريكي يخفض 1 30/01
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مميار دولار مف  100عَمَى  قانوف خطة التحفيز الاقتصادي والذي ينصعَمَى  الرئيس بوش يوقع 1 13/02
 الاستثمارية. الحوافز مف دولار مميار 50و ،2008 صيؼ خِلََؿ توزيعيا يتـ والتي الضريبية التخفيضات

 .2007 سنة مفالرَّابِع  الربعفِي  مميار دولار 12بنؾ بو بي أس يعمف عف خسارة  1 14/02
 إلى بريطانيا.الْأَزْمَة  نورثف روؾ، بعد انتقاؿ عدوىبَنْؾ  الحكومة البريطانية تؤمـ 3 17/02
 مميار دولار. 11بػ  2007 سنة مفالرَّابِع  الربعفِي  تعمف عف خسائرىا AIGشركة التأميف  1 28/02
 تضافر جيود المصارؼ المركزية لمعالجة سوؽ التسميفات. 4 11/03
الأعماؿ بَنْؾ  يعمف شراءالعملَؽ الأمريكي  (JP Morgan Chase) بَنْؾ جي بي مورغاف أعمف 5 16/03

 الأمريكي.مف الاحتياطي الفدرالي مَالِيَّة  وبمساعدة متدني بسعر (Bear Stearns) ستيرنز بير الأمريكي
 %. 2.25الفائدة إلى سِعْر  بنؾ الاتحاد الفدرالي الأمريكي يخفض 1 18/03

  2008مارس 
6 

 مميار دولار إلى مجموعة مف 200تقوؿ أنيا مستعدة لتقديـ مبمغ يصؿ الأمْرِيكِيَّة  الخزينة الفدرالية
 الكبرىالبُنُوؾ 

08/04 1 FMI  تريميوف دولار. 1يقدر مجموع خسائر الائتماف بػ 
 .عالية المخاطرالعَقَارِيْة  مميار دولار الأخيرة مف الخسائر مرتبطة بالرىوف 12 أف تعمف غروب سيتي 1 18/04
الحقيقية وراء خسارتو الفادحة الَأسْبَاب  التحقيقات الداخمية حوؿنَتَائِج  بنشر السويسري أس بي بو قاـ 7 24/04

أوؿ خسارة فِي  مميار دولار مف أصولو 40التي أدت إلى شطب أَزْمَة الرَّىْف العَقَارِي الأمْرِيكِيَّة  جراء
 الخاصة. الثروات إدارة مجاؿ فِي أوروبياً  والأوؿ عالمياً  الثَّالِث المصنؼ سويسري مصرؼ أوؿ ليا يتعرض

 %. 2الفائدة إلى سِعْر  الاحتياطي الفدرالي يخفض 1 30/04
 مميار دولار ربع سنوي. 7.8تعمف عف خسارة  AIGشركة  1 08/05
ؿ  مميار دولار 2.4تعمف عف خسارة  MBIAشركة التأميف  1 12/05 بِيع الَأوَّ  .2008 سنة مفخِلََؿ الرَّ
 دفع تكاليؼ المعاشات المتزايدة.عَمَى  فورنيا غير قادرةيمدينتي فاييخو وكال 1 23/05
الْعَالَمِيَّة  ينذر بدخوليا مرحمة جديداً  دخمت منعطفاً الْأَزْمَة الْمَالِيَّة  البريطاني بأفالْمَالِيَّة  وزير اعتراؼ 7  2008ماي 

العَقَارِي فِي  تسفر عنيا، حيث توقع إغلَؽ ثمث شركات التسويؽ أف يتوقع التي نتائجيا لخطورة وذلؾ
 %. 5 إلى بريطانيا فِي الفائدة سِعْر تخفيض تـكما  ،2008 سنة خِلََؿ شركة 12000 تبمغ والتي بريطانيا

 أشير. 3مميار دولار كؿ  2.8ليماف براذرز تعمف عف خسارة  1 16/06
 وظيفة.  12000متجر وفقداف  600مع إغلَؽ  %، 18أ بػ .ـ.وفِي  مبيعات السيارات تنخفض 1 01/07
 ماي وفريدي ماؾ. الطارئة لفانيالسُيولَة  وزارة الخزانة تعمف إجراءات 1 13/07
 مميار دولار . 4.65بػفصمية مَالِيَّة  بنؾ ميريؿ لينش يعمف عف خسارة 1 17/07
 مميار دولار. 2.5فصمية بػمَالِيَّة  سيتي غروب يعمف عف خسارة 1 18/07
 مميار دولار. 1.76فصمية بػمَالِيَّة  بنؾ ناشيوناؿ سيتي يعمف عف خسارة 1 24/07
 مميار دولار 8.7فصمية بػمَالِيَّة  مونورز تعمف عف خسارةفورد  1 25/07
 ممفات الإفلَس.فِي  Benniganسمسمة مطاعـ  1 30/07
 مميوف دولار.  360ملَيير و 5تفقد  AIG، و مميوف دولار 821فريدي ماؾ تخسر  1 06/08
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 مميار دولار. 2.3فاني ماي تخسر  1 16/08
 أوت.فِي  % 6.1جويمية وفِي  % 5.7ارتفاع معدؿ البطالة إلى  1 05/09
لإعادة ىيكمة ماليتيما مع كفالة  فاني ماي وفريدي ماؾ.عَمَى  توصيالأمْرِيكِيَّة  وزارة الخزانة 1 07/09

 مميار دولار. 200ديونيما حتى حدود 
 مميار دولار. 3.9ليماف براذرز يعمف خسارة فصمية بػ  1 10/09
 % 0.3تعمف عف تقمص تجارة التجزئة بػ الأمْرِيكِيَّة  وزارة التجارة 1 12/09
بعد انيياره،  حاداً  انخفاضاً الْعَالَمِيَّة  اثنيف الانييار التاـ إفلَس ليماف براذرز، وقد سجمت البورصات 9، 8 15/09

 القطاع المالي العالمي.فِي  ونتج عف ذلؾ خسائر كبيرة
 الأزمة.تَدَاعِيَات  جورج بوش يدعو إلى الحد مفالرئيس الأمريكي  -
 مميار دولار. 613ليماف براذرز بَنْؾ  ديوف -
فِي  ميريؿ لينشىُو  آخربَنْؾ  يشتريالأمْرِيكِيَّة  أوؼ أميركا وىو أحد أكبر المصارؼبَنْؾ  -

 بورصة ووؿ ستريت.
 مؤشر ستاندرد اند يورز ييوي إلى أدنى مستوياتو. -
 شيريف.فِي  ولار لأدنى مستوىانخفاض الد -
 الأسواؽ.عَمَى  خطر كبيرالْمَالِيَّة  الأسواؽأَزْمَة  أوباما يصرح أف -
 فرانكفورت.فِي  تيويالبُنُوؾ الأمْرِيكِيَّة  أسيـ -
 %. 60.2وناسداؾ بػ  %، 86داو جونز يتراجع بػ  -

أنترناشيوناؿ غروب استأجرت مكتبا لتصوغ نشرت صحيفة نيويورؾ تايمز أف: شركة أمريكاف  - 9 16/09
 وثائؽ الإفلَس.

الأسواؽ فِي  واضطرابات %، 2حدود فِي  الفائدةعَمَى أَسْعَار  الاحتياطي الفدرالي الأمريكي يبقي -
 المالية.

مميار دولار مقابؿ امتلَؾ  85 الاحتياطي الفدرالي الأمريكي ينقذ أنترناشيوناؿ جروب بمساعدتيا بػ
 .10 مف رأسماليا %، 79.9

مميار دولار تابعة لبنؾ  1.75الشمالية بقيمة فِي أَمْرِيكَا  باركميز البريطاني يشتري موجوداتبَنْؾ  -
 .11ليماف براذرز

 .) النظاـ الماليفِي  تواصؿ تدىورىا والتسميؼ يضعؼالْعَالَمِيَّة  البورصات - 17/09
توسع خسائرىا حيث الأمْرِيكِيَّة  ، والأسيـAIGالدولار ييبط أماـ اليورو واليف رغـ إنقاذ شركة  -

 .9 % 4تراجع ستاندرد بػ 
غير  دولار لتخميص البُنُوؾ مف أصوليا مميار 700تعمف بأنيا تعد خطة بػ الأمْرِيكِيَّة  السمطات -

 .10قابمة لمبيع
 الأسواؽ المالية.فِي  مميار دولار 180يضخ الفدرالي الأمريكي  - 10 18/09

 العملَقة لممدخرات والقروض معروضة لمبيع.الأمْرِيكِيَّة  واشنطف ميوشواؿ المؤسسة -
 النفط.فِي  مجمس النواب الأمريكي يقر مشروع قانوف لمكافحة المضاربات -

 بوش يقوؿ بأف تدخؿ الحكومة ضروري لحؿ الأزمة. - 10 19/09
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 تياطي الاتحادي يقدـ مساعدات لصناديؽ أسواؽ النقد.مجمس الاح -
إنفاؽ مميارات الدولارات لشراء الأمْرِيكِيَّة عَمَى  وزير الخزانة الأمريكي ىنري بولسوف يحث الإدارة -

 . 11مما يؤدي إلى ارتفاع البورصاتالْمَالِيَّة  مف المؤسساتالعَقَارِي  الأصوؿ اليالكة لمرىف
 ست فرجينيا.فِي  رقابية أمريكية تغمؽ بنكاً ىيئات  - 10 20/09

 .أوباما يدعو إلى مساعدة المواطف العادي أيضاً  -
 تستخدـ الوسائؿ الكبرى لمواجية الأزمة.الأمْرِيكِيَّة  السمطات -
 المالية.الْأَزْمَة  لحؿالأمْرِيكِيَّة  مميار دولار كمفة الخطة 700 -

 تكشؼ تفاصيؿ خطتيا لإنقاذ البنوؾ.الأمْرِيكِيَّة  وزارة الخزانة - 10 21/09
طمب كؿ مف جولدماف ساكس ومورجاف ستانميإلى أف يتحولا عَمَى  الاحتياطي الاتحادي يوافؽ - 10 22/09

 إلى شركتيف بنكيتيف قابضتيف تخضعاف لقوانينو.
 الدولار يواصؿ تراجعو أماـ اليف واليورو والجنيو الأسترليني. -
 المعاملَت الفورية.فِي  دولار للوقية 900يتجاوز الذىب  -

 .10 طريؽ خاطً حسب الاستطلَععَمَى  أغمبية الأمريكييف يروف أف بلَدىـ تسير - 23/09
 ،3 نيويورؾجمعية العامة للمـ المتحدة فِي الفِي  المناقشاتعَمَى  تطغىالْأَزْمَة الْمَالِيَّة  -

 الكبرى. الشَرِكَات الأمْرِيكِيَّة الْمَالِيَّة  حؽفِي  بالاحتياؿ تفتح تحقيقاً الشرطة الفدرالية  - 10 24/09
كبيرة وخطيرة.بياف مشترؾ لكؿ مف المترشحيف لمرئاسة أوباما أَزْمَة مَالِيَّة  وسطأَمْرِيكَا  بوش - 10 25/09

 والجميورييف لحؿ الأزمة.النظاـ المالي والعمؿ المشترؾ لكؿ مف الديمقراطييف أَزْمَة  وماكيف حوؿ
 تـ وضع وتعديؿ الخطوط العريضة لخطة الإنقاذ المالي.  -
حالة أكبر انييار لمصرؼ فِي  واشنطف ميوتشيواؿصُنْدُوؽ  تعمف عف إغلَؽالأمْرِيكِيَّة  الحكومة -

 .11مميار دولار 1.9بػ الْمَالِيَّة  أمريكي وتـ بيع أصولو إلى مؤسسة جي بي مورغاف
مجمس الشيوخ الأمريكي الكونغرس ىاري ريد أف المجمس سيواصؿ فِي  أعمف رئيس الغالبية - 10 26/09

 دورتو حتى إيجاد حؿ للزمة.
 بنوؾ الاستثمار.عَمَى  للإشراؼ تنيي برنامجاً الأمْرِيكِيَّة  ىيئة السوؽ -

 بوش يصرح أف خطة الإنقاذ تحمي الاقتصاد مف الانييار . - 10 28/09
 الكونغرس )مجمس الشيوخ(. فِي  خطة لإنقاذ القطاع المصرفيعَمَى  الاتفاؽ - 10 29/09

 ولكوفيا منافسو بمساعدة السمطات الفدرالية.بَنْؾ  سيتي غروب أنو اشترىبَنْؾ  أعمف -
 المالية.الْأَزْمَة  أ تؤيد اعتماد ضوابط عالمية أفضؿ بعد.ـ.و - 10 01/10

 بوتيف بشأف الأزمة.البيت الأبيض يرفض انتقادات  -
 مجمس النواب الأمريكي يقر مشروع قانوف إنقاذ ووؿ ستريت.  - 10 02/10
 ألاؼ مميار دولار. 10أ تخطى .ـ.الديف العاـ لو - 10 07/10
الأسيـ رغـ أَسْعَار  وتراجع %. 1.5الفائدة إلى أَسْعَار  الاحتياطي الفدرالي الأمريكي يخفض - 10 08/10

 الفائدة.أَسْعَار  تخفيض
 بولسوف يتوقع عمميات إفلَس أخرى رغـ خطة الإنقاذ. -
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 شيرا. 18خِلََؿ  مميار دولار 2000خسرت الأمْرِيكِيَّة  التقاعدصَنَادِيؽ  -
 البنوؾ.فِي  تممح عف إمكانية شراء حصصأَمْرِيكَا  - 10 09/10

 .10 البيت الأبيض يستبعد فكرة تعميؽ الأسواؽ - 10/10
بواشنطف ويتعيدوف بمنع المصارؼ  7المركزية بمجموعة البُنُوؾ  ورؤساءالْمَالِيَّة  التقاء وزراء -

 .11الْأَزْمَة  الرئيسية مف الانييار والعمؿ معا لوقؼ
 .10البُنُوؾ  مساعدةفِي  أ ترحب بالخطة الأوروبية.ـ.و - 10 12/10

- FMI 11 يؤيد خطوة مجموعة السبع. 
 بنوؾ أمريكية. 9فِي  مميار دولار 125تعتزـ ضخ الأمْرِيكِيَّة  الخزانة - 10 14/10

قْتِصَادِيَّة  -  انتخابات الرئاسة.فِي  تدفع العنصرية لمتراجعالْأَزْمَة الْاِ
 مميار دولار(. 445)الأمْرِيكِيَّة  زيادة عجز الميزانية -

 حالة الركود.فِي  أ دخمت.ـ.و - 10 15/10
 مف الأمريكييف يعتبروف حؿ المشاكؿ الداخمية أىـ مف تحديات العولمة. % 82 -

الرئيس الأمريكي جورج بوش يمتقي بالرئيس الفرنسي نيكولا ساركوزي ورئيس المفوضية  - 11 18/10
 عقد مؤامرات وقمـ دولية لمعالجة الأزمة.عَمَى  الأوروبية خوسيو مانويؿ باروسو ويتفقوف

 مع ضعؼ الطمب. % 7بػ النفط يتراجع  - 10 22/10
 الفرصة الأخيرة لبوش لحفظ ماء الوجو.أَمْرِيكَا  قمة - 10 24/10

 سنة. 13الدولار ييبط إلى أدنى مستوياتو أماـ اليف الياباني منذ  -
 يقترض مف الصيف.فِي الْعَالَـ  أكبر اقتصاد -

 الفا بنؾ.بَنْؾ  تغمؽالأمْرِيكِيَّة  السمطات - 10 25/10
 أمواؿ مف خطة الإنقاذ الأمريكية.عَمَى  أمريكيا تحصؿ بنكاً  16 - 10 27/10
 %. 1خفض معدلات الفائدة إلى  - 10 29/10
 .%  0.2تراجع الناتج المحمي الإجمالي إلى  - 1 31/10

 تريميوف دولار. 9.5مجموعو  مَا  تخسرالْعَالَمِيَّة  أسواؽ الأسيـ -
 .2005 سنة دولار ليبمغ أدنى مستوى لو  1.03أ بػ .ـ.وفِي  البنزيف ييبطسِعْر  - 10 17/11

 ألؼ وظيفة. 50سيتي جروب تستغني عف  -
 البطالة.فِي  حاداً  أظيرت دراسة أف المستيمكوف الأمريكيوف يتوقعوف ارتفاعاً  - 10 21/11
 لمتحفيز الاقتصادي.الرئيس الجديد أوباما يقوؿ أنو يضع خطة جريئة  - 10 22/11
 البيت الأبيض يبدي قمقو اتجاه معدلات النمو المنخفضة. - 10 25/11
التي الْمَالِيَّة  أوباما ينتقد وبشدة مسؤولي المصارؼ وشركات صناعة السيارات بسبب المكافآت - 10 26/11

 يتحصموف عمييا وعمى عممية التبذير.
 عف دخوليا ركود يستمر لمدة سنة. أ تعمف رسمياً .ـ.و - 5 01/12
 مف عماليا. ألفاً  30شركة جنراؿ موترز تسرح  - 10 03/12

 مميار دولار. 455فبمغ  2007/2008خِلََؿ الفَتْرَة  مرات 3تضاعؼ الأمْرِيكِيَّة  عجز الميزانية -
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 خفض الضرائب.عَمَى  مجمس النواب الأمريكي يوافؽ - 10 04/12
 سنة. 15وىي أعمى قيمة منذ  % 6.7أ .ـ.وفِي  البطالةبمغت  - 10 05/12

 ستتفاقـ قبؿ أف تتحسف.الْأَزْمَة  أوباما يقوؿ أف -
مجموعة ترييوف الإعلَمية الأمريكية( وتبمغ قيمة ديونيا س ثالث مجموعة إعلَمية أمريكية )إفلَ - 10 07/12

 مميار دولار. 13
 مواقفو مف أجؿ إنقاذ قطاع صناعة السيارات الأمريكية.البيت الأبيض يتراجع عف  - 10 12/12

 أ تشيد أطوؿ فترة انكماش اقتصادي منذ الثلَثينات..ـ.و -
 مجمس الشيوخ الأمريكي. والنفط يواصؿ تراجعو.فِي  فشؿ خطة إنقاذ قطاع السيارات -
 ألؼ موظؼ. 35تسريح فِي  أوؼ أميركا يعمف عف نيتوبَنْؾ  -

 مميوف شخص. 11.9مميوف إلى  12.4أ مف .ـ.وفِي  غير شرعييفتراجع عدد المياجريف  - 10 13/12
 دولار. 1.41الدولار يواصؿ تراجعو دافع اليورو فوؽ  - 10 16/12

 %. 0.25الفائدة إلى مستوى تاريخي سِعْر  أ تخفض.ـ.و -
 شركات السيارات.مميار دولار لإنقاذ  13.4 تعرضالأمْرِيكِيَّة  الحكومة - 10 19/12

 نيويورؾ.فِي  دولار لمبرميؿ 33إلى أقؿ مف أَسْعَار البِترُوؿ  انخفاض -
 إنعاش الاقتصاد.ىِيَ  أوباما يصرح أف أولويتو - 10 20/12

 %. 18أكتوبر بػ فِي  المنازؿأَسْعَار  تراجعت -
 المراجع التالية:عَمَى  بالاعتمادمف إعداد الطالب  المصدر:

1- The Financial Crisis reform and exit strategies, op.cit, pp 356/370. 
المَصْرفِية المتعثرة والْأَزْمَة الْمَالِيَّة المَصْرفِية الْعَالَمِيَّة )أزمة الرَّىْف الدُيُوف  (:2010) ،المطمبعبد الحميد عبد  -2

 .260 ص بدوف رَقْـ طبعة، الدار الجامعية: الإسكندرية، مصر، ،العَقَارِي الأمريكية(
 .12 سبؽ ذكره، ص مصدر، لعمى حناشي -3
دفتر أحواؿ الأزمة، نقلَ عف الموقع الالكتروني، الاقتصادي،  -4

6a1fa8492876.aspx-81cf-410c-37b8-http://www.alkhaleej.ae/portal/ed767201،  تـ
 .01/10/2008 المقاؿ في:عَمَى  طلَعالا
 .93 سبؽ ذكره، ص مصدر، عمي عبد الفتاح أبو شرار -5
 .8 سبؽ ذكره، ص مصدر، ضيؼ الله العيساوي -6
أَزْمَة مَالِيَّة  العقاري:الرَّىْف  تسونامي (:2009) ،حامد أساميوبرودي نعيمة وصالحي بندي عبد الله عبد السلَـ  -7

لى متى،   11المنعقد فِي  الاقتصاديات الأورو المغاربيةعَمَى  تباطؤ الاقتصاد العالمي وآثرهممتقى عالمية إلى أيف وا 
قْتِصَادِيَّة وعموـ التسيير2009أكتوبر  12و   .الجزلئر ،، جامعة بجاية، كمية العموـ الْاِ
، شركة المطبوعات لمتوزيع 01انييار الاقتصاد العالمي: نياية عصر الجشع، الطبعة  (:2011) ،بوؿ مايسوف -8

 .26 ص ،لبناف ،بيروت :والنشر
الاقتصاد العالمي: متابعة يومية عَمَى  وانعكاساتياالْأَزْمَة الْمَالِيَّة الأمْرِيكِيَّة  (:2009) ،طارؽ موسى الخوري -9

 .14/54، ص ص فعماف الأرد :، الناشر المؤلؼ01العاـ الأوؿ، الطبعة خِلََؿ  لتطورات الانييار العالمي
 .183/186سبؽ ذكر، ص ص  مصدر، نسريف عبد الحميد نبيو -10
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 .56/62ص ص  مصدر سبؽ ذكره، ،ومحمد خميس عبد السلَـ محمد عبد الوىاب الغزاوي -11
 دةوزيا الْأَزْمَة وتفاقـ البطالة، معدلاتاً فِي وارتفاع الفائدة معدلاتا فِي تراجع نُلََحِظ الجَدْوَؿ خِلََؿ مف

 الخسائر.
الْأَزْمَة  يوضح أىـ التطورات التي عرفتيا الجَدْوَؿ المُوَالِي :2009سنة خِلَال  التسمسل الزمني - 3

 .2009سنة خِلََؿ  أ.ـ.وفِي 
 .2009سنة خِلَال  ع.م.: التسمسل الزمني لتطور أ15رَقْم  الجدول

 أىـ الوقائع والأحداث التاريخ
 .سنة 28فِي لو  ديسمبر لأدنى مستوىفِي  تراجع النشاط الصناعي الأمريكي - 02/01
مميار دولار  700مف الػ الثَّانِي  بوش يطمب رسميا باسـ أوباما مف الكونغرس الإفراج عف القسـ - 12/01

 الموجية لمواجية الأزمة.
 مميار دولار. 8.29مجموعة سيتي غروب تخسر  - 16/01

 أوؼ أمريكا.بَنْؾ  مميارا لإنقاذ 20تضخ الأمْرِيكِيَّة  الحكومة -
 واقتصادية لـ يسبؽ ليا مثيؿ.أَزْمَة مَالِيَّة  تواجوأَمْرِيكَا  أوباما - 22/01
 إنتاجيا.مصنعيف وتخفض فِي  جنراؿ موتورز لتصنيع السيارات تمغي ألفي وظيفة - 26/01

تدىور  نتيجة وظيفة ألفي إلغاءىا الأشغاؿ ورش محركات لإنتاج الأمْرِيكِيَّة كاتربيمر مجموعة أعمنت -
  مكاسبيا.

مميار دولار متعمقة بإعفاءات ضريبية وبالإنفاؽ  522حزمة بقيمة عَمَى  لجنة بمجمس الشيوخ توافؽ - 28/01
 مف أجؿ تحفيز الاقتصاد مف الركود.

 مجمس النواب يقر خطة الإنعاش الاقتصادي وىي مدعومة مف الرئيس أوباما وتشمؿ الخطة  - 29/01
مميار دولار مف الإعفاءات الضريبية التي تخص الاستيلَؾ والاستثمار بالإضافة إلى مبالغ  275 

 ملَييف وظيفة.  4أوْ  3خمؽ أوْ  وتيدؼ ىذه الخطة إلى إنقاذعَامَّة  أخرى موجية لمشاريع أشغاؿ
 ومكافآت لمدارائيا. ىامة مبالغ صرفت شركات وينتقد الأمريكي. الاقتصاد عَمَى صعبة أشيرا يتوقع أوباما - 01/02
 نؾ .يف أمريكييف جديديف ىما كاونتي بنؾ والاينس بإفلَس بنك - 07/02

 المساعدة والدعـ الحكومي.أوباما يحدد سقؼ رواتب المدراء بنصؼ مميوف دولار كشرط لتقديـ  -
 ألاؼ مميار دولار طرحت لدعـ الاقتصاد الأمريكي. 3000خطط تصؿ قيمتيا إلى  - 11/02

 ميزانية الدفاع.عَمَى  ستؤثرالْأَزْمَة  -
 مميار دولار. 787بػمجمس الشيوخ يقر خطة النيوض الاقتصادي  - 14/02
 الاقتصادي.خطة الإنعاش عَمَى  أوباما يوقع - 18/02
شير خِلََؿ  الناتج الصناعي الأمريكيفِي  أوضح مجمس الاحتياطي الاتحادي أف ىناؾ تراجع - 19/02

ة  وىذا راجع  %، 1.8جانفي فاؽ التوقعات بػ   إلى تراجع إنتاج السيارات وانخفاض مبيعاتيا.خَاصَّ
 السوؽ الأمريكية.فِي  الذىب يتجاوز ألؼ دولار - 20/02
 أوباما يطمب مف الخزانة بدأ خفض الضرائب. - 21/02
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 قروض لممستيمكيف والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة.صُنْدُوؽ  ينشًأوباما  - 25/02
 %. 6.2انكماش الاقتصاد الأمريكي بػ  - 27/02
 لمبرميؿ بفعؿ المخاوؼ الاقتصادية. راً ولاَ دُ  40إلى  % 10النفط يتراجع بػ  - 02/03
الممتدة مف خِلََؿ الفَتْرَة  الاحتياطي الفدرالي الأمريكي أف الاقتصاد الأمريكي تدىوربَنْؾ  أعمف - 04/03

 .2009جانفي إلى فيفري 
فِي  مسؤولة، كما أعمف أف إدارتو ورثت عجزاً الغير لمممارسات الْمَالِيَّة  يد بوضع حداً أوباما يتع - 07/03

 مميار دولار. 1200الموازنة بقيمة 
 أوباما يعمف أنو لا يتوقع خطة إنقاذ اقتصادي جديدة. - 08/03
 الاقتصادية.الْأَزْمَة  إلى بذؿ جيود ضخمة لمخروج مفالْعَالَـ  أوباما يدعو - 13/03
 %. 7.1أ .ـ.وفِي  بمغت نسبة البطالة - 14/03

 ميزانياتيا.خِلََؿ  مفالبُنُوؾ  أ ممزمة بتطيير.ـ.المركزي يصرح بأف والبَنْؾ  محافظ -
 .2009 سنة أواخر أ ينتيي مع.ـ.وفِي  المركزي أف الركودالبَنْؾ  أكد رئيس - 16/03
 كاتريف فانديرىيفؿ إلى بناء نوع جديد مف الرأسمالية. الأمْرِيكِيَّة  أشارت الخبيرة - 17/03
 .2009 سنة موازنةفِي  مميار دولار 1845بػ  اً الكونغرس يتوقع عجز  - 20/03
مف الأصوؿ البُنُوؾ  مميار دولار لتحرير 500أعمف وزير الخزانة الأمريكي تيـ غايتنر عف خطة بػ  - 22/03

 المشكوؾ فييا. 
 مف الأصوؿ المشكوؾ فييا.البُنُوؾ  صعود الدولار أماـ اليورو واليف بفعؿ خطة تحرير - 24/03
 موتورز يستقيؿ بطمب مف إدارة أوباما.رئيس مجمس إدارة شركة صناعة السيارات جنراؿ  - 30/03
 ارتفاع جرائـ الاحتياؿ عبر الأنترنات وقت الركود حسب تقرير أمريكي. - 31/03
 %. 8.5بمغ معدؿ البطالة  - 03/04
حالة متردية وعمى الحكومة أف فِي  دالاس أف الاقتصاد الأمريكيفِي  المركزيالبَنْؾ  أعؿ رئيس - 08/04

 ائؿ المتاحة لتطيير الاقتصاد.تستخدـ جميع الوس
 الاقتصادية.الْأَزْمَة  تعاني مفالأمْرِيكِيَّة  السينما - 15/04

 حسب التقديرات. % 0.9 اتوأدنى مستويفِي  الصناعيالِإنْتَاج  -
 السمطات العامة. تدخؿ إشارتو إلى ضرورةفِي  مصيب FMIغايتنر أف الأمْرِيكِيَّة  أعمف رئيس الخزانة - 25/04
 مع فيات الايطالية. شركة صناعة السيارات كرايسمر تطمب إشيار إفلَسيا وتعقد اتفاقاً  - 01/05
 . أمريكياً  بنكاً  32 المفمسة البُنُوؾ عدد بمغ جورجيا وبذلؾبَنْؾ فِي  منيا سيمفارتوف جديدة بنوؾ ثلَث إفلَس - 02/05
 أمواؿ إضافية. حوالي خمس بنوؾ أمريكية متعثرة تحتاج إلى رؤوس - 05/05
 أ..ـ.وأف التضخـ يبتعد عف و اعتبر رئيس الاحتياطي الفدرالي الأمريكي أف الدولار سيبقى قوياً  - 13/05
 قاؿ وزير الخزانة الأمريكي غايتنر أف الاستقرار عاد للَقتصاد الأمريكي.  - 19/05
 سوؽ العمالة الأمريكي.فِي  تحسف طفيؼ - 05/06
 وظيفة. 1400أعمنت غانيت أكبر مجموعة صحفية أمريكية إلغاء  - 02/07
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 البيت الأبيض يعتقد ابتعاد الاقتصاد الأمريكي عف الياوية. - 17/07
 لدى الشركات.السُيولَة  وزير التجارة الأمريكي يبدي قمقو مف نقص - 20/07
 أوباما يقوؿ لقد أطفأنا الحريؽ. - 21/07
 بياف لو أف الدولار بقيا بدوف منافسة لفترة طويمة.فِي  دومينيؾ ستراوس FMIأوضح رئيس  - 29/07
 جويمية.فِي  ألؼ وظيفة 321القطاع الخاص الأمريكي يمغي  - 05/08
 أوباما يؤكد أف حكومتو أنقذت الاقتصاد مف كارثة. - 07/08
 شير أوت.فِي  ألؼ وظيفة 247الاستغناء عف   - 08/08
 .2009لسَنَةِ  نياؿ يسجؿ أكبر عممية إفلَسكولو بَنْؾ  - 15/08
 مميار دولار. 1580. لتبمغ 2009لسَنَةِ  الموازنة الأمريكيفِي  انخفاض العجز - 20/08
 .بنكاً  81المفمسة أصبحت البُنُوؾ الأمْرِيكِيَّة  - 22/08
 شير أوت.فِي  ألؼ وظيفة 298القطاع الخاص الأمريكي يمغي  - 03/09
 %. 9.7البطالة فِي  تـ تجاوز الكساد. لكف المشكؿ الآف أنو يوضح الفدرالي الاحتياطي رئيس برناركي - 15/09
 أوباما يتعيد بإصلَح النظاـ المالي العالمي. - 19/09

 بدأت أعماليا.فِي الْأَزْمَة  تعييف لجنة التحقيؽ -
 راجع حاد.مجمس الاحتياطي يوضح أف الاقتصاد الأمريكي ينتعش بعد ت - 22/09
 .بنكاً  100 إلى المنيارة يصؿالبُنُوؾ الأمْرِيكِيَّة  عدد - 23/10

 .54/78سبؽ ذكره، ص ص  مصدر، طارؽ موسى الخوري: المصدر عمى بالاعتمادد الطالب مف إعدا المصدر:
 تراجع كبيرزيادة معدلات البطالة مع ستمرار إفلَس البُنُوؾ والشركات، و اخِلََؿ الجَدْوَؿ نُلََحِظ  مف

 الفائدة، وزيادة محاولات التقميؿ مف مخاطر الأزمة.فِي أَسْعَار 
 إلى الفَرْع ىذهخِلََؿ  مف نَتَعَرَّض أ:.م.خارج والْأَزْمَة  : أىم الانييارات التي أدت إليياالثَّالِثع رْ الفَ 

 :(1)الْعَالَـ  التي عرفتيا باقي دوؿأىـ الانييارات 
 15/09/2008 ؛د الإعلَف عف إفلَس ليماف براذرزىبوط حاد للسيـ الأوروبية بع 
 29/09/2008  ؛تقؿ إلى أوُرُوبَا مف بوابة أيسمنداتنالْأَزْمَة الْمَالِيَّة 
 29/09/2008  ؛تأثر أوُرُوبَا بالْأَزْمَة الائتمانية الإسترليني يتراجعاف معاليورو و 
 10/10/2008 ؛بسبب الأزمةأميف يابانية انييار شركة ت 
 14/11/2008  ؛ؽ إلى الركود مع انكماش الاقتصاداليورو تنزلمَنْطِقَة 
 20/11/2008 ؛2003ة لأدنى مستوياتيا منذ مارس ىبوط الأسيـ الأوروبي 
 25/11/2008 بسبب %  0.5بػ  2008 سنة مفالثَّالِث  الربعفِي  انكماش الاقتصاد الألماني

 ؛تراجع الصادرات

                                                           
(1)

ٌَّة  ،طارق موسى الخوري  رٌِكِ ٌَّة الْمأ مَة الأمَالِ زَأ تِصَاد العالمًالْأ ص  ، الناشر المؤلف: عمان، الْردن، 01الطبعة  ،وانعكاساتها عَلَى الاِقأ
 .81/165ص 
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 12/12/2008 ؛2008 سنة دا تواجو أسوء ركود فِيايرلن 
 17/12/2008 ؛نوفمبر شير فِي % 50سيارات التركية بػ تراجع إنتاج ال 
 06/01/2009  ؛يوما 11فِي الياباف لمدة  إنتاجياشركة تويوتا لمسيارات توقؼ كامؿ 
 16/01/2009  وخسائر أكبر مف المتوقع لشركة سوني %.  1.1فرنسا تتوقع انكماشا بػ

 مميوف يورو 261حيث قدرت الخسائر بػ فِي الْعَالَـ  ثالث صانع الياتؼ المحموؿاريكسوف 
 ؛شيرا 11 خِلََؿ % 9 بػ التركية البُنُوؾ أرباح انخفاض .2008 سنة الأخيرة مف أشير 3 خِلََؿ

 20/01/2009  سنوات. وفي الياباف  7الأسترليني ييوي لأدنى مستوياتو أماـ الدولار منذ
 وانتشار %. 63، وىبوط أرباح ىوندا بػ فِي الياباف وظيفة 3000تويوتا تنوي تخفيض 

قْتِصَادِيَّة فِي شرقي أسيا  ؛الْأَزْمَة الْاِ
 30/01/2009  ؛% 8البطالة فِي مَنْطِقَة اليورو بمغت 
 16/02/2009 ؛% 12.7كماش الاقتصاد الياباني بػ ان 
 21/02/2009 ؛% 4.4الياباف إلى فِي  معدؿ البطالة يرتفع 
 22/02/2009  8.1 بػالسويسرية الشَرِكَات  تاريخفِي  بو بي اس يتكبد أكبر خسارةبَنْؾ 

 ؛مميار فرنؾ خسائر سنوية 19.7ير والربع الأخخِلََؿ  مميار فرنؾ
 04/03/2009 ؛سترالي واقترابو مف حافة الكسادانكماش الاقتصاد الأ 
 04/04/2009  الثلَثي الأوؿ. ولقد خِلََؿ  % 7انخفاض إجمالي الناتج الداخمي الروسي بػ

 ؛أوُرُوبَا يواجو الكساد وليس الانييار والتعمير أف شرؽ للإنشاءالأوروبي البَنْؾ  قاؿ رئيس
 04/05/2009 ؛الثانيةخفاض منذ الحرب الْعَالَمِيَّة ان أسوءفِي  %4بػ ينكمش الأوروبي الاقتصاد 
 22/04/2009 ؛سنة بعد تراجع قيمة صادراتيا 28 الياباف تسجؿ أوؿ عجز تجاري منذ 
 13/05/2009 ؛% 5.5الياباف فِي  البطالة تبمغ رقما قياسيا 
 22/05/2009  سترليني وىي مميوف جنيو إ 401الخطوط الجوية البريطانية تتكبد خسائر بػ

 .1987 سنة أكبر خسائر مند
 ىذا خِلََؿ مف نَبْحَث :2008 لسَنَةِ  الْعَالَمِيَّة وَالْاِقْتِصَادِيَّة الْمَالِيَّة الْأَزْمَة عن أصداء الثَّالِث المَطْمَب
وبنوؾ مركزية  وحكومات دوؿ بألسنة رؤساءالْأَزْمَة  حوؿالْعَالَمِيَّة  تقديـ أىـ الآراء خِلََؿ مفو المَطْمَب 

 25تقديـ  خِلََؿ مف الْأَزْمَة فِي والمشاركيف المتسببيف أوْ  المذنبيف أىـ نستعرض كما ..إلخ،اقتصاد. ورجؿ
 أىـ المتأثريف وكذا مُبَاشِرَة غير أوْ  مُبَاشِرَة بطريقة الْأَزْمَة فِي ساىمت أنيا عَمَى إلييا يشار التي شخصية

 بطالة. أَزْمَة ثـ فاقتصادية، مَالِيَّة إلى عقار أَزْمَة مف الْأَزْمَة تطورات مختمؼ إلى إضافة بالأزمة،
لع رْ الفَ   إلى بعض الآراء حوؿ الأزمة.الفَرْع  ىذاخِلََؿ  مف نَتَعَرَّض :(1) (1)الْأَزْمَة  : أراء حولالَأوَّ

                                                           
(1 )

ٌَّة العالمٌة، جرٌدة الخبر ، قالو عنسلٌم بن عبد الرحمان مَة الأمَالِ زَأ  .04/10/2008، 5440، العدد الْأ
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 للإحساس بالمسؤولية مف جانب  "ىذا لـ يعد انعداماً  بوتيف: فلَديمير السابؽ الروسي الرئيس
 بالمسؤولية لدى النظاـ كمو الذي يتباىى بالزعامة العالمية"؛بؿ عدـ إحساس  الأفراد، بعض

 أدى الذي ىُو المالي بالنظاـ و.ـ.أ داخؿ "الاستيتار براوف: غوردوف البريطاني الوزراء رئيس 

فِي  إلى الشروعالْعَالَـ  الائتماف المالي التي يعاني منيا العالـ"، وقد دعا قادة أَزْمَة إلى
 ؛(2)العالمية الْمَالِيَّة الْأَزْمَة إلى أدت التي الظروؼ تكرار لمنع الدولية الْمَالِيَّة المؤسسات إصلَح

 " :حميا".عَمَى  المسؤوليف عف المشكمة العمؿعَمَى المستشارة الألمانية أنجيلَ ميركؿ 
 الْأَزْمَة الْمَالِيَّة  الألماني بير شتاينبروؾ: "الولايات المتحدة تتحمؿ مسؤوليةالْمَالِيَّة  وزير

الراىنة بسبب الحممة الأنغموساكسونية التي تيدؼ لتحقيؽ أرباح كبيرة، ومكافآت الْعَالَمِيَّة 
 عميقة وستحدث تحولات ستخمؼ أثاراً الْأَزْمَة ىائمة لممصرفييف وكبار مديري الشركات، و 

 النظاـ المالي العالمي"؛فِي 
 الأخطر منذ الْأَزْمَة ىِيَ " الأميركي آلاف غرينسباف: الرئيس السابؽ للَحتياطي الفدرالي

 مف الوقت، وأتوقع انييار العديد مف المؤسسات قرف، ولـ تنتو بعد وستستغرؽ مزيداً 
 الكبرى بسبب القسوة الاستثنائية ليذه الأزمة"؛الْمَالِيَّة 

 " :معيشة مميارات الأشخاص  تيددالْأَزْمَة الْمَالِيَّة الأميف العاـ للمـ المتحدة باف كي موف
 "؛خصوصا الأكثر فقراً الْعَالَـ  عبر

 الدوؿ النامية، التي تواجو بالفعؿ عَمَى  سمباً  ستؤثرالْأَزْمَة زوليؾ:" روبرت الدُوَلِي البَنْؾ رئيس
 الواردات"؛ فواتير تضخـ إلى تؤدي المرتفعة الأسعار ميزانيات المدفوعات، لأفعَمَى  ضغوطا

  صُنْدُوؽ  الإيطالي سميفيو برلسكوني:"إيطاليا ستعيد إطلَؽ مناشدتيا بإنشاءرئيس الوزراء
 "؛جتماع وزراء الخارجية الأوروبييفافِي  أوروبي للإنقاذ

  عمـفِي  كتب الفيمسوؼ والأستاذحيث فيمسوؼ بريطاني: حقبة الييمنة الأميركية انتيت 
عنواف تحت صحيفة ذي أوبزيرفر البريطانية فِي  والاقتصاد جوف غري مقالاً السِيَاسَة 

 سقوط قوة أميركا" يقوؿ فيو إف حقبة الييمنة الأميركية قد انتيت؛فِي  "لحظة الانكسار
 ئي وموت المدينة الفاضمة" )و وقاؿ صاحب كتاب "عبدة الشيطاف: الديف التنبBlack 

Mass: Apocalyptic Religion and the Death of Utopiaالتي مَة الْمَالِيَّة الْأَزْ  ( إف
الطريقة التي سقط فييا الاتحاد  إلى السقوط بنفس ستؤدي بالبلَدالوِلَايَات المُتَّحِدَة  تشيدىا

 السوفياتي عندما انيار جدار برليف.

                                                                                                                                                                          
(1)

ٌَّة   ة الأعَالَمِ ٌَّ مَة الأمَالِ زَأ ات الْأ ٌَ  وانتهاء حقبة الهٌمنة الْمرٌكٌة، نقلا عن الموقع:تَدَاعِ

http://groups.yahoo.com/group/kerkuk/message/4044  :10/10/2008، تم الاطلاع بتارٌخ. 
(2 )

دَر  ،نسرٌن عبد الحمٌد نبٌه  .128سبق ذكره، ص مَصأ
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أىـ الشخصيات  إلى نَتَعَرَّض مف خِلََؿ ىذا الفَرْع : المسؤولون عن الْأَزْمَة وضحاياىا:الثَّانِي عرْ الفَ 
 المسؤولة عف الْأَزْمَة وضحاياىا.

شخصية بارزة  25: نشرت صحيفة الغاردياف البريطانية قائمة بأسماء المسؤولون عن الأزمة -1
وقسمت القائمة حسب التخصصات ففي الجانب  (1) مسؤولة عف الْأَزْمَة الحالية حسب الصحيفة

الرئيس السابؽ لمجمس الاحتياطي الفدرالي  ،غرينسبافألاف يتصدر القائمة  الاقتصادي الحكومي
وتلَه  ،الأمريكي الذي سمح بتنامي حَجْـ التسميؼ بمعدلات فائدة منخفضة وبدوف رقابة كافية

كما تمت الإشارة كذلؾ إلى مجموعة مف السياسييف وفي  محافظ المصرؼ الإنجميزي، مارفيف كينح،
مقدمتيـ الرئيس الأمريكي بيؿ كمينتوف الذي صدر فِي عيدتو العديد مف القوانيف التي تتيح لشرائح 
المجتمع الفقيرة الحصوؿ عَمَى قروض مف البُنُوؾ لشراء منازؿ، والرئيس الأمريكي جورج بوش الذي 

وكذا رئيس  وكذلؾ عضو الكونغرس الأمريكي فيؿ غراـ،ينتوف، واصؿ عَمَى نفس خطى بيؿ كم
فِي  وزراء بريطانيا غوردوف براوف الذي وضع مصالح رجاؿ الماؿ فوؽ مصالح قطاع أخر

 الاقتصاد وعمى سبيؿ المثاؿ المنتجيف.
أ .ـ.كما تضـ القائمة شخصيات بارزة سابقة وحالية فِي مؤسسات مَالِيَّة بارزة فِي و

احتمت آبي كوىيف، رئيسة إدارة الاستراتيجيات الأمْرِيكِيَّة فِي مصرؼ "غولدماف ، حيث وبريطانيا
ساش" رأس القائمة، وتمتيا كاثميف كوربت، الرئيسة التنفيذية السابقة لمصرؼ "ستاندرد آند بورز"، ثـ 

لمتأميف، وكذلؾ مسؤوؿ المنتجات الْمَالِيَّة فِي المصرؼ جوزيؼ  AIGىانؾ غرينبيرغ مف مجموعة 
، والسير فريد HBOSكذلؾ ضمت القائمة آندي ىورنباي، الرئيس السابؽ لمصرؼ  كاسانو.

، والرئيس السابؽ لمصرؼ "براندفورد آند RBSغودويف، الرئيس السابؽ لمصرؼ آر بي أس 
  لمؤسسة "نورذرف روؾ" آداـ أبيمغارث. ، ستيؼ كراوشو، والرئيس السابؽB&Bبينغمي" 

كما ضمت رالؼ سيوفي وماثيو تانيف، مف كبار رجاؿ الماؿ والأعماؿ، وكذلؾ عراب 
، تشؾ برينس، ورجؿ Citi Groupالتمويؿ العقاري، لويس رانيري، والرئيس السابؽ لمجموعة "سيتي" 
يؿ لينش"، ستاف أونيؿ، والرئيس الأعماؿ الأمريكي أنجيمو موزيمو، والرئيس السابؽ لمؤسسة "مير 

 السابؽ لمؤسسة "بير شتيرف" جيمي كايف.

رئيس لجنة القطاع المصرفي بالكونغرس الأمريكي،  (2)وضمت مجموعة أخرى مثؿ
كريستوفر دود، ورئيس الوزراء الآيسمندي غير ىاردي، والرئيس التنفيذي لييئة الخدمات الْمَالِيَّة 

 لبنؾ ليماف ديؾ فولد. جوف تينر، والرئيس التنفيذي 

 برمتو.الْعَالَـ  فيو  جميع مجالات الحياةالْأَزْمَة فِي  أثرت لقدالمتأثرون بالأزمة:  -2
                                                           

(1)
ًَ  من  ٌَّة  المسؤولة عن 25الشخصٌات الـ هِ مَة الأمَالِ زَأ الحالٌة؟، مقال منقول عن الموقع الالكترونً: الْأ

http://arabic.cnn.com/2009/business/1/26/finicial.crisi/index.html:ً05/05/2201 ، تم الإطلاع عَلَى المقال ف. 
(2)

ٌَّة العالمٌة، مؤتمر الحوار الوَطَنًِ الشامً، نقلا عن الموقع الالكترونً: 15  مَة الأمَالِ َزأ  شخصٌة مسؤولة عن الْأ
http://www.almotamar.net/news/66784.htm  66/65/1621بتارٌخ. 
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 مفمُبَاشِرَة  غيرمُبَاشِرَة أوْ  بصفةالْعَالَـ  جميع دوؿالْأَزْمَة  عمى المستوى الدولي: أرىقت 
 تداعياتيا؛التقميؿ مف أوْ  الوقايةأوْ  معالجتيا للزمةخِلََؿ 

 وضخ السُيولَة  المركزية لتوفيرالبُنُوؾ  عمى مستوى الحكومات والبنوؾ المركزية: سارعت
ذلؾ إلى فِي  الفائدة، مستندةأَسْعَار  وتقديـ المساعدات وخفضالْمَالِيَّة  الأسواؽفِي  الأمواؿ

 الخطط التي تضعيا الحكومات؛
 ئر فادحة، كما أفمست العديد لخساالَمِيَّة البُنُوؾ الْعَ  عمى المستوى البنكي: تعرضت أكبر

 ؛اً بنك 100ثر مف كأ أفمس أ.ـ.، ففي ومنيا
 وحدثت العديد الْعَالَمِيَّة  معظـ البورصاتفِي  عمى مستوى البورصات: تدىورت الأسعار

 الأسيـ والسندات؛أَسْعَار  مف الانييارات وتراجعت
 وقطاعات الشَرِكَات  ؿ: تجرعت معظـوالمؤسسات وقطاعات الأعماالشَرِكَات  عمى مستوى

فِي  ركود وشمؿفِي  التي تسببتالْأَزْمَة  مرارة الخسارة والإفلَس جراءالْعَالَمِيَّة  الأعماؿ
فِي خَاصَّة  رت الأسعار متأثرة بتراجع الطمب.قطاع التسويؽ والبيع فانخفضت وتدىو 

ة قطاع السيارات. وكذ مجالات العقارات ومواد البناء والقطاع الصناعي قطاع  لؾخَاصَّ
 الطيراف وشركات التأميف....الخ؛

  ًغير مباشرة، مف مُبَاشِرَة أوْ  بطريقةسَوَاء  عمى مستوى الأفراد: دفع المواطنيف الفاتورة غاليا
قْتِصَادِيَّة العالمية، فانخف جراء سياسة  ض الإنفاؽ وتـ اعتمادتَدَاعِيَات الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالْاِ

 وقمة المساعدات.... الخ. فِي الْعَالَـ  وانتشرت البطالة، وزادت معدلات الفقر والجوع التقشؼ
لقد مرت الْأَزْمَة الحالية بمجموعة مف التطورات والتحولات السريعة،  : تطور الأزمة:الثَّالِثع رْ لفَ ا

 .وعبر أربع موجات رئيسية تمثمت فِي أَزْمَة عقار، أَزْمَة مالية، أَزْمَة اقتصادية وأزمة بطالة
عقار فترعرعت أَزْمَة  شكؿفِي  بدايتيافِي  الحاليةالْأَزْمَة  ظيرت عقار:أَزْمَة  الموجة الأولى -1

ؾ البيوت بالنسبة لمفئات المحدودة الدخؿ عف أ، حيث سمح القانوف الأمريكي بتممُ .ـ.وفِي  وانتشرت
البيوت إلى الإرتفاع ونفس الشً بالنسبة لمسندات أَسْعَار  طريؽ الاقتراض، الأمر الذي دفع

حَجْـ الدُيُوف  يـالأخرى منحنى تصاعدي وقد تـ تضخىِيَ  المرتبطة بيا التي أخذتالْمَالِيَّة  والأوراؽ
حساب الاقتصاد الحقيقي والانتاجي، عَمَى  العقارات فتوسع الاقتصاد الافتراضيحَجْـ  بالنسبة إلى

 قطاع العقار انتقمت شرارتيا لتشمؿ القطاع المالي )بنوؾ وبورصات(.الْأَزْمَة فِي  فبعد أف بدأت
الْمَالِيَّة  سوؽ العقار انتقمت إلى المؤسساتفِي الْأَزْمَة  بعد أف بدأتمالية: أَزْمَة  الموجة الثانية -2

عَمَى  )بنوؾ وبورصات( فمع انفجار سوؽ العقارات أدى ذلؾ إلى حالة ذعر فتيافت المودعيف
منح قروض فِي  بتسديد ديوف المودعيف، كما تشددتالبُنُوؾ  سحب أمواليـ، ضؼ إلى ذلؾ قياـ
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أصابت أَزْمَة مَالِيَّة  سيولة فنتج عف ذلؾ حدوث وظيورائتماف وأزمة فِي أَزْمَة  جديدة فتسبب ذلؾ
 .(1)الْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة  والمؤسساتالبُنُوؾ  القطاع المالي العالمي برمتو وأدت لانييار العديد مف

 الانتاجي الإقتصاد فضربت اقتصادية إلىمَالِيَّة  مفالْأَزْمَة  انتقمت اقتصادية:أَزْمَة  الثالثة الموجة -3
 .العالمييف والنمو الاستيلَؾ لاتمعد تراجع عف الناتج الاقتصادي الركودخِلََؿ  مف الحقيقي

قْتِصَادِيَّة  بعد انحسار الأزمتيفبطالة: أَزْمَة  الموجة الرابعة أوْ  بدأت موجة سوؽ العمؿالْمَالِيَّة وَالْاِ
وأدت إلى تقميص عدد العامميف وفرص العمؿ  (2) بطالة التي بدأت تعصؼ بملَييف العماؿالأَزْمَة 

وتقميص الِإنْتاَج  الأمر الذي دفعيا إلى تخفيض معدلاتالِإنْتاَج فِي الشَرِكَات  بسبب تراجع معدلات
 30مميوف نسمة بزيادة أكثر مف  210فِي الْعَالَـ  عدد العماؿ، حيث يبمغ عدد العاطميف عف العمؿ

المُتَقَد مَة  الدوؿفِي  وتشير الاحصائيات أف أغمب ىذه الزيادة كانت 2007 سنة مميوف شخص منذ
أوْ أَزْمَة  أ مرحمة الركود إلا أف مشكمة.ـ.أ، وعمى الرغـ مف تجاوز و.ـ.والْأَزْمَة  وخاصة بؤرة

  .(3)البطالة تحتاج إلى وقت أطوؿ وبالتالي ستكوف تكاليفيا أكبر
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
(1( Medjellekh Salim, (2013): Déviation Des recettes générales en Algérie a la lumière de la crise financière 

et économique mondiale, journal d’Etudes Economiques V 4 (18) N 02, Targoviste, Romania, p 26. 
)2(

 Hyun-Sung Khang, (2009): surviving the Third Wave, Journal of Finance and Development V 46 (N 4), 
Washington, USA, pp 26/27. 
)3  (

Mai Chi Dao and Prakash Loungani, (2010): The Tragedy Of Unemployment, Journal of Finance and 
Development V 47 ( N 4), P 22/23. 
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 خُلَاصَة
لالفَصْل    الَأوَّ

 
 

أَزْمَة  عشريتو الأولىفِي  بداية الألفية الثالثة وبداية القرف الواحد والعشريفالْعَالَـ فِي  شيد
 أ ثـ.ـ.عصر العولمة والمعموماتية، فكانت البداية مع وفِي  عميقة انتشرت وتغمغمت بسرعة فائقة

فِي  بدرجة عالية مف الخطورة وسرعة كبيرةالْأَزْمَة  وأسيا وبقية دوؿ العالـ، وقد تميزت ىذهأوُرُوبَا 
ثـ أَزْمَة مَالِيَّة  عقارية ثـ تحولت إلىأَزْمَة  بدايتيافِي  التغير حيث كانتعَمَى  الانتشار وقدرة أكبر
ة عَمَى  تداعياتيافِي  بطالة، وىي لا تزاؿ مستمرةأَزْمَة  اقتصادية ومنيا إلى اليورو مَنْطِقَة  دوؿخَاصَّ

فِي  معدلات النمو والانتاج وارتفاعفِي  حاداً  جة كبيرة مف الركود الاقتصادي وتراجعاً التي تعرؼ مو 
الميداف الاقتصادي فِي  مادة أولية بالنسبة لمباحثيفالْأَزْمَة  معدلات البطالة، وقد شكمت ىذه

 مفيَاسَة السِ  بالنسبة لرجاؿ لؾاتيا والتوصؿ لوضع حموؿ ليا، وكذومسببا أسْبَابيَ  لدراستيا وتحديد
سَوَاء  حملَتيـ الانتخابية، ونفس الشً بالنسبة لرجاؿ الإعلَـ بمختمؼ أنواعوفِي  استخدامياخِلََؿ 
 المكتوب، وميما قيؿ وقاؿ وساؿ الحبر حوؿ ىذه لؾأوْ السمعي البصري وكذ البصريأوْ  السعمي
 نة الأخيرة. الأو الْعَالَـ فِي  فانيا تبقى أىـ وأكبر حدث اقتصادي عرفوالْأَزْمَة 
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:الثَّانِي الفَصْل  

والدول النامية 2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَة   
 
 

    الثَّانِي  الفَصْلة مُقَدِّمَ 
 سنة شبيية بأزمةعالمية واقتصادية مَالِيَّة  أَزْمَة ميلبدمع بداية الألفية الثالثة الْعَالَـ  عرؼ

نتيجة لجممة مف البوادر الْأَزْمَة  آثارىا ونتائجيا، وقد ظيرت ىذه ،أسبابيا، مف حيث 1929
ثـ الوِلَايَات المُتَّحِدَة الأمْرِيكِيَّة  فِي الأزمة والأسباب التي تفاعمت مع بعضيا البعض، حيث بدأت

 ، وكما تعددت واختمفتعبر مجموعة مف القنوات المباشرة وغير المباشرة الْعَالَـ دوؿ بقيةانتقمت إلى 
ىذه الأزمة، تعددت واختمفت أثارىا مف دولة إلى أخرى ومف إقميـ إلى أخر ومف قارة إلى أَسْبَاب 
 .مباحث ثلبث خِلَبؿ مف النَّامِيَة الدُوَؿ عَمَى وأثارىاالْأَزْمَة أَسْبَاب الفَصْؿ  ىذا خِلَبؿ مف ونتناوؿأخرى، 

 

 ؿ المَبْحَث قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الْأَزْمَةأَسْبَاب  :الَأوَّ  ؛2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالْاِ
 قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لؤزمةلالْعَالَمِيَّة الآثاَر  :الثَّانِي المَبْحَث  ؛2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالْاِ
 قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الْأَزْمَةأثاَر  :الثَّالِث المَبْحَث  النامية.الدُوَؿ عَمَى  2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالْاِ
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ل المَبْحَث  :الَْوَّ

 2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَةأَسْبَاب  
 
 

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الْأَزْمَة إف بروز مع بداية الألفية الثالثة لـ يكف وليد  2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالْاِ
نما جاء نتاجاً  المتراكمة، المترابطة والمتشابكة مع بعضيا البعض الَأسْبَاب  لمجموعة مف الصدفة وا 
ع أنحاء العالـ، ولمتوضيح ونضجيا، تطورىا وانتشارىا عبر جميالْأَزْمَة  والتي أفضت عف ميلبد

الْمَالِيَّة  الْأَزْمَةأَسْبَاب  مف خلبليا إلىنَتَعَرَّض  ثلبث مطالبخِلَبؿ  مفالمَبْحَث  ىذانَتَنَاوَؿ  أكثر
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  أدت إلى حسب اختصاصيا، وأسبابيا المحمية الداخمية التي 2008لسَنَةِ  وَالْاِ

الخارجي، الْعَالَـ عَمَى  الخارجية التي أدت إلى انفتاحياأسْبَابيا  إلى ننتقؿأ ثـ .ـ.و فيفِي  بروزىا
 أخرى ليا صمة وثيقة بيا. أَسْبَاب  إلى وصولاً 

 
  ؿالمَطْمَب قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الْأَزْمَةأَسْبَاب  :الَأوَّ مصنفة حسب ال 2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالْاِ

 ؛اختصاصيا
 قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة والخارجية للؤزمة الداخمية الَأسْبَاب :الثَّانِي المَطْمَب  ؛2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالْاِ
  قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الْأَزْمَةأخرى متعمقة بأَسْبَاب  :الثَّالِثالمَطْمَب  .2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالْاِ
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لالمَطْمَب  مصنفة حسب ال 2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَةأَسْبَاب  :الَْوَّ
 بأخرى وبنسبٍ أوْ  مباشرة التي ساىمت بطريقةالغير الَأسْبَاب  وىي مجموعة مفيا: اتاختصاص
أَسْبَاب  حوؿثلبث فروع  وعبرالمَطْمَب  ىذاخِلَبؿ  مف، ونبحث مباشرةأَسْبَاب  إحداثِ فِي  متفاوتة
 .والاختصاصاتِ  مف المجالاتِ  مختمفةٍ  مجموعاتٍ  التي نصنفيا إلىالْأَزْمَة 

لع رْ الفَ   إلىالفَرْع  ىذاخِلَبؿ  مف نَتَعَرَّض اقتصادية، تجارية، قانونية ومحاسبية:أَسْبَاب  :الَْوَّ
 الاقتصادية، التجارية، القانونية والمحاسبية.مباشرة للؤزمة مف الناحية الغير الَأسْبَاب 

قْتِصَادِيَّة  وىي الدوافعالْقتصادية: الَْسْبَاب  -1  نشوءفِي مُبَاشِرَة  التي ساىمت بصفة غيرالْاِ
 والتي نذكر منيا: الْمَالِيَّة  الْأَزْمَة

المتوحشة الرَأسْمَالِية  مف اً انتشرت ىذه الثقافة التي تعتبر جزء انتشار ثقافة الربح السريع: -1-1
وتحوؿ بذلؾ الربح مف  ،(1) بأقصى المكاسبسْتِثْمَار الاِ  ذلؾ القانوف الذي لا يمنععَمَى  وساعدىا

 والشغؿ الشاغؿ ليا. (2) لممشاريعالَأوَّؿ  معيار لتحديد كفاءة المشاريع إلى اليدؼ
إلى  الْمَالِيَّة وغير الْمَالِيَّة المؤسسات تسعى المالية: المؤسسات رأسمال إلى القروض نسبة زيادة -1-2

عادة توظيؼ المقترضات، وقد تقوـ بإعادة إقراضخِلَبؿ  زيادة رأسماليا مف اقترضتو مَا  الاقتراض وا 
نة فرؽ الفائدة التي اقترضت بو وأقرضت بو، فبدؿ أف تسمى ىذه العممية استداعَمَى  الحصوؿ مقابؿ
 وىو مصطمح يوحي بالقوة والثقة. مَالِيَّة  ىذه المؤسسات رافعة سمييات والضعؼ بالمخاطرة توحي والتي

الودائع سايره ارتفاع عَمَى  فكمما ارتفع معدؿ الفائدة :(3) وعطاءً  التعامل بسعر الفائدة أخذاً  -1-3
طائمة جراء ارتفاع  أموالاً البُنُوؾ  تحقؽ وبالتالي والشركات، للؤفراد الممنوحة القروض عَمَى الفائدة معدؿ

 الأفراد، المؤسسات والشركات المقترضة والتي تتعرضعَمَى  حيف يقع العبءفِي  معدلات الفائدة،

 الاستثمار. أوْ  للبستيلبؾ إما والموجية القروض عَمَى المطبقة الفائدة معدلات ارتفاع جراء مالي لعسر
وي الدخوؿ ذمنح القروض لفِي  تتساىؿالبُنُوؾ  أي أصبحت التسييلات الْئتمانية: -1-4

 وي الملبءة الائتمانية الضعيفة مقابؿ معدلات فائدة مرتفعة. ذالمنخفضة و 
 سنة وبداية 2007 سنة شيدت  نيايةالمنتجات والموارد: عَمَى  الحادّةالْعَالَمِيَّة  المنافسة -1-5

فِي  المنتجات والموارد، وقد تنامت ىذه المنافسةعَمَى  لمطمبالْعَالَمِيَّة  المنافسةفِي  كبيراً  تزايداً  2008
 منيا: رأخرى نذؾ أَسْبَاب ىناؾ سبؽ مَا إلى بالإضافة .(4) العالمي الناتج المحميفِي  ظؿ النمو الكبير

                                                           
(1) 

ٌَّة  (:2009) قحف منذر، مَة الأمَالِ زَأ ٌَّة  مؤتمر، - خطوط عرٌضة –أفكار لحلول طوٌلة الْجل الْأ عَالَمِ ة الأ ٌَّ مَالِ مَة الأ َزأ عَلَى  وأثرهاالْأ
ٌَة  اقتصادٌات  .52مصر، ص  ،، شرم الشٌخ2009أفرٌل فًِ  المنعقدالدُوَل العَرَبِ

2))
ٌَّة  (: تقٌٌم السٌاسات2009مثنى عبد الإله ناصر، )  تِصَادِ قِأ ة  المتبعةالْأ ٌَ ٌَّة  النفطٌة قبلفًِ الدُوَل العَرَبِ مَة الأمَالِ زَأ  مؤتمروخلالها، الْأ

ٌَّة  عَالَمِ ة الأ ٌَّ مَالِ مَة الأ زَأ ٌَة  اقتصادٌاتعَلَى  وأثرهاالْأ . 149، ص مصر، شرم الشٌخ، 2009أفرٌل فًِ  المنعقدالدُوَل العَرَبِ
 

(3 )
ٌَّة  بوحلال محمد، )بدون تارٌخ نشر(: مقاربة إسلامٌة للأزمة (، جامعة الشلف، 06)العدد  مجلة اقتصادٌات شمال إفرٌقٌاالراهنة، الأمَالِ

 .69الجزائر، ص 
(4)

دَر  أبو فارة ٌوسف،   .  26سبق ذكره، ص مَصأ
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 عَمَى  الاقتراضفِي  والقروض للؤفراد والمؤسسات نتيجة الإفراطالدُيُوف  فِي الارتفاع الكبير
 أ؛.ـ.وفِي  وخاصةالْعَالَـ  مستوى دوؿ

 نسبة البطالة والتضخـ عالمياً فِي  الارتفاع. 
فِي مُبَاشِرَة  ىناؾ بعض الدوافع والجوانب التجارية التي ساىمت بصفة غيرالتجارية: الَْسْبَاب  -2

 نذكر منيا:الْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة  الْأَزْمَة بروز
 فِي الأخيرة المتاجرةالسَّنَوَات  فِي اتسعت: (1)الْمَالِيَّة  نمو المضاربات والمتاجرة بالمشتقات -2-1

أسعار صرؼ العملبت و أَسْعَار  عَمَى المضاربةو  )عقود آجمة، ومستقبمية، ...الخ(الْمَالِيَّة المُشْتَقَّات 
حَجْـ  مرة مف 100أضعاؼ مضاعفة حوالي المُشْتقََّات  ىذهفِي  نمو المتاجرةحَجْـ  الفائدة، وقد بمغ

 ارتفاع الأسعار بشكؿ متسارع.أثَر عَمَى  مما،  (2)الْعَالَـ فِي  التداوؿ السمعي المتاح
عيا والمتاجرة فييا كنتيجة برز التحوط مف المخاطر وتوزيالمخاطر والديون: فِي  المتاجرة -2-2

المراىنة خِلَبؿ  والفائدة مفالصرؼ أَسْعَار  تقمباتفِي  جديدة، وكذا المتاجرةمَالِيَّة أدَوَات  لظيور
 بطرؽ غير مشروعة.الشَرِكَات  ونمو المنافسة واشتدادىا بيف ،عمييا وتقمبات مؤشرات البورصة

 توفير المناخ المناسب لبروز وتفاقـفِي  ساىمت بعض القوانيف والتشريعاتالقانونية: الَْسْبَاب  -3
   :الآتيةبعض النقاط خِلَبؿ  ذلؾ مفونتناوؿ الْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة  الْأَزْمَة

بسف الولَِايَات المُتَّحِدَة  فِي قامت الجيات التشريعية ملائمة الإطار القانوني والتشريعي: -3-1
إبراـ عقود واتفاقيات تحمؿ عَمَى  الْمَالِيَّة الكثير مف القوانيف والتشريعات التي تشجع المؤسسات

 تنظيـ نفسيا، ومف ىذه القوانيف:عَمَى  اللبمحدودةالَأسْوَاؽ  بقدرةالكثير مف المخاطر، وذلؾ لإيمانيا 
  العقود الآجمة قانوف(Commodity Futures Modernization( )CFMA)؛ 
 غراـ ليش بميمي  قانوف( Gramm - Leach-Bliley ( )GLB). 

 الفكرة صحة يؤكد مَا تاريخنا فِي يوجد )) لا :(3) يميمَا  ىذا القانوف الأخير مثلبً فِي  وقد جاء

كمما قمت الأخطاء، كما أنو لا يوجد أحد  والتي تقوؿ إنو كمما ازداد التنظيـالَأسْوَاؽ  فِي الشائعة
يضمف لمثؿ ىؤلاء  قانوناً  أيضاً  الأمريكية كما سنت الحكومة صحتيا((.عَمَى  يمكف أف يبرىف

 Community)الِإقْرَاض  سياسة مف جراء التي قد يتكبدونيا الخسائر عف بعض المقرضيف تعويضاً 

                                                           
(1 )

ٌَّة فًِ  الْبعاد السلوكٌة لإدارات الوحدات دور (:2009) الله، عبد محمد المومنً تِصَادِ قِأ الْزََمَات  حدوثفًِ  القٌاس والإفصاح المحاسبًالْأ
ابِع  الملتقىالمالٌة: دراسة نظرٌة،  ٌَّة  حولالدُوَلًِ الرَّ عَالَمِ ٌَّة الأ مَالِ مَة الأ َزأ طِقَة  اقتصادٌاتعَلَى  الراهنة وانعكاساتهاالْأ الشرق الدُوَل مَنأ
ٌَّة كلٌة العلوم، 2009دٌسمبر  09و  08ٌومً  المنعقد الْوسط وشمال إفرٌقٌا تِصَادِ ِقأ  .43 ص الجزائر، ،03الجَزَائِر  جامعة ،التسٌٌر وعلوم الْأ

(2 )
ة  (:2009لطفً علً، ) ٌَّ مَة الأمَالِ زَأ ابِع  الملتقى، العالمٌة، الْسباب، التداعٌات والمواجهة،الْأ ٌَّة  حولالدُوَلًِ الرَّ عَالَمِ ة الأ ٌَّ مَالِ مَة الأ َزأ الْأ

طِقَة  اقتصادٌاتعَلَى  الراهنة وانعكاساتها  كلٌة العلوم، 2009دٌسمبر  09و  08المنعقد ٌومً  الشرق الْوسط وشمال إفرٌقٌاالدُوَل مَنأ
ٌَّة  تِصَادِ قِأ  . 8، الجزائر، ص 03الجَزَائِر  ، جامعةوعلوم التسٌٌرالْأ

(3 )
ٌَّة العالمٌة،  (:2010) نبال، قصبة مَة الأمَالِ زَأ بَاب حدوث الْأ ٌَّة  مؤتمرأسَأ تِصَادِ قِأ مَة الْأ َزأ بَابها  المعاصرةالْأ المنعقد  وتداعٌاتها وعلاجهاأسأ

 .الْردن ، عمان،، جامعة جرش2010دٌسمبر  16و  14ٌومً 
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Reinvestment Act) الخسائر الحكومة مف وبدعـ كذلؾ تحممت الوكالات الاتحادية لتسييؿ الائتماف 
 التوسعية. السِيَاسَة  الكبرى التي حدثت بسبب تبنييا ليذهالْمَالِيَّة 

إلى نزع الممكية يؤدي تخمؼ المقترضيف عف تسديد ديونيـ زيادة إجراءات نزع الممكية:  -3-2
عرضو خِلَبؿ  التصرؼ فيو مففِي  فتصبح لو الحريةض قرِ قار وتحويؿ ممكيتو لصالح المُ ىف العر و 

 العقارات والرىف العقاري. أَزْمَة خِلَبؿ  أ مف.ـ.وفِي  حدثمَا  لمبيع مثؿ
 قانونية أخرى تتعمؽ بػ:أَسْبَاب  بالإضافة إلى

 العقاري؛الِإقْرَاض  تشجيع القوانيف لقطاع 
 العقاري؛الِإقْرَاض  توسع عمؿ شركات قطاع 
 قروض.عَمَى  الديوف، ورىف القروض لمحصوؿالعَقَارِي الِإقْرَاض  بيع شركات قطاع 

 ونذكر منيا:الْأَزْمَة  إحداثفِي  مباشرةالغير الَأسْبَاب  وتعتبر مف أىـالمحاسبية: الَْسْبَاب  -4
ارتبط تقدير  العقاري:الرَّىْن  لدرجة المخاطر المرتفعة المرتبطة بسندات يتقدير متدن -4-1

بالنماذج الرياضية التي وضعيا الضامنوف، والتي لـ تأخذ بعيف الرَّىْف العَقَارِي  مخاطر سندات
السندات عَمَى  الفائدةأَسْعَار  لارتفاع دـ السداد التي تحدث عادةً نتيجةالاعتبار ارتفاع معدلات ع

)وفقاً لشروط عقد الِإقْرَاض  عَمَى الفائدة الأساسيةأَسْعَار  بب رفع مصرؼ الاحتياطي الاتحاديبس
أَسْعَار  غير واقعية مف قبؿ الجميع بأفذلؾ أيضاً التوقعات فِي  ساىمتوقد . العقاري(الرَّىْف  سند

الارتفاع سوؼ يعوض )أو يتخطى( حالة ارتفاع، وبأف ىذا فِي  ستبقىالوِلَايَات المُتَّحِدَة  فِي المنازؿ
 العقاري، وكانت فرضية ىبوطالرَّىْف  سنداتعَمَى  الفائدةأَسْعَار  فِي الزيادة التي ممكف أف تحدث

ىذه السندات، فرضية أشبو بالخياؿ أَسْعَار  السداد وانييارعَمَى  المنازؿ وعدـ قدرة أصحابياأَسْعَار 
 .(1)الَأزَمَات الْمَالِيَّة  تاريخفِي  يةلاسيما وأنو لا يوجد أمثمة كثيرة مشاب

 الْأَزْمَةمف الميتميف ب لقد أغفؿ كثيرٌ التقارير المالية: فِي  مبدأ الحيطة والحذرأىَمِية  -4-2
ذكر علبقة المحاسبة والتحميؿ المالي بالأزمة، ويعتبر المبدأ السابؽ مف أىـ الْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة 

 .(2)الْمَالِيَّة  إعداد التقاريرفِي  لتأثيرهالمعايير المحاسبية 
عَمَى  حيث تسمح بالحصوؿ: (IFRS) المعايير المحاسبية الدوليةفِي  دور القيمة العادلة -4-3

ىذه الأصوؿ، مما يضعؼ أَسْعَار  بسبب ارتفاعالبُنُوؾ  الأصوؿ المرىونة لدىعَمَى  قروض إضافية
  .(3)المخاطر والتضخـفِي  التحكـعَمَى  النظاـ المصرفي بسبب عدـ القدرة

                                                           
)1( Uday Rajun, Amit Serun and Vikrant Vig, 

 
The Failure of Models that Predict Default: Distance, 

Incentives and Default, at:  
http://faculty.chicagobooth.edu/amit.seru/research/default_models_2012.pdf, retrieved: (11/11/2012)   

(2 )
ٌَّة  (: دور محاسب القٌمة العادلة2009شنوف شعٌب، ) مَة الأمَالِ زَأ ٌَّة  حولالدُوَلًِ  الملتقى العلمًالعالمٌة، فًِ الْأ مَالِ مَة الأ زَأ الْأ

ٌَّة  تِصَادِ قِأ ة  الدولٌة والحوكمةوَالْأ ٌَّ عَالَمِ ٌَّة  كلٌة العلوم، 2009أكتوبر  21و  20المنعقد ٌومً الأ تِصَادِ قِأ ، جامعة فرحات علوم التسٌٌروالْأ
 عباس سطٌف، الجزائر.

(3 )
دَر  رزٌق كمال وعقون عبد السلام،  .167سبق ذكره، ص مَصأ
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 محاسبية أخرى تتعمؽ بػ:أَسْبَاب  بالإضافة إلى
 دارتياالسُيولَة  تعزيزعَمَى  عدـ ضماف كفاية رأس الماؿ، وعدـ القدرة  ؛(1) وا 
 إثبات بعض الالتزامات كالمستقبميات )مثؿ التعويضات لمموظفيف كتكاليؼعَمَى  القدرة عدـ 

 ؛(2) شروط الإثبات عَمَى تتوفر لا لأنيا ...الخوالخيارات التقاعد( بعد والتأميف العلبج
 وتغطية الفواتير وتضخيـ المحاسبية السجلبت تزوير خِلَبؿ مف ويكوف المحاسبي: التحايؿ 

 الثغرات؛
 فِي  المعمومات المحاسبية واختلبؼ قوة الإلزاـ: تعمؿ كؿ ىيئةعَمَى  تعدد الجيات الرقابية

وضع القواعد المحاسبية الخاصة بيا والتي ترى أنيا تتلبءـ عَمَى  الصناعيةالدُوَؿ  كؿ مف
 ؛(3) مع مفاىيميا المحاسبية

 لغاياتيا؛ المؤسسات الواضعة لممعايير المحاسبية وفقاً عَمَى  تأثير أصحاب المصالح 
 جودة المعمومات المالية؛عَمَى الشَرِكَات  التأثير السمبي لإدارة 
  التوقعات المحاسبية.فجوة 

ؽ بالجوانب تتعممُبَاشِرَة  غيرأَسْبَاب  وىيأخلاقية، عقيدية، تقنية وفنية: أَسْبَاب  :الثَّانِيع رْ الفَ 
بالإضافة الِإسْلَبمِي  تتعمؽ بالابتعاد عف قواعد الشريعة والتشريعأَسْبَاب  كذاالأخلبقية المينية، و 

 أخرى مف الناحية التقنية والفنية. أَسْبَاب  إلى
 :الآتيةالنقاط فِي  يمكف حصرىاالْخلاقية: الَْسْبَاب  -1

 التي تيدؼ إلى رفعالْمَالِيَّة  انتشار الفساد الأخلبقي مثؿ: الاستغلبؿ، الكذب، الشائعات 
 إضافة إلى المعاملبت الوىمية، نقص الشفافية .(4)الأوراؽ المالية، الغش والتدليسأَسْعَار 

التي تؤدي والممارسات السموكية غير السوية التعاملبت وتأخر الإفصاح عف الخسائر، فِي 
 إلى الظمـ، وبالتالي تمرد المظموميف عف تسديد ديونيـ وفوائدىا؛

 رارات، الطغياف وسلبح الطغاة، والطريؽ لموصوؿ لمحكـ واتخاذ القىِيَ  أصبحت المادة
 ؛(5) معبود المادييفىُو  وأصبح الماؿ

 فِي  الْمَالِيَّة سياسات الإغراء الممارسة مف قبؿ الوسطاء المالييف وكذا مؤسسات الوساطة
تباع سياسة التعقيد والصعوبة  المالية؛دَوَات فيـ المعاملبت والأفِي  جذب المتعامميف، وا 

                                                           
)1(

 Adrian Blundell, (2009): The Financial Crisis - Reform and Exit Strategies -, organisation for economic 
co-operation and development, France, p p 39 / 43. 

(2 )
ٌَّة  تحلٌل (:2009) ،عبد الحق بوعتروس مَة الأمَالِ زَأ مَة  حول الدُوَلًِ  الملتقىالراهنة، الْأ  وبدٌلالدُوَلًِ  النظام المالً والمصرفًأَزأ

لامٌَِة   الجزائر..، ،  قسنطٌنة، جامعة الْمٌر عبد القادر للعلوم الإسلامٌة2009ماي  06و  05المنعقد ٌومً البُنُوك الإسِأ
(3 )

ٌَّة  (:2009جوادي توفٌق، ) ة الأعَالَمِ ٌَّ مَة الأمَالِ زَأ ٌَّة  ٌوم دراسً حولمن منظور محاسبً، الْأ ٌَّة الأعَالَمِ مَالِ مَة الأ َزأ  الراهنة ....مفهومها،الْأ
بَابها  ٌَّة  معهد العلوم، 2009فٌفري  03ٌوم  المنعقدوانعكاساتها أسأ تِصَادِ قِأ  .62، المركز الجامعً بالوادي، الجزائر، ص التسٌٌروعلوم الْأ

(4 )
ٌَّة  (:2009أبو الغٌط عبد المعبود دانٌا، ) ة الأعَالَمِ ٌَّ مَة الأمَالِ زَأ العربً، إدارة مشروع الطرق المؤدٌة إلى التعلٌم عَلَى الأعَالَم  وآثرهاالْأ

 .3ٌبً، محافظة التدرٌب القلٌوبٌة، سورٌا، ص شهادة الحضور البرنامج التدرعَلَى  العالً ضمن متطلبات الحصول
(5) 

المصدر
 

 نفسه، نفس الصفحة.
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  الوقت المناسب وعدـ دقتيا فِي  توفرىاالمعمومات وعدـ عَمَى  ارتفاع تكمفة الحصوؿ
 ؛(1) توفيرىافِي  إلى آخر، مع التحيزمَصْدَر  وتماثميا مف

 الكبرى، ودفع الشَرِكَات  ارتفاع حزـ التعويضات التي تدفع لرؤساء وأعضاء مجالس إدارات
بغض النظر عف المخاطر وذلؾ حسب نجاح الصفقات ودوف المكافآت كنسبة مف الدخؿ 

 ؛(2) العواقب السمبية التي قد تنتج عف الصفقةالنظر إلى 
 وتنذر بأزمة التي تنبأ الجوىرية المؤشرات إبراز عَمَى تركز لـ التي الإعلبـ لوسائؿ السمبي الدور 

 والبنوؾ والمؤسساتالشَرِكَات  مستوىعَمَى  انتشار الفساد الإداريعمى و  كبيرة قادمةمَالِيَّة 
حساب الأبعاد  عَمَى المؤسسات الحكومية التي تخدـ أبعاد معينة ضيقةمستوى  وعمىالْمَالِيَّة 
 ؛(3) السوؽفِي  ومؤسسات الأعماؿالْمَالِيَّة  تجميؿ صورة المؤسساتعَمَى  بؿ ركزت العامة

 إقامة  ،الاختلبس، الاحتكار ،الاحتياؿ ،يات النصبعممخِلَبؿ  مفالِاقْتِصَادِي  الفساد
 لممؤسسات؛الْمَالِيَّة  بالبيانات وبالمراكزوالتزوير الخاص  التكتلبت

 بعض المؤسسات والشركات العملبقة مما فِي  فساد المديريف ومكاتب المحاسبة والمراجعة
 ؛(4) فساد وكالات التقييـكذلؾ اقترابيا مف حافة الإفلبس، و أوْ الشَرِكَات  يؤدي إلى إفلبس

 (5) والدعاية المخصصة التكينات التضميمية. 
والتي يمكف الِإسْلَبمِي  المتعمقة بالجانب التشريعي، الدينيالَأسْبَاب  وىيالعقيدية: الَْسْبَاب  -2

 :الآتيةالنقاط فِي  حصرىا
"  -الفائدة  -تحريـ الربا عَمَى  بيّف القرآف الكريـ إجماع الشرائع السماوية :(6) الربا )الفائدة( -2-1

الذيف عَمَى  كما رد القرآف، الإنجيؿالتوراة و فِي  شارة إلى حكـ الرباإ (7) وأخذىـ الربا و قد نيوا عنو"
بقولو: " ذلؾ بأنيـ قالوا إنما البيع مثؿ  -قديما و حديثا  -مف أصناؼ البيوع  اعتبروا الربا صنفاً 

 غيرىا. حرّـالمعاوضات والبيوعات و عَمَى  التعامؿ القائـ أصوؿ فبيّف (8) الربا" حرـو  البيع الله وأحؿ الربا

                                                           
(1)

دَر  جوادي توفٌق،   .62/63سبق ذكره، ص ص مَصأ
) 2

 
(
Kirkland Rik, The real CEO pay problem, at:  

http://money.cnn.com/magazines/fortune/fortune_archive/2006/07/10/8380799/index.htm, retrieved 
(92/70/9772). 

(3)
دَر  أبو فارة ٌوسف،   .26سبق ذكره، ص مَصأ
(4)
دَر  لطفً علً،   .10سبق ذكره، ص مَصأ

(5) 
Koslowski Peter, (2009): Translator Shannon Deborah, The Ethics of Banking Conclusions at the 

Financial Crisis, Without publisher: Place without publishing, p 53. 
(6) 

ٌَّة  حمدي محمد الصالح، مَة الأمَالِ زَأ بَاب الْأ مَة  حولالدُوَلًِ  الملتقى، الحالٌة من منظور إسلامًأسَأ الدُوَلًِ  النظام المالً والمصرفًأزَأ
لامٌَِة  وبدٌل لاَمٌِة  ، جامعة الْمٌر عبد القادر للعلوم2009ماي  06و  05المنعقد ٌومً البُنُوك الإسِأ  .2/3قسنطٌنة، الجزائر، ص ص الإسِأ

(7)
 .162القرآن الكرٌم، سورة النساء، الآٌة  
(8)
 .275القرآن الكرٌم، سورة البقرة، الآٌة  
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فيناؾ أحاديث نذكر منيا: عف ابف مسعود رضي الله عنو قاؿ " لعف رسوؿ السَّنَة  أما مف
 .(1) أكؿ الربا وموكمو وشاىده وكاتبو" صمى الله عميو وسمـالله 
 الرأسمالية، وبدوف نظرياتفِي  الأدياف لكف تمت استباحتوفِي  وىو محرـ كذلؾالقمار:  -2-2

 أخرى نذكر منيا:أَسْبَاب  بالإضافة إلى .(2) عكس الرباعَمَى 
 والإسلبمية؛العَرَبِيَة  الدُوَؿفِي الِاقْتِصَادِي الِإسْلَبمِي  تراجع النشاط 
 ؛(3)الدُيُوف  يطمؽ عمييا توريؽمَا  أوْ  فمسفة التوسع بالديف 
 (4) أية مطالب قانونيةعَمَى  التعامؿ بالرشوة، وقانوف إشيار الإفلبس الذي يقضي. 

 :الآتيةالنقاط فِي  يمكف حصرىا :(5) تقنية فنيةأَسْبَاب  -3
  ًمركباً  تطور النظاـ المصرفي بلب قيود فالوديعة الواحدة يختمؽ عمييا المصرؼ طمبا 

وث أي رجة نتيجة )إقراض، اعتمادات مصرفية لمعملبء، أسيـ، سندات( ولذلؾ فإف حد
 ؛(6) ايصعب تجاوزىمركبة أَزْمَة  تحدث توقعاتأوْ  كوارثأوْ  إشاعات

 الفضي لمعممة واستبدالو بالدولار أحدث أوْ  تخمي النظاـ النقدي عف النظاـ الغطاء الذىبي
 خمؽ النقود؛فِي  تضخما

 ت، واكتفةالمصرفي ةمنظمواجية جادة للؤفِي  اعف دورى تتخم ةالمركزيالبُنُوؾ  إف 
 بصفة عامة؛الِاقْتِصَادِي  الفائدة كأداة لإدارة النشاطسِعْر  باستخداـ

 إدارة وىي المَصْرفِية السياسات إدارة كفاءة فِي تتمخص عَامَّة بصفة المصرفي النظاـ إدارة 

دارة كفاية رأس الماؿ والسبب الرئيسي للؤزمة والربحية، السُيولَة فِي  إدارة مخاطر الائتماف، وا 
السياسات بشكؿ كافي  بيذه تتقيد لـ الْعَالَمِيَّة المَصْرفِية الأجيزة وحدات أف فِي تمثؿي الإطار ىذا

 المنضبط؛ وغير وؿؤ المس غير الِإقْرَاض طريؽ عف ضخـتوال السريع الربح عَمَى ركزت لأنيا وذلؾ
 غياب رقابة فاعمة فِي  التجاريةالبُنُوؾ  استنفاذ الاحتياطي القانوني الواجب الاحتفاظ بو لدى

 لمبنوؾ المركزية؛
 أصبحت المستثمر، و و التجارية اختصاصاتيا الأصمية كوسيط بيف المدخر البُنُوؾ  تجاوز

 المضاربة. ات، تمارس عمميخالصاً  مستثمراً 

                                                           
(1) 

لامٌَِة  (:2009سٌد أحمد مصطفى نوره، ) ٌَّة  لمعالجةالحُلوُل الإسِأ ٌَّة الأعَالَمِ ٌَّة  القانونٌةالجَوانِب  الراهنة،الْزََمَات الأمَالِ تِصَادِ قِأ  للأزمةوَالْأ
ٌَّة  ٌَّة  مجلة البحوث القانونٌةالعالمٌة، الأمَالِ تِصَادِ قِأ  .1350)عدد خاص(،  كلٌة الحقوق، جامعة المنصورة، مصر، ص  01المجلد وَالْأ

(2) 
ٌَّة هل تجد لها حلا فًِ الإسلام، الطبعة 2010)المصري رفٌق ٌونس،  ة الأعَالَمِ ٌَّ مَة الأمَالِ زَأ  .22، ص السعودٌة، دار البشٌر: جدة، 01(: الْأ

(3) 
ٌَّة العالمٌة، الطبعة  (:2008) سامر، مظهر قنطقجً لامًَِ فًِ معالجة الْزََمَات الأمَالِ تِصَاد الإسِأ ، دار النهضة للطباعة 01ضوابط الْقِأ

 .54سورٌا، ص  ،دمشق :والنشر والتوزٌع
(4)

دَر سبق ذكرهسامر مظهر قنطقجً   .56/58، ص ص ، مَصأ
(5)

دَر  حناشً لعلى،   .19سبق ذكره، ص مَصأ
(6 )

ٌَّرة  إبرراهٌم المهردي محمررد مهردي وأحمرد عبررد السرلام أبررو زٌرد و ٌرونس عبرردا لزهرفٌصرل، ٌَّرة الأعَالَمِ مَررة الأمَالِ زَأ عَلرَرى  وتررداعٌاتها،. متراحالْأ
 (.11/03/2009)المقال فً: عَلَى  ، تم الْطلاع artimes.com/f.aspx?t=16106363http://www.stالعنوان الْلكترونً: 
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تتعمؽ بجوانب مُبَاشِرَة  غيرأَسْبَاب  وىيسياسية، إدارية، شخصية ورقابية: أَسْبَاب  :الثَّالِثع رْ الفَ 
 النقاط الآتية:خِلَبؿ  ليا مفنَتَعَرَّض  سياسية، إدارية، شخصية ورقابية.

النَتاَئِج  فِي 2008 لسنة الْمَالِيَّة يتمثؿ أىـ بعد مف الناحية السياسية للؤزمةالسياسية: الَْسْبَاب  -1
مباشرة لإستراتيجية الأمف القومي الأمريكي التي أطمقيا الرئيس الأمريكي جورج الغير المباشرة و 
استخداـ القوة العسكرية مف أجؿ فرض جدوؿ أعماؿ ، وما صاحب ذلؾ مف 2002بوش سنة 

 ؼ إلى ذلؾ:ض. (1) خاص بالمصالح الأمريكية، وقضية الشرؽ الأوسط
 جعؿ السمع الصينية رخيصة  اليواف الذي عممتيا صرؼ سِعْر خِلَبؿ مف الْأَزْمَة فِي الصيف دور

وفر ىذا لمصيف سيولة نقدية المستوى العالمي، وقد  عَمَى بكثرة لشرائيا المستيمؾ ودفع لمغاية،
عقارية، مما  بقروض مدعومة قروض وسندات ريكية،الأم الخزانة سندات شراء فِي توظيفيا تـ كبيرة

 الْعَالَمِيَّة الْمَالِيَّة الْأَزْمَة انفجار فِي ذلؾ وتسبب القروض، بتوسيع دائرةالأمْرِيكِيَّة  سمح لمبنوؾ
 ؛(2)

  ة  الاقتصاد،الحروب التي شنت مف أجؿ أ والتي .ـ.بالنسبة لمحروب التي تديرىا وخَاصَّ
 .(3) زيادة ديونيافِي  كمفتيا مبالغ باىضة ساىمت

مقابؿ أوْ  بمنح قروض بدوف ضمانات ةوالمتمثم كفاءة الإدارةعدـ وتتعمؽ بالإدارية: الَْسْبَاب  -2
الْمَالِيَّة  بسط القواعدلأ يفتقر بشكؿ يا لمقروضئإعطافِي البُنُوؾ  قد توسعت، فضمانات غير كافية

 .والسلبمة المالية سط قواعد الانضباطأبويتنافى مع  السميمة
حساب عَمَى  وتتعمؽ بالدوافع والإغراءات المرتبطة بالمصمحة الشخصيةالشخصية: الَْسْبَاب  -3

 المصمحة العامة. ونذكر منيا:
 شخصية طالما دوافعيـ الفِي  واستغلبلياالشَرِكَات  مقراتعَمَى  ىيمنة المديريف التنفيذييف

 ذلؾ بالتواطؤ مع أجيزة الرقابة؛ يحدثو  ىـغير أنيـ يديروف أملبؾ 
 بالنسبة للؤفرادسَوَاء  المصالح العامةعَمَى  تقديـ المصالح الشخصيةفِي  الإفراط والتمادي 

 المؤسسات والشركات.أوْ 
وذلؾ لدورىا الكبير الْمَالِيَّة  مباشرة للؤزمةالغير الَأسْبَاب  عتبر مف أىـتالرقابية: الَْسْبَاب  -4

 : الآتيةالنقاط فِي  ويمكف حصرىا
 الأمْرِيكِيَّة الحكومة إف :التجارية البُنُوك بعض عَمَى الْمريكي الفدرالي الْحتياطي البَنْك رقابة ضعف -4-1

 بدعوى الفدرالي، الاحتياطي المصرؼ مف رقابة (Leman Brothers) براذرز ليماف مصرؼ أعفت أف سبؽ

                                                           
(1)

ٌَّة  (:2009بوعشة مبارك، )  مَة الأمَالِ زَأ بَاب  الجذور،الْأ مَة  الملتقى، والْفاقالْسَأ  وبدٌلالدُوَلًِ  النظام المالً والمصرفًالدُوَلًِ حول أزَأ
لامٌَِة  لامٌَِة  ، جامعة الْمٌر عبد القادر للعلوم2009ماي  06و  05المنعقد ٌومً البُنُوك الإسِأ  .8ص  قسنطٌنة، الجزائر،الإسِأ

(2)
دَر  النجار إبراهٌم عبد العزٌز،   .67سبق ذكره، ص مَصأ

(3 )
مَة فًِ قراءة (:2009) حبٌب، إبراهٌم السعدي الكروان زَأ ٌَّة الْأ  .35ص  عمان، والتوزٌع: سلطنة، دار جرٌر للنشر 01الطبعة  المعاصرة، الأمَالِ
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الأمْرِيكِيَّة  المصارؼ أف كما السكف، قروض دعـ جانبفِي  الاستثماري الجانب مف المصرؼ ىذا أىَمِية
 .(1) وسريتو المصرفي حرية العمؿعَمَى الأمْرِيكِيَّة  لا تخضع لقواعد بازؿ الدولية حرصا مف الحكومة

البُنُوؾ  لرقابة دقيقة مف طرؼ الدُوَؿ معظـ فِي تخضع التجارية فالبنوؾ والإشراف: الرقابة نقص -4-2
الِإسْتِثْمَار  أخرى مثؿ بنوؾمَالِيَّة  حتى تنعدـ بالنسبة لمؤسسات أوْ  تضعؼ الرقابة ىذه ولكف المركزية،
المُشْتَقَّات  الجديدة مثؿالْمَالِيَّة  المنتجاتعَمَى  الرقابةجانب فِي  كذلؾو العَقَارِيَة  الرُىُوف وسماسرة
 وبالتالي التحوط وصناديؽ الائتمانية الجدارة شيادات تصدر التي الْمَالِيَّة الييئات عَمَى الرقابة أوْ  المالية،

 عمييا.  الْمَالِيَّة الرقابة ضعؼل ،(2) الْمَالِيَّة الأوراؽ ىذه عَمَى الإقباؿ عَمَى المُسْتثَمِرِيف تشجع
 :التحميؿ بيف إدارة مخاطرفِي  الْمَالِيَّة فرقت بعض المؤسسات فشل نظام إدارة المخاطر: -4-3
 خطر التعرض لخسارة بسبب عدـ قدرة المديفالائتماف:  مخاطر، )(السوؽو السُيولَة  ،الائتماف)

إلى نقود بسعر السوؽ الْمَالِيَّة  تحويؿ الأصوؿعَمَى  القدرة عدـمخاطر السيولة:  السداد.عَمَى 
ليس الفَصْؿ  وىذا .الفائدة(أَسْعَار  الخسائر المتوقعة بسبب تغيرمخاطر السوؽ:  )صعوبة البيع(.
 بأنواعيا المختمفة، لاسيما المرتبطة منياالْمَالِيَّة  معقدة كالمشتقات منتجات عَمَى يطبؽ صحيحاً عندما

 .الحسباف فِي تكف لـ مركبة سمبية آثاراً  المؤسسات ىذه تحمؿ إلى أدى مَا وىو العقاري، الرَّىْف بسندات
 وغياب دور المراجعيف الداخمييف والخارجييف؛ خارج حدود الرقابةالْمَالِيَّة المُشْتقََّات  انتشار 
 ة  المتخصصةالْمَالِيَّة  المؤسساتعَمَى  انعداـ الرقابة والإشراؼ الكافي المتعمقة بالرىف خَاصَّ

إعادة تصنيؼ خِلَبؿ  القانونية مفالعقاري. والمؤسسات الوسيطة التي تعمؿ خارج السوؽ 
 الأصؿ الواحد.عَمَى  الْمَالِيَّة مما يؤدي إلى زيادة المعاملبتالدُيُوف  وبيع

: 2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الداخمية والخارجية للأزمةالَْسْبَاب  :الثَّانِيالمَطْمَب 
 رئيسية وقد تحتوي بدورىاأَسْبَاب  ظيور الأزمة، كما يمكف اعتبارىافِي  ساىمتمُبَاشِرَة  أَسْبَاب وىي
التي اجتمعت الَأسْبَاب  ظيور ىذهعَمَى  الفرعية التي ساىمت وساعدتالَأسْبَاب  مجموعة مفعَمَى 
تفجيرىا وزيادة حدتيا وخطورتيا ونبحث أوْ فِي  التمييد للؤزمةفِي  بعض وساىمت إمابعضيا المع 
الَأسْبَاب  لؾالداخمية والخارجية للؤزمة، وكذالَأسْبَاب  ثلبث فروع حوؿ وعبرالمَطْمَب  ىذاخِلَبؿ  مف

 المتعمقة بالمستوييف الجزئي والكمي.
لع رْ الفَ  الْمَالِيَّة  الْأَزْمَة ساىمت وأدت إلى ظيورمُبَاشِرَة  أَسْبَاب وىيالداخمية للأزمة: الَْسْبَاب  :الَْوَّ

الَأسْبَاب  الثقة والقطاع المالي، ىذه أَزْمَة العقاري، الرَّىْف كأزمة رئيسية بأسباب تتعمؽو  أ،.ـ.و داخؿ
 :الآتيةالنقاط فِي  الداخميةالَأسْبَاب  أدت إلى تراكميا وظيورىا ويمكف حصر ثانوية أَسْبَاب عف نتجت

                                                           
(1 )

دَر  المومنً محمد عبد الله،  .44سبق ذكره، ص مَصأ
(2 )

ٌَّة  (:2009هارون الطاهر، ) ٌَّة الأعَالَمِ مَة الأمَالِ زَأ مَة  حول الدُوَلًِ  الملتقىالراهنة: أسبابها، آلٌات انتشارها والآثار المترتبة عنها، الْأ أَزأ
لامٌَِة  وبدٌلالدُوَلًِ  النظام المالً والمصرفً لامٌَِة  ، جامعة الْمٌر عبد القادر للعلوم2009ماي  06و  05المنعقد ٌومً البُنُوك الإسِأ الِإسأ
 .11قسنطٌنة، الجزائر، ص 
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المباشرة والرئيسية الَأسْبَاب  مف أىـالرَّىْف العَقَارِي  أَزْمَة تعتبروأسبابيا: العَقَارِيَة  الرُىُون أَزْمَة -1
 فِي بقية دوؿ العالـ، وقد سبؽ تناوليافِي  انتشرت ثـأ .ـ.وفِي  التي ظيرتالْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة  زمةللؤ

ؿ  الفَصْؿ التي يمكف أسْبَابيا  لدييا بدورىاالرَّىْف العَقَارِي  أَزْمَة الثالث، لكفالمَبْحَث خِلَبؿ  مفالَأوَّ
 : الآتيةالنقاط فِي  تمخيصيا

 القروضعَمَى  زيادة الطمب فِي المنخفضة الفائدة أَسْعَار ساىمت العقارية: القروض فِي التوسع -1-1
ة الْأَزْمَة سبقت التي الفَتْرَة فِي العَقَارِيَة قبؿ المقترضيف ذوي الجدارة الائتمانية الضعيفة )الذيف  مف خَاصَّ

 حيث بمغ عدد البيوت .(1)أدى إلى التخمؼ عف سداد الديوفمَا  يستطيعوف الوفاء بديونيـ(، وىذا لا

 .(2)تريميوف دولار 11بػ  2008 سنة منتصؼ ملبييف بيت بمبمغ قدر حتى 3ػ حواليأ .ـ.وفِي  المرىونة
 سياسة متراخيةعَمَى  أ.ـ.اعتمدت وبمخاطر عالية:  العَقَارِيَة  أ منح القروض.م.تشجيع و -1-2

 زيادة التوسع النقدي بدوفىُو  شروط منح القروض لذوي الدخؿ المنخفض وىدفيا مف وراء ذلؾفِي 
مسكف، بالإضافة إلى ربط عَمَى  الحصوؿفِي  تضخمية وكذا تحقيؽ حمـ كؿ أمريكيأثاَر 

باءت السِيَاسَة  القروض التي يدينوف بيا مف أجؿ زيادة إنتاجيتيـ، إلا أف ىذهخِلَبؿ  المقترضيف مف
 التي تعتبر النواة الأولى للؤزمة المالية.  العَقَارِي الرَّىْف أَزْمَة تفجير فِي كبير بشكؿ وساىمت بالفشؿ

يتـ تمديد فترة تسديد القرض  حيثويكوف ذلؾ بأسعار فائدة أعمى الديون:  نظام جدولة -1-3
غير مقترضيف الذيف لدييـ عسر مالي )لمشكؿ أعباء عف التأخير. بالنسبة فِي  مقابؿ فوائد جديدة

 آجاليا(.فِي  تسديد ديونيـعَمَى  قادريفال
 العَقَارِيَة  الشركاتو  البُنُوؾ لجأت حيث :(3) مشتقاتياو  العَقَارِيَة القروض عَمَى التأمين -1-4
 AIGالأمْرِيكِيَّة  إلى التأميف لدى شركات التأميف الكبرى مثؿ شركة التأميفالْمَالِيَّة  المؤسساتو 

لمتحوط ضد مخاطر انييار الأسعار و  العَقَارِيَة الديف الضامنة لمقروضلتعزيز مركز سندات 
فلبس إفلبس أصحاب العقارات ذاتيـ، وقد أدى ىذا إلى أوْ  المصدرة ليذه السندات،الشَرِكَات  وا 

المشتقات إصدار السندات و فِي  تـ التوسعثـ مف وزيادة ثقة المضاربيف، و العَقَارِي  تدعيـ السوؽ
 الاقتراض بضماف تمؾ السندات.فِي  التوسع لؾالمالية، وكذ

 النقاط الآتية:فِي  نمخصيا أ:.م.متعمقة بالقطاع المالي والسياسات الخارجية لموأَسْبَاب  -2
سنة الأمْرِيكِيَّة الدُيُوف  حَجْـ بمغالتجاري:  وميزانياالْمْرِيكِيَّة  الموازنة العامةتضاعف عجز  -2-1

 سنة فِي سنت، وقدر العجز 48و دُولَار  626ألؼ و  267مميار و  970ثمانية تريميوف و 2007
الاستيراد مف الصيف  زيادةميزاف التجاري بسبب فِي  . كما تزايد العجز(4)مميار دولار 455بػ  2005

                                                           
)1( 

Mark Jacking, Causes of Financial Crisis, Congressional Research Service, at: www.src.org, retrieved: 
(30/05/2009).     

(2 )
دَر  بوقرة رابح،   .4سبق ذكره، ص مَصأ

(3)
دَر  بوعتروس عبد الحق،   .4سبق ذكره، ص مَصأ

(4 )
دَر  بوقرة رابح،  .4سبق ذكره، ص مَصأ
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النفط، وقد ساىـ أَسْعَار  وارتفاع (1) أ.ـ.والأسيوية وزيادة حركة السياحة خارج الدُوَؿ  واليند وبقية
 زيادة عجز ميزاف المدفوعات.فِي  الميزاف التجاريفِي  ىذا العجز

الْمَالِيَّة  ولقد كاف لممؤسساتالْصول المالية:  إصدار فِي المنضبط غير الضخم المالي التوسع -2-2
المالية، المُشْتقََّات  فِي تمثؿ أساساً تالتي  الأصوؿ ىذه فِي الثقة وترسيخ اليائؿ، التوسع ىذا فِي اً كبير  اً دور 

 الْمَالِيَّة العمميات فأصبحت والمالي العيني الِاقْتِصَاد بيف الفجوة زادت وزيادتيا الأصوؿ ىذه تنوع مع ولكف

 .(2)زيادة عدد المدينيف فِي ذلؾ ساىـ وقد الحقيقي، الِاقْتِصَاد عنو يعبر الذي الفعمي الواقع عف بعيداً  تتـ
الفدرالي البَنْؾ  أدت الزيادات المتتالية لأسعار الفائدة مف قبؿالفائدة: أَسْعَار  ارتفاع -2-3

( إلى زيادة أعباء القروض العقارية، وعدـ قدرة معظـ 2007 سنةخِلَبؿ  % 4.2الأمريكي )
حتى توقؼ معظـ المقترضيف عف السداد  تدريجياُ عمييـ الأعباء  فازدادتالسداد عَمَى  المقترضيف

 .(3) عف تسديد ديونيـ ابعد أف عجزو 
التي ساىمت فييا وسائؿ  النظاـ الماليفِي  ضعؼ الثقةالقطاع المالي: فِي  ضعف الثقة -2-4

السُيولَة  انتشر معو الذعر المالي بسبب تناقص غير مباشر، الأمر الذيأوْ  الإعلبـ بشكؿ مباشر
 إضافة إلى: .الماؿأسواؽ فِي 

  وتوظيؼ مواردىا  حساب الوضع الداخميعَمَى  والييمنةبالسياسات الخارجية  أ.ـ.واشتغاؿ
 سبيؿ تحقيؽ ذلؾ؛فِي  وطاقتيا

 ة  ارتفاع الاستيلبؾ الكثيؼ للؤمريكييف المتعمقة بالسمع المستوردة، وتعاظـ الاستيلبؾ خَاصَّ
 عف طريؽ الاقتراض؛

 قْتِصَادِيَّة  الشؤوففِي  أ.ـ.تدخؿ و زيادة خِلَبؿ  مفالْمَالِيَّة فِي السِيَاسَة  والمالية، كالتدخؿالْاِ
 ؛(4) الإنفاؽ وخفض الضرائب

 ة  ارتفاع النفقات العسكرية  ؛(5) العراؽ وأفغانستاف، وزيادة نفقات الأمف الداخميفِي خَاصَّ
 عجز المقترضيف عف سداد ديونيـ؛ 
 قطاع العقارات؛ىُو  مستوى قطاع واحدعَمَى الِإقْرَاض  فِي التوسع 
 ؛(6) التي تخمؼ أصحابيا عف سدادىاالدُيُوف  مقايضة 
 ؛(1) ارتفاع حالات التخمؼ عف السداد والحجز 

                                                           
(1 )

دَر  ،بوعشة مبارك  .7سبق ذكره، ص مَصأ
(2 )

دَر  أبو فارة ٌوسف،  .10سبق ذكره، ص مَصأ
(3 )

ٌَّة فًِ  (:2009العلً صالح، ) ٌَّة الأعَالَمِ مَة الأمَالِ زَأ تِصَاد  الفقر والبطالة ووسائل معالجتهاأثَر الْأ لوزارة الدُوَلًِ  المؤتمرالإسلامً، فًِ الْقِأ
،  2009جوان  02و  01م المنعقد ٌومً الإسلافًِ  الْوقاف بالجمهورٌة السورٌة وبالتعاون مع السفارة البرٌطانٌة بعنوان رسالة السلام

 .5قصر المؤتمرات، دمشق، سورٌا، ص 
(4 )

دَر  عبد السلام رضا،  .65سبق ذكره، ص مَصأ
(5 )

مَة  حول الدُوَلًِ  الملتقىبن علً بلعزوز،  لامٌَِة  وبدٌلالدُوَلًِ  النظام المالً والمصرفًأَزأ ماي  06و  05المنعقد ٌومً البُنُوك الإسِأ
لامٌَِة  القادر للعلوم ، جامعة الْمٌر عبد2009  .12قسنطٌنة، الجزائر، ص الإسِأ

(6)
دَر  أبو شرار علً عبد الفتاح،   .47سبق ذكره، ص مَصأ
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 أ..ـ.وفِي الِاقْتِصَادِي  تراجع النمو 
ذلؾ فِي  تساىمو الْمَالِيَّة  والمؤسساتالَأسْوَاؽ  مستوىعَمَى  وقد انعدمت الثقة فقدان الثقة: -3

 غير مباشر، الأمر الذي انتشر معو الذعر المالي بسبب تناقصأوْ  وسائؿ الإعلبـ بشكؿ مباشر
فِي  تيابسبب مضارببيوت التمويؿ الضخمة ب نتيجة الخسائر التي لحقت أسواؽ الماؿفِي السُيولَة 
 العقارية.الرُىُوف  مشتقات

الَأسْػػوَاؽ  أصػػابتأَزْمَػػة  أسػػوءىِػػيَ  2008 لسَػػنَةِ  الْمَالِيَّػػة الْأَزْمَػػة الْسععوا :فِععي  ضعععف الثقععة -3-1
الْمَالِيَّػػػة الَأسْػػػوَاؽ  قمػػػة تقمػػػب ،الػػػوافرةالسُػػػيولَة  الفائػػػدة،سِػػػعْر  شػػػجع انخفػػػاض حيػػػثالْمَالِيَّػػػة الْعَالَمِيَّػػػة 

 تحمؿ مزيد مػف المخػاطر، ومػف ثػـ أصػبحعَمَى المُسْتَثمِرِيف  مف اً كبير  اً عدد والإحساس العاـ بالرضا
وتفاقميػػا،  العَقَارِيَػػة الرىونػػاتأَزْمَػػة  إلا أف ظيػػور القاعػػدة،ىُػػو  صػػوؿ أكثػػر خطػػورةالأفِػػي سْػػتِثْمَار الاِ 

الْمَالِيَّػة الَأسْػوَاؽ  فِػي جعؿ المدخريف والمستثمروف يسػارعوف إلػى سػحب أمػواليـ نتيجػة لفقػدانيـ الثقػة
 ضػخ الأمػواؿخِػلَبؿ  وبنوكيا المركزية مػفالدُوَؿ  ، رغـ محاولات إعادة الثقة التي تبنتيا حكومات(2)

الػػدُوَؿ  مميػػار دولار(، بالإضػػافة إلػػى اسػػتعداد 700)كخطػػة و.ـ.أ بػػػ الْمَالِيَّػػة  والمؤسسػػاتالبُنُػػوؾ  فِػػي
 .تحمؿ التعويضات بالنسبة لممدخريف الذيف فقدوا أمواليـ نتيجة لإفلبس البنوؾل
 سػاىـ ذلػؾفالْمَالِيَّػة  انعػدمت الثقػة بػيف المؤسسػات :(3)الْمَالِيَّعة  انعدام الثقة بين المؤسسعات -3-2

بعضيا البعض بسبب زيػادة ذعػر  ضاإقر زيادة شرارة الأزمة، حيث امتنعت ىذه المؤسسات عف فِي 
إعػػادة ىُػػو  ودائعيػػـ، لػػذلؾ كػػاف الشػػغؿ الشػػاغؿ ليػػذه المؤسسػػاتعَمػَػى  وىمػػع المػػودعيف وزيػػادة طمػػبيـ
 الأسواؽ.فِي السُيولَة  ضخ كميات كبيرة مفخِلَبؿ  بعث الثقة لدى المودعيف، مف

مػف الْأَزْمَػة  سػاىمت وأدت إلػى انتقػاؿمُبَاشِػرَة  أَسْػبَاب وىػي الخارجية للأزمة:الَْسْبَاب  :الثَّانِيع رْ الفَ 
الخارجيػػة الَأسْػػبَاب  ( إلػػى مسػػتوى عػػالمي )جميػػع دوؿ العػػالـ(، وتتعمػػؽأ.ـ.ومسػػتوى محمػػي )داخػػؿ 

أَسْػػبَاب  عَمػَػى كالعولمػػة والتطػػور العممػػي والتكنولػػوجي والمػػالي والتػػي تحتػػوي بػػدورىابأسػػباب رئيسػػية 
 ىذا الفرع.خِلَبؿ  لو مفنَتَعَرَّض  مَا فرعية وىذا

قْتِصَػػادِيَّة وخاصػػةأَنْوَاعيػَػا  لقػػد سػػاىمت العولمػػة وبمختمػػؼالعولمععة واختلالْتيععا:  -1 فِػػي  الْمَالِيَّػػة وَالْاِ
قْتِصَػػادِيَّة  الْأَزْمَػػة ظيػػور الػػدُوَؿ  العالميػػة، وانتشػػارىا بفضػػؿ التشػػابؾ والتػػرابط الحاصػػؿ بػػيفالْمَالِيَّػػة وَالْاِ

 المسػؤوؿىِػيَ  يعرؼ بالتحرر المالي الػذي كػاف مػف إفػرازات الأزمػة، وعميػو فالعولمػةمَا  أوْ  والأسواؽ
ؿ   أ..ـ.وتعمميا وتوسعيا خارج والْأَزْمَة  عف انتشارالَأوَّ

والتػػي تعنػػي حريػػة حركػػة رؤوس الأمػػواؿ والتػػي تميػػزت واختلالْتيععا: الْمَالِيَّععة  سععيادة العولمععة -1-1
شػتى فِػي  الماليػة، التقػدـ التكنولػوجي المُشْػتَقَّات ظيػور مظاىرىػا مػف الدُوَلِي الصعيد عَمَى كبيرة بتحولات

                                                                                                                                                                          
(1)

دَر  فندح عدلً شحادة،   .22سبق ذكره، ص مَصأ
دَر  كودرس  لورا، (2)  .09سبق ذكره، ص مَصأ

)3(
 Authers John, (2010): The Fearful Rise of Markets, First Printing, John Authers: u s a, p 133. 
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ة المجالات  الجديدةيعرؼ بالميبرالية مَا  والاتصاؿ، وظيور المعمومات خَاصَّ
 العولمة اختلبلات ومف ،(1)

توزيػػع الػػدخؿ والثػػروة، وتزايػػد احتمػػالات إنتػػاج الصػػدمات عَمػَػى  والتركيػػز المتكػػاف ، غيػػر النمػػو الماليػػة:
واسػتغلبؿ الَأسْػوَاؽ  حسػاب العمػؿ بػدافع التػدافع نحػوعَمَى  الخارجية والتعرض ليا، حيازة رأس الماؿ

 الاخػػتلبؿ بػػيف إلػػى إضػػافة العولمػػة. مظػػالـ مػػف والحػػد المعػػولـ الرأسػػمالي لمنظػػاـ ضػػبط غيػػاب الفػػرص،

 .(2) بينيامَا  وفيالْعَالَـ  الدخؿ داخؿ دوؿ توزيع فِي والاختلبؿ الدُوَلِي الصعيد عَمَى والاستثمار الِادِّخَار
 الػػدُوَؿ وتيافتػػتالْعَػػالَـ  نتيجػػة توسػػع العولمػػة عبػػر أرجػػاءالَأسْػػوَاؽ  توسػػعتعولمععة الْسععوا :  -1-2

عتبػػر الضػػمع التجػػاري لمعولمػػة )بالإضػػافة تالتػػي  "OMC" المنظمػػة العالميػػة لمتجػػارة فِػػي الػػدخوؿعَمػَػى 
المتعػددة الشَػرِكَات  زيادة سيطرةفِي  (.الأمر الذي ساىـBM، والضمع المالي FMIإلى الضمع النقدي 

والمتوسػطة، والتػي لػـ تعػد المؤسسػات الصػغيرة عَمَى  أسواؽ العالـ، مما انعكس سمباً عَمَى  الجنسيات
وجػػػو المؤسسػػػات العملبقػػػة، الأمػػػر الػػػذي أدى إلػػػى تشػػػتتيا وانضػػػماميا إلػػػى فِػػػي  الوقػػػوؼعَمػَػػى  قػػػادرة

 دوؿفِػػي  تحقيػػؽ الػػربح، ولقػػد وجػػدتىُػػو  المتعػػددة الجنسػػياتالشَػػرِكَات  الطبقػػة الفقيػػرة، كمػػا أف ىػػدؼ
ة ر والضػػرائب وبالتػػالي زيػػادوخاصػػة الصػػيف المكػػاف الخصػػب المناسػػب حيػػث تػػنخفض الأجػػو آسْػػيَا 

قْتِصَػػادِيَّة  إضػػافة إلػػى الحريػػة الأربػػاح. التػػي جػػاءت بيػػا العولمػػة والتػػي أدت إلػػى  المنضػػبطةغيػػر الْاِ
 .(3) الضوابط التي كانت تحكمياعَمَى  وقضتالْعَالَـ  عبر أرجاءالَأسْوَاؽ  توسع

سياسػػة خِػػلَبؿ  مػػفالْعَػػالَـ  زعامػػةعَمػَػى  أ لمتربػػع.ـ.اعتمػػدت وتطبيقععات العولمععة الْقتصععادية:  -1-3
الترىيب والترغيب إلا أف تطبيؽ ىذه الإستراتيجية المعولمة اصطدمت بمجموعة عَمَى  معولمة تعتمد

 :(4)فِي  مف التحديات تمثمت
 قْتِصَادِيَّة الواسع للؤنشطة التحرير  .OMCو BMو FMI أضلبعيا عَمَى ذلؾ فِي معتمدة والمالية الْاِ
  معوقػػػػات التطبيػػػػؽ العممػػػػي لأفكػػػػار العولمػػػػة والتػػػػي نجػػػػد مػػػػف بينيػػػػا جيػػػػؿ مفكػػػػري العولمػػػػة

 .فييا تطبؽلخصائص المجتمعات التي 
 أوْ  العولمػةفِػي  المػنح والمسػاعدات المقدمػة لمػدوؿ لمػدخوؿخِػلَبؿ  تكمفة تطبيؽ العولمػة: مػف

 صراعات سياسية وعسكرية واقتصادية مع دوؿ أخرى. فِي 
 اتللؤزمػػمَصْػػدَر  ىػػي، و (1) بشػػكؿ عػػاـالَأزَمَػػات  لتػػدويؿ اً اعتبػػار العولمػػة مصػػدر وعميػػو يمكػػف 

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  .الْمَالِيَّة وَالْاِ

                                                           
(1 )

دَر سبق ذكره، ص  بوعشة مبارك،  .7/8مَصأ
(2 )

ٌَّة  (: طبٌعة2010الهواري، ) لحسن بن مَة الأمَالِ زَأ  حول:الدُوَلًِ  المؤتمر العلمًالراهنة وإشكالٌة الفكر التنموي البدٌل: رؤٌة إسلامٌة، الْأ
ٌَّة  عَالَمِ ة الأ ٌَّ تِصَادِ قِأ ة وَالْأ ٌَّ مَالِ مَة الأ زَأ  .6عمان، الْردن، ص  ،2010دٌسمبر  02و  01المنعقد ٌومً المعاصرة من منظور اقتصاد إسلامً الْأ

(3 )
ٌَّة  (:2010الخطٌب محمد إبراهٌم، ) مَة الأمَالِ َزأ بَاب  المعاصرةالْأ ٌَّة  حول الدُوَلًِ المؤتمر العلمًوعلاج، أسَأ تِصَادِ قِأ ٌَّة وَالْأ مَالِ مَة الأ َزأ الْأ

ة  ٌَّ ٌَّة  ، جامعة العلوم2010دٌسمبر  02و  01المنعقد ٌومً المعاصرة من منظور اقتصادي إسلامً الأعَالمَِ لامٌَِة الأعَالَمِ والمعهد العالمً الإسِأ
 .15للفكر الإسلامً، عمان، الْردن، ص 

(4)
لبَ  عبد دَر سبق ذكره، ص ص  عبد المجٌد،المَطأ  .203/204مَصأ
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لقػد سػاىـ كػؿ مػف التطػور الػذي شػيده القطػاع المػالي بشػقيو التطور المالي واليندسة الماليعة:  -2
توسػػػيع عَمػَػػى  جديػػػدة عممػػػت مَالِيَّػػػةٍ  أدَوَاتٍ )التػػػي جػػػاءت بػِػػالْمَالِيَّػػػة  )بنػػػوؾ وبورصػػػات(، وكػػػذا اليندسػػػة

فِػي  الحقيقػي العينػي(حَجْـ الِإنْتَاج  وزادت مف حجميا الذي فاؽ بأضعاؼ مضاعفةالْمَالِيَّة  العمميات
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  الْأَزْمَة انتشار  وزيادة حدتيا.  الْمَالِيَّة وَالْاِ

الَأسْوَاؽ  بيف مختمؼالْمَالِيَّة  لقد ساىـ التشابؾ والترابط الموجود بفعؿ العولمة المالي: التطور -2-1
التػػي أصػػابت  الْأَزْمَػػة بفعػػؿ تضػػرر قطػػاع أوؿ يعتبػػر الػػذي المػػالي القطػػاع تطػػويرعَمػَػى  الْمَالِيَّػػة الْعَالَمِيَّػػة

 :  الآتيةالنقاط خِلَبؿ  ذلؾ، ونتعرض ليذا التطور مف بعدالْعَالَـ  دوؿعَمَى  بدايتيا وتعممتفِي  أ.ـ.و
كثيرة تتميز بربحية عالية، وبمظير جذاب مَالِيَّة أدَوَات تـ ابتكار وتطوير  المالي: الْبتكار -2-1-1

 إلا أنيا ساىمت المالي، النظاـ بنية مف كبير جزء عَمَى استحوذت ولقد كبيرة، بسرعة انتشارىا عَمَى ساعد
 الائتماف. وبطاقات العقاري، الرَّىْف وسندات الديوف، ضمافأدَوَات  اومني العالمي المالي النظاـ انييار فِي
وىذه النظرية معروفة، فعندما يتراجع النمو الاقتصادي، يتزايد خطر المسرع المالي:  -2-1-2

يؤدي إلى تناقص مَا  العقارية، وىذاالرُىُوف  عجز المقترضيف عف التسديد، وتتناقص قيمة ضمانات
 .((2)البُنُوؾ  عرض القروض مف طرؼ

 وقد ساىمت فيو وسائؿ الإعلبـ والاتصاؿ بشكؿ مباشرالنظام المالي: فِي  ضعف الثقة -2-1-3
 .(3) أسواؽ الماؿفِي السُيولَة  إلى انتشار الذعر المالي بسبب تناقص أدى الذي الأمر مباشر، غيرأوْ 
 ىذا التضخـ:عَمَى  ؿ مؤشرافانأخذ كمثالقطاع المالي: فِي  والمتواصلالتضخم الشديد  -2-1-4

 ديسمبر فِي  التسويات الدوليةبَنْؾ  الذي بمغ حسبالْمَالِيَّة المُشْتقََّات  فِي حجـ التعامؿ
ضعؼ مف الناتج  65ويمثؿ ىذا المبمغ دُولَار  تريميوف 863البورصة وخارجيا فِي  2008

 .(4)المحمي الإجمالي العالمي  بالمائة مف الناتج  6500المحمي الإجمالي العالمي أي  
 بمغت ىذه  حيث في ارتفاع أ.ـ.وفِي  أرباح قطاع الأعماؿ المنظـفِي  حصة القطاع المالي

 .(5) 2006 سنةفِي  ئةاالمفِي  40الحصة 
ازدياد وتعم  التدخلات والتشابكات بين مكونات القطاع المالي مما يميد لمفشل  -2-1-5

سْتِثْمَار الاِ  صَنَادِيؽ ويتعمؽ الأمر بالبورصات والبنوؾ )التجارية، الاستثمار، الأعماؿ(،المنظومي: 
ييـ الائتماني، الحرة، مؤسسات التقالْمَالِيَّة  التحوط، شركات التأميف، المراكزصَنَادِيؽ  والمعاشات،

 جزء معيف إلى القطاع برمتو.فِي  وبالتالي ىذا التشابؾ والترابط زاد مف إمكانية تحوؿ الفشؿ
                                                                                                                                                                          

(1 )
ٌَّة  عبد اللاوي عقبة وجوادي نور الدٌن،  حولالدُوَلًِ  المؤتمر العلمًسجلات التدوٌل وأطروحات التعولم الثلاثً، الْزََمَات الأمَالِ

ٌَّة  عَالَمِ ٌَّة الأ تِصَادِ قِأ ٌَّة وَالْأ مَالِ مَة الأ زَأ معة العلوم ، جا2010دٌسمبر  02و  01المنعقد ٌومً المعاصرة من منظور اقتصادي إسلامً الْأ
ٌَّة و لامٌَِة الأعَالَمِ  .6المعهد العالمً للفكر الإسلامً، عمان، الْردن، ص الإسِأ

(2)
دَر  هارون الطاهر وعقون نادٌة،   .12سبق ذكره، ص مَصأ

(3)
دَر  بوعتروس عبد الحق،   .5سبق ذكره، ص مَصأ

)4(
 At:  www.ibs.org  retrieved:(12/10/2008). 

(5)
دَر  بن لحسن الهواري،   .7سبق ذكره، ص مَصأ
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الْمَالِيَّة  المبادلات والتداولاتحَجْـ  زيادةفِي  الأمر الذي ساىـالمالية: سْتِثمَاراَت الِْ  نزعة -2-1-6
البعض  عضياببزيادة الارتباط بيف المؤسسات فِي  عميو، كما ساىـ ذلؾىِيَ مَا  المحضة فوؽ

 .(1) انتقاؿ التأثير المرجعي مف مؤسسة إلى أخرىفِي  وسرع
الرَأسْمَالِية  نتيجة لوفرة رأس الماؿ واستغلبؿالعالمية: الْمَالِيَّة الَْسْوَا   تحول الْموال إلى -2-1-7

الْمَالِيَّة  الأوراؽفِي  ىذه الأخيرة للبستثماربالنسبة لممؤسسات، اتجيت سْتِثْمَار الاِ  لممستيمؾ وحرية
 .(2) سوؽ غير مراقبة وغير محمية فكانت النياية خسائر ضخمةفِي  والمشتقات والمستقبميات

 خِلَبؿ مف وذلؾ )الحقيقي(: الإنتاجي والقطاع المالي القطاع بين والتناقض الْنفصال اشتداد -2-1-8

 بيا التعامؿ وزيادة الدُيُوف زيادة خِلَبؿ مف مضاعفة أضعافاً  والحقيقي المالي القطاعيف الفوىة بيف توسع

 المتوفرة لدييـ الضخمة السُيولَة لاستثمار توجيوا الذيفالمُسْتَثمِرِيف  سموكات إلى بالإضافة فييا. والمتاجرة
 .(3)العقاراتفِي  والاستثمار الْمَالِيَّة الأوراؽ عَمَى المضاربة كنشاط عالي مردودذَات  مشاريع خدميةفِي 
 الْمَالِيَّػةدَوَات التطػوير لػلؤ أوْ  التصػميـ ذلػؾ وىػي: (Financial Engineering)الْمَالِيَّة  اليندسة -2-2

 وتعرؼ بأنيا:عممية التطوير والتطبيؽ المكتمؿ لمنظريةمَالِيَّة  مشكلبت معالجة خلبليا مف يمكف والتي

 الْمَالِيَّػة المالية، فاليندسػة الفرص واستغلبؿ المعقدة الْمَالِيَّة لممشاكؿ حموؿ لإيجاد الْمَالِيَّةدَوَات والأ الْمَالِيَّة

نما الأداة، ليست  تيػدؼالْمَالِيَّػة  التعريػؼ فػاف اليندسػة ليػذا ووفقػا (4) الأدَوَات تسػتعمؿ التي المينة ىِيَ  وا 

 جديػدة ار حمػوؿالائتماف، ابتكار آليات تمويؿ جديدة، وابتكجديدة كبطاقات مَالِيَّة أدَوَات إلى: ابتكار 

 الإسلبمية.  لمشريعة وفقاً  لكف التعريؼ بنفس الِإسْلَبمِي الِاقْتِصَاد فِي وتعرؼ ،التمويمية للئدارة
الجديػػدة الْمَالِيَّػػة دَوَات يعتبػػر التوريػػؽ والأوالتعععاملات الجديععدة: الْمَالِيَّععة دَوَات التوريعع  والْ -2-2-1

 توالتػي سػػيامالػػرَّىْف العَقػَارِي  أَزْمَػة ظيػورفِػي  الرئيسػية والأساسػػيةالَأسْػبَاب  أىػػـالمُشْػتَقَّات  بمػا فييػا
 .عالميةمَالِيَّة  أَزْمَة تطويرىا إلىفِي  كذلؾ

مف التوريؽ اسـ التسنيد وىو عممية يتـ عَمَى  ويطمؽ :securitization))التوري   -2-2-1-1
، اً تدر فوائدمَالِيَّة  شكؿ أوراؽفِي  يمكف إعادة حزميا التي معينة مف الأصوؿأَنْوَاع  تجميعا خلبلي

ىُو  توريؽ. ومف ثـ فال(5)الْمَالِيَّة  دة إلى مشتري الأوراؽدويؿ ىذه الفوائد والمدفوعات المسويتـ تح
 ة التوريؽولقد تـ التعرض لآلي قابمة لمتداوؿ،مَالِيَّة  سائمة إلى أوراؽالغير  عممية تحويؿ الموجودات

                                                           
(1)

دَر  قحف منذر،   .53، ص سبق ذكرهمَصأ
(2)

دَر  الحلاق سعٌد،   .68سبق ذكره، ص مَصأ
(3 )

دَر  عبد الحمٌد عبد المطلب،  .296سبق ذكره، ص مَصأ
(4)

ٌَّة  (: الهندسة2007قندوز عبد الكرٌم، )  تِصَاد  مجلة جامعة الملك عبد العزٌزالإسلامٌة، الأمَالِ (، 2)العدد: 20 المجلد: الإسلامً،فًِ الْقِأ
ة  المملكة ٌَ  .10السعودٌة، ص العَرَبِ

(5)
دَر  الموسوي ضٌاء مجٌد،   .12سبق ذكره، ص مَصأ
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. (الديوف، الأصوؿ الدخوؿ) :توريؽ :(1) مف التوريؽ وىيأَنْوَاع  الأوؿ. وتوجد ثلبثالفَصْؿ  فِي
 :(2) يميمَا  ومف أىـ المخاطر الناشئة عف التوريؽ

 مخاطر الائتماف(CredIt Risk) وىي ناشئة عف عدـ وفاء المدينيف بالتزاماتيـ؛ : 
  مخاطر السوؽ(Morket Risk)؛ 
 مخاطر السيولة(Liquidity Risk) الْمَالِيَّة  الورقةفِي  التصرؼعَمَى  : ويقصد بيا عدـ القدرة

 قيمتيا السوقية؛فِي  بسيولة وبسرعة وبدوف التعرض لانخفاض
 المخاطر التشغيمية(Operational Risk) وتتعمؽ بعدـ كفاءة الإدارة والرقابة والنظـ؛ : 
 يةالمخاطر القانون(Legel Risk) تنفيذ عممية التوريؽ؛عَمَى  : وىي ناتجة عف عدـ القدرة 
 المخاطر المنتظمة(Systemeatic Risk) أوْ  الْمَالِيَّة : وىذا النوع راجع لوجود خمؿ بالمؤسسة

الَأسْبَاب  مفىُو  تعامؿ بالتوريؽ، وىذا النوع مف المخاطري الذياىتزازات بمركزىا المالي 
 .2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة للؤزمةالرئيسية 

التقميدية المَصْرفِية  عممية تحويؿ الأصوؿ ىِيَ  المسندة الجديدة:الْمَالِيَّة  الْدَوَات -2-2-1-2
 وتساىـ ىذه العمميةالْمَالِيَّة الَأسْوَاؽ  فِي قابمة لمتداوؿمَالِيَّة  ولاسيما القروض والرىونات إلى أوراؽ

توريؽ فِي  الجديدة التي تستعمؿالْمَالِيَّة  الأدَوَات وتقسـ ،(3) الدوليةالْمَالِيَّة  الأوراؽزيادة نشاط فِي 
 إلى عدة أنواع: العَقَارِيَة  القروض
 أوراؽ تمثؿ قروض عقارية مف الدرجة الأولى عندما  وىي عقارية: بمرىونات المدعمة الأوراؽ

 (Mortgage Backed Securities)عمييا اسـ  فيطمؽ عائمية سكنات شكؿ فِي المرىونات تكوف
 MBS (4)عف مباني لمؤسسات )مكاتب،  عبارةىِيَ  ، أما إذا كانت الرىونات المقدمة

 ؛CMBS (Commercial Mortgage Backed Securities) (5) ...الخ( فإنيا تسمىمحلبت
 المدعمة بموجودات: وتسمى بػ:  الْمَالِيَّة  الأوراؽ ABS (Asset Backed Securities)  وىي

 ؛أوراؽ ناتجة عف القروض الممنوحة للبستيلبؾ
 مضمونة بالديوف: ويطمؽ عمييا مَالِيَّة  أوراؽCDO (Collatralised Debt Obligations)  وقد

 ؛الأوؿالفَصْؿ  فِي عرض ليا بالتفصيؿتـ الت

                                                           
(1)

ٌَّة فًِ  وقوعفًِ  التورٌق وأثره(: 2009إبراهٌم صبري عبد العزٌز، )  ٌَّة الأعَالَمِ مَالِ مَة الأ زَأ  القانونٌةالجَوانِب  ضوء الفكر الإسلامً،الْأ
ٌَّة  تِصَادِ قِأ ٌَّة  للأزمةوَالْأ )عدد خاص(، جامعة المنصورة  02كلٌة الحقوق المجلد مجلة البحوث القانونٌة والْقتصادٌة، العالمٌة، الأمَالِ

 .1260/1261مصر، ص ص 
(2)

ٌَّة (: التورٌق وعلاقته ب2009إسماعٌل محمد مشعل فتحٌة، )  ة الأعَالَمِ ٌَّ مَة الأمَالِ زَأ ٌَّة  القانونٌةالجَوانِب  الراهنة،الْأ تِصَادِ قِأ ٌَّة  للأزمةوَالْأ الأمَالِ
 ،1209/1210مصر، ص  ص صورة، جامعة المن ،)عدد خاص(، كلٌة الحقوق 02المجلد مجلة البحوث القانونٌة والْقتصادٌة، العالمٌة، 

(3 )
دَر  كمال وعقون عبد السلام، رزٌق  .155سبق ذكره، ص مَصأ

(4)
ٌَّة الْوراق (:2002) محفوظ، جبار   .55، دار هومه: الجزائر، ص 01، الطبعة 02الْسواق المالٌة، الجزء البورصات و فًِ المتداولة الأمَالِ

(5 )
ٌَّة  (:2009بلطاس عبد القادر، ) ٌَات الْزََمَات الأمَالِ  .40: دون مكان نشر، ص  Légende، الناشر: 01العالمٌة، الطبعة تَدَاعِ
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 جزئي مف أوْ  كميتسمح بالتحويؿ بواسطة عقد مَالِيَّة أدَوَات  مشتقات الائتماف: وىي
المخاطر المتعمقة بالائتماف إلى طرؼ ثالث يعرؼ بمؤسسة مرجعية، وىذه المخاطر تتعمؽ 

 .(1) ىبوط درجة التصنيؼو  فلبس، المشاكؿ المتعمقة بالسيولةبالإ
 عاملات القصيرة الْجل:تال -2-2-1-3

 فِي  السندات سوؼ تنخفضأوْ  الأسيـأَسْعَار  أفعَمَى  وىو المراىنةالمكشوف: عَمَى  البيع
 ؛(2) المستقبؿ القريب

 التعامل باليامشأوْ  الشراء (Margin Trading) :شراء أسيـ فِي مَا  إذا رغب شخص
فِي  مغ معيف، يتيح لو السمسار الشراء بمبمغ أكبر مف المبمغ الذيبوسندات وكاف لديو م

المشتراة والتي يعتقد المضارب الْمَالِيَّة  الأوراؽىِيَ  حوزتو، والمبمغ يعتبر كقرض والضماف
 الأوراؽأَسْعَار  ب وارتفعت، وبعد فترة فإذا تحقؽ تصور المضار بأف سعرىا سيرتفع مستقبلبً 

يقوـ ببيعيا ويسدد القرض المستحؽ عميو لدى السمسار أما إذا حدث العكس الْمَالِيَّة 
     ؛مدفوع مقدماً ويسدده مف المبمغ ال وانخفض السعر فانو يخسر الفرؽ

كما تعرؼ باسـ (: Financial WMDs)الْمَالِيَّة  أسمحة الدمار الشاملالْمَالِيَّة المُشْتَقَّات  -2-2-2
 عقود رئيسية، وتستخدـ معظمياعَمَى  مبنية أوْ  مشتقة قيمتيا لأف بالمشتقات وسميت المبتكرة، الصكوؾ

الموقوتة  القنابؿ أوْ  الشامؿ التدمير أدَوَات بأنيا الأوروبييف عمييا يطمؽ حيث الأسعار عَمَى المضاربةفِي 
بعض الموجودات سِعْر  عَمَى ، وىي عبارة عف عقود تعتمد(3) أية لحظةفِي  القابمة للبنفجار

 أوْ  السمع أوْ  المالية، البورصة سوؽ مؤشر أوْ  الصرؼ، سِعْر أوْ  الفائدة، )كمعدؿ الأساسية

 بالمبيعات، والمشتقات المتاجرة المتعمقة بأغراضالمُشْتَقَّات  :(4) نوعيف الخ(، وتصنؼ إلىالذىب....

 والآجمة. المبادلات الخيارات، وىي مف ثلبث عقودالمُشْتقََّات  وتتشكؿ المتعمقة بتغطية المخاطر.
: (Futures Contracts)وعقود المستقبميات   (Forward Contracts)العقود الآجمة -2-2-2-1

يستمـ منو وبواسطة أوْ  رأحدىما أف يسمـ الآخعَمَى  طرفيف يفرض بيف متبادؿ التزاـ ىِيَ  فالمستقبميات
مكاف وزماف محدديف فِي  سمعة معينةأوْ  كمية محددة مف أصؿ -يدعى السمسار - طرؼ ثالث

  الأدَوَات عَمَى الواردة المستقبمية والعقود السمع عَمَى الواردة المستقبمية العقود مف وتتكوف ،(5) محدد وبسعر
 أف يسمـ المشتري السمع محؿ التعاقدعَمَى  يمتزـ فييا البائع عقود فيي الآجمة العقود اأم .(6)الْمَالِيَّة 

                                                           
(1 )

دَر  بلطاس عبد القادر،  .40سبق ذكره، ص مَصأ
)2(

 Pozen Robert, (2010): Too Big to Save? How to Fix the U.S. Financial System, John Wiley & Sons: 
Canada, p 104. 

(3)
دَر  المصري رفٌق ٌونس،   .23سبق ذكره، ص مَصأ

(4)
ٌَّة  (:2009كامل خلٌل الحجازي مصطفى، )  تَقَّات الأمَالِ مَة  وتداعٌاتالمُشأ َزأ ٌَّة  القانونٌةالجَوانِب  المالٌة،الْأ تِصَادِ قِأ ٌَّة  للأزمةوَالْأ الأمَالِ

ة  مجلة البحوث القانونٌةالعالمٌة،  ٌَّ تِصَادِ قِأ  ..931ص  جامعة المنصورة، مصر، كلٌة الحقوق،)عدد خاص(،  02المجلد وَالْأ
(5 )

ٌَّة  (:2011) الرملاوي محمد سعٌد محمد، ة الأعَالَمِ ٌَّ تِصَادِ ِقأ مَة الْأ زَأ ، دار الفكر 01إنذار للرأسمالٌة ودعوة للشرٌعة الإسلامٌة، الطبعة الْأ
 .116 مصر، ص ،الإسكندرٌة :الجامعً

(6)
 .117/119 ص نفسه، صالمصدر  
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الِإقْرَاض  يعرؼ بسعر التنفيذ ومف أمثمتيا نجد عقود التعاقد عند عميو الاتفاؽ يتـ بسعر لاحؽ تاريخ فِي
 .الآجمة والمستقبمية العقود بيف الفرؽ يوضح 16 رَقْـ والجدوؿ والتصدير، الاستيراد وعقودلشراء العقارات 

 : الفر  بين العقود الآجمة والعقود المستقبمية16رَقْم  الجدول
 العقود الآجمة العقود المستقبمية

 عقود غير شخصية؛ 
  عقود نمطية موحدة مف حيث قيمتيا وتواريخ

 التسميـ؛
  ثانوي؛تتيح وجود سوؽ 
 يجد فييا المضاربوف مكاف لتحقيؽ الأرباح؛ 
  يتـ الاحتفاظ بيوامش متحركة لتعكس

 تحركات الأسعار؛
 أي وقت قبؿ تاريخ فِي  يمكف تسوية العقد

 الاستحقاؽ؛
 أوْ  عند ارتفاع الخسارة يومياً أوْ  يتحقؽ الربح

 انخفاض الأسعار.

 عقود شخصية؛ 
  عقود غير نمطية تحدد شروطيا باتفاؽ

 وتراضي بيف الطرفيف؛
 عدـ وجود سوؽ ثانوي ليا؛ 
 ليـ؛ اً لا يجد فييا المضاربوف مكان 
 يحدد اليامش مرة واحدة يوـ توقيع العقد؛ 

 
 تاريخ الاستحقاؽ؛فِي  تتـ تسوية العقد 
 
 تاريخ التسميـ.فِي  يتحقؽ الربح والخسارة 

استراتيجيات الخيارات المالية، عَمَى  وأدواتيا بالتركيزالْمَالِيَّة  اليندسة (:2008) ،ي دباسىاشـ فوز العبادي  در:صالم
 . 83، ص الأردف ،عماف :لى، مؤسسة الوراؽ لمنشر والتوزيعالطبعة الأو 

والتي تعرؼ كذلؾ بالمقايضات، وىي اتفاؽ : ((Swap Contracts عقود المبادلْت -2-2-2-2
 فِي تاريخ معيف، وتتـ عادةفِي  التدفقات النقديةتبادؿ مجموعة مف عَمَى  أكثرأوْ  بيف طرفيف
 . (1) غير الرسميةالَأسْوَاؽ 

عقد بيف طرفيف ىما المشتري والمحرر،  ىُو :(Options Contracts)عقود الخيارات  -2-2-2-3
عدـ تنفيذ أوْ  تنفيذفِي  مقابؿ حؽ الخيارفِي  يتـ بموجبو دفع مبمغ )العلبوة( مف طرؼ المشتري

أوْ  الشراءفِي  العقد، وبموجب ىذا العقد يكوف لممشتري الحؽعَمَى  بداية مف لحظة التوقيعالعقد 
 عممة، عقد مستقبمي،سِعْر  فائدة،سِعْر  )سند، سيـ،الْمَالِيَّة  داةالأأوْ  صؿالأالبيع لمطرؼ الآخر 

 تاريخ محدد ومتفؽ عميو المالية( بسعر معيف ومحدد وفيالَأسْوَاؽ  فِي متداولةمَالِيَّة أدَاة  أيأوْ 
، وقد يضاؼ ليما نوع آخر يعطي (3) ، ويوجد نوعيف مف الخيارات ىما خيار الشراء وخيار البيع(2)

 :(4)الْمَالِيَّة  ظؿ اليندسةفِي  العمميات المبتكرة إضافة إلى .البيع والشراء معاً فِي  الحؽ

                                                           
(1 )

دَر  رزٌق كمال وعقون عبد السلام،  .154سبق ذكره، ص مَصأ
(2 )

ٌَة   (:2011فرٌد نصر أبو الفتوح، ) ٌَّة والرُهُون العَقَارِ مَة الأمَالِ زَأ ، دار الفكر والقانون للنشر والتوزٌع: 01العالمٌة، الطبعة الْأ
 .120المنصورة، مصر، ص 

(3 )
ٌَّة  (:2010، )الموسوي ضٌاء مجٌد ة الأعَالَمِ ٌَّ مَة الأمَالِ زَأ م  الراهنة، بدونالْأ  .20/23 ص ص الجزائر، الجامعٌة، المطبوعات طبعة، دٌوانرَقأ

(4 )
ٌَّة  (:2009المتٌوتً محمد أحمد، )مارس  مَة الأمَالِ زَأ بَاب  العالمٌة:الْأ (، جامعة أب، 20)العدد  مجلة الباحث الجامعًوالنتائج، الْسَأ

 .338الٌمن، ص 
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 التسجيل من الرف(Shelf Registration)  : للبكتتاب لا بد مف مَالِيَّة  أوراؽحتى يتـ طرح
تعديؿ مف إِجْرَاء  والبورصات وتتـ بتكاليؼ ثابتة، ولقد تـالْمَالِيَّة  تسجيميا لدى ىيئة الأوراؽ

طمب الميندسيف المالييف يتـ بمقتضاه السماح لممنشآت عَمَى  بناءاً الْمَالِيَّة  قبؿ ىيئة الأوراؽ
لآخر بأف تقدـ طمب تسجيؿ رئيسي يتضمف خطة زمنية مف حيف مَالِيَّة  التي تصدر أوراؽ

ىذا الإجراء عَمَى  دفعات حيث يطمؽعَمَى  أف يتـ الإصدارعَمَى  معينةمَالِيَّة  لإصدار ورقة
لمدة قد تصؿ الْمَالِيَّة  لدى ىيئة الأوراؽ يظؿ طمب التسجيؿ محفوظاً و التسجيؿ مف الرؼ، 

تكاليؼ الثابتة المتعمقة بالتسجيؿ لكف أدى ذلؾ التقميؿ مف الىُو  عاميف، واليدؼ مف ذلؾ
 وتصنيفيا.الْمَالِيَّة  إلى زيادة مخاطر الإصدار المتعمقة بجودة الورقة

 الخصم سمسار(Discount Brokers) :  ًإتباع  تـ المؤسسات عَمَى السمسار تكاليؼ لارتفاع نظرا
عف جزء مف مستحقاتو  وبموجب ذلؾ يتخمى السمسار   Cive-upالتخمي عمييا أطمؽ سياسة
تقديـ خِلَبؿ  تخفيض مبمغ السمسرة مففِي  الْمَالِيَّة وقد نجحت اليندسة ،% 80 إلى يصؿ
 مف قبؿ بيوت السمسرة المتعمقة بأعماؿ الكتابة الخاصة بأوامر البيع والشراء. الخدمات أدنى

فع والسحب النقدي، والتي الدفِي  ىذه الأداة التي تستخدـاستخدام بطاقات الْئتمان: فِي  التوسع
ذمة مصدرىا، ومف عَمَى  مؤسسة مالية، والتي تمكف حامميا مف الشراء بأجؿأوْ بَنْؾ  عف تصدر

 غيره بضمانو.أوْ  النقد بالاقتراض مف مصدرىاعَمَى  الحصوؿ
 ديوف شركاتيا لدىحَجْـ  حيث بمغتالْمَالِيَّة  الْأَزْمَة ظيورفِي  وقد ساعدت بطاقات الائتماف

، وبذلؾ ضرب الإعصار المالي (1)أ .ـ.وفِي دُولَار  مميار 961حوالي  2008 سنة فِي المستيمكيف
المستوى العالمي حوالي تريميوف عَمَى  الجياز المصرفي وبمغت ديوف شركات بطاقات الائتماف

تسديد فِي  قروض استخدمتعَمَى  ىذه البطاقات لمحصوؿعَمَى  دولار، وذلؾ بعد أف زاد الاعتماد
ة  ديوف أخرى  17رَقْـ  منازليـ. والجدوؿعَمَى  العقاري، مف أجؿ محافظة الأفرادالرَّىْف  ديوفخَاصَّ
 العالمية. الْمَالِيَّة المُشْتقََّات  يبيف تطور

 2005/2007الفَتْرَة  خِلَال عالمياً الْمَالِيَّة المُشْتَقَّات  تطور :17رَقْم  الجدول
 )القيمة: بالتريميون دولْر(                                 

 2005 2006 2007 
 596.004 414.178 297.666 إجمالي قيمة المشتقات

 56.238 40.271 31.360 سوؽ الصرؼ

 29.144 19.882 15.873 العقود الآجمة

 14.347 10.792 8.504 عقود المبادلات

                                                           
(1 )

دَر  أبو شرار علً عبد الفتاح،  .44 سبق ذكره، صمَصأ
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 12.748 9.597 6.984 عقود الخيارات

 393.138 291.582 211.970 الفائدةسعر 

 26.599 18.668 14.269 العقود الآجمة

 309.588 229.693 169.106 عقود المبادلة

 56.651 43.221 28.596 عقود الخيارات

 8.509 7.488 5.793 عقود الممكية المرتبطة

 2.233 1.767 1.177 عقود الآجمة والمبادلات

 6.276 5.720 4.617 عقود الخيارات

 9.000 7.115 5.434 السمع

 0.595 0.640 0.334 الذىب

 8.405 6.475 5.100 أخرى

 5.629 2.813 1.909 عقود الآجمة والمبادلات

 2.776 3.663 3.191 عقود الخيارات

 57.894 28.650 13.908 مبادلة الديوف

 32.246 17.879 10.432 مؤسسات منفردة

 25.648 10.771 3.476 مؤسسات متعددة

 71.225 39.740 29.199 غير مخصص

عَمَى  وأثرىاالْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة  الَْْزْمَة مؤتمر المواجية(، –التداعيات  –)الأسباب الْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة  الْأَزْمَة (:2009) ،عمي لطفي المصدر:
 .الشيخ،  مصرشرـ ، 2009أفريؿ فِي  المنعقدالعَرَبِيَة  الدُوَل اقتصاديات

 أف:نُلَبحِظ  أعلبهخِلَبؿ الجَدْوَؿ  مف
 إلى دُولَار  تريميوف 297.666ترتفع مف سنة إلى أخرى مف المُشْتَقَّات  إجمالي قيمة

 ؛2005/2007الفَتْرَة  خِلَبؿدُولَار  تريميوف 596.004إلى دُولَار  تريميوف 414.178
 المرتبطة،  الممكية وعقود الفائدة أَسْعَار وعمى الصرؼ أَسْعَار عَمَى عتمدي الْمَالِيَّة بالمشتقات التعامؿ

 مخصصة؛ غير إلى السمع التي تضـ الذىب وسمع أخرى، ومبادلة الديوف، وأمور بالإضافة
 المتعمقة بأسعار الفائدة، تمييا سوؽ الصرؼ.ىِيَ المُشْتَقَّات  أكبر قيمة لحجـ 

 جزئية وأخرى كمية ساىمتأَسْبَاب  ىناؾالمستويين الجزئي والكمي: ب مرتبطةأَسْبَاب  :الثَّالِثع رْ الفَ 
 نذكر منيا:الْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة  الْأَزْمَة بروز وظيورفِي 
  تتمثؿ في:: (1) المستوى الجزئيعَمَى أَسْبَاب  -1

                                                           
(1 )

ٌَّة  من(: 2009بعلوج بوالعٌد، ) مَة الأمَالِ زَأ ٌَّة  إلى 1929الْأ مَة الأمَالِ زَأ مَة  حولالدُوَلًِ  الملتقى، : مقارنة واستخلاص العبر2008الْأ أزَأ
لامٌَِة  وبدٌلالدُوَلًِ  النظام المالً والمصرفً ، جامعة الْمٌر عبد القادر للعلوم الإسلامٌة، 2009ماي  06و  05المنعقد ٌومً البُنُوك الإسِأ
 .13قسنطٌنة، الجزائر، ص 
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لـ تأخذ المصارؼ ولا المستثمروف المستوى الحقيقي لمخاطر درجة مخاطر الْصول:  -1-1
، بسبب غياب الشفافية، والتنقيط غير الواقعي لدرجة المخاطر مف طرؼ الاعتبارالأصوؿ بعيف 

 الاعتبارتكمفة الديف لجني أرباح كبيرة دوف النظر لممخاطر، وعدـ عَمَى  والاعتمادالوكالات، 
 حالة الأزمات.فِي  لمترابط الموجود بيف مردودية الأصوؿ

السيولة، أدت إلى فِي  خسارةالْمَالِيَّة الَأسْوَاؽ  مست أغمبنقص قياسي للأصول المالية:  -1-2
 الأصوؿ.أَسْعَار  الصفقات وىوت معياإِجْرَاء  صعوبة

تنبع مف فكرة عدـ تركيز  إلى سندات مالية،الدُيُوف  عممية تحويؿسوء تخصيص المخاطر:  -1-3
 والمستثمريف لتجنب الأزمات.الْمَالِيَّة الَأسْوَاؽ  عَمَى المصارؼ، بؿ يجب توزيعيا ميزانية فِي المخاطر

 كما أنو يورط الأصوؿ الخطيرة لدى بعض المصارؼ ىذا النوع مف تركز إذ العكس، حدث الواقعفِي 
 لممقترضيف.  الائتمانيةبتحميؿ سيء لمجدارة الدُيُوف  مشتقاتأوْ الدُيُوف  أسواؽ سندات فِيالمُسْتَثمِرِيف 

الأمْرِيكِيَّة  لمعائلبت العَقَارِيَة  تـ تقديـ القروضمنح القروض لمعائلات ومعايير الملاءة:  -1-4
فائدة لا يمكف أف تغطي ىذا الخطر. وىنا يطرح التساؤؿ حوؿ أَسْعَار  بمعدؿ خطر مرتفع، مع

 المستعممة لتحميؿ ملبءة العائلبت المقترضة.المعايير 
، - كؿ شيء عادي - بطريقةالسُيولَة  : تأخذ المصارؼ خطرلدى المصارف السُيولَة خطر -1-5

لتمويؿ  الأجؿ طويمة )ديوف سائمة غير ديوف إلى نقدي( تمويؿ )ودائع، السائؿ الِادِّخَار بتحويؿ بحيث تقوـ
 الودائع.   زيادة ضماف يبرر امم المصارؼ لدى السُيولَة خطر تفادي يمكف وبيذه الطريقة لا (.الاستثمار

 تتمثؿ في:مستوى كمي: عَمَى أَسْبَاب  -2
)القاعدة النقدية( بشكؿ سريع، وتؤدي الْعَالَمِيَّة السُيولَة  تتزايد: (1)الْعَالَمِيَّة السُيولَة  فائض -2-1

السُيولَة  الناشئة المستوردة لممواد الأولية. وتنتقؿ ىذهالدُوَؿ فِي  إلى تراكـ احتياطات الصرؼ أساساً 
بالعممة الصعبة لتنمية مَالِيَّة  المركزية لأوراؽالبُنُوؾ  ، ففي حالة شراء أحدالضخمة عالمياً 

فائض  ظيورفِي  مما يساىـاحتياطاتو مف العممة الصعبة، فإنو يموؿ بائع ىذه الأوراؽ بالسيولة. 
شراء عَمَى  منح القروض والإقباؿفِي  ؤدي إلى زيادةيسا سيولة المصارؼ، و اي أسذغيسيولة 

 .الأوراؽ المالية، ومنو إلى موجة ارتفاع لأسعار الأصوؿ
الخصـ سِعْر  الاقتصاديات المعاصرة، يستخدـ فِي :(2) النقديةالسِيَاسَة أدَوَات فِي  نقص -2-2

بسبب  النقدية غير كافية لضبط دقيؽ لمسياسةىِيَ  الواقعكأداة وحيدة لمسياسة النقدية. وفي  المركزي
قطاع العقارات مقترنة بمعدلات فِي  غياب درجة الحرية ومجاؿ التصرؼ. ففي حالة تزايد الاقتراض

                                                           
(1)

دَر مَ  ،بعلوج بوالعٌد   .14، ص سبق ذكرهصأ
(2) 

 .14 ، صالمصدر نفسه
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حَجْـ  مثؿ رفع أخرىأدَوَات الخصـ. لكف يمكف استخداـ سِعْر  منخفضة، لا يمكف رفععَامَّة  إنتاج
 تحديد معدلات السيولة. بالإضافة إلى: أوْ  القروض الموجية لمعقارات، عَمَى الاحتياطي القانوني

 الإنفاؽ غير المبرر والرفاىية الزائدة؛خِلَبؿ  الإنفاؽ مففِي  التوسع 
 والمواد الغذائية وارتفاع تكاليؼ التسمح،  البِترُوؿ أَسْعَار ارتفاع بفعؿ التضخـ مستويات ارتفاع

 .(1) ديونيـ تسديد فِي الأفراد قدرة عدـ فِي ساىـ مماعَامَّة  الأولية بصفةالمواد  أَسْعَار وارتفاع
إضافة : 2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَةأخرى متعمقة بأَسْبَاب  :الثَّالِثالمَطْمَب 
والمتعمقة بالأسباب المباشرة والأسباب غير المطمبيف السابقيف فِي  السابقة الذكرالَأسْبَاب  إلى جممة

فِي  بأخرىأوْ  أخرى متنوعة ومختمفة ساىمت بطريقةأَسْبَاب  ىناؾالْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة  المباشرة للؤزمة
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  الْأَزْمَة تجسيد  .2008لسنة الْمَالِيَّة وَالْاِ

لع رْ الفَ  مرتبطة بالنظاميف أَسْبَاب  وىيمتعمقة بالنظام الرأسمالي والنظام النقدي: أَسْبَاب  :الَْوَّ
 :الآتيفِي  والتي نمخصيا الرأسمالي والنقدي

عَمَى  مف المعموـ أف النظاـ الرأسمالي يقوـمتعمقة بالنظام الرأسمالي ومبادئو وطبيعتو: أَسْبَاب  -1
قْتِصَادِيَّة  كالحريةعَامَّة  مبادئ المطمقة وما يتفرع عنيا مف قضايا تتعمؽ بالإنتاج والاستيلبؾ، الْاِ

فِي  منضبطة، وقد ساىمت كؿ ىذه الظروؼالغير الْمَالِيَّة  التداوؿ والاستثمار، الممكية والمعاملبت
   :(2) متعمقة بصمب النظاـ الرأسماليأَسْبَاب  نشؤ الأزمة، إضافة إلى

 يد فئة فِي  مثرواتلأخلبؽ فاسدة، وتكدس عَمَى  رأسماليفمف حيث الأسس يقوـ النظاـ ال
 حساب الفئة العامة الفقيرة؛عَمَى  قميمة

 انتشار المعاملبت الوىمية، الاحتكار والرشوة؛ 
 التعامؿ بنظاـ الفائدة، والمتاجرة بالديوف؛ىُو  ومف حيث آليات ىذا النظاـ 
  التي تتميز الْمَالِيَّة  المرحمةانتقاؿ النظاـ الرأسمالي مف مراحمو الإنتاجية والخدمية إلى

 .(3) بتضخـ أرباحيا
أوْ  تخمي النظاـ النقدي عف النظاـ الغطاء الذىبيفِي  وتتمثؿمتعمقة بالنظام النقدي: أَسْبَاب  -2

 خمؽ النقود.فِي  أحدث تضخماً مَا  الفضي لمعممة واستبدالو بالدولار وىو
ة  طبع الدولارات بدوف غطاءعَمَى  أ.ـ.اعتمدت و ، حيث تـ  1971 سنة أَزْمَة بعدخَاصَّ

، وقد (4) التخمي عف الارتباط بيف الذىب والدولار، وبالتالي الإخلبؿ بمبادئ نظاـ بروتف وودز

                                                           
(1)

دَر  رزٌق كمال وعقون عبد السلام،   .158سبق ذكره، ص مَصأ
(2)

دَر  محارب عبد العزٌز قاسم،   .86/92سبق ذكره، ص ص مَصأ
(3 )

دَر  قحف منذر،  .52سبق ذكره، ص مَصأ
(4 )

دَر   .11، ص سبق ذكرهالخطٌب محمود إبراهٌم، مَصأ
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فِي  واقتصادية سابقة كثيرة، كما تسببمَالِيَّة  أزماتفِي  طية الذىبيةغعف التالْعَالَـ  تسبب تخمي
قْتِصَادِيَّة الْأَزْمَة  .2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالْاِ

 الْأَزْمَة ترتبط: -2-مكتمل لبازل ال غير مرتبطة بأزمات أخرى والتطبي أَسْبَاب  :الثَّانِيع رْ الفَ 
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة بالتطبيؽ غير  لؾظيورىا، وكذفِي  أزمات أخرى ساىمتب 2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالْاِ

 .-2-المكتمؿ لقواعد بازؿ 
 ىناؾ ارتباط وثيؽ بيف: 2008 سنة أَزْمَة بروزفِي  متعمقة بأزمات أخرى ساىمتأَسْبَاب  -1

قْتِصَادِيَّة الْأَزْمَة  سنة أَزْمَة نشأتفِي  ساىمت ىذه الأخيرة إما وأزمات أخرى 2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالْاِ
 شرارتيا. ةزادت مف حدأوْ  امتدادا ليا،كانت أوْ  2008

 سبتمبر 11وأحداث الْأَزْمَة  ىذهنَتاَئِج  مف كاف :2001 سنةفِي  الْنترنات فقاعات أَزْمَة -1-1
ذلؾ إلى  أدى وقد الاقتصادي النمو لتشجيع  % 1 بػ قياسية مستويات إلى الفائدةأَسْعَار  تخفيض 2001
قْتِصَادِيَّة  الْمَالِيَّة الْأَزْمَة وبروز العَقَارِيَة الْأَزْمَة انفجار إلى أدتالتي  قروض العقار عَمَى الطمب زيادة وَالْاِ

 .2008لسَنَةِ  الْعَالَمِيَّة
النفط والتي أَسْعَار  الطاقة وخاصةأَسْعَار  فِي لقد ساىمت الارتفاعات المتتاليةالطاقة: أَزْمَة  -1-2

 زيادة حدتيا.فِي  الْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة الْأَزْمَة شرارات تزامنت مع أولى
 المواد الغذائية ترتفعأَسْعَار  لؾ حيث أخذتكذالْمَالِيَّة  الْأَزْمَةصمة بوالتي ليا الغذاء: أَزْمَة  -1-3

 ليا. المقدمة المساعدات حَجْـ والفقيرة وتقمصتالدُوَؿ النَّامِيَة عَمَى  ذلؾأثَر  منحنى تصاعدي وقدفِي 
الحذر مف انتشار  أوْ  الإرىاب بداعي الْعَالَـ عبر المنتشرة الحروب ساىمت الحروب: تفشي أَزْمَة -1-4

زيادة النفقات الحربية لمدوؿ فِي  إلى المساىمة أفغانستاف والعراؽفِي  امؿ كالحربالدمار الش أسمحة
 المالية. الْأَزْمَة  مباشر بنشوءومف ثـ زيادة ميزانيتيا وزيادة تمويميا بالتديف، وليذه العوامؿ ارتباط 

الْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة  الْأَزْمَة أف FMIيرى خبراء  :-2- لتطبي  غير المكتمل لبازلامتعمقة بأَسْبَاب  -2
لمودعيف والمستثمريف، ونتيجة ا نتيجة لفقداف ثقةالْعَالَـ  عبر دوؿوانتشرت و.ـ.أ فِي  نشأتالتي 

وأىميتيا  2معايير اتفاقية بازؿ عف  تقريراً  FMI. وقد أصدر -2-لعدـ اكتماؿ تطبيؽ اتفاقية بازؿ 
ة  متطمبات كفاية رأس الماؿو  التقرير أف متطمبات فِي  الأخيرة وجاء العَقَارِيَة الرُىُوف أَزْمَة بعدخَاصَّ

تحديد آليات لمواجية أي خسائر غير فِي  المصارؼعَمَى  كفاية رأس الماؿ تساعد المشرفيف
الأخيرة المعايير الفَتْرَة  فِي . وأشار التقرير إلى أف منظمي المصارؼ تبنوا بسرعة(1) متوقعة

لمتعامؿ مع مخاطر العمميات التشغيمية والمالية البَنْؾ  الخاصة برأس الماؿ، والتي يحتاج إلييا
المالي الِإسْتِثْمَار  الصارمة لإدارة رأس الماؿ والمخاطر إلى تحفيز الحالية. وتيدؼ المتطمبات

                                                           
(1)

ٌَّة  سبب(: 2008ٌولٌو  28)، عدنان رزان  ٌَّة الأعَالَمِ مَة الأمَالِ زَأ نَة  القبس جرٌدة"، 2التطبٌق غٌر المكتمل لبازل "الْأ العدد ) 37السَّ

 .46ص الكوٌت، ، (12631
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دارة مخاطرىا. كما يرى خبراء عَمَى  قدرتيا الفاعمةعَمَى البُنُوؾ  تأكيدخِلَبؿ  العالمي مف تقدير وا 
FMI عَمَى " التي بموجبيا يتعيف1بدأت تظير أثناء تطبيؽ معايير بازؿ"العَقَارِيَة  الرُىُوف أَزْمَة أف 

الأقؿ مف الأصوؿ مرجحة بالمخاطر، وفي كثير مف عَمَى  % 8أف تحتفظ برأس ماؿ يعادؿ البُنُوؾ 
 سنةالذي صدر  -2-لتعكس الظروؼ الوطنية. ويعد اتفاؽ بازؿ  % 8البمداف تزيد ىذه النسبة عف 

- اتفاؽ بازؿ، وقد أخذ 1999جويمية فِي  حوؿ حصيمة مقترحات لجنة بازؿ التي تـ تقديميا 2004
الحسباف أف يتـ تعديؿ معيار الحدود الدنيا لكفاية رأس الماؿ السابؽ، بحيث يتضمف فِي  -2

رقابة أىْدَاؼ  التعديؿ تقديـ الحوافز لمبنوؾ ذاتيا للبرتقاء بأساليب إدارة المخاطر، وأف تتوسع
. واتفاؽ قطاع المصرفيالسمطات الرقابية لضماف استقرار القطاع المالي ككؿ، وليس فقط استقرار ال

تبني نظرة جديدة لمتعامؿ مع ىُو مَا  الاتفاؽ السابؽ بقدرفِي  ليس مجرد إعادة النظر -2-بازؿ 
. ويعتزـ أكثر مف (1) الرقابة عميياو البُنُوؾ  أساليب إدارةفِي  المخاطر، وما يستوجبو ذلؾ مف تغيير

 -2-إطار بازؿ فِي  القميمة القادمة، ولإدارة المخاطرالسَّنَوَات   فِي -2-بمد تطبيؽ إطار بازؿ  100
منيا تأخير صدور  الَأسْبَاب مف متنوعة ولتشكيمة سنتيف، أوْ  سنة تقسـ لمراحؿ عبرالمُتَقَدِّمَة  النيج فإف

القدرة عَمَى  العامميف، والحصوؿ لتدريب الإشراؼ التشريعات والجيود المطموبة مف البنوؾ، وجيات
 إطار طبقت قد البمداف معظـ تكف لـ حيث البمداف مف كثيرفِي  تـ تأخير مواعيد التنفيذ حيثالمطموبة، 

 .18 رَقْـ الجَدْوَؿ يوضحو كما 2007 أوت فِي ينكشؼ المالي الاضطراب بدأ عندما بالكامؿ -2- بازؿ
 -2- الزمني لتنفيذ إطار بازلالجَدْوَل  :18رَقْم  الجدول

 خطر الائتماف )المتقدـ( خطر الائتماف )المعياري( 
 2008جانفي  2008جانفي  أستراليا
 2007نوفمبر  2007نوفمبر  كندا

 2008جانفي  2008جانفي  الاتحاد الأوروبي
 2008جانفي  2008جانفي  ىونغ كونغ
 2008مارس  2008مارس  الياباف
 2008جانفي  2008جانفي  كوريا

 2008جانفي  2008جانفي  سنغافورة
 2008جانفي  2008جانفي  إفريقياجنوب 

 2009منتصؼ  غير معمف عنيا و.ـ.أ
جريعععععدة "، 2التطبيػػػػػؽ غيػػػػػر المكتمػػػػػؿ لبػػػػػازؿ "الْمَالِيَّػػػػػة الْعَالَمِيَّػػػػػة  الْأَزْمَػػػػػة (: سػػػػػبب2008 يوليػػػػػو 28رزاف عػػػػػدناف، ) المصعععععدر:

 .46، ص (، الكويت12631)العدد  37السَّنَة  القبس

                                                           
(1 )

بدون رَقأم طبعة، انعكاس المتغٌرات المعاصرة عَلَى القطاع المصرفً ودور البُنُوك المركزٌة،  (:2007) علً أحمد شعبان محمد،

 .65ص  ،مصر :الدار الجامعٌة
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سػػػػػػنة  -2-تنفيػػػػػػذ إطػػػػػػار بػػػػػػازؿ فِػػػػػػي  شػػػػػػرعتالػػػػػػدُوَؿ  أف معظػػػػػػـنُلَبحِػػػػػػظ خِػػػػػػلَبؿ الجَػػػػػػدْوَؿ  مػػػػػػف    
الماليػػػػػػػة، وقػػػػػػػد الْأَزْمَػػػػػػػة  يعنػػػػػػػي بعػػػػػػػد انكشػػػػػػػاؼ الاضػػػػػػػطراب المػػػػػػػالي الػػػػػػػذي أدى إلػػػػػػػى بػػػػػػػروز 2008

الانتقػػػػػائي، فػػػػػالأجزاء المختمفػػػػػة مػػػػػف أوْ  الجزئػػػػػيأوْ  مػػػػػف التطبيػػػػػؽ غيػػػػػر الكامػػػػػؿ FMIحػػػػػذر خبػػػػػراء 
، ذلػػػػػػػؾ أف انتقػػػػػػػاء الػػػػػػػبعض ويتعػػػػػػػيف تنفيػػػػػػػذىا معػػػػػػػاً كمػػػػػػػؿ بعضػػػػػػػيا ت -2-الإطػػػػػػار الخػػػػػػػاص ببػػػػػػػازؿ 

نحػػػػػػو غيػػػػػػر سػػػػػػميـ يشػػػػػػوىاف إطػػػػػػار الحػػػػػػوافز كمػػػػػػا عَمػَػػػػػى  تعػػػػػػديؿ الإطػػػػػػارأوْ  أجػػػػػػزاء حسػػػػػػب اليػػػػػػوى
لممخػػػػػاطر، بػػػػػؿ قػػػػػد يػػػػػؤدي إلػػػػػى إحسػػػػػػاس  -2-يمكػػػػػف أف يمحػػػػػؽ الضػػػػػرر بحساسػػػػػية إطػػػػػار بػػػػػازؿ 

 مف أف يدعمو. نياية المطاؼ بالاستقرار المالي، بدلاً فِي  ف ويمحؽ الضررازائؼ بالأم
 مراجعة إلى شؾ بدوف تؤدي سوؼ الأمريكي المالي القطاع ليا تعرض التيالْمَالِيَّة  الْأَزْمَة إف     
عادة كبيرة  مفالْأَزْمَة  ىذه نشوب وقت إلى حتى اعتبرت التيالْمَالِيَّة  الممارساتفِي  النظر وا 

 إصلبحات إلىالْأَزْمَة  ىذهنَتاَئِج  تؤدي وقد والمصرفيةالْمَالِيَّة  الصناعةفِي  المستقرة المسممات
 العالمي للبقتصاد يوفر بشكؿ الحر فتصادلإا وسياسةالرَأسْمَالِية  مسار تصحيح شأنيا مف ىامة

 أفضؿ.  واقتصادياً  مالياً  استقراراً 
وىي مرتبطة : 2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة للأزمة : أساب أخرىالثَّالِثع رْ الفَ 

 :الآتيةبمجموعة مف النقاط 
 العَقَارِيَػػػػػة  قامػػػػت ىػػػػذه الوكػػػػالات بإعطػػػػاء تصػػػػنيفات لمسػػػػنداتوكععععالْت التصععععنيف والتقيععععيم:   -1

تابعػػػػة لبنػػػػوؾ تتمتػػػػع  ونيػػػػاك أعمػػػػى مػػػػف قيمتيػػػػا الحقيقيػػػػةة المخػػػػاطر يػػػػديػػػػوف عالعَمػَػػػى  التػػػػي تحتػػػػوي
الْمَالِيَّػػػػة  الْأَزْمَػػػػةأَسْػػػػبَاب  فيػػػػذه الوكػػػػالات تتحمػػػػؿ نسػػػػبة مػػػػفمعة جيػػػػدة لػػػػدى المتعػػػػامميف، وبػػػػذلؾ سػػػػب

قْتِصَادِيَّة   المتعامميف. عَمَى  ومارست التضميؿ اً لأف تصنيفيا لـ يكف دقيقوَالْاِ
قْتِصَػػػػادِيَّة  الْأَزْمَػػػػةفالْفتراضععععي الععععوىمي الرمععععزي: الِْقْتِصَععععاد  نمععععو نشععععاط -2  الناشػػػػئةالْمَالِيَّػػػػة وَالْاِ

قْتِصَػػػػػػادِيَّة  المعموماتيػػػػػػة والتكنولوجيػػػػػػاالثػَػػػػػوْرَة عَمػَػػػػػى  الػػػػػػوىمي المبنػػػػػػيالِاقْتِصَػػػػػػاد  فِػػػػػػي أَزْمَػػػػػػةىِػػػػػػيَ  الْاِ
البورصػػػػػػات بأرقػػػػػػاـ فِػػػػػػي  والمؤسسػػػػػػاتالشَػػػػػػرِكَات  حيػػػػػػث أصػػػػػػبح يػػػػػػتـ تػػػػػػداوؿ رأسػػػػػػماؿ ،(1) العالميػػػػػػة

 خيالية تفوؽ قيمتيا الحقيقية بإضعاؼ مضاعفة.
فيػػػػػػي عمميػػػػػػات لا : (2) (OTC) المنظمععععععة الَْسْععععععوَا  خععععععارج المعععععععاملات فِععععععي بالرىيعععععع التزايععععععد -3

الأخػػػػػرى وقػػػػػد تزايػػػػػدت ىػػػػػذه المعػػػػػاملبت الْمَالِيَّػػػػػة  المؤسسػػػػػاتلمبنػػػػػوؾ و الْمَالِيَّػػػػػة  القػػػػػوائـفِػػػػػي  تظيػػػػػر
 المستوى العالمي.عَمَى دُولَار  تريميوف 600حتى بمغت حوالي 

  :(3) المغتربعععة الْمَالِيَّعععة المراكعععز خِعععلَال معععن تعععتم التعععي الْمَالِيَّعععة المسعععبو  لممععععاملات غيعععر التزايعععد -4
يعػػػػػرؼ بسػػػػػوؽ اليػػػػػورو دولار، يػػػػػورو بونػػػػػد، يػػػػػورو ماركػػػػػت، حيػػػػػث يػػػػػتـ مَػػػػػا  معمػػػػػوـ ىنػػػػػاؾىُػػػػػو  كمػػػػػا

                                                           
(1)

دَر  عبد الحمٌد عبد المطلب،   .306سبق ذكره، ص مَصأ
(2)

دَر  لظفً علً،   .10سبق ذكره، ص مَصأ
(3)

 نفسه، نفس الصفحة.المصدر  
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 ذلػػػػػػػػؾ أف ىػػػػػػػػذهفِػػػػػػػػي  أ، والخطػػػػػػػػورة.ـ.بالػػػػػػػػدولار الأمريكػػػػػػػػي خػػػػػػػػارج ومَالِيَّػػػػػػػػة أدَوَات بيػػػػػػػػا إصػػػػػػػػدار 

 أ..ـ.بالنسبة لمو أوْ  بيا تصدر التي لمدولة بالنسبة سَوَاء الْمَالِيَّة لمرقابة لا تخضع الأدَوَات
ػػػػػة (1):الععععععالمفِعععععي  الِْْقْتِصَعععععادِيَّة تغيعععععر معععععوازين القعععععوى -5 بعػػػػػد ظيػػػػػور كػػػػػؿ مػػػػػف الصػػػػػيف  خَاصَّ

المحػػػػػػرؾ ىُػػػػػػو  الأمريكػػػػػػيالِاقْتِصَػػػػػػاد  والينػػػػػػد والبرازيػػػػػػؿ إضػػػػػػافة إلػػػػػػى كتمػػػػػػة اليػػػػػػورو وبػػػػػػذلؾ لػػػػػػـ يعػػػػػػد
فػػػػاف مػػػػع بعضػػػػيا الػػػػبعض الاقتصػػػػاديات  ىػػػػذه وأمػػػػاـ تػػػػرابطالسػػػػابؽ، فِػػػػي  للبقتصػػػػاد العػػػػالمي كمػػػػا

 العالـ. دوؿ الاقتصاديات الناشئة وبقيةفِي  أدى إلى انتشارىاالْأَزْمَة  حدوث
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
(1)

مَة  (: مواقف2009صلاح زٌن الدٌن، )  ة  والدولالدُوَل المُتَقَدِّ ٌَ امِ ٌَّة  اتجاهالنَّ مَة الأمَالِ َزأ ٌَّة  القانونٌةالجَوانِب  العالمٌة،الْأ تِصَادِ قِأ  للأزمةوَالْأ
ٌَّة  ٌَّة  البحوث القانونٌةمجلة العالمٌة، الأمَالِ تِصَادِ قِأ  .67جامعة المنصورة، مصر، ص  ،)عدد خاص(، كلٌة الحقوق 02المجلد وَالْأ
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 : الثَّانِي المَبْحَث
 2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَةالْعَالَمِيَّة  ثارالآ

 
 

مرحمتيػػػػا الأولػػػػى فِػػػػي  كانػػػػت تتصػػػػؼأَزْمَػػػػة  تبعػػػػات وآثػػػػارعَمػَػػػى  برمتػػػػو اليػػػػوـالْعَػػػػالَـ  يعػػػػيش
خانقػػػة مَالِيَّػػػة  أَزْمَػػػة إلػػػى الثانيػػػة مرحمتيػػػا فِػػػي تطػػػورت مَػػػا سػػػرعاف أ، لكنيػػػا.ـ.و داخػػػؿ عقػػػار أَزْمَػػػة بأنيػػػا

مرحمتيػػػػػا الثالثػػػػػة، وقػػػػػد فِػػػػػي  اقتصػػػػػادية عالميػػػػػةأَزْمَػػػػػة  انتشػػػػػرت عبػػػػػر مختمػػػػػؼ دوؿ العػػػػػالـ، لتصػػػػػبح
اختمفػػػػػت تػػػػػداعياتيا وآثارىػػػػػا مػػػػػف دولػػػػػة إلػػػػػى أخػػػػػرى، فقػػػػػد أىػػػػػدرت ملبيػػػػػيف مناصػػػػػب العمػػػػػؿ وأدت 

 مػػػػف المَبْحَػػػػث ىػػػػذا نتنػػػػاوؿمػػػػف المؤسسػػػػات والمصػػػػانع، ولمتوضػػػػيح أكثػػػػر  إلػػػػى إفػػػػلبس وغمػػػػؽ الكثيػػػػر

قْتِصَػػػػػػػػادِيَّة الآثػَػػػػػػػار إلػػػػػػػػى فييػػػػػػػػا  نتعػػػػػػػػرض مطالػػػػػػػػب ثػػػػػػػػلبث خِػػػػػػػػلَبؿ  الْمَالِيَّػػػػػػػػة للؤزمػػػػػػػػةوالاجتماعيػػػػػػػػة  الْاِ

قْتِصَادِيَّة  أخرى.   أثاَر إلى إضافة والقطاعات الَأسْوَاؽ عَمَى الآثارو الْعَالَـ  عَمَى الْعَالَمِيَّة وَالْاِ
 
  ؿالمَطْمػَػػػػػػب قْتِصَػػػػػػػادِيَّة الآثػَػػػػػػار  :الَأوَّ قْتِصَػػػػػػػادِيَّة والاجتماعيػػػػػػػة للؤزمػػػػػػػةالْاِ لسَػػػػػػػنَةِ  الْمَالِيَّػػػػػػػة وَالْاِ

 ؛العالـ عَمَى 2008
  قْتِصَػػػػػػػػادِيَّة للؤزمػػػػػػػػةالْعَالَمِيَّػػػػػػػػة الآثػَػػػػػػػار  :الثَّػػػػػػػػانِيالمَطْمػَػػػػػػػب عَمػَػػػػػػػى  2008لسَػػػػػػػػنَةِ  الْمَالِيَّػػػػػػػػة وَالْاِ

 ؛عات والأسواؽالقطا
  قْتِصَادِيَّة الْمَالِيَّة للؤزمة أخرىعالمية أثاَر  :الثَّالِثالمَطْمَب  .2008 لسَنَةِ  العالمية وَالْاِ
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لالمَطْمَعععععب   2008لسَعععععنَةِ  الْمَالِيَّعععععة وَالِْْقْتِصَعععععادِيَّة للأزمعععععة والْجتماعيعععععة الِْْقْتِصَعععععادِيَّةالآثعَععععار  :الَْوَّ
قْتِصَػػػػادِيَّة الْعَالَمِيَّػػػػة  الْأَزْمَػػػػة تركػػػػت: العععععالمعَمَععععى   جميػػػػع دوؿعَمػَػػػى  سػػػػمبية وخيمػػػػة أثػػػػاراً الْمَالِيَّػػػػة وَالْاِ
الآثػَػػػػػػار  عػػػػػػػفالمَطْمػَػػػػػػب  ذاىػػػػػػػخِػػػػػػػلَبؿ  مباشػػػػػػػرة، ونبحػػػػػػػث مػػػػػػػفو/أو غيػػػػػػػر مُبَاشِػػػػػػػرَة  بصػػػػػػػفةالْعَػػػػػػػالَـ 

قْتِصَػػػػػػػادِيَّة السياسػػػػػػػية والعسػػػػػػػكرية للؤزمػػػػػػػة ،النفسػػػػػػػية ،الاجتماعيػػػػػػػة ،الاقتصػػػػػػػادية لسَػػػػػػػنَةِ  الْمَالِيَّػػػػػػػة وَالْاِ
 ثلبث فروع.خِلَبؿ  مف 2008

لع رْ الفَ   خِلَبؿ ونتعرض مف: 2008 لسَنَةِ  وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْمَالِيَّة للأزمة الْعَالَمِيَّة الِْْقْتِصَادِيَّة الآثاَر :الَْوَّ

قْتِصَادِيَّة الْأَزْمَةأثاَر  إلى الفَرْع ىذا  البطالة، )النمو، التعرض إلىخِلَبؿ  مفالْعَالَـ عَمَى  الْمَالِيَّة وَالْاِ

 والتجارة الدولية(.السُيولَة  ،الأجنبي المباشر، الادخارسْتِثْمَار الاِ  التضخـ،
وبموغو الْعَالَـ فِي  تشير كؿ الإحصائيات والأبحاث إلى تراجع النموالنمو العالمي: عَمَى  الْثر -1

 :الآتيالجَدْوَؿ  يوضحومَا  مرحمة الركود والكساد وىذا
الفَتْرَة  خِلَال ( عالمياً  (RNB) والدخل القومي  (PIB): نمو إجمالي )الناتج المحمي19رَقْم  الجدول

 سنويا( %النسبة )      2004/2010
النمو

السنوات                    
 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

 3.46 4.00 3.94 1.33 2.24- 4.34 2.73 (PIB)نمو 

 / 3.67 4.35 3.49 1.2 2.57- 4.47 (RNB)نمو 

تـ الاطلبع عميو   http://data.albankaldawli.org/indicatorالموقع الالكتروني: عَمَى  الدولي، المؤشرات،  متاح البَنْؾ المصدر:
 .23/11/2013 :في

الفَتْرَة  خِلَبؿ ي قد تراجعأف إجمالي الناتج المحمي العالمنُلَبحِظ خِلَبؿ الجَدْوَؿ  مف
 كما يمي: 2006/2008
  العقػػػػػػار التػػػػػػي أَزْمَػػػػػػة  وىػػػػػػذا بسػػػػػػبب بػػػػػػوادر % 0.04 بػػػػػػػ 2006و 2005 بػػػػػػيف سػػػػػػنتيتراجػػػػػػع

 بقية الدوؿ.فِي  أ ثـ انتشرت.ـ.وفِي  ظيرت
 أَزْمَػػػػػة  انفجػػػػػار فقاعػػػػػةىُػػػػػو  مػػػػػرد ذلػػػػػؾو %  2.61بػػػػػػ  2006/2007الفَتػْػػػػرَة  خِػػػػػلَبؿ و تراجػػػػػع

 مالية.أَزْمَة  العقار، وبداية ظيور بوادر
 وىػػػػػو أكبػػػػػر تراجػػػػػع لإجمػػػػػالي النػػػػػاتج %  3.57بػػػػػػ  2007/2008الفَتػْػػػػرَة  خِػػػػػلَبؿ كمػػػػػا تراجػػػػػع

 الْأَزْمَػػػػػػة ، ويرجػػػػػع ذلػػػػػػؾ إلػػػػػى تفػػػػػاقـ2008 سػػػػػنة خِػػػػػػلَبؿ المحمػػػػػي حيػػػػػث بمػػػػػػغ قيمػػػػػة سػػػػػالبة
اقتصػػػػػادية عالميػػػػػة )انتقػػػػػاؿ أَزْمَػػػػػة  التػػػػػي تتصػػػػػؼ بكونيػػػػػا عالميػػػػػة وتطػػػػػورت إلػػػػػىالْمَالِيَّػػػػػة 

 العيني الحقيقي(.الِاقْتِصَاد  المالي إلىالِاقْتِصَاد  تأثيرىا مف
ويرجػػػػػػع ذلػػػػػػؾ %  6.58بػػػػػػػ  2008/2009الفَتػْػػػػػرَة  خِػػػػػػلَبؿ العػػػػػػالمي PIBارتفػػػػػػاع نُلَبحِػػػػػػظ  كمػػػػػػا

والنقديػػػػػػػػة، الْمَالِيَّػػػػػػػػة  إلػػػػػػػػى السياسػػػػػػػػات التػػػػػػػػي بػػػػػػػػذلتيا )الػػػػػػػػدوؿ، الأقػػػػػػػػاليـ، الاتحػػػػػػػػادات، المؤسسػػػػػػػػات
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. إلا أف إجمػػػػػػػالي وعالميػػػػػػػاً  ، إقميميػػػػػػػاً دوليػػػػػػػاً الْأَزْمَػػػػػػػة  الييئػػػػػػػات والمنظمػػػػػػػات( لمتػػػػػػػذليؿ مػػػػػػػف تػػػػػػػأثيرات
وىػػػػػػػذا راجػػػػػػػع إلػػػػػػػى %  1.61بػػػػػػػػ  2009/2010الفَتػْػػػػػػرَة  خِػػػػػػػلَبؿ النػػػػػػػاتج المحمػػػػػػػي تراجػػػػػػػع مػػػػػػػرة أخػػػػػػػرى

 الْأَزْمَػػػػػػػػة بطالػػػػػػػػة عصػػػػػػػػفت بملبيػػػػػػػيف مناصػػػػػػػػب العمػػػػػػػػؿ، وكػػػػػػػػذا تفػػػػػػػػاقـأَزْمَػػػػػػػػة  إلػػػػػػػػىالْأَزْمَػػػػػػػػة  تطػػػػػػػور
قْتِصَػػػػػػػػػادِيَّة   اليػػػػػػػػػورو ودوؿ الاتحػػػػػػػػػاد الأوروبػػػػػػػػػي.مَنْطِقػَػػػػػػػػة  دوؿفِػػػػػػػػػي  وظيػػػػػػػػػور ركػػػػػػػػػود اقتصػػػػػػػػػاديالْاِ

ارتفػػػػاع  خِػػػػلَبؿ مػػػػف اليػػػػورو مَنْطِقػَػػػة بأزمػػػػة متػػػػأثراً  % 2.3 بػػػػػ 2012 سػػػػنة المحمػػػػي النػػػػاتج إجمػػػػالي ليتراجػػػػع
 معػػػػػدلات البطالػػػػػة، وضػػػػػعؼ الطمػػػػػب الكمػػػػػي نتيجػػػػػة سياسػػػػػات التقشػػػػػؼ، زيػػػػػادة أعبػػػػػاء الػػػػػديف العػػػػػاـ

 القػػػػػػومي الػػػػػػدخؿ إجمػػػػػػالي وتغيػػػػػػر تطػػػػػػور أف الجَػػػػػػدْوَؿ خِػػػػػػلَبؿ مػػػػػػف نُلَبحِػػػػػػظ كمػػػػػػا ،(1) الْمَالِيَّػػػػػػة واليشاشػػػػػػة

 الأرقاـ.  فِي بسيط فرؽ مع العالمي المحمي الناتج إجمالي وتطور تغير مع يتطابؽ العالمي
الْمَالِيَّة  الْأَزْمَةعَمَى أثَر  الْعَالَمِيَّة ارتفعت معدلات البطالة: العالمية البطالة معدلعَمَى  الْثر -2

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  وبأرقاـ قياسية، ويعتبر القطاع المالي والصناعي أىـ بوتيرة متسارعة وَالْاِ
 أشارتؿ وزيادة الركود الاقتصادي، و القطاعات المسرحة لمعماؿ بسبب نقص الطمب والتموي
ارتفاع متزايد ومخيؼ، فقد بمغ عدد فِي  إحصائيات منظمة العمؿ الدولية إلى أف معدلات البطالة

، 2009 سنة لا يختمؼ كثيرا عفرَقْـ  مميوف بطاؿ( وىو 205) 2010سنة فِي  العاطميف عف العمؿ
المنظمة استمرار ارتفاع معدلات  وقعت. وت(2) 2007مميوف بطاؿ عف سنة  27.6وبزيادة قدرىا 

 فِي اليورو، كما أشارت المنظمة إلى أف نسبة البطالةمَنْطِقَة  أَزْمَة بسبب تفاقـالْعَالَـ فِي  البطالة
ة  2012سنة  وقد ظمت معدلات البطالة مرتفعة جداً  (3) (% 6.1)بمغت  2011 سنة  الدُوَؿفِي خَاصَّ

كؿ مف اليوناف واسبانيا نتيجة فِي  حيث ساءت الأوضاع أكثر فأكثر % 12بػ أوُرُوبَا  منياالمُتَقَدِّمَة 
 .(4) أ.ـ.وفِي  % 8إلى أكثر مف معدلات البطالة سياسات التقشؼ ووصمت 

 الأسعارفِي  يبيف تطور معدلات التضخـ 20 الجَدْوَؿ رَقْـ :العالمي التضخممعدل عَمَى  الْثر -3
 .المستوى العالميعَمَى 

             2004/2010الفَتْرَة  خِلَال المستوى العالميعَمَى  : تطور معدلْت تضخم الْسعار20رَقْم  الجدول
النمو

السنوات                                
 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

 4.90 3.48 2.92 8.96 5.05 4.42 4.14 % تضخـ الأسعار
 .ذكره بؽسمَصْدَر  الدولي، المؤشرات، البَنْؾ المصدر:

                                                           
(1)

تِصَاد الدُوَلًِ  الملخص التنفٌذي بشأن توقعات نمو  والتنمٌة المستدامة، نقلا عن الموقع الْلكترونً: الْقِأ
http://www.un.org/en/development/desa/policy/wesp/wesp_current/2013wesp_es_ar.pdf تم ،

 .15/03/2014المقال فً: عَلَى  الْطلاع
(2)

ٌَّة  مركز أنباء الْمم المتحدة، البطالة    البرٌد الْلكترونً:، نقلا عن 2011فًِ  ستطل مرتفعةالأعَالَمِ
k-http://www.un.org/arabic/news/story.asp?newsID=14341#.ULCfTuRdP  المقال فً: عَلَى  تم الْطلاع
(23/11/2012.) 
(3)

 المصدر، نفسه. 
(4)

تِصَاد الدُوَلًِ  ن توقعات نموالملخص التنفٌذي بشأ  دَر  والتنمٌة المستدامة،الْقِأ  سبق ذكره.مَصأ
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الفَتْرَة  خِلَبؿ الارتفاع تدريجاً فِي  أخذت العالمي أف معدلات التضخـنُلَبحِظ  الجَدْوَؿ خِلَبؿ مف
 سنتي الارتفاع بوتيرة متسارعة بيففِي  ، قبؿ أف تأخذ% 5.05إلى %  4.14مف  2004/2006
 معدلات تضخـ الأسعار عالمياً  فِي الارتفاع إسناد ويمكف %، 3.91 بمغ الفرؽ حيث 2007و 2006
فِي  تراجعنُلَبحِظ  المواد الغذائية، الطاقة )الطفرة النفطية الثالثة( والعقارات، إلا أننا أَسْعَار ارتفاع إلى

 % 6.04حيث بمغ فرؽ التراجع  2008و 2007 سنتي بصورة متسارعة بيفالعالمي معدؿ التضخـ 
الغذائية  المواد أَسْعَار وتراجع عمييا الطمب وانخفاض والعقارات البِترُوؿ أَسْعَار انييار وىذا راجع إلى

المتبقية وىذا راجع الفَتْرَة  خِلَبؿ مرة أخرى الارتفاع تدريجياً فِي  والأولية، قبؿ أف يأخذ معدؿ التضخـ
إلا أف معدلات التضخـ  .المواد الغذائية وارتفاع الطمب تدريجياً أَسْعَار  ،المحروقات أَسْعَار ارتفاع إلى
 بسبب الفجوات الكبيرة 2011/2012الفَتْرَة  خِلَبؿ المُتَقَدِّمَة الدُوَؿ مف العديد فِي حت تحت السيطرةصبأ

 % 2 إلى % 3ضخـ مف تأ تراجعت معدلات ال.ـ.الأجور، ففي وعَمَى  السمبية والضغوطالِإنْتاَج  فِي
 .(1) 2012سنة  % 2اليورو بقيت معدلات التضخـ أكبر مف مَنْطِقَة  ، وفي2001/2012الفَتْرَة  خِلَبؿ

الأجنبي المباشر سْتِثْمَار الاِ  أخذت تدفقات: العالمي الْجنبي المباشرسْتِثْمَار الِْ  عَمَى الآثر -4
 نظـفِي  ويرجع ذلؾ إلى تحرير التجارة 2003/2007الفَتْرَة  خِلَبؿ التزايد بوتيرة متسارعةفِي  العالمي

سْتِثْمَار الاِ  تراجعت تدفقات 2008سنة فِي  الملبئـ والمشجع، إلا أنو المناخ توفر إلى إضافة سْتِثْمَارالاِ 
بعد أف دُولَار  تريميوف 1.4491التدفقات حَجْـ  غحيث بم % 21 -بنسبة العالمي الأجنبي المباشر 

قْتِصَادِيَّة  الْأَزْمَةتَدَاعِيَات  ، وىذا بسبب2007 سنة فِيدُولَار  تريميوف 1.8331كاف  الْمَالِيَّة وَالْاِ
 إضافة إلىركود عدد مف الاقتصاديات الكبرى، و العالمي، الِاقْتِصَاد  نمو تباطؤ إلى أدت التي الْعَالَمِيَّة

 .(2) الرَأسْمَالِية النفقات شروط الائتماف، تراجع أرباح الشركات، تسريح العماؿ وتخفيض عَمَى التشديد
خِلَبؿ  لية مفطور التجارة الدو تيوضح  21 الجَدْوَؿ رَقْـ :العالمية التجارة الدوليةعَمَى  الْثر -5

 المتعمقة بالسمع والخدمات. الْعَالَمِيَّة  مصادرات والوارداتلتطور النسب المئوية 
الفَتْرَة  خِلَال )الصادرات والواردات(الْعَالَمِيَّة  التجارة الدوليةفِي  معدل النموتطور : 21رَقْم  الجدول

 سنويا %النسبة:             2004/2010
النمو

السنوات                                
 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

 14.29 10.87 - 3.34 7.97 10.03 8.04 11.26 الصادرات
 13.38 11.24 - 2.49 7.16 9.27 7.90 11.65 الواردات

 56.02 50.91 59.71 57.43 56.49 53.7 51.44 الناتج المحمي إجماليالتجارة % مف 
 .ذكره بؽسمَصْدَر  الدولي، المؤشرات،  البَنْؾ المصدر:

                                                           
(1)

تِصَاد الدُوَلًِ  الملخص التنفٌذي بشأن توقعات نمو  دَر  والتنمٌة المستدامة،الْقِأ  سبق ذكره.مَصأ
)2(

 Assessing the impact of the current financial and economic crisis on global FDI flows, (2009): at:  
http://unctad.org/en/docs/webdiaeia20091_en.pdf, retrieved (23/11/2012). 
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ادِرَات  نسبةفِي  تراجعنُلَبحِظ خِلَبؿ الجَدْوَؿ  مف الفَتْرَة  خِلَبؿ الْعَالَمِيَّة والوارداتالصَّ
 ، لتتراجع وتنيار بنسبة كبيرة وسالبة2005/2007الفَتْرَة  خِلَبؿ ، ثـ ارتفعت النسبة2004/2005
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الْأَزْمَة وىذا بفعؿ تأثير 2008/2009الفَتْرَة  خِلَبؿ معدؿ النمو عَمَى  الْمَالِيَّة وَالْاِ

جاء لأوؿ الْعَالَمِيَّة  أف تراجع التجارة الدوليةالْعَالَمِيَّة  )وقد أشارت منظمة التجارةالذي تراجعت قيمو 
كنسبة الْعَالَمِيَّة  . أما التجارة2010سنة خِلَبؿ  ، لتتعافى وترتفع بنسبة عالية(1) (1982 سنة مرة منذ

إلا أنيا  2004/2008الفَتْرَة  خِلَبؿ الارتفاعفِي  فقد أخذتالعالمي مف إجمالي الناتج المحمي 
وتراجع الطمب والنمو العالمي الِاقْتِصَادِي  بسبب الركود 2010 سنةخِلَبؿ  % 8تراجعت بأكثر مف 

 6.4بػ  2012و  2011سنتي خِلَبؿ  الْعَالَمِيَّة التجارة الخارجيةفِي  موالنوقد تراجع معدؿ  العالمييف.
 العالمي بالدرجة الأولى.الِاقْتِصَادِي  نتيجة تراجع معدؿ النمو (2) % 3.2و  %
الْمَالِيَّة  الْأَزْمَة العالمي بسببالِادِّخَار  حَجْـ تراجع :العالميين والسيولةالِْدِّخَار  عَمَى الْثر -6

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة   يوضح ذلؾ: 22رَقْـ  والجدوؿوَالْاِ
 %النسبة:    2004/2010الفَتْرَة  خِلَال العالميالِْدِّخَار  تطور :22رَقْم  الجدول

النمو
السنوات                               

 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 
 19.86 18.84 21.63 22.62 22.84 21.79 21.49 الناتج المحميالادخار كنسبة مف 

 سبؽ ذكره.مَصْدَر  الدولي، المؤشرات، البَنْؾ المصدر:
 العالمي كنسبة مف الناتج المحمي الإجماليالِادِّخَار  أف معدلاتنُلَبحِظ خِلَبؿ الجَدْوَؿ  مف
فِي  أخذت 2007، إلا أنيا بداية مف سنة 2004/2006الفَتْرَة  خِلَبؿ الارتفاعفِي  أخذت العالمي

 لؾوحتى الدوؿ، وكذالشَرِكَات  ،المؤسسات ،الأسر ،التراجع. وىذا بسبب إفلبس العديد مف الأفراد
أخرى بسبب تراجع معدلات جِيَة  ومفجِيَة  ىذا مف والاستثمارالِادِّخَار  مؤسساتفِي  فقداف الثقة

 العالمي.الِاقْتِصَادِي  النمو
سوؽ المعاملبت فِي السُيولَة  أدت إلى انخفاض سيولة خانقةأَزْمَة الْمَالِيَّة  الْأَزْمَة أفرزتكما 

بما بَنْؾ  الفائدة بينيا إلى مستويات خيالية بسبب محاولة احتفاظ كؿأَسْعَار  ارتفعتفالبُنُوؾ  بيف
تقديـ عَمَى  متشددةالمستقبؿ المجيوؿ، كما تـ وضع شروط فِي  لديو مف سيولة لمواجية التقمبات

معائلبت مف أجؿ الاستيلبؾ، وعمى الرغـ مف للممؤسسات الإنتاجية و البُنُوؾ  مف قبؿ القروض
 ،إلا أف العديد مف الأسواؽالْعَالَـ  المركزية عبر مختمؼ دوؿالبُنُوؾ  الأمواؿ الضخمة التي ضختيا

 .(4) (3)السُيولَة  فِي انعداـأوْ  تعاني مف نقصت يالمؤسسات والبنوؾ بق
                                                           

(1)
دَر  عبد الحمٌد عبد المطلب،   .328سبق ذكره، ص مَصأ

(2)
تِصَاد الدُوَلًِ  الملخص التنفٌذي بشأن توقعات نمو  دَر  والتنمٌة المستدامة،الْقِأ  سبق ذكرهمَصأ

(3)
دَر  كمال وعقون عبد السلام، رزٌق   .178سبق ذكره، ص مَصأ

(4)
ٌَّة  (:2011ٌوسف حسن ٌوسف، )  مَة الأعَالَمِ زَأ ، ، المركز القومً للإصدارات القانونٌة: القاهرة01من منظور القانون الدولً، الطبعة الْأ

 .57، ص مصر
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ميزانياتيا فقد قدر عجز الموازنة فِي  مف عجزالعالـ دُوَؿ  عانت معظـالميزانية: عَمَى  الْثر -7
فِي  % 8ألمانيا، فِي  % 3.3 :(1) كنسبة مف الناتج المحمي الإجمالي مثلبً  2009 سنةفِي  العامة
فِي  % 3الياباف، فِي  % 10.3أ، .ـ.وفِي  % 12.5ايطاليا، فِي  % 5.3انجمترا، فِي  % 11 فرنسا،

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  الْأَزْمَة أثرتوعميو فقد الصيف.  حيث الْعَالَـ  ميزانيات دوؿعَمَى  بالسمبالْمَالِيَّة وَالْاِ
والذي نجـ عنو تباطؤ  الداخمي مستوىالعَمَى الِاقْتِصَادِي  انخفضت إيراداتيا بسبب تباطؤ النمو

تباع سياسات نفقاتيا التي اضعَمَى  سمباً أثَر  مما ،العالميالِاقْتِصَادِي  النمو طرت إلى ترشيدىا وا 
ة  فاقية حذرة تتصؼ بكونيا تقشفيةنا  مف مشكمتيف رئيسيتيفالدُوَؿ  ظؿ معاناة العديد مففِي خَاصَّ

 .(2) ىما )انخفاض معدلات النمو وارتفاع المديونية(و الْأَزْمَة تَدَاعِيَات  ظؿ استمرارفِي 
 خِلَبؿ مف نَتعََرَّض :2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة للأزمةالْعَالَمِيَّة  الْجتماعية الآثاَر :الثَّانِي عرْ الفَ 

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  للؤزمة الاجتماعية للآثار الفَرْع ىذا  الفقر )المعونة، عَمَى تأثيرىاخِلَبؿ  مفالْمَالِيَّة وَالْاِ

 والتغذية(. الرفاىية والجرائـ، اليجرة والوافيات، الصحة والتشرد،
الغنيػػػة الػػػدُوَؿ  تتمقاىػػػا مػػػف كانػػػت التػػػي المعونػػػات مػػػف الفقيػػػرة الػػػدُوَؿ حرمػػػت المعونعععة: عَمَعععى الْثعععر -1

أثػَػػػار  الغنيػػػػة بحػػػػؿ مشػػػػاكميا الداخميػػػػة الناتجػػػػة عػػػػفالػػػػدُوَؿ  الدوليػػػػة وذلػػػػؾ بسػػػػبب اىتمػػػػاـوالييئػػػػات 
قْتِصَػػػػػػادِيَّة الْعَالَمِيَّػػػػػػة  الْأَزْمَػػػػػػة أصػػػػػػبحت تخصػػػػػػص تمػػػػػػؾ المعونػػػػػػات إلػػػػػػى شػػػػػػعوبيا، أمػػػػػػا فالْمَالِيَّػػػػػػة وَالْاِ

فقيػػػػرة المعونػػػػات المدفوعػػػػة لمػػػػدوؿ والشػػػػعوب الحَجْػػػػـ  بالنسػػػػبة لممنظمػػػػات الدوليػػػػة فقػػػػد قمصػػػػت مػػػػف
 .أخرىجِيَة  مف والشعوب المتضررةالدُوَؿ  وزيادةجِيَة  مفبسبب نقص موارد التحصيؿ 

مػػػػػدقعا  تشػػػػير الإحصػػػػائيات إلػػػػى أف عػػػػدد العمػػػػاؿ الفقػػػػراء فقػػػػراً الفقععععر والتشععععرد: عَمَععععى  الْثععععر-2
(فِػػػػػي  دولارا فأقػػػػػؿ 1.25) قْتِصَػػػػػادِيَّة الْعَالَمِيَّػػػػػة  الْأَزْمَػػػػػة ظػػػػػؿفِػػػػػي  تزايػػػػػدفِػػػػػي  اليػػػػػوـ حيػػػػػث الْمَالِيَّػػػػػة وَالْاِ

 2009 سػػػػػػػنةفِػػػػػػػي  مميػػػػػػػوف نسػػػػػػػمة 849، ليرتفػػػػػػػع إلػػػػػػػى 2008 سػػػػػػػنةفِػػػػػػػي  مميػػػػػػػوف نسػػػػػػػمة 633بمػػػػػػػغ 
 1158فأقػػػػػؿ ( فقػػػػػد بمػػػػػغ  دولاراً  2تزايػػػػػد، أمػػػػػا عػػػػػدد العمػػػػػاؿ الفقػػػػػراء عنػػػػػد خػػػػػط الفقػػػػػر )فِػػػػػي  والقيمػػػػػة

، (3) 2009 سػػػػػػػػػنةفِػػػػػػػػػي  مميػػػػػػػػػوف نسػػػػػػػػػمة 1368، ليصػػػػػػػػػؿ إلػػػػػػػػػى 2008 سػػػػػػػػػنةفِػػػػػػػػػي  مميػػػػػػػػػوف نسػػػػػػػػػمة 
أقػػػػػؿ مػػػػػف سػػػػػنة، والقيمػػػػػة مرشػػػػػحة فِػػػػػي  مميػػػػػوف نسػػػػػمة 200والملبحػػػػػظ أف العػػػػػدد ارتفػػػػػع بػػػػػأكثر مػػػػػف 

قْتِصَػػػػػادِيَّة  المتراكمػػػػػة للؤزمػػػػػةالآثػَػػػػار  ظػػػػػؿفِػػػػػي  لمتزايػػػػػد  الْأَزْمَػػػػػة العالميػػػػػة. كمػػػػػا سػػػػػاىمتالْمَالِيَّػػػػػة وَالْاِ
وتزايػػػػػػد عمميػػػػػػات جِيػَػػػػػة  مػػػػػػف الفقػػػػػػر والبطالػػػػػػةزيػػػػػػادة عػػػػػػدد المتشػػػػػػرديف بسػػػػػػبب زيػػػػػػادة معػػػػػػدلات فِػػػػػي 
 .أخرى جِيَة العقار مف أَزْمَة نتيجة ديونيـ تسديد المباني المتوقؼ أصحابيا عفعَمَى  الحجز

                                                           
(1)

دَر  ماٌسون بول،   .235سبق ذكره، ص مَصأ
(2)

دُوق   ، نقلا عن الرابط 23، ص 2013(: من أجل اقتصاد عالمً أكثر أمنا واستقرارا، التقرٌر السنوي 2013النقد الدولً، )صُنأ
فًِ  المقالعَلَى  ، تم الْطلاعhttp://www.imf.org/external/arabic/pubs/ft/ar/2013/pdf/ar13_ara.pdfالْلكترونً: 

15/03/2014. 
(3 )

ٌَّة  (:2012أحمد فاٌز عبد الهادي، ) ٌَّة الأعَالَمِ مَة الأمَالِ َزأ ٌَة  منشورات المنظمةالْهداف الْئتمانٌة للألفٌة، عَلَى  وأثرهاالْأ للتنمٌة العَرَبِ
ٌَة  جامعة –الإدارٌة   .39/40، القاهرة،  مصر، ص ص -الدُوَل العَرَبِ
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الوافيػػػػات يػػػػبف نسػػػػب تطػػػػور نمػػػػو السػػػػكاف و  المُػػػػوَالِي الجَػػػػدْوَؿ الصععععحة والوافيععععات:عَمَععععى  الْثععععر -3
   الْعَالَـ فِي  إجمالي الناتج المحميالرعاية الصحية مف عَمَى  ونسبة الإنفاؽ

الصحة من إجمالي عَمَى  الوافيات ونسبة الإنفا  ،تطور معدل نمو السكان :23رَقْم  الجدول
 2004/2011الفَتْرَة  خِلَال الْعَالَمفِي  الناتج المحمي

النمو
السنوات                             

 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 

 1.151 1.152 1.167 1.182 1.184 1.189 1.199 1.211 نمو السكاف

الرعاية الصحية اجمالي % مف عَمَى  الإنفاؽ

 اجمالي الناتج المحمي

9.92 9.71 9.93 9.75 9.77 10.60 10.39 / 

 / 8.17 8.24 8.32 8.32 8.36 8.40 8.41 شخص 1000معدؿ الوافيات لكؿ 

 سبؽ ذكره.مَصْدَر  المؤشرات، الدولي، البَنْؾ المصدر:
 طػػػػػػوؿ فتػػػػػػرةعَمػَػػػػػى  نسػػػػػػبة زيػػػػػػادة عػػػػػػدد السػػػػػػكاففِػػػػػػي  اً تراجعػػػػػػخِػػػػػػلَبؿ الجَػػػػػػدْوَؿ  نلبحػػػػػػظ مػػػػػػف

ويمكػػػػػػف إرجػػػػػػاع  % 1.167بػػػػػػػ  2009 سػػػػػػنةخِػػػػػػلَبؿ  إلا أف ىػػػػػػذا التراجػػػػػػع أخػػػػػػذ أكبػػػػػػر قيمػػػػػػةالدِرَاسَػػػػػػة 
إلػػػػػى سياسػػػػػة تحديػػػػػد النسػػػػػؿ التػػػػػي اتبعتيػػػػػا الأسػػػػػر بتمقائيػػػػػة  العػػػػػالـ سػػػػػكافنمػػػػػو فِػػػػػي  ىػػػػػذا التراجػػػػػع

قْتِصَػػػػػادِيَّة الْعَالَمِيَّػػػػػة الْأَزْمَػػػػػةأثػَػػػػار  الظػػػػػروؼ التػػػػػي تعيشػػػػػيا والناتجػػػػػة عػػػػػف نتيجػػػػػة عَمػَػػػػى  الْمَالِيَّػػػػػة وَالْاِ
الرعايػػػػػػة الصػػػػػػحية عَمػَػػػػػى  أف الإنفػػػػػػاؽخِػػػػػػلَبؿ الجَػػػػػػدْوَؿ  مػػػػػػفنُلَبحِػػػػػػظ  ، كمػػػػػػاالعمػػػػػػؿ والأجػػػػػػور...الخ

، أمػػػػا معػػػػدؿ الوافيػػػػات 2007 سػػػػنةالْمَالِيَّػػػػة  الْأَزْمَػػػػة لنػػػػاتج المحمػػػػي قػػػػد تراجػػػػع مػػػػع بدايػػػػةكنسػػػػبة مػػػػف ا
الضػػػػػػعؼ الجنسػػػػػػي لػػػػػػدى الرجػػػػػػاؿ بسػػػػػػب  ارتفػػػػػػاعطػػػػػػوؿ الفتػػػػػػرة. إضػػػػػػافة إلػػػػػػى عَمػَػػػػػى  فقػػػػػػد تراجػػػػػػع

 .(1) الضغط النفسي والمخاوؼ المادية والعمؿ لساعات طويمة
الْمَالِيَّػػػػػة  الْأَزْمَػػػػػةأثػَػػػػار  بسػػػػػبب الميػػػػػاجريف دوليػػػػػاً ارتفػػػػػع عػػػػػدد اليجعععععرة والجعععععرائم: عَمَعععععى  الْثعععععر -4

قْتِصَػػػػػػادِيَّة الْعَالَمِيَّػػػػػػة  ، حيػػػػػػث )2( %( 3) 2005 سػػػػػػنة مػػػػػػع مقارنػػػػػػة وىػػػػػػذا 2010سػػػػػػنة %  3.11 فبمػػػػػػغوَالْاِ
إلػػػػػى بمػػػػػدانيـ الأصػػػػػمية بسػػػػػبب الْأَزْمَػػػػػة أثػَػػػػار  المتضػػػػػررة مػػػػػفالػػػػػدُوَؿ فِػػػػػي  عػػػػػاد معظػػػػػـ الميػػػػػاجريف

أمػػػػا الجػػػػرائـ المتعمػػػػدة فقػػػػد ارتفعػػػػت مػػػػف  المسػػػػتثمرة، أمػػػػواليـ أوْ  منػػػػازليـ أوْ  عمميػػػػـ لمناصػػػػب فقػػػػدانيـ
ألػػػػػؼ شػػػػػخص  100جريمػػػػػة لكػػػػػؿ  7.44إلػػػػػى  2007ألػػػػػؼ شػػػػػخص سػػػػػنة  100جريمػػػػػة لكػػػػػؿ  5.53
 ألؼ شخص.    100لكؿ يرتكب جريمة شخص  1.91، أي بمقدار متوسط (3) 2008سنة 

إفػػػػػػلبس الأمػػػػػػػـ والشػػػػػػعوب كمػػػػػػػا أدت إلػػػػػػػى إلػػػػػػػى الْأَزْمَػػػػػػة  لقػػػػػػػد أدتالرفاىيعععععععة: عَمَعععععععى  الْثععععععر -5
عػػػػػػلبف سياسػػػػػػات التقشػػػػػػؼ، كمػػػػػػا سػػػػػػاىمت انتقػػػػػػاؿ فِػػػػػػي  الاسػػػػػػتغناء عػػػػػػف العديػػػػػػد مػػػػػػف الكماليػػػػػػات وا 

أوْ  بسػػػػبب فقػػػػػدانيـ لمنػػػػػازليـأوْ  الريػػػػؼ بسػػػػػبب فقػػػػػدانيـ لمناصػػػػب عمميػػػػػـ إلػػػػػىالأفػػػػراد مػػػػػف المػػػػدف 
                                                           

(1 )
دَر  ألخوري طارق موسى،  .297سبق ذكره، ص مَصأ

(2)
ك    :فًِ تم الْطلاع علٌه ،http://data.albankaldawli.org/indicatorالموقع الْلكترونً: عَلَى  الدولً، المؤشرات،  متاحالبَنأ
23/11/2013 

(3(
 نفسه.المصدر  
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الفَتػْػػػػػػػرَة  لَبؿخِػػػػػػػػ الْعَػػػػػػػػالَـفِػػػػػػػػي  الحضػػػػػػػػريةالمنػػػػػػػػاطؽ فِػػػػػػػػي  حيػػػػػػػػث تراجػػػػػػػػع نمػػػػػػػػو السػػػػػػػػكافإفلبسػػػػػػػػيـ، 
 .(1) % 2.07إلى %  2.25مف  2004/2011

الْعَػػػػالَـ فِػػػػي  مػػػػف تعػػػػداد السػػػكاف( %بمػػػػغ معػػػػدؿ انتشػػػار سػػػػوء التغذيػػػة )التغذيععععة: عَمَععععى  التعععأثير -6
 الْأَزْمَػػػػػػػةتػَػػػػػػدَاعِيَات  ارتفاعيػػػػػػػا فِػػػػػػػي سػػػػػػػاىمت مرتفعػػػػػػػة نسػػػػػػػبة ، وىػػػػػػػي(2) 2008 سػػػػػػػنة%  12.91 نسػػػػػػػبة

قْتِصَػػػػادِيَّة الْمَالِيَّػػػػة البطالػػػػة، تراجػػػػع معػػػػدلات النمػػػػو، تراجػػػػع  معػػػػدلات )ارتفػػػػاع خِػػػػلَبؿ مػػػػف الْعَالَمِيَّػػػػة وَالْاِ
المنتجػػػػػػػات والمػػػػػػػواد أَسْػػػػػػػعَار  الإعانػػػػػػػات، ارتفػػػػػػػاعحَجْػػػػػػػـ  مسػػػػػػػتويات الأجػػػػػػػور والرواتػػػػػػػب، انخفػػػػػػػاض

اليػػػػوـ( فقػػػػد فِػػػػي  ، أمػػػػا بالنسػػػػبة إلػػػػى مػػػػدى عمػػػػؽ الجػػػػوع )ألاؼ السػػػػعرات الحراريػػػػة لمفػػػػردالغذائيػػػػة(
الجػػػػػوع  وىػػػػػي قيمػػػػػة ضػػػػػئيمة تعبػػػػػر عػػػػػف مػػػػػدى انتشػػػػػار (3) 2008سػػػػػنة سػػػػػعرة حراريػػػػػة  211.24بمػػػػػغ 

 انتشػػػػار الجػػػػوع وسػػػػوء التغذيػػػػة إلػػػػى سياسػػػػة التقشػػػػؼ التػػػػي اتبعتيػػػػاأَسْػػػػبَاب  عبػػػػر العػػػػالـ، كمػػػػا تعػػػػود
 .  الْأَزْمَةأثاَر  العالمي الناجـ عفالِاقْتِصَادِي  والأفراد بسبب الركودالدُوَؿ 

 نَتَعَرَّض ونفسيا: عسكريا سياسيا، 2008 لسَنَةِ  وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْمَالِيَّة للأزمة الْعَالَمِيَّة الآثاَر :الثَّالِث عرْ الفَ 

قْتِصَادِيَّة الْمَالِيَّة للؤزمة العسكرية السياسية، النفسية، الأثر إلى الفَرْع ىذا خِلَبؿ مف  .2008 لسَنَةِ  وَالْاِ
قْتِصَادِيَّة الْمَالِيَّة الْأَزْمَة أدت النفسية: الآثاَر -1 إلى زيادة حالات الاكتئاب، التوتر، القمؽ  الْعَالَمِيَّة وَالْاِ

وحالات الانتحار والمشكلبت النفسية بسبب الظروؼ الصعبة التي يمر بيا الأفراد )الإفلبس، فقداف 
 والأوراؽ العقارات يمةق انخفاض القدرة الشرائية،تراجع  المجيوؿ، المصير المنازؿ، فقداف العمؿ، مناصب

 بسبب التسريح العمؿ أماكف فِي الانتحار معدلات ارتفاع إلى أمريكية تقارير أشارت وقد ... الخ(.المالية

الْعَالَـ فِي  إلى ارتفاع معدلات التدخيف BM إحصائيات تشير كما ،(4) % 28 إلى لمعماؿ الجماعي
 .(5) 2009 سنة اتالبالغ الإناث لدى % 8.14لدى الذكور البالغيف ونسبة  % 37.33نسبة  بمغت حيث

قْتِصَادِيَّة  الْأَزْمَة ألقتالسياسية: الآثاَر  -2 الصعيد السياسي، فقد دفعت عَمَى  بظلبلياالْمَالِيَّة وَالْاِ
أنيت حكـ  والحكومات إلى اتخاذ إجراءات لمجابية الأزمة، كماالدُوَؿ  بالعديد مف مموؾ ورؤساء
ىُو  دوؿ أخرى واندلاع الثورات كمافِي  تدىور الأوضاع السياسيةفِي  بعض الرؤساء، وساىمت

 العربية.   الدُوَؿ  بعضفِي  الحاؿ
كنسبة مف  إلى تراجع الإنفاؽ العالمي عسكرياً الدُوَلِي البَنْؾ  تشير إحصائياتالعسكرية: الآثاَر  -3

، 2007سنة  % 2.40إلى  2006سنة  % 2.44حيث تراجعت مف  العالمي الناتج المحمي الإجمالي
فِي  ، وتعود ىذه التراجعاتػ2011و 2010ي تسن%  2.50و % 2.61إلى  2009سنة %  2.72ومف 

 نذكر منيا:الَأسْبَاب  التخصصات المتعمقة بالإنفاؽ العسكري إلى جممة مف
                                                           

(1) 
ك   مصدر سبق ذكره. الدولً، المؤشرات،البَنأ

(2)
 نفسه.المصدر  

(3)
 نفسه.المصدر  

(4)
دَر  الرملاوي محمد السعٌد محمد،   .176سبق ذكره، ص مَصأ

(5)
ك   دَر  الدولً، مؤشرات،البَنأ  سبق ذكره.مَصأ
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 باراؾ أوباما؛العراؽ بعد انتخاب رئيسيا فِي  أ عف الحرب.ـ.تراجع و 
 قْتِصَادِيَّة  الْأَزْمَة تفاقـ فِي  تخفيضاتإِجْرَاء  إلىالدُوَؿ  الأمر الذي دفع قادة عالمياً الْاِ

 قطاعات أخرى أكثر حساسية؛فِي  النفقات العسكرية لتغطية العجز
 اليورو.أَزْمَة  بروز 

المستوى عَمَى  المسمحةإلى تراجع عدد أفراد القوات الدُوَلِي البَنْؾ  كما تشير إحصائيات
 . (1) 2006/2010الفَتْرَة  خِلَبؿ % 0.86إلى  % 0.93العالمي كنسبة مف إجمالي القوى العاممة مف 

 القطاعات والْسوا :عَمَى  2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة للأزمةالْعَالَمِيَّة الآثاَر  :الثَّانِي المَطْمَب
قْتِصَادِيَّة الْأَزْمَةأثاَر  عفالمَطْمَب  ىذاخِلَبؿ  مف نَبْحَث القطاعات عَمَى  2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالْاِ

 ثلبث فروع الآتية:خِلَبؿ  وذلؾ مف الأسواؽو 
لع رْ الفَ   الْأَزْمَةأثاَر  إلىالفَرْع  ىذاخِلَبؿ  مفونتعرض : العالمي القطاع الماليعَمَى  : الْثرالَْوَّ

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  (. -البورصات  –الْمَالِيَّة  القطاع المالي )البنوؾ والمؤسساتعَمَى  الْمَالِيَّة وَالْاِ
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الْأَزْمَة تركت البنوك: عَمَى الْثر -1  نذكر منيا:البُنُوؾ  عَمَى قاسيةأثاَر  الْمَالِيَّة وَالْاِ
فلاسيا: البُنُوك  خسائر -1-1  إلى خسائر فادحة ساىمتالْعَالَـ  عبرالبُنُوؾ  تعرضت العديد مفوا 

فِي البُنُوؾ  يبيف خسائر وانييارات أىـ 24رَقْـ  ، والجدوؿياإفلبس وشطب وتصفية العديد منفِي 
 منذ بداية الأزمة.الْعَالَـ 

 2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَة المتضررة منالبُنُوك  : أىم24رَقْم  الجدول
 وخسائرىا عبر مختمف دول العالم

 البنؾ وضعيتو وخسائره الدولة التاريخ الرقـ
2007 

لتجنيبو الإفلبس، وقد تـ تأميمو    Northen rockلبنؾ  منح قرض استعجالي انجمترا 3  09/2007 01
 بعد ذلؾ.

 مميوف 621ودُولَار  مميار 5.9 بػ بنكا سيتي غروب ونمورا تعمف عف خسائر الياباف 1 15/10/2007 02
 التوالي.عَمَى دُولَار 

 مميار فرنؾ. 4بنؾ بو بي أس يعمف عف انخفاض قيمة موجوداتو بػ  سويسرا 3 10/2007 03
 العقاري.الرَّىْف  خسائردُولَار  مميار 3بنؾ أوؼ يعمف عف  أ.ـ.و 1 13/11/2007 04
 ثاني أكبر مجموعة مصرفية بالياباف.فِي  % 13أرباح تشغيؿ الأمواؿ بػ  تراجع الياباف 1 14/11/2007 05

2008 
 وظيفة. 1300ليماف براذرز يخفض  أ.ـ.و 1 17/01/2008 06
 .2007 سنة مف الرَّابِع الربع فِي دُولَار مميار 12بنؾ بو بي أس يعمف عف خسارة  سويسرا 1 14/02/2008 07

                                                           
(1) 

ك   مصدر سبق ذكره. الدولً، المؤشرات،البَنأ
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 إلى بريطانيا.الْأَزْمَة  نورثف روؾ، بعد انتقاؿ عدوى بَنْؾ تؤمـ البريطانية الحكومة انجمترا 4 17/02/2008 08
 عفالعملبؽ الأمريكي  (JP Morgan Chase)جي بي مورغاف  بَنْؾ  أعمف أ.ـ.و 6 16/03/2008 09

بسعر متدني  (Bear Stearns)الأعماؿ الأمريكي بير ستيرنز بَنْؾ  شراء
 مف الاحتياطي الفدرالي الأمريكي.مَالِيَّة  وبمساعدة

 بنؾ بير ستيرنز يشير إفلبسو. أ.ـ.و 10 03/2008 10
 الأخيرة مف الخسائر مرتبطة بالرىوفدُولَار  مميار 12سيتي غروب تعمف أف  الياباف 1 18/04/2008 11

 .عالية المخاطر العَقَارِيَة
 أشير. 3كؿ دُولَار  مميار 2.8ليماف براذرز تعمف عف خسارة  أ.ـ.و 1 16/06/2008 12
 كالفورنيا.فِي  إف دي ماؾ بَنْؾ إفلبس أ.ـو. 1 11/07/2008 13
 .دُولَار  مميار 4.65بػفصمية مَالِيَّة  بنؾ ميريؿ لينش يعمف عف خسارة أ.ـ.و 1 17/07/2008 14
 مميار دولار. 2.5بػفصمية مَالِيَّة  سيتي غروب يعمف عف خسارة الياباف 1 18/07/2008 15
 مميار دولار. 1.76ػػ فصمية بمَالِيَّة  بنؾ ناشيوناؿ سيتي يعمف عف خسارة  1 24/07/2008 16
 مميار دولار. 3.9خسارة فصمية بػ  عف ليماف براذرز يعمف أ.ـ.و 1 10/09/2008 17
 مميار دولار(. 613إفلبس ليماف براذرز )ديونو  أ.ـ.و 7 15/09/2008 18

 ميريؿ لينش.بَنْؾ  يشتريالأمْرِيكِيَّة  بنؾ أوؼ أميركا وىو أحد أكبر المصارؼ
دُولَار  مميار 1.75الشمالية بقيمة أَمْرِيكَا  فِي بنؾ باركميز البريطاني يشتري موجودات انجمترا 8 16/09/2008 19

 تابعة لبنؾ ليماف براذرز.
20 18/09/2008 2 

5 
 أ.ـ.و

 انجمترا
 لمبيع. معروضة والقروض لممدخرات العملبقة الأمْرِيكِيَّة البنكية المؤسسة ميوشواؿ واشنطف

 اس الميدد بالإفلبس.أوْ  بنؾ لويد تي ا س بي يشتري منافسو إتش بي
المؤسستاف الماليتاف غولدماف ساكس ومورغاف ستانمي أصبحتا مصرفيف تجارييف  أ.ـ.و 9 21/09/2008 21

 لقوانيف الاحتياطي الاتحادي. تخضعاف
حالة أكبر فِي  واشنطف ميوتشيواؿصُنْدُوؽ  تعمف عف إغلبؽالأمْرِيكِيَّة  الحكومة أ.ـ.و 2 25/09/2008 22

بػ الْمَالِيَّة  انييار لمصرؼ أمريكي وتـ بيع أصولو إلى مؤسسة جي بي مورغاف
 .مميار دولار 1.9

  .كية اليولنديةيالبمجالمَصْرفِية  المجموعةانييار  بمجيكا 5 26/09/2008 23
 برادفورداند بينجمي.بَنْؾ  لإنقاذمحادثات  انجمترا 8 27/09/2008 24
 .فورتيسبَنْؾ  مميار يورو لإنقاذ 2.11بمجيكا وىولندا ولوكسمبورغ تضخ  بمجيكا 8 29/09/2008 25
 .ألمانيافِي  مصرؼ رابع وىو يورو مميار 50 قدره بقرض ايستيت ىيبوريؿ بَنْؾ إنقاذ ألمانيا 8 06/10/2008 26
مميار جنيو أسترليني والمصارؼ ىي: ) ابي،  50تأميـ المصارؼ جزئيا بمبمغ  انجمترا 8 08/10/2008 27

باركميز، اتش بوز، لويدز تي اس بي، اتش ا س بي سي، نيشنوايد بيمدينع 
 تشارترد(.أوؼ سكوتمند، ستاندرد بَنْؾ  سوسايتي، رواياؿ

 أمواؿ مف خطة الإنقاذ الأمريكية.عَمَى  تحصؿ أمريكياً  بنكاً  16 أ.ـ.و 2 27/10/2008 28
 .ألؼ موظؼ 35تسريح فِي  بنؾ أوؼ أميركا يعمف عف نيتو أ.ـ.و 2 12/12/2008 29

2009 
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 أ.ـ.و 8 16/01/2009 30
 ايرلندا

 أوؼ أمريكا.بَنْؾ  لإنقاذ ممياراً  20أ تضع .ـ.و
 ايرلندا.فِي  انجموا ايرشبَنْؾ  تأميـ

 مميار يورو لمبنوؾ. 13.4اعتماد  الدنمارؾ 8 19/01/2009 31
 بنؾ دويتشو الألماني يعمف عف أوؿ خسارة. ألمانيا 6 05/02/2009 32
 .الاينس باؾو بَنْؾ  يف أمريكييف جديديف ىما كاونتيإفلبس بنك أ.ـ.و 8 07/02/2009 33
 8.1السويسرية بمغت الشَرِكَات  تاريخفِي  بنؾ بو بي اس يتكبد أكبر خسارة سويسرا 5 22/02/2009 34

 مميار فرنؾ خسائر سنوية. 19.7الربع الأخير وخِلَبؿ  مميار فرنؾ
 الاقميمي كاجا كاستيلب لا مانشا.بَنْؾ الِادِّخَار  فِي ضخ أمواؿ اسبانيا 8 29/03/2009 35
 جورجيا وبذلؾ بمغ عددفِي بَنْؾ  ثلبث بنوؾ جديدة منيا سيمفارتوفإفلبس  أ.ـ.و 8 02/05/2009 36

 .أمريكياً  بنكاً  32المفمسة البُنُوؾ 
 خمس بنوؾ أمريكية متعثرة تحتاج إلى رؤوس أمواؿ إضافية. أ.ـ.و 8 05/05/2009 37
 .لإنقاذهمميارات يورو  10بنؾ ىيبوريؿ استايت  يحتاج إلى أكثر مف  بريطانيا 8 19/07/2009 38
 .2009 لسنةبنؾ كولونياؿ يسجؿ أكبر عممية إفلبس  أ.ـ.و 8 15/08/2009 39
 .بنكاً  81المفمسة أصبحت الأمْرِيكِيَّة  البنوؾ أ.ـ.و 8 22/08/2009 40
 .بنكاً  100المنيارة يصؿ الأمْرِيكِيَّة البُنُوؾ  عدد أ.ـ.و 8 23/10/2009 41

 عمى: بالاعتمادمف إعداد الطالب  :المصدر
1- The Financial Crisis REFORM and exit Strategies, op.cit, pp 351/370. 

 .182/186سبؽ ذكره، ص ص مَصْدَر  ،نسريف عبد الحميد نبيو -2
 .8سبؽ ذكره، ص مَصْدَر  ،ضيؼ الله العيساوي -3
 .12 سبؽ ذكره، صمَصْدَر  ،لعمىحناشي  -4
 .260سبؽ ذكره، ص مَصْدَر  ،عبد المطمب عبد الحميد -5
 .93سبؽ ذكره، ص مَصْدَر  ،عمي عبد الفتاح -6
، 2011العالمي: نياية عصر الجشع، الطبعة الأولى، شركة المطبوعات لمتوزيع والنشر، بيروت لبناف، الِاقْتِصَاد  ، انيياربوؿ مايسوف -7

  .26 ص
خِلَبؿ  العالمي: متابعة يومية لتطورات الانييار العالميالِاقْتِصَاد  عَمَى وانعكاساتياالأمْرِيكِيَّة  الْمَالِيَّة الْأَزْمَة ،طارؽ موسى الخوري -8

 .14/54، ص ص 2009لؼ، عماف الأردف، العاـ الأوؿ، الطبعة الأولى، الناشر: المؤ 
 .56/66سبؽ ذكره، ص ص مَصْدَر  ،محمد عبد الوىاب الغزاوي -9

 .153سبؽ ذكره، ص مَصْدَر  ،محيي محمد مسعد -10
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  ،محمد محمود المكاوي -11 دراسة تشخيصية لأسباب الأزمات، الَأزَمَات  )المفيوـ والنظريات التي تفسرالَأزَمَات الْاِ

 .190. ص 2012الطبعة الأولى، دار الفكر والقانوف، المنصورة مصر، 

جميع فِي  ليماف براذرز تمتو انييارات متتاليةبَنْؾ  أنو مع انييارنُلَبحِظ خِلَبؿ الجَدْوَؿ  مف
 كانت مع انييار ىذا البنؾ.الْمَالِيَّة  الْأَزْمَة وبالتالي يمكف اعتبار أف بدايةالْعَالَـ  دوؿ
قْتِصَادِيَّة  الْمَالِيَّة الْأَزْمَةب الْعَالَـ دوؿ عبر الفائدة أَسْعَار تأثرت والخصم: الفائدة أَسْعَار عَمَى الْثر -1-2 وَالْاِ

مف أجؿ تنشيط الاقتصاديات والخروج مف حالة الجمود التي الدُوَؿ  تراجعيا عبرخِلَبؿ  مفالْعَالَمِيَّة 
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تخفيض معدلات الفائدة عَمَى  اعتمدت توسعية انفاقية سياسات الْعَالَـ دوؿ جؿ فاتبعت الْعَالَـ منيا يعاني
 .2008مف سنة الثَّالِث  الثلبثيخِلَبؿ  الدُوَؿ الفائدة لبعضأَسْعَار  يبيف تطور 25والخصـ، والجدوؿ 

 منالرَّابِع  الثلاثيفِي  الْعَالَم دولالفائدة ببعض أَسْعَار  اسي لتخفيضالرقم القي :25رَقْم  الجدول
 2008 سنة

 )%(الرقـ القياسي لنسبة التخفيض   )%( 04/12فِي  سعر الفائدة )%( 1/09فِي  سعر الفائدة الدولة
 60.00 1 2.5 أ.ـ.و

 44.44 2.5 4.5 منطقة اليورو

 40.00 0.3 05 الياباف

 60.00 2 5 انجمترا

 25.30 5.58 7.47 الصيف

 23.80 4 5.25 نوبيةجالكوريا 

 63.63 1 -+2.75 سويسرا

 55.56 2 4.5 السويد

 39.39 5 8.25 نيوزيمندا

 41.38 4.25 7.25 أستراليا

 .80سبؽ ذكره، ص مَصْدَر  ،العزيز بدإبراىيـ عالنجار  المصدر:
 2008إلى ديسمبر  2008الممتدة مف سبتمبر الفَتْرَة  تـ اعتماد أنونُلَبحِظ خِلَبؿ الجَدْوَؿ  مف
ليماف بَنْؾ  مستوى المحمي الأمريكي )انييارالعَمَى  حساسة وعرفت تغيرات كبيرةالفَتْرَة  لأف ىذه

ليماف بَنْؾ  تاريخ انييار 15/09/2008براذرز( وعمى المستوى العالمي )انتشار الأزمة( وبداية مف )
أف الرقـ القياسي الأكبر لنسبة نُلَبحِظ  عقار. كماأَزْمَة  مالية، بعد أف كانتالْأَزْمَة  أصبحت براذرز(
أما الرقـ  ،% 60أ وانجمترا بػ .ـ.، تمييا كؿ مف و% 63.63سويسرا بػ فِي  الفائدة كافسِعْر  تخفيض

 %.   23.80كوريا الجنوبية بػ فِي  الفائدة كافسِعْر  القياسي الأصغر لنسبة تخفيض
مَا  صرؼ الدولار مقابؿ العملبت الرئيسية الأخرىسِعْر  ارتفعالصرف: أَسْعَار  عَمَى الْثر -1-3

 :ذلؾ يوضح 26رَقْـ  والجدوؿ 2008/2009الفَتْرَة  خِلَبؿ عدا اليف
الفَتْرَة  خِلَال اتجاه العملات الْخرىالْمريكي صرف الدولْر سِعْر  تغير :26رَقْم  الجدول

(2008/2009) 
 )%(السَّنَة  خلبؿ 2009 2008 العملبت
 11.52 0.7075 0.6344 اليورو

 (9.82) 95.9500 106.4000 اليف الياباني

 20.27 0.6039 0.5021 الجنيو الأسترليني
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 13.71 1.1583 1.0186 الكنديالدولار 

 5.24 0.6442 0.6121 وحدات حقوؽ السحب الخاصة

).01/10/2010, (www.IMF.org :Disponible sur le site Web Source: 

بينما ارتفعت قيمة  %، 9.82نلبحظ: تراجع قيمة الدولار أماـ اليف بػ خِلَبؿ الجَدْوَؿ  مف
أما  %، 20.27الدولار أماـ العملبت الأخرى، أكبر نسبة ارتفاع كانت أماـ الجنيو الإسترليني بػ

  %. 5.24ػػ أصغر نسبة ارتفاع كانت أماـ وحدات حقوؽ السحب الخاصة ب
قْتِصَادِيَّة الْأَزْمَة: تأثر عرض النقود بالعالمي عرض النقودعَمَى  الْثر -1-4 لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالْاِ

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الْأَزْمَةأثَر  يبيف 27رَقْـ  والجدوؿ 2008  عرض النقود.عَمَى  الْمَالِيَّة وَالْاِ
 بالنسبة إلى الناتج المحمي الإجماليالمستوى العالمي عَمَى  نسبة عرض النقود :27رَقْم  الجدول

      2004/2011الفَتْرَة  خِلَال العالمي
 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 التاريخ

 PIB 98.77 98.29 98.78 1390.92 4.6 113.49 111.70 114.05 مف %عرض النقود 

 سابؽ.مَصْدَر  الدولي، البَنْؾ :المصدر
 نلبحظ:خِلَبؿ الجَدْوَؿ  مف
  ؛2004/2006الفَتْرَة  خِلَبؿ الإجمالي لمناتج المحمي بالنسبة النقود عرض نسبة فِي اً طفيف اً تغير 
 1292.14بػ  2007سنة خِلَبؿ  المحمي الإجمالي الناتج مف كنسبة النقود لعرض مذىلب اارتفاع 

المركزية البُنُوؾ  العقار، تخفيضفِي سْتِثْمَار الاِ  ويمكف إرجاع ىذا الارتفاع إلى ازدىار %،
الدُوَؿ  لدى العديد مفمَالِيَّة  لو، توفر فوائض وتشجيعاً سْتِثْمَار الاِ  الفائدة بدافع لأسعار
 سْتِثْمَارالاِ  انتشار الثالثة( النفطية الطفرة) الأسعار ارتفاع بسبب والبتروؿ الأولية لممواد المصدرة

 الدوؿ؛ حدود عبر المباشرة الأجنبية الأمواؿ لرؤوس الكبيرة والتدفقات الائتماف مشتقات فِي الواسع
 1386.32عرض النقود كنسبة مف الناتج المحمي الإجمالي بػ فِي  جداً  اً كبير  اً انخفاض % 

السُيولَة  حَجْـ عَمَى الْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة الْأَزْمَة ، ويمكف إرجاع ذلؾ لآثار2008 سنةخِلَبؿ 
البُنُوؾ  الائتماف مف طرؼحَجْـ  )تقمصخِلَبؿ  مفالعالمي والمعروض النقدي الْعَالَمِيَّة 

 لمؤسسات المالية، شطب العشرات مفواالبُنُوؾ  نتيجة لحالة الذعر، إفلبس العديد مف
 التدفقاتحَجْـ  الذىب والمواد الأولية تراجعأَسْعَار  السيولة، تراجعأَزْمَة  التريميونات، انتشار

 المباشر(؛الأجنبي سْتِثْمَار الاِ رؤوس الأمواؿ المستثمرة و فِي 
 2009 سنةخِلَبؿ  % 108.89عرض النقود كنسبة مف إجمالي الناتج المحمي بػ فِي  اً ارتفاع 

المنظمات والمؤسسات  ،تالحكوما ،سة التنشيط التي اعتمدتيا الدوؿوىذا راجع إلى سيا
ضخ خِلَبؿ  العالمي مفالِاقْتِصَاد  عبر مختمؼ دوؿ العاؿ مجتمعة وفرادة مف أجؿ تنشيط
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البُنُوؾ  والمؤسسات المالية، إضافة إلى تأميـ العديد مفالبُنُوؾ  ركبيرة مف الأمواؿ عب مبالغ
 التي تواجو شبح الإفلبس.

قْتِصَادِيَّة الْأَزْمَةأثاَر  أىـمف  :العالمية البورصاتعَمَى  الْثر -2 حدوث  2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالْاِ
آسيا, وقد قدرت فِي  أ وانتيت.ـ.الماؿ العالمية، بدأت مف وأسواؽ فِي  سمسمة انييارات متتالية

 سنةفِي  خسارة أسواؽ الماؿالْعَالَـ  حوؿمَالِيَّة  سوقاً  89التي تابعت أداء الْمَالِيَّة  وكالة بمومبيرغ
الْعَالَـ  التنمية الآسيوي إلى أف خسارةبَنْؾ  تريميوف دولار, بينما تشير تقديرات 30بقرابة  2008

 .(1) 2008 سنةفِي  الْمَالِيَّة مف الأصوؿدُولَار  تريميوف 50بت قار 
 بإفرازات سنداتأوْ  اً كانت أسيمسَوَاء  الْمَالِيَّة تأثرت الأوراؽالْورا  المالية: عَمَى  الْثر -2-1

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  الْأَزْمَة فِي  الْمَالِيَّة يبيف نسبة انخفاض قيمة الأوراؽ 28والجدوؿ الْمَالِيَّة وَالْاِ
 .2008سنة خِلَبؿ  البورصات
 2008لسَنَةِ  الْعَالَمِيَّة البورصاتفِي  الْمَالِيَّة قيمة الْورا فِي  نسبة الْنخفاض :28رَقْم  الجدول

 الماليةالْأَزْمَة  أكثر القطاعات المتضررة مف %قيمة الانخفاض  الدولة
 البنوؾ والسيارات والعقارات 36 أ.ـ.و

 السيارات والصادرات 46 الياباف
 البنوؾ والسيارات 41 ألمانيا
 اتالبنوؾ والعقار  34 بريطانيا
 العقارات 34 كندا
 البنوؾ والسيارات 42 فرنسا
 النشاط الصناعي 50 الصيف
 النشاط الصناعي 50 اليند
 الطيراف 49 ايطاليا
 البتروؿ 33 المكسيؾ
 البتروؿ 66 روسيا
 الخشب 50 أندونيسيا

 الصادرات 42 كوريا الجنوبية
 - 53 تركيا

 البتروؿ 40 السعودية
 - 36 إفريقيا نوبج

 الزراعة 42 استراليا

                                                           
(1 )

دَر  العلً صالح،  .سبق ذكرهمَصأ
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 المعادف ، الخشب والسيارات 44 البرازيؿ
 - 65 الأرجنتيف

 .75سبؽ ذكره، ص مَصْدَر  ،العزيز بدبراىيـ عإ النجار المصدر:
 المتأثرة بإفرازاتالْمَالِيَّة  قيمة انخفاض الأوراؽفِي  أف أكبر نسبةنُلَبحِظ خِلَبؿ الجَدْوَؿ  مف
 % 33المكسيؾ بػفِي  أما أقؿ نسبة كانت % 65تمييا الأرجنتيف بػ  % 66روسيا بػ فِي  كانتالْأَزْمَة 
قْتِصَادِيَّة  الْأَزْمَة أما أكثر القطاعات المتضررة مف %. 34مف بريطانيا وكندا بػ  ثـ كلب الْمَالِيَّة وَالْاِ
 )البنوؾ العقارات، صناعة السيارات والطيراف(. عات:قطاىِيَ  الْعَالَمِيَّة

فقدت  2008تشير الإحصائيات إلى أنو مع بداية جويمية الْسيم المتداولة: عَمَى  الْثر -2-2
الأوروبية مجتمعة احتاجت إلى البُنُوؾ  السوقية، أمامف قيمتيا دُولَار  ترليوف 11الْعَالَمِيَّة  الأسيـ
العقاري، أما الرَّىْف  مرتبطة بأزمةديوف معدومة دُولَار  مميار 134لتعويض شطب دُولَار  مميار 140

 ليمافبَنْؾ  أياـ بعد انييار 3 ظرؼفِي دُولَار  تريميوف 3.6فقد بمغ الْعَالَـ فِي  خسائر مالكي الأسيـ
 يبيف معدؿ دوراف الأسيـ المتداولة. 29رَقْـ  . والجدوؿ(1)

 عالمياً  معدل دوران الْسيم المتداولة ونسبتيا من الناتج المحمي الإجمالي: 29رَقْم  الجدول
 2004/2011الفَتْرَة  خِلَال

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنوات
 133.43 127.65 197.73 217.31 167.60 139.58 116.33 112.44 %معدؿ الدوراف 

الأسيـ المتداولة 
 PIBمف   %

94.91 105.63 139.07 181.93 181.83 143.81 106.00 98.00 

 .سبؽ ذكرهمَصْدَر  الدولي، البَنْؾ المصدر:
بوتيرة  2004/2008 الفَتْرَة خِلَبؿ المتداولة الأسيـدوراف ارتفاع معدؿ نُلَبحِظ خِلَبؿ الجَدْوَؿ  مف

 وىذا راجع إلى رواج المتاجرة %، 104.87وبفارؽ زيادة  % 217.31إلى  % 112.44متسارعة مف 
الرَّىْف  جانب فِي خَاصَّة التوريؽ عمميات انتشار الجديدة )المشتقات المالية( وكذاالْمَالِيَّة  الأدَوَات فِي

بػ  2011 سنة إلى غاية % 197.73بػ  2009 سنة العقاري، إلا أف ىذه النسبة تراجعت بداية مف
 الْمَالِيَّة الأوراؽ تداوؿ وتقمص البورصات انييار إلى راجع وىذا ،% 83.88وبفارؽ نقصاف  %، 133.43

أف الأسيـ المتداولة كنسبة  خِلَبؿ الجَدْوَؿ مفنُلَبحِظ  كما كنتيجة لفقداف الثقة فييا، وانييار أسعارىا.
إلى  % 94.91 مف 2004/2008الفَتْرَة  خِلَبؿ قد ارتفعتالعالمي مف الناتج المحمي الإجمالي 

 % 181.83مف  2008/2011الفَتْرَة  خِلَبؿ التراجعفِي  ثـ أخذت %، 86.92بفارؽ زيادة  % 181.83
قْتِصَادِيَّة السمبية للؤزمة نتيجة للآثار % 83.83وبتراجع قدره  % 98.00إلى   .2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالْاِ

                                                           
(1)

مَة حل فًِ الدولة (: دور2010مسعد محًٌ محمد، )  زَأ ٌَّة الْأ  .153ص  مصر، الإسكندرٌة، الحدٌث: الجامعً المكتب ،03 الطبعة العالمٌة، الأمَالِ
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 02/2008 الفَتْرَة خِلَبؿ مؤشراتيا فِي تراجعات البورصات عرفت وانيياراتيا: البورصات مؤشرات -2-3
نقطة إلى  5700تراجع مؤشر بورصة لندف الرئيسي مف  (1) :الآتية حسب النقاط 02/2009إلى 

نقطة، مؤشر البورصة الفرنسية  4500نقطة إلى  6500نقطة، مؤشر البورصة الألمانية مف  4200
نقطة، البورصة  7800إلى  13000نقطة، تراجعت البورصات اليابانية مف  3000إلى  4700مف 

نقطة، كما قدرت  1650إلى  29000مف  سنغافورةنقطة، بورصة  19600إلى  23000الصينية مف 
 26/02/2009وفي  ،(2) 2008 سنة مف الأولى الشيور فِي دُولَار تريميوف 19 مجتمعة خسائر البورصات

 . أما أىـ تراجعات البورصات بالنسب(3) الأوروبي ييوي لأدنى مستوياتوالِاقْتِصَادِي  مؤشر الثقة
 3بورصة شانغياي خسرت  %، 42.1الياباني فقد  225فكانت: مؤشر نيكاي  2008 سنةخِلَبؿ 
مؤشر فاينانشياؿ تايمز  %، 48ىونغ كونغ تراجع فِي  مف قيمتيا، مؤشر ىانغ سانغدُولَار  ترليوف
مؤشر داكس  %، 45.7تراجع  300 فرست يورو تايمز فاينانشياؿ ،% 32.4 خسر لندف بورصة فِي 100

   .2009 سنةخِلَبؿ  الْعَالَمِيَّة يوضح تراجع البورصات 30رَقْـ  . والجدوؿ(4) % 40الألماني خسر
 2009 سنةخِلَال  الْعَالَمِيَّة تراجع البورصات :30رَقْم  الجدول

 2009فِي  %التراجع  البورصة
 33.9 لندف

 36.24 زيوريخ

 40.69 مدريد

 42.15 فرانكفورت

 44.49 باريس

 44.64 مؤشر داو جونز ستوكس

 45.25 600مؤشر داو جونز 

 45.77 مؤشر داو جونز يورو

 51.78 بودابست

 53.06 براغ

 53.14 أمسترداـ

 55.36 بروكسؿ

 66.37 أثينا

 71.40 موسكو

                                                           
(1)

دَر  أبو شرار علً عبد الفتاح،   .106سبق ذكره، ص مَصأ
(2)

 .155نفسه، ص المصدر  
(3)

 .96نفسه، ص المصدر  
(4)

دَر  المٌدانً محمد أٌمن عزت،   .7 سبق ذكره، صمَصأ



قأتصَِادِيَّة الأعَالمَِيَّة لسَنةَِ  ِ مَة الأمَاليَِّة وَالْأ زَأ والــــدول   8002الْأ

 الناميـــــــة
 الفصـــــــــــــل الثانـِــــــــــــــي

 

 
124 

  .103سبؽ ذكره، ص مَصْدَر  ،الفتاحعمي عبد أبو شرار : المصدر
أف نُلَبحِظ  أف البورصات مرتبة ترتيبا تصاعديا حسب النسب. كماخِلَبؿ الجَدْوَؿ  نلبحظ مف

ثـ تمتو بورصة  %، 33.9بورصة لندف بػ فِي  كاف 2009سنة خِلَبؿ  البورصاتفِي  أقؿ تراجع
بورصات فِي  التوالي، أما أكبر نسبة لمتراجع كانتعَمَى  % 40.69و  % 36.24زيوريخ ثـ مدريد بػ 

وبمغ الفرؽ بيف أكبر نسبة ببورصة  %. 71.40موسكو  %، 66.37أثينا %،  55.36بروكسؿ 
   %. 37.5موسكو وأقؿ نسبة ببورصة لندف 

القطاع المالي الْمَالِيَّة  الْأَزْمَة بعد أف أصابتالقطاع الإنتاجي العيني: عَمَى  : الْثرالثَّانِيع رْ الفَ 
يوضح  13رَقْـ  اقتصادية، والشكؿأَزْمَة  وأثرت فيو انتقمت إلى القطاع الحقيقي بعد أف تطورت إلى

 القطاع الحقيقي.عَمَى  الْأَزْمَة كيفية تأثير
 حقيقيالقطاع العَمَى  2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَة تأثير :12رَقْم  الشكل

 لدى الْفراد والمؤسسات السُيولَة  نقص                        

 السمع والخدماتعَمَى  نقص الطمب                         

 الِإنْتاَج  تخفيض                                    

 المواد الخامعَمَى  نقص الطمب                           

 الْستغناء عن جزء من العمالة                          

 السمع والخدماتعَمَى  نقص جديد وأكبر                      

 .11سبؽ ذكره، ص مَصْدَر  ،عمي لطفي المصدر:
 لمجموعة مف القطاع الإنتاجي جاء نتاجاً عَمَى  الْأَزْمَة أف تأثيرنُلَبحِظ  الشكؿ خِلَبؿ مف

 :كالأتيشكؿ سمسمة وذلؾ فِي  البعض بعضيا مع مرتبطة حمقة عف عبارة ىُو أخرى بعبارة أوْ  الخطوات
 والأفراد، الْمَالِيَّة  التي نقصت لدى المؤسساتالسُيولَة  عَمَى الْأَزْمَة في البداية كاف تأثير

أوْ  وخوفيا،بسبب ) إفلبسيا، ذعرىا السُيولَة  أصبحت عاجزة عف توفيرالْمَالِيَّة  فالمؤسسات
المؤسسات عَمَى  البنوؾ(، الأمر الذي انعكسفِي  بسبب امتناع الأفراد عف إيداع أمواليـ
اللبزمة لممارسة نشاطاتيا أماـ السُيولَة  توفيرعَمَى  والشركات المنتجة التي لـ تعد قادرة

ا الأفراد فمـ اصطداميا بشروط تعجيزية، أمأوْ  عف تمويمياالْمَالِيَّة  نقص وامتناع المؤسسات
قاسية  اً السابؽ ووضعت ليـ شروطفِي  تمبي حاجاتيـ التمويمية كما كانت عميوالبُنُوؾ  تعد

 لدى الأفراد؛السُيولَة  حَجْـ عَمَى واحترازية، فانعكس ذلؾ
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 السمع والخدمات؛عَمَى  لدى المؤسسات والأفراد أدى إلى نقص الطمبالسُيولَة  إف نقص 
 والخدمات أدى بالمؤسسات والشركات المنتجة إلى تخفيض السمع عَمَى  نقص الطمب

 منتجاتيا التي أصابيا الكساد؛عَمَى  الطمبفِي  اً إنتاجيا طالما ىناؾ انخفاض
 الموارد والمواد الأولية المستخدمةعَمَى  الحقيقي أدى  إلى تخفيض الطمبالِإنْتَاج  تخفيض 

 )المواد الخاـ(؛الِإنْتَاج  فِي
 كذلؾ إلى تسريح جزء مف العماؿ؛تَاج الِإنْ  أدى تخفيض 
 لدى السُيولَة  إلى انعداـ ىبطالة بيف الأفراد الأمر الذي أدأدى تسريح العماؿ إلى ارتفاع ال

تمبية مختمؼ حاجياتيـ الضرورية، فازداد عَمَى  قدرتيـعَمَى  الأفراد أكثر فأكثر مما انعكس
فأكثر وبالتالي ظيرت نفس الخطوات السمع والخدمات أكثر عَمَى  تراجع طمب الأفراد

 السابقة ولكف بأكثر خطورة وحدة، فالعلبقة ىنا مرتبطة مع بعضيا البعض.
القطاعيف الصناعي عَمَى  تأثيرىاخِلَبؿ  القطاع الحقيقي كانت مفعَمَى  الْأَزْمَة وأىـ تأثيرات

 وقد قاربت ىذه النسبة كذلؾ، 2008سنة  % 21القطاع الصناعي العالمي تراجع بػ  والخدماتي فمثلبً 
فِي  سنويا % 34الياباف بػ فِي  الصناعيالِإنْتاَج  فقد تراجعالدُوَؿ  مستوىعَمَى  ، أما2009سنة فِي 
، ومف أىـ القطاعات الصناعية (1) السنةنفس فِي  % 12 الجنوبية ، كوريا% 22وألمانيا  2009 سنة

الفَتْرَة  خِلَبؿ % 15.8التي تراجع الطمب عمييا بػ أَنْوَاعيَا  المتضررة نجد قطاع المركبات بكؿ
الشاحنات بػ %،  10.4سيارات الركاب بػ عَمَى  )انخفض الطمب 2007 سنة ارنة معمق 2008/2009
، كما تراجعت صناعات أخرى (2) سنة 25وىو أدنى انخفاض منذ  %( 43.2الحافلبت بػ %،  5.6

 معب الأطفاؿ ... إلخ.كمالية ك اً تنتج سمع
أثاَر  إلىالفَرْع  ىذاخِلَبؿ  مف نَتَعَرَّض :العالمية سو  السمع والخدماتعَمَى  : الْثرالثَّالِثع رْ الفَ 

قْتِصَادِيَّة الْأَزْمَة  ، والمواد الأولية.مسمع الغذائيةلالْعَالَمِيَّة  سعارالأعَمَى  2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالْاِ
%،  53.5المواد الغذائية كالأرز بػ أَسْعَار  تراجعت: عالمياً  الغذائيةالسمع أَسْعَار  عَمَى الْثر -1

رَقْـ  ، والجدوؿالطمب عمييا وزيادة المخزوف منيا بسبب تراجع (3) % 44.2، الذرة % 45.6القمح 
 يوضح مؤشرات الأسعار حسب منظمة الزراعة الفاو. 31
 

                                                           
(1)

دَر  فاٌز عبد الهادي،   .11/12سبق ذكره، ص ص مَصأ
)2(

 Pavlínek Petr ,(2012): The impact of the 2008/2009 crisis on the automotive industry: global trends and 
firm-level effects in Central Europe, European Urban and Regional Studies, Published by SAGE: Charles 
University in Prague, Czechia and University of Nebraska at Omaha, USA, P 04. 

(3)
ك   ، نقلا عن الموقع: 4، ص 2008/2009المركزي المصري، تقرٌر سنوي، البَنأ

http://www.cbe.org.eg/Arabic/%D8%A7%D8%AA%D8%B5%D9%84%20%D8%A8%D9%86%D
8%A7/ ،ًِ(.11/70/9719: )تم الْطلاع عَلَى المقال ف 
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  2004/2011الفَتْرَة  خِلَال ممواد الغذائيةلالْعَالَمِيَّة  سعارالْمؤشرات  :31رَقْم  الجدول
 %النسبة: 

 السكر الزيوت والدىوف الحبوب منتجات الألباف المحوـ الأغذيةأَسْعَار  مؤشر السنوات
2004 112.4 113.7 122.6 107.5 112.2 101.7 
2005 117.3 120.1 135.4 103.5 103.6 140.3 
2006 126.7 118.5 128.0 121.7 112.5 209.6 
2007 158.7 125.1 212.4 166.9 170.0 143.0 
2008 199.8 153.2 219.6 237.8 227.2 181.6 
2009 156.9 132.9 141.6 173.7 150.9 257.3 
2010 185.3 152.2 200.4 182.6 194.2 302.0 
2011 227.6 176.6 220.5 246.8 252.3 368.9 

Source: at: http://www.fao.org, retrieved: (08/12/2012). 
 نلبحظ:خِلَبؿ الجَدْوَؿ  مف
 ة  ىناؾ مؤشر رئيسي للؤغذية الرئيسية الخمس وخمس مؤشرات بالأغذية الأساسية خَاصَّ

 )المحوـ، منتجات الألباف، الحبوب، الزيوت والدىوف، السكر(؛
  بفارؽ قدره  2008 سنة إلى غاية 2004 سنة الارتفاع مففِي  أخذالرئيسي مؤشر الأسعار

. ثـ 2008 سنة عف % 42.9بمقدار  2009 سنةخِلَبؿ  ، إلا أف ىذا المؤشر تراجع% 87.4
 ويرجع ىذا التغير إلى: تراجع المؤشر يعود إلى 2008/2011الفَتْرَة  خِلَبؿ الارتفاعفِي  أخذ

قْتِصَادِيَّة الْأَزْمَةأثاَر  البورصات فِي  التي أدت إلى تراجع الأسعار 2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالْاِ
تقمص  ،نقص السيولة ،البطالة ،بفعؿ تراجع الطمب العالمي الناتج عف زيادة معدلات الفقر

سنة خِلَبؿ  العالميالِاقْتِصَاد  الاستيلبؾ والتقشؼ، أما الزيادة يمكف إرجاعيا إلى تعافي
 زيادة الأسعار؛عَمَى  الأمر الذي أدى إلى زيادة الطمب الذي انعكس 2010

 المؤشر الرئيسيفِي  أما بقية المؤشرات فنلبحظ عمييا أنيا أخذت نفس التغيرات الحاصمة 
 . الدراسة فترةطوؿ عَمَى  الارتفاعفِي  ر فقد أخذعدا مؤشر السكمَا 

الفَتْرَة  خِلَبؿ الْأَزْمَةمتأثرة بالمواد الأولية أَسْعَار  تراجعت: عالمياً  المواد الْولية أَسْعَار عَمَى الْثر -2
السنة، وجاء ىذا خِلَبؿ  % 62.7حيث تراجع الرقـ القياسي العالمي ليا بمعدؿ  2008/2009

%،  71.8المواد الأولية الرئيسية فالطاقة تراجعت بمعدؿ أَسْعَار  انخفاض معظـ بسبب الانخفاض
 .(1) % 33 المشروبات بػ ،% 34.3بػ  الغذائية المواد %، 24.4 الزراعية بػ الخامات %، 60.1المعادف بػ 

قْتِصَادِيَّة الْأَزْمَةالمعادف بأَسْعَار  تأثرت: عالمياً  المعادنأَسْعَار  عَمَى الْثر -2-1 لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالْاِ
والحديد  %، 70.2النحاس بػ أَسْعَار  جممتيا بسبب تراجعفِي  المعادفأَسْعَار  تراجعتحيث  2008

                                                           
(1)

ك   دَر سبق ذكره المركزي المصري،البَنأ  ..4، ص مَصأ
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وىذا راجع إلى نقص الطمب  2009سنة خِلَبؿ  %، 58.2الرصاص بػ  %، 61.3النيكؿ بػ  %، 68.2
جِيَة  الصناعي مف جانب وتراجع قطاع البناء والأشغاؿ العمومية مفالِإنْتَاج  عمييا بفعؿ تخفيض
 .(1) عميو الإقباؿلضعؼ  % 33.3الذىب بػ أَسْعَار  أخرى، كما تراجعت

 الْأَزْمَةب الخدمات الزراعيةأَسْعَار  تأثرت: العالمية الخامات الزراعيةأَسْعَار  عَمَى الْثر -2-2
قْتِصَادِيَّة بفعؿ تراجع نشاط إنتاج  %، 77.2المطاط بػ سِعْر  تراجع حيث 2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالْاِ

إنتاج إطارات السيارات، تراجع زيت فِي  منو % 70عَمَى  التي تستحوذالْأَزْمَة ب المتأثرةالسيارات 
 .(2) انتاج الوقود الحيويفِي  لضعؼ الطمب عميو % 55.2النخيؿ بػ 

الْمَالِيَّة  الْأَزْمَةب المشروباتأَسْعَار  تأثرت: والبن ممشروباتلالْعَالَمِيَّة  سعارالْعَمَى  الْثر -2-3
قْتِصَادِيَّة لانخفاض الطمب عميو لإنتاج  % 47.7الكاكاو بػ أَسْعَار  تراجعتحيث  2008لسَنَةِ  وَالْاِ

 .(3) % 33.6البف بػ أَسْعَار  الشكولاطة، وتراجعت
 ىذاخِلَبؿ  مف نبحث :2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة للأزمة أخرىعالمية أثاَر  :الثَّالِثالمَطْمَب 
قْتِصَادِيَّة الْأَزْمَةأثاَر  حوؿوعبر ثلبث فروع المَطْمَب  الألفية أىْدَاؼ  عَمَى 2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالْاِ
 الاحتجاجات والثورات.  تحريؾ اليورو وعمىأَزْمَة  الجديدة،

لع رْ الفَ  تبنت الْلفية الجديدة: أىْدَاف  عَمَى 2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الَْْزْمَةأثَر  :الَْوَّ
التنمية كخطة عمؿ عممية فِي سْتِثْمَار الاِ  مشروع الألفية تحت عنواف 2000سنة فِي  الأمـ المتحدة

  :(4)الآتيفِي  الألفيةأىْدَاؼ  ، وتتمثؿ2015 سنة لتحقيؽ الغايات الائتمانية للؤلفية بحموؿ
 ؛عبر العالـ الفقر والجوععَمَى  القضاء 
 تحقيؽ تعميـ التعميـ الابتدائي؛ 
 تعزيز المساواة بيف الجنسيف؛ 
 خفض نسب وافيات الأطفاؿ؛ 
 تحسيف صحة الأميات؛ 
 مكافحة الايدز والملبريا والأمراض الأخرى؛ 
 ضماف الاستدامة البيئية؛ 
 .تطوير شراكة عالمية لمتنمية 

قْتِصَادِيَّة الْأَزْمَة بروزلكف   أدى إلى التأثير وتعطيؿ ىذه الأىداؼ 2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالْاِ
 :(5)كَالآتِي 

                                                           
(1) 

ك  دَر سبق ذكره المركزي المصري،البَنأ  .5، ص مَصأ
(2)

 نفسه، نفس الصفحة.المصدر  
(3)

 نفسه، نفس الصفحة.المصدر  
(4  )

دَر  بوفرة رابح،  .6سبق ذكره، ص مَصأ
(5)

دَر سبق ذكره، ص ص  أحمد  فاٌز عبد الهادي،   .38/82مَصأ
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الألفية وييدؼ إلى تخفيض معدلات أىْدَاؼ  بيف رئيسي مفوىو ىدؼ الفقر:  عَمَى الَْْزْمَة تأثير -1
زاد عدد  2009 سنةفِي  الْأَزْمَة بروز ، إلا أنو مع2015 سنة الفقر المدقع إلى النصؼ مع حموؿ

ة  الْعَالَـفِي  الفقراء المدقعيف إفريقيا فِي  الفقيرة الواقعةالدُوَؿ  منخفضة الدخؿ، وفيالدُوَؿ فِي خَاصَّ
 التوالي.عَمَى  جنوب الصحراء، ذلؾ بواقع ثمثيف وثلبثة أرباع

 88بمغت نسبة معدلات الالتحاؽ بالابتدائي نسبة تعميم التعميم الْبتدائي: عَمَى  الَْْزْمَة تأثير -2
التي الدِرَاسَات  ، وحسب2000عف سنة  % 7زيادة بػ  النامي محققاً الْعَالَـ  بمداففِي  2007سنة % 

النفقات الموجية فِي  توصمت مف خلبليا إلى انخفاضالدُوَؿ  عينة مف عَمَى اليونيسكو منظمة أجرتيا
الدُوَؿ  نفقاتيا، وقامت بعضحَجْـ  عَمَى ض الدوؿ، وأخرى حافظتعبفِي  2009سنة فِي  لمتعميـ

توقؼ العديد مف الطمبة عف التدريس فِي  كاىؿ الأولياء مما تسببعَمَى  بزيادة نفقات التمدرس
 تغيبيـ عف الحصص وتوجيـ نحو العمؿ.أوْ  التمدرس،بسبب عجز أوليائيـ عف تسديد مصاريؼ 

انخفضت معدلات الْأَزْمَة  حدوث قبؿالمساواة بين الجنسين وتمكين المرأة:  عَمَى الَْْزْمَة تأثير -3
 %  6.1، إلا أنيا ارتفعت إلى 2000/2007الفَتْرَة  خِلَبؿ % 6إلى  % 6.8البطالة لدى الاناث مف 

التوالي، كما ارتفعت معدلات البطالة وسط النساء أكثر منيا عَمَى  2009و 2008 سنتي خِلَبؿ % 7و
 .وخاصة بالنسبة للؤسر الفقيرةالنَّامِيَة  البمداففِي  تعميـ الفتياتعَمَى  الْأَزْمَة الرجاؿ، كما أثرتعند 

الْأَزْمَة  إلى أف BM يقدمياتشير الإحصائيات التي تقميل وافيات الْطفال: عَمَى  الَْْزْمَة تأثير -4
الفَتْرَة  خِلَبؿ ألؼ وفاة إضافية 400إلى  200بيف مَا  أدت إلى زيادة الوافيات مف الأطفاؿ

 البطالة لدى الأسر، ... الخ.حَجْـ  بسبب كما أشارت اليونيسكو سوء التغذية، زيادة 2009/2014
الرغـ مف الإنفاقات الكبيرة الموجية لصحة  عَمَى تحسين الصحة النفاسية:عَمَى  الَْْزْمَة تأثير -5

ة  الوافيات مرتفعة لدى الأميات،الأميات والأطفاؿ الرضع إلا أف معدلات  إفريقيا جنوب فِي خَاصَّ
الخاصة الْمَالِيَّة  عرقمتيا لمسار التدفقاتخِلَبؿ  مف الأمور أكثر تعقيداً الْأَزْمَة  الصحراء، وقد زادت

 ىذا الجانب.فِي  بتمويؿ القطاع الصحي
والملاريا وغيرىما من ( الْيدز) مناعة البشريةكافحة فيروس نقص الم عَمَى الَْْزْمَة تأثير -6

 2.7، وقد انخفض إلى 1996 سنةفِي  بفيروس نقص المناعة ذروتو الإصاباتبمغ معدؿ الْمراض: 
 مميوف حالة 2.2، وبمغت معدلات الوافيات بسبب ىذا الداء ذروتيا 2007 سنةخِلَبؿ  مميوف نسمة

فتيدؼ  . أما الملبريا والسؿ2007 سنةفِي  ، وانخفضت بعد ذلؾ إلى مميوني حالة2005 سنةفِي 
 ، إلا أنو وبسبب2010 سنة إفريقيا بحموؿفِي  الأمـ المتحدة إلى وضع حد لموافيات بسبب ىذا الداء

 عدد الكمي اللبزـ مف المقاح.ملـ يتـ توفير سوى نصؼ المقاح المطموب لالْأَزْمَة 
ة  تحقيؽ ىذا اليدؼفِي  تباطوءىناؾ كفالة الْستدامة البيئية: عَمَى  الَْْزْمَة تأثير -7 فِي خَاصَّ

 البيئة.عَمَى  الفقيرة التي تفتقر إلى الإمكانات لتقميؿ مف انبعاث غاز الدفيئة المؤثرالدُوَؿ 
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أنو  إلا حقؽ تقدماً  أنو اليدؼ ىذا عَمَى الملبحظ التنمية: أجل من عالمية شراكة إقامة عَمَى الَْْزْمَة تأثير -8
 الأزمة.  نتيجة الشأف ليذا المخصصة ميزانياتيا الدُوَؿ بعض خفضت فقد الأزمة، عف ناشئة قاتيمع يواجو
ايطاليا وايرلندا  ،اسبانيا ،البرتغاؿ ،اليوناف :أضحت كؿ مفاليورو: مَنْطِقَة  أَزْمَة :الثَّانِيع رْ الفَ 

 اليورو، والاتحاد الأوروبي بأكممو.مَنْطِقَة  بديونيا المرتفعة تيدد
 % 12.7بػ العامة الميزانية فِي  ، بعجز2009أكتوبر فِي  اليونانية إلى العمفالْأَزْمَة  خرجتاليونان: 

الْمَالِيَّة  الْأَزْمَةإلى تأثرىا بالْأَزْمَة  مف الناتج المحمي الإجمالي، ويرجع تفاقـ % 113وديوف تبمغ 
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  والنقدية بسبب الْمَالِيَّة  استخداـ السياساتعَمَى  وضعؼ صادراتيا وعدـ قدرتياوَالْاِ

فِي  المركزي الأوروبي، أما السبب الرئيسيالبَنْؾ  اليورو، وخضوعيا لييمنةمَنْطِقَة  فِي عضويتيا
أف معظـ ديونيا تأتي عبر السندات الدولية التي تممكيا بنوؾ واستثمارات أجنبية، إذ ىُو  أزمتيا
نسبتو مَا  مف إجمالي الديف العاـ لميوناف، أي % 70والمستثمريف الْمَالِيَّة  والمؤسساتالبُنُوؾ  تمتمؾ
ذلؾ فرض شروط مف قبؿ نَتاَئِج  . وكاف مف(1) 2010لسَنَةِ  جماليالإمف الناتج المحمي  % 130

اليوناف مما أدى إلى غضب الشعب اليوناني. عَمَى  كانت تقشفية وقاسية FMIودوؿ الاتحاد 
بدورىا تعاني مساعدة اليوناف لأنيا عَمَى  عدـ قدرتياعَمَى  الأروبية العملبقةالدُوَؿ  وأعمنت معظـ

البرتغاؿ، وقد ارتفعت ديوف كؿ مف البرتغاؿ واليوناف فِي  مف الأزمة، ثـ انتشرت بعد ذلؾ العدوى
 : (2) غير ممكنة السداد وقد أدى ذلؾ إلى اوايطاليا لتصبح ديون

 ؛لوتراجعت قيمة اليورو أماـ الدولار إلى أدنى مستوى  كما الأوروبية الأسيـ أسواؽ تراجعت 
 19دات الحكومية اليونانية إلى اليوناف وارتفعت السنفِي  تضاءلت الثقة بالاستثمار % 

 %؛ 10وارتفعت البطالة إلى 
  لو تأثير كبير كافتعميؽ فترة الركود الاقتصادي، كما أف عجز اليوناف عف تسديد ديونيا 

 والدوؿ.الَأسْوَاؽ  عَمَى
 .اليوناف تمقى مصير لا لكي جراءاتإ اتخاذ إلى الأوروبي والاتحاد اليورو دوؿ معظـ سارعت وقد

رفع خِلَبؿ  ، مف2010سنة خِلَبؿ  أعمنت الحكومة عف خطة تقشؼ بممياري يورو البرتغال فيو  -
لي ؤو رواتب السياسييف ومسعَمَى  الضرائبوزيادة  % 23لتصؿ إلى  % 1ضريبة القيمة المضافة بػ 

 27.5 لتصؿ إلى % 2.5والشركات الكبيرة بنسبة البُنُوؾ  أرباحعَمَى  القطاع العاـ، وزيادة الضرائب
كضرورة الِإجِرَاءَات  ، وجاءت ىذه(3) ضريبة الدخؿعَمَى  % 1.5عمى الأرباح السنوية، وزيادة %

 حدث لميوناف.مَا  مرشحة الأولى لكي يحدث لياالحتمية لما تعانيو البرتغاؿ وكذا لكونيا 

                                                           
(1 )

ٌُون  (،2010محمد الحسن عبد الله حنان، )سبتمبر  مَة الدُ  .52 ص السودان، (،57 )العدد مجلة المصرفًالٌونانٌة والدروس المستفادة، أزَأ
(2)

 .54، ص المصدر نفسه 
(3)

ٌَّة  (:2012المكاوي محمد محمود، )  ة الأعَالَمِ ٌَّ تِصَادِ ِقأ دراسة تشخٌصٌة لْسباب الْزََمَات  )المفهوم والنظرٌات التً تفسرالْزََمَات الْأ
 .43/44، ص ص ، دار الفكر والقانون: المنصورة، مصر01الْزمات(، الطبعة 
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محاولة لدعـ فِي  عاميفعَمَى  مميار يورو 15: تـ الإعلبف عف خطة تقشؼ بػ اسبانيافِي  أما -
تجميد أجور  %، 5القطاع العاـ بػ فِي  البلبد وتشمؿ: تخفيض رواتب العامميففِي  الميزانية العامة

التخطيط لإلغاء منحة  %، 15، تخفيض رواتب الوزراء بػ 2011 سنةخِلَبؿ  ومعاشات التقاعد
، إضافة إلى تخفيضات أخرى، والتي يتوقع منيا تحقيؽ 2011لسَنَةِ  يورو 2500المواليد التي تبمغ 

 .(1) 2011 سنةفِي  % 6إلى  2009سنة  % 11.2العجز مف فِي  تخفيض
دُولَار  مميار 15.7و  FMIمف: دُولَار  مميار 25.1بػ  يفقرضعَمَى  فقد تحصمت المجرأما  -

ألمانيا فِي الشَرِكَات  مميار دولار، كما قمصت BM 1.3ودُولَار  مميار 8.1والاتحاد الأوروبي 
فِي  العجزتخفيض عَمَى  والركود، كما عممت فرنساالْأَزْمَة  ساعات العمؿ بالنسبة لمعامميف لمواجية

، بمجيكا، بولندا، نفس الدرب دوؿ ايطالياعَمَى  فرض ضرائب جديدة، وقد سارتخِلَبؿ  الموازنة مف
سنتي خِلَبؿ  اليورو معدلات مرتفعةمَنْطِقَة  فِي ، وقد بمغت معدلات البطالة(2) السويد وىولندا

 .(3) % 8.6و%  7.4التوالي عَمَى  2009و  2008
ملبييف  3سيوفر لمبلبد مَا  وىو % 5فقد قررت الحكومة خفض رواتب الوزراء بػ  بريطانيافِي  أما -

مميار جنيو  163تخفيض الإنفاؽ الحكومي وتقميؿ العجز المقدر بػ  لؾجنيو إسترليني، وكذ
 .(4) مميار جنيو إسترليني 20التأميف الصحي بػ عَمَى  إسترليني، خفض الإنفاؽ

 ىذاخِلَبؿ  نتعرص مف: وتزايد الْىتمام بالنظام الإسلامي: المظاىرات والْحتجاجات، الثَّالِثع رْ الفَ 
المُتَّخَذَة  التقشفيةالِإجِرَاءَات  عَمَى احتجاجاً الْعَالَـ  إلى المظاىرات والاحتجاجات التي عرفياالفَرْع 
لتجنب الِاقْتِصَاد الِإسْلَبمِي  المستوى العالمي بضرورة تطبيؽعَمَى  الدُوَؿ وكذا اقتناعالْأَزْمَة  ضد

قْتِصَادِيَّة  مزيد مف  المتنوعة.الآثاَر  العالمية، إضافة إلى بعضالَأزَمَات الْمَالِيَّة وَالْاِ
تقمبات الْعَالَـ  عرؼ العالم: فِي 2009 لسَنَةِ  الِْْقْتِصَادِيَّة الَْْزْمَة عَمَى جاتتظاىرات واحتجا -1

قْتِصَادِيَّة الْأَزْمَة واحتجاجات وتظاىرات بسبب ة  الْمَالِيَّة وَالْاِ  2009عيد العماؿ مف سنة فِي خَاصَّ
 :(5) جاءت كما يمي

  عيد العماؿ الذي شيد فِي  الْعَالَـفِي  تظاىر مئات الآلاؼ مف الأشخاص 2009ماي فِي
قْتِصَادِيَّة  الْأَزْمَة أوجفِي  ألمانيا وتركيافِي  مواجيات عنيفة العالمية. كما تسبب حوالي الْاِ

فِي  ألمانيافِي  نصؼ مميوف شخص مف الناشطوف اليمينيوف واليساريوف المتطرفوف

                                                           
(1) 

دَر  المكاوي محمد محمود،  .44/15ص ص  سبق ذكرهمَصأ
(2 )

ٌَّة فًِ  (:2012محمود رمزي، ) تِصَادِ قِأ ٌَّة وَالْأ مَالِ مَالٌِة  ضوءالْزََمَات الأ ، دار الفكر الجامعً: الإسكندرٌة، 01والإسلام، الطبعة الرَأسأ
 .71/80مصر، ص ص 

(3 )
دَر  أبو شرار علً عبد الفتاح،  .135سبق ذكره، ص مَصأ

(4 )
دَر  المكاوي محمد محمود،  .45 سبق ذكره، صمَصأ

(5 )
دَر  موسى،الخوري طارق   .298/299كره، ص سبق ذمَصأ
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مواجيات عنيفة. مما أدى إلى اعتقاؿ الكثير منيـ، وفي تركيا جرح الكثير مف المتظاىريف 
 ؛تشابكاتلاومف رجاؿ الشرطة بسبب 

 مجموعة مف الشباب النقابييف؛ت اِحْتِجَاجَا وفي أثينا جرت حوادث صغيرة بسبب 
 فِي  ألؼ شخص حسب الشرطة واتسعت رقعت الاحتجاج 465فرنسا تظاىر حوالي فِي  أما

 فرنسا أكثر مف أي بمد آخر؛
  ايطاليا لـ تكف ىناؾ مستجدات؛فِي 
 مواجية الأزمة؛فِي  وفي مدريد باسبانيا تظاىر عشرات الآلاؼ مف الأشخاص تحت شعار 
 ومسيرات متفرقة عبر كؿ مف وارسو وفيينا، صوفيا، بوغوتا اِحْتِجَاجَات  كما نظمت

 وطوكيو....الخ.   
قْتِصَادِيَّة الْأَزْمَة كما ساىمت أوْ  بعض البمداففِي  وثوراتاِحْتِجَاجَات  يورظفِي  الْمَالِيَّة وَالْاِ

 وسوريا(.  مفكؿ مف )تونس، مصر، ليبيا، اليفِي  كما يعرؼ بالربيع العربي
التعامؿ فِي  تشير الإحصائيات إلى أف ىناؾ زيادة: (1)الِإسْلَامِي  تزايد الْىتمام بالنظام -2

حَجْـ  ف، ومف المتوقع أف يبمغو بعد أف نصح بو خبراء اقتصاديالِإسْلَبمِي  بالنظاـ المصرفي
 2009مف سنة  سنوات بدءاً خمس خِلَبؿ دُولَار  تريميوف 4الِإسْلَبمِية  الأصوؿ الخاصة بالمصارؼ

الِاقْتِصَاد الِإسْلَبمِي  يرى خبراء حيث، 2009 سنةخِلَبؿ دُولَار  مميار 800بعد أف كاف لا يتجاوز 
إلى أف  FMIلػ ظؿ ىذا النظاـ، وقد توصمت دراسة قامت بيا فرقة تابعة فِي  استبعاد حدوث أزمات

دوؿ مختارة، كانت فِي  والبنوؾ التقميديةالبُنُوؾ الِإسْلَبمِية  عينة مختارة مفعَمَى  الْأَزْمَة تأثير
كما توصمت الْأَزْمَة بالِإسْلَبمِية  التقميدية والبنوؾالبُنُوؾ  نتيجتيا إلى أف ىناؾ فرؽ كبير بيف تأثر

 مف نظيرتيا الكبيرة. واحتياطاً  الصغيرة والمتوسطة أكثر نجاحاً البُنُوؾ الِإسْلَبمِية  إلى أف
 أخرى متنوعة نذكر منيا:أثاَر  سبؽ ذكره ىناؾمَا  إضافة إلىمتنوعة: أثاَر  -3

 هذحجـ مواردىا مف الأزمة، وتتوزع ىدورىا و فِي  المتعددة الجنسياتالشَرِكَات  تأثرت 
 شركة 305 :(2) النحو التاليعَمَى  الصناعية الكبرى والدوؿ الناشئةالدُوَؿ عَمَى الشَرِكَات 

فِي  32كوريا الجنوبية، فِي  40الياباف، فِي  209الغربية، أوُرُوبَا  فِي 223أ، .ـ.وفِي 
 اليند؛فِي  12البرازيؿ، فِي  13روسيا، فِي  19الصيف، فِي  29تايواف، 

 التي وضعت الخطط لإعانةالدُوَؿ  اتالمواطنيف لدعـ ميزانيعَمَى  ضريبيزيادة العبء ال 
 ؛(3)الْأَزْمَة  والمؤسسات المتعثرة بسببالبُنُوؾ 

                                                           
(1 )

ٌَّة  الوقائٌة والعلاجٌة للأزماتالإِجِرَاءَات  (:2009حرٌز سفٌان عٌسى، ) مَالِ ٌَّة  رؤٌة إسلامٌة، مؤتمرالأ ٌَّة الأعَالَمِ مَة الأمَالِ زَأ  وأثرهاالْأ

ٌَة  اقتصادٌاتعَلَى   .130 /129، شرم الشٌخ،  مصر، ص ص 2009أفرٌل فًِ  المنعقدالدُوَل العَرَبِ
(2)

مَة  (: قضاٌا دولٌة2010حسٌن عدنان السٌد، )  زَأ : مجد المؤسسة الجامعٌة للدراسات والنشر والتوزٌع، 01العالمٌة، الطبعة الْأ
 .38بٌروت، لبنان،  ص 

(3)
دَر  أبو شرار علً عبد الفتاح،   .127سبق ذكره، ص مَصأ
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 بسرعة مف قطاع إلى قطاع ومف سوؽ إلى سوؽ ومف دولة إلى الْأَزْمَة  كساد تجاري وانتقاؿ
 الإنتاج؛عَمَى  دولة، مع تراجع الإنفاؽ الخاص ومف ثـ انخفاض الطمب

 ؛(1)الدُوَلِي  لمدوؿ الدائنة، واىتزاز الثقة بالنظاـ المصرفيالْمَالِيَّة  كؿ الأرصدةآت 
 النفط، وتوقؼ معظـ المشاريع الاستثمارية الكبيرة عبر دوؿ العالـ؛أَسْعَار  انخفاض 
  ،الذعر الذي أصاب الجميع )رؤساء، مموؾ، وزراء، مدراء، بنوؾ ومؤسسات وشركات

 مستثمروف، مستيمكوف(؛
 الدُوَؿ تدىور موازيف المدفوعات لمدوؿ التي ترتبط بتجارة خارجية وعقود صادرات مع 

 .(2)الْأَزْمَة فِي  الواقعةالرَأسْمَالِية 
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  الْأَزْمَةأثاَر  امتدت بمختمؼ الْعَالَـ  لتشمؿ جميع مناطؽ ودوؿالْمَالِيَّة وَالْاِ

غير مباشر وفي شتى مجالات الحياة ) الاقتصادية، الاجتماعية، أوْ  تصنيفاتيا بشكؿ مباشر
العَقَارِي  كما امتدت أثارىا مف قطاع إلى أخر فبعد أف كانت البداية مع القطاعالسياسية...الخ(، 

سيولة أَزْمَة  العقاري(، انتقمت إلى القطاع المالي )البنوؾ والبورصات( وأحدثت فيياالرَّىْف  )أزمة
كساد، ة أَزْمَ  والمصانع( الذي خمقت فيوالشَرِكَات  وائتماف، ومنو إلى القطاع الإنتاجي )المؤسسات،

عَمَى  2010 سنة ...الخ، وعمى الرغـ مف بداية تحسف الأوضاع مع بدايةبطالة، تدىور الأسعار
ة  لا تزاؿ ساريةالْأَزْمَة  المستوى العالمي إلا أف تبعات  اليورو. مَنْطِقَة  أَزْمَة مع تفاقـخَاصَّ

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
(1 )

ٌَّة  ظلفًِ  إعادة التوازن المالً للعقد "دراسةفًِ  سلطة المحكم(: 2009علً الدٌن رشا، ) مَة الأمَالِ زَأ  القانونٌةالجَوانِب  الراهنة"،الْأ
ٌَّة  تِصَادِ قِأ ٌَّة  للأزمةوَالْأ ٌَّة  مجلة البحوث القانونٌةالعالمٌة، الأمَالِ تِصَادِ قِأ ل  المجلدوَالْأ ورة، )عدد خاص(، كلٌة الحقوق، جامعة المنصالْوََّ

 .345/346 مصر، ص
(2)

ٌَّة  غزال مٌسر قاسم محمد،  مَة الأمَالِ زَأ http://www.e-، 190العالمٌة، نقلا عن موقع قاعدة البٌانات المعرفة، ص الْأ
marefa.net/ar/ 25/12/2012 :فًِ المقالعَلَى  ، تم الْطلاع. 
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 :الثَّالِث المَبْحَث
 النامية:الدُوَل عَمَى  2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَة أثار

 
 

النسبة الأكبر مف الدُوَؿ النَّامِيَة  متقدمة، والنامية وتشكؿالالدُوَؿ  مف صنفيف مفالْعَالَـ  يتشكؿ
مجموعة النَّامِيَة  لمعايير معينة، ولمدوؿ وتنقسـ بدورىا إلى مجموعة مف التصنيفات وفقاً الْعَالَـ  دوؿ

مجموعة مف الخصائص والميزات إلا أف اختلبؼ فِي  الدُوَؿ مف التسميات المتشابية، وتشترؾ ىذه
 الأنظمة المتبعة بعد استقلبليا أدى إلى إحداث فوارؽ بينيا مف حيث التطورفِي  الدُوَؿ ىذه

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  الْأَزْمَة بإفرازاتوَؿ النَّامِيَة الدُ  تأثرتوقد والاجتماعي، الِاقْتِصَادِي  الْمَالِيَّة وَالْاِ
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الْأَزْمَة اختمؼ تأثيرباعتبارىا جزء مف المنظومة العالمية، و  الدُوَؿ عَمَى  الْمَالِيَّة وَالْاِ

ة  الدُوَؿ النَّامِيَة باختلبؼ أوضاعيا قبؿ الأزمة، فبعضالنَّامِيَة  وأمريكا اللبتينية آسْيَا  فِيخَاصَّ
وكاف تأثرىا أقؿ حدة عكس بعض الاقتصاديات الناشئة الْأَزْمَة  الكمي قبؿالِاقْتِصَاد  تمتعت بقوة

باختلبؼ درجة  لؾالخ. وكذروبا وأسيا الوسطى....كأو  شديداً  اقتصادياً  الأخرى التي عرفت كساداً 
المبحث  ىذاخِلَبؿ  ونحاوؿ مفالعالمي وعلبقتيا بالاقتصاد الأمريكي، الِاقْتِصَاد  فِي اندماجيا
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  الْأَزْمَةأثاَر  تحديدو الدُوَؿ النَّامِيَة  ماىيةعَمَى  التعرؼ  عمييا. الْمَالِيَّة وَالْاِ
 
  ؿالمَطْمَب  ؛الناميةالدُوَؿ  ماىية: الَأوَّ
  قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الْأَزْمَةأثاَر  :الثَّانِيالمَطْمَب القنوات الرئيسية عَمَى  2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالْاِ

 ؛واجتماعياً  واقتصادياً النَّامِيَة  لمدوؿ
  قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الْأَزْمَةأثاَر  :الثَّالِثالمَطْمَب الدُوَؿ النَّامِيَة عَمَى  2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالْاِ

 .حسب المناطؽ الجغرافية
 
 
 
 
 



قأتصَِادِيَّة الأعَالمَِيَّة لسَنةَِ  ِ مَة الأمَاليَِّة وَالْأ زَأ والــــدول   8002الْأ

 الناميـــــــة
 الفصـــــــــــــل الثانـِــــــــــــــي

 

 
134 

لالمَطْمَب  مف منظمة إلى أخرى الدُوَؿ النَّامِيَة  تختمؼ مفاىيـ وتعريفات: الناميةالدُوَل  ماىية: الَْوَّ
 حد ذاتيا، ونحاوؿ مففِي  الدُوَؿ ومف باحث إلى أخر، كما تختمؼ خصائصيا وسماتيا باختلبؼ

، وخصائصيا الرئيسية المشتركةالنَّامِيَة  لمفاىيـ المتعمقة بالدوؿتحديد أىـ االمَطْمَب  ىذاخِلَبؿ 
 إلى معايير تصنيفيا. وصولاً 

لع رْ الفَ  النامية، الدُوَؿ تَعْرِيؼ  إلىالفَرْع  ىذاخِلَبؿ  مف نَتَعَرَّض مفيوميا وخصائصيا:: الَْوَّ
 خصائصيا ومعايير تحديدىا.

فيناؾ النَّامِيَة  لمدوؿ شامؿ ومقبوؿ عالمياً تَعْرِيؼ  يصعب إيجادالنامية: الدُوَل تَعْرِيف  -1
 مجموعة مف التعاريؼ نذكر منيا:

 فِي  ولدييا نقص أمثلبً  التي لـ تستغؿ ثرواتيا الطبيعية والبشرية استخداماً الدُوَؿ  ىي
 الخدمات الأساسية كالصحة والتعميـ؛

 معيشي منخفض وبانخفاض الناتج القومي الاجمالي؛التي تتسـ بمستوى الدُوَؿ  ىي 
 الأمْرِيكِيَّة  أوْ  الإفريقيةأوْ  الأسيويةالدُوَؿ  إحدىىِيَ  بالمعنى الضيؽالنَّامِيَة  إف الدولة

تنتمي لإدارة دولة أخرى. أوْ  شبو مستعمرةأوْ  ف تكوف مستعمرةأاللبتينية التي اعتادت 
تظؿ متخمفة. ولكف بالمعنى الأوسع الدُوَؿ  اقتصاديات ىذهوبالرغـ مف الاستقلبؿ إلا أف 

 .(1) دولة ناميةىِيَ  المتقدمة"الدُوَؿ  يسمى بمجموعة "مَا  فاف أي دولة لا تنتمي إلى
قتصادية، بمجموعة مف الخصائص الاالدُوَؿ النَّامِيَة  تتميزالنامية: الدُوَل  خصائص -2

 :الآتيةالنقاط فِي  يمكف حصرىا الإدارية والتيالاجتماعية، السياسية و 
 :الآتيفِي  تتمثؿالخصائص السياسية والإدارية:  -2-1

  يميزىا انتشار الحكـ الدكتاتوري؛بمداف حديثة الاستقلبؿ، و 
 والبيروقراطية؛ (2)النَّامِيَة  انتشار الفساد الإداري الذي يعتبر أىـ خاصية لمدوؿ 
 .كثرة الحروب، الصراعات والانقلببات 

 :النقاط الآتيةفِي  يمكف حصرىاالخصائص الْقتصادية:  -2-2
 المتقدمة؛الدُوَؿ  انخفاض الدخؿ الفردي بأضعاؼ مضاعفة مقارنة مع 
 نقص الغذاء وعدـ تحقيؽ الاكتفاء الذاتي؛ 
 والنمو الديمغرافي؛الِاقْتِصَادِي  انعداـ التوازف بيف النمو 
 البنى التحتية الأساسية؛فِي  ضعؼ وقصور 

                                                           
(1)

، نقلا عن الرابط الْلكترونً: 21/09/2010المقال فً: عَلَى  النامٌة، تم الْطلاعالدُوَل  خلفٌة مفهوم 
http://arabic.people.com.cn/31663/7146832.html. 

(2)
ك   ل للشعب بالبلدان النامٌة الدولً، الفساد العدوالبَنأ ، نقلا عن الرابط الْلكترونً: الْوََّ

-developing-3/12/19/corruptionrelease/201-http://www.albankaldawli.org/ar/news/press
kim-president-group-bank-world-countries ،19/12/2013المقال فً: عَلَى  تم الْطلاع. 
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 الصناعية، غياب التكامؿ بيف القطاعات سْتِثمَارَات الاِ  تصدير المواد الأولية، ضعؼ
 الصناعية، وارتفاع المديونية.

 نذكر منيا:الخصائص الْجتماعية والجغرافية:  -2-3
 انتشار وارتفاع معدلات البطالة وتفشي الآفات الاجتماعية؛ 
 ؛ارتفاع معدلات الأمية 
 جنوب الكرة الأرضية؛فِي  الدوؿ النامية وقوع معظـ 
 .تدني الخدمات الصحية والتعميمية 

 :(1)فِي  الدُوَؿ النَّامِيَة يمكف حصر أىـ معايير تحديدالنامية: الدُوَل  معايير تحديد -3
قْتِصَادِيَّة  ويدخؿ فييا المعاييرالطبيعة المجردة: ذَات  المعايير -3-1 والثقافية، والاجتماعية الْاِ

قْتِصَادِيَّة  وخاصة  لمفرد.أوْ  والدخؿ الوطني، لمبمدالِإنْتَاج  المرتبطة بالناتج،الْاِ
وتكوف إما مف طرؼ المنظمات: وىي عبارة عف قوائـ تضعيا المنظمات طريقة القائمة:  -3-2

حد ذاتيا فِي  الدُوَؿ النَّامِيَة والمتقدمة وقد تتعداه لتفرؽ بيفالدُوَؿ النَّامِيَة  الدولية تفرؽ فييا بيف
النَّامِيَة  عف طريؽ التصويت الذاتي: وىو اعتبار البمد نفسو ضمف البمدافأوْ  ،كييئة الأمـ المتحدة

 التابعة لمنظمة دولية معينة، للبستفادة مف مزايا معينة.
تسميات كثيرة كما ليا تقسيمات الدُوَؿ النَّامِيَة عَمَى  يطمؽ: تسمياتيا وتقسيماتيا: الثَّانِيع رْ الفَ 

 حسب معايير وضوابط معينة، ونتعرض مف متعددة تختمؼ باختلبؼ الييئات الدولية المقسمة ليا
 إلى مختمؼ التسميات والتقسيمات الخاصة بالدوؿ النامية.الفَرْع  ىذاخِلَبؿ 

الدُوَؿ النَّامِيَة عَمَى  ىناؾ مجموعة مف التسميات التي تطمؽالنامية: الدُوَل  مختمف تسميات -1
 ما بينيا والتي يمكف تقسيميا إلى جزئيف:والتي تتشابو في

  :(2) وىيالرَأسْمَالِية  الغربيةالدُوَؿ  تسميات انيزامية أطمقتياالتقسيمات المتشائمة:  -1-1
 البمداف المتخمفة وىو مصطمح خشف ومرتبط بالتخمؼ؛ 
 الِاقْتِصَادِي  البمداف المتأخرة وىي البمداف التي تسودىا المستويات المنخفضة مف التقدـ

 والتكنولوجي؛
 فقرىا لممواد والموارد الطبيعية.عَمَى  البمداف الفقيرة والتي عرفت 

 :طياتيا تفاؤلاً فِي  وىي تقسيمات تحمؿالتقسيمات المتفائمة:  -1-2
 المتخمفة؛الدُوَؿ  منو إلىالمُتَقَدِّمَة  النمو: وىو مصطمح قريب لمدوؿطريؽ فِي  السائرة البمداف 
 نموىا الاقتصادي.  تزايد مف أكثر السكاني نموىا يتزايد التي البمداف أنيا وتعرؼ المتنامية: البمداف 

                                                           
(1)

ٌَّة  العلاقاتفًِ  مفهوم البلدان الْقل نموا  (: 2005/2006وماحنوس فاطمة، )  تِصَادِ قِأ الحقوق فرع فًِ  ، مذكرة ماجستٌرالدولٌةالْأ
 .34/36والعلاقات الدولٌة، جامعة بن عكنون، الجزائر، ص ص الدُوَلًِ  القانون

(2)
 .10/11نفسه، ص ص المصدر  
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 وتظـ:تقسيمات أخرى:  -1-3
 كعالـ جديد  1955الثالث: وىي التي ظيرت بعد مؤتمر بوندونغ لمسلبـ سنة الْعَالَـ  بمداف

 ؛(1) الرأسمالي والاشتراكيالْعَالَـ  يختمؼ عف
 الموقع الجغرافي.عَمَى  بمداف الجنوب: وىو مصطمح يعتمد 

تصنيفات وضع عَمَى  الدولية المنظمات عممت الدولية: المنظمات قبل من النَّامِيَة الدُوَل تصنيفات -2
حسب مؤشرات مختمفة تختمؼ مف منظمة إلى أخرى حسب الأىداؼ الخاصة النَّامِيَة  فرعية لمدوؿ

 .البمداف الناشئة والبمداف أقؿ نمواً  ىما: كبيرتيف مجموعتيف المنظمات ىذه وضعت قد وعموماً  منيا، بكؿ
حسب درجة نموىا مف طرؼ الدُوَؿ النَّامِيَة  وضعت فكرة التفرقة بيف: OMCتصنيف  -2-1

GAAT  ولكف ىذه التفرقة بقت غير كافية، وبعد قياـ  1955 سنة اتفاقيةفِيOMC  والتي  1994سنة
 ؛(2) المنتمية إليياالدُوَؿ  فئة معينة دوف غيرىا وىي فئةعَمَى  اعتمدت

بالديوف،  المثقمة الفقيرة البمداف إلى: النَّامِيَة الدُوَؿ الدُوَلِي البَنْؾ يصنؼ :BM الدُوَلِي البَنْك تصنيف -2-2
 اليشة والمتأثرة بالصراعات والدوؿ الصغيرة.الدُوَؿ  المتوسطة الدخؿ، البمداف الدخؿ، منخفضة البمداف

كما يصنفيا إلى بمداف منخفضة الدخؿ، بمداف متوسطة الدخؿ، والبمداف المصدرة لمنفط 
يصنفيا حسب  كما ستند إلى مستوى الدخؿ.المرتفعة الدخؿ. ومف الملبحظ أف ىذا التقسيـ ي

جنوب  إفريقيا ي،باللبتينية والبحر الكاريأَمْرِيكَا  والمحيط اليادي،آسْيَا  دوؿ شرؽ :(3) مناطؽ إلىال
 وأسيا الوسطى.أوُرُوبَا  الصحراء، الشرؽ الأوسط وشماؿ إفريقيا، جنوب أسيا،

التي وضعتيا ىيئة النَّامِيَة  التقسيمات لمدوؿىناؾ مجموعة مف تصنيف الْمم المتحدة:  -2-3
 الأمـ المتحدة حسب كؿ غاية:

 قْتِصَادِيَّة  فيما يتعمؽ بمعدؿ دخؿ الفرد تقسـ حسب التنمية  والاجتماعية إلى خمس أقساـ:الْاِ
 ذَات الدُوَؿ الدخؿ المتوسط المرتفع،ذَات  الدُوَؿ الدخؿ الأقؿ،ذَات  الدُوَؿ ،تقدماً  الأقؿالدُوَؿ 

 .(4) الدخؿ المرتفعذَات  الدُوَؿ العالي، المتوسط الدخؿ ذَات الدُوَؿ المتوسط المنخفض، الدخؿ
  مجموعات: المجموعة الأولى وتظـ البمداف 3وفيما يتعمؽ بمؤشر التنمية البشرية تقسـ إلى 

البشرية  التنميةذَات  التنمية البشرية العالية، أما المجموعة الثانية فتضـ البمدافذَات 
 .(5) التنمية البشرية المنخفضةذَات  حيف المجموعة الثالثة تضـ البمداففِي  المتوسطة،

 :(6) اقتصادية وأخرى غير اقتصاديةأَسْبَاب  يمكف تقسيميا إلىالنامية: الدُوَل  تخمفأَسْبَاب  -3

                                                           
(1)

 .10/11مصدر سق ذكره، ص ص وماحنوس فاطمة،  
(2)

 .41نفسه، ص المصدر  
)3(

 La bank mondial, disponible sur:  http://www.albankaldawli.org/, consulté en: (13/03/2014). 
(4)

دَر  النامٌة،الدُوَل  خلفٌة مفهوم   .سبق ذكره.مَصأ
(5)

دَر  وماحنوس فاطمة،   .43/44سبق ذكره، ص ص مَصأ
(6)

دَر ال   .14/19 ، ص صنفسهمَصأ
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قْتِصَادِيَّة  غيرالَأسْبَاب  ىناؾ مجموعة مف: قتصاديةالْغير الَْسْبَاب  –3-1 فِي  التي ساىمتالْاِ
 نذكر منيا:الدُوَؿ النَّامِيَة  تخمؼ
 انعداـ أوْ  قمة لؾمناسب وكذالغير الموقع الجغرافي فِي  فية وتتمثؿالعوامؿ الطبيعية والجغرا

 الموارد الأولية والطبيعية؛
 ة، تدني التغذي ارتفاع النمو الديمغرافي، نقصفِي  العوامؿ الاجتماعية والثقافية وتتمثؿ

 ارتفاع مستوى البطالة وانخفاض المستوى العممي؛ ،مستوى الصحة، نقص العمؿ
 ىذه الدوؿ؛فِي  طبيعة الأنظمة الحاكمة السائدة والعاجزة عف دفع عجمة التنمية والتطور 
 ؛الناميةالدُوَؿ  معظـ االمديونية الخارجية التي تعاني مني 
  إلى الخارج.الدُوَؿ النَّامِيَة  مفىجرة الإطارات والأدمغة 

 ة وخارجية:يوالتي يمكف تقسيميا إلى داخمالْقتصادية: الَْسْبَاب  -3-2
  مباشر، التكتلبت والتبعية الاقتصادية؛الغير ارجية وتضـ الاستعمار المباشر و الخالَأسْبَاب 
  الداخمية وترتبط بالظروؼ الداخمية لكؿ بمد؛الَأسْبَاب 
 .إضافة إلى تيريب رؤوس الأمواؿ إلى الخارج 

النامية: الدُوَل  إلى 2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَة قنوات انتقال :الثَّالِثع رْ الفَ 
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  الْأَزْمَة تعتبر  ستوردة حيث انتقمت إلييا مفأَزْمَة النَّامِيَة  بالنسبة لمدوؿالْمَالِيَّة وَالْاِ
، (1) 2009سنة  % 14.4بنسبة الْعَالَمِيَّة  التجارة الخارجيةحَجْـ  التجارة الخارجية حيث تراجعخِلَبؿ 

لمدوؿ المصنعة كما الدُوَؿ النَّامِيَة  المواد الأولية التي تصدرىاعَمَى  كما انخفض الطمب الخارجي
ادِرَات  بشكؿ حاد، فانخفضت عائدات انخفضت أسعارىا العالمي الِاقْتِصَادِي  بتأثير الركودالصَّ

الأجنبي المباشر الِإسْتِثْمَار  الصناعية، إضافة إلى انخفاضالدُوَؿ فِي  الصناعيالِإنْتَاج  وانخفاض
ى وتدفقات رؤوس الأمواؿ، القروض، التحويلبت والإعانات، كما تأثر قطاع السياحة مما أدى إل

الدُوَؿ  إلىالْأَزْمَة  الخارجية. وقد انتقمتالدُيُوف  وتفاقـ وضعالِاقْتِصَادِي  معدؿ النموفِي  تباطؤ
 :النقاط الآتيةفِي  نمخصيامُبَاشِرَة  عبر قنوات غيرالنَّامِيَة 

واحد إلى يعرؼ بالعدوى الدولية التي تنتقؿ مف بمد مَا  أوْ  الْمَالِيَّة إف العولمةالعولمة المالية:  -1
فِي  تعززت عولمة الاقتصاديات الدوليةر مباشرة، وقد يغأوْ مُبَاشِرَة  بصفة (2) الأخرىالدُوَؿ  جميع

الثانية وظيور منظمة الجات لتحرير التدفقات التجارية الدولية، وما رافؽ الْعَالَمِيَّة  أعقاب الحرب

                                                           
(1 )

ٌَّة  (:2011شغراب كوثر مصطفى، ) ة الأعَالَمِ ٌَّ مَة الأمَالِ زَأ النامٌة، اتحاد غرف التجارة والصناعة مركز عَلَى الدُوَل  وانعكاساتهاالْأ
 .253(، دبً، الإمارات، ص 119)العدد  32المجلد أفاق اقتصادٌة البحوث والتوثٌق، 

) 2 (
 Benhammou Mohammed, (2009(: L’impact de la crise économique internationale sur le 

développement économique et social en Afrique,  disponible sur: 
http://www.cafrad.org/Workshops/Tanger02-04_11_09/ImpactCriseEcoMondialevfinale.pdfm,  
consulté en : (03/01/2014). 
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يعرؼ مَا  الالكترونية وظيورمجالات الاتصالات والنقؿ والشبكات فِي  ذلؾ مف تقدـ تقني
حَجْـ  الجديدة والمعقدة، الأمر الذي أدى إلى مضاعفة  financial derivativesالْمَالِيَّة بالمشتقات

الْعَالَـ  )إضافة إلى تدفؽ السمع والخدمات وعوامؿ الإنتاج( بيف دوؿالْمَالِيَّة  وسرعة تدفقات الأصوؿ
التشريعات والأنظمة اللبزمة لتنظيـ ىذه فِي  التطوراتإلى مستويات غير مسبوقة فاقت سرعة 

وجعمو يبدو كقرية صغيرة الْعَالَـ  التدفقات. كؿ ذلؾ أدى إلى زيادة التشابؾ والتداخؿ بيف دوؿ وأقاليـ
كافة أجزائو الأخرى. وقد ساىمت عَمَى  بشكؿ مباشر وفوريأثَر  أي جزء منوفِي  وقع حدثمَا  إذا

 ةوالاستثمارات الدولية بشقييا الحقيقيالدُوَلِي  التبادؿ التجاريحَجْـ  زيادةفِي  فتاحظاىرة العولمة والان
رفع مستويات عَمَى  وانعكس ايجابياً الِاقْتِصَادِي  زيادة معدلات النموفِي  الأمر الذي ساىـ ةوالمالي

 .المعيشة وبدرجات متفاوتة لمعظـ دوؿ العالـ
تعتبر قناة التجارة الخارجية ورؤوس الأمواؿ مف التجارة الخارجية وتدفقات رؤوس الْموال:  -2

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة أىـ القنوات الناقمة للؤزمة مُبَاشِرَة  وىذا بصفة غيرالدُوَؿ النَّامِيَة فِي  الْمَالِيَّة وَالْاِ
 بسبب ارتباطيا باقتصاديات البمداف المتقدمة.

عَمَى  انخفاض الطمبخِلَبؿ  مف النَّامِيَة الدُوَؿ فِي الخارجية التجارة تأثرت لقد الخارجية: التجارة -2-1
قْتِصَادِيَّة للؤزمة نتيجة الأولية المواد مف وصادراتيا جاتياتنم  اقتصادي ركود إلى أدت التي العالمية، الْاِ

 الأولية. والمواد المحروقات مف النَّامِيَة البمداف وصادرات منتجات أَسْعَار تراجع فِي ساىـ عالمي
تعتبر قناة رأس الماؿ مف أىـ القنوات تدفقات رؤوس الْموال والْستثمارات الْجنبية:  -2-2

أدى إلى الدُوَؿ النَّامِيَة  إلىالمُتَقَدِّمَة  الدُوَؿ الناقمة للؤزمة، فانخفاض تدفقات رؤوس الأمواؿ مف
قْتِصَادِيَّة  نتيجة للؤزمةالدُوَؿ  ىذهفِي  الأجنبية المباشرةسْتِثمَارَات الاِ  انخفاض العالمية. الْمَالِيَّة وَالْاِ

 النامية.الدُوَؿ فِي  مما أدى إلى تراجع معدلات النمو
وتحويلبت  النَّامِيَة لمدوؿ الممنوحة والمساعدات اليبات قناتي تعتبر المالية: والمساعدات التحويلات -3

 :كما يميالدُوَؿ النَّامِيَة فِي  مف أىـ القنوات الناقمة للؤزمةالدُوَؿ النَّامِيَة  خارجفِي  العامميف
التي يجرييا الأفراد والمتعامميف التابعيف الْمَالِيَّة  أصبحت التحويلبتالتحويلات المالية:  -3-1

وتعتبر قناة  (1)مصادر التمويؿ الخارجي مف أىـالمُتَقَدِّمَة  الدُوَؿفِي  والمقيميفالنَّامِيَة  لمدوؿ
 بالنسبة لمدوؿ النامية.مُبَاشِرَة  بصفة غيرالْمَالِيَّة  مف القنوات الناقمة للؤزمةالْمَالِيَّة  التحويلبت

مف تعيداتيا والتزاماتيا المتعمقة بالمعونات المُتَقَدِّمَة  الدُوَؿ قمصتالمساعدات المالية:  -3-2
مرحمة فِي  ودخولياالدُوَؿ  ىذهفِي الِاقْتِصَادِي  النامية، نتيجة لتراجع النمو والنشاطالموجية لمدوؿ 

                                                           
)1(

 Stephany Griffith-Jones and José Antonio Ocampo, (2009): the financial crisis and its impact on 
developing  countries, Working Paper number 53, Centre for Inclusive Growth, p 04, At: http://www 
.ipcundp.org/pub/IPCWorkingPaper53.pdf, retrieved (13/03/2014). 
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قْتِصَادِيَّة  السمبية للؤزمة للآثارالكساد نتيجة  العالمية، الأمر الذي أدى إلى زيادة عدد الْمَالِيَّة وَالْاِ
  النامية.الدُوَؿ فِي  الفقراء والمحتاجيف

الْعَالَـ  بذاتو لو مفاىيمو وخصائصو وتقسيماتو التي تميزه عف قائماً  عالماً الدُوَؿ النَّامِيَة  تشكؿ
المتطورة ولكف تمقى أماميا مجموعة مف الصعوبات الدُوَؿ  تسعى لمحاؽ بركبالدُوَؿ  المتقدـ، فيذه

عف بعضيا ؿ النَّامِيَة الدُوَ  تحقيؽ غاياتيا وأىدافيا المشروعة، وتختمؼفِي  والعراقيؿ التي تعيقيا
الداخمية والخارجية التي ساىمت بقسط الَأسْبَاب  لمجموعة مف البعض مف حيث درجة نموىا وفقاً 

حساب دوؿ أخرى، ولعؿ مف أىـ المشكلبت التي تواجو عَمَى  الدُوَؿ النَّامِيَة تطور بعضفِي  كبير
 الأخرى مف حيث طبيعتيا ولعؿ أىـ ىذهىِيَ  تختمؼوالتي الَأزَمَات  يعرؼ باسـمَا  النَّامِيَة البمداف

قْتِصَادِيَّة ىِيَ  النَّامِيَة التي تعيؽ البمدافالَأزَمَات   الداخمية والعالمية.  الَأزَمَات الْمَالِيَّة وَالْاِ
القنوات الرئيسية عَمَى  2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَةأثاَر  :الثَّانِيالمَطْمَب 

قْتِصَادِيَّة  الْأَزْمَة ساىمت :والْجتماعيالِْقْتِصَادِي  وعمى المستويينالنَّامِيَة  مدولل الْمَالِيَّة وَالْاِ
الدُوَؿ  عبر مجموعة مف النواحي، واختمفت أثارىا باختلبؼالدُوَؿ النَّامِيَة عَمَى  التأثيرفِي  الْعَالَمِيَّة
قْتِصَادِيَّة  الْأَزْمَةأثاَر  حوؿ وعبر ثلبث فروعالمَطْمَب  ىذاخِلَبؿ  مف ونبحث والأقاليـ، الْمَالِيَّة وَالْاِ
قْتِصَادِيَّة الآثاَر الرئيسة، القنوات حسب النَّامِيَة الدُوَؿ عَمَى الْعَالَمِيَّة  أخرى. أثاَر إلى إضافة والاجتماعية، الْاِ

لع رْ الفَ   إلىالنَّامِيَة  البمداف تحتاج الرئيسية: القنوات عَمَى الْعَالَمِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْمَالِيَّة الَْْزْمَة أثاَر :الَْوَّ

 والتنمية وتشمؿ التجارة الاقتصادي، نموىا وتيرة وتسريع لتسييؿ الْعَالَـ دوؿ بقية ومف محمية مَالِيَّة تدفقات

 والمحمي.   المصرفي الِإقْرَاض التحويلبت، تدفقات والاستثمارات، الماؿ رأس تدفقات عَمَى التدفقات ىذه
ة  أوْ عَامَّة  كانتسَوَاء  وتتشكؿ تدفقات رأس الماؿتدفقات رأس المال:  -1  مف تدفقاتخَاصَّ
 أنواعيا، بمختمؼ القروض الاستثمارات، حافظة المباشرة، الأجنبية والاستمارات سْتِثمَارَاتالاِ 

تدفقات رأس الماؿ إلى حَجْـ  يبيف 32رَقْـ  والصندوؽ الدولييف والجدوؿالبَنْؾ  الضمانات، ومف
 .2005/2008الفَتْرَة  خِلَبؿ النَّامِيَة البمداف

     2005/2008الفَتْرَة  خِلَال النَّامِيَة تدفقات رأس المال إلى البمدانتطور : 32رَقْم  الجدول
 $الوحدة مميار 

 2008 2007 2006 2005 السنوات

 727.3 1157.7 668.3 498.7 مجموع صافي التدفقات مف رأس الماؿ العاـ والخاص

 706.9 1157.5 739.2 569.7 التدفقات الخاصة )استثمارات وقروض(

 599.0 658.6 462.7 347.2 الخاصالِإسْتِثْمَار  تدفقات

 583.0 520.0 358.4 279.1 الاستثمارات الأجنبية المباشرة

 15.7 138.6 104.3 68.1 الاستثماراتحافظة 
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 107.9 498.9 276.5 222.5 تدفؽ القروض الخاصة

 10.5 85.4 26.6 56.2 قروض إجبارية

 123.0 214.5 144.6 84.2 قروض مصرفية

ة  ائتمانات  9.3 - 3.5 - 4.8 - 4.5 - أخرىخَاصَّ

  16.3 - 202.5 110.1 86.6 ائتمانات قصيرة الأجؿ

 20.4 0.2 70.9 - 71.0 - الأمواؿ العامةتدفقات 

 BM 2.8 - 0.4 4.9 7.1تدفقات مف 

 FMI   - 40.1 - 26.7 - 5.1 10.9تدفقات مف 

 2.4 0.4 43.8 - 33.7 - أخرى

source: Gurtner Bruno, La crise économico-financière et les pays en développement, p 06, disponible 
sur: http://poldev.revues.org/131, consulté en: (13/03/2014). 

 أف:نُلَبحِظ خِلَبؿ الجَدْوَؿ  مف
 مقارنة مع 2005 سنةخِلَبؿ  مجموع صافي التدفقات مف رأس الماؿ العاـ والخاص ارتفع 

ليتراجع مرة أخرى وبشكؿ كبير  % 100بأكثر مف  2007 سنةخِلَبؿ  ليتضاعؼ 2006 سنة
التدفقات عَمَى  العالمية. ونفس التغيرات طرأةالْمَالِيَّة  الْأَزْمَة بسبب إفرازات 2008سنة 

 الخاصة )استثمارات وقروض(؛
 متأثرة  2008لتتراجع سنة  2005/2007الفَتْرَة  خِلَبؿ الخاص ارتفعتسْتِثْمَار الاِ  تدفقات

 العالمية؛الْمَالِيَّة  الْأَزْمَة بإفرازات
  ِوبالتالي فيي لـ تتأثر  2005/2008الفَتْرَة  طوؿعَمَى  الأجنبية المباشرة ترتفعسْتِثمَارَات الا

 والاقتصادية؛الْمَالِيَّة  الْأَزْمَة بإفرازات
 2008 سنةخِلَبؿ  إلا أنيا انيارت 2005/2007الفَتْرَة  خِلَبؿ ارتفعتسْتِثمَارَات الاِ  حافظة 

قْتِصَادِيَّة  نتيجة للآثار السمبية للؤزمة العالمية، ونفس الش  بالنسبة لتدفؽ الْمَالِيَّة وَالْاِ
 القروض الخاصة، قروض إجبارية؛ 

 ة  ائتمانات  طوؿ الفترة؛عَمَى  أخرى كانت قيميا سالبةخَاصَّ
 انيارت  2005/2007الفَتْرَة  خِلَبؿ الارتفاعفِي  ائتمانات قصيرة الأجؿ بعد أف أخذت قيميا

 ؛2008 سنةفِي  سالبة ةلتبمغ قيم
 رتفعت التدفقات الموجية مف قبؿا FMI وBM ة الفَتْرَة  مع نياية  تضرر اشتداد معخَاصَّ

 أخرى. جِيَة  مفالِإقْرَاض  عَمَى وارتفاع قدرتيماجِيَة  مفالْأَزْمَة  جراءالدُوَؿ النَّامِيَة 
العديد مف الدوؿ، وتبمغ فِي  لمنقد الأجنبيمَصْدَر  التحويلبت أكبرتشكؿ تدفقات التحويلات:  -2

دولة فاف التحويلبت أكبر مف  28بعض البمداف الصغيرة، وفي فِي  أكثر مف ثمث الدخؿ القومي
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الأمواؿ التي يحوليا المواطنوف فِي  وتتمثؿ ىذه التحويلبت، (1) تدفقات رأس الماؿ العاـ والخاص
فِي  النامية، لكفالدُوَؿ فِي  لأفراد عائلبتيـالمُتَقَدِّمَة  الدُوَؿفِي  ويشتغموفالنَّامِيَة  الذيف ينتموف لمدوؿ

 السمبية ليذهالآثاَر  تتقمص ىذه العائدات بسبب الأوضاع السائدة التي تنتج عفالَأزَمَات  حالة
قْتِصَادِيَّة الْأَزْمَة الحاؿ معىُو  كماالَأزَمَات  الدُوَؿ  عائداتعَمَى  العالمية، التي أثرت الْمَالِيَّة وَالْاِ
 الدُوَؿفِي  الدُوَؿ النَّامِيَة كدخوؿ المشتغميف مفأَسْبَاب  مف ىذه التحويلبت نتيجة لعدةالنَّامِيَة 
أوْ  الدُوَؿ الذي ضرب ىذهالِاقْتِصَادِي  نتيجة لمركودأوْ  مرحمة البطالة بمختمؼ أشكاليا،المُتَقَدِّمَة 

 .والأجور سوؽ العمؿفِي  لاختلبؿ العرض والطمب بسببنتيجة لتراجع الدخوؿ 
مف أىـ تدفقات رؤوس الأمواؿ إلى ىُو  المصرفي الخارجي الِإقْرَاض المصرفي:الِإقْراَض  -3

 % 100، لينخفض مستواه بػ 2007مقارنة مع سنة  2008سنة  % 40البمداف النامية، حيث تراجع بػ 
 فقد تأثر تأثراً الدُوَؿ النَّامِيَة فِي  المصرفي المحميالِإقْرَاض  ، أما2007مقارنة مع سنة  2009سنة 

تعاني مف الدُوَؿ النَّامِيَة فِي  سوؽ الأوراؽ المالية، فالبنوؾفِي  تراجع الأسعارخِلَبؿ  مف غير مباشر
 جميع المتغيراتعَمَى  فيذا يؤثر وتطمب مف الدولة إعادة تمويميا ومف ثـالْمَالِيَّة  مشكمة الملبءة
قْتِصَادِيَّة  الدُوَؿ فِي  المحميةالبُنُوؾ  الأخرى )ادخار، استثمار، البطالة،...الخ(، إضافة إلى تأثرالْاِ

 :(2)خِلَبؿ  أ مف.ـ.وفِي  الْأَزْمَة نتيجة لمرعب والخوؼ الذي انتابيا نتيجة لظيورالنَّامِيَة 
 مواجية الأزمة؛فِي  الابتعاد عف منح القروض التي تدعـ المؤسسات وتعزز رؤوس أمواليا 
 وتسجيؿ معدلات نمو متدنية مما يؤدي إلى انخفاض الطمب ومف ثـ سْتِثْمَار الاِ  انخفاض

الِإقْرَاض  لعممياتالمَصْرفِية  بسبب تخفيض المؤسسات الِاقْتِصَادِي  انخفاض مقدار النمو
 ة؛يللؤفراد والمؤسسات المحمالدُوَؿ النَّامِيَة فِي 

 نتيجة  ـلأمواليالمُسْتَثمِرِيف  بعد سحبالدُوَؿ النَّامِيَة فِي  رأس الماؿ الماليحَجْـ  انخفاض
 المتقدمة.الدُوَؿ فِي  يامن السمبية للؤزمة ستكوف أكثر تعقيداً الآثاَر  لاعتقادىـ أف

: الناميةالدُوَل فِي  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة للأزمة والْجتماعية الِْْقْتِصَادِيَّة الآثاَر :الثَّانِي عرْ الفَ 
قْتِصَادِيَّة الْمَالِيَّة الْأَزْمَة ساىمت  خلبؿ: مف واجتماعياً  اقتصادياً  النَّامِيَة البمداف عَمَى التأثير فِي الْعَالَمِيَّة وَالْاِ

 :الآتيةالنقاط فِي  يمكف تمخيصيا الْقتصادية:الآثاَر  -1
 :النَّامِيَة  حيث يقدر الدخؿ الفردي لمدوؿالدُوَؿ  بيف وتوزيع سوء زيادة فِي الْأَزْمَة ساىمت الدخؿ

الدخؿ المنخفض ذَات  الفقيرةالدُوَؿ  مف الدخؿ الفردي لمدوؿ المتقدمة، أما % 3.2سوى 
  .(3) العالميالِإنْتاَج  مف % 1.38سوى فيمثؿ دخميا الْعَالَـ  مف سكاف % 12.4 والتي تشكؿ

                                                           
(1)

دَر  كوثر مصطفى، شغراب    .69 سبق ذكره، صمَصأ
(2)

ٌَّة  (:2010/2011دٌش فاطمة الزهراء، )  ة الأعَالَمِ ٌَّ مَة الأمَالِ زَأ ٌَّة  العلومفًِ  مذكرة ماجستٌر، البلدان لنامٌةعَلَى  وتأثٌرهاالْأ تِصَادِ ِقأ الْأ
ٌَّة  تخصص نقود بنوك ومالٌة، كلٌة العلوم تِصَادِ قِأ  .171وعلوم التسٌٌر، جامعة أبو بكر بلقاٌد، تلمسان، الجزائر، ص الْأ

(3)
ة  (: تبعات2011بلقاسم العباس، )  ٌَ ٌَّة عَلَى الدُوَل العَرَبِ تِصَادِ ِقأ مَة الْأ َزأ (، المعهد العربً 102)العدد  مجلة جسر التنمٌة، والنامٌةالْأ

 .7للتخطٌط، الكوٌت، ص 
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 مميار  715بػ  2009و 2008 سنتي بيفمَا  نتيجة للؤزمةالدُوَؿ النَّامِيَة  تراجعت صادرات
ة  مف المواد الأولية أساساً الدُوَؿ النَّامِيَة  ، حيث تتشكؿ صادرات(1)دولار المحروقات خَاصَّ

 السوؽ العالمي راجع إلى تراجع الطمب عمييا نتيجة الركودفِي  أسعارىاوالمعادف وتراجع 
 المتقدمة.الدُوَؿ  الذي ضرب اقتصادياتالِاقْتِصَادِي 

  قيمة  إلى 2007 سنةفِي دُولَار  مميار 900تراجعت تدفقات رؤوس الأمواؿ غير المباشرة مف
ة  ،2008 سنة فِي دُولَار مميار 174 – سالبة  .(2)الْعَالَـ  المتعمقة بحقوؽ الممكية عبرتمؾ خَاصَّ

 تريميوف 3.54إلى  2000سنة دُولَار  تريميوف 2.1مف النَّامِيَة  المديونية لمدوؿحَجْـ  ارتفاع 
. وىذا راجع للآثار (3) النامية(الدُوَؿ فِي  % 22معدؿ الاستدانة ) 2009 سنةفِي دُولَار 

ة  السمبية للؤزمة تمويؿ تنميتيا فِي  الاستدانةعَمَى  تعتمدالدُوَؿ النَّامِيَة  أف العديد مفخَاصَّ
 مديونيتيا نتيجة لارتفاع افتراضاتيا.حَجْـ  ومع تراجع عائدات تصديرىا ارتفعت

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الاجتماعية للؤزمةالآثاَر  مف أىـ: للأزمة الْجتماعيةالآثاَر  -2 عمى  الْمَالِيَّة وَالْاِ
جمالي المشتغميفو  المعونة انخفاض لؾوكذ تفاع معدلات الفقر وعدد الفقراء.ار  النامية الدوؿ  .ا 

خِلَبؿ  مفمَنْطِقَة  الفقر حسب كؿعَمَى  توقعات الأثرإلى  نَتَعَرَّض الفقر:عَمَى  الْثر -2-1
 .33الجَدْوَؿ رَقْـ 
 الفَتْرَة خِلَال مَنْطِقَة كل حسب النَّامِيَة الدُوَل فِي الفقر عَمَى الَْْزْمَة أثَر : توقعات33 رَقْم الجدول

5200/2025 
 2025 2015 2005 البمدأوْ  المنطقة

 $ 1.25أقؿ مف عَمَى  النسبة المئوية لمسكاف الذيف يعيشوف
 4.0 5.9 16.8 والمحيط الياديآسْيَا  شرؽ

 4.0 5.1 15.9 الصيف

 1.2 1.7 3.7 أروبا وأسيا الوسطى

 4.3 5.0 8.2 اللبتينية والبحر الكاريبيأمريكا 

 1.5 1.8 3.6 الشرؽ الأوسط وشماؿ افريقيا

 19.4 22.8 40.3 سياآجنوب 

 20.3 23.6 41.6 اليند

 32.8 38.0 50.9 جنوب الصحراء إفريقيا

 $ 2أقؿ مف عَمَى  النسبة المئوية لمسكاف الذيف يعيشوف
 14.3 19.4 38.7 والمحيط الياديآسْيَا  شرؽ

                                                           
(1)

دَر  بلقاسم العباس،   .8سبق ذكره، ص مَصأ
(2)

 .10نفسه، ص المصدر  
(3)

 .11نفسه، ص المصدر  
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 12.0 16.0 36.3 الصيف

 4.1 5.0 8.9 سيا الوسطىآأروبا و 

 9.7 11.1 16.6 أمريكا اللبتينية والبحر الكاريبي

 6.6 8.3 16.9 إفريقياالشرؽ الأوسط وشماؿ 

 51.0 57.0 73.9 سياآجنوب 

 21.9 58.3 75.6 اليند

 55.4 59.6 73.0 جنوب الصحراء إفريقيا

 بالملبييف 1.25أقؿ مف عَمَى  يعيشوفعدد الأشخاص الذيف 
 83 120 317 والمحيط الياديآسْيَا  شرؽ

 56 70 208 الصيف

 5 7 16 سيا الوسطىآأروبا و 

 27 30 45 أمريكا اللبتينية والبحر الكاريبي

 6 6 11 إفريقياالشرؽ الأوسط وشماؿ 

 352 388 595 سياآجنوب 

 268 295 456 اليند

 352 366 387 جنوب الصحراء إفريقيا

 $ 2أقؿ مف عَمَى  عدد الأشخاص الذيف يعيشوف
 299 394 730 والمحيط الياديآسْيَا  شرؽ

 168 220 473 الصيف

 18 32 39 سيا الوسطىآأروبا و 

 62 67 91 أمريكا اللبتينية والبحر الكاريبي

 26 30 52 إفريقياالشرؽ الأوسط وشماؿ 

 1091 926 973 سياآجنوب 

 686 728 828 اليند

 595 574 555 جنوب الصحراء إفريقيا

source: the world bank, (2010): Global Economic Prospects, Crisis, Finance, and Growth, P 42, At 
http://siteresources.worldbank.org/INTGEP2010/Resources/GEP2010-Full-Report.pdf ,retrieved 
(13/03/2013). 

 أف:نُلَبحِظ  خِلَبؿ الجَدْوَؿ مف
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 مف المتوقع أف تتراجع بالنسبة $ 1.25أقؿ مف عَمَى  النسبة المئوية لمسكاف الذيف يعيشوف ،
لكف  $، 1.25أقؿ مف عَمَى  الأشخاص الذيف يعيشوفلجميع المناطؽ ويتراجع معيا عدد 

قْتِصَادِيَّة  الْأَزْمَة بإفرازات يمكف أف تتأثر نسبياً   العالمية؛الْمَالِيَّة وَالْاِ
 تشير الإحصائيات إلى إمكانية  $، 2أقؿ مف عَمَى  النسبة المئوية لمسكاف الذيف يعيشوف

 معيا عدد الأشخاص الذيف يعيشوف تحسفيه النسب بالنسبة لجميع المناطؽ و تحسيف ىذ
المتيف تشير آسْيَا  إفريقيا جنوب الصحراء وجنوب عدا منطقتي $ 2أقؿ مف عَمَى 

 $ 2أقؿ مف عَمَى  الإحصائيات إلى إمكانية ارتفاع نسبة وعدد الأشخاص الذيف يعيشوف
قْتِصَادِيَّة  السمبية للؤزمةالآثاَر  الحسباففِي  فييما وىذا دوف الأخذ  العالمية.الْمَالِيَّة وَالْاِ

نتيجة الدُوَؿ النَّامِيَة فِي  تراجع إجمالي القوى العاممةإجمالي القوى العاممة: عَمَى  الْثر -2-2
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  للؤزمة  2007 سنةفِي  مميوف عامؿ 263.25حيث بمغ عدد العامميف الْمَالِيَّة وَالْاِ

 الأقؿ تطوراً الدُوَؿ  بالنسبة لمبمداف الفقيرة المثقمة بالديوف، أما 2010سنة  258.36لينخفض إلى 
مميوف  263.75مميوف إلى  335.35مف فييا حسب تصنيؼ الأمـ المتحدة فقد تراجع عدد العامميف 

أكثر فأكثر النَّامِيَة  . كما تراجعت المعونات الموجية لمدوؿ(1) 2007/2010 الفترةخِلَبؿ  عامؿ
قْتِصَادِيَّة  نتيجة للؤزمة  العالمية.الْمَالِيَّة وَالْاِ

: الناميةالدُوَل عَمَى  2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة للأزمة أخرىأثاَر  :الثَّالِثع رْ الفَ 
قْتِصَادِيَّة  الاجتماعيةالآثاَر  إضافة إلى  أخرى نذكر منيا:أثاَر فِي  الْأَزْمَة ساىمت فقدوَالْاِ
 ة  الدُوَؿ النَّامِيَة العديد مففِي  اضطراب الأوضاع الأمنية خِلَبؿ  سيا مفآإفريقيا و فِي خَاصَّ

 العديد منيا، وارتفاع معدلات الجرائـ؛فِي  اندلاع حروب وثورات
 قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  نتيجة للؤزمةالدُوَؿ النَّامِيَة فِي  تراجع الطمب السياحي حيث الْمَالِيَّة وَالْاِ

 .(2)العَرَبِيَة  الدُوَؿفِي  % 20بنسبة الطمب السياحي تشير التقارير إلى تراجع 
حسب الدُوَل النَّامِيَة عَمَى  2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَةأثاَر  :الثَّالِث المَطْمَب

إلى مجموعة مف المناطؽ حسب موقعيا الجغرافي، حيث الدُوَؿ النَّامِيَة  تقسـالمناط  الجغرافية: 
الْمَالِيَّة  الْأَزْمَةالخاصة بالآثاَر  تحديد أىـالمَطْمَب  ىذاخِلَبؿ  قسمت إلى ست مناطؽ ونحاوؿ مف

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  :الآتيةالفروع خِلَبؿ  ىذه المناطؽ مفعَمَى  وَالْاِ
لع رْ الفَ   شر  وجنوبمنطقتي عَمَى  2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَةأثاَر  :الَْوَّ

آسْيَا  شرؽ منطقتيعَمَى  الْأَزْمَةأثاَر  إلىالفَرْع  ىذاخِلَبؿ  مف نَتَعَرَّض والمحيط اليادي:آسْيَا 
 سيا.آوجنوب  يوالمحيط الياد

                                                           
)1(

 La bank mondial, op-cit. 
(2)

دَر  ،اطمة الزهراءدٌش ف   .175سبق ذكره، ص مَصأ
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الْمَالِيَّة  الْأَزْمَةأثاَر  يبيف المُوَالِي الجَدْوَؿ والمحيط اليادي:آسْيَا  شر مَنْطِقَة  عَمَى الْثر -1
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  .2006/2011الفَتْرَة  خِلَبؿ والمحيط الياديآسْيَا  شرؽمَنْطِقَة  عَمَى وَالْاِ

آسْيَا  شر مَنْطِقَة  عَمَى 2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَةأثاَر  :34رَقْم  الجدول
 2006/2011الفَتْرَة  خِلَال يط الياديوالمح

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنوات

 8.2 8.1 8.0 8.0 11.4 10.1 بأسعار السوؽ )دولار أمريكي( الإجماليالناتج المحمي 

PIB )7.3 7.2 6.0 7.2 10.5 9.2 لمفرد الواحد )وحدات بالدولار الأمريكي 

 7.5 7.3 5.9 6.7 8.7 8.1 الاستيلبؾ الخاص

 7.3 8.4 11.1 7.8 9.8 8.2 الاستيلبؾ العاـ

 9.3 9.3 14.3 5.3 8.7 12.4 الاستثمار الثابت

 8.8 6.6 13.5 7.4 15.4 18.8 الصادرات 

 8.5 6.2 12.1 4.9 11.0 12.7 الواردات

ادِرَات  صافي  0.8 0.7 2.0 1.7 3.0 3.4 النموفِي  والمساىمةالصَّ

 6.4 6.5 7.1 8.8 9.9 8.4 % الإجماليميزاف الحساب الجاري/ الناتج المحمي 

 3.4 3.3 3.2 4.3 3.5 4.4 مخفض الناتج المحمي الاجمالي

 3.1 3.7 3.3 0.6 00 0.7 % الإجماليالناتج المحمي عَمَى  التوازف المالي

 الناتج المحمي إجمالي
 5.1 4.7 1.3 4.8 6.2 5.7 باستثناء الصيفآسْيَا  شرؽ

 9.0 9.0 8.4 9.0 13.0 11.6 الصيف 

 5.8 5.6 4.5 6.1 6.3 5.5 أندونيسيا

 4.0 3.5 2.7 2.6 4.9 5.3 تايمندا

source: the world bank, P 118, op-cit. 
 أف:نُلَبحِظ خِلَبؿ الجَدْوَؿ  مف
 السوؽ، الناتج المحمي الإجمالي لمفرد الواحد، الاستيلبؾ  بأسعار الإجمالي المحمي الناتج قيـ

 خِلَبؿ ، إلا أنيا انيارت2007الخاص، الاستيلبؾ العاـ، ارتفعت قيـ ىذه المتغيرات سنة 
 اقتصادية.أَزْمَة  التي تحولت إلىالْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة  الْأَزْمَةمتأثرة ب 2008/2011المتبقية الفَتْرَة 

 2009، إلا أنيا ارتفعت سنة 2006/2008الفَتْرَة  خِلَبؿ الثابتسْتِثْمَار الاِ  انخفضت قيـ 
قْتِصَادِيَّة  نتيجة للؤزمة والمحيط اليادي آسْيَا  شرؽمَنْطِقَة  فِي الدُوَؿ النَّامِيَة التي دفعتالْاِ

ثـ  العالمي،الِاقْتِصَادِي  نتيجة لمركودإلى ضخ رؤوس الأمواؿ لتنشيط اقتصادياتيا 
 المتبقية.الفَتْرَة  فِي تراجعت قيمو
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 ادِرَات  وصافيالوَارِدَات  ادرات،قيـ الصفِي  تراجع الفَتْرَة  خِلَبؿ النموفِي  المساىمةالصَّ
متأثرة  2010لتنيار سنة  2009 سنةخِلَبؿ  نتيجة للؤزمة المالية، ثـ ارتفعت 2006/2008
العالمي الِاقْتِصَاد  بعد بداية تعافي 2011 سنةفِي  العالمي، لتتعافىالِاقْتِصَادِي  بالركود

 وخروجو التدريجي مف الركود الاقتصادي.
 التوازف  الإجمالي، المحمي الناتج مخفض الإجمالي، المحمي الجاري/الناتج الحساب ميزاف نسبة

 ضئيمة. وبنسب أخرى إلى فترة مف المؤشرات ىذه قيـ تتغير الإجمالي المحمي الناتج عَمَى المالي
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الْأَزْمَةأثاَر  يبيف المُوَالِي الجَدْوَؿ سيا:آجنوب مَنْطِقَة  عَمَى الْثر -2  الْمَالِيَّة وَالْاِ

 .  2006/2011الفَتْرَة  خِلَبؿ آسْيَا جنوبمَنْطِقَة  عَمَى 2008لسَنَةِ 
 آسْيَا جنوبمَنْطِقَة  عَمَى 2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَةأثاَر  :35رَقْم  الجدول

 2006/2011الفَتْرَة  خِلَال
 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنوات

 7.4 6.9 5.7 5.7 8.5 9.0 الناتج المحمي الإجمالي بأسعار السوؽ )دولار أمريكي(

PIB )6.1 5.5 4.3 4.2 6.8 7.3 لمفرد الواحد )وحدات بالدولار الأمريكي 

 6.7 6.0 4.2 2.7 7.0 6.0 الاستيلبؾ الخاص

 7.2 7.3 7.1 21.1 5.6 9.9 الاستيلبؾ العاـ

 10.2 9.7 4.1 7.6 13.6 14.6 الاستثمار الثابت

 12.1 10.3 4.6 10.5 3.5 17.7 الصادرات

 12.3 10.6 6.9 14.9 6.8 22.7 الواردات

ادِرَات  صافي  0.7 0.6 0.9 1.7 1.0 1.7 النموفِي  والمساىمةالصَّ

 3.4 3.2 2.3 3.3 1.3 1.5 %ميزاف الحساب الجاري/ الناتج المحمي الاجمالي 

 6.5 6.9 13.8 7.2 7.4 5.2 الإجماليمخفض الناتج المحمي 

 7.8 8.6 9.5 8.9 5.7 5.1 % الإجماليالناتج المحمي عَمَى  التوازف المالي

 إجمالي الناتج المحمي
 4.8 4.1 4.4 3.9 6.0 4.5 باستثناء اليندآسْيَا  جنوب

 8.0 7.5 6.0 6.1 9.1 6.4 اليند

 4.0 3.0 3.7 2.0 5.7 4.1 باكستاف

 5.8 5.5 5.9 6.2 6.4 5.3 بنغلبداش

source: the world bank, P 151, op-cit. 
 أف:نُلَبحِظ خِلَبؿ الجَدْوَؿ  مف
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  الناتج المحمي الإجمالي بأسعار السوؽ، الناتج المحمي الإجمالي لمفرد الواحد، الاستيلبؾ
 خِلَبؿ ، إلا أنيا انيارت2007الخاص، الاستيلبؾ العاـ، ارتفعت قيـ ىذه المتغيرات سنة 

 اقتصادية.أَزْمَة  التي تحولت إلىالْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة  الْأَزْمَةمتأثرة ب 2008/2011المتبقية الفَتْرَة 
  ِ2008/2009الفَتْرَة  خِلَبؿ ، إلا أنيا تراجعت2007 سنةفِي  الثابت ارتفعت قيموسْتِثْمَار الا 

قْتِصَادِيَّة  للؤزمة نتيجة  نتيجة لمخروج التدريجي لاقتصادياتالفَتْرَة  مع نياية لترتفع مجدداً الْاِ
 مف مرحمة الركود.الدُوَؿ 

  ادِرَات  وصافيالوَارِدَات  قيـ الصادرات،فِي  تراجع الفَتْرَة  خِلَبؿ النموفِي  والمساىمةالصَّ
متأثرة  2010لتنيار سنة  2009 سنةخِلَبؿ  نتيجة للؤزمة المالية، ثـ ارتفعت 2006/2008
العالمي الِاقْتِصَاد  بعد بداية تعافي 2011 سنةفِي  العالمي، لتتعافىالِاقْتِصَادِي  بالركود

 وخروجو التدريجي مف الركود الاقتصادي.
 الجاري/  الحساب ميزاف نسبةPIBعَمَى  ، مخفض الناتج المحمي الإجمالي، التوازف المالي

 فترة إلى أخرى وبنسب ضئيمة. الناتج المحمي الإجمالي تتغير قيـ ىذه المؤشرات مف
سيا آأروبا و منطقتي عَمَى  2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَةأثَر  :الثَّانِيع رْ الفَ 

 الْمَالِيَّة الْأَزْمَة أثَر إلى الفَرْع ىذا خِلَبؿ مف نَتعََرَّض الوسطى وأمريكا اللاتينية ومنطقة البحر الكاريبي:

قْتِصَادِيَّة  الكاريبي. البحر ومنطقة اللبتينية وأمريكا الوسطى سياآو  أوُرُوبَا منطقتي عَمَى الْعَالَمِيَّة وَالْاِ
مَنْطِقَة  عَمَى الْأَزْمَةأثَر  يبيف المُوَالِي الجَدْوَؿ سيا الوسطى:آروبا و أمَنْطِقَة  عَمَى الَْْزْمَةأثَر  -1

 .2006/2011الفَتْرَة  خِلَبؿ الوسطىأروبا وأسيا 
يا سآأروبا و مَنْطِقَة  عَمَى 2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَةأثاَر  :36رَقْم  الجدول

 2006/2011الفَتْرَة  خِلَال الوسطى
 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنوات

 3.5 2.7 2.6 4.2 7.1 7.6 بأسعار السوؽ )دولار أمريكي( الإجماليالناتج المحمي 

لمفرد الواحد )وحدات بالدولار  الإجماليالناتج المحمي 
 الأمريكي(

7.5 7.1 4.1 6.2 2.6 3.6 

 3.3 2.2 4.6 6.4 9.2 7.5 الاستيلبؾ الخاص

 2.6 2.1 2.3 4.1 5.2 6.0 الاستيلبؾ العاـ

 4.7 4.1 16.5 8.7 14.2 16.5 الاستثمار الثابت

 6.6 4.3 13.2 3.9 7.1 8.1 الصادرات 

 6.0 3.7 12.9 9.0 17.9 13.9 الواردات

ادِرَات  صافي  00 0.1 0.3 1.9 3.4 1.5 النموفِي  والمساىمةالصَّ

 0.2 0.4 0.5 0.3 0.6 1.1 % الإجماليميزاف الحساب الجاري/ الناتج المحمي 
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 4.0 6.7 3.5 9.5 7.7 9.3 مخفض الناتج المحمي الاجمالي

 3.4 4.5 6.2 0.7 2.4 3.0 % الإجماليالناتج المحمي عَمَى  التوازف المالي

 إجمالي الناتج المحمي
 3.8 2.2 4.1 3.0 5.7 6.9 البمداف التي تمر بمرحمة انتقالية

 3.5 1.3 2.5 5.0 6.8 6.8 وسط وشرؽ أوروبا

 3.3 3.1 8.1 5.4 8.4 8.3 المستقمةالدُوَؿ  رابطة

 3.0 3.2 8.7 5.6 8.1 7.7 الاتحاد الروسي

 4.2 3.3 5.8 0.9 4.7 6.9 تركيا

 3.4 2.2 1.6 4.9 6.7 6.2 بولندا

source: the world bank, P 124, op-cit.  
 أف:نُلَبحِظ خِلَبؿ الجَدْوَؿ  مف
  الناتج المحمي الإجمالي بأسعار السوؽ، الناتج المحمي الإجمالي لمفرد الواحد، تراجعت

 فِي وتنيار 2009 سنةفِي  السمبية للؤزمة، لترتفع للآثارنتيجة  2006/2008قيميما سنة 
 العالمي؛الِاقْتِصَادِي  السمبية لمركودالآثاَر  بسبب 2010/2011الفَتْرَة 

 لتنخفض قيمو الأزمة، سبؽ الذي لمرواج نتيجة 2007 سنة فِي قيمو ارتفعت الخاص الاستيلبؾ 

 ؛2011 سنة تعافت قيمو أف إلا العالمي الِاقْتِصَادِي والركود للؤزمة نتيجة 2008/2010 الفَتْرَة خِلَبؿ
 ؛2011 سنةفِي  تحسف طفيؼ مع 2006/2010 الفَتْرَة طوؿ عَمَى قيمو انخفضت العاـ الاستيلبؾ 
  ٍلتتراجع الْأَزْمَة  مرحمة الرواج التي سبقتخِلَبؿ  2007 سنة فِي قيمو ارتفعت الثابت ستثمارالا

 الفترة فِي ثـ انيارت 2009 سنةفِي  نتيجة للؤزمة ثـ ارتفعت مرة أخرى 2008 سنة فِي قيمو
 نفس الملبحظة بالنسبة لمصادرات والواردات؛ وىي الاقتصادي. لمركود نتيجة 2010/2011

 ادِرَات صافي لتنيار بعد ذلؾ وتتراجع  2007 سنةفِي  النمو ارتفعت قيمو فِي والمساىمة الصَّ
قْتِصَادِيَّة  الْأَزْمَةبسبب تأثرىا ب 2011 سنةفِي  حتى تبمغ قيمة صفرية  العالمية؛الْمَالِيَّة وَالْاِ

 عَمَى  الناتج المحمي الإجمالي تنخفض قيمو مف سنة إلى أخرى / ميزاف الحساب الجاري
 طوؿ فترة الدراسة.

 عَمَى الْأَزْمَةأثَر  يبيف المُوَالِي الجَدْوَؿ البحر الكاريبي:و اللاتينية أَمْرِيكَا مَنْطِقَة  عَمَى الْثر -2
 .2006/2011الفَتْرَة  خِلَبؿ اللبتينية ومنطقة البحر الكاريبيأَمْرِيكَا مَنْطِقَة 
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أَمْرِيكَا مَنْطِقَة  عَمَى 2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَةأثاَر  :37رَقْم  الجدول
 2006/2011الفَتْرَة  خِلَال الكاريبي البحراللاتينية و 

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنوات

 3.6 3.1 2.6 3.9 5.5 5.4 بأسعار السوؽ )دولار أمريكي( الإجماليالناتج المحمي 

 2.3 1.8 3.8 2.6 4.1 5.0 ($بػ الواحد )وحدات  لمفرد الإجمالي المحمي الناتج

 3.4 3.2 1.9 4.2 3.5 6.1 الاستيلبؾ الخاص

 2.6 2.8 2.9 4.1 2.9 2.8 الاستيلبؾ العاـ

 5.8 6.1 13.6 11.7 20.7 13.4 الاستثمار الثابت

 5.0 7.8 11.2 1.6 4.9 6.7 الصادرات 

 5.6 10.3 15.8 9.2 11.9 14.0 الواردات

ادِرَات  صافي  0.3 0.7 1.6 2.0 1.7 1.5 النموفِي  والمساىمةالصَّ

 0.1 1.0 0.9 0.6 0.4 1.4 % الإجماليميزاف الحساب الجاري/ الناتج المحمي 

 4.0 3.0 7.2 8.4 5.4 7.2 مخفض الناتج المحمي الاجمالي

 2.5 2.8 3.3 0.9 1.1 1.1 % الإجماليالناتج المحمي عَمَى  التوازف المالي

  اجمالي الناتج المحمي 
 3.7 3.2 2.6 3.7 5.2 5.2 أمريكا اللبتينية باستثناء الأرجنتيف

 3.6 3.3 6.4 1.7 3.7 5.0 سطى و أمريكا ال

 3.3 2.3 0.1 3.6 6.1 9.0 منطقة البحر الكاريبي

 3.9 3.6 0.1 5.1 5.7 4.0 البرازيؿ 

 3.6 3.5 7.1 1.4 3.3 4.8 المكسيؾ

 2.4 2.3 2.2 6.8 8.7 4.5 الأرجنتيف

source: the world bank, P 131. Op-cit. 
 أف:نُلَبحِظ خِلَبؿ الجَدْوَؿ  مف
 نتيجة  2007 سنةفِي  السوؽ )دولار أمريكي(الناتج المحمي الإجمالي بأسعار  ارتفعت قيـ

الفَتْرَة  فِي لا أف قيمو انخفضتإالْمَالِيَّة  الْأَزْمَة التي سبقتالِاقْتِصَادِي  لفترة الرواج
قْتِصَادِيَّة  الْأَزْمَة متأثرة بإفرازات 2008/2010  2011العالمية، لترتفع قيمو سنة الْمَالِيَّة وَالْاِ

 مف مرحمة الركودالتدريجي وجيا ر وخالدُوَؿ  اقتصادياتفِي  نتيجة لمتحسف التدريجي
 ة؛الناتج عف الأزمالِاقْتِصَادِي 
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 الفَتْرَة  فِي ت بالدولار الأمريكي(الناتج المحمي الإجمالي لمفرد الواحد )وحدا انخفضت قيـ
اقتصادية ثـ تذبذبت أَزْمَة  التي تحولت إلىالْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة  الْأَزْمَة فترة بروز 2007/2008

 المتبقية؛الفَتْرَة  فِي قيمو بيف الارتفاع والانخفاض
  ثـ أخذت قيمو تتأرجح الْمَالِيَّة  الْأَزْمَة بسبب بروز 2007انخفض الاستيلبؾ الخاص سنة

 بقية الفترة؛فِي  بيف الارتفاع والانخفاض
 ومحاولة الحكومات ضخ الْمَالِيَّة  نتيجة للؤزمة 2007/2008الفَتْرَة  فِي ارتفع الاستيلبؾ العاـ

 العالمي؛ الِاقْتِصَادِي لمركود نتيجة 2009/2011 الفَتْرَة فِي لينخفض السُيولَة مشكمة لتجاوز الأمواؿ
  ِلتتأرجح قيمو بعد ذلؾ الْأَزْمَة  أي فترة الرواج التي سبقت 2007الثابت ارتفع سنة سْتِثْمَار الا

 بيف الزيادة والنقصاف؛
  ادِرَات ثـ الْأَزْمَة  الذي سبؽالِاقْتِصَادِي  بسبب الرواج 2007 سنةفِي  ارتفعت قيمياالصَّ

الفَتْرَة  فِي وتنيار 2009 سنةفِي  لترتفعالْأَزْمَة  بسبب 2008انخفضت قيميا سنة 
 العالمي.الِاقْتِصَادِي  نتيجة لمركود 2010/2011

  فِي وتنخفض مرة أخرى 2009 سنة فِي لترتفع 2007/2008الفَتْرَة  فِي انخفضتالوَارِدَات 

 ؛2010/2011   الفَتْرَة
 ادِرَات  صافي نتيجة للؤزمة  2006/2008الفَتْرَة  خِلَبؿ النمو ارتفعت قيموفِي  والمساىمةالصَّ

 العالمي.الِاقْتِصَادِي  نتيجة لمركود 2009/2011الفَتْرَة  خِلَبؿ لينخفض
الشر  الْوسط منطقتي عَمَى  2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَةأثَر  :الثَّالِثع رْ الفَ 

فريقيا إفريقياوشمال  عَمَى  الْأَزْمَةأثاَر  إلىالفَرْع  ىذاخِلَبؿ  مف نَتَعَرَّض جنوب الصحراء: وا 
فريقيا جنوب الصحراء.  منطقتي الشرؽ الأوسط وشماؿ إفريقيا وا 

الْمَالِيَّة  الْأَزْمَةأثَر  يبيف المُوَالِي الجَدْوَؿ يقيا:الشر  الْوسط وشمال افر مَنْطِقَة  عَمَى الْثر -1
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  .2006/2011الفَتْرَة  خِلَبؿ الشرؽ الأوسط وشماؿ إفريقيامَنْطِقَة  عَمَى وَالْاِ

الشر  مَنْطِقَة  عَمَى 2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَةأثاَر  :38رَقْم  الجدول
 2006/2011الفَتْرَة  خِلَال يقيا افر  الْوسط وشمال

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنوات

 4.4 3.7 2.9 4.3 5.9 5.2 بأسعار السوؽ )دولار أمريكي( الإجماليالناتج المحمي 

 2.8 2.0 1.2 2.6 4.1 3.5 ($ػ الواحد )وحدات بالناتج المحمي الإجمالي لمفرد 

 5.1 4.5 4.6 1.2 6.3 4.8 الخاصالاستيلبؾ 

 6.4 7.5 10.6 11.3 2.2 5.7 الاستيلبؾ العاـ

 4.6 4.0 8.0 19.4 18.7 5.9 الاستثمار الثابت
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 5.2 2.3 8.8 0.2 6.5 5.9 الصادرات 

 6.7 5.2 1.1 9.0 12.4 7.0 الواردات

ادِرَات  صافي  0.8 1.1 3.5 3.0 1.6 0.1 النموفِي  والمساىمةالصَّ

 1.0 1.5 0.1 10.5 10.1 11.6 %ميزاف الحساب الجاري/ الناتج المحمي الإجمالي 

 3.9 6.2 6.7 16.0 6.1 8.3 مخفض الناتج المحمي الاجمالي

 3.7 4.1 6.1 1.9 0.4 0.9 % الإجماليالناتج المحمي عَمَى  التوازف المالي

 الناتج المحمي إجمالي
 4.3 3.5 1.4 4.4 4.9 4.6 الشرؽ الأوسط وشماؿ افريقيا

 4.1 3.2 0.6 4.6 3.6 3.8 دوؿ مجمس التعاوف الخميجي

 6.0 5.2 4.7 7.2 7.1 6.8 جميورية مصر العربية

 3.2 2.2 1.0 2.5 7.8 5.9 جميورية ايراف الاسلبمية

 4.0 3.9 2.1 3.0 3.0 2.0 الجزائر

source: the world bank, P  141, op-cit. 
 أف:نُلَبحِظ خِلَبؿ الجَدْوَؿ  مف
  الناتج المحمي الإجمالي بأسعار السوؽ )دولار أمريكي(، الناتج المحمي الإجمالي لمفرد

الِاقْتِصَادِي  فترة الرواجفِي  2007الواحد )وحدات بالدولار الأمريكي( ارتفعت قيمتيما سنة 
ثار السمبية نتيجة للآ 2008/2009الفَتْرَة  خِلَبؿ الذي سبؽ الأزمة، إلا أف قيميما تراجعت

 ؛2010/2011الفَتْرَة  نيايةخِلَبؿ  للؤزمة لترتفع قيميما مرة أخرى
 إلا أنو ارتفع مع نياية الْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة  نتيجة للؤزمة 2008الاستيلبؾ الخاص سنة  انخفاض

والاستثمار نتيجة لمتعافي التدريجي للبقتصاد العالمي، أما الاستيلبؾ العاـ الدِرَاسَة  فترة
ومحاولة الخروج السُيولَة  وىذا مف أجؿ دعـ 2008سنة خِلَبؿ  ارتفعت قيمتيما دالثابت فق

 لتجنب الركود، الا أف قيميما تراجعت مع نياية الفترة؛الِاقْتِصَاد  ودعـالْأَزْمَة  مف
 ادِرَات  فِي انخفاض حاد بوتيرة  التي انخفضتالوَارِدَات  مقارنة مع 2008سنة خِلَبؿ الصَّ

 وظيور بوادر كساد عممي.الْمَالِيَّة  أقؿ نتيجة للؤزمة
الْمَالِيَّة  الْأَزْمَةأثَر  يبيفالمُوَالِي  الجَدْوَؿ إفريقيا جنوب الصحراء:مَنْطِقَة  عَمَى الْثر -2

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  . 2006/2009الفَتْرَة  خِلَبؿ إفريقيا جنوب الصحراءمَنْطِقَة  عَمَى وَالْاِ
ب جنو  يقياإفر مَنْطِقَة  عَمَى 2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَةأثاَر  :39رَقْم  الجدول

 2006/2011الفَتْرَة  خِلَال الصحراء
 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنوات

 4.6 3.8 1.1 5.1 6.5 6.4 أمريكي(الناتج المحمي الاجمالي بأسعار السوؽ )دولار 
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PIB )2.7 1.9 0.1 3.1 4.0 3.9 لمفرد الواحد )وحدات بالدولار الأمريكي 

 4.5 3.2 0.4 3.5 8.1 7.0 الاستيلبؾ الخاص

 5.2 5.2 5.6 5.6 5.8 5.8 الاستيلبؾ العاـ

 5.7 6.3 0.3 12.2 19.5 16.9 الاستثمار الثابت

 5.9 6.6 5.2 4.6 3.8 4.8 الصادرات 

 6.6 7.5 5.2 7.6 11.8 13.2 الواردات

ادِرَات  صافي  0.5 0.6 0.2 0.9 2.9 2.7 النموفِي  والمساىمةالصَّ

 2.4 2.5 3.4 0.1 0.1 0.7 % الإجماليميزاف الحساب الجاري/ الناتج المحمي 

 4.1 6.1 6.2 9.7 7.6 7.3 مخفض الناتج المحمي الاجمالي

 1.7 2.1 4.2 0.9 0.4 4.3 % الإجماليالناتج المحمي عَمَى  التوازف المالي

 الناتج المحمي إجمالي
 5.6 4.8 2.8 5.9 7.1 6.9 افريقيا جنوب الصحراء الكبرى باستثناء جنوب افريقيا

 5.3 4.9 2.8 6.3 7.9 7.5 البمداف المصدرة لمنفط

 CFA 2.7 4.5 4.0 1.6 3.4 3.8بمداف 

 2.7 2.0 1.8 3.7 5.5 5.6 جنوب افريقيا

 2.1 4.8 4.3 5.3 6.3 6.2 نيجيريا

 4.8 3.7 2.8 1.7 7.1 6.4 كينيا

source: the world bank, P  154, op-cit. 
 أف:نُلَبحِظ خِلَبؿ الجَدْوَؿ  مف
  الناتج المحمي الإجمالي بأسعار السوؽ )دولار أمريكي(، الناتج المحمي الإجمالي لمفرد

الثابت، ارتفعت قيـ ىذه سْتِثْمَار الاِ  الأمريكي(، الاستيلبؾ الخاص،الواحد )وحدات بالدولار 
الْمَالِيَّة  نتيجة للؤزمة 2008/2009الفَتْرَة  خِلَبؿ ، إلا أنيا تراجعت2007المتغيرات سنة 

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  بعد الخروج  2010/2011الفَتْرَة  نيايةخِلَبؿ  لترتفع مرة أخرىوَالْاِ
 التدريجي مف مرحمة الكساد؛

 بالأزمة؛ يتأثر  بصورة بطيئة فيو لـالدِرَاسَة  طوؿ فترةعَمَى  الاستيلبؾ العاـ تراجعت قيمو 
  ادِرَات وبالتالي فيي لـ  2008/2010الفَتْرَة  خِلَبؿ لترتفع 2007 سنةفِي  انخفضت قيمياالصَّ

 العالمي؛الِاقْتِصَادِي  نتيجة لمركود 2011سنة  قيميا لتتراجعالْأَزْمَة  تتأثر بإفرازات
  طوؿ فترة الدراسة؛عَمَى  تغيرت قيميا بيف الزيادة والنقصافالوَارِدَات 
 ادِرَات  صافي فِي  لتتراوح بيف الزيادة والنقصاف 2007النمو ارتفعت سنة فِي  والمساىمةالصَّ

 الأزمةفيي لـ تتأثر بصورة واضحة بإفرازات الدِرَاسَة  باقي فترات
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 :خُلَاصَة
 الثَّانِيالفَصْل 

 
 

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الْأَزْمَةبالنَّامِيَة  الدُوَؿ تأثرت كؿ  حسب مختمفة بدرجات 2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالْاِ
ومعادف، مف محروقات  الأولية المواد أَسْعَار بتراجع المتعمقة تمؾ ىِيَ  المشتركة الآثاَر أىـ ولعؿ منطقة،

القصيرة والمتوسطة  الأمواؿ رؤوس تدفقات ومساعدات، مف معوناتالْمَالِيَّة  التدفقاتحَجْـ  وكذا تراجع
فريقيا جنوب  آسْيَا جنوب الأجنبية المباشرة، التحويلبت المالية، وتعتبر منطقتيسْتِثمَارَات الاِ  الأجؿ، وا 
 ىاتيف المنطقتيف. فِي كبير بشكؿ الفقر معدلات ترتفع ، حيثالعالـفِي  اء أكثر المناطؽ تضرراً الصحر 
قْتِصَادِيَّة  مف أضخـ 2008أَزْمَة  تعتبر       مر الزمافعَمَى  الْعَالَـ التي عرفياالَأزَمَات الْمَالِيَّة وَالْاِ
متعمؽ بالجوانب الاقتصادية، ىُو مَا  ومسبباتيا التي منياأسْبَابيا  مف حيث كثرة، تشابؾ وتعقدسَوَاء 

مرتبط بالمستوى الداخمي )داخؿ ىُو مَا  الاجتماعية السياسية، الدينية، المحاسبية، الأخلبقية ومنيا
ارتبط بالمستوييف الجزئي والكمي، كما مَا  ( والمستوى الخارجي )بقية دوؿ العالـ(، ومنياو.ـ.أ

تنوعت وكثرة أسبابيا، بالنظاـ الرأسمالي ومبادئو الظالمة والنظاـ النقدي، وكما أسْبَابيا  ارتبطت
 والمجتمعاتالدُوَؿ  جاءت أثارىا ونتائجيا متنوعة ومؤثرة مست جميع المجالات الحياتية وفي جميع

ة  نتيجة ارتباطيا بالاقتصاد العالمي الْأَزْمَة  منيا التي تحممت العبء الأكبر مف ىذهالنَّامِيَة خَاصَّ
وبسبب ىشاشتيا وتبعيتيا لمدوؿ الغنية جِيَة  ذا مفالركود والشمؿ ىب نتيجة إصابتوالذي تأثر برمتو 

 أخرى.   جِيَة  إضافة إلى سرعة تأثرىا مف
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 :الثَّالِث الفَصْل

 عمىو الدُوَل العَرَبِيَة عَمَى  2008أثاَر الَْْزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ  
 الجــــــزائر
 
 

 الثَّالِث الفَصْلة مُقَدِّمَ 
قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة باعتبارىا جزء بإفرازات العَرَبَِِة الدُوَؿ تأثرت أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ  مف المنظومة ا

قأتِصَادَِّة الأعَالَمَِِّة  أِٗ مَة  حِث بمغتياا َزأ أٓ ، وكاف واجتماعِاً  عبر قنوات غِر مباشرة، فتأثرت اقتصادِاً ا
قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة لسَنَةِ  مف أبرز أِٗ مَة الأمَالَِّة وَا َزأ أٓ ثَوَرَات  اندٗعالدُوَؿ العَرَبَِِة عَمٍَ  2008أثاَر ا
بِِع  مَة الأمَالَِّة بمُبَاشِرَة  بصفة غِرالجَزَائِر  وتأثرت ،العربُ المطالبة بالتغِِر والدِمقراطِةالرَّ َزأ أٓ ا

قأتِصَادَِِّة ا أِٗ ؿ  التُ بمغتيا عبر قناة التجارة الخارجِة مفلأعَالَمَِّة وَا َ٘ عَار  انخفاضخِ المحروقات أَسأ
نَتنََاوَؿ  ولتسمِط الضوء أكثر نتِجة تراجع الطمب العالمُ عمِيا وارتفاع معدٗت التضخـ المستورد.

ؿ  مف َ٘ قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة عَمٍَ الدُوَؿ العَرَبَِِة  ىذا الفصؿخِ أِٗ مَة الأمَالَِّة وَا َزأ أٓ  اقتصادِاً أثاَر ا
بِِع  وثوراتصَنَادِِؽ الثَروَة السِِاَدَِِة  ، وعمٍواجتماعِاً  قأتِصَادَِِّة  العربُ، وكذاالرَّ أِٗ اّثاَر ا

ؿ  يا وأسواقيا وذلؾ مفوعمٍ قطاعاتعَمٍَ الجَزَائِر  واٗجتماعِة لٔزمة َ٘  :اّتِة ث٘ث مباحثخِ
 
 ؿ المَبأحَث َٓوَّ قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة لسَنَةِ  :ا أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ  العربِة؛الدُوَؿ عَمٍَ  2008أثاَر ا
 قأتِصَادَِِّة  :الثَّانُِ المَبأحَث أِٗ قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِّة لسَنَةِ  واٗجتماعِة لٔزمةاّثاَر ا أِٗ الأمَالَِِّة وَا

 الجزائر؛عَمٍَ  2008
 قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة لسَنَةِ  :الثَّالِث المَبأحَث أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ القطاعات عَمٍَ  2008أثاَر ا

 .الجزائرِةوآسواؽ 
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ل المَبْحَث  :الَْوَّ
 الدُوَل العربيةعَمَى  2008الَْْزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ  أثار

 
 

قأتِصَادَِّة الأعَالَمَِِّة  فرضت  أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ بسبب اندماج عَمٍَ الدُوَؿ العَرَبَِِة  معاناةا
قأتِصَاد الدُوَلُِ  اقتصادِاتيا ِٗ الغنِة القوِة، الدُوَؿ  لما ِعرؼ بالعولمة التُ تراعُ مصمحةنتِجة فُِ ا

اءالدُوَؿ النَّامَِِة  وتيدر حقوؽ حساب عَمٍَ  ومنيا العربِة، فيُ عولمة غِر عادلة منحازة لٔقوِ
قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِّة عَمٍَ الدُ  الضعفاء، ومف الصعب الحدِث عف أِٗ مَة الأمَالَِّة وَا َزأ أٓ وَؿ العَرَبَِِة أثاَر ا

قأتِصَادِي  مجتمعة ٗخت٘ؼ اليِكؿ ِٗ عَمٍَ  لكؿ دولة وطبِعة صادراتيا ووارداتيا، ومدى قدرتياا
ة  اٗستفادة مف العوائد ؿ  المتعمقة بالنفط، ونوضح مفخَاصَّ َ٘ ؿ  ومفالمَبأحَث  ىذاخِ َ٘ ث٘ث خِ
أَٓ  وآلِات انتقاؿالدُوَؿ العَرَبَِِة  مطالب أىـ تقسِمات مَة ا قأتِصَادَِِّة  إليا،زأ أِٗ واٗجتماعِة اّثاَر ا

قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة عَمٍَ الدُوَؿ  لٔزمة أِٗ  أخرى.أثاَر  العربِة، إضافة إلٍالأمَالَِِّة وَا
 
  ؿالمَطأمَب َٓوَّ قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِّة  وآلِات انتقاؿالدُوَؿ العَرَبَِِة  : تقسِماتا أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ ا

 ؛إلِيا 2008لسَنَةِ 
  قأتِصَادَِِّة  :الثَّانُِالمَطأمَب أِٗ قأتِصَادَِّة الأعَالَمَِّة لسَنَةِ  واٗجتماعِة لٔزمةاّثاَر ا أِٗ الأمَالَِِّة وَا

 ؛العربِةالدُوَؿ عَمٍَ  2008
  قأتِصَادَِّة أخرىأثاَر  :الثَّالِثالمَطأمَب أِٗ  .عمٍ الدوؿ العربِة 2008 لسَنَةِ  الأعَالَمَِِّة لٔزمة الأمَالَِِّة وَا
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لالمَطْمَب  الَْْزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ  وآليات انتقالالدُوَل العَرَبِيَة  : تقسيماتالَْوَّ
قأتِصَادَِّة الأعَالَمَِِّة  الطبِعُ أف تنتقؿمف إلييا:  2008 أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ ٓنيا الدُوَؿ العَرَبَِِة  إلٍا

قأتِصَاد  جزء مف منظومة ِٗ مَة  العالمُ، ومف الطبِعُ كذلؾ أف تختمؼ قنوات انتقاؿا َزأ أٓ إلٍ الدُوَؿ ا
قأتِصَاد  احيادرجة انفت إلٍ أخرى وىذا باخت٘ؼ دولة مفالعَرَبَِِة  ِٗ العالمُ وارتباطيا عَمٍَ ا

ؿ  باٗقتصاد آمرِكُ. ونبحث مف َ٘ ؿ  ومفالمَطأمَب  ىذاخِ َ٘ الدُوَؿ  ث٘ث فروع حوؿ تقسِماتخِ
مَة  انتقاؿ قنوات العربِة، َزأ أٓ قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة عَمٍَ  إلِيا وأثرا أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ  لعربِة.أسواؽ الماؿ اا

لع رْ الفَ  ليا مف العَرَبَِِة نَتَعَرَّض  ىناؾ مجموعة مف التقسِمات لمدوؿالعربية: الدُوَل  : تقسيماتالَْوَّ
ؿ ىذا الفرع َ٘  :خِ

 :(1) تقسـ إلٍ ث٘ث مجموعاتالخارجي: عَمَى الْعَالَم  حسب درجة الْنفتاح -1
 قأتِصَادِي  درجة اٗنفتاحالعَرَبَِِة ذَات  الدوؿ ِٗ والمالُ المرتفعة وتشمؿ دوؿ مجمس التعاوف ا

ت والبحرِف(؛العَرَبَِِة  الخمِجُ  )إمارات، السعودِة، سمطنة عماف، قطر، الكوِ
 فوؽ المتوسطة ومنيا: مصر، تونس، أوأ  درجة اٗنفتاح المتوسطةالعَرَبَِِة ذَات  الدوؿ

 آردف والمغرب؛
 المنخفضة ومنيا الجزائر، لِبِا والسوداف.درجة اٗنفتاح العَرَبَِِة ذَات  الدوؿ 

 :(2) وتقسـ إلٍ أربع مجموعاتحسب امتلاكيا لمنفط وكثافتيا السكانية:  -2
 الكبِرة، والكثافة الأمَالَِِّة  تشمؿ دوؿ مجمس التعاوف الخمِجُ المصدرة لمنفط وذات الفوائض

 السكانِة المنخفضة؛
 السكانِة المرتفعة والحاجِات اٗجتماعِة الكبِرة، الكثافة ذَات  البمداف المصدرة لمنفط

 أقؿ مف الفئة آولٍ؛الأمَالَِِّة  فوائضيا
 ؿ، السِاحة واٗستثمار؛ مجاؿ فُِ النفطِة الدُوَؿ مع كبِرة روابطيا ولكف نفطِة غِر بمداف  التموِ
 واٗستثمار. السِاحة التجارة، مجاؿ فُِ العالمُ باٗقتصاد كبِرة روابط وذات اقتصادِاً  متنوعة بمداف 

  :(3) وتنقسـ إلٍ قسمِفحسب إنتاجيا لمنفط:  -3
  الدوؿ النفطِة المنتجة والمصدرة لمنفط والتُ تشمؿ دوؿ مجمس التعاوف الخمِجُ الغنِة

 آخرى كالجزائر ولِبِا..الخ؛الدُوَؿ  إضافة إلٍ
 آولٍ. المجموعة دوؿ مف أقؿ تأثرىا كاف والتُ الدخؿ متوسطة أوأ  الفقِرة سَوَاء نفطِةال غِر الدوؿ 

 :(1) قسمت إلٍ ث٘ث مجموعاتحسب موقعيا الجغرافي:  -4
                                                           

(1 )
 . 50، ص 2009سبق ذكره، مَصْدَر  العمواسً مصطفى وزهدي أحمد وأبو صٌام تٌسٌر،

(2(
ٌَّة عَلَى  الشهوان نوفل قاسم علً، )بدون تارٌخ نشر(:  ة الْعَالَمِ ٌَّ ات الْْزَْمَة الْمَالِ ٌَ ة  الاقتصادٌاتتَدَاعِ ٌَ مجلة ومجالات المعالجة، العَرَبِ

 .12/13ص ص العراق، (، 18)العدد  6المجلد  مٌةالإقلٌالدِرَاسَات  مركز
(3)

ٌَّة عَلَى  (:2011منطمة العمل العربٌة، )  فًِ  المنعقد مؤتمر العمل العربًالعمالة الوطنٌة والعربٌة، البند الثامن، أثَار الْْزَْمَة الْاِقْتِصَادِ
 .10، جمهورٌة مصر العربٌة، ص 38، الدورة 2011سنة 
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 دوؿ مجمس التعاوف الخمِجِة؛ 
 دوؿ المغرب العربُ؛ 
 .ُدوؿ المشرؽ العرب 

 فرادة وىوأوأ  مجتمعةالدُوَؿ العَرَبَِِة  دراسةعَمٍَ  إضافة إلٍ التقسِمات السابقة ِمكف اٗعتماد
 دراستنا ىذه.فُِ  سنعتمد عمِومَا 
الدُوَؿ  لـ تسمـالعربية: الدُوَل  إلىالَْْزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  : قنوات انتقالالثَّانِيع رْ الفَ 

قأتِصَادَِِّة  السمبِة لٔزمةاّثاَر  مفالعَرَبَِِة  أِٗ ارتباطيا باٗقتصاد العالمِة، وىذا راجع إلٍ الأمَالَِِّة وَا
مَة  العالمِة، وانتقاؿالأمَالَِِّة  وآسواؽ َزأ أٓ إلِيا ِمر عبر قناتِف أساسِتِف ىما: التجارة الخارجِة ا

 الخارجُ.العَرَبَِِة عَمٍَ الأعَالَـ  واٗستثمار آجنبُ المباشر. إضافة إلٍ مدى انفتاح اٗقتصادِات
 و.ـ.أ ودوؿ اٗتحاد آوروبُ معوىُ مرتبطة بالع٘قات التجارِة قناة التجارة الخارجية:  -1

ة فُِ  قأتِصَادَِِّة  المجاٗتالدُوَؿ فُِ  ىذهفُِ  مجاؿ اٗستِراد والتصدِر فوقوع أي تغِراتخَاصَّ أِٗ ا
عَار  كتقمباتالأمَالَِِّة و  دَاعَِِات تَ  والنقدِة ِكوف لياالأمَالَِِّة  الصرؼ والتضخـ وتغِرات السِاساتأَسأ

 .(2)عَمٍَ الدُوَؿ العَرَبَِِة  سمبِة
ِٗ  إلٍ زِادة جذبالدُوَؿ العَرَبَِِة  تسعٍالْجنبي المباشر: الِْسْتِثْمَار  قناة -2 تِثمَارَات ا آجنبِة سأ

ؿ  المباشرة الوافدة إلِيا مف َ٘ قأتِصَادَِِّة  ظؿفُِ  تقدِـ تسيِ٘ت وامتِازات، ولكفخِ أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ ا
آجنبِة المباشرة بدرجات المانحة والناقمة ل٘ستثمارات الدُوَؿ  العدِد مفعَمٍَ  التُ أثرتالأعَالَمَِِّة 
ـ  إلٍ تراجع ذلؾ أدى حِث مختمفة إضافة إلٍ جِيَة  ىذا مفالدُوَؿ العَرَبَِِة  ىذه التدفقات إلٍحَجأ

والتُ تتمِز بعدـ اٗستقرار السِاسُ الذي ِؤدي إلٍ الدُوَؿ العَرَبَِِة  تعرفيا العدِد مفالظروؼ التُ 
ِٗ  طرد تِثمَارَات ا تِثأمَار  أخرى، لذا فقناةجِيَة  آجنبِة المباشرة مفسأ سأ ِٗ آجنبُ المباشر تعتبر مف ا
قأتِصَادَِِّة الأعَ أىـ ا أِٗ  لمدوؿ العربِة.الَمَِّة لقنوات الناقمة لٔزمة الأمَالَِِّة وَا

العَرَبَِِة  تتمتع بعض اٗقتصادِاتالخارجي: العَرَبِيَة عَمَى الْعَالَم  مدى انفتاح الْقتصاديات -3
قأتِصَاد  درجة كبِرة مف اٗنفتاحب ِٗ العالمُ كدوؿ مجمس التعاوف الخمِجُ، وذلؾ بفضؿ حرِة عَمٍَ ا

 .(3) حركة انتقاؿ رؤوس آمواؿ والعولمة
البُنُوك  وعمىالْمَالِيَّة العَرَبِيَة الَْْزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة عَمَى الَْسْوَاق أثاَر  :الثَّالِثع رْ الفَ 

ؿ  مف نَتَعَرَّض والسياحة: َ٘ وَاؽ الأمَالَِِّة العَرَبَِِة وعمٍ بنوكيا  إلٍالفَرأع  ىذاخِ َٓسأ مَة عَمٍَ ا َزأ أٓ أثاَر ا
 .ُالسِاح ياقطاععمٍ و 

                                                                                                                                                                          
(1)

 .سبق ذكرهمَصْدَر  منظمة العمل العربٌة، 
(2 )

 .146سبق ذكره، ص مَصْدَر  أبو شرار علً عبد الفتاح،
(3) 

المصدر
 

 نفسه، نفس الصفحة.
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وَاؽ الأمَالَِّة العَرَبَِِة تعتبرالعربية: الْمَالِيَّة الَْْزْمَة عَمَى الَْسْوَاق أثَر  -1 َٓسأ مَة مف تضرراً  آكثر ا َزأ أٓ  ا

قأتِصَادَِِّة الأمَالَِِّة أِٗ ة الأعَالَمَِِّة وَا  2008ففُ أكتوبر   الخمِجُ، التعاوف مجمس دوؿ إلٍ بالنسبة خَاصَّ
ت سوؽ تراجع مؤشر تراجعت جمِع مؤشرات  نقطة، كما 460 لِفقد%  3.6بنحو  الأمَالَِِّة لٔوراؽ الكوِ
قأتِصَادَِِّة فُِ  القطاعات أِٗ تِثأمَار  ومؤشر نقطة مف قِمتو 738السوؽ حِث فقد قطاع الخدمات ا سأ ِٗ ا

تِة بػ الشَرِكَات  نقطة. كما تراجع مؤشر 549البُنُوؾ  نقطة وفقدت 592خسر  نقطة،  435غِر الكوِ
نقطة  101نقطة، قطاع التأمِف بػ  254نقطة وقطاع الصناعة بػ  304وتراجع قطاع العقارات بػ 

ممِار درىـ مف  35نحو  2008 سنة إمارات فقدت آسيـ مع نياِةفُِ  نقطة. أما 40وآغذِة بػ 
القِمة السوقِة، معدؿ  . كما تراجع مؤشر(1) وآردنِة البحرِنِة القطرِة، آسيـ تراجعت كما قِمتيا

 ففُ سوؽ مسقط لٔوراؽ ،الدُوَؿ العَرَبَِِة معظـفُِ  2008دوراف آسيـ ومعدؿ نمو آسيـ سنة 
كما تراجع معدؿ %  68.6ومعدؿ دوراف آسيـ بػ  % 34.42تراجع مؤشر القِمة السوقِة بػػ الأمَالَِِّة 

 54.34بػ )الأمَالَِّة  سوؽ دبُ لٔوراؽفُِ  ، وتراجعت المؤشرات السابقة(2) % 52.1نمو آسيـ بػ 
 38.11) مصرفُِ  التوالُ، وحققت المؤشرات السابقة معدٗت نمو سالبةعَمٍَ  (% %59،  %81، 
، % 33.26%،  13.1سالبة ) عماف بمغت المؤشرات السابقة نسباً  (، وفُ% %46.51،  %66.78، 
 48.72 %، 59.72 %، 22.85الخرطوـ )فُِ  سالبة ( كما سجمت المؤشرات السابقة نسباً % 23.5

َ٘حِظ  ، مما سبؽ(3) (% مَة الأمَالَِِّة الأعَالَمَِِّة قد تأثرت بالأمَالَِّة العَرَبَِِة  أف معظـ أسواؽ آوراؽنُ َزأ أٓ ا
ة  سالبة اً فتدىورت محققة معدٗت ونسب مف  % 77عَمٍَ  بالنسبة لدوؿ الخمِج التُ تسِطرخَاصَّ
 272.7خسائرىا بػ  أسيـ سعودِة والتُ قدرت % 33.9)منيا العَرَبَِِة  الحجـ السوقُ ٕجمالُ آسيـ

ر(، وحصة  .(4) ُبحصة دوؿ المشرؽ العر %  6 و %، 17إِفأرِِقأَِا  شماؿ دوؿ ممِار دوٗ
قأتِصَادَِّة ب ضِقة حدود فُِ إٗ العَرَبَِِة البُنُوؾ تتأثر لـ :العربية البُنُوك عَمَى الَْْزْمَة أثَر -2 أِٗ مَة الأمَالَِّة وَا َزأ أٓ ا

رجع ذلؾ إلٍ متانة مراكزىا المالِة، الرقابة الصارمة مف جانب الأعَالَمَِِّة   يانوكيا المركزِة، تطبِقبوِ
ت ليزات عنِفة كادت تعصؼ بو لوٗ تدخؿ فُِ  الكبِرةالبُنُوؾ  مقررات بازؿ، وقد تعرض أحدل الكوِ

ممِوف  750ػ الخمِج العربُ خسارة قدرت ببَنأؾ  ، كما تكبد(5) الحكومة التُ ضمنت كافة ودائعو
ر رفِِة  قدرت خسائر المؤسسةو ماره فُِ سندات الرَّىأف العَقَارِي نتِجة استث (6) دوٗ ممِوف العَرَبَِِة المَصأ

                                                           
(1 )

 .58/59سبق ذكره، ص ص مَصْدَر  ،زهدي أحمد وأبو صٌام تٌسٌر ،العمواسً مصطفى
(2 )

ٌَّة  (:2011سدي عبد الحسٌن جاسم محمد، )الْ ة الْعَالَمِ ٌَّ مجلة تكرٌت للعلوم الإدارٌة أسواق المال العربٌة، عَلَى  وانعكاساتهاالْْزَْمَة الْمَالِ
 .107ص  تكرٌت، العراق، (،23)العدد  7، المجلد والاقتصادٌة

(3)
 .108/111نفسه، ص ص المصدر  

(4 )
ٌَّة  (:2009صالحً محمد، )بوخمخم عبد الفتاح و ٌَّة الْعَالَمِ  ملتقى دولً حول العربٌة،الدُوَل  اقتصادٌاتعَلَى  وتأثٌراتهاالْْزَْمَة الْمَالِ

 .16ص  الجزائر، قسنطٌنة، القادر، عبد جامعة الْمٌر ،2009 أفرٌل فًِ المنعقد البُنُوك الإسِْلامٌَِة وبدٌلالدُوَلًِ  النظام المالً والمصرفًأزَْمَة 
(5)

 .89سبق ذكره، ص مَصْدَر  ٌوسف حسن ٌوسف، 
(6 )

ٌَّة  كورتل فرٌد، ة الْعَالَمِ ٌَّ الاقتصادٌات العربٌة، نقلا عن الموقع الالكترونً: عَلَى  وأثرهاالْْزَْمَة الْمَالِ
1/kourtel.pdfhttp://www.jinan.edu.lb/conf/Money/ (.06/06/2014)فًِ  المقالعَلَى  ، تم الاطلاع 
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مَة أف إٗ ،(1) ردوٗ َزأ أٓ قأتِصَادَِِّة الأمَالَِِّة ا أِٗ ادة الحرص مف قبؿ مانحُ اٗئتماف فُِ ساىمت الأعَالَمَِّة وَا  زِ
 .(2) ارتفاع تكالِؼ اٗئتماففُِ  والمشارِع بالنسبة لطالبُ اٗئتماف مما ساىـاختِار المقترضِف فُِ 
مَة بشكؿ كبِفُِ الدُوَؿ العَرَبَِِة  تأثر قطاع السِاحة: العربية السياحة عَمَى الَْْزْمَة أثَر -3 َزأ أٓ ر جراء ا

السِاح الوافدِف  ترفِيِة كمالِة ولِست خدمة ضرورِة أساسِة حِث قؿ عدد مةدخ السِاحة كوف ذلؾ
وقمت معيـ إِرادات السِاحِة، حِث تستحوذ كؿ مف مصر، السعودِة، تونس، الدُوَؿ العَرَبَِِة  إلٍ

، كما ساىـ (3)عَمٍَ الدُوَؿ العَرَبَِِة  مف جممة عدد السِاح الوافدِف % 70عَمٍَ  المغرب وإمارات
بِِع   عزوؼ السِاح نحو ىذه الدوؿ. الدُوَؿ العَرَبَِِة فُِ  عضالتُ عرفتيا بالعَرَبَِِة  العربُ والثوراتالرَّ

 2008الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ  والْجتماعية للأزمةالآثاَر الِْْقْتِصَادِيَّة  :الثَّانِيالمَطْمَب 
قأتِصَادَِّة الأعَالَمَِّة باعتبارىا جزء بإفرازاتالدُوَؿ العَرَبَِِة  تأثرتالعربية: الدُوَل عَمَى  أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ  ا

مَة  الناجمة عفاّثاَر  النامِة، واختمفتالدُوَؿ  وجزء مفالأعَالَمَِِّة  مف المنظومة َزأ أٓ الدُوَؿ  باخت٘ؼا
ؿ  العربِة. ونبحث مف َ٘ قأتِصَادَِِّة  عبر ث٘ث فروع حوؿ أىـو المَطأمَب  ىذاخِ أِٗ واٗجتماعِة اّثاَر ا

قأتِصَادَِِّة  لٔزمة أِٗ  .عمٍ الدوؿ العربِة العالمِةالأمَالَِِّة وَا
لع رْ الفَ  لمدول  معدل النمو، التضخم والبطالةالَْْزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة عَمَى أثاَر  :الَْوَّ

ؿ مف نَتَعَرَّض :العربية َ٘ قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة عَمٍَ  إلٍ الفَرأع ىذا خِ أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ معدٗت النمو أثاَر ا
تِثأمَار  مؤسسة ضماف لدى (بِاناتيا تتوفر) عربِة دولة 19 بػ الخاصة التضخـ والبطالة اٗقتصادي، سأ ِٗ ا

ادِرَات وائتماف البحرِف، تونس، الجزائر، جِبوتُ، السعودِة، السوداف، )آردف، إمارات،  :وىُ الصَّ
تانِا، الِمف ت، لبناف، لِبِا، مصر، المغرب، مورِ ا، العراؽ، سمطنة عماف، قطر، الكوِ  .(سورِ

وَؿ رَقأـ معدل النمو الحقيقي لمناتج المحمي الإجمالي العربي:الَْْزْمَة عَمَى أثَر  -1 ِبِف  40 الجَدأ
ؿ الفَتأرَة  معدؿ نمو الناتج المحمُ إجمالُ العربُ َ٘  .2006/2012خِ

خِلَال الفَتْرَة  تطور معدل النمو الحقيقي لمناتج المحمي الإجمالي العربي :40رَقْم  الجدول
2006/2012 

 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنوات

 3.2 3.1 3.8 2.42 6.40 6.23 6.10 معدؿ النمو )%(

تِثأمَار  مف إعداد الباحث باٗعتماد عمٍ: مؤسسة ضماف المصدر: سأ ِٗ تِثأمَار  وائتماف الصادرات، تقارِر مناخا سأ ِٗ ا
عَمٍَ  اٗط٘ع، تـ http://www.iaigc.net/?id=7&sid=5، نق٘ عف الموقع اٗلكترونُ: 2006/2012لسنوات 
 (.09/03/2014) :فُِ التقارِر

                                                           
(1)

 .13، ص كورتل فرٌد، مَصْدَر سبق ذكره 
(2)

ٌَّة عَلَى  وانعكاساتأثَار  (:2009محمود ولد محمد عٌسى محمد، )  ة وَالْاقِْتِصَادِ ٌَّ  حولالدُوَلًِ  الملتقىالاقتصادٌات العربٌة، الْْزَْمَة الْمَالِ
ٌَّة  ة وَالْاقِْتِصَادِ ٌَّ ٌَّة  الدولٌة والحوكمةالْْزَْمَة الْمَالِ ٌَّة  كلٌة العلوم، 2009أكتوبر فًِ  المنعقدالْمَالِ ، جامعة سطٌف، وعلوم التسٌٌرالْاقِْتِصَادِ

 .5الجزائر، ص 
(3)

 .91سبق ذكره، ص مَصْدَر  ٌوسف حسن ٌوسف، 
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َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘ أف معدؿ النمو الحقِقُ لمناتج المحمُ إجمالُ العربُ ارتفع سنة خِ
 %، 15.35كؿ مف قطر فُِ  نتِجة تسجِؿ معدٗت نمو مرتفعة 2006مقارنة مع سنة  2007

 رغـ بداِة 2008أدائو القوي سنة عَمٍَ  ، لِحافظ% 13.10وسمطنة عماف  % 10.16السوداف 
قأتِصَادَِِّة  أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ  معدٗت نمو اِجابِةالدُوَؿ العَرَبَِِة  العالمِة، وقد سجمت جمِعتَدَاعَِِات ا

ؿ  َ٘ تانِا التُ سجمت % 3.2فاقت معدؿ النمو العالمُ )السَّنَة  ىذهخِ  % 2.23( باستثناء مورِ
، إٗ أف (1) )نتِجة آوضاع السِاسِة المتردِة بسبب اٗنق٘ب العسكري الذي أطاح بالرئِس(

قأتِصَادِي فُِ  نتِجة تأثر النشاط 2009معدؿ النمو انيار سنة  ِٗ  بفعؿ سمبِاً  تأثراً العَرَبَِِة  المنطقةا
قأتِصَادَِِّة العالمِة،  أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ مقارنة مع معدؿ النمو  وِعتبر ىذا المعدؿ اِجابِاً تَدَاعَِِات ا

ؿ  السمبُ العالمُ، وقد سجمت َ٘ عدا الدُوَؿ العَرَبَِِة مَا  جمِعفُِ  معدٗت نمو اِجابِة 2009سنة خِ
تانِا   ت  % 1.07 -مورِ تحسف معدؿ النمو إٗ أنو بقُ أقؿ مف  2010وفُ سنة  ،% 2.67 -والكوِ

حِث  2010معدٗت نمو اِجابِة سنة الدُوَؿ العَرَبَِِة  ، وسجمت جمِع(2) % 5معدؿ النمو العالمُ 
 5.1والسوداف %  7.5ثـ لبناف  %، 8تمتيا الِمف بػ  %، 16.3بمعدؿ الدُوَؿ العَرَبَِِة  تصدرت قطر

ة  % ؿ  ، لتتراجع معدٗت النمو مجدداً (3)مع رسـ الحدود بِف شمالو وجنوبو خَاصَّ َ٘  2011سنتُ خِ
قأتِصَادَِِّة  نتِجة 2012و  أِٗ مَة ا َزأ أٓ قأتِصَادِي  والركودأثاَر ا ِٗ ثَوَرَات  وبروزجِيَة  العالمُ مفا

فُِ  أخرى مما ساىـجِيَة  كؿ مف تونس، مصر، سورِا، لِبِا والِمف مففُِ  وانتفاضات عربِة
 مجتمعة.فُِ الدُوَؿ العَرَبَِِة  ومنوالدُوَؿ  ىذهفُِ  تراجع معدٗت النمو

وَؿ رَقأـ :العربي معدلْت التضخمالَْْزْمَة عَمَى أثَر  -2 فُِ  ِبِف تطور معدٗت التضخـ 41 الجَدأ
 العربِة.الدُوَؿ 

 2006/2011فِي الدُوَل العَرَبِيَة خِلَال الفَتْرَة  تطور معدلْت التضخم :41رَقْم  الجدول
 2011 2010 2009 2008 2007 2006 السنوات

 9 4.8 3.18 10.09 9 7 معدل الضخم )%(
تِثأمَار  مف إعداد الباحث باٗعتماد عمٍ: مؤسسة ضماف المصدر: سأ ِٗ تِثأمَار  وائتماف الصادرات، تقارِر مناخا سأ ِٗ ا
عَمٍَ  تـ اٗط٘ع، http://www.iaigc.net/?id=7&sid=5نق٘ عف الموقع اٗلكترونُ:  ،2006/2012لسنوات 
 (.09/03/2014) :فُِ التقارِر

َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘ مقارنة مع سنة  2007سنة فُِ الدُوَؿ العَرَبَِِة  ارتفاع معدؿ التضخـخِ
مكف إرجاع ذلؾ إلٍ تسارع وتصاعد آسعار 2006 لممواد الغذائِة والوقود وازدىار الأعَالَمَِِّة  وِ

                                                           
(1)

ٌَة  تقرٌر المؤسسة  ، نقلا عن الموقع 21، ص 2008العربٌة، الِاسْتِثْمَار فًِ الدُوَل  وائتمان الصادرات، مناخالاِسْتِثْمَار  لضمانالعَرَبِ
 .09/03/2014المقال فً: عَلَى  طلاع، تم الاfull.pdf-http://www.iaigc.net/UserFiles/file/ar/Climate2008الالكترونً: 

(2)
ٌَة  تقرٌر المؤسسة  ، نقلا عن الموقع 29، ص 2010العربٌة، الِاسْتِثْمَار فًِ الدُوَل  وائتمان الصادرات، مناخالاِسْتِثْمَار  لضمانالعَرَبِ

 .09/03/2014المقال فً: عَلَى  ، تم الاطلاعhttp://www.iaigc.net/UserFiles/file/ar/Climate2010.pdfالالكترونً: 
(3)

 .29نفسه، ص المصدر  
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قأتِصَادَِِّة  بالسِاسات الطمب المحمُ مدفوعاً  أِٗ ِٗ  الكمِة التوسعِة والزِادات الحادةا تِثمَارَات فُِ ا سأ
واصؿ معدؿ التضخـ ارتفاعو نتِجة لٔسباب السابقة الذكر، إٗ أف  2008، وفُ سنة (1) الخاصة

ات الطمب المحمُ وخاصة 2009معدؿ التضخـ تراجع سنة   قطاع العقارفُِ  نتِجة انكماش مستوِ
الأعَالَمَِِّة  دوؿ مجمس التعاوف الخمِجُ، إضافة إلٍ تراجع آسعارفُِ  وتحدِداً فُِ الدُوَؿ العَرَبَِِة 

الوَارِدَات العَرَبَِِة  تراجع لؾوكذ 2008مقارنة مع مستوِات سنة  لممواد آولِة والسمع الغذائِة
ؿ  ، لكف معدؿ التضخـ ارتفع مرة أخرى(2) بمعدٗت جاوزت صادراتيا َ٘  2011و 2010سنتُ خِ

ادة الطمب وارتفاع رجع ىذا اٗرتفاع إلٍ زِ عَار  وِ فُِ  السمع آولِة، الغذائِة والمعادف مما تسببأَسأ
 .(3) دولة عربِة 12فُِ  ارتفاع معدٗت التضخـ

مَة فُِ  ساىمت :العربية معدلْت البطالةالَْْزْمَة عَمَى أثَر  -3 َزأ أٓ العدِد فُِ  البطالةارتفاع معدٗت ا
 البمداف العربِة.فُِ  ِبِف تطور معدٗت البطالة 42رَقأـ  العربِة، والجدوؿالدُوَؿ  مف

 (2009-2004/2007)فِي الدُوَل العَرَبِيَة خِلَال الفَتْرَة  تطور معدلْت البطالة :42رَقْم  الجدول
 2007/2009 2004 الدوؿ

 (2009) 12.2 (2006) 13.9 آردف

 (2008) 11.3 29.9 الجزائر

 3.7 3 اٗمارات

 (2008) 4.0 3.1 البحرِف

 (2008/ 10 (2006) 6.3 السعودِة

 (2007) 6.75 7.1 عماف

 (2007) 2.4 2.3 قطر

 (2007) 18.15 17.5 لِبِا

 (2008) 19.7 17 السوداف

 (2007) 34.7 16.3 الصوماؿ

 (2008) 59.0 9.5 جِبوتُ

 (2007) 33.2 32 مورِتانِا

 (2008) 15.9 28.1 العراؽ

ت  (2007) 1.3 (2005) 4.4 الكوِ

 (2008) 9.6 (2005) 11 المغرب

                                                           
(1)

ٌَة  تقرٌر المؤسسة  ، نقلا عن الموقع 33، ص 2007العربٌة، الِاسْتِثْمَار فًِ الدُوَل  وائتمان الصادرات، مناخالاِسْتِثْمَار  لضمانالعَرَبِ
 .09/03/2014المقال فً: عَلَى  ، تم الاطلاعhttp://www.iaigc.net/UserFiles/file/ar/Climate2007.pdfالالكترونً: 

(2)
ٌَة  تقرٌر المؤسسة  ، نقلا عن الموقع 36، ص 2009العربٌة، الِاسْتِثْمَار فًِ الدُوَل  لصادرات، مناخوائتمان االاِسْتِثْمَار  لضمانالعَرَبِ

 .09/03/2014المقال فً: عَلَى  ، تم الاطلاعhttp://www.iaigc.net/UserFiles/file/ar/Climate2010.pdfالالكترونً: 
(3)

ة  تقرٌر المؤسسة  ٌَ  .33سبق ذكره، ص مَصْدَر  ،2010وائتمان الصادرات، الاِسْتِثْمَار  لضمانالعَرَبِ
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 (2009) 14.6 (2005) 16.3 الِمف

 (2008) 14.0 (2005) 14.3 تونس

 غِر متوفرة غِر متوفرة جزر القمر

 (2008) 8.4 (2006) 8.1 سورِا

 (2009) 22.9 (2006)23.6 فمسطِف

 (2007) 15.0 10.8 لبناف

 (2008) 8.8 (2005)11.2 مصر

قأتِصَادَِِّة عَمٍَ  (:2011منطمة العمؿ العربِة، ) المصدر: أِٗ مَة ا َزأ أٓ العمالة الوطنِة والعربِة، البند الثامف، أثاَر ا
 .22، جميورِة مصر العربِة، ص 38، الدورة 2011سنة فُِ  المنعقد مؤتمر العمل العربي

َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘ الدُوَؿ العَرَبَِِة  العدِد مففُِ  معدٗت البطالةفُِ  اً أف ىناؾ ارتفاعخِ
مكف تقسِميا إلٍ ث٘ث مجموعات  :وِ

 وتشمؿ )لِبِا،  % 15التُ تجاوزت فِيا معدٗت البطالة الدُوَؿ  آولٍ وتشمؿ المجموعة
رجع ىذا اٗرتفاع  تانِا، العراؽ، فمسطِف ولبناف( وِ السوداف، الصوماؿ، جِبوتُ، مورِ

 إلٍ الدُوَؿ ىذه فُِ البطالة لمعدٗت الكبِر
 السوداف والصوماؿ،فُِ  الكثافة السكانِة الكبِرة :(1)

بِِع  وجِبوتُ وآوضاع السِاسِة السوداف، الصوماؿ فُِ  الدخؿ انخفاض لِبِا، فُِ العربُالرَّ
قأتِصَادَِِّة العالمِة السابقة إضافة إلٍالدُوَؿ  جمِعفُِ  المتدىورة أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ  ؛تَدَاعَِِات ا

 ُ6و  % 15تتراوح بِف  التُ بمغت معدٗت البطالة فِيا نسباً الدُوَؿ  المجموعة الثانِة وى 
فبالنسبة إلٍ السعودِة، سمطنة عماف، المغرب وآردف تراجعت فرص خمؽ مناصب  %

والعقارات وتجارة البِع بالتجزئة نتِجة تأثرىا الأمَالَِِّة  قطاعات الخدمات،فُِ  العمؿ فِيا
قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّةب أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ الجُيُود المَبأذُولَة  رغـ مفالفعمٍ الجَزَائِر  ، أما(2) ا

 % 10معدٗت البطالة إٗ أنيا مازالت مرتفعة حِث بمغت أقؿ مف فُِ  والتراجع المحسوس
مف ىذا الفصؿ(، أما الِمف، مصر فُِ المَبأحَث الثَّانُِ  )ِتـ التعرض ليا 2012 سنةفُِ 

مَة الأمَالَِِّة نتِجة تأثرىا بالدُوَؿ  ىذهفُِ  وتونس فقد استمر ارتفاع معدٗت البطالة َزأ أٓ ا
قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة عَمٍَ  أِٗ  الصعِد السِاسُ )ثورات عربِة(.وَا

 إمارات،  :وتظـ % 6التُ تقؿ فِيا معدٗت البطالة عف الدُوَؿ  المجموعة الثالثة وتشمؿ
ت وقطر أي دوؿ مجمس التعاوف الخمِجُ باستثناء السعودِة وسمطنة عما ف البحرِف، الكوِ

 آخرى.الدُوَؿ  مقارنة معالدُوَؿ  ىذهفُِ  وتقؿ معدٗت البطالة

                                                           
(1)

ة  تقرٌر المؤسسة  ٌَ ، نقلا عن الموقع 80، ص 2011العربٌة، الاسِْتِثْمَار فًِ الدُوَل  وائتمان الصادرات، مناخالِاسْتِثْمَار  لضمانالعَرَبِ

المقال فً: عَلَى  ، تم الاطلاعArabic(1).pdf-http://www.iaigc.net/UserFiles/file/ar/Climate2011الالكترونً: 
(08/03/2014.) 
(2)

 .13سبق ذكره، ص مَصْدَر  منظمة العمل العربٌة، 
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وىو  2011سنة %  14.5مجتمعة فقد سجؿ معدؿ البطالة الدُوَؿ العَرَبَِِة  مستوىعَمٍَ  أما
، ومما سبؽ نستنتج أف معدٗت (1)فُِ الأعَالَـ  مف عدد العاطمِف عف العمؿ % 8معدؿ مرتفع ِمثؿ 

قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة فُِ  كما ساىمتفُِ الدُوَؿ العَرَبَِِة  البطالة مرتفعة أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ تأزميا ا
 وارتفاعيا نتِجة لٔسباب سابقة الذكر.  

الخارجية وأسعار الْستثمار، التجارة الَْْزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة عَمَى أثاَر  :الثَّانِيع رْ الفَ 
ؿ  مف نَتَعَرَّض :فِي الدُوَل العربية المحروقات َ٘ قأتِصَادَِّة  إلٍالفَرأع  ىذاخِ أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ أثاَر ا

 ِٗ تِثمَارَاتالأعَالَمَِِّة عَمٍَ ا  العربِة.فُِ الدُوَؿ  آجنبِة المباشرة، التجارة الخارجِة وأسعار المحروقات سأ
ِٗ  تراجعت: العربية الْجنبية المباشرة سْتِثمَاراَتالِْ الَْْزْمَة عَمَى أثَر  -1 تِثمَارَات ا آجنبِة المباشرة سأ

ادة بأكثر مف العَرَبَِِة  بالمنطقة ر مقارنة  1306) 2006سنة  % 38بعد أف وصمت إلٍ زِ ممِار دوٗ
ر( 946بػ  2005مع سنة  مَة  ، ومع بداِة(2) ممِار دوٗ َزأ أٓ  تراجعت ىذه النسبة نتِجة إلٍ تركِزا

تَثمِرِِف عَمٍَ تِثأمَار  المُسأ سأ ِٗ ض خسائرىـ، إضافة إلٍ لجوء و.ـ.أ والدوؿ فُِ ا بمدانيـ آصمِة لتعوِ
يا الدُوَؿ العَرَبَِِة مما المستثمر فِيا ومنفُِ الدُوَؿ  تقمِص جزء مف استثماراتيـ أوأ  سحب إلٍ آوروبِة

 43رَقأـ  ىذه الدوؿ، والجدوؿفُِ  المؤسسات وتسرِح العماؿ وتراجع معدٗت النمونتج عنو غمؽ 
ِٗ  ِبِف تطور تِثمَارَات ا ؿ الفَتأرَة  آجنبِة المباشرة الواردة لمدوؿسأ َ٘  .(2012-2005/2007)العَرَبَِِة خِ
-2005/2007العَرَبِيَة خِلَال الفَتْرَة  الْجنبية الواردة لمدول سْتِثمَاراَتالِْ : تطور 43رَقْم  الجدول

 المميون دولْرالوحدة   2012
 2012 2011 2010 2009 2008 2007-2005 الدوؿ
 1405 1476 1471 2413 2826 2717 آردف
 9608 7684 5500 4033 13724 12631 اٗمارات
 891 781 156 257 1794 1907 البحرِف
 1944 1156 3113 1688 2759 1902 تونس
 2900 2571 2264 2746 2594 1513 الجزائر
 110 79 27 100 229 109 جِبوتُ
 12182 16308 28105 32100 38151 17353 السعودِة
 2488 2692 2894 2816 2601 2755 السوداف
 / 1059 1850 1514 1467 828 سورِا

 102 102 112 108 87 87 الصوماؿ
 1275 2082 1396 1598 1856 623 العراؽ

 1484 1049 2333 1508 2952 2156 سمطنة عماف
 244 214 180 301 52 31 فمسطِف
 327 (87) 4670 8125 3779 3567 قطر

                                                           
(1)

ة  تقرٌر المؤسسة  ٌَ  .80سبق ذكره، ص مَصْدَر  ، 2011العربٌة، الاسِْتِثْمَار فًِ الدُوَل  وائتمان الصادرات، مناخالاِسْتِثْمَار  لضمانالعَرَبِ
(2)

 .185سبق ذكره، ص مَصْدَر  كمال وعقون عبد السلام، رزٌق 
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ت  1864 855 319 1114 (6) 156 الكوِ
 3678 3490 4280 4804 4333 3276 لبناف
 720 0 1909 3310 3180 2317 لِبِا
 2798 (483) 6386 6712 9495 8999 مصر
 2887 2564 1574 1952 2487 2303 المغرب
 263 45 131 (3) 343 369 مورِتانِا
 4 (713) (93) 129 1555 579 الِمف

 47145.6 42925.5 68577 76295 96258 66178 إجمالُ
تِثأمَار  لضمافالعَرَبَِِة  تقرِر المؤسسة -: عَمٍَ  مف إعداد الباحث اعتماد المصدر: سأ ِٗ تِثأمَار  الصادرات، مناخوائتماف ا سأ ِٗ فُِ الدُوَؿ ا
http://www.iaigc.net/UserFiles/file/ar/ClimateInv2012-، نق٘ عف الموقع اٗلكترونُ: 75، ص 2012/2013العربِة، 

2013.pdf (.08/02/2014المقاؿ فُ: )عَمٍَ  ، تـ اٗط٘ع 
تِثأمَار  لضمافالعَرَبَِِة  المؤسسة تقرِر - سأ ِٗ تِثأمَار مناخ وائتماف الصادرات،ا سأ ِٗ  اٗلكترونُ: الموقع عف نق٘ ،95 ص ،2011 العربِة، الدُوَؿ فُِ ا

Arabic(1).pdf-http://www.iaigc.net/UserFiles/file/ar/Climate2011، (.08/03/2014) فُ: المقاؿ عَمٍَ اٗط٘ع تـ 

َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘ ِٗ  أفخِ تِثمَارَات ا  21)الدُوَؿ العَرَبَِِة  آجنبِة المباشرة الواردة إلٍسأ
ؿ  دولة( عرفت ارتفاعاً  َ٘ بَاب  نتِجة لمجموعة مف 2008سنة خِ َٓسأ أىميا توفر اٗستقرار ا

تِثأمَار  السِاسُ، توفر المناخ اٗستثماري والظروؼ الم٘ئمة مما أدى إلٍ ارتفاع معدٗت سأ ِٗ فُِ ا
تِثأمَار  عرفت معدٗت 2011إلٍ غاِة سنة  2009العربِة، لكف وبداِة مف سنة الدُوَؿ  جؿ سأ ِٗ ا

 2010سنة  % 11.25 -، 2009سنة  % 26.12 -وبنسب كبِرة ) ممحوظاً  آجنبُ المباشر تراجعاً 
السِاسِة منيا خَاصَّة  مف تغِراتالعَرَبَِِة  (، نتِجة لما عرفتو الساحة2011سنة  % 59.76 -و

قأتِصَادَِّة الأعَالَمَِِّة  نتِجة ٓثار أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ الدُوَؿ  العدِد مففُِ  التُ أدت إلٍ عدـ اٗستقرارا
تِثأمَار  فُِ اً تراجع 2009العربِة، حِث سجمت سنة  سأ ِٗ دولة مقارنة مع  13فُِ  آجنبُ المباشرا

ر، البحرِف  9691دوؿ مجمس التعاوف الخمِجُ: إمارات بػ فُِ  كانت أىميا 2008سنة  ممِوف دوٗ
ر، السعودِة بػػ  1537بػ  ر وقطر  6051ممِوف دوٗ ر نتِجة لتأثر  4346 بػممِوف دوٗ ممِوف دوٗ

قأتِصَادَِِّة بالأمَالَِِّة  أسواقيا أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ تِثأمَار  العالمِة، أما تونس فقد تراجعت معدٗتا سأ ِٗ ا
ر والِمف بػ  1071بػ  2009آجنبُ المباشر بيا سنة  ر مقارنة مع سنة  1426ممِوف دوٗ ممِوف دوٗ

ِٗ  انتعشت 2009، وفُ سنة 2008 تِثمَارَات ا  2008تسع دوؿ مقارنة مع سنة فُِ  آجنبِة المباشرةسأ
ت بػ فُِ  كانت أىميا ر بعد أف سجمت قِمة سالبة سنة  1120الكوِ  471، لبناف بػ 2008ممِوف دوٗ

ر وذلؾ نتِجة ل٘ستقرار السِاسُ الذي عرفتو ىذه الدوؿ، لتتراجع ِٗ  ممِوف دوٗ تِثمَارَات ا جنبِة آسأ
آردف بػ فُِ  دولة أىميا كاف 14فُِ  2009مقارنة مع سنة  2010المباشرة الواردة مرة أخرى سنة 

ر، السعودِة بػ  942 ر، قطر بػ  3995ممِوف دوٗ ت بػ  3455ممِوف دوٗ ر، الكوِ  795ممِوف دوٗ
ر ولِبِا بػ  ر نتِجة 1401ممِوف دوٗ بَاب  ممِوف دوٗ َٓسأ دوؿ مجمس التعاوف السابقة بالنسبة لا

 دولة كانت أىميا 12فُِ  2010مقارنة مع سنة  2011الخمِجُ وآردف، كما استمر التراجع سنة 
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ر، قطر بػ  1797السعودِة بػ فُِ  ر نتِجة إلٍ بروز 4757ممِوف دوٗ بِِع  ممِوف دوٗ ثَوَرَات الرَّ
واختمفت حدتيا مف دولة إلٍ أخرى،  الدُوَؿ العَرَبَِِة العربُ واٗحتجاجات والمظاىرات التُ عرفتيا

ِٗ  إٗ أف تِثمَارَات ا ممِوف  4220.1بػ  2012ارتفعت سنة الدُوَؿ العَرَبَِِة  آجنبِة المباشرة الوافدة إلٍسأ
ر مقارنة مع  سنة  وكذا الدُوَؿ  بعضفُِ  نتِجة لتحسف الظروؼ واٗستقرار السِاسُ 2011دوٗ

قأتِصَادِي  نتِجة التعافُ ِٗ قأتِصَادَِّة  العالمُ التدرِجُ مفا أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ العالمِة، وقد أثاَر ا
ِٗ  توافدفُِ  2012زِادات سنة الدُوَؿ العَرَبَِِة  سجمت جؿ تِثمَارَات ا آجنبِة المباشرة مقارنة مع سأ

ِٗ  عدا السعودِة التُ واصمت تراجعمَا  2011سنة  تِثمَارَات ا  ا إلٍ جانب العراؽ.الواردة إلِيسأ
ؿ إلٍ الخارج فوفقاً الدُوَؿ العَرَبَِِة  أما بالنسبة ل٘ستثمارات الصادرة مف  لتقدِرات معيد التموِ

ِٗ  أسواؽفُِ  آخِرة شيدت تدفقات استثمارِة جدِدة مف دوؿ الخمِجالسَّنَوَات    فافالدُوَلُِ  تِثمَارا  سأ
ر منيا  530لتبمغ الأعَالَمَِِّة  ر توجيت لٔسوا 300ممِار دوٗ ؽ آمرِكِة، كما تشِر ممِار دوٗ

رِِكَِِّة  زانةخمؤشرات ال ِٗ  إلٍ أفآمأ تِثمَارَات العَرَبَِِة فُِ ا رِِكَِِّة  آصوؿسأ  322تبمغ الأمَالَِِّة آمأ
ر منيا  ر استثمارات سعودِة وخمِجِة،  308ممِار دوٗ ر  11ممِار دوٗ استثمارات ممِار دوٗ

ر استثمارات مغربِة، والباقُ استثمارات أردنِة، لبنانِة وتونسِة 1.3مصرِة،   .(1) ممِار دوٗ
ادِرَات العَرَبَِِة  تأثرت: العربية التجارة الخارجيةالَْْزْمَة عَمَى أثَر  -2 مَةبالصَّ َزأ أٓ قأتِصَادَِّة  ا أِٗ الأمَالَِّة وَا

ة  مَة  صادراتيا تتجو نحو بؤرة أف معظـالأعَالَمَِِّة خَاصَّ َزأ أٓ و.ـ.أ والدوؿ آوروبِة التُ تعتبر ا
ادِرَات  بآزمة، آكثر تضرراً  ة الصَّ العَرَبَِِة  المتعمقة بالمحروقات، حِث نمت التجارة الخارجِةخَاصَّ

ر باستثناء الصوماؿ وفمسطِف، منيا  1026.8أي  % 16بػ  2006إجمالِة سنة   64.1ممِار دوٗ
 2007، وفُ سنة (2) ممِار دج( 368.6واردات ) % 35.9ممِار دج(، والباقُ  658.2صادرات ) %

الدُوَؿ العَرَبَِِة  جمِعفُِ  2006مقارنة مع سنة  % 15نموىا بمعدؿ العَرَبَِِة  واصمت التجارة الخارجِة
ر منيا  1235عدا فمسطِف والصوماؿ، حِث بمغت مَا  ممِار  749صادرات ) % 60.6ممِار دوٗ

ر( و ر( 486واردات ) % 59.4دوٗ العَرَبَِِة  نمت التجارة الخارجِة 2008سنة فُِ  ، أما(3) ممِار دوٗ
ر كاف نصِب 1725حِث بمغت  % 33.6باستثناء الصوماؿ وفمسطِف بنسبة  ادِرَات  ممِار دوٗ الصَّ

ر(، 1089) % 63.1 منيا ر( 635) % 36.8نسبة الوَارِدَات  حِف شكمتفُِ  ممِار دوٗ ، (4) ممِار دوٗ
ؿ الفَتأرَة  بعد سنوات النمو والتطور التُ عرفتيا التجارة الخارجِة َ٘ نتِجة  2006/2008العَرَبَِِة خِ

قأتِصَاد  لتوسع ِٗ ادة الطمبا ادِرَات  العالمُ وزِ لٍعَمٍَ الصَّ سجمت الدُوَؿ العَرَبَِِة  والواردات مف وا 
ـ  اً تراجع 2009سنة  ر( منيا  1255) % 27.2قدر بػ العَرَبَِِة  التجارة الخارجِةفُِ حَجأ ممِار دوٗ

                                                           
(1)

 .8سبق ذكره، ص مَصْدَر  غربً فوزٌة، 
(2)

ٌَة  تقرٌر المؤسسة  ، نقلا عن الموقع 54، ص 2006العربٌة، الِاسْتِثْمَار فًِ الدُوَل  وائتمان الصادرات، مناخالاِسْتِثْمَار  لضمانالعَرَبِ
 .09/03/2014المقال فً: ى عَلَ  تم الاطلاع ،http://www.iaigc.net/UserFiles/file/ar/Climate2006.pdfالالكترونً: 

(3)
ة  تقرٌر المؤسسة  ٌَ  ،74سبق ذكره، ص مَصْدَر  ،2007العربٌة، الاسِْتِثْمَار فًِ الدُوَل  وائتمان الصادرات، مناخالاِسْتِثْمَار  لضمانالعَرَبِ

(4)
ة  تقرٌر المؤسسة  ٌَ  .94سبق ذكره، ص مَصْدَر  ،2008العربٌة، الاسِْتِثْمَار فًِ الدُوَل  وائتمان الصادرات، مناخالاِسْتِثْمَار  لضمانالعَرَبِ
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ادِرَات  نصِب % 56.3 ر(  706)الصَّ ر( 549)الوَارِدَات  نسبة % 43.7وممِار دوٗ  (1) ممِار دوٗ
مكف إرجاع ىذا التراجع ـ  وِ  بالدرجة آولٍإلٍ تراجع صادراتيا العَرَبَِِة  التجارة الخارجِةفُِ حَجأ

ة  ادِرَات  مف % 70المرتبطة بالمحروقات )خَاصَّ ـ الصَّ العربِة( والمواد آولِة نتِجة تراجع حَجأ
قأتِصَادَِّة الطمب العالمُ عمِيا بسبب تأثره ب أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ العالمِة، فمث٘ تراجعت صادرات ا

ر سنة  239إمارات مف  ر سنة  175إلٍ  2008ممِار دوٗ  ، وتراجعت صادرات2009ممِار دوٗ
ر سنة  79مف الجَزَائِر  ر سنة  44إلٍ  2008ممِار دوٗ مكف إرجاع ىذا (2) 2009ممِار دوٗ ، وِ
ادِرَات العَرَبَِِة  التراجع  %، 20 –)المعادف  2009إلٍ تراجع معدؿ الطمب العالمُ سنة فُِ الصَّ

، إٗ أف التجارة (3) (% 37 –الطاقة  %، 17 –المواد الخاـ الزراعِة  %، 15 –المواد الغذائِة 
ؿ الفَتأرَة  تعافتالعَرَبَِِة  الخارجِة َ٘ قأتِصَاد  نتِجة تعافُ 2010/2012خِ ِٗ ادة الطمبا  العالمُ وزِ

ة  صادراتياعَمٍَ   تراجعأسعارىا. ومما سبؽ نستنتج أف فُِ  مف المحروقات واٗرتفاع التدرِجُخَاصَّ
ـ  قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة  كاف نتِجة لتأثِر 2009سنة العَرَبَِِة  التجارة الخارجِةحَجأ أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ ا
ة فُِ  عمِيا جانب صادرات المحروقات والمواد آولِة التُ انخفضت أسعارىا نتِجة انخفاض خَاصَّ

قأتِصَاد  الطمب عمِيا بسبب الركود ِٗ  المُ.العا
العَرَبَِِة عَمٍَ  تعتمد معظـ اٗقتصادِات: فِي الدُوَل العربية المحروقاتالَْْزْمَة عَمَى أَسْعَار أثَر  -3

وبالتالُ فيُ مرتبطة بحجـ الطمب الدُوَؿ  ىذهفُِ  إنتاج وتصدِر المحروقات فيو محرؾ التنمِة
المواد آولِة ومنيا عَمٍَ  العالمُعمِيا وعمٍ أسعارىا، وكاف مف البدِيُ أف ِتأثر الطمب 

قأتِصَادَِِّة  المحروقات باّثار السمبِة لٔزمة أِٗ عَار  العالمِة، والتُ أثرت بدورىاالأمَالَِِّة وَا عَمٍَ أَسأ
ؿ  المحروقات مف َ٘ ر لمبرمِؿ 148تراجعيا نتِجة تراجع الطمب عمِيا )مف خِ  سنة بداِةفُِ  دوٗ

ر 38إلٍ حوالُ  2008 َٓوَّؿ  وبداِة السداسُ 2008 سنة لمبرمِؿ مع نياِة دوٗ  (2009مف سنة ا
عَار البِترُوؿ  . ونتِجة لتراجعِ (4) ـ  تخفِضالدُوَؿ العَرَبَِِة عَمٍَ  المنتجة لو ومنياالدُوَؿ  عممتأَسأ حَجأ

ؿ  موازناتيا الحكومِة مفعَمٍَ  إنتاجيا منو فنعكس ىذا إجراء سمباً  َ٘ الحكومُ  انخفاض إنفاؽخِ
الذي ِعد المحرؾ الرئِسُ لمنمو اٗقتصادي، وتعتبر دوؿ مجمس التعاوف الخمِجُ الست 

ت( َُ  )إمارات، البحرِف، السعودِة، سمطنة عماف،  قطر، الكوِ ٓنيا آكثر  تضرراً الدُوَؿ  أكثرىِ
  لِبِا والجزائر.َِا إِفأرِِقأ  لو، تمِيا بعض دوؿ المشرؽ العربُ كالعراؽ ودوؿ شماؿ وتصدِراً  إنتاجاً 

                                                           
(1)

ة  قرٌر المؤسسةت  ٌَ  .137 ق ذكره، صبسمَصْدَر  ،2009العربٌة، الاسِْتِثْمَار فًِ الدُوَل  وائتمان الصادرات، مناخالاِسْتِثْمَار  لضمانالعَرَبِ
(2)

 نفسه، نفس الصفحة.المصدر  
(3)

ة  تقرٌر المؤسسة  ٌَ  .133سبق ذكره، ص مَصْدَر  ،2010وائتمان الصادرات، الاِسْتِثْمَار  لضمانالعَرَبِ
(4)

 .183سبق ذكره، ص مَصْدَر  رزٌق كمال وعقون عبد السلام، 
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الفقر، المعونات، الموازنة والحساب الَْْزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة عَمَى أثاَر  :الثَّالِثع رْ الفَ 
ؿ  مف نَتَعَرَّض :فِي الدُوَل العربية الجاري َ٘ قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِّة  ّثارالفَرأع  ىذاخِ أِٗ مَة الأمَالَِّة وَا َزأ أٓ ا
 .لمدوؿ العربِة مستوى الفقر والمعونة، الموازنة والحساب الجاريعَمٍَ 

مَة عَمٍَ  أثرت: فِي الدُوَل العربية مستوى الفقرالَْْزْمَة عَمَى أثَر  -1 َزأ أٓ فُِ  آىداؼ إنمائِةا
ؿ الدُوَؿ العَرَبَِِة  وفُامَّة عَ  بصفةالدُوَؿ النَّامَِِة  بصفة خاصة، إذ ِؤدي انخفاض فرص التموِ

قأتِصَاد  وارتفاع تكالِفو إلٍ زِادة ضعؼ نمو ِٗ إِرادات والنفقات فُِ  مما ِنتج عنو انخفاضا
ؿالدُوَؿ عَمٍَ  قدرةعَمٍَ  العامة مما ِؤثر ِٗ  تموِ تِثمَارَات ا آمر الخ، ال٘زمة لمتعمِـ والصحة...سأ

 الذي ِؤدي إلٍ زِادة عدد الفقراء والمحتاجِف.
ـ تضاءلت العربية: لمدول المخصصة المعونات حَجْم عَمَى الَْْزْمَة أثَر -2 المقدمة  إنسانِة المعونات حَجأ

مَة  إنقاذ مؤسساتيا المتعثرة مف جراءعَمٍَ  الغنِةالدُوَؿ  حكومات تركِز بسبب الفقِرة العَرَبَِِة لمدوؿ َزأ أٓ ا
قأتِصَادَِّة الأمَالَِِّة أِٗ ـ  حِث تراجعت العالمِة، وَا ممِار  900مف العَرَبَِِة  المعونات المخصصة لمدوؿحَجأ
ر ر سنة  150 إلٍ 2007 سنة دوٗ وتساىـ دوؿ  %، 83أي بنسبة تراجع أكبر مف  (1) 2008ممِار دوٗ
ـ مف (2) % 90بػ  الخمِجُ التعاوف مجمس  العربِة.الدُوَؿ  ومنيا النَّامَِِة لمدوؿ الموجية المعونات ىذه حَجأ

فائض الموازنة العامة كنسبة من الناتج المحمي الإجمالي أوْ  مؤشر عجزالَْْزْمَة عَمَى أثَر  -3
دوؿ  5العامة فُِ عجز الموازنة فُِ  سجؿ ىذا المؤشر انخفاضاً : لمدول العربية )التوازن الداخمي(
ا  %، 1.69دولة توفرت فِيا البِانات )المغرب  19عربِة مف أصؿ   %، 7.93مصر  %، 3.3سورِ

و  % 36.37(، وقد سجمت كؿ مف مورِتانِا والِمف فائض بػ )% 4.39و آردف  % 1.33تونس 
تسجِميا عَمٍَ  ، وحافظت تسع دوؿ2005سنة فُِ  التوالُ( بعد أف سجمت عجزاً عَمٍَ  % 1.71

إمارات بػ  %، 22.27السعودِة بػ  %، 7.71سمطنة عماف بػ  %، 40.68لمعدؿ موجب )لِبِا بػ 
ت بػ  %، 7.3البحرِف بػ  %، 14.77 وقطر بػ %  19.54العراؽ بػ %،  0.6جِبوتُ بػ  %، 32الكوِ
ولبناف %  4.01السوداف بػ  %، 8.45بػ الجَزَائِر  كؿ مففُِ  حِف ارتفع مؤشر العجزفُِ  %( 18.7

قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة  ونتِجة لْثار السمبِة لٔزمة 2009، وفُ سنة (3) % 13.43بػ  أِٗ تدىور الأمَالَِِّة وَا
ً٘  15فُِ  ىذا المؤشر التحفِزِة التُ اتبعتيا الأمَالَِِّة  نتِجة لمسِاسات بيا عجزاً  دولة عربِة مسج

ؿ  مفالدُوَؿ  ىذه َ٘ قأتِصَادَِّة ب تأثراً القطاعات آكثر فُِ  ضخ تغذِة رأسمالِةخِ أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ ا
ة  العالمِة، ِٗ  القطاع المصرفُ بغِة تحفِزخَاصَّ تِثمَارَ ا  .(4) سأ

                                                           
(1)

 .185ص  مَصْدَر سبق ذكره، ،رزٌق كمال وعقون عبد السلام 
(2)

 .92سبق ذكره، ص مَصْدَر  ٌوسف حسن ٌوسف، 
(3)

ٌَة المؤسسة تقرٌر   .28/29سبق ذكره، ص ص  مَصْدَر ،2006 العربٌة، الدُوَل فًِ الاسِْتِثْمَار مناخ الصادرات، وائتمان الاسِْتِثْمَار لضمان العَرَبِ
(4)

ة  قرٌر المؤسسةت  ٌَ  .34سبق ذكره، ص مَصْدَر  ،2009العربٌة، الاسِْتِثْمَار فًِ الدُوَل  وائتمان الصادرات، مناخالاِسْتِثْمَار  لضمانالعَرَبِ
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الحساب الجاري كنسبة من الناتج المحمي فِي  العجزأوْ  مؤشر فائضالَْْزْمَة عَمَى أثَر  -4
دولة توفرت  19دولة عربِة مف أصؿ  15تمكنت : لمدول العربية )التوازن الخارجي( الإجمالي
ؿ  بِاناتيا َ٘ ث٘ث فُِ  الحساب الجاري، بِنما انخفض العجزفُِ  مف تحقِؽ فائض 2006 سنةخِ

ىذا فُِ  تراجعاً الدُوَؿ العَرَبَِِة  شيدت جمِع 2009تونس، وفُ سنة فُِ  دوؿ وارتفع العجز فقط
قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِّة  المؤشر متأثرة بإفرازات أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ  .(1)ا

: عَمَى الدُوَل العربية 2008للأزمة الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ  أخرىأثاَر  :الثَّالِثالمَطْمَب 
قأتِصَادَِّة  إضافة إلٍ أِٗ ؿ  مفالسابقة نَبأحَث واٗجتماعِة اّثاَر ا َ٘ وعبر ث٘ث فروع المَطأمَب  ىذاخِ

قأتِصَادَِّة الأعَالَمَِّة عَمٍَ صَنَادِِؽ الثَروَة السِِاَدَِِة  حوؿ أِٗ مَة الأمَالَِّة وَا َزأ أٓ "ص.ث.س" الأعَالَمَِِّة أثاَر ا
بِِع  عمٍ شركات التأمِف، إضافة إلٍوالعربِة،   العربُ.ثَوَرَات الرَّ

ل عرْ الفَ   والعربية:الْعَالَمِيَّة  عَمَى ص.ث.س 2008 لسَنَةِ  الْعَالَمِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْمَالِيَّة الَْْزْمَة أثاَر :الَْوَّ
الثَّانُِ  النصؼفُِ  حِث ظيرتالأمَالَِّة الأعَالَمَِِّة  الساحةعَمٍَ  اىرة الجدِدةظص.ث.س لِست بال

ـ  مف حِثأوأ  مف حِث عددىا،سَوَاء  والتطور البروز فُِ أخذت ثـ الماضُ، القرف مف استثماراتيا حَجأ
قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِّة لسَنَةِ  وموجوداتيا وقد برزت ص.ث.س مع بداِة أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ  حِث 2008ا

مَة  العارفِف بخباِا بِف الجدؿ اختمؼ َزأ أٓ ، وقد مةلٔز  بِف مف ِصنفيا كسبب وبِف مف ِعتبرىا كحؿا
قأتِصَادَِِّة بالعَرَبَِِة  تأثرت ص.ث.س أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ سَوَاء  ممحوظاً  تطوراً  عرفت كماالعالمِة. ا

بالنسبة ٓصوليا التُ أوأ  المستوى العالمُ،عَمٍَ  صندوقاً  53بالنسبة لعددىا الذي بمغ أكثر مف 
ر 2فاقت كؿ التوقعات بأكثر مف   4.982وأكثر مف  صندوقاً  94، لتبمغ 2008 سنةفُِ  ترِمِوف دوٗ

ر مع نياِة بَاب  ، وليذا النمو(2) 2013 سنة ترِمِوف دوٗ  :اّتِةالنقاط فُِ  ِمكف حصرىاأَسأ
 عَار  ارتفاع عَار  المواد آولِةأَسأ ة أَسأ  ؛المحروقاتخَاصَّ
 ادة التخصِصات ة فُِ  جدِدةصَنَادِِؽ  الموجية ليذه الصنادِؽ، وظيورالأمَالَِِّة  زِ خَاصَّ

َِا   .(3) )الصِف، سنغافورة، تاِواف، الِاباف...إلخ( وفُ البرازِؿآسأ
ؿ  مف نَتَنَاوَؿ أصوليا:حَجْم  حسبص.ث.س  ترتيب -1 َ٘ ىذا العنصر ترتِب ص.ث.س خِ

ـ  حسب ِبِف ترتِب ص.ث.س  44رَقأـ  التُ تممكيا، والجدوؿالدُوَؿ  أصوليا وعبر مختمؼحَجأ
ـ  حسب  وعبر جمِع دوؿ العالـ. أصولياحَجأ

 

                                                           
(1) 

ة  قرٌر المؤسسةت ٌَ  .34سبق ذكره، ص مَصْدَر  ،2009العربٌة، الاِسْتِثْمَار فًِ الدُوَل  وائتمان الصادرات، مناخالاِسْتِثْمَار  لضمانالعَرَبِ
) 2 (

 Sovereign wealth funds to hit record 5.6 trillion $ by year end-study, at: 
http://uk.reuters.com/article/2013/03/12/financial-funds-sovereign-idukl6n0c45t220130312, retrieved: 
(09/04/2014). 

(3)
ة  ادٌققدي عبد المجٌد، )بدون تارٌخ(: الصن  ٌَ ٌَّة والسٌِادَِ ا  مجلة اقتصادٌات شمالالعالمٌة، الْْزَْمَة الْمَالِ ٌَ (، جامعة 06)العدد إفِْرٌِقْ

 .02الجزائر، ص  ،الشلف
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 2012 خِلَال سنة أصولياحَجْم  حسبالْعَالَم  عبر مختمف دول .ث.سترتيب ص :44 رَقْم الجدول
ر(  الرقـ اسـ الصندوؽ تارِخ انشائو الدولة حجـ أصولو )ممِار دوٗ

ج 654.00  GPFG 01 1990 النروِ
السعودِةالعربِة  577.70  1952 SAMA 02 
 EF 03 1993 ىونغ كونغ والصِف 497.60
 CIC 04 2007 الصِف 482.00
 ADIA 05 1976 إمارات العربِة 450.00
 SAFE 06 1997 الصِف 324.00
ت 290.00  KIA 07 1953 الكوِ
 GOSIC 08 1981 سانغفورة 260.00
 TH 09 1974 سانغفورة 158.70
 NSSF 10 2000 الصِف 136.00
 QIA 11 2005 قطر 135.00
 NWF 12 2008 روسِا 85.50
 SK 13 2008 كازاخستاف 78.00
 AFF 14 2004 أسترالِا 77.01
 ICOD 15 2006 إمارات العربِة 70.00
 LIA 16 2006 لِبِا 62.96
 RRF 17 2000 الجزائر 56.70
 IPIC 18 2000 إمارات العربِة 49.00
العربِةإمارات  48.20  2002 MDC 19 
رِا جنوبِةو ك 42.80  2005 KIC 20 
 APF 21 1976 و.ـ.أ أٗسكا 42.40
 KNF 22 2000 كازاخستاف 41.60
 BIA 23 1983 بروناي 39.00
 SOFOA 24 1999 أذربِجاف 32.60
 TPSF 25 1954 و.ـ.أ  تكساس 26.90
 SIF 26 2008 فرنسا 25.89
 OSF 27 1999 اِراف 23.00
 KNB 28 1993 مالِزِا 22.02
مندا 19.60  NZSF 29 2001 نِوزِ
 HF 30 1976 كندا 15.90
 NMSIC 31 1958 و.ـ.أ نِو مكسِؾ 15.20
 FEES 32 2007 شِمُ 14.79
 NPRF 33 2001 اِرلندا 13.90
 TLPF 34 2005 تِمور الشرقِة 10.60
 SFB 35 2008 البرازِؿ 10.05
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 EIA 36 2007 إمارات العربِة 10.00
 ADIC 37 1999 إمارات العربِة 10.00
 BMHC 38 2006 البحرِف 09.00
 SGRF 39 1980 عماف 08.20
 PF 40 1994 بوتسوانا 05.09
 FRP 41 2006 الشِمُ 05.76
 PWMTF 42 1974 و.ـ.أ واِومِنغ 05.60
 OADF 43 2007 الصِف 05.00
 HSF 44 2000 ترنِباد وتوباغو 04.19
 ISF 45 2011 اِطالِا 04.00
 PIF 46 2008 السعودِة العربِة 03.90
 MDFB 47 2009 مالِزِا 03.20
 MSWF 48 2010 مورِشِوس 03.00
أٗباما -و.ـ.أ  2.48  1985 ATF 49 
 RAKIA 50 2005 إمارات العربِة 02.00
 FSRB 51 2005 جميورِة الكونغو 01.64
 FEIP 52 2000 المكسِؾ 01.60
 FAP 53 2011 بناما 01.20
 NSIA 54 2011 نِجِرِا 01.00
0.80 ٘  FEM 55 1998 فانزوِ
 PI 56 2003 فمسطِف 0.80
 FSC 57 2011 كولومبِا 0.70
 SCIC 58 2006 الفِتناـ 0.60
 RERF 59 2006 كبِرِباتُ 0.40
 SFGR 60 1956 الغابوف 0.40
 NFHR 61 1998 مورِتانِا 0.30
داكارتا الشمالِة -و.ـ.أ  0.30  2006 NDLF 62 
 GIU 63 2011 أندونِسِا 0.30
 ORSF 64 2006 السوداف 0.15
 FFG 65 2008 غِنِا اٗستوائِة 0.08
 GSF 66 2002 غانا 0.06
 HDF 67 2011 منغولِا 0.05
 NIF 68 2008 سورِا 0.04
 GHF 69 2012 غانا 0.014
 PFFG 70 2011 ساف تومُ وبرِنِسبُ 0.009
 SF 71 2004 منغولِا 0.003
 OIF 72 2001 عماف غِر محدد
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 OIC 73 2006 عماف غِر محدد
 SWF 74 غِر محدد سموفِنِا غِر محدد
 SWF 75 غِر محدد غِنِا بِساو الجدِدة غِر محدد
 SWF 76 غِر محدد الِاباف غِر محدد
 SWF 77 غِر محدد اليند غِر محدد
 SWF 78 غِر محدد اسرائِؿ غِر محدد
 SWF 79 غِر محدد البِرو غِر محدد
 SWF 80 غِر محدد جنوب افرِقا غِر محدد
 SWF 81 غِر محدد لبناف غِر محدد
 FSA 82 غِر محدد أنغوٗ غِر محدد
 SWF 83 غِر محدد بولِفِا غِر محدد
 SWF 84 غِر محدد تونس غِر محدد
 SWF 85 غِر محدد كِنِا غِر محدد
 SWF 86 غِر محدد أوغندا غِر محدد
 SWF 87 غِر محدد زمبِا غِر محدد
 SWF 88 غِر محدد موزمبِؽ غِر محدد
 SWF 89 غِر محدد نامِبِا غِر محدد
 SWF 90 غِر محدد زمبابوي غِر محدد
 SWF 91 غِر محدد روندا غِر محدد
 SWF 92 غِر محدد تانزانِا غِر محدد
ا غِر محدد  SWF 93 غِر محدد لِبِرِ

محدد غِر  SWF 94 غِر محدد غواتِماٗ 
  المجموع   4981.64

Source: santiso Javier, Sovereign Wealth Funds report - Invest in Spain, 
at: http://www.investinspain.org/icex/cma/contentTypes/common/records/mostrarDocumento/?doc=464
0952 , retrieved: (31/05/2013). 

َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘  أف:خِ
  عود تارِخ إنشاء أوؿسِادِاً  اً صندوق 94ىناؾ  ؛1953سِادي إلٍ سنة صُنأدُوؽ  . وِ
  ـ  مف حِث آولٍ عالمِاً تحتؿ الصِف المرتبة ممِار  947بػ السِِاَدَِِة  أصوؿ صنادِقياحَجأ

ج بػ  ر، تمِيا النروِ ر، إمارات 654دوٗ ر، 639.2المتحدة بػ العَرَبَِِة  ممِار دوٗ  ممِار دوٗ
ر، الصندوؽ المشترؾ بِف ىونغ كونغ والصِف بػ  581.6السعودِة بػ العَرَبَِِة  ممِار دوٗ
ر، سنغافورة بػ  497.6 ت وقطر وروسِا 418.7ممِار دوٗ ر، ثـ الكوِ  ؛ممِار دوٗ

 مف حِث امت٘كيا ٓكر عدد مف  المتحدة المرتبة آولٍ عالمِاً العَرَبَِِة  تحتؿ إمارات
 ؛صنادِؽ 4صنادِؽ، ثـ الصِف بػ  6بػ  و.ـ.أسِادِة. تمِيا صَنَادِِؽ  07ص.ث.س بػ 
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 التجارة عوائد معادف، :بِف مواردىا تتوزع الصنادِؽ وباقُ النفط، موردىا ص.ث.س معظـ 

 ؛والصرؼ
 11 ـ  آولٍ اً سِادِاً صُنأدُوق ر، منيا الست آوائؿ 100أصوليا أكبر مف حَجأ  ممِار دوٗ

ـ  ر 300أصوليا أكبر مف حَجأ  ؛ممِار دوٗ
  جُ.بػ ر 654ِحتؿ المرتبة آولٍ الصندوؽ السِادي النروِ  ؛ممِار دوٗ
 ـ صندوقاً  27 ىناؾ ر وأقؿ مف  10ِساوي أوأ  بِف )أكبر تتراوح أصولو حَجأ  100ممِار دوٗ

ر( ممِار ـ  اً سِادِ اً صندوق 16وىناؾ  دوٗ ر وأكبر مف 10أصولو أقؿ مف حَجأ أوأ  ممِار دوٗ
ر، ىناؾ  1ِساوي  ـ  اً سِادِ اً صندوق 17ممِار دوٗ ر، وىناؾ حَجأ أصولو أقؿ مف ممِار دوٗ

ـ  سِاديصُنأدُوؽ  23  ؛بدوف تارِخ إنشاء اً صندوق 21أصولو غِر محددة منيا حَجأ
 ـ  بمغ مجموع ر 4.98162أصوؿ ص.ث.س مجتمعة حَجأ  ؛ترِمِوف دوٗ
 ؿ العجز اً سِادِ اً صندوقالجَزَائِر  تمتمؾ )ضبط إِرادات(،  الموازنة العامةفُِ  موجو لتموِ

ر. 56.7بػ  17ِحتؿ المرتبة   ممِار دوٗ
 :(1) نجد حوؿ ترتِب ص.ث.س حسب أصوليا عالمِاً  2012سنة فُِ  وحسب أخر تقرِر
ر(، ِمِيا 627ىِئة أبو ظبُ ل٘ستثمار ) جُ )صُنأدُوؽ  ممِار دوٗ ممِار  611معاشات التقاعد النروِ

ر(، شركة استثمار أمف الصِف ) ر(، ساما السعودِة ) 568دوٗ ر(،  532.8ممِار دوٗ ممِار دوٗ
CIC  ( 439.6الصِف .)ر  ممِار دوٗ

ؿ  ص.ث.س مفعَمٍَ  حاولت بعض آطراؼ أف تمقُ الموـكسبب للأزمة:  ص.ث.س -2 َ٘ خِ
مَة الأمَالَِِّة  التسببفُِ  اتياميا َزأ أٓ ؿ  آخِرة مففُِ ا َ٘ سعُ ىذه الصنادِؽ والدوؿ التُ تممكيا خِ

مَة  خِالِة، آمر الذي تسببالمزِد مف النقد آجنبُ وبعوائد عَمٍَ  لمحصوؿ سِولة خانقة فُِ أَزأ
مَة مَالَِِّة  تطورت إلٍ بالمائة مف  46الدُوَؿ العَرَبَِِة  واقتصادِة عالمِة. وتجدر إشارة إلٍ امت٘ؾأَزأ

 المستوى العالمُ.عَمٍَ  موجودات ص.ث.س
 والمؤسساتالبُنُوؾ  تحمؿ أعباء بعضفُِ  لقد ساىمت ص.ث.سكحل للأزمة:  ص.ث.س -3

 :(2) الغربِة، كما وفرت مجموعة مف المزاِا اٗستثمارِة نذكر منياالأمَالَِِّة 
 ؛تحقِؽ التوازف المالُ بِف دوؿ الفائض ودوؿ العجز 
 قأتِصَادَِّة  التنمِةفُِ  ساىمت ص.ث.س أِٗ ة  بمدانيا آصمِةفُِ  واٗجتماعِةا مع خَاصَّ

قأتِصَادَِّة  تزاِد تأثِرات أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ  ؛العالمِةا
                                                           
) 1 (

 Global finance magazine, Largest Sovereign Funds (SWFs) – 2012 Ranking, 
at: http://www.gfmag.com/global-data/economic-data/largest-sovereign-wealth-funds#axzz2tmjghfai, 
retrieved: (15/06/2013). 

(2)
ٌَة فًِ  (: واقع2009موسى سمٌة، )عبد الله وجاج  ٌلوناس  ة العَرَبِ ٌَ هْن  ظلصَنَادٌِق الثَروَة السٌِادَِ  التً ملتقى التحدٌاتالعقاري، أزَْمَة الرَّ

ٌَّة الْْزَْمَة المعاصرة الْعمال منظمات تواجه ٌَّة الْمَالِ  .524، جامعة فٌلادلفٌا، عمان، الْردن، ص 2009سنة  المنعقد المستقبلٌة والْفاق الْعَالمَِ
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 راتال بممِارات تقدر ىامة مبالغ ص.ث.س صرفت  ؛الغربِة الأمَالَِِّة المؤسسات رأسماؿ عَمٍَ دوٗ
 ؿ آجؿ قادر  اً استثمارِ اً وفرت ص.ث.س مناخ تحمؿ التقمبات قصِرة آجؿ، عَمٍَ  اً طوِ

 ِبِف بعض تدخ٘ت 45رَقأـ  السوؽ المالُ. والجدوؿفُِ  تحقِؽ استقرارعَمٍَ  وبذلؾ تعمؿ
ؿ الفَتأرَة  الغربِةصَنَادِِؽ الثَروَة السِِاَدَِِة فُِ البُنُوؾ  َ٘  .2007/2008خِ

 2007/2008فِي البُنُوك الغربية خِلَال الفَتْرَة  ص.ث.س: تدخلات 45رَقْم  الجدول
 صندوؽ سِادي البنؾ بمد البنؾ القِمة التارِخ

مِة  25 2007جوِ ر 3.08  ممِار دوٗ  Barclays CIC برِطانِا 
مِة  25 2007جوِ ر 2.05  ممِار دوٗ  Barclays TH برِطانِا 
2007نوفمبر  16 ر 7.5  ممِار دوٗ أ.ـ.و   CitiGroup ADIA 
2007دِسمبر  19 ر 5.6  ممِار دوٗ أ.ـ.و   Morgan Stanley CIC 

2007دِسمبر  ر 4.4  ممِار دوٗ أ.ـ.و   Merrill Lynch TH 
2008جانفُ  15 ر 6.88  ممِار دوٗ أ.ـ.و   CitiGroup GSIC 

2008جانفُ  ر 3  ممِار دوٗ أ.ـ.و   Merrill Lynch KIA 
2008جانفُ  ر 2  ممِار دوٗ أ.ـ.و   CitiGroup KIA 
2008جانفُ  ر 2  ممِار دوٗ أ.ـ.و   Merrill Lynch KIC 

2008فِفري  24 ر 0.6  ممِار دوٗ أ.ـ.و   Merrill Lynch TH 
2008مارس  ر 10.34  ممِار دوٗ سرا   UBS A GSIC سوِ

2008أكتوبر  11 ر 6.94  ممِار دوٗ  Barclays Crédit Suisse QIA برِطانِا 
2008أكتوبر  17 ر 1.61  ممِار دوٗ  Unicredit CIA اِطالِا 
2008أكتوبر  31 ر 11.78  ممِار دوٗ  Barclays QIA برِطانِا 

 عمٍ: باٗعتمادمف إعداد الباحثِف المصدر: 
مَة الأمَالَِِّة و السِِاَدَِِة  قدي عبد المجِد، )بدوف تارِخ(: الصنادِؽ  - َزأ أٓ (، جامعة 06)العدد إِفْرِيقْيَا  مجمة اقتصاديات شمالالعالمِة، ا

  .12، ص  الجَزَائِر  الشمؼ
- Santiso Javier, op-cit. 

وَؿ  ن٘حظ مف ؿ الجَدأ َ٘ َُ صَنَادِِؽ  معظـ الصنادِؽ المتدخمةأف خِ  عربِة، صِنِة، إضافةىِ

َ٘حِظ  كما سانغافورة، صُنأدُوؽ إلٍ َُ  المتدخؿ فِياالبُنُوؾ  أف جؿنُ  بنوؾ أمرِكِة وبرِطانِة.ىِ
أثاَر  ِمكف تقسِميا إلٍ جزأِف: ص.ث.سأثاَر الَْْزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة عَمَى  -4

قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة فُِ  اِجابِة وأخرى سمبِة، حِث منحت أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ البداِة فرصة ذىبِة ليذه ا
ؿ  زِادة نفوذىا العالمُ مففُِ  الصنادِؽ َ٘ مؤسسات، بنوؾ وشركات فُِ  ؾ حصص ميمةتممُ خِ

 ص.ث.سِبِف بعض توجيات  46رَقأـ  والجدوؿ، (1) عالمِة، ونوادي رِاضِة وبأسعار منخفضة
 أندِة كرة القدـ.فُِ  ٘ستثمارل

                                                           
(5)

 .144ص  ،سبق ذكرهمَصْدَر  كمال وعقون عبد السلام، رزٌق 
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 أندية كرة القدمفِي  للاستثمار ص.ث.س: توجيات بعض 46رَقْم  الجدول
اِرادات الصنادِؽ بالممِار 

 ِورو
 اسـ الصندوؽ السِادي اسـ النادي التارِخ

438.6 
25 

2009 
2012 

-اسبانِا –ريال مدرِد  اٗتصاٗت السعودِة الراعُ الدولُشركة    
ممِار ِورو 758استثمرت العَرَبَِِة  اٗمارات  RAKIA 

 
398.1 

2009 
2010 

 -اسبانِا –برشمونة  
FC 

ممِار ِورو 16سنوات بػ  4اٗتصاٗت السعودِة اتفاؽ   
 QIA 2016ممِار ِورو إلٍ غاِة  165استثمرت  

-أنجمترا –أرسناؿ  2004 274.1 ممِار ِورو 146عاما بػ  15اتفاقِة لمدة إمارات    
 -اِطالِا–مِ٘ف   2010 235.8

AC 
ممِار ِورو 60إمارات الرعاِة لمدة خمس سنوات بػ  

-اِطالِا –وفنتوس ج 2010 205 تِثأمَار  وىُ جزء مف ىِئة   سأ ِٗ المِبِةا LAFIC 
 –مانشستر سِتُ  2009 152.8

-أنجمترا  
رأسمالوبالمئة مف  90اٗمارات شراء   

-ألمانِا -ىامبورغ   2012 146.2 ممِار ِورو 21سنوات بمبمغ قدره:  3الرعاِة لمدة  إمارات   
أس   توف  -أنجمترا – 2008 109.4

 فِ٘
 القطرِة QIAشائعات استحواذ 

-اسبانِا –مالقا  2010 - ممِار ِورو مف قبؿ الشِخ عبد الله  36شراء رأس الماؿ والدِوف بػ  
آؿ الثانُ.بف ناصر   

–راسِنغ سانتندار  2010 -
-اسبانِا  

 احساف عمُ السِد شراء رأس الماؿ والدِوف

 –ريال سرقسطة  2011 -
-اسبانِا  

الناديعَمٍَ  شائعات استحواذ إمارات  

ممِار ِورو 36سنوات  6الرعاِة لمدة  إمارات  2008 -  
- 
- 

2011 
2011 

بارِس ساف جِرماف 
-فرنسا–  

لمدة موسمِف قطر الرعاِة  
ممِار ِورو 100بالمائة مف رأس الماؿ بػ  70 قطر  

 –أولمبِاكوس  2011 -
-الِوناف  

الرعاِة لمدة موسمِف. إمارات  

-أنجمترا –إِفرتوف  2008 - ممِار ِورو. 252شائعات اٗستحواذ مف قبؿ قطر بػ    
Source: Javier santiso, op-cit. 

َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘ فُِ  توجيات ص.ث.س إماراتِة، القطرِة والسعودِة ل٘ستثمارخِ
اٗسبانِة، اٗنجمِزِة، آلمانِة، اِٗطالِة، وبدرجة أقؿ الفرنسِة الأعَالَمَِِّة  أكبر أندِة كرة القدـ

أندِة كرة القدـ واختمفت معيا إِرادات. إٗ فُِ  والِونانِة، وقد اختمفت استثمارات ىذه الصنادِؽ
عَار  ذه الصنادِؽ تعرضت إلٍ خسائر فادحة نتِجة اٗنخفاضأف ى آصوؿ وخاصة آسيـ فُِ أَسأ

تِثأمَار  ذَات المستوى العالمُ، وخاصة الصنادِؽعَمٍَ  والسندات سأ ِٗ ؿ آجؿ، ووصمت ىذه ا الطوِ
إلٍ  500مف قِمة محفظتيا اٗستثمارِة. وقد حددت ىذه الخسائر بحوالُ  % 30الخسائر إلٍ 
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ر أمرِكُ مف قبؿ مؤسسة مورغاف ستانمُ 750  ، وأماـ حدة ىذه الخسائر الناجمة عف(1) ممِار دوٗ
قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة  أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ  غِرت بعض ص.ث.س مف إستراتِجِتيا وتبنت سِاسةأثاَر ا

تِثأمَار  سأ ِٗ ـ  بمدانيا آصمِة. وتبمغفُِ  الداخمُا الخارج والتابعة فُِ  المستثمرةالعَرَبَِِة  آمواؿحَجأ
ر 2.5لص.ث.س  ، وقد ضاع جزء غِر معروؼ مف ىذه آمواؿ نتِجة إف٘س (2)ترِمِوف دوٗ

البورصات. حِث تقدر بعض إحصائِات  انيِار إلٍ إضافة التأمِف وشركات الشَرِكَات البنوؾ، بعض
ر 850بػ  2008صِؼ العَرَبَِِة فُِ  خسائر ص.ث.س ، وتشِر إحصائِات أخرى إلٍ (3)ممِار دوٗ

ر بما فِيا 4أف خسائر ص.ث.س التابعة لمدوؿ الناشئة بمغ   .(4)الدُوَؿ العَرَبَِِة  ترِمِوف دوٗ
 تعتمد الخارج:العَرَب فِي  تحويلات العمال عَمَى الْعَالَمِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْمَالِيَّة الَْْزْمَة أثاَر :الثَّانِي عرْ الفَ 

٘ت عَمٍَ ممموسة بصورةالدُوَؿ العَرَبَِِة  مف  % 23العَرَبَِِة  الخارج وتشكؿ العمالةفُِ  العاممِف تحوِ
٘ت العاممِف نسبة كبِرة مف  كما ،(5) ربِةغال الدُوَؿ مف العَرَبَِِة الدُوَؿ إلٍ ةالوافد قوة العمؿ تمثؿ تحوِ

آردف، المغرب فُِ  % 20.3لبناف، فُِ  % 22.8منيا الدُوَؿ العَرَبَِِة  لمعدِد مفالخاـ  الداخمُ الناتج
ا  %، 5، مصر % 5تونس  %، 6.7الِمف %،  9.5 ، (6) 2006سنة %  2.2الجَزَائِر  %، 2.3سورِ
قأتِصَادَِِّة  السمبِة لٔزمةاّثاَر  ومع أِٗ مَة  إلٍموجتيا آخِرة فُِ  والتُ تحولتالأمَالَِِّة وَا بطالة أَزأ

عَمٍَ  وأدت إلٍ تراجع أجور العماؿ آمر الذي انعكسفُِ الأعَالَـ  عصفت بمِِ٘ف مناصب العمؿ
٘ت العماؿ العربِة، حِث تعد الدُوَؿ  الخارج بالعممة الصعبة إلٍ بمدانيـ آصمِة ومنيافُِ  تحوِ

إلٍ دوؿ مجمس التعاوف الخمِجُ، العَرَبَِِة  المرسمة لمعمالةالدُوَؿ  وآردف أىـ فمسطِف الِمف، مصر،
 .واسبانِا اِطالِا فرنسا، وخاصة آوروبُ اٗتحاد عماليا إلٍ دوؿ ترسؿ الجزائر، تونس والمغرب بِنما
قأتِصَادَِّة الأعَالَمَِِّة لسَنَةِ  ساىمت: "ث.ر.ع" العربيثَوَراَت الرَّبِيع  :الثَّالِثع رْ الفَ  أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ ا

 الدامِة( التُ شكمت نقطة تحوؿ أساسِة –تمؾ الثورات الشعبِة )السممِة  ،بروز ث.ر.عفُِ  2008
تِجَاجَات  العربِة، ذلؾ المشيد السِاسُ مفالحكـ فُِ الدُوَؿ منظومة فُِ  ومظاىرات وثورات اِحأ

  .مختمؼ ربوع الوطف العربُ والتُ اختمفت حدتيا ونتائجيا مف دولة إلٍ أخرى شعبِة عبر
 ومحركاتيا: أسْبَابُيا  العربية،مفيوم الثورات  -1
بِيع  مفيوم -1-1 فُِ  ىو اصط٘ح شاع استخدامو)الثورات العربية(:  Arab Springالعربي الرَّ

عنُ تمؾ الثورات واٗحتجاجات التُ قامت ضد الفساد،  2011 سنة وسائؿ إع٘ـ مع مطمع وِ

                                                           
(1)

ٌَة فًِ  (: دور2010وشتاء  2009بوفلٌح نبٌل، )جوٌلٌة   ٌَّة  معالجةصَنَادٌِق الثَروَة السٌِادَِ ٌَّة وَالْاِقْتِصَادِ مجلة بحوث العالمٌة، الْْزَْمَة الْمَالِ
 .103ص  القاهرة، مصر، (،48/49)العددان  اقتصادٌة عربٌة

(2)
ٌَّة  ٌوسف حسن ٌوسف،   .89سبق ذكره، ص مَصْدَر  من منظور القانون الدولً،الْْزَْمَة الْعَالَمِ

(3 )
 .147سبق ذكره، ص مَصْدَر  أبو شرار علً عبد الفتاح،

(4 )
ٌَّة  القاضً حسٌن السٌد حسٌن محمد، نحو مفهوم منهجً للأزمة ة الْعَالَمِ ٌَّ ٌَّة  القانونٌةالجَوانِب  وعلاجها،الْمَالِ ٌَّة  للأزمةوَالْاِقْتِصَادِ الْمَالِ

ة  مجلة البحوث القانونٌةالعالمٌة،  ٌَّ ل  المجلدوَالْاقِْتِصَادِ  . 625ص ، جامعة المنصورة، مصر، كلٌة الحقوق)عدد خاص(، الَْوَّ
(5 )

 .6سبق ذكره، ص مَصْدَر  محمود ولد محمد عٌسى محمد،
(6) 

 .184ص سبق ذكره، مَصْدَر  كمال وعقون عبد السلام، رزٌق
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أخرى. وتتبنٍ ىذه الثورات اٗتجاه  تونس ثـ مصر لتشمؿ دوًٗ فُِ  الظمـ واٗستبداد، والتُ بدأت
. كما أطمؽ عمِيا مصطمح الرجة (1) جتماعُ الكائفإص٘ح الواقع اٗفُِ  الرادِكالُ الشمولُ

. وقد جاءت ىذه (2) الثورِة )ثورة الشباب، ثورة رقمِة، ثورة ضد اٗستبداد، ثورة مف أجؿ الحرِة(
بمداف تحكميا أنظمة سمطوِة لـ تعرؼ أي تغِِر منذ عدة قروف، فُِ  الرجة مفاجئة ٓنيا: وقعت

قرارو  ،شباب متزعمِيا  .(3) الغربِة الدُوَؿ الدِمقراطِة نابع مف قناعة شعوبيا ولِس نتِجة لضغوطات ا 
مكف تقسِميا إلٍنجاحيا: عَمَى  والعوامل المساعدةالعَرَبِيَة  الثوراتأَسْبَاب  -1-2 بَاب  وِ أَسأ

 وأسباب خارجِة غِر مباشرة.مُبَاشِرَة  ةِداخم
وىُ متنوعة منيا اٗقتصادِة، اٗجتماعِة، السِاسِة، التعمِمِة والثقافِة الداخمية: الَْسْبَاب  -

 :(6) (5) (4) نذكر منياوالتُ 
 قأتِصَادِي  مف التخمؼالدُوَؿ العَرَبَِِة  تعانُ معظـ ِٗ عائدات النفط، عَمٍَ  فيُ تعتمدا

 السِاحة والمعونات الخارجِة، كما تتمِز بانخفاض مستوى دخؿ أفرادىا؛
  ؛2009سنة  % 30بػ فُِ الدُوَؿ العَرَبَِِة  نسبة آمِةتقدر 
 معظـ النظـ  َُ نظـ تسمطِة استبدادِة ٗ تسمح بتداوؿ السمطة وتدِر فُِ الدُوَؿ العَرَبَِِة ىِ

 شؤوف الب٘د بمعزؿ عف الشعب؛
  اٗضطياد واٗستعباد وعدـ احتراـ حقوؽ إنساف، التمِِز بمختمؼ أشكالو وغِاب حرِات

ر اٗنتخابات؛التعب  ِر والدِمقراطِة وتزوِ
 انتشار الفقر والبطالة بشكؿ كبِر واتساع الفجوة بِف الفقراء وآغنِاء؛ 
 انتشار الفساد إداري، المالُ والرشوة؛ 
 .استمرار آنظمة الحاكمة لعقود مف الزمف 

بَاب وىُ الخارجية: الَْسْبَاب - بِِع  فتِؿ تفعِؿفُِ  ليا دور كبِر مُبَاشِرَة غِر أَسأ  العربُ:ثَوَرَات الرَّ

                                                           
(1)

بٌِع   العربً، نقلا عن العنوان الالكترونً: الرَّ
http://www.marefa.org/index.php/%D8%A7%D9%84%D8%B1%D8%A8%D9%8A%D8%B9_%D

.D8.B5.D8.B18%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A#.D9.85 المقالعَلَى  ، تم الاطلاع 
 (.01/04/2014) :فًِ

(2)
بٌِع  (: أسئلة حول انطلاق2011السبتً عبد الْحد وكسٌكس إدرٌس، ) ،مودن عبد الحمٌد  العربً، سلسلة بحوث ودراسات، الرَّ

 .5، الرباط، المغرب، ص 49رَقْم  اق للطباعة والنشر الرباط:رمنشورات كلٌة الآداب والعلوم الإنسانٌة بالرباط، دار أبً رق
(3)

  .5/6نفسه، ص ص المصدر  
(4 )

ٌَة  ، الثوراترٌم محمد موسى ثقافة التغٌٌر، جامعة فٌلادٌفٌا، الْردن،  –ومستقبل التغٌٌر السٌاسً، مؤتمر فٌلادٌفٌا السابع عشر العَرَبِ
 تم الاطلاع، http://www.philadelphia.edu.jo/arts/17th/day_three/session_seven/reem.docنقلا عن الموقع الالكترونً: 

 (.01/04/2014) :فًِ المقالعَلَى 
(5 )

فًِ  الوطن العربً، مذكرة ماجستٌر غٌر منشورةفًِ  الإسلام السٌاسًعَلَى  الثورات: تأثٌر (2012/2013الشٌوخ محمد عبد الغفور، )
ٌَة  العلوم السٌاسٌة، الْكادٌمٌة  .101الدانمارك، الدانمارك ص فًِ  المفتوحةالعَرَبِ

)6(
 Grinin Leonid, (2012(: does “ARAB SPRING” Mean the begining of World syste; reconfiguration?, World 

Futures, The Journal of Global Education, Publisher Routledge: P 475, at: 
http://www.tandfonline.com/loi/gwof20?open=69&repitition=0#vol_69, retrieved: (02/04/2014). 
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 قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِّة  كاف مف أِٗ مَة الأمَالَِّة وَا َزأ أٓ كنتِجة لموضع العَرَبَِِة  بروز الثوراتنَتاَئِج ا
مَة  السائد جراء َزأ أٓ نتِجة تراجع الطمب الدُوَؿ العَرَبَِِة  مداخِؿ التُ أدت إلٍ: )انخفاضا

تراجع الطمب عَمٍَ السِاحة،  لؾكالبتروؿ والفوسفات ...الخ، وكذ د آولِةالمواعَمٍَ  العالمُ
ـ  تراجع باتخاذ الدُوَؿ  إعانات الممنوحة ليا(، وقد ساىمت ىذه الظروؼ وأخرى كقِاـحَجأ

ـ  إجراءات تقشفِة وتخفِض ارتفاع فُِ  لشعوبياالدُوَؿ العَرَبَِِة  إعانات التُ تمنحياحَجأ
 احتجاجات.فُِ  شعوب ودخولياال موجة الغضب لدى

 ؿ  تحرِؾ الشارع العربُ مففُِ  الغربِة وخاصة و.ـ.أالدُوَؿ  ِر الذي لعبتوبالدور الك َ٘ خِ
مِكس حوؿ الحكاـ فُِ مَا  وحاشِتيـ وخاصةالعَرَب  نشر وثائؽ سرِة عف طرِؽ موقع وِ

 ىذهفُِ  وغاِتيا مف وراء ذلؾ زرع الفتف الداخمِة (1)الدُوَؿ  ىذهفُِ  ِتعمؽ بحجـ الفساد
فُِ  ٕضعافيا وجرىا لمتقاتؿ، ومف ثـ تقوـ بإمدادىا بآسمحة التُ انتعشت مبِعاتياالدُوَؿ 

مف تدخميا الداخمُ الدُوَؿ  ىذهفُِ  ىذه الدوؿ، وكذا تسمح ليا الظروؼ الناشئة والسائدة
خروجيا فُِ  نساف. ومف ثـ إِجاد حموؿ تساىـفِيا تحت راِة محاربة إرىاب وحقوؽ إ

قأتِصَادَِِّة  مف أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ  العالمِة.ا
 بِِع  كما أوضح كتاب فرنسُ تحت عنواف  الغرفة السوداء أففُِ  العربُ مؤامرة حِكتالرَّ

بِِع  رِِكَا  العربُ ىو صناعة أمرِكِة قطرِة، حِث اتخذتالرَّ الوطف العربُ قرارا بتغِِر أَمأ
 .(2) عبر الثورات الناعمة وعف طرِؽ وسائط التواصؿ اٗجتماعُ

بِِع  إف المحرؾ الرئِسُ لثوراتمحركييا والفاعمون فييا:  -1-3 العربُ ىو عنصر الشباب، الرَّ
ِر الذي عرفتو وسائؿ إع٘ـ بنجاحيا التطور الكعَمٍَ  الشارع والمجتمع المدنُ، وقد ساعد

تر...الخ(.واٗتصاؿ   )آنترنات، الفاِسبوؾ، التوِ
كاف الشباب المتعمـ والمستخدـ لتقنِات إع٘ـ واٗتصاؿ الحدِثة والعاطمِف الحركات الشبانية:  -

مقدمة القوى التُ دعت إلٍ القِاـ بانتفاضات شعبِة ضد الفساد واٗستبداد وقد فُِ  عف العمؿ
دارة قِادة فُِ ىاماً  دوراً  الفئة ىذه لعبت وسائؿ عَمٍَ  العربِة، معتمدِففُِ الدُوَؿ  اٗنتفاضات والثورات وا 

، وعمِو ِمكف القوؿ بأف ىذه اٗنتفاضات (3)الحشد لممظاىرات وتبادؿ آخبارفُِ  اٗتصاؿ الحدِثة
 أنظمتيـ المستبدة. عنؼ اواجيو  وقد سممِاً  المشروعة مطالبيـ عف عبروا الذِف الشباب صنع مف والثورات

                                                           
(1)

 سبق ذكره.مَصْدَر  ،رٌممحمد موسى   
(2)
بٌِع  كتاب فرنسً،  الغرفة السوداء، نقلا عن العنوان الالكترونً: فًِ  العربً مؤامرة حٌكتالرَّ

https://www.lakome.com/تم  السوداء-الغرف-حٌكت-مؤامرة-العربً-الربٌع-فرنسً-كتاب-25684للانتباه/-مثٌر-182/رأي ،
 .2014-04-07المقال فً: عَلَى  الاطلاع

(3)
بٌِع العربً، 2102عبد الجبار أحمد عبد الله وفراس كوركٌس عزٌز، )  مجلة العلوم (: دور شبكات التواصل الاجتماعً فًِ ثَوَرَات الرَّ

 .212/214جامعة بغداد، االعراق، ص ص  ،(44)العدد  السٌاسٌة
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َُ  لـ تكفالْحزاب والقوى السياسية:  - الداعِة ليذه اٗحتجاجات ولـ تكف المنظمة ليا حتٍ ىِ
 .(1) انضماميا ليذا الحراؾ الشعبُفُِ  أنيا تأخرت

مساندة وتأِِد الحراؾ فُِ  ىاماً  لعبت دوراً القوى العمالية والمينية ومؤسسات المجتمع المدني:  -
ؿ  الشعبُ وتأجِج الوضع مف َ٘  .(2) انضماميا المبكر ليذه اٗنتفاضات والثوراتخِ

بِِع  ساحةفُِ  فرض إع٘ـ نفسودور وسائل الإعلام:  - عندما ترجـ  متمِزاً  العربُ وكرس دوراً الرَّ
ؿ  الشعوب ونضاليا مف قضاِا َ٘ قدرات تقنِة ىائمة وكفاءات إع٘مِة متنوعة، فقد ساىمت وسائؿ خِ

تر،...الخ( والفضائِة إع٘ـ، المجتمع  اٗفتراضُ وشبكات التواصؿ اٗجتماعِة )الفاِسبوؾ، التوِ
نجاح فُِ  كالجزِرة والعربِة، والقنوات آجنبِة كالروسِة وإِرانِة( بقسط كبِرالعَرَبَِِة  )القنوات
بِِع  وفعالِة ، إضافة إلٍ (3) العربُ وتعبئة الشعوب، وتوفِر الخدمات الموجِستِة الفعمِةثَوَرَات الرَّ

وعبر آنترنات، ولقطات الفِدِو التُ الأعَالَـ  التغطِة الحِة لٔحداث التُ تنقميا مختمؼ تمفزِونات
مف خ٘ؿ: )التعبئة السِاسِة،  كبِراً  اليواتؼ النقالة. وعمِو فقد لعبت ىذه الوسائؿ دوراً  عدسات تنقميا

 .(4)( احتكار الدولة لوسائؿ إع٘ـ واٗتصاؿ القدِمة بدِمة، كسر إع٘مِة واجيات والتنسِؽ، التنظِـ
بِيع  والإقميمية والعالمية اتجاهالعَرَبِيَة  اختلاف المواقف - دة العربي: الرَّ اختمفت المواقؼ بِف المؤِ

 مصمحةالالعالمُ وىذا حسب أوأ  إقمِمُأوأ  المستوى العربُسَوَاء عَمٍَ  والمعارضة لػ ث.ر.ع
المستوى الشعبُ فقد ساِرت عَمٍَ  مستوى السمطات، أماعَمٍَ  كؿ طرؼلالشخصِة والمكتسبة 

رَة  . فمث٘ وقؼ الجمِع مع(5) مع ث.ر.عالأعَالَـ  وتضامنت مختمؼ شعوب المِبِة ضد النظاـ الثَوأ
ً٘ عَمٍَ  المنطقة عف طرِؽ دوؿ التحالؼ،فُِ  ووصمت إلٍ حد التدخؿ غِر المباشر فُِ  عكس مث

ا التُ ِدعـ النظاـ فِيا كؿ مف إِراف، الصِف وروسِا مكف القوؿ أف مختمؼ المواقؼ (6) سورِ ، وِ
 السعُ وراء تحقِؽ مطالبيـ.فُِ  كانت فعالة بالنسبة لممعارضِف ومشجعة ليـ

قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة  ترتبطانطلاقتيا وأىدافيا:  -2 أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ بػ ث.ر.ع كونيا  وثِقاً  ارتباطاً ا
مَة  كوفأوأ  نتِجة مف نتائجيا َزأ أٓ بَاب  مف اً سببا َٓسأ  بروز ث.ر.ع.فُِ  غِر المباشرةا

 بِا لتمِيا بقِةِانطمقت موجة اٗحتجاجات مف تونس ثـ تمتيا مصر ولانطلاقتيا وشرارتيا:  -
 آخرى.الدُوَؿ العَرَبَِِة 

 ِمُ:فُِ مَا  رىاِمكف حصأىدافيا ومطالبيا:  -
                                                           

(1 )
 .214عبد الجبار أحمد عبد الله وفراس كوركٌس عزٌز، مصدر سبق ذكره، ص 

(2 )
المصدر
 

 .212نفسه ، ص 
)3(

 Haseeb Khair El-Din, (2012): The Arab Spring Revisited, The Journal of Contemporary Arab Affairs v 05 
(n 06), Publisher Routledge: p 194. at: 
http://www.tandfonline.com/doi/abs/10.1080/17550912.2012.673384#.UzvOHc5ATMw, retrieved: 
(02/04/2014). 

(4)  
 .213/215 صص ، سبق ذكرهعبد الجبار أحمد عبد الله وفراس كوركٌس عزٌز، مَصْدَر 

)5 ( 
Haseeb Khair El-Din, op-cit, p 195. 

(6)
  Idem, p 196. 
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 الحرِة، الكرامة وتكرِس الدِمقراطِة؛ 
 محاربة الفساد إداري والمالُ وتحقِؽ العدالة اٗجتماعِة؛ 
 التخمص مف آنظمة اٗستبدادِة الفاسدة والعمِمة؛ 
 قأتِصَادَِِّة  تحسِف الظروؼ اٗجتماعِة أِٗ  لمشعوب.وَا

بِيع  -3  والغربية:عَمَى الدُوَل العَرَبِيَة  العربيأثاَر ثَوَراَت الرَّ
حسب الدُوَؿ العَرَبَِِة  ِمكف تقسِـالعربي: الرَّبِيع  حسب تأثرىا بثوراتالدُوَل العَرَبِيَة  تقسيم -3-1

 تأثرىا بالربِع العربُ إلٍ ث٘ث مجموعات:
 تِجَاجَات  الدوؿ التُ عرفت ومظاىرات سممِة جاءت بنتائجيا وتضـ كؿ مف تونس، اِحأ

 مصر والِمف، حِث تـ إطاحة بأنظمة ورؤساء ىذه الدوؿ؛
 ٍا؛ثَوَرَات  الدوؿ التُ تحولت بيا آحداث إل  مسمحة وتضـ كؿ مف لِبِا وسورِ
 تِجَاجَات  الدوؿ التُ عرفت نما جاءت عَمٍَ  وتظاىرات ولكنيا لـ تؤثراِحأ آنظمة السائدة وا 

ص٘حات وتضـ  ردف...الخ.الجزائر، البحرِف، آ :بتغِِرات وا 
 ِمكف تمخِصياالعربية: فِي الدُوَل  نظرة تاريخية حول الْنتفاضات والْحتجاجات والثورات -3-2

 :اّتِةالنقاط فُِ 
  :وعمٍ صعِد الحِاة السِاسِة موجة مف  2010شيدت تونس ومنذ دِسمبر الثورة التونسية

السِاسُ، واتسمت تمؾ الحركات تارِخيا فُِ  الحركات اٗحتجاجِة التُ لـ ِسبؽ ليا مثِؿ
كانت مطالبيـ تدور  مثقفوف، جامعِوف شباب قادىا إذ التقمِدِة الحزبِة آطر عف بكونيا بعِدة

حوؿ توفِر مناصب شغؿ، ولكف مع تطور اٗحتجاجات واتساع نطاقيا بانضماـ مختمؼ 
ط النظاـ، أطِاؼ المجتمع وامتدادىا عبر كامؿ التراب التونسُ أصبحت تدعو إلٍ إسقا

 ً٘  .(1) تطور خطِر لـ تشيده المنطقة مف قبؿفُِ  2011جانفُ  14فُِ  الذي سقط فع
  :انتشرت عبر كامؿ مُظَاىَرَات  شكؿفُِ  2011جانفُ  25فُِ  بدأتالثورة المصرية

، وتسمِـ مفاتِح الحكـ 2011فِفري  11فُِ  محافظات مصر وانتيت بسقوط النظاـ الحاكـ
 .(2) العسكري آعمٍ لمقوات المسمحةإلٍ المجمس 

 رَة  وىُ :(1) الثورة الميبية الثالثة التُ أطاحت برئِس عربُ ولكف تختمؼ عف كؿ مف الثَوأ
تحولت إلٍ عمؿ عسكري مدعـ مف مَا  ثورتُ تونس ومصر إذ بدأت سممِة لكف سرعاف

 .2011أكتوبر  20فُِ  وانتيت 2011منتصؼ فِفري فُِ  قبؿ حمؼ الناتو، وقد بدأت

                                                           
(1 )

(، العراق، نقلا عن الموقع 27المجلد )العدد  مجلة دراسات إقلٌمٌةعبد الله عزٌز الطائً سناء، موقف و.م.أ من الثورات العربٌة، 
 .04/04/2014 :فًِ المقالعَلَى  ، تم الاطلاعhttp://www.iasj.net/iasj?func=fulltext&aId=60323الالكترونً: 

(2)
 نفسه.المصدر  
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 وكاف مف أبرز نتائجيا إطاحة بالرئِس  2011فِفري  3فُِ  بدأت :(2) انتفاضة اليمن
 وفقا لخطة خمِجِة. 2012فِفري فُِ  الذي تخمٍ عف الحكـ لصالح نائبو

 عَمٍَ  ورغـ بداِتيا السممِة 2011مارس  15انطمقت ِوـ الث٘ثاء  :(3) السورية الْنتفاضة
تحولت إلٍ حرب استخدمت فِيا مختمؼ آسمحة، مَا  إٗ أنيا سرعافمُظَاىَرَات  شكؿ

ِراف لمنظاـ الحاكـ.فُِ  والتُ ٗ تزاؿ مستمرة  ظؿ دعـ كؿ مف روسِا، الصِف وا 
 تِجَاجَات العَرَبَِِة الدُوَؿ بقِة عرفت كما  وأدت اٗحتجاجات إلٍ)المغرب  البحرِف، مف كؿ فُِ اِحأ

اٗحتجاجات  عف )نتج عماف ،(الدستور عَمٍَ تعدِ٘ت بإجراء قامت بالثقة جدِرة لجنة تشكِؿ
الجَزَائِر  تعدِؿ الدستور وتغِِر بعض أعضاء الحكومة(، 2011فِفري  19فُِ  التُ بدأت

بعض اٗحتجاجات التُ قاـ بيا مجموعة عَمٍَ أثَر  2011جانفُ  5فُِ  اٗحتجاجات )بدأت
تِجَاجَات  شكؿفُِ  مف الشباف واستمرت متفرقة نتِجة تردي آوضاع المعِشِة وكاف مف اِحأ

جِرَاءَات مف مجموعة الحكومة اتخاذ نتائجيا ِٕ ادة الدعـ وتقدِـ تسيِ٘ت لمشباب  ا أدت إلٍ زِ
 2011 سنة قروض بدوف فوائد(، آردف )بدأت دائرة اٗحتجاجات مع مطمععَمٍَ  لمحصوؿ

قأتِصَادَِِّة  ي آحواؿارتفاع معدٗت البطالة وترد نتِجة أِٗ وارتفاع آسعار وكاف مف نتائجيا ا
، كما امتدت دائرة اٗحتجاجات (وتشكِؿ حكومة جدِدة 2011فِفري  01فُِ  إقالة الحكومة
تانِا 2011فِفري  12فُِ  ، العراؽ2011جانفُ  29فُِ  السعودِةالعَرَبَِِة  إلٍ كؿ مف ، مورِ

ت2011فِفري  27، لبناف 2011فِفري  17  9، إمارات فُِ 2011 مارس 07فُِ  ، الكوِ
تِجَاجَات فُِ  إضافة إلٍ ،2011مارس   .(5) (4) كؿ مف جِبوتُ، فمسطِف والسودافاِحأ

وَؿ رَقأـ العربي:ثَوَراَت الرَّبِيع  نتيجةالدُوَل العَرَبِيَة  خسائر بعض -3-3 ِوضح خسائر  47 الجَدأ
 آكثر تضررا مف ث.ر.ع.الدُوَؿ العَرَبَِِة  بعض

بِيع العربي من إفرازات الْكثر تضرراً الدُوَل  خسائر :47رَقْم  الجدول  الوحدة: مميار دولْر     الرَّ
 مجموع التكالِؼ العامةالأمَالَِِّة  التكالِؼ بالنسبة إلٍ PIBالتكالِؼ بالنسبة إلٍ  البمد
 14.2 6.49 7.67 لِبِا

                                                                                                                                                                          
)1(

 Savas Michael - Matsas, (2011): The Arab Spring: The Revolution at the Doors of Europe, Critique: 
Journal of Socialist Theory V 36 (N 03), Publisher Routledge: p 427. at: 
http://www.tandfonline.com/loi/rcso20#.Uz2A6s5ATMw, retrieved: (03/04/2014). 

(2) 
  سبق ذكره.مَصْدَر  عبد الله عزٌز الطائً سناء،

)3(
 Lesch David. W, (2011): The Arab spring – and winter – in Syria, Journal of Global Change  Peace & 

Security, V 23 (N 03),  Publisher Routledge: p 423. 
at:   http://www.tandfonline.com/loi/cpar20#.Uz2E1s5ATMw, retrieved: (03/04/2014). 

(4)
بٌِع   ، نقلا عن الموقع الالكترونً: العربًالرَّ

http://www.marefa.org/index.php/%D8%A7%D9%84%D8%B1%D8%A8%D9%8A%D8%B9_%D
.D8.B5.D8.B18%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A#.D9.85المقال عَلَى  ، تم الاطلاع

 .04/04/201 :فً
)5(

 Haseeb Khair El-Din, op-cit, p p 186/194. 
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 27.3 21.22 6.07 سورِا
 9.79 5.52 4.27 مصر
 2.52 0.49 2.03 تونس
 1.09 0.69 0.39 البحرِف
 0.98 0.12 0.12 الِمف

 55.84 35.28 20.56 المجامِع الفرعِة
بِِع  لِستُ، ترجمة مجمة المستقبؿ العربُ، ثمف جِوبوالمصدر:   العربُ وخرِطة الطرِؽ لمدعـ مف مجموعة العشرِف، ص الرَّ

 :اٗلكترونُ، نق٘ عف الرابط 141
www.geopolicity.com/upload/content/pub_1318911442_regular.pdf المقاؿ فُ: عَمٍَ  تـ اٗط٘ع

(13-05/2013.) 
َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘ بالنسبة إلٍ إجمالُ الناتج الخاـ أف خسائر وتكالِؼ ر.ع خِ

ا ) 7.67تتصدرىا كؿ مف لِبِا ) ر(، سورِ ر( ومصر ) 6.07ممِار دوٗ ر(  4.27ممِار دوٗ ممِار دوٗ
ا بػ  لؾوكذ ر، آمر الذي  21.22التكالِؼ بالنسبة لممالِة العامة التُ تتصدرىا سورِ ممِار دوٗ

ا، لِبِا، مصر وبدرجة أقؿ ىذه الدوؿ، ومفُِ  إجمالُ التكالِؼعَمٍَ  انعكس ف الم٘حظ أف سورِ
مكف إرجاع ىذا التباِف ارتفاع تكالِؼ فُِ  تونس تكبدت خسائر فادحة جراء ثوراتيا الشعبِة، وِ

رَة  آخرى إلٍ استمرارالدُوَؿ  مقارنة مع بعضيا البعض ومقارنة معالدُوَؿ  ر.ع بالنسبة ليذه الثَوأ
ىيا إلٍ مرحمة الحرب الدامِة وبدرجات مختمفة فحِف انتيت )سورِا، لِبِا ومصر( بعد اتجافُِ 

 كؿ مف تونس، البحرِف والِمف. فُِ  موجة اٗنتفاضة
الغربِة  كاِطالِا، ألمانِا، الدُوَؿ  انتقاؿ موجة اٗحتجاجات إلٍفُِ  لقد ساىمت نسمات ر.ع

 اخت٘فيا عف المطالب رغـالدُوَؿ  ىذهفُِ  برِطانِا، اسبانِا، الِوناف وكانت مطالب المحتجِف
ادة الضرائبفُِ  تصبالعَرَبَِِة   % 40عَمٍَ  فو آغنِاء الذِف ِستحوذعَمٍَ  نقطتِف رئِسِتِف ىما زِ
قأتِصَادَِّة الأعَالَمَِِّة  ات ومحاسبة رجاؿ الماؿ والبنوؾ الذِف تسببواو ر مف الث أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ  .  (1)فُِ ا

 
 
 
 
 
 

                                                           
(1 )

بٌِع  (: حركة احتلوا وول سترٌت2011عبده رشاد، ) ة  مجلةالغربً، الْعَالَم  العربً ٌنتقل وعواصمالرَّ ٌَّ والمصرفٌة الدِرَاسَات الْمَالِ
ٌَة  الْكادٌمٌة، (4و  3 )العدد 19المجلد  ٌَّة  للعلومالعَرَبِ ٌَّة  والمصرفٌة )مركز البحوثالْمَالِ  .08والمصرفٌة(، العراق، ص الْمَالِ
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 : الثَّانِي المَبْحَث
عَمَى  2008الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ  والْجتماعية للأزمةالِْْقْتِصَادِيَّة  الآثار

 الجزائر
 
 

قأتِصَادَِّة الأعَالَمَِِّة  إف انتقاؿ أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ مُبَاشِرَة  وغِرمُبَاشِرَة  عبر قنواتالجَزَائِر  إلٍا
ة  بعضمُبَاشِرَة عَمٍَ  وغِرمُبَاشِرَة  اً ترؾ أثار  منيا اٗجتماعِة واٗقتصادِة، الجَوانِب خَاصَّ

ؿ ث٘ث مطالب  ىذاأكثر نَتنََاوَؿ  حِوضتملو  َ٘ مَة  حدد مف خ٘ليا قنوات انتقاؿنالمَبأحَث مف خِ َزأ أٓ ا
قأتِصَادَِِّة  إلٍ الجزائر، وأثارىا أِٗ  واٗجتماعِة.ا

 
  ؿالمَطأمَب َٓوَّ قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة لسَنَةِ  : قنوات انتقاؿا أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ  ؛إلٍ الجزائر 2008ا
 قأتِصَادَِِّة اّثاَر :الثَّانُِ المَطأمَب أِٗ قأتِصَادَِّة الأمَالَِِّة لٔزمة ا أِٗ  الجزائر؛ عَمٍَ 2008 لسَنَةِ  الأعَالَمَِِّة وَا
  قأتِصَادَِّة الأمَالَِِّة لٔزمة اٗجتماعِة اّثاَر :الثَّالِثالمَطأمَب أِٗ  .الجزائر عَمٍَ 2008 لسَنَةِ  الأعَالَمَِِّة وَا
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لالمَطْمَب  إف إلى الجزائر:  2008الَْْزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ  : قنوات انتقالالَْوَّ
قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة  انتقاؿ أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ كاف الجَزَائِر  ومنيا إلٍالأعَالَـ  مف و.ـ.أ إلٍ بقِة دوؿا

ؿ  و/أو غِر مباشرة، ونبحث مفمُبَاشِرَة  عبر قنوات َ٘ مَة  حوؿ انتقاؿالمَطأمَب  ىذاخِ َزأ أٓ  إلٍا
مَة  إلٍ تحدِد آلِة انتقاؿ الحقِقُ وصوًٗ  القطاع المالُ، القطاع قنوات: عبرالجَزَائِر  َزأ أٓ  إلٍ الجزائر. ا

لع رْ الفَ   :ِتشكؿ القطاع المالُ مف جانبِف )البنوؾ والبورصات(: القطاع المالي: الَْوَّ
مَة  عدـ انتقاؿ بِرجع سبالبنوك:  - 1 َزأ أٓ  :(1) عبر بنوكيا إلٍالجَزَائِر  إلٍا

 معظميا بنوؾ عمومِة ٗ تمارس عممِات المضاربة، وتفرض إجراءات الجَزَائِرَِة فُِ  البنوؾ
 البورصات العالمِة؛فُِ  ، ولِس ليا استثماراتمنح القروضفُِ  صارمة ومتشددة

 مف حافظة % 10بنوؾ تجزئة والقروض التُ تقدميا لٔفراد ٗ تتعدى الجَزَائِرَِة  البنوؾ 
ؿ، إضافة إلٍ كوف جزء كبِر  والعممة الوطنِة الدِنارزائرِة، الجالبُنُوؾ  غِر قابمة لمتحوِ

قأتِصَاد  مف الكتمة النقدِة تدور ِٗ  .(2) غِر الرسمُفُِ ا
مَة  فرص انتقاؿ البورصات: -2 َزأ أٓ  عبر قناة البورصة ضعِؼ ٓنو:الجَزَائِر  إلٍا

 المالُ الجزائري سوؽ فتُ تعود فكرة بمعنٍ الكممة: فالسوؽ مَالَِّة  ٗ توجد بالجزائر سوؽ
قأتِصَاد  لمتطمبات انجازه إلٍ مرحمة نياِة الثمانِنات وبداِة التسعِنات وفقاً  ِٗ الحر ا

ؿ فُِ  ، وبقٍ دورىا محتشماً 1996 سنة فُِ السوؽ ليذه الفعمُ اٗنط٘ؽ وكاف )السوؽ(، التموِ
 ؛(3) (2003 سنة فُِ % 0.22)  ضعِفة رأسماليا إلٍ الناتج المحمُ إجمالُ قِماً  ِمثؿ حِث

 المنغمقة مف الجانب المالُ ولِس ليا ارتباطات قوِة بآسواؽالدُوَؿ  الجزائر مصنفة ضمف 
آوراؽ المالِة، وغِاب المعمومات فُِ  وغِر جذابة لممستثمرِف لعدـ التنوعالأمَالَِِّة الأعَالَمَِِّة 

مف  143)المرتبة  2014و  2013الترتِب العالمُ لعامُ الجَزَائِر  والشفافِة، حِث تتذِؿ
ؿفُِ  لمغِاب شبو التاـ لبورصتيا ، نظراً (4) دولة( 148أصؿ  قأتِصَاد  تموِ ِٗ الوطنُ، حِث ا
إلٍ رفع عدد المؤسسات إلٍ الجَزَائِر  البورصة، وتأمؿفُِ  مؤسسات فقط مدرجة 4توجد 

 لبعث دِنامكِة جدِدة لمبورصة الجزائرِة؛ 2015 سنة مؤسسة قبؿ نياِة 40

                                                           
(1) 

 Medjellekh Salim and Hammana kamel, (2014); Deviation of general revenues in Algeria in the wake of 

the global financial and economic crisis, International Journal of Applied Research & Studies V 3 (07), 
West Bengal, India, p 05. 

(2 )
ٌَّة عَلَى الاقِْتِصَاد  (: انعكاسات2009مغاري عبد الرحمان، ) ة الْعَالَمِ ٌَّ الَْْزْمَة  الملتقى العلمً السابع حول:الجزائري، الْْزَْمَة الْمَالِ

ة  ٌَّ ة وَالْاقِْتِصَادِ ٌَّ ة  الدولٌة والحوكمة الْمَالِ ٌَّ ٌَّة  كلٌة العلوم، 2009أكتوبر  21و  20المنعقد ٌومً الْعَالمَِ ، جامعة وعلوم التسٌٌرالْاقِْتِصَادِ
 .09، ص فرحات عباس سطٌف، الجزائر

(3 )
ٌَّة  تموٌل التنمٌةفًِ  (: دور السوق المال2006ً) محمد ونورٌن بومدٌن، زٌدان حول سٌاسات الدُوَلًِ  الملتقىبالجزائر، الْاِقْتِصَادِ

ٌَّة  كلٌة العلوم، 2006نوفمبر فًِ  المنعقد المؤسسات والاقتصادٌاتعَلَى  التموٌل وأثره  ، جامعة بسكرة، الجزائر.وعلوم التسٌٌرالْاقِْتِصَادِ
(4)

جرٌدة النهار، نقلا عن الموقع الالكترونً:  
http://www.ennaharonline.com/ar/algeria_news/185869.html#.uvs3lgj5pfa فًِ المقالعَلَى  ، تم الاطلاع :

14/02/2014.0 
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 مَة  نقؿعَمٍَ  المحروقات، وىُ القناة التُ تعمؿعَمٍَ  صادراتوفُِ  الجزائر بمد  ِعتمد َزأ أٓ ا
عَار  فتأثرالجَزَائِر  إلٍ المحروقات وتراجعيا بسبب انخفاض الطمب عمِيا نتِجة الركود أَسأ

 العالمُ ِؤدي إلٍ تراجع إِرادات الجزائر.
مَة عبر القطاع الحقِقُ فُِ الجَزَائِر مرتبط بػ : القطاع الحقيقي:الثَّانِيع رْ الفَ  َزأ أٓ  :انتقاؿ ا
ؿ  مفالتجارة الخارجية:  قطاع -1 َ٘ ادِرَات  انخفاضخِ  وارتفاع الواردات، فالجزائر بمد ِعتمدالصَّ

مَة  وبموغ % 97المحروقات بنسبة عَمٍَ  صادراتوفُِ  َزأ أٓ قأتِصَادِي  الركودمرحمة ا ِٗ العالمُ ِعنُ ا
 كساد المحروقات وانخفاض وتراجع الطمب عمِيا، مما ِؤدي إلٍ تراجع أسعارىا، ومف ثـ تتكبد

باستِراد معظـ حاجِاتيا الغذائِة الجَزَائِر  كبِرة جراء ىذا التراجع، كما تقوـمَالَِِّة  خسائرالجَزَائِر 
وَاؽ التُ ارتفعت أسعارىا َٓسأ  ساىـ 2013سنة  % 9العالمِة، وتخفِض قِمة العممة الوطنِة بػ  فُِ ا

 قطاع التجارة الخارجِة.فُِ  ارتفاع تكمفة اٗستِراد، والنتِجة عجزفُِ 
 إف ارتفاع معدٗت التضخـ و.م.أ:فِي  الْقتصاديات الغربية وخاصةارتفاع نسب التضخم فِي  -2

قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة  السمبِة لٔزمةاّثاَر  جراءو.ـ.أ فُِ  اٗقتصادِات الغربِة وخاصةفُِ  أِٗ الأمَالَِِّة وَا
ؿ مف الجَزَائِر عَمٍَ ِؤثر َ٘  تمؾ الدوؿ.فُِ  السمع المستوردة وكذلؾ تآكؿ آمواؿ الموظفة قِمة ارتفاع خِ

تِثأمَار  إضافة إلٍ تراجع تدفقات سأ ِٗ   .(1) المرتبطة بياآجنبُ المباشر وعدد المؤسسات الصغِرة ا
مَة  انتقاؿإلى الجزائر: الَْْزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  : آلية انتقالالثَّالِثع رْ الفَ  َزأ أٓ  إلٍا

ؿ  ِمر عبر آلِة والتُ ِمكف شرحيا مفالجَزَائِر  َ٘  .13رَقأـ  الشكؿخِ
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
، تم  dz-http://www.apn(: نقلا عن الموقع الالكترونً: 2009الوطنً، )عَلَى الِاقْتِصَاد  وانعكاساتهاالْْزَْمَة  ٌوم برلمانً حول (1)

 .20/02/2014المقال فً: عَلَى  الاطلاع
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 إلى الجزائر 2008الَْْزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ  آلية انتقال :13رَقْم  الشكل
 

 

 

 

 

 

 

 

 

غِر ، رسالة دكتوراه الناميةالَْزَمَات الْمَالِيَّة فِي الدُوَل  كيفية مواجية (:2012/2013) ،حِزِة ؼىاد المصدر:
قأتِصَادَِِّة كمِة العموـاٗقتصادِة،  العموـمنشورة فُِ  أِٗ  .348 ص الجزائر، تممساف، بمقاِد، بكر أبُ جامعة التسِِر، وعموـ ا
ؿ  مف َ٘ َ٘حِظ الشكؿ خِ مَة  أف: انتقاؿنُ َزأ أٓ ِمر عبر قناتُ انخفاض معدٗت الجَزَائِر  إلٍا

ر وتراجع إِرادات ر ِعنُ سِعأر  مف الجباِة البترولِة، فانخفاضالجَزَائِر  صرؼ الدوٗ صرؼ الدوٗ
رالبِترُوؿ  مفالجَزَائِر  )إِراداتيا( باعتبار أف صادراتالجَزَائِر  انخفاض مداخِؿ فُِ  مقِمة بالدوٗ

ِعنُ انخفاض إِرادات البِترُوؿ  البرمِؿ مفسِعأر  حِف وارداتيا مقِمة بالِورو، وكذا انخفاض
مَة  الجزائر، وكمِيما ِؤدِاف إلٍ انتقاؿ َزأ أٓ  إلٍ الجزائر.ا

: عَمَى الجزائر 2008الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ  للأزمةالآثاَر الِْْقْتِصَادِيَّة  :الثَّانِيالمَطْمَب 
مَة مست َزأ أٓ قأتِصَادَِِّة الأمَالَِِّة ا أِٗ ؿ  مف والقطاعات المجاٗت مف مجموعة الأعَالَمَِِّة وَا َ٘ إفرازاتيا وأثارىا، خِ

ؿ  ونبحث مف َ٘ قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة عَمٍَ  حوؿالمَطأمَب  ىذاخِ أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ  أىـ المؤشراتأثاَر ا

قأتِصَادَِّة أِٗ تِثأمَار اٗدخار، الموازِف، التضخـ، البطالة، بالنمو، المتعمقة ا سأ ِٗ   والتجارة الخارجِة. ا
لع رْ الفَ   النمو الْقتصادي، التضخم والبطالةالَْْزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة عَمَى أثاَر  :الَْوَّ

ؿ  ونتعرض مف: فِي الجزائر َ٘ قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة عَمٍَ  إلٍالفَرأع  ىذاخِ أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ النمو أثاَر ا
 اٗقتصادي، التضخـ والبطالة.

 انطاقةعَهىَ  تراجع انطهب انكساد الاقتصادي

 انمحروقاتأسَْعَار  انخفاض

صرف سِعْر  تراجع

 انذولار

انجَسَائرِ  تراجع إيرادات

 من انعمهة انصعبة

 انتقال الْْزَْمَة إنى انجسائر
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قأتِصَادِي  النمو :فِي الجزائرالِْقْتِصَادِي  النموالَْْزْمَة عَمَى أثَر  -1 ِٗ ادةا إنتاج فُِ  ىو تمؾ الزِ
قأتِصَادِي  ِبِف تطور النمو 48رَقأـ  وخ٘ؿ فترة زمنِة معِنة، والجدوؿمَا  السمع والخدمات لدولة ِٗ ا

ؿ الفَتأرَة  َ٘  .2004/2013فُِ الجَزَائِر خِ
 2004/2013الِْقْتِصَادِي فِي الجَزاَئِر خِلَال الفَتْرَة  تطور معدل النمو :48رَقْم  الجدول
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة

قأتِصَادِي  النمو ِٗ  3.0 3.3 2.5 3.8 2.3 2.4 4.8 2.0 5.1 5.2 %ا
Source: -  l’Office National des Statistiques, Algérie, disponible sur: http://www.ons.dz/, consulté en: 
(21/12/2012). 
          - Ministère des finances algerie, disponible sur: http://www.mf.gov.dz/, consulté en: 
(10/02/2014). 

َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘ قأتِصَادِي  النموفُِ  وعدـ استقرار اً تذبذبخِ ِٗ لمنمو غِر المطرد  راجعاً ا
قأتِصَادِي  لقطاع المحروقات حِث بمغ النمو ِٗ ؿ  أقصٍ قِمة لوا َ٘  5.2بػ:  2005و 2004سنتُ خِ

رجع ذلؾ إلٍ تطور قطاعُ المحروقات )عَمٍَ  % 5.1و%  والبناء  (1) (% 5.8و  % 3.3التوالُ، وِ
ؿ  (2) (% 7.1%،  8وآشغاؿ العمومِة ) َ٘  تراجع وبصفة مفاجئة . إٗ أنو2005و 2004سنتُ خِ

ؿ  َ٘ قطاع المحروقات قِمة سالبة فُِ  نتِجة لبموغ النمو % 2حِث بمغ أدنٍ قِمة لو  2006 سنةخِ
 -نتِجة لتحسف نمو قطاع المحروقات ) % 4.8لِبمغ  2007(، ثـ عاود اٗرتفاع سنة % 2.5 -)

عَمٍَ  % 5و % 9.8والنمو القوي لقطاع البناء وآشغاؿ العمومِة والقطاع الف٘حُ ) (3) (% 0.9
ؿ الفَتأرَة  ، إٗ أف معدٗت النمو تراجعت مرة أخرى(4) (التوالُ َ٘ التوالُ عَمٍَ  لتبمغ 2008/2009خِ
قأتِصَادَِِّة  متأثرةً بتداعِات%،  2.3و % 2.4 أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ التُ عصفت بالعالـ، وامتدت أثارىا ا

ؿ  لمجزائر )مفمُبَاشِرَة  بصفة غِر َ٘  -و % 2.3 -)تراجع نمو قطاع المحروقات( الذي بمغ نموه خِ
ؿ  (6% َ٘ ؿ  التوالُ، إٗ أف معدؿ النمو انتعش قمِ٘عَمٍَ  2009و 2008سنتُ خِ َ٘  2010سنة خِ

إلٍ  2009 سنةفُِ  ممِار دج 3086نتِجة ٗرتفاع القروض الموجية ل٘قتصاد التُ ارتفعت مف 
ؿ سنة، لِتراجع (5) 2010 سنةفُِ  ممِار دج 3268 َ٘  متأثراً %  2.5إلٍ  2011 معدؿ النمو خِ
قأتِصَادِي  بالركود ِٗ ة فُِ  العالمُ الذي نتج عفا قأتِصَادَِّة الأعَالَمَِِّة خَاصَّ أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ تَدَاعَِِات ا
قأتِصَادِي  المحروقات، لِرتفع النموعَمٍَ  انخفاض الطمبفُِ  الِورو مما تسببمَنأطِقَة  ِٗ سنة  مجدداً ا

                                                           
(1 )

(، جامعة قاصدي مرباح 10)العدد مجلة الباحث النمو، عَلَى  وأثرهاالِاقْتِصَادِي فًِ الجَزَائِر  (: سٌاسة الإنعاش2012مسعً محمد، )
 .159ورقلة، الجزائر، ص 

(2)
 نفسه، نفس الصفحة.المصدر  

(3)
 نفسه، نفس الصفحة.المصدر  

(4)
 ..159سبق ذكره، ص مَصْدَر  مسعً محمد، 

(5)
العنوان الالكترونً: عَلَى  حقٌقة تعكسها الْرقام المتحصل علٌها خارج قطاع المحروقات، متاحالاقِْتِصَادِي  النمو 

-http://www.djazair50.dz/?%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%85%D9%88
A%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8 تم الاطلاع 

 (.14/02/2014) :فًِ المقالعَلَى 
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ـ  نتِجة ٗرتفاع 2012 اتج الداخمُ الخاـ إِرادات خارج المحروقات بالنسبة إلٍ إجمالُ النحَجأ
مة والمتوسطة إلٍ إجمالُ  وكذا استمرار تطور نسبة%،  20.9ة الذي بمغ نسب القروض الطوِ

 2013، لِتراجع معدؿ النمو سنة (1) (2011 سنةفُِ  % 14مقابؿ  2012سنة  % 15.3القروض )
لمتقمِؿ مف العرض مف الجُيُود المَبأذُولَة  إطارفُِ  (2) % 9.91نتِجة لتراجع صادرات المحروقات بػ 

عَار  قبؿ منظمة آوبؾ لمتحكـ قأتِصَادَِّة  ظؿفُِ  المحروقاتفُِ أَسأ أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ تَدَاعَِِات ا
قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِّة  العالمِة. ورغـ التداعِات واّثار السمبِة لٔزمة أِٗ  معدٗت النمو إٗ  أفالأمَالَِِّة وَا

قأتِ  ِٗ ة ومشجعة مشرفة تعتبر الجَزَائِر فُِ المسجمةصَادِي ا قأتِصَادِي النمو خَاصَّ ِٗ  المحروقات. قطاع خارج ا
 أنو اٗرتفاع المستمر والمتواصؿعَمٍَ  ِعرؼ التضخـ :الجزائر فِي التضخم معدل عَمَى الَْْزْمَة أثَر -2

ؿ الجَزَائِر فُِ التضخـ معدٗت تطور ِبِف 49 رَقأـ والجدوؿ آسعار فُِ َ٘  .2004/2013 الفَتأرَة خِ
 %الوحدة:     2004/3201فِي الجَزاَئِر خِلَال الفَتْرَة  تطور معدلْت التضخم :49رَقْم  الجدول

 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة 

 3.25 8.89 4.52 3.91 5.7 4.4 4.6 2.2 1.6 3.56 التضخـ العاـ

Sources: La Banque Mondiale, données, Politique économique et dette,  disponible sur: 
http://donnees.banquemondiale.org/theme/politique-economique-et-dette, consulté en: (14/02/2014).  

َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘  سنة إلٍ غاِة 2005معدٗت التضخـ بداِة مف سنة فُِ  اً ارتفاعخِ
رجع ذلؾ لعدة2009 سنة فُِ لو قِمة كأقصٍ % 5.7 بمغ حِث 2009 بَاب  ، وِ أىميا اعتماد سِاسة أَسأ

عَار المواد آولِة،  ارتفاعالتخطِط )البرامج إنمائِة الداعمة لمنمو(، عَمٍَ  نقدِة توسعِة تعتمد أَسأ
قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة  مباشر لٔزمةالتأثِر غِر الذائِة المستوردة نتِجة غالزراعِة وال أِٗ إضافة الأمَالَِِّة وَا
، وقد تراجعت معدٗت التضخـ إلٍ (3) (2010 سنة إلٍ غاِة % 62الكتمة النقدِة )فُِ  إلٍ التوسع

ؿ  % 3.91 َ٘  % 8.89بػ  2012قِاسُ سنة رَقأـ  لِبمغالفَتأرَة  نياِةفُِ  ، لترتفع مجدداً 2010 سنةخِ
)عدـ التوازف بِف العرض والطمب، رفع  :إلٍالأمَالَِِّة  لساف وزِرعَمٍَ  وردمَا  نتِجة إلٍ حسب

ادة العماؿ أجور الوسطاء ٗرتفاع ىامش ربح  نتِجة السوؽ تنظِـ فُِ خمؿ المضموف، الوَطَنُِ آجر وزِ
عَار  المضاربة، ارتفاع بسبب وَاؽ فُِ المنتجات والمواد الغذائِةأَسأ َٓسأ  نتِجة لٔزمة(الأمَالَِِّة الأعَالَمَِِّة  ا

المُتَّخَذَة  نتِجة لمجموعة مف السِاسات%  3.25إلٍ  2013سنة  التضخـ معدؿ ، لِتراجع(4)

                                                           
(1)

ٌَّة  أمام المجلس الشعبً الوطنً، التطوراتبَنْك الجَزَائِر  تدخل محافظ  الثَّانًِ  وعناصر التوجه للسداسً 2012لسَنَةِ  والنقدٌةالْاِقْتِصَادِ
، تم algeria.dz/pdf/interventions/APN_2013.pdf-of-http://www.bank، نقلا عن الموقع الالكترونً: 2013من 

 (.14/02/2013)فًِ  المقالعَلَى  الاطلاع
(2)

الدولٌة، نقلا عن الموقع: الْْزَْمَة  بالرغم من استمرار 2013سنة الاِقْتِصَادِي  تبقً وتٌرة نموهاالجَزَائِر  
http://www.ennaharonline.com/ar/algeria_news/192355 (.14/02/2014) :فًِ المقالعَلَى  تم الاطلاع 

(3 )
اسَة  تحدٌات (:2013) فضٌل، راٌس ٌَ  .204 ص (،61/62 )العددان مجلة بحوث اقتصادٌة عربٌةالجزائر، فًِ  التضخم ومحددات النقدٌةالسِ

(4)
والشركاء، نقلا عن النوقع: الاِقْتِصَاد الوَطَنًِ  جرٌدة النصر، التوجه نحو تخفٌض العملة الوطنٌة غرضه تقلٌص الفرق بٌن 

-12-http://www.annasronline.com/index.php?option=com_content&view=article&id=60494:2013
04&Itemid=27-59-12-06-04-=34:200906&catid-02-21-16 (.13/02/2014) :فًِ المقالعَلَى  ، تم الاطلاع 
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المركزي، البَنأؾ  مف قبؿالسُِولَة  امتصاص فائض %، 10)تخفِض وتخفِؼ قِمة العممة الوطنِة بػ 
. (1) ورشِدة( مضبوطة فاقِةنا سِاسة اعتماد اٗستِراد، عَمٍَ تؤثر التُ المباشرة الجباِة مف التخفِؼ

مَة بإفرازات مُبَاشِرَة غِر بصفة تأثر التضخـ معدؿ أف القوؿ ِمكف سبؽ ومما َزأ أٓ قأتِصَادَِّة الأمَالَِِّة ا أِٗ  وَا

عَار ارتفاع نتِجة الأعَالَمَِِّة  بالتضخـ ِعرؼ مَا عنو نتج وما المستوردة والزراعِة الغذائِة آولِة، المواد أَسأ

 المستورد.
صة والمستعصِة  :فِي الجزائر البطالةمعدل أثَر الَْْزْمَة عَمَى  -3 تعتبر البطالة مف المشاكؿ العوِ

جمالُ القوى  50رَقأـ  والجدوؿوالمولدة لمختمؼ اّفات اٗجتماعِة،  ِبِف تطور معدٗت البطالة، وا 
ؿ الفَتأرَة  العاممة َ٘  .2004/2013فُِ الجَزَائِر خِ
 2004/2013الجَزاَئِر خِلَال الفَتْرَة فِي  ومعدلْت البطالة العاممة القوى إجمالي تطور :50 رَقْم الجدول
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة 
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Sources : -  La Banque Mondiale, données, Main-d’œuvre et protection sociale,  disponible sur: 
http://donnees.banquemondiale.org/theme/main-d%C5%93uvre-et-protection-sociale, 
consulté en: (10/06/2013).   - www.ons.dz op-cit, consulté en:     (14/02/2014)  

ؿ مف َ٘ وَؿ خِ َ٘حِظ  الجَدأ  بداِةفُِ  ارتفاع إجمالُ القوى العاممة مف سنة إلٍ أخرى حِث بمغنُ
ؿ  11964000لِنتقؿ إلٍ عامؿ  9748501.34الفَتأرَة  َ٘ ، والعكس بالنسبة 2014سنة عامؿ خِ

ؿ  أي بأكثر مف النصؼ%  9.8إلٍ  % 20.1التراجع مف فُِ  التُ أخذت البطالة لمعدٗت َ٘ نفس خِ
رجع ىذا التطور المسجؿ إلٍ سِاسة التخطِط المعتمدة بداِة مف سنة لمنمو  المدعمة 2001 الفترة، وِ

منصب شغؿ  728500تـ استحداث  2001/2004مناصب شغؿ )المخطط الث٘ثُ  خمؽ إلٍ واليادفة
َٓوَّؿ  المخطط الخماسُ)، (2) مؤقت( % 37ومنيا دائـ  % 63 ممِونُ  خمؽ واستيدؼ 2005/2009ا

لدعـ تشغِؿ  ممِار دج 150خصص لو  2010/2014الثَّانُِ  المخطط الخماسُ)، (3) (منصب شغؿ
ف الجامعات خرِجُ الصغر،  ممِار دج لدعـ إنشاء المشارِع الصغِرة والمتناىِة 80و المينُ، والتكوِ

                                                           
(1) 

 ، مصدر سبق ذكره.والشركاءالاقِْتِصَاد الوَطَنًِ  جرٌدة النصر، التوجه نحو تخفٌض العملة الوطنٌة غرضه تقلٌص الفرق بٌن
(2)

الجزائر، فًِ  البطالةعَلَى  ترقٌة قطاع الشغل والقضاءفًِ  العمومٌة(: دور السٌاسات 2011عبد اللطٌف وبن عزة، محمد، ) شلٌل 

، 2011نوفمبر  16و  15ٌومً فًِ  المنعقد البطالة وتحقٌق التنمٌة المستدامةعَلَى  حول إستراتٌجٌة الحكومة للقضاءالدُوَلًِ  الملتقى

ٌَّة  كلٌة العلوم  ائر.، جامعة المسٌلة،  الجزوعلوم التسٌٌرالْاقِْتِصَادِ
(3)

تم  /http://www.mtess.gov.dz/mtss_ar_nالرابط الإلكترونً: عَلَى  وزارة العمل والتشغٌل والضمان الاجتماعً، متوفرة 
 (.12/08/2013المقال فً: )عَلَى  الاطلاع
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رى ؿ وظِفة مِِ٘ف 3 إنشاء الممكف مف أنو الخبراء وِ َ٘ ادة إضافة إلٍ، (1) المخطط( فترة خِ فُِ  زِ
عَار البِترُوؿ  مداخِؿ الب٘د نتِجة ٗرتفاع ف احتِاطات ىامة ساىمتأَسأ ِٗ  زِادةفُِ  وتكوِ تِثمَارَاتا  سأ

ادتيا البطالة بمعدٗت عكسِة ع٘قة تربطيا التُ المباشرة )حوالُ  تؤدي إلٍ تراجع معدٗت البطالة فزِ
ر 0.5 ر ممِار 2.54 إلٍ لِرتفع البطالة، معدؿ % 20.1قابميا  2004 سنةفُِ  ممِار دوٗ  سنة فُِ دوٗ

ِمكف القوؿ أف معدٗت البطالة تأثرت ، وعمِو (2) معدؿ البطالة( % 10.19والتُ تقابميا  2009
مَة بإفرازات مُبَاشِرَة غِر بصفة َزأ أٓ قأتِصَادَِّة الأمَالَِِّة ا أِٗ ؿ مف الأعَالَمَِِّة وَا َ٘  الجزائرِِف البطالِف عدد ارتفاع خِ

قأتِصَادِي مركودلنتِجة  عمميـ لمناصب فقدانيـ ِجةنت الوطف أرض إلٍ عادو الذِف المياجرِف ِٗ  العالمُ ا
ة فُِ مَنأطِقَة   .2012سنة  % 11 إلٍ البطالة معدٗت ارتفاع فُِ ساىـمَا  الِورو وىوخَاصَّ

 مف نَتَعَرَّض :فِي الجزائر الموازينالَْْزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة عَمَى أثاَر  :الثَّانِيع رْ الفَ 
ؿ  َ٘ قأتِصَادَِّة الأعَالَمَِِّة عَمٍَ  ٓثارالفَرأع  ىذاخِ أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ  المِزانِة العامة ومِزاف المدفوعات.ا

مف جانبِف جانب إِرادات  لمجزائر العامة الموازنة تتشكؿ :لمجزائر العامة الموازنة عَمَى الَْْزْمَة أثَر -1
البترولِة، وجانب النفقات العامة والتُ تتكوف مف الجباِة عَمٍَ  والتُ تعتمد بصفة شبو كمِة العامة
ؿ لمجزائر العامة الموازنة تطور ِبِف 51 رَقأـ والجدوؿ التجيِز ونفقات التسِِر نفقات َ٘  .2004/2014 الفَتأرَة خِ

 الوحدة: مميار دج   2004/2014خِلَال الفَتْرَة  العامة لمجزائر الموازنة: تطور 51رَقْم  الجدول
نسبة تطور  النفقات العامة السنوات

 1 النفقات العامة
إِرادات العامة 
 الحقِقِة المحصمة

نسبة تطور اِٗرادات العامة 
 1المحصمة

 العامة الموازنة

2004 1920.00 10.88 1599.3 4.93 - 320.70 
2005 1950.00 1.54 1719.8 7.01 - 230.20 
2006 2631.40 25.89 1835.5 6.30 - 795.90 
2007 2623.76 - 0.29  1951.4 5.94 - 672.36 
2008 4322.86 39.30 2895.2 32.59 - 1427.66 
2009 5191.46 16.73 3275.4 11.61 - 1916.06 
2010 5860.86 11.42 3056.7 - 7.15 - 2804.16 

2011 6618.43 11.45 3473.3 11.99 - 3145.13 
2012 7428.67 10.91 3455.6 - 0.51 - 3973.07 
2013 6879.82 - 7.98  / / / 

2014 7656.16 10.14 / / / 

                                                           
) 1 (

 Programme de Développement Quinquennal 2010/2014, disponible sur: 

http://www.mae.dz/photos/gov/programme.htm, consulté en: (12/08/2013).  
(2) 

ة  (: تأثٌر بعض المتغٌرات2011محمد وبوتٌارة عنتر، ) ٌعقوبً ٌَّ  الملتقىالجزائر، فًِ  معدلات البطالةعَلَى  والاجتماعٌةالْاقِْتِصَادِ
 ، كلٌة العلوم2011نوفمبر  16و  15المنعقد ٌومً  البطالة وتحقٌق التنمٌة المستدامةعَلَى  حول إستراتٌجٌة الحكومة للقضاءالدُوَلًِ 

ٌَّة   وعلوم التسٌٌر، جامعة المسٌلة،  الجزائر.الْاقِْتِصَادِ
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ؿ  مفالأمَالَِِّة  قوانِفعَمٍَ  مف إعداد الباحث اعتمادا المصدر: َ٘  www.joradp.dzالموقع اٗلكترونُ: خِ
 ،ات الحقِقِة: موقع وزارة المالِةإِراد -
  معطِات الجدوؿ.عَمٍَ  الباحث اعتمادا إعدادمف  1

َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘  أف:خِ
  انتياج سِاسة النفقات العامة ترتفع مف سنة إلٍ أخرى بنسب مختمفة وبوتِرة مختمفة ومرده

 :(1) تمثمت فُِ البرامج اّتَِِة 2014 سنة إلٍ 2001 سنة امتدت مفسعِة ومالِة ت
قأتِصَادِي  - ِٗ  Programme de soutien à la relance économique PSREبرنامج دعـ إنعاش ا
 ممِار 7 حوالُ) ممِار دج 525بػ  خصص لو غ٘ؼ مالُ أولُ( 2001/2004 المخطط الث٘ثُ)

ر أمرِكُ  ممِار دًٗر(. 16ممِار دِنار )ما ِعادؿ  1216النيائُ  المالُغ٘فو بمغ أن ِ قبؿ(، دوٗ
  -  Programme complémentaire de soutien à la croissanceالبرنامج التكمِمُ لدعـ النمو  -

PCSC-  دًٗر( ممِار 114) دِنار لِارم 8705 لو خصص (2005/2009آًؿ الخماسُ )المخطط ،
، ٗسِما إضافِةلبرامج ا ومختمؼممِار دِنار(  1216) السابؽالبرنامج بما فُِ ذلؾ مخصصات 

البرامج ً، اليش السكفٗمتصاص  الموجوالتكمِمُ البرنامج ً، العمِاالجنوب واليضاب  برنامجُ
 نياِةفُِ  ممِار دًٗر( 130 حوالُ) دِنار ممِار 9680 بػ قدر فقد النيائُ الغ٘ؼ أما المحمِة. ِةالتكمِم
٘ت  ومختمؼالجارِة  لممشارِع مالتقِِ إعادة عممِات إضافة دبع ،2009 سنة  ٌ.رإضافِة آخالتموِ
قأتِصَادِي  برنامج توطِد النمو - ِٗ  Programme de consolidation de la croissanceا

économique - PCCE -  (خصص لو 2010/2014الثَّانُِ  الخماسُ المخطط )ممِار  21214
 9680) لمبرنامج السابؽبما فُِ ذلؾ الغ٘ؼ إجمالُ ، ممِار دًٗر( 286 حوالُدِنار )ما ِعادؿ 

 .ممِار دًٗر( 155ممِار دِنار ) 11534البرنامج خصص لو أَ أن ، ممِار دِنار(
 مف سنة إلٍ أخرى وبنسب مختمفة، إٗ أف ىذا فُِ الجَزَائِر  تطور إِرادات العامة الحقِقِة

ؿ  سمبِاً  التطور سجؿ تراجعاً  َ٘ عَمٍَ  % 0.51 –و%  7.15 -بػ ) 2012و 2010سنتُ خِ
قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة عَمٍَ  السمبِة لٔزمةاّثاَر  التوالُ( نتِجة أِٗ عَمٍَ  الطمب العالمُالأمَالَِِّة وَا

قأتِصَادِي  نتِجة الركودالبِترُوؿ  ِٗ  تراجعفُِ  الِورو مما ساىـفُِ مَنأطِقَة  العالمُ الذي اشتدا
عَار البِترُوؿ  حِث تراجعت الجباِة فُِ الجَزَائِر  ادات العامةالذي ِعتبر عماد إِر أَسأ
ؿ  ممِار دج 1519.04، 1501.7إلٍ  2009ممِار دج سنة  1927.00البترولِة مف ) َ٘ خِ

عَمٍَ  نتِجة لتراجع آسعار وتقمِص العرض لمتأثِر (2) (التوالُعَمٍَ  2012و 2010سنتُ 
ر الذي  آسعار مف قبؿ منظمة آوبؾ، انخفاض فُِ  ساىـإضافة إلٍ انخفاض الدوٗ

                                                           
(1)
  .147، ص سبق ذكرهمَصْدَر  مسعً محمد، 

(2)
 Ministère des finances, op-cit, consulté en : (10/02/2014). 
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ر وارتفاع معدٗت التضخـالما إِرادات الجَزَائِر المحصمة بالجباِة البترولِة ط فُِ  دوٗ
 . (1) الخارج التُ تؤدي إلٍ تآكؿ اٗحتِاطات

 العامة لمجزائر نتِجة اخت٘ؿ التوازف بِف نمو إِرادات الموازنةفُِ  عجز دائـ ومستمر 
 - و 672.36 -العامة ونمو النفقات العامة حِث تعمؽ ىذا العجز بأكثر مف النصؼ 

 ممِار دج 3973.07 -لِبمغ أقصٍ قِمة لو  2008و  2007ممِار دج بِف سنتُ  1427.66
مكف تفسِر ىذا العجز الموازنُ الدائـ والمتواصؿ المستمر لجممة مف2012 سنةفُِ   ؛ وِ

بَاب  َٓسأ فُِ  مرجعُعَمٍَ سِعأر  المباشرة والتُ تتمثؿ فُ: اعتماد الدولةالمباشرة وغِر ا
عَار البِترُوؿ  تحدِد واحتساب ر لمبرم 37)أَسأ فاقِة نِؿ(، اعتماد الجَزَائِر عَمٍَ سِاسة ادوٗ
قأتِصَادَِِّة  المباشرة وغِر المباشرة لٔزمةاّثاَر  التخطِط،عَمٍَ  توسعِة مبنِة أِٗ الأمَالَِِّة وَا

 جانبُ إِرادات والنفقات العامة كما سبؽ إشارة إلِيا.الَمَِِّة عَمٍَ الأعَ 
مَا  مِزاف المدفوعات ىو الحساب الذي تسجؿ فِو :الجزائري ميزان المدفوعاتأثَر الَْْزْمَة عَمَى  -2

ِبِف تطور مِزاف  52رَقأـ  آخرى، والجدوؿالدُوَؿ  يا مف التزامات اتجاهِلمدولة مف حقوؽ وما عم
ؿ الفَتأرَة فُِ  المدفوعات َ٘  .2004/2012الجَزَائِر خِ

 الوحدة: مميار دولْر :2004/2012الجزائري خِلَال الفَتْرَة تطور ميزان المدفوعات   :52 رَقْم الجدول
 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة

 12.01 20.14 15.58 3.86 36.99 29.55 17.73 16.94 9.25 رصِد ـ. ـ
Sources : - Banque d'Algérie, (mars 2009): bulletin statistique trimestriel, N° 06, P 13, disponible sur: 
http://www.bank-of-algeria.dz/bulletin_06.pdf,  consulté en: (05/06/2013). 
- Banque d'Algérie, (mars 2013): bulletin statistique trimestriel, N° 21, P 13, disponible sur: 
http://www.bank-of-algeria.dz/bulletin_21f.pdf, consulté en: (05/06/2013). 

َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘ ؿ الفَتأرَة  رصِد مِزاف المدفوعاتفُِ  اً تطور خِ َ٘ مف  2004/2008خِ
ر (36.99إلٍ  9.25) رجع ىذا إلٍ التحسفعَمٍَ  ممِار دوٗ عَار البِترُوؿ  الترتِب، وِ الذي فُِ أَسأ

ر سنة  21.06مف )البِترُوؿ  انجر عنو ارتفاع حصِمة صادرات ممِار  77.19 إلٍ 2000ممِار دوٗ
ر سنة  ؿ  ، إٗ أف رصِد مِزاف المدفوعات تراجع بقِمة كبِرة جداً (2) (2008دوٗ َ٘  2009 سنةخِ

ر وىذا راجع لْثار السمبِة لٔزمة 3.86لِبمغ  عَار  ممِار دوٗ قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة عَمٍَ أَسأ أِٗ الأمَالَِِّة وَا
قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة  ِعتبر القناة الرئِسِة لنقؿ( الذي (3) لمبرمِؿ $ 62.63)البِترُوؿ  أِٗ مَة الأمَالَِّة وَا َزأ أٓ ا

ؿ  صدمة لمِزاف المدفوعات، لترتفع قِمو نسبِاً  فُِ تسببت والتُ ،الجزائر إلٍ َ٘  2010/2011سنتُ خِ
                                                           

(1)
ٌَّة  (:2010وشتاء  2009)خرٌف  ،غلة مراد  (، 49و  48العددان ) مجلة بحوث اقتصادٌة عربٌةالعالمٌة.. تأمل ومراجعة، الْْزَْمَة الْمَالِ

 .75القاهرة، مصر، ص 
(2 )

ٌَّة للتجارة، 2102جمٌلة، ) الجوزي )العدد  مجلة الباحث(: مٌزان المدفوعات الجزائري فًِ ظل السعً للانضمام إلى المنظمة الْعَالَمِ

 .222، جامعة ورقلة، الجزائر، ص (00
(3)

 OPEC, (2013) : Annual Statistical Bulletin, p 22, at:   http://www.opec.org/opec_web/en/ retrieved: 

(15/10/2013). 
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ر لمبرمِؿ 112.26، 80.34)البِترُوؿ  نتِجة التعافُ التدرِجُ ٓسعار (، لتتراجع قِمو مرة (1) دوٗ
ادِرَات  مفالبِترُوؿ  نتِجة لتراجع مداخِؿ 2012أخرى سنة  ادةالصَّ المتعمقة بمواد الوَارِدَات  وزِ

 .(2) 2009سنة  % 15.6بعد أف كانت  2012سنة %  19.8اٗستي٘ؾ خارج المواد الغذائِة بػ 
التجارة الخارجية والْستثمار الْجنبي الَْْزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة عَمَى أثَر  :الثَّالِثع رْ الفَ 

ؿ  مفنَتَعَرَّض  :فِي الجزائر المباشر َ٘ قأتِصَادَِّة الأعَالَمَِِّة عَمٍَ  ٓثارالفَرأع  ىذاخِ أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ ا
تِثأ  التجارة الخارجِة، سأ ِٗ  واٗدخار.مَار ا

َُ  التجارة الخارجِة :فِي الجزائر التجارة الخارجيةالَْْزْمَة عَمَى أثَر  -1 عممِات اٗستِراد ىِ
ِبِف تطور التجارة  53رَقأـ  فقِرة، والجدوؿأوأ  كانت غنِةالدُوَؿ سَوَاء  والتصدِر التُ تقوـ بيا

ؿ الفَتأرَة  الخارجِة َ٘  .2005/2012الجَزَائِرَِة خِ
 الوحدة: مميار دولْر 2005/2012الجَزاَئِريَة خِلَال الفَتْرَة  تطور التجارة الخارجية :53رَقْم  الجدول

 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 السنة 

 46.801 47.300 40.212 39.297 39.479 27.631 21.456 20.357 الواردات

 73.981 73.802 57.762 45.477 79.146 60.916 54.791 46.495 الصادرات

 27.180 26.502 17.550 6.180 39.667 33.285 33.335 26.138 المِزاف التجاريرصِد 

 2.49 33.79 64.79 541.86 - 19.17 0.15 - 21.59 / 1نسبة تطور رصِد ـ ت 

Sources :- Banque d'Algérie, op-cit, P 28. - Banque d'Algérie, op-cit, P 28. 
 مف إعداد الباحث. -1

َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘  أف:خِ
 2011مستمر مف سنة إلٍ أخرى حِث بمغت أقصٍ قِمة ليا سنة  ارتفاع فُِ الوَارِدَات فاتورة 

ادة قدرت بػ  وَاؽ الأعَالَمَِِّة نتِجة ٗرتف 2010سنة  % 15بزِ َٓسأ مَة  سببباع آسعار فُِ ا َزأ أٓ ا
قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِّة  أِٗ  لتمبِة التجيِز واردات جانب فُِ خَاصَّة الكبِر الطمب وكذاالأمَالَِِّة وَا

ر ممِوف 233 إلٍ 155 مف الف٘حِة التجيِز )سمع النمو برامج متطمبات  التجيِز وسمع دوٗ

ر ممِوف 15139 إلٍ 3435الصناعِة مف  ؿ دوٗ َ٘  إلٍ إضافة ،(3) (2001/2009 الفَتأرَة خِ

 1.07 بنسبة 2012 سنة تراجع الوَارِدَات إجمالُ أف إٗ ،(4) % 10 بػ تخفِض قِمة العممة الوطنِة

                                                           
(1) 

OPEC, op-cit. 
(2)

عَلَى  ، تم الاطلاع/http://www.inewsarabia.com، نقلا عن الموقع:  2012سنة  % 6ارتفاع فائض مٌزان المدفوعات بنسبة  
 (.15/02/2014)فًِ  المقال

(3 )
ادِرَات  ترقٌةفًِ  دور تحرٌر التجارة الخارجٌة(: 2012/2013حمشة عبد الحمٌد، ) ظل التطورات الدولٌة فًِ  خارج المحروقاتالصَّ

ٌَّة وعلوم التسٌٌر، العلوم الاقتصادٌة، فًِ  ، مذكرة ماجستٌر غٌر منشورةالراهنة جامعة محمد خٌضر بسكرة، كلٌة العلوم الْاقِْتِصَادِ
 .109الجزائر، ص 

(4)
مٌزان المدفوعات، نقلا عن الموقع: فًِ  صرف الدٌنار ضروري لتصحٌح الاختلالسِعْر  جرٌدة الشعب، محمد الشرٌف ألمان، تعدٌل 

-chaab.net/ar/widgetkit/%D8%A7%D9%84%D8%B4%D8%B9%D8%A8-http://www.ech
%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A/item/10

 .16/02/2014فًِ  المقالعَلَى  تم الاطلاع 129
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(1) % 11.9 بػ الغذائِة والمنتوجات % 17.1 بػ الصناعِة واردات التجيِز تراجع نتِجة %
 لؾوكذ 

 قِمة الصادرات. انخفاض
  ادِرَات أما ؿ اٗرتفاع فُِ أخذت فقد الصَّ َ٘ متأثرة  2009ثـ تراجعت سنة  ،2005/2008 الفَتأرَة خِ

قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة ب أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ عَار البِترُوؿ  التُ أثرتا ر إلٍ  99.33 )مفعَمٍَ أَسأ دوٗ
ر لمبرمِؿ 62.63 ؿ  دوٗ َ٘  صادرات، مما أدى إلٍ تراجع عائدات (2) (2008/2009سنتُ خِ
ر ممِار 44.124إلٍ  79.298)مف البِترُوؿ  مفالجَزَائِر  ؿ  دوٗ َ٘  (2009و 2008سنتُ خِ

ادِرَات  إجمالُعَمٍَ  آمر الذي انعكس (3) التُ تراجعت بدورىا نتِجة ٗعتمادىا شبو الصَّ
ادِرَات فُِ  صادرات المحروقات، لِأخذ إجمالُعَمٍَ  الكمُ ؿ  اٗرتفاع مرة أخرىالصَّ َ٘ خِ
ة فُِ  المتبقِةالفَتأرَة  البِترُوؿ  جانب إِرادات البترولِة بعد اٗرتفاع التدرِجُ ٓسعارخَاصَّ

ر لمبرمِؿ 111.18) التُ بمغت ادِرَات  وكذا تطور حصِمة (4) (2012 سنةفُِ  دوٗ الصَّ
دعـ تطبِؽ وآمـ المتحدة الذي ِيدؼ إلٍ الجَزَائِر  لبرنامج خارج قطاع المحروقات وفقاً 
ِٗ  إستراتِجِة الصناعِة وترقِة تِثمَارَات ا ر ولمدة  353.768بغ٘ؼ مالُ قدره سأ ممِوف دوٗ

 .(5) 2012و 2011 سنتُ شير بِف 18
  ًؿ الفَتأرَة  أما رصِد المِزاف التجاري فقد سجؿ ارتفاعا َ٘  نتِجة لنمو 2005/2008خِ

ادِرَات  بنسبة  حِث بمغ تراجعاً  2009لتنيار قِمو سنة الوَارِدَات  بقِـ أكبر مف نمو قِـالصَّ
ادِرَات  ٘نخفاض الكبِر جداً لنتِجة %  541.86 عَار البِترُوؿ  نتِجة تراجعفُِ الصَّ أَسأ

 27.18بػ  أِف سجؿ فائضاً  2012وفُ سنة  واستمرار ارتفاع الواردات، لِنتعش تدرِجِاً 
ر وىو ارتفاع طفِؼ مقارنة مع سنة  رجع ذلؾ إلٍ اٗستقرار النسبُ 2011ممِار دوٗ فُِ  وِ

ادِرَات  نمو  اً مِزاف التجاري الجزائري ِبقٍ مرتبطال. ومما سبؽ نستنتج أف (6) والوارداتالصَّ
عَار البِترُوؿ  بتغِرات اً ومرىون قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة  التُ تتأثر بفعؿ المتغِراتأَسأ أِٗ مَة كا َزأ أٓ ا
قأتِصَادَِِّة العالمِة، وكذالأمَالَِِّة  أِٗ عَار  تغِرات لؾوَا وَاؽ  السمع المستوردةأَسأ َٓسأ  العالمِة.فُِ ا

 :فِي الجزائر العموميالِْسْتِثْمَار  الْجنبي المباشر وعمىالِْسْتِثْمَار  تدفقاتأثَر الَْْزْمَة عَمَى  -2
قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة  ساىمت أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ الحجـ عَمٍَ  التأثِرفُِ  والظروؼ والتغِرات الراىنةا

مف ىذه النقطة  العالمُ لتدفقات رؤوس آمواؿ آجنبِة المباشرة الموجية ل٘ستثمار، وانط٘قاً 
                                                           

(1)
نقلا عن الموقع:  %، 5تنخفض بـ الجَزَائِر  جرٌدة الخبر، واردات 

http://www.elkhabar.com/ar/autres/dernieres_nouvelles/296675.html المقال فً: عَلَى  تم الاطلاع
16/02/2014. 

)2(
 OPEC, Annual Statistical Bulletin, op-cit, p 22. 

(3 )
 .119ص سبق ذكره، مَصْدَر  ،حمشة عبد الحمٌد

)4(
 OPEC, Annual Statistical Bulletin, op-cit, p 22. 

(5 )
 .109سبق ذكره، ص مَصْدَر  حمشة عبد الحمٌد،

(6)
الوكالة الوطنٌة لتطوٌر الاستثمار، حصٌلة التجارة الخارجٌة، نقلا عن الموقع:  

exterieur-commerce-du-http://www.andi.dz/index.php/ar/statistique/bilanفًِ المقالعَلَى  ، تم الإطلاع: 
16/02/2014. 
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مَة الأ  بإفرازاتالجَزَائِر  نحاوؿ تحدِد مدى تأثر َزأ أٓ قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة فُِ ا أِٗ  جانب تدفؽمَالَِِّة وَا
 ِٗ تِثمَارَات ا ة فُِ  آجنبِة المباشرة الوافدة إلِياسأ الدُوَؿ  العدِد مففُِ  ظؿ الحروب الناشئةخَاصَّ

ِٗ  الشرؽ آوسط. وقد تأثرتفُِ مَنأطِقَة  واندٗع الثورات العربِة، والتذبذبات الحاصمة تِثمَارَ ا ات سأ
قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة ب اِجابِاً  تأثراً الجَزَائِر  آجنبِة المباشرة الوافدة إلٍ أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ  حِث ارتفعتا

ؿ  َ٘ وَؿ رَقأـ  ِوضحومَا  وىذاالدِرَاسَة  فترةخِ  .54الجَدأ
الجَزاَئِر خِلَال  المباشرة الواردة إلى الْجنبية سْتِثمَاراَتالِْ تطور حَجْم  :54الجدول رَقْم 

 الوحدة: مميار دولْر      2004/2012الفَتْرَة 
 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنوات

اٗستثمار آجنبُ 
 المباشر الوارد

1.081 1.081 1.795 1.662 2.646 2.847 2.30 2.57 2.90 

تِثأمَار  واقع(: 2010)، فطِمة حفِظ :2004/2006 - المصدر: سأ ِٗ ظؿ المتغِرات فُِ  دوؿ المغرب العربُفُِ  آجنبُ المباشرا

قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة أثاَر  (:2014مجمخ سمِـ، ): 2007/2012 - .93 ، ص(50العدد ) بحوث اقتصادية عربية العالمِة، أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ ا
تِثأمَار  عَمٍَ سأ ِٗ  .263، ص جامعة الجمفة، الجزائر، 17 العددالإنسانية مجمة القانون والعموم آجنبُ المباشر فُِ الجزائر، ا

َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘ ِٗ  انتعاشاً خِ تِثمَارَات فُِ ا ة  آجنبِة المباشرةسأ  سنة مع بداِةخَاصَّ
ر أٗ أنيا تراجعت سنة  2008 مَة  نتِجة إفرازات 2010حِث تجاوزت ممِاري دوٗ َزأ أٓ  وكذا تحفظا

تَثمِرِِف  ر ممِار 3ثـ أخذت ترتفع لتبمغ حوالُ   (1) % (51/49)القاعدة عَمٍَ  آجانبالمُسأ فُِ  دوٗ
قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة عَمٍَ الدُوَؿ العَرَبَِِة  السمبِة لٔزمةاّثاَر  وىذا راجع إلٍ 2012 سنة أِٗ الأمَالَِّة وَا

ِٗ  المستقطبة ليذه تِثمَارَات ا كؿ مف )تونس، مصر، لِبِا، سورِا، العَرَبَِِة فُِ  نتِجة الثوراتسأ
فُِ  مالُ، والصراعاتفُِ  كالحربالدُوَؿ  بعضفُِ  الِمف(، إضافة إلٍ الحروب آىمِة الناشئة

بَاب  الشرؽ آوسط، ونتِجة ليذه َٓسأ ِٗ  ارتفعت تدفقاتا تِثمَارَات ا الجَزَائِر  آجنبِة المباشرة إلٍسأ
ة  مَة الأمَالَِّة بمُبَاشِرَة  مع اٗستقرار السِاسُ وآمنُ السائد، وعدـ تأثرىا بصفةخَاصَّ َزأ أٓ ا

قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِّة  أِٗ ِٗ  التحفِزات واٗمتِازات الممنوحة ٗستقطاب إضافة إلٍوَا تِثمَارَات ا ِة آجنبسأ
ؿ  انجاز مجموعة مف المشارِع اليامة كالطرِؽ السِار شرؽ غرب مفالجَزَائِر  ُنالمباشرة وتب َ٘ خِ

الدُوَؿ  بِفالجَزَائِر  تحسف ترتِبفُِ  مما ساىـ ،انفاقِة موسعة تعتمد عَمٍَ التخطِطانتياج سِاسة 
ؿ  السَّنَوَات   المستقطبة ل٘ستثمارات آجنبِة المباشرة َ٘  77، 113، 127آخِرة لتحتؿ المراتب خِ

ؿ  السَّنَوَات َ٘  65إلٍ  17، كما ارتفع عدد المشارِع المسجمة )مف (2) (2009، 2008، 2007) :خِ
ؿ  مشروع َ٘  331814إلٍ  41547وبتكمفة مف  % 282أي بنسبة تطور  2012/2013سنتُ خِ

                                                           
(1 )

 برامجأثَار  تقٌٌمالدُوَلًِ  المؤتمرالْجنبً المباشر، الِاسْتِثْمَار  تدفقالاِقْتِصَادِي عَلَى  (: برامج سٌاسة الانعاش2013جدٌدي روضة، )
كلٌة ، 2013مارس فًِ  المنعقد 2001/2012الاقِْتِصَادِي خِلَال الفَتْرَة  التشغٌل والاستثمار والنموعَلَى  العامة وانعكاساتهاالإسِْتِثمَارَات 

ٌَّة  العلوم  .21،  الجزائر، ص 01جامعة سطٌف  وعلوم التسٌٌر،الْاقِْتِصَادِ
(2 )

ٌَة فًِ  (: تقٌٌم التجربة2012حدة وكرامة مروة، ) راٌس ٌَّة  ظلفًِ  الْجنبً المباشرالاسِْتِثْمَار  مجال جذبالجَزَائِر ٌَات الْْزَْمَة الْمَالِ تَدَاعِ
 .77(، جامعة محمد خٌضر بسكرة، الجزائر، ص 12عدد )ال مجلة أبحاث اقتصادٌة وإدارٌةالعالمٌة، 
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ردة ل٘ستثمار طاالجَزَائِرَِة  عكس الفترات السابقة التُ تعد فِيا السوؽعَمٍَ  ،(1) ممِوف دج(
ر 2000/2011الفَتأرَة  ٘ؿخآجنبُ المباشر ف تِثأمَار  استقبمت الوكالة الوطنِة لتطوِ سأ ِٗ  25015ا

تَثمِرِِف  مف اً مشروع 360لـ ِتجسد منيا سوى  مشروعاً   %. 1.44أي بنسبة  (2) آجانبالمُسأ
تِثأمَار  مستوىعَمٍَ  أما سأ ِٗ  سِاسة انفاقِة توسعِة معتمدةالجَزَائِر  العمومُ فنشِر إلٍ تبنُا

 موارد ومدخرات محمِة ناتجة عفعَمٍَ  ، وىذا باٗعتمادسِاسة التخطِط والتُ أشرنا ليا سابقاً عَمٍَ 
جِرَاءَات  ِٕ قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة  قبؿ بروز استباقاً الجَزَائِر  التُ اتخذتياا أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ  ثرتالتُ أا

ؿ المشارِع (3)موارد المحروقات والتُ نذكر منياعَمٍَ  : التسدِد المسبؽ لمدِوف الخارجِة، تموِ
ضبط إِرادات، تراكـ مبالغ صُنأدُوؽ  العمومِة بموارد داخمِة دوف المجوء إلٍ اٗقتراض، إنشاء

خارج قطاع  % 6. مما سمح بنمو 2008ممِار دج سنة  2418وصمت إلٍ البُنُوؾ  ضخمة لدى
ؿ  المحروقات َ٘  .(4) 2008و 2007سنتُ خِ

: عَمَى الجزائر 2008الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ  الْجتماعية للأزمةالآثاَر  :الثَّالِث المَطْمَب
التُ ِعتبر القطاع اٗجتماعُ مف أىـ القطاعات عرضة لمتأثر بالتغِرات الداخمِة والخارجِة 

قأتِصَادَِّة الأعَالَمَِِّة  تتعرض ليا الدوؿ، وقد تركت أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ وفُ الدُوَؿ  جمِععَمٍَ  بصماتياا
ة  جمِع المجاٗت والقطاعات  وغِر مباشرة، ونبحث مفمُبَاشِرَة  اٗجتماعِة منيا وبصورةخَاصَّ

ؿ  َ٘ قأتِصَادَِّة الأعَالَمَِِّة عَمٍَ  حوؿ تأثِرالمَطأمَب  ىذاخِ أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ فُِ  اٗجتماعِةالجَوانِب  أىـا
ف الصحة والسكف، المداخِؿ وآجور، نصِب الفرد مف الناتج  الجزائر، المتعمقة بالتربِة، التكوِ

 الداخمُ الخاـ، مستوى المعِشة والقدرة الشرائِة.   
لع رْ الفَ  ؿ  مفنَتَعَرَّض  :فِي الجزائر التربية والتكوين، الصحة والسكنار الَْْزْمَة عَمَى أثَ  :الَْوَّ َ٘ خِ
قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِّة عَمٍَ  إلٍالفَرأع  ىذا أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ ف، الصحة والسكف.أثاَر ا  التربِة، التكوِ
ف ل كِراً  تولُ الدولة اىتماماً  :فِي الجزائر التربية والتكوينأثَر الَْْزْمَة عَمَى  -1 قطاع التربِة والتكوِ

ف.العامة ِبِف تطور النفقات  55رَقأـ  والجدوؿ  المخصصة لقطاع التربِة والتكوِ
 
 
 

                                                           
(1)

، نقلا عن الموقع الالكترونً: 2013 بالاستثمارالوكالة الوطنٌة لتطوٌر الاستثمار، بٌانات التصرٌح  
http://www.andi.dz/index.php/ar/declaration-d-investissement 16/02/2014 :المقال فًعَلَى  ، تم الاطلاع. 

(2 )
 برامجأثَار  تقٌٌمالدُوَلًِ  المؤتمرالجزائر، فًِ  النهوض بالتنمٌةفًِ  الْجنبً المباشرالاسِْتِثْمَار  (: تقٌٌم دور2013صالح، ) فلاحً

كلٌة ، 2013مارس فًِ  المنعقد 2001/2012الاقِْتِصَادِي خِلَال الفَتْرَة  التشغٌل والاستثمار والنموعَلَى  العامة وانعكاساتهاالإسِْتِثمَارَات 
ٌَّة  العلوم  .5،  الجزائر، ص 01جامعة سطٌف  وعلوم التسٌٌر،الْاقِْتِصَادِ

ٌَّة الْْزَْمَة أثَار (:2014) ،سمِـ مجمخ (3) ٌَّة وَالْاِقْتِصَادِ ٌَّة الْمَالِ  ص ذكره، سبق مَصْدَر ،الجزائر فًِ المباشر الْجنبً الاسِْتِثْمَار عَلَى الْعَالَمِ

261/262. 
(4)
ٌَّة  الجزائر، تطورات الوضعٌةبَنْك  محافظ   الجزائر.بَنْك  الجزائر، نقلا عن موقعفًِ  والنقدٌةالْمَالِ
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الجدول رَقْم 55: تطور النفقات العامة المخصصة لوزارتي التربية الوطنية والتكوين و التعميم 
 المينيين فِي الجَزاَئِر خِلَال الفَتْرَة 2014/2004    الوحدة: مميار دج

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة 
نفقات تسِِر وزارة التربِة 

 الوطنِة
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تجيِز قطاع نفقات 
ف المينُ  التربِة والتكوِ
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Sources : www.joradp.dz, op-cit.  
ؿ مف َ٘ وَؿ خِ َ٘حِظ الجَدأ وبنسبة  2006سنة %  36.15التجيِز ارتفعت بنسبة  نفقات أف: نُ

مكف تفسِر ىذا اٗرتفاع باستحداث ىِاكؿ جدِدة ضمف مخططات الدولة  2011سنة  % 47.58 وِ
ة 1304متوسطة،  4104ابتدائِة،  17357) ؿ  ثانوِ َ٘ مقارنة مع  2006/2007الموسـ الدراسُ خِ

ة، 1179متوسطة،  3844ابتدائِة،  17041 ضـ الذي ،2004/2005 الموسـ ة،  1790لنبمغ  ثانوِ ثانوِ
ؿ  ثانوِة 1813متوسطة،  4901 َ٘ ، أما نفقات التسِِر فيُ ترتفع مف (1) (2010/2011الموسـ خِ
ة أخرى إلٍ سنة ؿ خَاصَّ َ٘ مكف تفسِر ىذا اٗرتفاع إلٍ %،  31.4حِث ارتفعت بنسبة  2011 سنة خِ وِ

ليا مبالغ جدِدة  خصصالتُ جدِدة المنشآت الاست٘ـ فُِ  التجيِز التُ ساىمت ارتفاع نفقات
ؿ  لتسِِرىا، وتراجعت نفقات التسِِر َ٘  فُِ الكبِر مقارنة مع التراجع%،  4.58بنسبة  2012سنة خِ

فسر % 304.68 التجيِز نفقات قأتِصَادَِّة الأعَالَمَِّة عَمٍَ  السمبِة لٔزمةاّثاَر  ىذا التراجع وِ أِٗ الأمَالَِِّة وَا
 سابقا، إٗ أف كؿ مف نفقات التسِِر والتجيِز لو أشرنا كما العامة إِرادات تراجع نتِجة العامة النفقات

 إِرادات.  وتحسف البِترُوؿ ٓسعار التدرِجُ اٗرتفاع نتِجة المتبقِة الفَتأرَة فُِ اٗرتفاع فُِ أخذت
تولُ ليا الدولة  ِعتبر قطاع الصحة مف القطاعات التُ :فِي الجزائر الصحةأثَر الَْْزْمَة عَمَى  -2

لٔطباء آخصائِِف  :القطاع الخاص أدى إلٍ ىجرة جماعِةعَمٍَ  اىتماماً كبِراً، إٗ أف انفتاحو
 ِوفره ىذا القطاع مف مزاِا ىامةمَا  وآطباء العامِف والممرضِف نحو القطاع الخاص بسبب

ة  ات إلٍ أف عدد الممرضِف المتعمقة بارتفاع آجور والرواتب المقدمة. وتشِر إحصائِخَاصَّ
ؿ الفَتأرَة  قابمةأوأ  ممرض 1.947شخص ِقدر بػ  1000والقاب٘ت لكؿ  َ٘ أما عدد  ،2008/2011خِ
، أما النفقات العامة المخصصة ليذا القطاع (2) طبِب 1.207شخص ىو  1000آطباء لكؿ 

وَؿ رَقأـ  وزارة الصحة فقد كانت حسبفُِ  الممثمة  .56الجَدأ

                                                           
(1) 

  www.ons.dz, op-cit. 
( 2 )

 La Banque Mondiale, données, Santé,  disponible sur: 

http://donnees.banquemondiale.org/theme/sante, consulté en: (12/06/2013). 
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صلاح المستشفيات :56رَقْم  الجدول  تطور النفقات العامة المخصصة لوزارة الصحة والسكان وا 
 الوحدة مميار دج     2004/2014فِي الجَزاَئِر خِلَال الفَتْرَة 

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة 
النفقات العامة الموجية 
لوزارة الصحة والسكف 

63 المستشفِاتواص٘ح 
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Sources : www.joradp.dz, op-cit.  
َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘ أف النفقات العامة المخصصة لوزارة الصحة ترتفع مف سنة إلٍ خِ

النفقات الموجية لموزارة فُِ  وِفسر ىذا اٗرتفاع 2012سنة  % 43.73، حِث ارتفعت بنسبة أخرى
ادة اٗىتماـ بيذا القطاع مف ؿ  إلٍ زِ َ٘ ممِار دج  244المعتبرة والمقدرة بػ الأمَالَِِّة  التخصِصاتخِ

َٓوَّؿ  ضمف المخطط الخماسُ الثَّانُِ  ممِار دج ضمف المخطط الخماسُ 619و (1) 2005/2009ا
انجاز ىِاكؿ صحِة جدِدة، وعمٍ الرغـ مف ارتفاع فُِ  والتُ استخدمت (2) 2010/2014

ة  إٗ أنيا تبقٍ غِر كافِة وذات مردودِة ضعِفةالأمَالَِِّة  التخصِصات ـ  مف حِثخَاصَّ التكفؿ حَجأ
، إٗ أف ىذه (3)فُِ الجَزَائِر  إلٍ ضرورة تفعِؿ نفقات الصحة BMورداءة نوعِة الخدمة، حِث أشار 

بَاب  نتِجة إلٍ جممة مف%  31.94بػػ  2013النفقات انخفضت سنة  َٓسأ ة كإلغاء استِراد ا آدوِ
قأتِصَادَِّة الأعَالَ  السمبِة غِر المباشرة لٔزمةاّثاَر  لؾالموجودة فُِ الجَزَائِر وكذ أِٗ مَِِّة عَمٍَ الأمَالَِِّة وَا

عَار  النفقات العامة نتِجة تراجع ادة العجزأَسأ مِزاف المدفوعات وتخفِض العممة فُِ  البتروؿ، وزِ
إلٍ  2006سنة  % 1.8الوطنِة، إضافة إلٍ ارتفاع معدٗت التضخـ المتعمقة بالخدمات الطبِة مف 

 .(4) 2011سنة %  5.2إلٍ  وصوًٗ  2008 سنةفُِ  % 2.7
ؿ  مف نَتنََاوَؿ :فِي الجزائر السكن والسكانأثَر الَْْزْمَة عَمَى  -3 َ٘ ىذا العنصر مدى تأثر قطاع خِ

قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة  بإفرازاتفُِ الجَزَائِر  السكف والسكاف أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ ؿ  مفا َ٘  :اّتِةالنقاط خِ
عاتقيا انجاز السكنات وتدعِـ الجَزَائِر عَمٍَ  تبنت :فِي الجزائر السكنالَْْزْمَة عَمَى  أأثر -3-1

ؿ المسبؽ التخطِط عَمٍَ السكف عبر سِاسة انفاقِة موسعة تعتمد قطاع َ٘  :(6( )5) 1999/2014 الفَتأرَة خِ

                                                           
)1(

ٌَة  جرٌدة المساء، تطور المنظومة الصحٌة   http://www.el-منذ الاستقلال، نقلا عن الموقع الالكترونً:الجَزَائِر
massa.com/ar/content/view/61937 19/02/2014 :المقال فًعَلَى  ، تم الاطلاع. 

(2 )
أثَار  تقٌٌمالدُوَلًِ  المؤتمر، الجزائرالاِقْتِصَادِي فًِ  الْداءعَلَى  العمومٌةأثَار الإسِْتِثمَارَات  (:2013عمار ومحمادي ولٌد، ) اريعم
، 2013مارس فًِ  المنعقد 2001/2012الاقِْتِصَادِي خِلَال الفَتْرَة  التشغٌل والاستثمار والنموعَلَى  العامة وانعكاساتهاالإسِْتِثمَارَات  برامج

ٌَّة  كلٌة العلوم  .10،  الجزائر، ص 01جامعة سطٌف  وعلوم التسٌٌر،الْاقِْتِصَادِ
(3)

الجزائر، نقلا عن الموقع: فًِ  ٌقدم تقرٌرا أسودا عن أداء قطاع الصحةالبَنْك الدُوَلًِ  بوابة الْعمال، 
http://www.albawaba.com/ar 19/02/2014المقال فً: عَلَى  ، تم الاطلاع. 

)4(
  www.ons.dz, op-cit. 

(5)
ٌَّة  ظل سٌاسة التخطٌط وإفرازاتفًِ الجَزَائِر فًِ  (: فعالٌة برامج السكن2013سلٌم، )مجلخ   ة وَالْاِقْتِصَادِ ٌَّ  مجلةالعالمٌة، الْْزَْمَة الْمَالِ

 ..471/476، ص (، جامعة عدن، مدٌنة الشعب، الٌمن7و 6العددان )الاقِْتِصَادِي 
(6   )

فًِ  مستوى معٌشً مناسب وبالحقفًِ  تقرٌر المقررة الخاصة بالسكن اللائق كعنصر من عناصر الحق(: 2011)، راكٌل لورانك
 ، الجزائر.2011دٌسمبر  26 ،لهٌئة الْمم المتحدة إلى الجزائرهذا السٌاق، بعثة مجلس حقوق الانسان فًِ  عدم التمٌٌز



قأتصَِادِيَّة الأعَالمَِيَّة لسَنةَِ   ِ مَة الأمَاليَِّة وَالْأ زَأ عَلىَ الدُوَل العَرَبيِةَ  8002أثاَر الْأ

 وعلى الجسائـــــر
انثانـــــــث مـــــــــــــــــــــــانفص  

 

 
198 

 ؿ  تـ: 1999/2004الفَتْرَة  خلال َ٘ سكف بمختمؼ الصِغ، أي  693280انجاز الفَتأرَة  ىذهخِ
مجاؿ السكف فُِ  وحدة 248107منيا  وحدة سكنِة. 138000بمتوسط سنوي ِفوؽ 

وحدة متعمقة بالسكف  107257مجاؿ البناء الذاتُ، فُِ  وحدة 158692اٗجتماعُ، 
إعانة  138986 ،ف منجز مف طرؼ المرقِف العقارِِفمسك 40278اٗجتماعُ التساىمُ، 

 وحدة صِغة البِع بإِجار. 55000و لمسكف الرِفُ
 ل  وخلال المخطط الخماسي ممِار دج ٕنجاز ممِوف  396خصص لو : 2005/2009الَْوَّ

 275000، اً تساىمِ اً اجتماعِ اً سكن 215000، اً اجتماعِ اً سكن 120000وحدة سكنِة منيا: 
 .اً ذاتِ اً وبناء اً ترقوِ اً سكن 310000سكف موجو لمبِع بإِجار، 80000، اً رِفِ اً سكن

 مَا  ممِار دج، أي 3700خصص لو : 2010/2014الثَّانِي  المخطط الخماسيخِلَال  أما
ر، وىو ِشكؿ  50ِعادؿ   مف المِزانِة الوطنِة، وتعيدت الدولة مف%  17.4ممِار دوٗ
ؿ  َ٘  300000وحدة لِٖجار،  500000ىذا المخطط انجاز ممِونُ وحدة سكنِة منيا خِ
إطار السكف الرِفُ. فُِ  وحدة 700000المساكف اليشة، عَمٍَ  القضاءإطار فُِ  وحدة

التساىمُ  إضافة إلٍ صِغ أخرى مستحدثة كعودة صِغة البِع بإِجار، واستبداؿ السكف
 استحداث صِغة الترقوي العمومُ لمفئة متوسطة الدخؿ العالُ.دعـ، و مالترقوي ال ةصِغب

 57رَقأـ  الجدوؿو فُِ تطوِر حظِرة السكف فُِ الجَزَائِر  وقد ساىمت المخططات السابقة الذكر
ؿ الفَتأرَة  بمختمؼ صِغيافُِ الجَزَائِر  ِبِف تطور السكنات َ٘  .2005/2012خِ

      2005/2012خِلَال الفَتْرَة  بمختمف صيغيافِي الجَزاَئِر  تطور السكنات المنجزة : 57رَقْم  الجدول
 الوحدة: وحدة سكنية

إجمالُ 
 الكمُ
 الوطنُ

السكف 
 الرِفُ

مجموع 
المساكف 
 الحضرِة

البناء الذاتُ 
 )الشخصُ(

التعاونِات 
 السكنِة

صِص قطع خت
 أرضِة لمبناء

السكف 
اٗجتماعُ 
 التساىمُ

السكف 
 العمومُ
 اِٗجاري

 السنوات

132479 42907 89572 27574 8027 12350 15787 25834 2005 
177776 76287 101489 18630 8435 7128 23769 43527 2006 
179930 88336 91594 14671 5028 8491 19325 44079 2007 
220821 104968 115853 15176 4070 1827 37123 57657 2008 
217795 91492 126303 18142 5644 9043 37924 55550 2009 
190873 76239 114634 11761 4891 7777 28889 61316 2010 
212665 66521 146144 30836 6061 6816 28114 74317 2011 
199179 65562 113617 14750 5454 2422 24732 66259 2012 
 المجموع 428539 216663 55854 47610 151540 899206 632312 1531518
Sources: Le ministère du Logement et de l'Urbanisme, disponible sur: www.mhu.gov.dz, consulté en: 
(25/06/2013). 
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ؿ مف َ٘ وَؿ خِ َ٘حِظ الجَدأ َ٘حِظ  لمسكف كما صِغ عدة تواجد نُ  تراجع السكف اٗجتماعُ الموجونُ

ؿ المحرومة لمطبقة َ٘ ؿ وحدة سكنِة 74317وحدة سكنِة بعد أف بمغ  66259إلٍ  2012سنة  خِ َ٘  خِ

 الموجو لمشرِحة متوسطة الدخؿ فقد التساىمُ اٗجتماعُ السكف أما ،% 12.16 بنسبة أي 2011 سنة

ؿ الفَتأرَة  التراجع فُِ أخذ َ٘ نتِجة استبدالو بصِغة جدِدة )صِغة الترقوي المدعـ(،  2010/2012خِ
َ٘حِظ كما ؿ الفَتأرَة الص جمِع فُِ تراجع نُ َ٘  ناؾالمستوى الكمُ فيعَمٍَ  ، أما2010/2012ِغ آخرى خِ

مَة المخططات لـ تتأثر ب ىذه أف والم٘حظ فُِ عدد السكنات المنجزة، والتراجع اٗرتفاع بِف اً تذبذب َزأ أٓ ا
قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِّة  أِٗ  مست التُ والتأخِرات المالِة، اٗحتِاطات وفرة بسبب العالـ، عرفيا التُالأمَالَِِّة وَا

 بعضفُِ  إنجاز، نقصفُِ  العقارِِف المرقِف كتأخر أخرى ٓسباب ترجع المشارِع فيُ بعض انجاز

عَار  كإسمنت والحدِد نتِجة الطمب الكبِر، ارتفاع البناء مواد  عمِيا، مواد البناء بسبب المضاربةأَسأ

 ىذا مثؿ برمجت وأف لمجزائركثافة المشارِع حِث لـ ِسبؽ  الِد العاممة، قمة العقارِة، آوعِة فُِ نقص

 المحمِة إمكانات كفاِة عدـ إلٍ إضافة السكف، قطاعفُِ  بمثابة ثورة تعد التُ المشارِع مف اليائؿ الكـ

 .بإِجار البِعو  العمومُ الترقوي السكف مجاؿ فُِ خَاصَّة آجنبِة الشَرِكَات أماـ المجاؿ بفتح سمح مما
تشِر إحصائِات إلٍ انخفاض معدؿ نمو : فِي الجزائر السكان نموالَْْزْمَة عَمَى أثَر  -3-2

بَاب  وىذا راجع إلٍ جممة مففُِ الجَزَائِر  السكاف َٓسأ انخفاض معدٗت الزواج وتأخره،  :أىمياا
...الخ، حِث انتقؿ إجمالُ عدد السكاف مف ٕنجاب، وارتفاع تكالِؼ المعِشةوتراجع معدٗت ا

ؿ  نسمة 33.960.903 َ٘  38481705، لِبمغ 2010 سنةفُِ  نسمة 37062820إلٍ  2005 سنةخِ
بَاب  فبإضافة إلٍ، (1) 2012 نسمة سنة َٓسأ الرئِسِة سابقة الذكر ىناؾ تأثِرات أخرى متعمقة ا

قأتِصَادَِّة الأعَالَمَِِّة والمتعم مباشرة لٔزمةالباّثار السمبِة غِر  أِٗ العدِد مف قة بػ: فقداف الأمَالَِِّة وَا
ة  مناصب الشغؿ الخارج، ارتفاع معدٗت التضخـ وبموغيا مستوِات فُِ  بالنسبة لمعاممِفخَاصَّ
 كؿ الرواتب وآجور وتراجع مستوى المعِشة... الخ، كما أشرنا ليا سابقا.آقِاسِة ومف ثـ ت

العمل والتشغيل، المداخيل والْجور، أثاَر الَْْزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة عَمَى  :الثَّانِيع رْ الفَ 
ؿ  مف نَتَعَرَّض :فِي الجزائر اليجرة الخارجية َ٘ قأتِصَادَِِّة  إلٍالفَرأع  ىذاخِ أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ أثاَر ا

 غِؿ، آجور والمداخِؿ واليجرة الخارجِة.العمؿ والتشالأعَالَمَِِّة عَمٍَ 
مجيودات جبارة لخمؽ مناصب شغؿ الجَزَائِر  تبذؿ: فِي الجزائر العمل والتشغيل عَمَى الَْْزْمَة أثَر -1

ؿ مف وذلؾ َ٘ عبر مجموعة مف المخططات، حِث  2001 سنة مف امتدت موسعة انفاقِة سِاسة تبنُ خِ
 الخماسُ المخطط استحدث كما ،(2)شغؿ منصب 619534بخمؽ  2001/2004سمح المخطط الث٘ثُ 

                                                           
(1)

الدولً، تعداد السكان الإجمالً، نقلا عن الموقع الالكترونً: البَنْك  
http://data.albankaldawli.org/indicator/SP.POP.TOTL 19/02/2014 :المقال فًعَلَى  ، تم الاطلاع. 

(2)  
ٌَّة  التشغٌل وفعالٌة برامج الإصلاحات(: سٌاسة 2013مسعودي زكرٌاء، ) أثَار  تقٌٌمالدُوَلًِ  المؤتمر، 2001بالجزائر منذ الْاِقْتِصَادِ

، 2013مارس فًِ  المنعقد 2001/2012الاقِْتِصَادِي خِلَال الفَتْرَة  التشغٌل والاستثمار والنموعَلَى  العامة وانعكاساتهاالإسِْتِثمَارَات  برامج
ٌَّة  كلٌة العلوم  .19، ص ،  الجزائر01جامعة سطٌف  وعلوم التسٌٌر،الْاقِْتِصَادِ
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َٓوَّؿ  ؿ شغؿ منصب 5031692ا َ٘ المتوقعة والمستيدفة  النَتاَئِج وىُ نتِجة تفوؽ 2005/2009 الفَتأرَة خِ
طمح ،(1) شغؿ منصب ممِوف 2 مِِ٘ف منصب  3تحقِؽ  إلٍ 2010/2014 الثَّانُِ الخماسُ المخطط وِ

ؿ مف شغؿ َ٘ منصب شغؿ إلٍ غاِة جواف  1248819ممِار دج، وقد حقؽ ىذا البرنامج  350 ضخ خِ
قأتِصَادَِّة الأعَالَمَِِّة  ورغـ 2012 أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ ، لكف سابقاً النَتاَئِج  لـ تحقؽ مثؿ ىذهالجَزَائِر  إٗ أفا

مستحدثة غِر دائـ مف ىذه الوظائؼ ال اً كبِر  اً ِ٘حظ أف جزءالنَتاَئِج  ىذه فُِ والمدقؽ الم٘حظ
نتيُ بمج رَة فُِ عَالَـ  د نياِة فترة البرنامج، وقد سمحت ىذهر وِ الشغؿ برفع نسبة الشغؿ مف الثَوأ

ؿ % 34.7سنة مف  15 مف أكبر السكاف فئة إلٍ المشتغموف السكاف َ٘  37.6 إلٍ 2005و 2004 سنتُ خِ

 ومما سابقا. أشرنا لو كما % 10 مف أقؿ إلٍ البطالة، كما سمحت بتخفِض معدٗت (2) 2011سنة  %

مَة بإفرازات ِتأثر لـ الجَزَائِر فُِ والعمؿ التشغِؿ قطاع أف نستنتج سبؽ َزأ أٓ قأتِصَادَِِّة الأمَالَِِّة ا أِٗ  العالمِة. وَا
 :فِي الجزائر المداخيل والْجور ونصيب الفرد من الناتج الداخمي الخامأثَر الَْْزْمَة عَمَى  -2
 تغِراً الجَزَائِر فُِ  آجور والمداخِؿ قطاع عرؼ :الجزائر فِي والْجور المداخيل عَمَى الَْْزْمَة أثَر -2-1

ؿ كبِراً  َ٘ دج إلٍ  10000آدنٍ المضموف مف الوَطَنُِ  آخِرة حِث انتقؿ آجر  السَّنَوَات  خِ
ؿ  دج، 18000دج إلٍ  15000دج إلٍ  12000 َ٘ عَمٍَ (2012، 2010، 2007، 2004) :سنواتخِ
لـ تؤدي  لكنيا القطاعات، لجمِع وبالنسبة 2008 سنة مف بداِة ارتفاعات آجور عرفت كما ،(3) التوالُ

ؿ  % 8.89إلٍ  % 4.6) التضخـ معدٗت ارتفاع بسبب المستخدمِف إلٍ تحسِف وضعِة َ٘ سنتُ خِ
 )كما أشرنا ليا سابقا(، وانعكس ىذا التغِر % 10( وانخفاض قِمة العممة الوطنِة بػ 2007/2012
إلٍ %  27.83نسبة أجور العاممِف إلٍ إجمالُ النفقات العامة حِث ارتفعت ىذه النسبة )مف عَمٍَ 

ؿ % 31.067 َ٘ ؿ  % 40.234إلٍ  % 33.655ومف  2006/2008سنتُ  خِ َ٘  (2009/2011سنتُ خِ
مكف. (4) الأمَالَِِّة  لٔزمة المباشر اِٗجابُ والمداخِؿ بالتأثِر آجور فُِ التغِر ىذا تفسِر وِ

قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة  أِٗ ؿ  مفوَا َ٘ متاىات فُِ  سِاسة الدولة لشراء السمـ اٗجتماعُ لتفادي الوقوعخِ
أوأ  اٗجتماعِة السمبِة القاسِة لٔزمة ْثارلالمجاورة نتِجة  الدُوَؿ دث فُِ بعضواحتجاجات كما ح

مَة  أخرى أثرتجِيَة  ومفجِيَة  ِعرؼ بػالربِع العربُ ىذا مفمَا  َزأ أٓ عَمٍَ  سمباً مُبَاشِرَة  بصفة غِرا
ادة المسجمة ؿ  آجور والمداخِؿ مففُِ  ىذه الزِ َ٘ معدٗت التضخـ عَمٍَ  تأثِرىا السمبُخِ

ىذه الزِادات وانخفاض مستوى  تآكؿ إلٍ أدى الذي آمر الوطنِةوآسعار وتراجع قِمة العممة 
 لمجزائرِِف. المعِشة والقدرة الشرائِة

                                                           
(1)

 .24، ص ، مصدر سبق ذكرهمسعودي زكرٌاء
(2)

 www.ons.dz, op-cit. 
(3)

 Idem. 
( 4 )

 La Banque Mondiale, données, Politique économique et dette, disponible sur: 

http://donnees.banquemondiale.org/theme/politique-economique-et-dette, consulté en: (11/06/2013). 
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نصِب الفرد مف الناتج : فِي الجزائر نصيب الفرد من الناتج الداخمي الخامأثَر الَْْزْمَة عَمَى  -2-2
ِبِف  58رَقأـ  السكاف، والجدوؿعدد عَمٍَ  الداخمُ الخاـ ىو حاصؿ قسمة الناتج الداخمُ الخاـ

ؿ الفَتأرَة فُِ  تطور نصِب الفرد مف الناتج المحمُ الخاـ َ٘  .2004/2011الجَزَائِر خِ
الجدول رَقْم 58: تطور نصيب الفرد العامل من الناتج المحمي الإجمالي فِي الجَزاَئِر خِلَال الفَتْرَة 

2011/2004 
 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة 

الناتج  إجمالُنصِب الفرد  العامؿ مف 
ر( 10 المحمُ)دوٗ

.7
84

 11
.0
68

 11
.0
35

 11
.0
94

 11
.1
28

 11
.1
59

 11
.2
25

 11
.2
85

 11
.3
94

 

Sources : La Banque Mondiale, données, Travail et protection sociale,  disponible sur 
http://data.albankaldawli.org/indicator/SL.GDP.PCAP.EM.KD, consulté en: (11/06/2013). 

َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘ نصِب الفرد العامؿ مف الناتج المحمُ فُِ  اً طفِف اً أف ىناؾ ارتفاعخِ
طوؿ الفترة، وىذا ِعنُ عدـ تأثر نصِب الفرد العامؿ مف الناتج المحمُ الجَزَائِر عَمٍَ فُِ  لُإجما

قأتِصَادَِِّة ب إجمالُ أِٗ مَة الأمَالَِّة وَا َزأ أٓ  العالمِة.ا
نتِجة لمظروؼ اٗجتماعِة الصعبة السائدة،  :فِي الجزائراليجرة الخارجية أثَر الَْْزْمَة عَمَى  -3

منصب عمؿ وانخفاض أجور الكثِر مف عَمٍَ  الحصوؿفُِ  الطرِؽ أماـ الشباب البطاؿ وانسداد
ء ٗ مفر منيا، وٗ تقتصر عممِة اليجرة آشخاص عَمٍَ  العاممِف تصبح اليجرة بالنسبة إلٍ ىؤٗ
فُِ  البقاءعَمٍَ  ذوي الدخؿ المحدود بؿ تتعداه إلٍ آدمغة الذِف ِفضموف اليجرة إلٍ الخارج

 242446عدد المياجرِف مف فُِ  ميمشِف، حِث تشِر إحصائِات إلٍ تراجع طفِؼالجَزَائِر 
ؿ  شخص 242324شخص إلٍ  َ٘  عَمٍَ % 0.683و % 0.737أي بنسبتُ  2010و 2005سنتُ خِ

ؿ  التوالُ َ٘ فُِ  ِرجع سبب ىذا التراجع إلٍ عدـ توفر مناصب عمؿ، و (1) 2005/2010 الفترةخِ
فُِ  بِة التُ ِفضميا المياجروف وخاصة غِر الشرعِِف الذِف ِستعمموف الزوارؽو آور الدُوَؿ 

رجع ذلؾ إلٍ الركود قأتِصَادِي  الوصوؿ إلٍ الضفة آخرى، وِ ِٗ  آوروبِة جراءالدُوَؿ  الذي أصابا
قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة  أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ مَة  التُ تحولت إلٍا  طالة وعصفت بمِِ٘ف مناصب العمؿبأَزأ

 مما أدى إلٍ رجوع العدِد مف المغتربِف إلٍ أرض الوطف.الدُوَؿ  ىذهفُِ 
الفقر، مستوى المعيشة والقدرة الَْْزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة عَمَى أثاَر  :الثَّالِثع رْ الفَ 

الفقر وانخفاض مستوى المعِشة وتراجع القدرة الشرائِة مف أىـ ِعتبر ثالوث : فِي الجزائر الشرائية
ؿ  ونتعرض مفالدُوَؿ النَّامَِِة  المشك٘ت التُ تعانُ منيا َ٘ مَة الأمَالَِِّة  ّثارالفَرأع  ىذاخِ َزأ أٓ ا
قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة عَمٍَ  أِٗ  .لجزائرفُِ ا الفقر ومستوى المعِشة، القدرة الشرائِة والمعونةوَا

                                                           
(1)

 La Banque Mondiale, op-cit. 
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الحد مف عَمٍَ  التُ تعمؿ السِاسات تضافرت :الجزائر فِي المعيشة ومستوى الفقر عَمَى الَْْزْمَة أثَر -1
قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِّة  غِر المباشرة لٔزمةاّثاَر  بسبب المعِشة مستوى تدنُ أِٗ  والتُ أدت إلٍ:الأمَالَِِّة وَا

 ادة الضرائب؛عَمٍَ  إلغاء الدعـ الحكومُأوأ  تخفِض  بعض المواد والمنتجات، زِ
 الطابع اٗجتماعُ؛ذَات  التقمِؿ مف إنشاء المرافؽ العمومِة 
 ادتيا؛عَمٍَ  ارتفاع معدٗت التضخـ وآسعار التُ أدت إلٍ تآكؿ آجور  الرغـ مف زِ
 ب تراجع إنفاؽ عمِيا.بتدنُ الخدمات المقدمة بس 

 % 18.5مف فُِ الجَزَائِر  ف معدٗت ومؤشرات الفقر تراجعتورغـ الظروؼ سابقة الذكر إٗ أ
فسر ىذا التراجع رغـ (1) 2009سنة  % 8.8إلٍ  وصوًٗ  2007سنة  % 17.5إلٍ  2004سنة  ، وِ
قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة  السمبِة لٔزمة واّثارفرازات إ أِٗ حماِة الفئات فُِ  إلٍ فعالِة الدولةالأمَالَِِّة وَا

ادة أشكاؿ الدعـ الموجية إلِيا مُبَاشِرَة  غِرمُبَاشِرَة أوأ  بصفةسَوَاء  اليشة والفقِرة والتُ تسعٍ إلٍ زِ
حتٍ ِتسنٍ عَمٍَ الجَزَائِر  لمتجارةالأعَالَمَِِّة  الرغـ مف الشروط القاسِة التُ تفرضيا المنظمةعَمٍَ 
ممِار دج أي بنسبة  1908.5تخصِص تـ الثَّانُِ  الدخوؿ فِيا ففُ المخطط الخماسُ لمجزائر
 .(2) مف إجمالُ المبالغ الموجة لمبرنامج مف أجؿ تحسِف مستوى معِشة السكاف % 45.5

تأثرت القدرة الشرائِة لمجزائرِِف باّثار  :فِي الجزائر المعونة والقدرة الشرائيةالَْْزْمَة عَمَى أثَر  -2
قأتِصَادَِِّة  مباشرة لٔزمةالالسمبِة غِر  أِٗ ة العالمِة، حِث تراجعت الأمَالَِِّة وَا مع القدرة الشرائِة خَاصَّ

عَار  ارتفاع معدٗت التضخـ وارتفاع مستوِات آسعار إلٍ مستوِات قِاسِة، حِث تغِر متوسط أَسأ
ؿ  % 4.22المواد الغذائِة والمشروبات الكحولِة مف  َ٘ ؿ  % 12.22إلٍ  2011 سنةخِ َ٘  سنةخِ

ادة  2012 ؿ  الفارؽ، أما نفقات السكف فقد ارتفعت أسعارىافُِ  % 8أي بزِ َ٘ مف الفَتأرَة  نفسخِ
عَار  أما%،  4.52إلٍ  % 1.38 ؿ  % 5.78إلٍ  % 3.68آلبسة وآحذِة فقد قفزت مف أَسأ َ٘ خِ
أما المعونة ف٘ تزاؿ الدولة تقوـ بدعـ مجموعة مف المواد الغذائِة  ،(3)2011/2012الفَتأرَة 

لمتجارة والتُ تفرض الأعَالَمَِِّة  )كالحمِب، الخبز، السكر....الخ( رغـ سعِيا ل٘نضماـ إلٍ المنظمة
ؿ الفَتأرَة  ممِار دج 150عمِيا ضرورة تحرِر آسعار، حِث تـ تخصِص  َ٘ لتدعِـ  2000/2010خِ

ضات وآجور والتُ تـ تناوليا سابقاً (4)ىذه المواد  .، إضافة إلٍ الزِادات المتتالِة لممنح والتعوِ
 

                                                           
 (1)

الملتقى العلمً الوطنً: ظاهرة الفقر بٌن إشكالٌة التنظٌر (: علاقة الفقر بالنمو الاقتصادي، 2013العوفً حكٌمة وبصدار زلٌخة، )
ٌَّة وعلوم التسٌٌر،  ،2013سبتمبر  18و  17المنعقد ٌومً  وتحدٌات الواقع، رؤٌة اقتصادٌة إسلامٌة ماي  08جامعة كلٌة العلوم الْاِقْتِصَادِ

 قالمة، الجزائر. 1945
(2) 

 .8سبق ذكره، ص مَصْدَر  محمادي ولٌد،
(3)

 www.ons.dz, op-cit. 
(4) 

العامة الإسِْتِثمَارَات  برامجأثَار  تقٌٌمالدُوَلًِ  المؤتمر(: أثَر الإنفاق العام عَلَى الدخل والتوضٌف، 2102بن عٌسى كمال الدٌن، )

ة  كلٌة العلوم، 2102المنعقد فًِ مارس  1022-1002الاقِْتِصَادِي خِلَال الفَتْرَة  موالتشغٌل والاستثمار والنعَلَى  وانعكاساتها ٌَّ الْاقِْتِصَادِ

 .02، ص ،  الجزائر10جامعة سطٌف  وعلوم التسٌٌر،
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 :الثَّالِث المَبْحَث
القطاعات والْسواق عَمَى  2008الَْْزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ  أثار

 الجزائرية
 
 

ة  كبِراً  المصرفُ مف أىـ القطاعات التُ تولِيا الدولة اىتماماً ِعتبر القطاع   وأنياخَاصَّ
ة ة فُِ  المحرؾ والمموؿ لمختمؼ المشارِع التنموِ الجزائر، فُِ  ظؿ غِاب تفعِؿ لمسوؽ المالُخَاصَّ

ؿ الداخمُ عف طرِؽ سِاسة التخطِط مفالجَزَائِر  وانتياججِيَة  ىذا مف ، ثانِةجِيَة  لسِاسة التموِ
يوض بيما إضافة إلٍ لمنالدُوَؿ  كما ِعد قطاعُ الف٘حة والصناعة مف أىـ القطاعات التُ تسعٍ

مف أجؿ إنتاج سمع وخدمات تمبُ السوؽ المحمُ والبحث عف أسواؽ أجنبِة و  قطاع السِاحة
 ً٘ ؿ  توفِر واستحداث مناصب عمؿ جدِدة، ونوضح مففُ مما ِساىـ  مستقب َ٘ المَبأحَث  ىذاخِ
قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة عَمٍَ  ث٘ث مطالب وعبر أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ سواؽ أثاَر ا  ومختمؼالقطاعات وٓ

 .(، الناتج، الدخؿ...الخبإنتاج) :المجامِع المتعمقة
 
 َٓوَّؿ المَطأمَب مَة أثاَر :ا َزأ أٓ قأتِصَادَِِّة الأمَالَِِّة ا أِٗ  ؛الجزائر فُِ القطاعات عَمٍَ 2008 لسَنَةِ  الأعَالَمَِِّة وَا
  قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة لسَنَةِ أثاَر  :الثَّانُِالمَطأمَب أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ وَاؽ عَمٍَ 2008ا َٓسأ  ؛الجزائرِة ا
  قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة لسَنَةِ  :الثَّالِثالمَطأمَب أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ مجامِع عَمٍَ  2008أثاَر ا

 .فُِ الجزائر المحاسبة الوطنِة
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لالمَطْمَب  : فِي الجزائر القطاعاتعَمَى  2008الَْْزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ أثاَر  :الَْوَّ
ة  ِعتبر القطاع المصرفُ القطاع المموؿ لمختمؼ القطاعات آخرى كالقطاعِف  المنتجةخَاصَّ

الف٘حُ والصناعُ، كما ِعتبر القطاع السِاحُ مف القطاعات الخدمِة المنتجة، الدائمة والمدرة 
ؿ  لمعممة الصعبة، ونبحث مف َ٘ قأتِصَادَِّة الأعَالَمَِِّة عَمٍَ  حوؿالمَطأمَب  ىذاخِ أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ أثاَر ا

 ة والقطاع السِاحُ.القطاع المصرفُ، قطاع الزراعة والصناع
لع رْ الفَ  ِعتبر القطاع : الجزائري القطاع المصرفي عَمَى الْعَالَمِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْمَالِيَّة الَْْزْمَة أثاَر :الَْوَّ

قأتِصَادَِِّة  المصرفُ مف أىـ القطاعات التُ تؤثر وتتأثر بالمتغِرات أِٗ الداخمِة والخارجِة ونتعرض ا
ؿ مف َ٘ مَة وأثار الجزائري المصرفُ القطاع ىِكؿ إلٍ الفَرأع ىذا خِ َزأ أٓ قأتِصَادَِّة الأمَالَِِّة ا أِٗ  عمِو. الأعَالَمَِِّة وَا
البُنُوؾ  ِتشكؿ الجياز المصرفُ الجزائري مف مجموعة مفىيكل النظام المصرفي الجزائري:  -1

ِبِف تطور  14رَقأـ  مكاتب التمثِؿ، والشكؿإضافة إلٍ الأمَالَِِّة  العمومِة والخاصة والمؤسسات
ؿ  ىِكؿ الجياز المصرفُ الجزائري َ٘  .2012سنة خِ
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 .2201 سنةخِلَال  ىيكل النظام المصرفي الجزائري :14رَقْم  الشكل
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sources: Guide des banques et des établissements financiers en Algérie, (2012): P 32, disponible sur: 
http://www.algeria.kpmg.com/fr/Documents/Guide%20banque.pdf, consulté en: (05/06/2013). 

 اللجنة المصرفية بنك الجزائر مجلس النقد والقرض

لرقابةا الاعتماد  

 BNA الجزائريالبَ نْك الوَطنَِي  -
   BADR الفلاحة والتنمية الريفيةبَ نْك  -
  BEA  الخارجي الجزائريالبَ نْك  -
  CPAالقرض الشعبي الجزائري  -
  BDL  التنمية المحليةبَ نْك  -
  CNEPالوَطنَِي للتوفير والاحتياط صندوقال -
البركةبَ نْك  -  
سيتي بنك -  
  ABCالمَصْرفِية الجَزَائرِ  العَرَبيَِة المؤسسة -
 SGA الشركة العامة للجزائر -
باريبابَ نْك  -  
ناتكسيس بنك -  
ترست الجزائربَ نْك  -  
الجزائر الخليجبَ نْك  -  
بَ نْك العَرَب الجزائر -  
جارة والماليةبَ نْك الإسكان للت -  
فرنسابَ نْك  -  
كاليونبَ نْك   -  
 HSBC   فرع  -
   SPAبَ نْك السلام الجزائر -

 

السوق النقدية -  

سوق الصرف -  

مركزية المخاطر -  

مركزية عوارض الدفع -  

مركزية الميزانيات -  

مركز القروض -  

 

 المؤسسات المالية

- SRH 
-SOFINANCE  SPA  
- ALC  
-CETELEM 
-MAGHRAB LEASING 
- CNMA 
- SNL 

 مكاتب التمثيل:

-  MPS ايطاليا 
UBAF - فرنسا 
BACB - بريطانيا 

-BANCO SABADELL اسبانيا 
- CIC فرنسا 
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ؿ  مفو  َ٘  الشكؿ ن٘حظ: خِ

  مؤسسات  7، واً خاص اً بنك 14بنوؾ عمومِة و 6ِتكوف الجياز المصرفُ الجزائري مف
 مكاتب تشغِؿ؛ 5مالِة، و

 المركزي، مجمس النقد البَنأؾ  مف تتكوف المؤسسات المكونة لمجياز المصرفُ الجزائري
 والقرض، المجنة المركزِة؛

 المركزي البَنأؾ  تتمثؿ وظائؼ المؤسسات المكونة لمجياز المصرفُ الجزائري مف: قِاـ
 بمياـ متعددة نظرا ٗستق٘لِتو، قِاـ مجمس النقد والقرض بمنح القروض، وقِاـ المجنة

رفِِة   بدور الرقابة. المَصأ
ؿ  مف: 2012سنة خِلَال  الجياز المصرفي الجزائريمكونات  -2 َ٘ َ٘حِظ  14رَقأـ  الشكؿخِ أف نُ

 ومكاتب تمثِؿ.مَالَِِّة  مؤسسات ،الجياز المصرفُ الجزائري ِتكوف مف بنوؾ
ة  14بنوؾ عمومِة و  6ىناؾ البنوك:  -2-1  متمثمة فُ:خَاصَّ
 العمومية:البُنُوك  -2-1-1
 ؛1966 سنةفُِ  . أنشأوكالة موزعة وطنِاً  197ِتكوف مف  BNAالجزائري البَنأؾ الوَطَنُِ  -
فُِ  ، أنشأوكالة وىو الشبكة آكثر انتشاراً  290ِتكوف مف  BADR والتنمِة الرِفِة الف٘حةبَنأؾ  -

 ؛1982سنة 
 ؛1967 سنةفُِ  وكالة تتوزع عبر التراب الوطنُ، أنشأ 91ِتكوف مف BEA  الجزائري الخارجُ البَنأؾ -
 ؛1967 سنةفُِ  وكالة، أنشأ 139ِتكوف مف   CPAالقرض الشعبُ الجزائري -
 ؛1982 سنةفُِ  وكالة، أنشأ 148ِتكوف مف  BDL  التنمِة المحمِةبَنأؾ  -
 .1964 سنةفُِ  وكالة، أنشأ 223ِتشكؿ مف   CNEPلمتوفِر واٗحتِاطالوَطَنُِ  الصندوؽ -
 الخاصة:البُنُوك  -2-1-2
-  Al Baraka Bank Algérie:  تكوف مف بَنأؾ  ؛1991 سنةفُِ  وكالة، بدأ نشاطو 25البركة وِ
- Citibank Algérie ُفُِ الجَزَائِر فُِ  وكاٗت، تـ فتح أوؿ فرع لو 4ِتكوف مف بَنأؾ الجَزَائِر  سِت

 ؛1998سنة 
- Arab Banking Corporation-Algeria (ABC-Algeria)  رفِِة الجَزَائِر  المؤسسة العَرَبَِِة المَصأ

 ؛1995 سنةفُِ  وكالة، تـ فتح مكتب اتصاؿ ليا 18تتكوف مف 
- Société Générale Algérie ؛2000 سنةفُِ  ، أنشأتالشركة العامة لمجزائر 
- BNP Paribas Al Djazaïr  وكالة موزعة عبر أكبر المدف الجزائرِة،  58بارِبا ِتكوف مف  بَنأؾ

 ؛2002 سنةفُِ  أنشأ
- Natixis Algérie ؛2000 سنة فُِ وكالة موزعة عبر أكبر المدف، أنشأ 12ِشمؿ الجَزَائِر  ناتكسِس 



قأتصَِادِيَّة الأعَالمَِيَّة لسَنةَِ   ِ مَة الأمَاليَِّة وَالْأ زَأ عَلىَ الدُوَل العَرَبيِةَ  8002أثاَر الْأ

 وعلى الجسائـــــر
انثانـــــــث مـــــــــــــــــــــــانفص  

 

 
207 

-  Trust Bank Algeria ؛2002 سنةفُِ  وكالة، أنشأ 12ِشمؿ الجَزَائِر  ترست بَنأؾ 
- Gulf Bank Algeria  ؛2004 سنة وكالة أنشأ  24ِتشكؿ مف الجَزَائِر  الخمِج بَنأؾ 
- Arab Bank PLC-Algeria  ؛2001 سنةفُِ  وكاٗت، أنشأ 4ِشمؿ بَنأؾ العَرَب الجَزَائِر 
- The Housing Bank for Trade and Finance-Algeria  ِتكوف الأمَالَِّة إسكاف لمتجارة و  بَنأؾ

 ؛2003 سنةفُِ  وكاٗت، أنشأ 5مف 
- Fransabank El-Djazaïr SPA ؛2006 سنةفُِ  أنشأ وىراف، فُِ وكالتِف مف ِتكوف الجَزَائِر فرنسا بَنأؾ 
- Calyon Algérie  ؛2007 سنةفُِ  كالِوف ِشمؿ وكالة واحدة، أنشأبَنأؾ 
- HSBC Algérie (Succursale)  الجَزَائِر  فرع  HSBC؛2008 سنةفُِ  ِتكوف مف وكالتِف، أنشأ 
- Al Salam Bank-Algeria  الجَزَائِر  الس٘ـ بَنأؾSPA  2008 سنةفُِ  ِتكوف مف وكالتِف، أنشأ. 
 وىُ:مَالَِِّة  توجد سبع مؤسساتالمؤسسات المالية:  -2-2
-La Société de Refinancement Hypothécaire (SRH)  ؿ الرىنُ تـ مؤسسة إعادة التموِ

 ؛1997اعتمادىا سنة 
- La Société Financière d’Investissement, de Participation et de Placement (SPA)   تـ

 وٗ ِشمؿ وكاٗت؛ 2001 سنةفُِ  اعتماده

- ALC Arab Leasing Corporation وىُ أوؿ شبكة لمقرض اِٗجاري  2001 سنةفُِ  أنشأت
 وكاٗت؛ 3تتكوف مف فُِ الجَزَائِر  اعتمدت

- Cetelem Algérie  ؛2006 سنةفُِ  اعتمدت 
- Maghreb Leasing Algérie (MLA Leasing) ؛2006سنة فُِ  وكاٗت، أنشأت 5د بيا توج 
- La Caisse Nationale de Mutualité Agricole « Etablissement financier » (CNMA )

 لمعمؿ كمؤسسة مالِة؛ 2009جانفُ فُِ  لمتعاوف الف٘حُ تمت إعادة ىِكمتوالوَطَنُِ  الصندوؽ
- La société Nationale de Leasing SPA (SNL) 2011 سنةفُِ  شأتأن. 
 مكاتب التمثيل -2-3
- (MPS) Monte Pashi de Sienne (Italie)  اِطالُ؛ 
-  (UBAF) Union des Banques Arabes et Françaises (France)؛فرنسا 
- Banco Sabadell (Espagne)  اسبانِا؛ 
- (CIC) Crédit Industriel et Commercial (France)  .فرنسا 
- (BACB) British Arab Commercial Bank (Grande Bretagne) برِطانِا. 
ِعتبر قطاع المصارؼ مف أىـ القطاعات عرضة : الجزائرعَمَى  للأزمةالآثاَر المَصْرفِية  -3

ة الأمَالَِِّة  لٔزمات  منيا.خَاصَّ
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ىِكؿ : 2004/2011خِلَال الفَتْرَة  ىيكل الودائع لمجياز المصرفي الجزائريأثَر الَْْزْمَة عَمَى  -3-1
الخاص، أوأ  الودائع ِتشكؿ مف ودائع جارِة وودائع ّجؿ وكؿ منيما تابعة إما لمقطاع العاـ

 .ِف تطور ىِكؿ الودائع لمجياز المصرفُ الجزائريِب 59رَقأـ  والجدوؿ
     2004/2012خِلَال الفَتْرَة  تطور ىيكل الودائع لمجياز المصرفي الجزائري  :59رَقْم  الجدول

 الوحدة: مميار دج
الودائع  

 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنوات        
 ودائع جارِة
 القطاع العاـ

 القطاع الخاص

971.3 
697.42 
273.9 

1095.2 
773.9 
321.3 

1606.3 
1163.9 
442.42 

2395 
1831.7 
563.3 

2777.2 
2056.4 
720.8 

2330.4 
1426.8 
903.6 

2591.4 
1680.7 
910.7 

3045 
2005.3 
1039.7 

2896.1 
1667.7 
1228.4 

 ودائع ٓجؿ
 القطاع العاـ

 القطاع الخاص

1443.3 
254.1 
1189.2 

1598.6 
365.82 
1232.8 

1635.8 
364.45 
1271.4 

1746.6 
350.7 
1395.9 

1966.9 
394 

1572.9 

2221.8 
499.2 
1722.6 

2515 
579.5 
1935.5 

2777.9 
625.6 
2152.3 

3087 
763.4 
2323.6 

 5983.1 5822.9 5106.4 4552.2 4744.1 4141.9 3442.2 2693.8 2414.6 اجمالُ الودائع
نسبة تغِر اجماؿ 

 الودائع %
/ 5.46 9.24 12.2 6.8 -2.6 5.7 6.55 1.35 

Sources : Banque d'Algérie, bulletin statistique trimestriel, disponible sur:  http://www.bank-of-
algeria.dz/bulletin_statistique.htm,  consulté en: (05/06/2013). 

َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘ أف: إجمالُ الودائع الجارِة ِرتفع مف سنة إلٍ أخرى حِث انتقمت خِ
ممِار  2777.2بعد أف بمغت  2009ممِار دج سنة  2330.4إلٍ  2004ممِار دج سنة  971.3مف 

 3045إلٍ  2011ممِار دج، بعد أف ارتفعت سنة  2896.1إلٍ  2012، لتتراجع سنة 2008دج سنة 
تماشٍ مع تغِر إجمالُ الودائع الجارِة، وعمٍ ِلمقطاع العاـ ممِار دج، وتغِر الودائع الجارِة 

عكس الودائع الجارِة الخاصة بالقطاع العاـ فإف الودائع الجارِة الخاصة بالقطاع الخاص ترتفع 
ؿ  مف سنة إلٍ أخرى َ٘ فترة الدراسة، ومما سبؽ ِمكف القوؿ أف تغِر إجمالُ الودائع الجارِة ناتج خِ
 جارِة العامة.عف تغِر الودائع ال

طوؿ عَمٍَ  اٗرتفاعفُِ  أما إجمالُ الودائع ّجؿ بما فِيا ودائع ّجؿ الخاصة فقد أخذت
ؿ  اً طفِف اً فترة الدراسة، أما ودائع ّجؿ الخاصة بالقطاع العاـ فقد تراجعت تراجع َ٘ سنتُ خِ

مَة عَمٍَ المدوىذا بسبب ذعر وخوؼ المو  2006/2007 َزأ أٓ ؿ  فِِدعِف مف أثاَر ا المتوسط والطوِ
 تبقٍ مف فترة الدراسة.فُِ مَا  لكنيا واصمت اٗرتفاع

بعد أف بمغ  2009ممِار دج سنة  4552.2ونتِجة لما سبؽ تراجع إجمالُ الودائع إلٍ 
ؿ  ، حِث بمغ معدؿ نمو إجمالُ الودائع قِمة سالبة2008ممِار دج سنة  4744.1 َ٘  –السَّنَة  ىذهخِ

قأتِصَادَِّة ب غِر مباشر لُ الودائع تأثر تأثراً ومما سبؽ نستنتج أف إجما %. 2.6 أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ ا
ؿ  مفالأعَالَمَِِّة  َ٘ تراجع إجمالُ الودائع الجارِة، الناتج عف تراجع الودائع الجارِة لمقطاع العاـ خِ
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ؤسسات العمومِة وبالتالُ فالودائع والمحصمة مف قطاع المحروقات )قطاع المحروقات مرتبط بالم
أَسأعَار  ، وتراجع مداخِؿ المحروقات نتِجة تراجع(1) العمومِة(البُنُوؾ  بتجمِعيا تذىب إلٍ ِقوـ التُ

قأتِصَادِي  النفط بسبب الركود ِٗ العالمُ الذي أدى إلٍ تراجع ودائع قطاع المحروقات ومنو تراجع ا
 تراجع إجمالُ الودائع.فُِ  وتراجع إجمالُ الودائع الجارِة مما تسببالودائع الجارِة لمقطاع العاـ 

تختمؼ القروض : 2004/2012خِلَال الفَتْرَة  ىيكل القروض الممنوحةأثَر الَْْزْمَة عَمَى  -3-2
 .االممنوحة لي اتٗخت٘ؼ آجاليا واخت٘ؼ القطاع الممنوحة وفقاً 

 تنقسـ القروض الممنوحة وفقاً لآجاليا:  وفقاً الَْْزْمَة عَمَى ىيكل القروض الممنوحة أثَر  -3-2-1
مة اّجؿ والجدوؿ ِبِف تطور  60رَقأـ  ّجاليا إلٍ قروض قصِرة اّجؿ وقروض متوسطة وطوِ

ؿ الفَتأرَة  ّجاليا القروض الممنوحة وفقاً  َ٘  .2004/2012خِ
   2004/2012خِلَال الفَتْرَة  لآجاليا وفقاً الجَزاَئِر فِي  تطور القروض الممنوحة : 60رَقْم  الجدول

 الوحدة: مميار دج
 السنوات 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

" أ.ؽ.ؽقروض قصِرة اّجؿ "  828.3 923.3 915.7 1026.1 1189.4 1319.7 1311 1363 1394.5  
1أ إلٍ إجمالُ القروض .ؽ.نسبة ؽ 53.98 51.88 48.16 46.53 45.47 42.76 40.11 36.58 34.64  

مة اّجؿ ""ؽ. قروض 706.1 856.4 987.7 1179.1 1426.1 1766.8 1957.1 2363.5 2631.3  متوسطة وطوِ
 ""أ.ط.و.ـ

أ إلٍ إجمالُ .ط.ـ.و.نسبة ؽ 46.02 48.12 51.84 53.47 54.53 57.24 59.89 63.42 65.36
 2القروض 

 إجمالُ القروض 1534.4 1779.8 1905.4 2205.2 2615.5 3086.5 3268.1 3726.5 4025.8

Sources: - Banque d'Algérie, bulletin statistique trimestriel, N° 06, mars 2009, P 12, disponible sur: 
http://www.bank-of-algeria.dz/bulletin_06.pdf,  consulté en: (05/06/2013). 
- Banque d'Algérie, bulletin statistique trimestriel, N° 21, mars 2013, P 12, disponible sur: 
http://www.bank-of-algeria.dz/Bulletin_21f.pdf,  consulté en: (05/06/2013). 

 مف إعداد الباحث. 2، 1 -

وَؿ  مف ؿ الجَدأ َ٘  ن٘حظ:خِ
  حِف أف ؽ.ؽ.أ آجؿ ترتفع فُِ  ة إلٍ أخرى.أ ترتفع مف سنطو..ؽ.ـإجمالُ القروض و

ؿ  مف سنة إلٍ أخرى مع تراجعات طفِفة َ٘  .2010و 2006سنتُ خِ
  الجُيُود المَبأذُولَة فُِ  تطور مستمر وىذا ِفسرفُِ  إلٍ إجمالُ القروض ؽ.ـ.و.ط.أنسبة

تِثأمَار  جانب سأ ِٗ ؿ  مفا َ٘ الرغـ مف كونيا تموؿ عَمٍَ  تقدِـ قروض استثمارِة إنتاجِةخِ
قأتِصَاد  جانب الطمب ِٗ ولِس العكس حِث جزء كبِر منيا موجو )كقروض رىنِة فُِ ا

                                                           
(1)

مجلة أبحاث القطاع المصرفً الجزائري، فًِ  (: تطور مؤشرات الْداء ومسار الإصلاحات2011حبار عبد الرزاق، )دٌسمبر  
 .29ص  جامعة محمد خٌضر بسكرة، الجزائر،(، 10)العدد  اقتصادٌة وإدارٌة
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ّجاليا لـ  ومما سبؽ ِمكف القوؿ أف تطور القروض وفقاً  .(1) استي٘كِة لٔسر( وقروض
قأتِصَادَِِّة تتأثر ب أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ  العالمِة.ا

تنقسـ القروض لطبيعة القطاع:  وفقاً الَْْزْمَة عَمَى ىيكل القروض الممنوحة أثَر  -3-2-2
المحمِة،  إدارة وقروض الخاص القطاع وقروض العاـ القطاع قروض إلٍ القطاع لطبِعة وفقاً  الممنوحة
ؿ الفَتأرَة  لطبِعة القطاع ِبِف تطور القروض الممنوحة وفقاً  61رَقأـ  والجدوؿ َ٘  .2004/2012خِ
خِلَال  حسب طبيعة القطاع الممنوحة إليوفِي الجَزاَئِر  تطور القروض الممنوحة :61رَقْم  الجدول

 الوحدة: مميار دج   2004/2012الفَتْرَة 
 السنوات 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
" قروض قصِرة عامةؽ.ؽ.ع" 859.3 882.4 847 988.9 1201.9 1485.2 1460.6 1742.4 1875.2  
" قروض قصِرة خاصةؽ.ؽ.خ" 675.4 897.3 1057 1216 1413.3 1600.6 1806.7 1983.5 2108.6  
إدارة المحمِةقروض  0.1 0.1 1.4 0.3 0.3 0.8 0.8 0.7 0.4  

 إجمالُ 1534.8 1779.8 1905.4 2205.2 2615.5 3086.5 3268.1 3726.5 3984.2
 نسبة ؽ.ؽ.ع % 55.99 49.58 44.45 44.84 45.95 48.12 44.69 46.76 47.07
 نسبة ؽ.ؽ.خ % 44 50.41 55.48 55.15 54.04 51.85 55.28 53.22 52.92
 نسبة قروض إدارة المحمِة % 0.01 0.01 0.02 0.01 0.01 0.0.3 0.03 0.02 0.01

Sources : - Banque d'Algérie, bulletin statistique trimestriel, N° 06, mars 2009, op-cit,  P 13. 
- Banque d'Algérie, bulletin statistique trimestriel, N° 06, mars 2013, op-cit, P 13. 

ؿ مف َ٘ وَؿ خِ َ٘حِظ  الجَدأ ؿ  ف ؽ.ؽ.ع ترتفع مف سنة إلٍ أخرى مع تراجع طفِؼأنُ َ٘ سنتُ خِ
جمالُ القروض فيُ ترتفع2010و 2006  حِف قروضالدِرَاسَة فُِ  طوؿ فترةعَمٍَ  ، أما ؽ.ؽ.خ وا 

َُ  المحمِة إدارة ادة والنقصاف، كما ىِ َ٘حِظ  قِـ ضئِمة ومتذبذبة بِف الزِ  قروض القطاع أف نسبةنُ

فسر ذلؾ بتوجيات الدولة نحو 2005القطاع العاـ بداِة مف سنة  قروض نسبة تجاوزت الخاص  وِ

 سبؽ ِمكف القوؿ أف تطور القروض الممنوحة ومما .(2) ومتوسطة صغِرة مؤسسات إنشاء تشجِع
الطفِفة  مباشرةالغِر أثر إٗ بعض التأثِرات حسب طبِعة القطاع لـ تتأوأ  حسب أجالياسَوَاء 

ادة الرقابة وتشدِدىا ؿ  منح القروض وذلؾ مففُِ  كزِ َ٘ ادة :(3)خِ متطمبات رأس الماؿ فُِ  الزِ
الأمَالَِّة  لممصارؼ والمؤسساتالأمَالَِِّة آدَوَات  آدنٍ لممصارؼ والمؤسسات المالِة، تدعِـ تقارِر

والذي  2009قانوف النقد والقرض سنة عَمٍَ  الجزائر. إضافة إلٍ التعدِؿ الذي أدخؿبَنأؾ  مف طرؼ
رَاء  وىوالشَرِكَات  رأس ماؿفُِ  % 25بػ البُنُوؾ  ِقضُ إلٍ إشراؾ  .(4) منح القروضعَمٍَ  ِحسفإِجأ

 حالةفُِ  النقدِةالسَِِاسَة  تستخدـ: فِي الجزائر النقديةأدَوَات السِيَاسَة أثَر الَْْزْمَة عَمَى  -3-3
َٓزَمَات  إعادة الخصـ، سِاسة السوؽ المفتوحة(.سِعأر  )اٗحتِاطُ إجباري،ىُ: أدَوَات  ا

                                                           
(1 )

 .186ص  ،سبق ذكرهراٌس فضٌل، مَصْدَر 
(2)

 .31سبق ذكره، ص مَصْدَر  حبار عبد الرزاق، 
(3)

 سبق ذكره.مَصْدَر  أمام المجلس الشعبً الوطنً،بَنْك الجَزَائِر  تدخل محافظ 
(4 )

ٌَّة عَلَى الاقِْتِصَاد  (:2011)جوان  قانه زكً، ٌَّة وَالْاِقْتِصَادِ ات الْْزَْمَة الْمَالِ ٌَ (، 09)العدد  مجلة أبحاث اقتصادٌة وإدارٌةالجزائري، تَدَاعِ
 .176ص  جامعة محمد خٌضر بسكرة، الجزائر،
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 ىو اٗحتِاطُ القانونُ )إجباري(: فِي الجزائر الْحتياطي القانونيأثَر الَْْزْمَة عَمَى  -3-3-1
رَقأـ  التجارِة اٗحتفاظ بيا والجدوؿعَمٍَ البُنُوؾ  المركزيالبَنأؾ  تمؾ النسبة مف آمواؿ التُ ِفرض

ؿ الفَتأرَة فُِ  ِبِف تطور معدؿ اٗحتِاطُ القانونُ 62 َ٘  .2004/2012الجَزَائِر خِ
 2004/2012الجَزاَئِر خِلَال الفَتْرَة فِي  تطور معدل الْحتياطي القانوني  62 :الجدول رقم

 السنوات 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
اٗحتِاطُ القانونُ %ـ  6.25 6.25 6.5 6.5 8 8 9 9 11  

Sources: Banque d'Algérie, disponible sur: http://www.bank-of-algeria.dz/, consulté en: (05/06/2013). 

َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘ الفَتأرَة  بداِةفُِ  أف معدؿ اٗحتِاطُ القانونُ كاف ثابتاً خِ
 11إلٍ  % 6.5اٗرتفاع مف فُِ  أخذ 2006لكف وبداِة مع سنة %  6.25حدود فُِ  2004/2005

عود سبب ىذا اٗرتفاع إلٍ رغبة2012 سنةفُِ  %  سِولةعَمٍَ  التأثِرفُِ  المركزيالبَنأؾ  ، وِ
ؿ  التجارِة مفالبُنُوؾ  َ٘ مَة  إفرازات قدر ممكف مف اٗحتِاطات لمواجية بأكبر احتفاظياخِ َزأ أٓ ا

قأتِصَادَِّة الأعَالَمَِِّة  أِٗ ادة الأمَالَِِّة وَا ادة الذعر والخوؼ لدى المودعِف مما دفعيـ إلٍ زِ التُ أدت إلٍ زِ
 سِولةعَمٍَ  التأثِرفُِ  ىذه آداةعَمٍَ أىَمِِة  السِولة، ومف ثـ تشدِد السمطات النقدِةعَمٍَ  الطمب
 سنةفُِ  ممِار دج 537.6إلٍ  2004فُِ  ممِار دِنار 157.3ارتفعت )مف التجارِة التُ البُنُوؾ 
مَة الأمَالَِِّة  رازاتبإفٕجباري تأثر بصفة غِر مُبَاشِرَة ستنتج أف اٗحتِاطُ ان، وعمِو (1) (2011 َزأ أٓ ا

قأتِصَادَِِّة  أِٗ ؿ  العالمة مفوَا َ٘  ارتفاع قِمو.  خِ
ِعتبر معدؿ إعادة الخصـ إحدى : فِي الجزائر إعادة الخصم معدلالَْْزْمَة عَمَى أثَر  -3-3-2

ؿ  المركزي مفالبَنأؾ  السِاسات التُ ِستخدميا َ٘ بالنسبة لمبنوؾ قبؿ الأمَالَِِّة  إعادة خصـ آوراؽخِ
، وبالتالُ فيو لـ ( 2)الجَزَائِر فُِ  % 4 معدؿ إعادة الخصـ عندسِعأر  تارِخ استحقاقيا. وقد تـ تثبِت

قأتِصَادَِِّة  بإفرازات ِتأثر أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ  العالمِة.ا
المركزي إلٍ السوؽ البَنأؾ  : ِتدخؿفِي الجزائرالبُنُوك  بينمَا  سوقأثَر الَْْزْمَة عَمَى  -3-3-3

 ِبِف تطور المعدؿ السنوي النقدي لسوؽ 63رَقأـ  كمشتري حسب الحالة والجدوؿأوأ  المفتوحة كبائع
 .فُِ الجزائرالبُنُوؾ  بِفمَا 

 2004/2012الجزائري خِلَال الفَتْرَة تطور المعدل السنوي النقدي  :63رَقْم  الجدول
 السنوات 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
 المعدؿ السنوي النقدي % 2.8 1.17 1.14 0.73 0.43 0.23 1.1 1.09 0.58

Sources - Banque d'Algérie, bulletin statistique trimestriel, N° 06, mars 2009, op-cit,  P 17. 
- Banque d'Algérie, bulletin statistique trimestriel, N° 06, mars 2013, op-cit, P 17. 

                                                           
(1)

 .200سبق ذكره، ص مَصْدَر  راٌس فضٌل ، 
)2( Banque d'Algérie, disponible sur:  http://www.bank-of-algeria.dz/, consulté en: (05-06-2013). 
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َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘ ؿ الفَتأرَة  تراجعفُِ  أف المعدؿ السنوي النقديخِ َ٘ ثـ  2004/2009خِ
ؿ  تراجع بعد ذلؾل 2010ارتفع سنة  َ٘ عود سبب ىذا التذبذب 2012و 2011سنتُ خِ التغِرات فُِ  وِ
قأتِصَادَِّة  التُ أفرزتيا أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ  العالمِة.ا

 : فِي الجزائر الْحتياطات والديون ،أثَر الَْْزْمَة عَمَى الكتمة النقدية -3-4
وَؿ رَقأـ :فِي الجزائر الكتمة النقديةالَْْزْمَة عَمَى أثَر  -3-4-1 ِبِف تطور المعروض  64 الجَدأ

ؿ الفَتأرَة فُِ  النقدي بمعناه الواسع والنقود وأشباه النقود َ٘  :2004/2011الجَزَائِر خِ
الجَزاَئِر خِلَال فِي  تطور المعروض النقدي بمعناه الواسع والنقود وأشباه النقود :64رَقْم  الجدول

 2004/2011الفَتْرَة 
 السنوات

20
04

 20
05

 20
06

 20
07

 20
08

 20
09

 20
10

 20
11

 

المعروض النقدي بمعناه الواسع )آسعار الجارِة لمعممة المحمِة( 
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Sources : La Banque Mondiale, données, secteur financer, disponible sur: 
http://data.albankaldawli.org/topic/financial-sector,  consulté en: (10/06/2013). 

وَؿ  مف ؿ الجَدأ َ٘  ن٘حظ:خِ
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  المعروض النقدي بمعناه الواسع ِرتفع مف سنة إلٍ أخرى؛ وكذا المعروض النقدي بمعناه
 طوؿ فترة الدراسة؛عَمٍَ  اٗرتفاعفُِ  الواسع كنسبة مف إجمالُ الناتج المحمُ أخذ

 اٗنخفاض مف فُِ  نسبة المعروض النقدي بمعناه الواسع إلٍ إجمالُ اٗحتِاطات أخذ
ـ  ومرد ذلؾ ىو ارتفاع إجمالُ 2011لِرتفع سنة  2010إلٍ سنة الدِرَاسَة  بداِة فترة حَجأ

ؿ الفَتأرَة  فُِ اٗحتِاطات َ٘ ؿ  ، وتقمصيا2004/2010الجَزَائِر خِ َ٘ . وبالتالُ فقد 2011 سنةخِ
مُبَاشِرَة  فة غِرتأثرت نسبة المعروض النقدي بمعناه الواسع إلٍ إجمالُ اٗحتِاطات بص

قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة ب أِٗ مَة الأمَالَِّة وَا َزأ أٓ ؿ  مفا َ٘  إجمالُ اٗحتِاطات الوطنِة؛عَمٍَ  تأثِرىاخِ
 ؿ  نسبة نمو المعروض النقدي بمعناه الواسع تراجعت بصفة كبِرة َ٘  3.428) 2009 سنةخِ

قأتِصَادَِِّة  وىذا راجع إلٍ 2008سنة %  15.673بعد أف بمغت  %( أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ أثاَر ا
ـ   السِولة؛الأعَالَمَِِّة عَمٍَ حَجأ

 لـ تتأثر M2 قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة  بإفرازات أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ ؿ  إٗ بشكؿ طفِؼ مفا َ٘ خِ
ؿ الفَتأرَة  نسبتيافُِ  التراجع الطفِؼ َ٘  ؛2010/2011خِ

  قأرَاض  الودائع وعمٍعَمٍَ  الفائدةسعر ِٕ مَة الأمَالَِِّة مثبتِف وبالتالُ فيما لـ ِتأثرا با َزأ أٓ ا
قأتِصَادَِِّة العالمِة أِٗ  .وَا

تتشكؿ اٗحتِاطات الدولِة مف احتِاطات : الجزائرية الْحتياطات الدوليةالَْْزْمَة عَمَى  أثَر -3-4-2
فُِ الجَزَائِر  ِبِف تطور اٗحتِاطات الدولِة 65رَقأـ  والجدوؿبدوف ذىب واحتِاطات مع الذىب، 

ؿ الفَتأرَة  َ٘  .2004/2011خِ
فِي الجَزاَئِر خِلَال الفَتْرَة  تطور الْحتياطات الدولية بالذىب وبدون ذىب :65رَقْم  الجدول

 الوحدة: مميار دولْر  2004/2011
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنوات

اٗحتِاطات  بما 
 فِيا الذىب

45.692 59.167 81.463 114.972 148.099 155.112 170.461 191.369 200.587 / 

اٗحتِاطات 
 بدوف الذىب

43.246 56.303 77.914 110.318 143.243 149.041 162.614 182.822 190.66 196 

Sources :   La Banque Mondiale, données, secteur financer, op-cit. 

َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘ ـ  اً ارتفاعخِ ؿ  اٗحتِاطات الدولِة بالذىب وبدوف ذىبفُِ حَجأ َ٘ خِ
ادة إلٍ أخرى، مف سنةالدِرَاسَة  فترة  اٗحتِاطات بدوف ذىب قد انخفضت سنةفُِ  إٗ أف وتِرة الزِ

فسر ىذا التراجع2008سنة  % 22.98بعد أف بمغت  % 3.89بنسبة  2009 اٗحتِاطات فُِ  ، وِ
مف المحروقات نتِجة الجَزَائِر  اٗحتِاطات مع ذىب إلٍ تراجع مداخِؿأثَر فُِ  بدوف ذىب والذي
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ر لمبرمِؿ 66.63إلٍ  99.33تراجع أسعارىا ) ؿ الفَتأرَة  دوٗ َ٘ أي بنسبة تراجع  (1) (2008/2009خِ
قأتِصَادِي  متأثرة بالركود ،% 58.6قدرىا  ِٗ قأتِصَادَِِّة  العالمُ الناتج عفا أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ  العالمِة.ا

مف جانبِف الدُُِوف  تتشكؿمتوسطة والطويمة الآجل: القصيرة و الأثَر الَْْزْمَة عَمَى الدُيُون  -3-4-3
ودِوف متوسطة  FMIوىُ تنتج عف قروض ممنوحة عادة مف قبؿ  "د.ؽ.أ" دِوف قصِرة آجؿ

مة آجؿ  ِبِف  66رَقأـ  ، والجدوؿBMوىُ تنتج عف قروض ممنوحة مف قبؿ "د.ـ.و.ط.أ" وطوِ
ـ الدُُِوف  تطور مة آجؿحَجأ ؿ الفَتأرَة  القصِرة والمتوسطة وطوِ َ٘  .2004/2012خِ

 الجَزاَئِر خِلَال الفَتْرَة فِي  والمتوسطة والطويمة الْجلالقصيرة الدُيُون  تطور : 66رَقْم  الجدول
 الوحدة: مميار دولْر  2004/2012

 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنوات
 2.116 2.831 3.279 3.921 4.282 4.889 5.062 16.484 21.411 أ.ط.و.ـ.د
 1.158 1.142 1.778 1.492 1.303 0.717 0.541 0.707 0.410 أ.ؽ.د

 0.363 0.432 0.503 - - - - - - الجزائرفُِ  المؤسسات آـ لفروعيا إعانات
 3.637 4.405 5.560 5.413 5.585 5.606 5.603 17.191 21.821 الدِوف إجمالُ

Sources : - Banque d'Algérie, bulletin statistique trimestriel, N° 11, septembre 2010, P 16, disponible 
sur: http://www.bank-of-algeria.dz/Bulletin_11a.pdf , consulté en: (05/06/2013). 
- Banque d'Algérie, bulletin statistique trimestriel, N° 21, mars 2013, op-cit, P 16,  

َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘ طوؿ فترة الدراسة، أما د.ؽ.أ فقد كانت عَمٍَ  د.ـ.و.ط.أفُِ  اً تراجعخِ
ؿ الفَتأرَة  متذبذبة بِف اٗرتفاع واٗنخفاض، حِث أنيا ارتفعت َ٘ مَة الأمَالَِّة متأثرة ب 2007/2010خِ َزأ أٓ ا

قأتِصَادَِِّة  أِٗ  2010سنة قِمو لترتفع  2004/2009 بِف سنتُة، أما إجمالُ الدُُِوف فقد تراجع العالمِوَا
ادة د.ؽ.أ، لتتراجع لتسدِد الجَزَائِر  بقِة فترة الدراسة. ومما سبؽ نستنتج أف سِاسةفُِ  متأثرة بزِ

ة  وخِمةأثاَر  جنبتيا 2004بداِة مف سنة  دِونيا مسبقاً  قأرَاض  مع ارتفاع معدٗتخَاصَّ ِٕ  خدماتياو ا
قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة  ظؿفُِ  أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ ممِار  117.9قِمتو مَا  وتشِر إحصائِات إلٍ تسدِدا
ر ر فوائد القروض 84منيا  (1995/2006) سنة 20مدار عَمٍَ  دوٗ ومف ثـ فالجزائر  ،(2) ممِار دوٗ

 لـ تتأثر مدِونِتيا الخارجِة بيذه آزمة.
الذي ِتـ بو مبادلة عممة  السعر ىو الصرؼ سِعأر :الجزائري الدينار صرف سِعْر عَمَى الَْْزْمَة أثَر -3-5
ر الجزائري الدِنار صرؼ سِعأر تطور ِبِف 67 رَقأـ والجدوؿ أخرى دوؿ بعم٘تمَا  بمد  .مقابؿ الِورو والدوٗ
 
 
 
 

                                                           
(1)

 OPEC, op-cit, 2013, p 22. 
(2)

 .072زكً، مَصْدَر سبق ذكره، ص  قانه 
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خِلَال الفَتْرَة  مقابل اليورو والدولْرالجزائري صرف الدينار سِعْر  تطور :67رَقْم  الجدول
2004/2013 

 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة 
ر الدِنار صرؼسعر   مقابؿ الدوٗ

72
.0
65

9
 73

.3
62

7
 72

.6
46

4
 69

.3
65

6
 64

.5
68

4
 72

.6
46

0
 74

.4
04

1
 72

.8
53

7
 77

.5
51

9
 

79
.3
8

 

 مقابؿ الِورو الدِنار صرؼسعر 

89
.6
42

3
 91

.3
01

4
 91

.2
44

7
 94

.9
97

3
 94

.8
62

2
 10

1.
29

90
 99

.1
92

7
 10

2.
21

54
 10

2.
16

27
 

10
5.
44

 

Sources : - Banque d'Algérie, bulletin statistique trimestriel, N° 06, mars 2009, op-cit, P 20. 
- Banque d'Algérie, bulletin statistique trimestriel, N° 21, mars 2013, op-cit, P 20. 

َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘ ر قد انخفضالجزائري صرؼ الدِنار سِعأر  أفخِ ؿ  مقابؿ الدوٗ َ٘ خِ
ر وتدىور قِمتو بسبب 2006/2008الفَتأرَة  قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِّة  نتِجة انخفاض الدوٗ أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ ا

 تراجعلنتِجة  اً طفِف اً الدِنار مقابؿ الِورو تراجعصرؼ سِعأر  أ، كما تراجع.ـ.وفُِ  التُ ظيرت
ؿ  صرؼ الِوروسِعأر  َ٘ قأتِصَادَِّة ب متأثراً  2010سنة خِ أِٗ مَة ا َزأ أٓ قأتِصَاد  التُ أصابتا ِٗ آوروبُ ا

ف قد ارتفع ِمقابؿ العممتالجزائري صرؼ الدِنار سِعأر  ، إٗ أف(1)وأدخمتو مرحمة الركود اٗقتصادي
معدٗت التضخـ المرتفعة المتأثرة بآزمة، فُِ  لمتحكـ (2) % 9نتِجة تخفِض الدِنار بػ  2013سنة 

ر مر بمرحمتِف مرحمة التأثر سِعأر  ومما سبؽ ِمكف القوؿ أف صرؼ الدِنار مقابؿ الِورو والدوٗ
مَة اِٗجابُ لمدِنار ب َزأ أٓ تأثر السمبُ بآزمة، ومرحمة التأثرىما و تراجع كؿ مف العممتِف لنتِجة ا

مَة مباشر لمدِنار بالغِر  َزأ أٓ  نتِجة تخفِض العممة الوطنِة.ا
 :الجزائري القطاع الزراعي والصناعيأثاَر الَْْزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة عَمَى  :الثَّانِيع رْ الفَ 

ؿ  مف نَتَعَرَّض َ٘ قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِّة عَمٍَ  إلٍالفَرأع  ىذاخِ أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ أىـ القطاعات أثاَر ا
 المنتجة )الزراعُ والصناعُ(.

 تأثر القطاع الزراعُ بإفرازات: فِي الجزائر الزراعي والغذائي ينالقطاعالَْْزْمَة عَمَى أثاَر  -1
قأتِصَادَِّة الأ  أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ ؿ  مف وغِر مباشر مبشراً  عَالَمَِِّة تأثراً ا َ٘ ارتفاع آسعار والتُ ِمكف خِ

ؿ  توضِحيا مف َ٘  .15رَقأـ  الشكؿخِ
 

                                                           
(1)
ٌَّة  الٌورمَنْطِقَة  شبكة النبأ المعلوماتٌة،  شبه مستدٌمة، نقلا عن الموقع الالكترونً: أَزْمَة مَالِ

-12-article&id=60494:2013http://www.annasronline.com/index.php?option=com_content&view=
04&Itemid=27-59-12-06-04-06&catid=34:2009-02-21-16(.22/02/2014المقال فً: )عَلَى  ، تم الاطلاع 

(2 )
جودي كرٌم، التوجه نحو خفض العملة الوطنٌة، جرٌدة النصر،  نقلا عن الموقع الالكترونً: 

-12-http://www.annasronline.com/index.php?option=com_content&view=article&id=60494:2013
04&Itemid=27-59-12-06-04-=34:200906&catid-02-21-16 (.22/02/2014) :فًِ المقالعَلَى  تم الاطلاع 
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 الزراعي والغذائي ينالقطاعأثاَر الَْْزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة عَمَى أَسْعَار  :15رَقْم  الشكل
 فِي الجزائر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sources : Impacts de la crise mondiale sur le secteur agricole et agroalimentaire 
en Algérie, disponible sur: http://www.apn-
dz.org/apn/arabic/journees_parlementaires/journee_30_06_09/Recommandations.htm, consulté en: 
(17/02/2014) 

ؿ  مف َ٘ َ٘حِظ الشكؿ خِ عَار  اارتفاعنُ جممة مف المواد الزراعِة والغذائِة نتِجة لفُِ أَسأ
بَاب غِر  َٓسأ قأتِصَادَِِّة  اشرة المرتبطة بالفترة التُ سبقتمبالا أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ العالمِة، حِث كاف ا

عَار  ٗرتفاع نأتاَج  ارتفاع تكالِؼعَمٍَ  المحروقات آثرأَسأ ِٕ ادة ا تكالِؼ التخزِف الزراعِة وزِ
بَاب مُبَاشِرَة  والتوزِع، ارتفاع تكالِؼ النقؿ، إضافة إلٍ ادة النمو فُِ  تمثمتأَسأ زِادة الطمب نتِجة زِ

ادة التكالِؼ وتغِر فُِ  السكانُ ادة القدرة الشرائِة، انخفاض العرض نتِجة زِ المناطؽ الحضرِة وزِ
عَار  المناخ، وقد ساىـ ىذا اٗرتفاع الجَزَائِر  ارتفاع وارداتفُِ  د الزراعِة والغذائِةالموافُِ أَسأ

ؿ الفَتأرَة  المتعمقة بالتغذِة َ٘ ، الحمِب 4016إلٍ  1282.6كما ِمُ: )الحبوب مف  2002/2008خِ

زٌادة 

القوة 

الشرائٌة 

 الناشئة

ارتفاع 

 الْسعار

 انخفاض العرض

النمو السكانً 

فًِ المناطق 

 الحظرٌة

تراجع  زٌادة الطلب

 الْسهم

تغٌر 

 المناخ

ارتفاع 

تكالٌف 

 النقل

زٌادة تكالٌف 

التخزٌن 

 والتوزٌع
ارتفاع 

تكالٌف 

الإنِْتَاج 

 الزراعً

تطوٌر 

الوقود 

 الحٌوي

 ارتفاع أسَْعَار الطاقة
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إلٍ  267.9، السكر مف 764.6إلٍ  276.3 مف ، الزِوت1275.7إلٍ  492.4مف  ومشتقاتو
ر(، 290.8إلٍ  160.8، النباتات مف 433.7  .(1) الوحدة: بالممِوف دوٗ

مكف مَة تأثِر تفسِر وِ َزأ أٓ قأتِصَادَِِّة الأمَالَِِّة ا أِٗ  الجَزَائِر فُِ والتغذِة قطاع الزراعة عَمٍَ الأعَالَمَِِّة وَا

ؿ مف َ٘ عَار ارتفاع نتِجة آسعار ارتفاع خِ  التضخـ نتِجة وإنتاجِة( )الغذائِة لممواد اٗستِراد أَسأ

 المستوى عَمٍَ ىذا مِزاف المدفوعات. ِضعؼ ثـ ومف الزراعُ التجاري المِزاف عَمٍَ ِؤثر المستورد، مما

عَار عَمٍَ ِؤثر المواد الخاـ والمعدات)فارتفاع تكالِؼ اٗستِراد  محمِاً  الخارجُ أما  .(النيائُ المنتج أَسأ
مف فُِ الجَزَائِر  القطاع الصناعُِعتبر : الجزائري القطاع الصناعيالَْْزْمَة عَمَى أثَر  -2

إٗ أف نتائجو تبقٍ ضعِفة خارج قطاع المحروقات  كبِراً  القطاعات التُ تولِيا الدولة اىتماماً 
نقسـ القطاع الصناعُ ِبِف نسبة تطور القطاع  68رَقأـ  إلٍ عاـ وخاص والجدوؿفُِ الجَزَائِر  وِ

ؿ الفَتأرَة  الصناعُ بالنسبة لمقطاعِف العاـ والخاص َ٘  .2004/2011خِ
خِلَال الفَتْرَة  خارج المحروقاتالجزائري تطور نسبة نمو القطاع الصناعي : 68رَقْم  الجدول

 %الوحدة:    2004/2011
 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنوات

 2.2 3.1 3.4 5.7 4.2 2.7 4.5 4.8 القطاع العاـ
 1 1.5 1.3 1.5 2 1.9 2.2 1.4 القطاع الخاص

Sources: www.ons.dz, op-cit. 
َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘ ؿ الفَتأرَة  أف نمو القطاع الصناعُ العاـ تراجعخِ َ٘  2005/2007خِ

ؿ الفَتأرَة  % 4.2إلٍ %  4.8الصناعات المصنعة مف  نتِجة تراجع َ٘ وكذا تراجع  ،2004/2007خِ
إلٍ  % 4الصناعات الغذائِة والف٘حِة مف  %، 1.3إلٍ  % 2.6صناعة المواد الب٘ستِكِة مف 

إلٍ  % 1.6صناعات الجمود وآحذِة مف  % 1.3 -إلٍ %  2.7الصناعات النسِجِة مف %،  2.5
ؿ الفَتأرَة  % 2إلٍ %  8.5وصناعة الخشب والورؽ مف  % 2.2 - َ٘ لِحقؽ ، (2) 2004/2007خِ

 8نتِجة ارتفاع الصناعات الغذائِة والف٘حِة إلٍ  2008 سنة فُِ قِاسُرَقأـ  القطاع الصناعُ العاـ
، (3) % 12.5بػ إضافة إلٍ ارتفاع الصناعات المختمفة  % 12.9وصناعة الخشب والورؽ إلٍ  %

القطاع الصناعُ الخاص تراجع الصناعات السابقة، أما لالمتبقِة نتِجة فُِ الفَتأرَة  ولِتراجع مجدداً 
ؿ  فقد تراوح بِف اٗرتفاع والتراجع َ٘ ِٗ  فرىوقِمو تبقٍ ضئِمة وىو الدِرَاسَة  فترةخِ تِثمَارَات ا سأ

ِبقٍ فُِ الجَزَائِر  طاع المحروقاتقنستنتج أف القطاع الصناعُ خارج  مما سبؽ ،آجنبِة المباشرة
                                                           
( 1 ) Impacts de la crise mondiale sur le secteur agricole et agroalimentaire 

en Algérie, disponible sur: http://www.apn-
dz.org/apn/arabic/journees_parlementaires/journee_30_06_09/Recommandations.htm, consulté en: 
(17/02/2014) 
(2)

 www.ons.dz, op-cit. 
(3)

 idem. 
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 1028إلٍ  1061إجمالُ وفُ سوؽ العمؿ )الناتج المحمُ فُِ  ومساىمتو ضعِفة وىشاً  ضعِفاً 
ؿ  عامؿ 1967إلٍ  َ٘ قأتِصَادَِّة  . ومف ثـ فتأثِر(1) (2011 ،2004/2007سنوات خِ أِٗ مَة الأمَالَِّة وَا َزأ أٓ ا

 صناعة المحروقات.عَمٍَ  اقتصرفُِ الجَزَائِر  قطاع الصناعةالأعَالَمَِِّة عَمٍَ 
كبِرة أىَمِِة  ِكتسُ القطاع السِاحُ: الجزائري القطاع السياحي: أثَر الَْْزْمَة عَمَى الثَّالِثع رْ الفَ 

تطورت السِاحة  حيث بالنسبة لمجزائر فيو مف القطاعات البدِمة الدائمة لقطاع المحروقات الزائؿ.
ونفقاتيا، المغادرِف وكذا مف حِث إِراداتيا أوأ  مف حِث عدد الوافدِففُِ الجَزَائِر  الخارجِة
ؿ الفَتأرَة  ِبِف تطور السِاحة الدولِة 69رَقأـ  والجدوؿ َ٘  .2004/2011فُِ الجَزَائِر خِ

  2004/2011بالجزائر خِلَال الفَتْرَة تطور السياحة الدولية  :69رَقْم  الجدول
 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة

 السِاحة الدولِة عدد الوافدِف

12
34

00
0

 14
43

00
0

 16
38

00
0

 17
43

00
0

 17
72

00
0

 19
12

00
0

 20
70

00
0

 23
95

00
0

 

 السِاحة الدولِة عدد المغادرِف
14

17
00

 15
13

00
0

 13
49

00
0

 14
99

00
0

 15
39

00
0

 16
77

00
0

 17
57

00
0

 17
15

00
0

 

السِاحة الدولِة اِرادات بآسعار الجارِة 
ر آمرِكُ  لمدوٗ

17
80

00
00

0
 47

70
00

00
0

 39
30

00
00

0
 33

20
00

00
0

 47
40

00
00

0
 38

10
00

00
0

 32
30

00
00

0
 30

20
00

00
0

 

مف اجمالُ  %السِاحة الدولِة اِرادات  
.0 / الصادرات

97
7

 0.
68

6
 0.

52
3

 0.
57

7
 0.

79
1

 0.
53

2
 0.

39
5

 

السِاحة الدولِة نفقات % مف اجمالُ 
.2 / الواردات

67
8

 1.
63

3
 1.

51
9

 1.
25

5
 1.

16
9

 1.
45

1
 0.

99
5

 

Sources : La Banque Mondiale, données, Secteur privé,  disponible sur: 
http://donnees.banquemondiale.org/theme/secteur-prive, consulté en: (11/06/2013). 

َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘  أف:خِ
  آخِرة الأعَالَمَِِّة  ارتفاع مستمر نتِجة آحداثالجَزَائِر فُِ  السِاح الوافدِف إلٍعدد

كؿ مف تونس، مصر، لِبِا، سورِا، الِمف، السوداف( وكذا اٗستقرار العَرَبَِِة فُِ  )الثورات
 آمر الذي دفع إلٍ ارتفاع عدد السِاح الوافدِف؛فُِ الجَزَائِر  السِاسُ وآمنُ

 ؿ  ارتفاع مع تراجع طفِؼالجَزَائِر فُِ  سِاح المغادرِف مفعدد ال َ٘  2011و 2006سنتُ خِ
فسر ىذا اٗرتفاع إلٍ جممة مف بَاب  وِ َٓسأ )ارتفاع آجور والمداخِؿ، تحسف مستوى ا

                                                           
(1)

www.ons.dz, op-cit. 
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 عأما التراجع المسجؿ فيو ظرفُ راج ،(سابقاً  لياالشرائِة كما أشرنا  المعِشة والقدرة
 حساب السِاحة؛عَمٍَ  ِنةلرغبات استي٘كِة مع

  ؿ الفَتأرَة  إٗ أنيا تراجعت 2005بمغت إِرادات السِاحِة أقصٍ قِمة ليا سنة َ٘ خِ
مَة  فترة بداِة 2006/2007 َزأ أٓ ؿ  لترتفع مجدداً ا َ٘ ؿ  وتراجعت 2008 سنةخِ َ٘ الفَتأرَة  بقِةخِ

فسر ىذا التراجع باّثار السمبِة غِر المباشرة لٔزمة قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِّة عَمٍَ  وِ أِٗ الأمَالَِِّة وَا
 إِرادات السِاحِة نتِجة تقمص عدد السِاح بسبب تأثرىـ بآزمة؛

 ادِرَات  قِمة إِرادات والنفقات السِاحِة كنسبة مف إجمالُفُِ  تذبذب  والواردات؛ الصَّ
ممِار  6.9حِث ارتفعت مف ئِر فُِ الجَزَا ولـ تتأثر التخصِصات الموجية لتنمِة السِاحة

ر أمرِكُ ر 150المخطط الث٘ثُ، إلٍ فُِ  دوٗ َٓوَّؿ  المخطط الخماسُفُِ  ممِار دوٗ  286إلٍ ا
ر   .(1)الثَّانُِ  المخطط الخماسُفُِ  ممِار دوٗ
 :عَمَى الَْسْوَاق الجزائرية 2008الَْْزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ أثاَر  :الثَّانِيالمَطْمَب 

ؿ  مف نَبأحَث َ٘ قأتِصَادَِّة الأعَالَمَِِّة عَمٍَ  حوؿوعبر ث٘ث فروع المَطأمَب  ىذاخِ أِٗ مَة الأمَالَِّة وَا َزأ أٓ أثاَر ا
 .(والعمؿالخدمات  ،الماؿ، السمع أسواؽ: )

لع رْ الفَ  مَا  حسب: الْموال فِي الجزائرسوق الَْْزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة عَمَى أثاَر  :الَْوَّ
قأتِصَادَِّة بمُبَاشِرَة  : القطاع المالُ الجزائري لـ ِتأثر بصفة(2) الأمَالَِِّة ورد عف وزِر أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ ا

قأتِصَاد  كوفالأعَالَمَِِّة  ِٗ  :لؾغِر مندمج فُِ النظاـ العالمُ وكذالجزائري ا
 اٗحتِاطات عَمٍَ  وإدارة الحرِصةجِيَة  النظاـ المالُ مفعَمٍَ  سِطرة القطاع العاـ

 أخرى؛جِيَة  الب٘د مففُِ  الدولِة
 التسدِد المسبؽ لمدِوف الخارجِة، فُِ  المنتيجة مف قبؿ الب٘د والمتمثمةالسَِِاسَة الأمَالَِِّة  إف

ة  خارجِة،مَالَِِّة  جنبت وحصنت الب٘د مف التعرض لصدمات بعد أف تقمصت خَاصَّ
٘ت الخارجِة وارتفعت معدٗت قأرَاض  التموِ ِٕ  ظؿ آزمة؛فُِ  وتعددت شروطياا

 ر، الِورو الأعَالَمَِِّة  أساس سمة مف العم٘تعَمٍَ  ؼ الدِنارصر سِعأر  تثبِت مثؿ الدوٗ
رعَمٍَ  والِف،  ؛فقط عكس دوؿ أخرى التُ ربطت مصِرىا بالدوٗ

 َٓسأوَاؽ الأمَالَِِّة  عدـ تواجد  المثِرة لمجدؿ، التُ ترتفع فِيا المخاطر وآرباح؛الجَزَائِر فُِ ا
 قأتِصَاد  سوؽ غِر ناضج، جاء لمتحوؿ مف ىُلجَزَائِر فُِ ا سوؽ بورصة القِـ المنقولة ِٗ ا

قأتِصَاد  المخطط إلٍ ِٗ ؿ المؤسساتعَمٍَ  السوؽ الحر )الذي ِتطمب سوؽ مالُ ِعمؿا  تموِ

                                                           
(1 )

 تقٌٌمالدُوَلًِ  المؤتمر، ،2010/2014العامة سْتِثمَارَات الاِ  واستدامتها ضمن برنامجفًِ الجَزَائِر  (: تنمٌة السٌاحة2013لحول سامٌة، )
مارس فًِ  المنعقد 2001/2012الاقِْتِصَادِي خِلَال الفَتْرَة  والاستثمار والنموالتشغٌل عَلَى  العامة وانعكاساتهاالإسِْتِثمَارَات  برامجأثَار 

ٌَّة  كلٌة العلوم، 2013  .20ص ، ،  الجزائر01جامعة سطٌف  وعلوم التسٌٌر،الْاقِْتِصَادِ
(2 )

 .342سبق ذكره، ص مَصْدَر  هادف حٌزٌة،
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مَة  نفس البِئة(، وتأثِرفُِ  َزأ أٓ تِثأمَار  عمِيا وعمٍا سأ ِٗ لو بسبب انغ٘ؽ أثَر  فِيا فيو ٗا
تَثمِرِِف جية، كما أنيا ٗ الخارجُ مف عَمٍَ الأعَالَـ  المالُ السوؽ أخرى جِيَة  مفتجذب المُسأ

تثَمِرِِف  تمكفالأمَالَِِّة  عدد كبِر مف آوراؽعَمٍَ  فرىاابسبب عدـ تو  المفاضمة بِنيا، المُسأ
 الخارجفُِ  لِس ليا استثماراتالجَزَائِر  بورصةمَالَِِّة فُِ  التُ لدِيا أوراؽالشَرِكَات  كما أف

ؽ مما ٗ ِحفزمَا   عدا شركة سوناطراؾ ولكف ليا عقود شراكة مضمونة ولِس عقود تسوِ
تَثمِرِِف   اٗكتتاب فِيا، طالما أنيا ٗ تتعرض لمتقمبات الدولِة.فُِ  آجانبالمُسأ

قأتِصَادَِِّ لـ تتأثر بالجَزَائِر  مما سبؽ نستنتج أف بورصة أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ ة الأعَالَمَِِّة سَوَاء ا
 غِر مباشرة.مُبَاشِرَة أوأ  بصفة

: الجزائرية سوق السمع والخدماتأثاَر الَْْزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة عَمَى  :الثَّانِيع رْ الفَ 
 :اّتِةالنقاط فُِ  نمخصيا
 قأتِصَادِي  أسعاره بسبب الركودنتِجة لتراجع البِترُوؿ  مفالجَزَائِر  تأثرت صادرات ِٗ العالمُ ا

وَؿ رَقأـ  حسب  (؛53)الجَدأ
 ادِرَات  مف إجمالُ % 2.48خارج المحروقات تمثؿ الجَزَائِر  صادرات  اً وىو ِعتبر رقمالصَّ

فرازاتالدُوَؿ المُتَقَدِّمَة  بسبب المنافسة مف اميم قأتِصَادَِِّة  وا  أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ مِة، حِث العالا
ادِرَات  ارتفع ـ الصَّ ر 1.330خارج المحروقات مف حَجأ إلٍ  2007 سنةفُِ  ممِار دوٗ

ر 1.890 ادة قدرىا  2008 سنةفُِ  ممِار دوٗ  .(1) % 42أي بزِ
 ادِرَات  عمٍ الرغـ مف ارتفاع  خارج المحروقات إٗ أنيا تبقٍ غِر كافِة لتغطِة وارداتالصَّ

ر ممِار 27 مف ارتفاعاً  عرفت التُالجَزَائِر  ر ممِار 39 إلٍ دوٗ ؿ دوٗ َ٘  .2008، 2007سنتُ  خِ
نأتَاج  مما سبؽ نستنتج أف قطاع ِٕ ِجاباً فُِ  الحقِقُ تأثر سمباً ا  جانب صادرات المحروقات وا 

ادِرَات  جانبفُِ  الرغـ مف أف قِميا ىامشِة، وعمِو ٗ بد مف تبنُ عَمٍَ  خارج المحروقاتالصَّ
ع مداخِؿ الب٘د وترقِتي اقتصادِة تقوـسِاسة  عَار  70رَقأـ  والجدوؿ, اعَمٍَ تنوِ ِبِف تطور أَسأ

ؿ الفَتأرَة  َ٘  .2004/2013البِترُوؿ فُِ الجَزَائِر خِ
 2004/2013خِلَال الفَتْرَة  يالجزائر أَسْعَار البِترُول  تطور :70رَقْم  الجدول

 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنوات
 109.08 111.18 112.26 80.34 62.63 99.33 74.16 66.31 54.87 38.53 آسعار

Sources: OPEC, op-cit. 
َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘ عَار البِترُوؿ  أفخِ ؿ الفَتأرَة  اٗرتفاعفُِ  أخذتأَسأ َ٘  2004/2008خِ

قأتِصَادِي  متأثرة بالركود 2009قبؿ أف تنيار سنة  ِٗ قأتِصَادَِّة  العالمُ الناتج عفا أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ ا

                                                           
(1 )

 .244حٌزٌة، مَصْدَر سبق ذكره، ص  هادف
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قأتِصَادِي  تحسفالنتِجة الفَتأرَة  بقِةفُِ  اٗنتعاشفُِ  أخذت قِمو العالمِة، إٗ أف ِٗ العالمُ ا
  وخروجو التدرِجُ مف مرحمة الركود.

ِعتبر سوؽ : فِي الجزائر سوق العملالَْْزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة عَمَى أثاَر  :الثَّالِثع رْ الفَ 
ات الدولة وشغميا الشاغؿ، حِث خصصت ٓجؿ ذلؾ مبالغ  العمؿ وتوفِر مناصب شغؿ مف أولوِ

ؿ  ضخمة تيدؼ مف ورائيا إلٍ خمؽ المِِ٘ف مف مناصب الشعؿ وذلؾ مفمَالَِِّة  َ٘ بالنسبة  :(1)خِ
ممِار دج موجية  17 مبمغ اٗجتماعِة والحماِة التشغِؿ لبرنامج خصص 2001/2004 الث٘ثُ لممخطط

ؿ مشارِع المنفعة العمومِة وذات الكثافة العمالِة وقد حقؽ ىذا البرنامج  منصب  619534إلٍ تموِ
َٓوَّؿ  أما المخطط الخماسُ ،منصب شغؿ دائـ % 42شغؿ منيا  منصب  5166374فقد حقؽ ا
إطار فُِ  المتبقِة استحدثت % 30تـ توفِرىا عف طرِؽ إدارات العمومِة، أما  % 70شغؿ منيا 
مِِ٘ف  3ِيدؼ إلٍ استحداث  الثَّانُِ الخماسُ المخطط أما الكثِفة، العامِة الِد تستعمؿ التُ الورشات
 سنة. 15ِبِف تطور نسبة السكاف المشتغموف إلٍ نسبة السكاف أكبر مف  71رَقأـ  والجدوؿ وظِفة.
فِي الجَزاَئِر  سنة 15تطور نسبة السكان المشتغمون إلى نسبة السكان أكبر من  :71رَقْم  الجدول

 2004/2011خِلَال الفَتْرَة 
 2011 2010 2009 2088 2007 2006 2005 2004 السنوات

 36 37.6 37.2 37 35.3 37.2 34.7 34.7 النسبة %
Sources : www.ons.dz, op-cit. 

َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘  سنة 15ارتفاع نسبة السكاف المشتغموف إلٍ نسبة السكاف أكبر مف خِ
ؿ الفَتأرَة  َ٘ ؿ  ع النسبةع تراج، م2008/2010، والفترة 2004/2006خِ َ٘ لِبمغ  2011و 2007سنتُ خِ

، أما عدد 2012مقارنة بسنة %  4.7، أي بزِادة 2013سنة  11964000عدد آفراد النشطِف 
)السكاف الوَطَنُِ  المستوىعَمٍَ  % 39فرد، أي بنسبة عمالة قدرىا  10788000ىو  المشتغمِف فعمِاً 

  .(2) سنة فما فوؽ( 15إجمالُ عدد السكاف البالغِف عَمٍَ  المشتغمِف
مجاميع المحاسبة عَمَى  2008أثاَر الَْْزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ  :الثَّالِثالمَطْمَب 
تعرِفيا لفضاء إنتاج، فُِ  تختمؼ آنظمة المحاسبِة الوطنِة بصفة أساسِة: فِي الجزائر الوطنية

قأتِصَادَِّة الجَزَائِرَِة  الحساباتنظاـ فُِ  فالمجمع الممثؿ لٖنتاج النيائُ أِٗ نأتَاج  ىو (SCEA)ا ِٕ ا
، أما بالنسبة لنظاـ المحاسبة الوطنِة لٔمـ المتحدة فالمجمع النيائُ لٖنتاج La PIBالمحمُ الخاـ  

عتبر نظاـ الحسابات(Le PIB)ىو الناتج المحمُ الخاـ  قأتِصَادَِِّة الجَزَائِرَِة  . وِ أِٗ  (إنتاجحقؿ )ا
 اّتِة: ضمف آنشطة المنتجة لمقطاعات

 ذلؾ استغ٘ؿ الغابات والصِد البحري ... الخ(؛فُِ  الف٘حة )بما 
                                                           

(1)  
.18/27سبق ذكره، ص ص  مَصْدَر  زكرٌاء،مسعودي 

 

)2(
 Document N ° 609, disponible sur: www.ons.dz,  consulté en: (30/07/2013). 
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 المحروقات(؛ قطاع ذلؾفُِ  الصناعة )بما 
 البناء وآشغاؿ العمومِة؛ 
  الخ(.مادِة )التجارة والنقؿالغِر الخدمات إنتاجِة المادِة و ... 

لع رْ الفَ  بالطرق الجَزاَئِر : أثاَر الَْْزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة عَمَى الِإنْتاَج المحمي الخام فِي الَْوَّ
نأتاَج المحمُ الخاـ  نَتَعَرَّضالثلاث:  ِٕ مَة الأمَالَِِّة الأعَالَمَِِّة عَمٍَ ا َزأ أٓ ؿ ىذا الفَرأع ٓثر ا َ٘ مف خِ

 .(الدخؿو ٕنفاؽ إنتاج، ا )ومكوناتو بالطرؽ الث٘ث: 
 ِبِف تطور 72 الجَدأوَؿ رَقأـ بطريقة الإنتاج:الجَزاَئِر فِي  المحمي الخامالَْْزْمَة عَمَى الِإنْتاَج أثَر  -1

نأتاَج  ِٕ  المحمُ الخاـ بطرِقة إنتاج. ا
الجَزاَئِر خِلَال الفَتْرَة الِإنْتاَج فِي  المحمي الخام بطريقةالِإنْتاَج  تطور :72رَقْم  الجدول

 الوحدة: مميون دج   2004/2011
 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة 

 المجموع الفرعُ لمقِـ المضافة الخامة
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Sources: Document N ° 609, disponible sur: www.ons.dz,  consulté en: (30/07/2013). 
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َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘ نأتاَج  أفخِ ِٕ  المحمُ الخاـ )ىو مجموع القِـ المضافة الخاـ مضافاً ا
ِرتفع مف سنة إلٍ أخرى، إٗ أنو  (1) القِمة المضافة وحقوؽ الجمارؾ(عَمٍَ  الِيا مجموع الرسـ

، 2008ممِوف دج سنة  10002344.7ممِوف دج بعد أف كاف  8809620.8إلٍ  2009تراجع سنة 
نأتَاج  ونفس الم٘حظ بالنسبة لٖنتاج الكمُ الخاـ )ىو %، 8.8أي بنسبة تراجع  ِٕ المحمُ الخاـ ا

الأمَالَِِّة  السمبِة لٔزمةاّثاَر  التراجع ِعود إلٍ، وسبب ىذا (2) إلِو اٗستي٘كِات المنتجة( مضافاً 
قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة  أِٗ قأتِصَادِي  التُ أدت إلٍ الركودوَا ِٗ مما عَمٍَ البِترُوؿ  وانخفاض الطمب العالمُا

ؿ  المجموع الفرعُ لمقِـ المضافة لمجزائر، التُ تراجعتفُِ  أدى إلٍ التقمص َ٘ إلٍ  2009 سنةخِ
ؿ  ممِوف دج 9348415.7ممِوف دج بعد أف كانت  8093796.7 َ٘  .2008 سنةخِ

نأتاَج بطريقة الإنفاق:الجَزاَئِر فِي  المحمي الخامالَْْزْمَة عَمَى الِإنْتاَج أثَر  -2 ِٕ المحمُ الخاـ  ا
المخزوف فُِ  ىو مجموع اٗستي٘ؾ النيائُ والتراكـ الخاـ لٔصوؿ الثابتة والتغِربطرِقة إنفاؽ 

نأتَاج تطور ِبِف 73 رَقأـ والجدوؿ ،(3) الوَارِدَات منيـ مطروحاً  والصادرات ِٕ  إنفاؽ. بطرِقة الخاـ المحمُ ا
فِي الجَزاَئِر خِلَال الفَتْرَة  بطريقة الإنفاق المحمي الخامالِإنْتاَج  تطور :73رَقْم  الجدول

 الوحدة مميون دينار    2004/2011
 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة 

 اٗستي٘ؾ النيائُ  الفردي لٔسر المعِشِة

23
33

21
8.

5
 25

10
47

9.
4

 26
04

70
04

.7
 

29
08

90
7.

0
 32

74
30

9.
9

 36
77

56
0.

6
 40

43
14

2.
1

 44
75

51
3.

7
 

 اٗستي٘ؾ النيائُ لٖدارة العمومِة

26
03

10
.7

 25
11

26
.9

 29
96

72
.9

 30
84

36
.9

 39
73

21
.8

 45
99

94
.1

 59
65

08
.0

 94
41

72
.2
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(1)

 Document N ° 609, op-cit. 
(2)

 idem. 
(3) 

idem.. 
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Sources : Document N ° 609, op-cit. 

َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘ نأتَاج  تراجعاً خِ ِٕ المحسوب بطرِقة  2009المحمُ الخاـ سنة فُِ ا
عود ذلؾ إلٍ تراجع صادرات السمع والخدمات إلٍ   2009ممِوف دج سنة  3525855.1إنفاؽ، وِ

ادِرَات  نتِجة تراجع الطمب العالمُ 2008ممِوف دج سنة   5298031.0بعد أف كانت  مف عَمٍَ الصَّ
قأتِصَادِي  المحروقات بسبب الركود ِٗ قأتِصَادَِّة  العالمُ الناتج عف إفرازاتا أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ ا

ممِوف  862382.3ممِوف دج إلٍ   928709.1المخزوف الذي تراجع مف فُِ  العالمِة، وكذا التغِر
ؿ الفَتأرَة  َ٘  .2008/2009دج خِ

نأتَاج المحمي الخام بطريقة الدخل:الَْْزْمَة عَمَى الِإنْتاَج أثاَر  -3 ِٕ المحمُ الخاـ بطرِقة الدخؿ  ا
بة المتعمقة ا ،استي٘ؾ رؤوس آمواؿ الثابتة ،تعوِضات آجراء لمفروع إنتاجِةىو مجموع  لضرِ
نأتاَج ِبِف تطور 74 رَقأـ والجدوؿ الصافُ، فائض اٗستغ٘ؿبإنتاج و  ِٕ  .الدخؿ بطرِقة الخاـ المحمُ ا

الجَزاَئِر خِلَال الفَتْرَة فِي  المحمي الخام بطريقة الدخلالِإنْتاَج  تطور : 74رَقْم  الجدول
 الوحدة مميون دج   2004/2011

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة 
ضات آجراء  تعوِ
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 مباشرة الصافِة مف إعاناتالغِر الضرائب 
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 إنتاج المحمُ الخاـ

55
45

85
1.
5

 69
30

15
3.
4

 78
37

00
2.
1

 85
67

94
5.
6

 10
00

23
44

.7
 

88
09

62
0.
8

 10
44

73
05

.9
 12

10
95

03
.6

 

Sources : Document N ° 609, op-cit. 

وَؿ مف ؿ الجَدأ َ٘ نأتاَج  أفَ٘حِظ ن خِ ِٕ الداخمُ الخاـ المحسوب بطرِقة الدخؿ تراجع سنة ا
قأتِصَادَِّة الأعَالَمَِّة عَمٍَ  بسبب كما تمت إشارة إلِو سابقاً  2009 أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ فائض أثاَر ا

ؿ  ممِوف دج 5436461.5ممِوف دج إلٍ  6538739.0اٗستغ٘ؿ الصافُ الذي تراجع مف  َ٘ خِ
 ، وكذا تراجع الضرائب غِر المباشرة الصافِة مف إعانات.2008/2009 الفَتأرَة 

)نظام المحاسبة الوطنية للأمم  PIBالَْْزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة عَمَى أثاَر  :الثَّانِيع رْ الفَ 
ؿ  ونتعرض مف: فِي الجزائر المتحدة( ومجمعات الدخل َ٘ مَة الأمَالَِِّة  إلٍالفَرأع  ىذاخِ َزأ أٓ أثاَر ا
قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة عَمٍَ  أِٗ  الناتج المحمُ الخاـ وعمٍ مجمعات الدخؿ.وَا

 :فِي الجزائرالِْدِّخَار  )نظام المحاسبة الوطنية للأمم المتحدة( وصافي PIB عَمَى الَْْزْمَة أثَر -1
وَؿ دِّخَار وصافُ الخاـ المحمُ الناتج تطور ِبِف 75 رَقأـ الجَدأ ِٗ ؿ الفَتأرَة فُِ  ا َ٘  .2004/2011الجَزَائِر خِ

 الجَزاَئِر خِلَال الفَتْرَة الِْدِّخَار فِي  تطور الناتج المحمي الخام وصافي :75رَقْم  الجدول
 الوحدة مميون دج   2004/2013

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة 
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ة الخدمات البنكِة المقتطعة  تسوِ
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َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘ ؿ الفَتأرَة  اٗرتفاعفُِ  أف الناتج المحمُ الخاـ أخدخِ َ٘  2004/2008خِ
الأمَالَِِّة  باّثار السمبِة لٔزمة دج متأثراً ممِوف  10006839.7إلٍ  2009إٗ أنو تراجع سنة 
قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِّة  أِٗ دِّخَار  المحمُ الخاـ. أما صافُ إنتاجمُبَاشِرَة عَمٍَ  أثرت بصفة غِرالتُ وَا ِٗ ا

ؿ الفَتأرَة  اٗرتفاعفُِ  فقد كانت قِمو متذبذبة حِث أخذ َ٘ إلٍ  2007لِتراجع سنة  2004/2006خِ
ؿ  ممِوف دج، لِرتفع مجددا 4814661.3 َ٘ ممِوف دج لِنيار سنة  5774999.0إلٍ   2008سنة خِ

قأتِصَادَِّة  الناجمة عفاّثاَر  ممِوف دج، ومرد ذلؾ ىو 4038375.6ٍ إل 2009 أِٗ مَة الأمَالَِّة وَا َزأ أٓ ا
ِبِف تطور الناتج المحمُ الخاـ  76رَقأـ  موارد الب٘د، والجدوؿمُبَاشِرَة عَمٍَ  وغِرمُبَاشِرَة  بصفة

ؿ الفَتأرَة  بآسعار الجارِة وحسب القطاعات َ٘  .2004/2011خِ
فِي  بالْسعار الجارية وحسب القطاعات "ن.د.خ" الخام الداخميتطور الناتج  : 76 رَقْم  الجدول

 الوحدة: مميار دج     2004/2011الجَزاَئِر خِلَال الفَتْرَة 
 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة

 5242.1 4180.4 3109.1 4997.6 4089.3 3882.2 3352.9 2319.8 المحروقات
 36.7 34.7 31.0 45.0 43.7 45.6 44.4 37.8 النسبة مف  ف.د.خ %

 25.4 34.5 37.8- 22.2 5.3 15.8 44.5 24.1 التغِر %
 1173.4 1015.3 931.3 727.4 708.1 641.3 581.6 580.6 الف٘حة

 8.1 8.4 9.3 6.6 7.6 7.5 7.7 9.4 النسبة مف  ف.د.خ %
 15.6 9.0 28.0 2.7 10.4 10.3 0.2 12.3 التغِر %
 663.3 616.7 577 519.5 479.8 449.5 420.1 390.5 الصناعة

 4.6 5.1 5.8 4.7 5.1 5.3 5.6 6.3 النسبة مف  ف.د.خ %
 7.5 6.9 11.1 8.3 6.7 7.5 7.6 9.9 التغِر % 

 1333.3 1257.4 1094.8 956.7 625.1 674.3 564.4 508.0 بناء وأشغاؿ عمومِة
 9.2 10.4 10.9 8.6 8.8 7.9 7.5 8.3 ف.د.خ %النسبة مف  
 6.0 16.9 14.4 16.0 22.4 19.5 11.1 14.1 التغِر %

 2890.6 2629.9 2381.5 2147.2 1933.2 1698.1 1518.7 1302.2 خدمات خارج إدارة العمومِة
 20.0 21.9 23.8 19.4 20.6 19.9 20.1 21.2 النسبة مف  ف.د.خ %

 9.9 10.4 10.9 11.1 13.8 11.8 16.6 17.1 التغِر %
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 2351.5 1587.1 1197.2 1074.8 798.6 677.8 631.9 603.2 خدمات إدارة العمومِة
 16.4 13.2 12.0 9.7 8.5 8.0 8.4 9.8 النسبة

 49.4 32.6 11.4 34.6 17.8 7.3 4.8 9.2 التغِر % 
 806.6 747.7 715.8 653.9 532.5 491.5 494.0 446.2 الوارداتعَمٍَ  حقوؽ ورسوـ

 5.6 6.2 7.2 5.9 5.7 5.8 6.5 7.3 النسبة
 7.9 4.5 9.5 22.8 8.3 10.5 10.7 10.7 التغِر %
 14480.7 12034.5 10006.7 11077.1 9366.6 8514.8 7563.6 6150.4 الناتج د خ
 20.3 20.3 9.7- 18.3 10.0 12.6 23.0 17.1 التغِر %

Sources : - Banque d'Algérie, bulletin statistique trimestriel, N° 11, septembre 2010, op-cit, P 26. 
- Banque d'Algérie, bulletin statistique trimestriel, N° 21, mars 2013, op-cit, P 26. 

َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘ أف الناتج المحمُ الخاـ حسب القطاعات ِتشكؿ مف المحروقات، خِ
الصناعة، البناء وآشغاؿ العمومِة، خدمات خارج إدارة العمومِة، خدمات إدارة الف٘حة، 

الناتج المحمُ الخاـ عَمٍَ  الواردات، وأف التغِر والتراجع المسجؿعَمٍَ  العمومِة، حقوؽ ورسوـ
ؿ % 37.8راجع إلٍ تراجع المحروقات بػ  المشار إلِو سابقاً  َ٘ بسبب انخفاض  2009سنة  خِ

قأتِصَادِي  المحروقات بسبب الركودعَمٍَ  كنتِجة لتراجع الطمب العالمُ اأسعارى ِٗ مَة  الناجـ عفا َزأ أٓ ا
قأتِصَادَِِّة  أِٗ وعمٍ عكس قطاع المحروقات فاف باقُ القطاعات آخرى لـ تتأثر  العالمِة.الأمَالَِِّة وَا

اداتيا وارتفاعاتيا وبنسب مختمفة.  بؿ واصمت زِ
وَؿ رَقأـ مجمعات الدخل:الَْْزْمَة عَمَى أثاَر  -2 فُِ الجَزَائِر  ِبِف تطور مجمعات الدخؿ 77 الجَدأ

ؿ الفَتأرَة  َ٘  .2004/2011خِ
 الوحدة: مميون  دج 2004/2011 الفَتْرَة خِلَال الجَزاَئِرفِي  تطور مجمعات الدخل :77رَقْم  الجدول
 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة 
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ضات آجراء مع  الخارجُالأعَالَـ  صافُ تعوِ
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Sources : Document N ° 609, op-cit. 

َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘ آجراء، الضرائب غِر أف: الدخؿ المحمُ ىو مجموع )تعوِضات خِ
 8102819.7إلٍ  2009تراجع سنة  (1) المباشرة الصافِة مف إعانات، فائض اٗستغ٘ؿ الصافُ(

ؿ الفَتأرَة  اٗرتفاعفُِ  بعد أف أخذ دجممِوف  َ٘ ؿ  ممِوف دِنار  9289844.3وبمغ  2000/2008خِ َ٘ خِ
قأتِصَادَِّة الأعَالَمَِِّة ب ، متأثراً 2008 سنة أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ نأتَاج  التُ أثرتا ِٕ الداخمُ الخاـ كما عَمٍَ ا

َ٘حِظ  سبؽ إشارة إلِو سابقا. كما )مجموع كؿ مف الدخؿ المحمُ الوَطَنُِ  تراجع كؿ مف الدخؿنُ
ضات آجراء مع الوَطَنُِ  ، الدخؿ(2) والمؤسسة( الخارجُ وصافُ دخؿ الممكِةالأعَالَـ  وصافُ تعوِ

                                                           
(1)

 Document N ° 609, op.cit. 
(2)

Idem. 
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٘ت الجارِة آخرى(الوَطَنُِ  المتاح )مجموع كؿ مف الدخؿ ، الدخؿ النقدي الوطنُ، (1) والتحوِ
 .2009المتاح كنتِجة لتراجع الدخؿ المحمُ سنة الوَطَنُِ  الدخؿ النقدي

مختمف التراكيب القانونية المرتبطة الَْْزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة عَمَى أثاَر  :الثَّالِثع رْ الفَ 
ؿ  مف نَتَعَرَّض :الجزائرفِي  بالإنتاج َ٘ قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِّة عَمٍَ  إلٍالفَرأع  ىذاخِ أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ أثَر ا

 المرتبطة بإنتاج.مختمؼ التراكِب القانونِة 
نأتاَج  تتشكؿ تركِبة: %الخام حسب القطاع القانوني الِإنْتاَج  تركيبةالَْْزْمَة عَمَى  أثَر -1 ِٕ المحمُ ا

نأتاَج تركِبة تطور ِبِف 78 رَقأـ لجدوؿاو  وخاص الخاـ مف قطاعِف عمومُ ِٕ  القانونُ. القطاع حسب الخاـ ا
الجَزاَئِر خِلَال فِي  الخام حسب القطاع القانونيالِإنْتاَج  تطور تركيبة :78رَقْم  الجدول

 الوحدة: مميون دج    2004/2011الفَتْرَة 
 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة 

 القطاع العمومُ
52

.6
 55

.6
 55

.7
 55

.4
 56

.4
 46

.3
 46

.9
 49

.3
 

 القطاع الخاص
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.4

 44
.4

 44
.3

 44
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 43
.6

 53
.7

 53
.1

 50
.7

 

Sources: Document N ° 609, op-cit. 

َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘ نأتَاج  تأثر تركِبةخِ ِٕ مَة الأمَالَِِّة الخاـ لمقطاع الحكومُ با َزأ أٓ ا
قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة  أِٗ نأتَاج  إنتاج المحروقات، حِث أخذت نسبة تركِبةعَمٍَ  التُ أثرتوَا ِٕ الخاـ ا

ؿ الفَتأرَة  ترتقع مف سنة إلٍ أخرىلمقطاع العاـ  َ٘  % 46.3إلٍ  2009لتتراجع سنة  2004/2008خِ
 .2008مع تراجع طفِؼ سنة  الدِرَاسَة فترة طوؿ عَمٍَ اٗرتفاع فُِ أخذ الذي الخاص القطاع عكسعَمٍَ 

 79رَقأـ  والجدوؿ: الجزائرفِي  تركيبة القيمة المضافة حسب القطاع القانونيأثَر الَْْزْمَة عَمَى  -2
 ِبِف تطور تركِبة القِمة المضافة حسب القطاع القانونُ.

الجَزاَئِر خِلَال الفَتْرَة فِي  تطور تركيبة القيمة المضافة حسب القطاع القانوني: 79رَقْم  الجدول
 الوحدة: مميون دج    2004/2011

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة 
 العمومُالقطاع 
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 القطاع الخاص
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Sources: Document N ° 609, op-cit. 

                                                           
(1)

 I Document N ° 609, op.cit. 
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َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘  أف تركِبة القِمة المضافة لمقطاع العمومُ قد تأثرت بصفة غِرخِ
قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة بمُبَاشِرَة  أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ بعد أف كانت  % 45.3إلٍ  2009حِث تراجعت سنة ا
 .نتِجة تأثر قطاع المحروقاتو  2008سنة  % 58.6

فِي  تركيبة استيلاك الْموال الثابتة المتعمقة بالإنتاج حسب القطاع القانونيأثَر الَْْزْمَة عَمَى  -3
 ِبِف تطور تركِبة استي٘ؾ آمواؿ الثابتة المتعمقة بإنتاج.  80رَقأـ  والجدوؿالجزائر: 

فِي  تطور تركيبة القيمة المضافة المتعمقة بالإنتاج حسب القطاع القانوني :80رَقْم  الجدول
 الوحدة مميون دج               2004/2011الجَزاَئِر خِلَال الفَتْرَة 

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة 
 القطاع العمومُ
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 القطاع الخاص
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Sources: Document N ° 609, op-cit. 

َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘  لمقطاع العاـ تطور تركِبة القِمة المضافة المتعمقة بإنتاجفُِ  تراجعاً خِ
ؿ  َ٘ قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة متأثرة ب 2010و 2009سنتُ خِ أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ عف  ناتجاً  اً غِر مباشر  تأثِراً ا
عَار البِترُوؿ  تراجع  تراجع الطمب العالمُ عمِو.لنتِجة أَسأ

 :فِي الجزائر القطاع القانونيتركيبة الضرائب المتعمقة بالإنتاج حسب أثَر الَْْزْمَة عَمَى  -4
 ِبِف تطور تركِبة الضرائب حسب القطاع القانونُ: 81رَقأـ  والجدوؿ

الجدول رَقْم 81: تطور تركيبة الضرائب المتعمقة بالإنتاج حسب القطاع القانوني فِي الجَزاَئِر 
 خِلَال الفَتْرَة 2011/2004       الوحدة: مميون دج

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة 
 القطاع العمومُ

76
.3

 79
.3

 80
.4

 83
.0

 84
.2

 76
.8

 78
.7

 81
.5

 

 القطاع الخاص

23
.7

 20
.7

 19
.6

 17
.0

 17
.0

 23
.2

 21
.3

 18
.5

 

Sources: Document N ° 609, op-cit. 

ؿ مف َ٘ وَؿ خِ َ٘حِظ  الجَدأ  7.4بفارؽ  2009أف تركِبة الضرائب لمقطاع العاـ قد تراجعت سنة نُ
قأتِصَادَِّة الأمَالَِِّة لٔزمة المباشرة غِراّثاَر  وىذا راجع إلٍ 2008عف سنة %  أِٗ  عَمٍَ الأعَالَمَِِّة وَا

تِثأمَار بإنتاج لتشجِع المتعمقة الضرائب سأ ِٗ قأتِصَادِي الركود لمواجية ا ِٗ  آزمة. عف الناتج ا
وَؿ رَقأـ :ي فِي الجزائرالْجراء حسب القطاع القانونتركيبة تعويضات أثَر الَْْزْمَة عَمَى  -5  82 الجَدأ

ضات آجراء حسب القطاع القانونُ.  ِبِف تطور تركِبة تعوِ
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الفَتْرَة  خلا لالجَزاَئِر فِي  تطور تركيبة تعويضات الْجراء حسب القطاع القانوني :82رَقْم  الجدول
 الوحدة: مميون دج   2004/2011

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة 
 القطاع العمومُ
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Sources: Document N ° 609, op-cit. 

َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘ ضات آجراء لمقطاع العاـ أخذتخِ ؿ  التراجعفُِ  أف تركِبة تعوِ َ٘ خِ
 عكس القطاع الخاص الذي ارتفعت قِمو مع تراجععَمٍَ  ،2010، لترتفع سنة 2004/2009الفَتأرَة 
ؿ  َ٘  .2010سنة خِ

: فِي الجزائر تركيبة فائض الْستغلال الصافي حسب القطاع القانونيالَْْزْمَة عَمَى أثَر  -6
 ِبِف تطور تركِبة فائض اٗستغ٘ؿ حسب القطاع القانونُ. 83رَقأـ  والجدوؿ
فِي الجَزاَئِر خِلَال الفَتْرَة  تطور فائض الْستغلال الصافي حسب القطاع القانوني :83رَقْم  الجدول

 %الوحدة:    2004/2011
 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة 

 القطاع العمومُ

49
.6

 54
.8

 55
.3

 55
.0

 56
.4

 39
.6

 44
.5

 47
.8

 

 القطاع الخاص
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Sources: Document N ° 609, op-cit. 

َ٘حِظ  مف وَؿ نُ ؿ الجَدأ َ٘ أف تركِبة فائض اٗستغ٘ؿ الصافُ لمقطاع العمومُ قد تراجعت خِ
قأتِصَادَِِّة  بإفرازات متأثراً  2009سنة  عف%  16.8بفارؽ  أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ  العالمِة.ا

 ومما سبؽ نستنتج أف مختمؼ التراكِب القانونِة المرتبطة بإنتاج قد تأثرت بصفة غِر
قأتِصَادَِّة الأعَالَمَِّة  بإفرازاتمُبَاشِرَة  أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ عَمٍَ  نتِجة تأثِرىامُبَاشِرَة  بصورة غِرا

وَاؽ الأعَالَمَِِّة  المحروقات التُ تراجعت أسعارىا َٓسأ  . ابسبب تراجع الطمب العالمُ عمِيفُِ ا
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 :خُلَاصَة
 الثَّالِثالفَصْل 

 
 

قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِّة فُِ  ساىمت أِٗ مَة الأمَالَِِّة وَا َزأ أٓ بدرجات  العَرَبَِِة الدُوَؿ عَمٍَ بصماتيا ترؾا
والسِاسِة...الخ، حِث  اٗجتماعِة اٗقتصادِة، مف حِث خصائصياالدُوَؿ العَرَبَِِة  مختمفة ٗخت٘ؼ

 لممحروقات، والمصدرة المنتجة الدُوَؿ مداخِؿ وتراجعت الخمِجُ التعاوف مجمس لدوؿ الماؿ أسواؽ تأثرت

ِٗ  تدفقات إعانات،) :كما تراجعت تِثمَارَات ا ، لتبرز (توافد السِاح لمدوؿ العربِةآجنبِة المباشرة، سأ
لٍ حروب دامِة تمَا  مجموعة مف المظاىرات واٗحتجاجات التُ سرعاف كالذي حولت إلٍ ثَوَرَات وا 

 العربِة.صَنَادِِؽ الثَروَة السِِاَدَِِة  التُ تكبدتياالأمَالَِّة  إلٍ الخسائر لِبِا وسورِا، وصوًٗ حدث فُِ 
قأتِصَادَِِّة الأعَالَمَِِّة  ثار السمبِة لٔزمةباّالجَزَائِر  كما تأثرت أِٗ  مفمُبَاشِرَة  بصفة غِرالأمَالَِِّة وَا

ؿ  َ٘ عَار  تراجع مواردىا نتِجة تراجعخِ قأتِصَادِي  النفط بسبب الركودأَسأ ِٗ إلٍ  العالمُ الذي أدىا
فُِ  ساىمتفة ارتفاع معدٗت التضخـ إلٍ مستوِات قِاسِ لؾتراجع الطمب عَمٍَ النفط، وكذ

 صرؼ العممة الوطنِة.سِعأر  تخفِض
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 : الرَّابِعالفَصْؿ 

والحموؿ المقترحة  2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَة إجراءات مواجهة
 لها
 
 

 الرَّابِعالفَصْؿ  مقدمة
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  الَْْزْمَة انتشرت وانتقمت  حدة اختمفتو عبر جميع دول العالم، الْمَالِيَّة وَالِْْ

 وارتباط من دولة إلى أخرى حسب درجة تفتحو  إقميم إلى أخر، من قارة إلى أخرىوشدة تأثيرىا من 

 الَْْزْمَة اجية ىذهلمو المُتَّخَذَة  الِإجِرَاءَات دولة بالْقتصاد العالمي والْمريكي، كما اختمفت كل اقتصاد

القاري والدولي، ونتيجة لكل ىذا توجب إيجاد حمول أوْ  الإقميميأوْ  العالمي المستوى: عَمَى سَوَاء
 الْقل التقميل منيا والتنبؤ بيا قبلأوْ عَمَى  الَْزَمَات جذرية وشاممة من أجل منع تكرار مثل ىذه

معيا الْطراف المقترحة من منظمات ومؤسسات المقترحة واختمفت  الحُمُول اختمفت وقد حدوثيا،
الرأسمالي فشمو، بعد الِْقْتِصَادِي  دولية، حكومات، زعماء واقتصاديين وبين ىذا وذاك أثبت النظام

، وكحل دائم لجميع حقيقيٍ  لٍ يكبدالِْقْتِصَادِي الِإسْلَامِي  ز النظامأن فشل قبمو النظام الْشتراكي ليبر 
داعية الْعَالَم  العالمي، حيث تعالت أصوات عبر جميع دولالِْقْتِصَاد  منياالمشكلات التي يعاني 

ة النظام، ىذا تبني إلى مستوى البنوك، المؤسسات  عَمَى النظام ىذا حققيا التي النجاحات ظل فِي خَاصَّ
البُنُوك  مقارنة بدرجة تأثر ضئيلاُ  إلْ تأثراً الَْْزْمَة  التي لم تتأثر بإفرازاتالِإسْلَامِية  الْمَالِيَّة والْسواق
 :الآتيةثلاث مباحث خِلَال  منالفَصْل  ىذانَتنََاوَل  التقميدية، ولمتوضيح أكثرالْمَالِيَّة  والْسواق
 
 قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَة لمواجيةالمُتَّخَذَة  الِإجِرَاءَات :الَْوَّل المَبْحَث  ؛2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْ
  قْتِصَادِيَّة  الَْْزْمَة معالجةفِي  الدوليةالْمَالِيَّة  : دور المنظماتالثَّانِيالمَبْحَث الْمَالِيَّة وَالِْْ

 والحمول المقترحة ليا؛ 2008لسَنَةِ  الْعَالَمِيَّة
  قْتِصَادِيَّة  كحل للأزماتالِإسْلَامِي  : النموذجالثَّالِثالمَبْحَث  العالمية.الْمَالِيَّة وَالِْْ
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ؿ المَبْحَث  :الَْوَّ

 2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَة لمواجهةالمُتَّخَذَة  الِإجِرَاءَات 
 
 

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَة مع بروز  إلىمَالِيَّة  أَزْمَة وسرعة تحوليا من 2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْ
والمعالجة لْحتواء الْضرار، ومحاولة المُواجَيَة  اقتصادية عالمية، طرحت العديد من أساليبأَزْمَة 

من أىم الِإجِرَاءَات  الميددة بالْنييار إلى أوضاعيا السابقة، وتعتبر ىذهأوْ  إعادة الْنظمة المنيارة
بين إجراءات دولية، إقميمية، قارية الَْْزْمَة  المراحل لإدارة الْزمات، وقد اختمفت إجراءات مواجية

جراءات فردية، كما اختمفت  لك من حيثيث الخطط الموضوعة والمنتيجة وكذمن حالِإجِرَاءَات  وا 
 نعرضثلاث مطالب خِلَال  منالمَبْحَث  ىذانَتنََاوَل  المرصدة ليا. ولمتوضيح أكثرالْمَالِيَّة  المبالغ

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَة لمواجيةالمُتَّخَذَة  بالإجراءاتيتعمق مَا  من خلاليا كل مَا  سَوَاء الْمَالِيَّة وَالِْْ
والخطط الفردية الِإجِرَاءَات  إلى تعمق بالإجراءات الدولية، الإقميمية، القارية والقمم المنعقدة وصولًْ 

 لكل دولة، إضافة إلى إجراءات أخرى.  
 
 قْتِصَادِيَّة  الَْْزْمَة والقمم المنعقدة لْحتواءالمُتَّخَذَة  الدولية الِإجِرَاءَات :الَْوَّل المَطْمَب الْمَالِيَّة وَالِْْ

 ؛2008لسَنَةِ  الْعَالَمِيَّة
 قْتِصَادِيَّة الْمَالِيَّة الَْْزْمَة لمواجية منفردة الدُوَل مستوى عَمَى المُتَّخَذَة الِإجِرَاءَات :الثَّانِي المَطْمَب  وَالِْْ

 ؛2008لسَنَةِ  الْعَالَمِيَّة
 قْتِصَادِيَّة الْمَالِيَّة الَْْزْمَة لإفرازات لمتصدي أخرى إجراءات :الثَّالِث المَطْمَب  .2008 لسَنَةِ  الْعَالَمِيَّة وَالِْْ
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ؿالمَطْمَب  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة  الَْْزْمَة لْحتواءوالقمـ المنعقدة المُتَّخَذَة  الدوليةالِإجِراَءَات  :الَْوَّ
ت الخطط، المؤتمرات وبداية انتشارىا، تسارعت وتزاحمالَْْزْمَة  مع بروز: 2008لسَنَةِ  الْعَالَمِيَّة
الْمَالِيَّة  الَْْزْمَة احتواءىُو  واحدٍ  الإقميمي حول ىدفٍ أوْ  لقارياأوْ الدُوَلِي  المستوىسَوَاء عَمَى  والقمم

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  وعبر ثلاث المَطْمَب  ىذاخِلَال  مننَبْحَث  والتقميل من أثارىا وانتشارىا، حيثوَالِْْ
المستوى الدولي، الإقميمي، القاري وكذا أىم القمم المنعقدة عَمَى المُتَّخَذَة  الِإجِرَاءَات فروع حول أىم

قْتِصَادِيَّة  الَْْزْمَة حول  العالمية.الْمَالِيَّة وَالِْْ
ؿع رْ الفَ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة  الَْْزْمَة لمواجهة وعربياً  اً ، قاريّ ، إقميمياً دولياً المُتَّخَذَة  الِإجِراَءَات :الَْوَّ

قْتِصَادِيَّة  الَْْزْمَة حولالِْقْتِرَاحَات  واختمفتالِإجِرَاءَات  تعددت: العالمية العالمية، حيث الْمَالِيَّة وَالِْْ
 مجموعة من المشاورات من أجل الخروج بتدابير مشتركة لتجاوز الْزمة، حيثالْعَالَم  عرف قادة
، وعمى مستوى الْتحاد ، إفريقياً عالمياً التَدَابِير المُتَّخَذَة  إلى أىمالفَرْع  ىذاخِلَال  مننَتَعَرَّض 

 لمخروج من الْزمة.العَرَبِيَة  الْوروبي والدول
حيث تم مناقشة المشكمة بداقوس:  2008العالمي الِْقْتِصَادِي  الْجتماع السنوي لممنتدى -1

حيث يعتبر ىذا المنتدى مؤسسة  العالمي، الِْقْتِصَاد لإنعاش الصحيحة القرارات لْتخاذالَْْزْمَة ب المتعمقة
اتخاذ  مناقشات ىامة بشأن القضايا العالمية، تاركاً  غير حكومية فيو يوفر ساحة يجرى من خلاليا

الحاجة إلى  :(1) ىذا المنتدى إلىفِي  القرارات والإجراءات لزعماء العالم، وقد توصل المجتمعون
، حد سواءٍ عَمَى  والناميةالمُتَقَدِّمَة  الْقتصادياتعَمَى  التي أثرتالَْْزْمَة  معالجةفِي الدُوَلِي  التعاون
قامة العالمي المالي لمنظام شامل إصلاح  مكافحة الحمائية.و  لوائح دولية ذَات جديدة اقتصادية أنظمة وا 

البُنُوك  والتخطيط الْفارقة ومحافضيالْمَالِيَّة  التقى وزراء: إفريقياً الَْْزْمَة  مواجهةتَدَابِير  -2
، كما مناسبةٍ  واتخاذ إجراءاتٍ إِفْرِيقْيَا  عَمَى الَْْزْمَة لتحديد تأثير 12/11/2008فِي  تونسفِي  المركزية

قْتِصَادِيَّة  ضم الْجتماع كل من المجنة التنمية الإفريقية، مفوضية الْتحاد الإفريقي، بَنْك  لإفريقيا،الِْْ
عَمَى  الَْْزْمَةأثاَر  جذرية وجريئة لمتخفيف منتَدَابِير  ضرورة اتخاذعَمَى  وقد شدد البيان الختامي

 :(2) الإفريقية وأوصى بـ الْقتصاديات
 استعراض شامل لْنظمة التنظيم والرقابة؛ 
 الكمي والإصلاحات الييكمية؛الِْقْتِصَاد  تعزيز سياسات 

                                                           
(1) 

 .190سبق ذكره، ص مَصْدَر  ،زهدي أحمد وأبو صٌام تٌسٌر ،العمواسً مصطفى
)2(

 La Crise Financière Mondiale: Son  Impact Sur L’Afrique, Les Mesures À Prendre et la voie À SUIVRE, 
Réunion du Comité d’experts de la deuxième réunion annuelle conjointe de la Conférence des ministres 
de l'économie et des finances de l'UA et de la Conférence des ministres africains des finances, de la 
planification et du développement économique de la  CEA, Le Caire (Égypte), 2/5 juin 2009, pp 10/11, 
disponible sur: 
http://www.uneca.org/sites/default/files/page_attachments/com2009_financialcrisis_regcomm_fr.pdf , 
consulté en: (25/10/2014) 
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 البمدان الفقيرة؛فِي  الْجتماعية للأزمةالآثاَر  تدابير لمحد قدر الإمكان من 
 قمة فِي  نيلْلتزامات المانح ية العامة وفقاً زيادة المساعدات الإنمائG7 إضافة إلى روسيا؛ 
  دعم البحوث من قبل المجنة الإفريقية(ECA)  التي توفر التكنولوجيات والبحوث لمبمدان

 الإفريقية منذ بداية الْزمة؛
 الْئتمان وارتفاع علاوات المخاطر، أَزْمَة  الرغم من صعوبة ذلك بسببعَمَى السُيولَة  توفير

فِي  بسرعة وتقديم الدعمالسُيولَة  لتوفيردُولَْر  مميار 1.5طوارئ بـ صُنْدُوق  حيث تم وضع
المدى القصير كإعادة ىيكمة محافظ عَمَى  إلى إجراءات الوقت المناسب لمبمدان، إضافةً 

وسائل الدفع لتسريع المدفوعات، التمويل المشترك، إعادة صياغة الصناديق الْستثمارية 
 حاجة إلييا. ىِيَ فِي  لضمان وصول الموارد لمبمدان التي

 المركزي الْوروبي بتخفيضالبَنْك  قاممستوى الْتحاد الْوربي: عَمَى  الَْْزْمَة آليات مواجهة -3
، ركودٍ  حالةِ فِي الِْقْتِصَاد  من أجل تجنب دخولالبُنُوك  بينالِإقْرَاض  الفائدة وضمان عمميةسِعْر 

تريميون دولْر( لمساعدة  2.3تريميون أورو ) 1.7ربية خطة إنقاذ تتضمن تقديم و الْالدُوَل  كما أقرت
مميار  491المالية، حيث تعيدت فرنسا بضخ الَْْزْمَة  مواجيةعَمَى البُنُوك  القطاع المالي ومساعدة

 670ألمانيا مميار أورو،  27مميار أورو، البرتغال  272مميار دولْر، ىولندا  135أورو، اسبانيا 
المتعثرة، وتقوم ىذه البُنُوك  مميار أورو من أجل مساعدة الْقتصاد، إنقاذ القطاع المالي ودعم

 :(1) توصيات نوجزىا فيما يميعَمَى  الخطة
  من أجل الحد من الْرتفاع المستمر البُنُوك  بينالْمَالِيَّة  أمام المعاملات الصعوباتتذليل

وذلك بالتزام الحكومات بتوفير الضمانات البُنُوك  بينمَا  المعاملاتفِي  لْسعار الفائدة
 ؛2009 من سنةِ  سنوات بدايةً  5امتداد عَمَى  الضرورية لتمك القروض

 بتقديم القروض الِْقْتِصَاد  تمويلفِي  حتى تقوم بدورىاالبُنُوك  التزام الحكومات بدعم أموال
 أمواليا؛ رؤوس فِي أسيم امتلاك أوْ  البُنُوك ليذه المتعثرة الْصول بشراء وىذا والشركات لمعائلات

 التي يؤدي إفلاسيا إلى إفلاس مؤسسات أخرى الْمَالِيَّة  منع إفلاس المؤسساتعَمَى  العمل
 بتقديم المساعدات ليا؛

 إطار المعايير المحاسبية الدولية والتقييم بالقيمة فِي  التخمي عن التعامل بالقيمة العادلة
 الْزمة؛أَسْبَاب  من عتبريالتعامل بالقيمة العادلة  التاريخية باعتبار أن

 الَْْزْمَةتَدَاعِيَات  مجال معالجةفِي  تعزيز علاقات التعاون بين بمدان الْتحاد الْوروبي 
 الراىنة.الْمَالِيَّة 

                                                           
(1)

 .203/204سبق ذكره، ص ص مَصْدَر  كمال وعقون عبد السلام، رزٌق 
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 الْقتصاديات باشرت العربية: الْقتصاديات فِي الْعَالَمِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْمَالِيَّة الَْْزْمَة مواجهة أساليب -4
 :(2) (1) يمي مَاخِلَال  ودعم استقرارىا منالْمَالِيَّة  اتخاذ إجراءات وتدابير لتحصين أسواقيافِي العَرَبِيَة 
 عَمَى  ووضع آليات لمرقابة ياثتحديعَمَى  العملالتشريعات التي تحكم السوق و  مراجعة

 إسلامية جديدة؛مَالِيَّة أدَوَات المخاطر مع استحداث آليات و 
 شرافية لتنظيم عمل صفقات الْستحواذ وَ الَْسْوَاق  أصدرت بعض  كِ م  مَ تَ لْ اَ أطر تنظيمية وا 

عادة شراء الْسيم؛  وا 
 قرار الشَرِكَات  قواعد قيدفِي  أنظمة التداول، كما حسنتالَْسْوَاق  طورت بعض المدرجة وا 

 وشركات الْستشارات المالية،الْمَالِيَّة  ضوابط لعمل شركات الوساطة
  كما تم اتخاذ إجراءات متعمقة بالجوانب الْجتماعية كتوسيع التغطية الْجتماعية وتحسين

 آليات رصد سوق العمل. 
قْتِصَادِيَّة  الَْْزْمَةتَدَاعِيَات  إجراءات لمواجيةالعَرَبِيَة  كما اتخذت الْقتصاديات الْمَالِيَّة وَالِْْ

قْتِصَادِيَّة  اقتصادياتيا المحمية، كل حسب أوضاعياعَمَى  الْعَالَمِيَّة وكل حسب كيفية وحجم تمك الِْْ
 ومصرفية نقدية تحفيزية لمتقميل منمَالِيَّة  سياساتالعَرَبِيَة  الدُوَل التداعيات وعمى العموم تبنت

 عن طريق تبني سياسةأوْ مُبَاشِرَة  دعم الطمب الكمي إماعَمَى  السمبية للأزمة، حيث ركزتالآثاَر 
 المصرفية.السُيولَة  التخفيف الضريبي ودعمخِلَال  بشكل غير مباشر منأوْ  توسعية،مَالِيَّة 

التي تمس القطاع المالي الِإجِرَاءَات  وقد اتخذت دول مجمس التعاون الخميجي جممة من
 .84رَقْم  الجَدْوَل يوضحومَا  وىذاوالمصرفية، الْمَالِيَّة  بصفة سريعة لدعم استقرار قطاعاتيا والحقيقي
 دوؿ مجمس التعاوف الخميجي لدعـ الْستقرار الماليفِي المُتَّخَذَة  الِإجِراَءَات : أهـ84رَقْـ  الجدوؿ

 2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَة ظؿفِي 
ضمان  الدول

الودائع 
 المصرفي

توفير 
المصرف 
المركزي 
 لمسيولة

وضع ودائع 
حكومية لآجل 

 الطويل

ضخ إلى 
رأس مال 
 المصارف

شراء محافظ 
استثمارية لدى 

 المصارف

شراء أسيم 
المصارف المتداولة 

 السوقفِي  أسيميا

 تيسير
السِيَاسَة 
 النقدية

 *   * * * * الْمارات 
 *    * *  البحرين
 *    * * * السعودية

                                                           
)1(

 Christina Behrendt, Tariq Haq and Noura Kamel April 2009, the impact of the financial and economic 
crisis on Arab states: consideration on employment and social protection policy responses, at: 
http://www.ilo.org/public/english/support/lib/financialcrisis/download/impact_english.pdf, retrieved: 
(25/10/2014).  

(2 )
ٌَّة  التنبؤ والوقاٌة منفًِ  (: دور نظام الإنذار المبكر2012علوان فؤاد، ) ٌَّة  بالأسواقالأزََمَات الْمَالِ أسواق عَلَى  دراسة تطبٌقٌة –الْمَالِ

ٌَة  المال  .179طبعة، دار الفكر والقانون: المنصورة، مصر، ص رَقْم  ،  بدون-العَرَبِ
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 * *   * *  عمان
 * * * * * * * قطر

 * *  * * * * الكويت
 –الْمَالِيَّة  بالْسواقالْمَالِيَّة الَْزَمَات  التنبؤ والوقاية منفِي  (: دور نظام الإنذار المبكر2012عموان فؤاد، ) المصدر:

 .181، ص 2012طبعة، دار الفكر والقانون: المنصورة، مصر،  رَقْم بدون ،- العَرَبِيَة المال أسواق عَمَى تطبيقية دراسة
الِإجِرَاءَات  عَمَى أن جميع دول مجمس التعاون الخميجي اعتمدتظ نُلَاحخِلَال الجَدْوَل  من

حتى تتفادى حالْت اليمع والخوف السُيولَة  المتعمقة بوضع ودائع حكومية لآجل طويل، توفير
نقدية الالسِيَاسَة  إدارةإِجْرَاء  وكذاالْمَالِيَّة  والمؤسساتالبُنُوك  إفلاسوتحقق استقرار السوق وتجنب 

تيا التقميدية )سياسة السوق المفتوحة، سياسة إعادة الخصم اأدو عَمَى  الْعتمادخِلَال  من
الِإجِرَاءَات  عكسعَمَى  الحديثة )سياسة استيداف تحجيم التضخم(،أوْ  والْحتياطي الإجباري(

 التي اختمف تطبيقيا من دولة إلى أخرى.الْخرى 
مكانياتالنامية: الدُوَؿ  مف قبؿالمُتَّخَذَة  الِإجِراَءَات :الثَّانِيع رْ الفَ  الدُوَل النَّامِيَة  تختمف وضعيات وا 

من دولة إلى أخرى، فبعضيا لدييا احتياطات ضخمة من العممة الصعبة، والبعض الْخر لدييا 
 ، كما اختمفت إجراءات مواجية كما أشرنا لو سابقاً الَْْزْمَة اختمف تأثرىا بأسواق محمية كبيرة، وقد 

 .(1)الآتي:  حسب الفَرْع ىذاخِلَال  لو مننَتَعَرَّض  مَا للأزمة من دولة إلى أخرى، وذلكالدُوَل النَّامِيَة 
احتياطات ضخمة الكبرى لما ليا من الدُوَل  خطىعَمَى  الصين سارت فمثلاً التحفيز المالي:  -1

ىذا الشأن فِي  العامة، وقد أشارت منظمة اليونسكو الموازنةعجز فِي  من النقد الْجنبي وانخفاض
دولة مسيا المسح ليس ليا الوسائل اللازمة لتحقيق  48دولة منخفضة الدخل من أصل  43أن 

، جنوب أفريقا، كوريا الجنوبية، المتبقية )الفمبينالدُوَل  حينفِي  لمفقراء،الِْقْتِصَادِي  مشاريع التحفيز
 الْخرى.الدُوَل  عكسعَمَى الِْقْتِصَادِي  ماليزيا، تايمنديا( يمكنيا تمويل مشاريع التحفيز

الرغم من امتلاكيا احتياطات ضخمة إلْ أنيا لْ عَمَى  دولة نامية 23ىناك النقدية: السِيَاسَة  -2
تحفيز لممزارعين عَمَى  ضخمة كاليند التي اعتمدت إنفاق مبالغخِلَال  الْعتماد عمييا منفِي  ترغب
الْخرى، ومن النَّامِيَة  بالنسبة لمدول وىي حالْت قميمة جداً الِإقْرَاض  تخفيض معدلْتخِلَال  من
ادِرَات  تخفيضات مستيدفة لزيادةإِجْرَاء  الدُوَل من قبل ىذهالمُتَّخَذَة  المحدودةالِإجِرَاءَات  بين الصَّ

 بعض السمع الكمالية.عَمَى  القيود التجاريةوتخفيض 
كالتمديد المتعدد الْطراف )شيانغماي( بين رابطة دول تكثيؼ التعاوف بيف دوؿ الجنوب:  -3

فيفري فِي  أمريكيدُولَْر  مميار 120الْتفاقية إلى حَجْم  )آسيان( حيث زادت منآسْيَا  جنوب شرق
لباراغواي، االْرجنتين، البرازيل، الإكوادور،  :كل من ، بعد اجتماع وزراء ىذه دول، كما قامت2009

                                                           
(1) 

Gartner Bruno, La crise économico-financière et les pays en développement, P 7/9, available: 
http://poldev.revues.org/131, consulté en: (04/08/2014). 
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لتمويل مشاريع دُولَْر  مميار 7تفاق من أجل توفير الْعَمَى  2009ماي  27فِي  لْورغواي، بوليفيا ا
 لْستقرار العممة. إضافة إلى اً صندوقأوْ  التنمية كما تم اقتراح توسيع التعاون ليشمل اتحاد العممة

 من قبل ىيئة الْمم المتحدة ووكالْتيا ومؤسسات بروتن وودز... الخ.الدولية الجُيُود 
مختمفة من بمد تَدَابِير  اتخذت البمدان الإفريقيةالإفريقية: الدُوَؿ  مف قبؿالمُتَّخَذَة  الِإجِراَءَات -4

إلى آخر حسب القدرة المالية، ومستوى التعرض للأزمة لكل بمد، فالدول الإفريقية المصدرة لمنفط 
ة  ليا مرونة أكبر تسمح ليا بتنفيذ السياسات الدورية مع تراكم احتياطات النقد الْجنبي بفعل خَاصَّ

لجان لتقديم المشورة لمحكومة حول أوْ  رق عملفِ الدُوَل  البترول، وقد وضعت بعضأَسْعَار  ارتفاع
جميورية الكونغو الديمقراطية، رواندا، كينيا، نيجيريا،  :فِي الحالىُو  كيفية الْستجابة للأزمة كما

 :(1) الآتِيَة الإفريقية النقاطالدُوَل  من قبلالمُتَّخَذَة  والإجراءاتالتَدَابِير  وقد مست
 لإفرازات لمتصدي الفائدة معدلْت لتخفيض الإفريقية الدُوَل بعض لجأت :الفائدة أَسْعَار فِي التغيرات -4-1

مارس  26فِي  ، نيجيريا2009فيفري  27 فِي مصر نقطة، 50 بـ 2008 ديسمبر 27 فِي كاليستوانا  الَْْزْمَة
 :انتيجت دول أخرى نفس الإجراء مثل كما %، 9.25 إلى % 10.25 من الفائدة سِعْر تخفيض تم 2009

 وتونس.  الديمقراطية الكونغو جميورية سوازيلاند، ناميبيا، إفريقيا، وسطبَنْك  أعضاء كينيا، موريشيوس،
 :النظام المصرفي مثلفِي السُيولَة  ضخعَمَى  الإفريقيةالدُوَل  عممت بعضالسيولة:  -4-2

المركزي المشترك )برواندي(، البَنْك  بوركينافاسو، كوت ديفوار، غينيا بيساو، مالي، النيجر، توغو،
نظام جديد وفي تونس تم خمق الشَرِكَات  لدعم ضمانصُنْدُوق  الكاميرون وليبيريا تم إنشاءفِي  أما

 النظام المصرفي.فِي  والسيولةالْمَالِيَّة  للإيداع والْئتمان لزيادة التدفقات
ة تَدَابِير  اتخذت بعض البمدان الإفريقيةوالإصلاح التنظيمي: البُنُوؾ  إعادة رسممة -4-3 خَاصَّ

فِي  ،(BHM)الإسكان المالي بَنْك  ففي مالي قامت الحكومة بإعادة رسممةالبُنُوك  بإعادة رسممة
 الصغيرة والمتوسطة لتعزيزالشَرِكَات  المركزي التونسي بمضاعفة رأس مالالبَنْك  تونس قام

أعطى مجمس المال والْئتمان تعميمات لمبنوك التجارية لزيادة الجَزَائِر فِي  الداخل، أمافِي سْتِثْمَار الِْ 
سنة، كما أطمق المجمس خِلَال  مميون دولْر( 142مميار دج ) 10إلى  2.5رؤوس أمواليا بنسبة 

لتعزيز النظام المالي، من جيتيا الحكومة الكينية سنت قانون المَصْرفِية  سمسمة من الْصطلاحات
 .2012 سنة غضون فِي مميار شمن 1و 250بين البُنُوك  يحدد الحد الْدنى لمبمغ تسييلات رأس مال

فِي  وتعزيز النموالَْْزْمَة أثاَر  التحفيز المالي لمتخفيف منإِجْرَاء  تمالعامة: الْمَالِيَّة  سياسات -4-4
الإنفاق العام فِي  % 17زيادة بنسبة  2009لسَنَةِ  الرأس الْخضر، كما وفرت الميزانية المصرية

المغرب، نيجيريا، ناميبيا، ساوت  ،جنوب إفريقيا، الغابون :لإنعاش الْقتصاد، كما أعمنت كل من
خلاف عَمَى  مشاريع البنية التحتيةعَمَى  ومي، برينسيسي وتونس عن إجراءات لمتحفيز والتي ركزت

                                                           
)1(

 La Crise Financière Mondiale: Son  Impact Sur L’Afrique, op-cit, p p 8/10. 
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 رواتب الخدمة العامة، ووضعت جنوبفِي  % 24زيادة بـ إِجْرَاء  دول أخرى كناميبيا التي اتخذت
القطاع العام، زيادة الإنفاق فِي  خصصت لمتوظيفدُولَْر  مميون 69.4بـ  تحفيزٍ  خطةَ إِفْرِيقْيَا 

الْجتماعي والمساعدات لمقطاع الخاص، أما خطة الإنعاش التي اعتمدىا المغرب تيدف إلى زيادة 
الْئتمان، وضع حوافز ضريبية، مبادرات التدريب أثناء العمل، مكافحة عَمَى  فرص الحصول

الميزانية فِي  تخفيض الإنفاق العامعَمَى  ية أخرىحين عممت دول افريقفِي  البيروقراطية والفساد،
 البنين،فِي  والغذاء المستوردالبِترُول  عَمَى مميار شمن، تخفيض الدعم 25مثل كينيا التي خفضتو بـ 

 نفقات السفر وشراء المركبات.عَمَى  اً حين فرضت بوتسوانا قيودفِي 
عبر العديد  ىاماً  لإنعاش التجارة باعتبارىا عنصراً الإفريقية الدُوَل  سعتالتجارية: السِيَاسَة  -4-5

البحث فِي  المستعممةدَوَات من الخطط، حيث خفضت وألغت الكاميرون رسوم استيراد المعدات والْ
عَمَى  ليبيريا أعمن الرئيس عن تخفيض الرسوم الجمركية والضرائبفِي  والتنقيب عن البترول،

قْتِصَا التجارة من دول الجماعة )إيكواس(، كما سعت تونس لْتخاذ إِفْرِيقْيَا  لدول غربدِيَّة الِْْ
 مدغشقر تخفيض قيمة العممة لتحفيز الصادرات. فِي  وتم ،لتحفيز صادراتيا إجراءاتٍ 

ىذا الجانب لضمان فِي  اتجيت بعض البمدان الإفريقية للإصلاحتعبئة الموارد المحمية:  -4-6
بوركينافاسو قامت الحكومة بتوسيع القاعدة الضريبية لزيادة تعبئة أفضل لمواردىا المحمية، ففي 
 لزيادةتَدَابِير  الستغالو  الرأس الْخضر ،إِفْرِيقْيَا جنوب :الإيرادات الضريبية، واتخذت كل من

 18.5الضريبية وقامت كينيا بخصخصة بعض المؤسسات العامة فأصدرت سندات بـ الِإجِرَاءَات 
 البنية التحتية.فِي  المالي لتمويل العملالسوق فِي  مميون شمن كيني

 دول اتجيت العالمية:الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة  الَْْزْمَةفِي  الفرع الثالث: أهـ القمـ المنعقدة لمتحكـ
وقت فِي  تعاون فيما بينياإلى تشكيل مجموعات تعاون اقتصادية من أجل حفظ مصالحيا والالْعَالَم 

 المنتمية إلييا، لمواجيةالدُوَل  اتخذت ىذه المجموعات عدة إجراءات مشتركة بين، حيث الْزمات
 ىذا الفرع: خِلَال  . والتي نذكر منيا ومنالَْْزْمَةتَدَاعِيَات 

وضمت كل من فرنسا، ألمانيا، بريطانيا وايطاليا،  2008أكتوبر  04فِي  انعقدتقمة باريس:  -1
تخوفيا من الدُوَل  الْوروبية الْخرى، كما أبدت ىذهالدُوَل  واعتمدت خطة مستعجمة تقدم إلى

 نقاض البنوك.لْالْوروبية والتخوف من التكاليف الباىظة الدُوَل  وعدم استقرار بنوك الَْْزْمَة مواجية
ألمانيا، بريطانيا، ايطاليا،  فرنسا، من: كل السبع مجموعة وتضم بواشنطف: G7 السبع مجموعة قمة -2

انعقدت ىذه  2008أكتوبر  11في و الْعَالَم فِي  الصناعية الكبرىالدُوَل  اليابان وكندا. وىي أ،.م.والو
 :(1) (3) (2) القرارات وتم اتخاذ مجموعة من (1) واشنطنفِي  السبع الدُوَل ىذه مَالِيَّة وزراء باجتماع القمة

                                                           
(1 )

 .67سبق ذكره، ص مَصْدَر  الموسوي ضٌاء مجٌد،
(2)

 .24سبق ذكره، ص مَصْدَر  لطفً علً، 
(3)

 .140سبق ذكره ، ص مَصْدَر  ،زهدي أحمد وأبو صٌام تٌسٌر ،العمواسً مصطفى 
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 من أجل دعم  اتخاذ دول المجموعة إجراءات حاسمة، وأن تستخدم كل الآليات المتاحة
 الحيوية ومنع انييارىا؛الْمَالِيَّة  المؤسسات

  اتخاذ مجموعة الخطوات الضرورية الكفيمة بسلامة أسواق المال والْقتراض وضمان
 النقدية التي تحتاجيا؛السُيولَة  عَمَى الْمَالِيَّة حصول المصارف وغيرىا من المؤسسات

 الْموال من المصادر العامة عَمَى  الحصولعَمَى  ضمان قدرة المصارف والمؤسسات
 والخاصة وبكميات كافية لإعادة الثقة بالْسواق، ولمسماح ليا بمواصمة الإقراض؛

 أوساط فِي  البرامج الخاصة بضمان سلامة الودائع بالقوة الكافية لإشاعة جو من الثقة حتمن
الثانوية لمرىون سْوَاق الَْ  لتفعيل المودعين بسلامة ودائعيم، التحرك عندما يكون ذلك مناسباً 

 العقارية وغيرىا من القروض المضمونة؛
 بطرق تحمي دافعي الضرائب وتتجنب وقوع تأثيرات ضارة بالدول الِإجِرَاءَات  أن تتخذ ىذه

 العمومية المتاحة عند الحاجة وبالطرق المناسبة؛ الْدَوَات الْخرى، مع استخدام
 بو يقوم الذي الحيوي الدور دعم FMI فِي  التي تأثرت بيذه الْزمة، والإسراعالدُوَل  مساعدة فِي

 العالمي؛ المالي النظام لإصلاح العامة الحاجة عَمَى التأكيد مع وتوصياتو، لقراراتو الكامل التطبيق
 الْخرى لتطبيق ىذه الخطة.الدُوَل  تعزيز التعاون فيما بين دول المجموعة ومع 

مجموعة السبع  مجموعة العشرين كل من دولوتضم : (G20)قمـ مجموعة العشريف  -3
وروسيا، الصين، الْرجنتين، أستراليا، البرازيل، اليند، اندونيسيا، المكسيك، الصناعية الكبرى 

بنكو المركزي ورئيس فِي  السعودية، جنوب إفريقيا، كوريا الجنوبية، تركيا والْتحاد الْوربي ممثلاً 
 تمثمت في:زْمَة الَْْ  الْتحاد، أما قمم ىذه المجموعة حول

بواشنطن وحضرىا رؤساء الحكومات  15/11/2008فِي  انعقدت ىذه القمةقمة واشنطف:  -3-1
 الَْْزْمَة القمة، وتوصل البيان الختامي لمقمة إلى ست نقاط أساسية لمعالجةفِي  والدول المشاركة

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة   :(2)فِي  تمثمتالْمَالِيَّة وَالِْْ
 الدولية وفي مقدمتيا الْمَالِيَّة  إصلاح المؤسساتFMI؛ 
 لْجندة الدوحة؛ يميد لْتفاق عالمي لمتجارة الحرة وفقاً  2008 سنة نياية فِي اتفاق إلى التوصل 
 وضمان الإفصاح الكامل عن الوضع المالي الْعَالَمِيَّة  أسواق المالفِي  تطبيق الشفافية

 .2009مارس  31أن توضع إجراءات تحسين أداء أسواق المال قبل  عَمَى المدرجة لمشركات
 المجازفة؛ وشديدة خطيرة عمميات فِي الْخرى الْمَالِيَّة والمؤسسات المصارف دخول عدم ضمان 

                                                                                                                                                                          
(1)

ة أسْبَابُها  (:2009مصطفى حسنً مصطفى، )  ٌَّ ٌَّة الْعَالَمِ ٌَّة  وأثارهاالْأزَْمَة الْمَالِ  مجلة البحوث القانونٌة وكٌفٌة مواجهتها،الِْْقْتِصَادِ
ٌَّة  تِصَادِ قِا  .676/677)عدد خاص(، جامعة المنصورة، مصر، ص ص  01المجلد وَالْا

(2)
 .680سبق ذكره، ص مَصْدَر  مصطفى حسنً مصطفى، 
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 العالمي الِْقْتِصَادِي  التي يمكن أن يعرض انييارىا النظامالْمَالِيَّة  وضع قوائم بالمؤسسات
 لْخطار كبيرة؛

  حدى.عَمَى  كل دولةفِي  الْمَالِيَّة نظام المراقبةتحسين 
وضمت ىذه القمة خطة إنقاذ تتضمن  2009أفريل  02فِي  انعقدت ىذه القمةقمة لندف:  -3-2

 :(1) الآتِيَة العناصر
  5مع الْلتزام بتقديم الَْْزْمَة  لمتصدي لتداعياتالِْقْتِصَاد  فِيدُولَْر  تريميون 1.1ضخ 

 لمنع تكرار الْزمة؛الْمَالِيَّة  والتعيد بتسديد الفوائد 2010 سنة مع نيايةدُولَْر  تريميون
   زيادة مواردFMI  لتنشيط الدُوَلِي  لمبنكدُولَْر  مميار 250، وتقديم رمميار دولْ 500بـ

 الفقيرة؛الدُوَل  لإقراضالْعَالَم فِي  لمساعدة بنوك التنميةدُولَْر  مميار 100والْعَالَمِيَّة  التجارة
 فِي  والحوافز والمكافآت التي يتقاضاىا كبار المديرين ،المرتباتعَمَى  فرض رقابة صارمة

 FMIالقطاع المصرفي والمالي مع إقامة مجمس عالمي للاستقرار المالي يعمل بجانب 
عَمَى  الرقابةعبر الحدود، مع تشديد الدُوَل  بينالْمَالِيَّة  عن سلامة العمميات يكون مسؤولًْ 

 ومؤسسات الْئتمان؛السِياَدِيَة  الصناديق
 مع الِْقْتِصَادِي  النظام المالي وعودة النموفِي  عودة تدفق القروض إلى طبيعتيا عَمَى العمل

 الإفلاس؛ من المالي النظام استقرار فِي كبرى أىَمِية تكتسي التي الكبرى المؤسسات حماية ضمان
 المنافسة؛عَمَى  العملات من أجل المحافظةأَسْعَار  عدم المجوء إلى تخفيض 
 الدولية الْمَالِيَّة  الوطنية والمعاييرالْمَالِيَّة  إضفاء المزيد من الملائمة بين قوانينياعَمَى  العمل

 والتوظيف المالي؛سْتِثْمَار الِْ  مجالفِي  لْسيما من أجل تفادي المخاطرة المفرطة
 وممارسة رقابة المَصْرفِية  الجناة الضريبية وعدم القبول بالسريةعَمَى  فرض عقوبات شديدة

 العالم؛فِي  الْمَالِيَّة المؤسساتعَمَى  صارمة
 وكالْت التصنيف الْئتماني بيدف تجنب فِي  تحسين قواعد المحاسبة وتشديد معايير التقييم

 وجو الخصوص؛عَمَى  المصالحفِي  حصول تضارب غير مقبول
 (2) والتعاون الدولي(الْمَالِيَّة الَْسْوَاق  فِي والمساءلة، النزاىة تعزيز )الشفافية. 

 وتيدف ىذه القرارات إلى تحقيق جممة من الْىداف نذكر منيا:
 يجاد فرص العمل؛  إعادة إرساء الثقة مع رفع معدلْت النمو وا 
 إصلاح النظام المالي لإعادة إطلاق سوق القروض؛ 

                                                           
(1)

 .201/202سبق ذكره، ص مَصْدَر  رزٌق كمال وعقون عبد السلام، 
( 2 ) 

La crise financière – réforme et stratégies de sortie -,(2010): OCDE, P 30, disponible sur: 
http://www.oecd-ilibrary.org/finance-and-investment/la-crise-financiere_9789264073050-fr, consulté 
en: (25/07/2014). 
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  لتعزيز الثقة؛تشديد ضوابط النظام المالي 
 صلاح المؤسسات  والحيمولة دون حصول أزمات أخرى؛الَْْزْمَة  لتجاوز ىذهالْمَالِيَّة  تمويل وا 
 والْستثمار ورفض الحمائية؛الْعَالَمِيَّة  تعزيز التجارة 
 البيئة.عَمَى  إرساء نيوض اقتصادي دائم مع الحفاظ 

فِي  ،2009سبتمبر  24/25فِي  نعقدوىو ثالث اجتماع لمجموعة العشرين اقمة بيتسبرغ:  -3-3
أفريل وجاء فِي  وىذا بعد اجتماعيمالِْقْتِصَادِي  التعافيأثَر  الَْْزْمَة خضم مرحمة انتقالية حرجة من

الِْقْتِصَاد  العالمي، تراجع التجارة وارتفاع البطالة فأصبحالِإنْتاَج  تقمصعَمَى أثَر  ىذا الْجتماع
تطبيق فِي  الْستمرارعَمَى  ىذه القمةخِلَال  وتعيد قادة المجموعةحافة الكساد، عَمَى  العالمي

الخطة التحفيزية لتأمين التعافي مع تجنب الْنسحاب المبكر من تقديم ىذه الحوافز، وعمى ىذا 
 .(1) والقواعد الضروريةالتَدَابِير  الْساس تبنت القمة مجموعة من

  ًالبمدان مع الْنتقال من المصادر العامة إلى مختمف فِي  إقامة نموذج نمو أكثر توازنا
الْصول أَسْعَار  فِي المصادر الخاصة لمطمب، وتعيدىم بتجنب زعزعة الْستقرار والْزدىار

 الكمي بما يتفق مع استقرار الْسعار وتعزيز الطمب العالمي؛الِْقْتِصَاد  مع اعتماد سياسات
 التجاوزات السابقة عَمَى  لْ تحتويالِيَّة الْمَ  والمؤسساتالبُنُوك  التأكد من أن أنظمة ضبط

التي أدت إلى الْزمة، بحيث لْ يتم السماح بعودة الممارسات البنكية السابقة من سموك 
 متيور وغياب المسؤولية؛

 إلى  الرامية التعويضات يخصا افيم صارمة دولية معايير وضع مع المال رأس معايير برفع الْلتزام
الْمَالِيَّة المُشْتقََّات  المخاطر، مع تحسين سوقفِي  أدت إلى الإفراط التي لمممارسات حد وضع

نشاء بالتراضي  تتخذىا؛ التي المخاطر مسؤولية الكبرى الشَرِكَات تحميل إلى تيدف مَالِيَّةأدَوَات  وا 
 ْتقديم المزيد من الْىمية لمبمدان الناشئة والنامية فيما يتعمق باتخاذ القرار وىذا عَمَى  تفاقال

 والناشئة؛الدُوَل النَّامِيَة  إلى FMIفِي  من الحصص % 5عن طريق نقل 
  وىذا عن طريق رفع حصصيم لمحصولالْعَالَم  أفقر دول غاثةلإاتخاذ إجراءات جديدة 

تسريع التقارب بين مستويات المعيشة عَمَى  والعملالْمَالِيَّة  الغذاء، الوقود، التسييلاتعَمَى 
والْقتصاديات الناشئة إلى مستويات الْقتصاديات المتقدمة، النَّامِيَة  البمدانفِي  والإنتاجية

 الْمن الغذائي؛ فِي سْتِثمَارَاتالِْ  لتمويل BM فِي ائتماني صُنْدُوق إنشاء إلى الدعوة خِلَال من ىذا
  .أحرزتو السياسات المتبعة من قبل الذي الكبير التقدم البيان وضح فقد العناصر ىذه عن وفضلا

                                                           
) 1 (

 Leaders statement the Pittsburg summit 24-25/09/2009, at: 
http://www.g20.org/Documents/pittsburgh_summit_leaders_statement_250909.pdf, retrieved: 
(01/05/2012). 
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، حيث اتفق 2010جوان  26/27فِي  اجتمع قادة مجموعة العشرين لممرة الرابعةقمة كندا:  -3-4
مجموعة من الخطوات بيدف العودة الكاممة لمستويات النمو والوظائف والوصول عَمَى  الْعضاء

 :(1) نمو عالمي كامل ومتوازن وتوصمت القمة إلىإلى 
 وضع خطة عمل شاممة لدعم النمو وتشجيع تعاف قوي ومستدام؛عَمَى  اتفقت المجموعة 
 التقييم المتبادل وتوقعات نَتَائِج  الإشارة إلى الْنتياء منFMI و BM والمتوصمة إلى إمكانية

 إصلاح طموح،حالة اختيار مسار فِي النَتاَئِج  تحقيق مجموعة من
 الوظائف؛ من الملايين عشرات خمق مع مستقبلاً  دُولَْر تريميون 4 العالمي الناتج إمكانية تجاوز 
 بشكل ممحوظ وتقميص عدد الفقراء؛الْعَالَمِيَّة  تخفيض الإختلالْت 

 :(2) مجموعة من الْولوياتعَمَى  كما ركزت القمة
 ميزانياتيا إلى فِي  اً التي تعاني عجز المُتَقَدِّمَة  تقميص العجز الحكومي حيث تم دعوة البمدان

 وتعزيز القدرة التنافسية لمصادرات؛الَْسْوَاق  فتحعَمَى  الوطنية مع المحافظةالمُدَّخَرَات  زيادة
 لظروف كل بمد؛ والتي يجب أن تتناسب وفقاً الوَطَنِي  المستوىعَمَى التَدَابِير  وجوب تنفيذ 
  خدم احتياجات يتوجب بناء نظم أكثر مرونة النظام المالي فيأما فيما يخص إصلاح

وتعزز النظام الِْقْتِصَادِي  اقتصاديات الدول، وتقمل من المخاطر النظامية وتدعم النمو
 المخاطر مع تعزيز التعاون الدولي؛  إدارة وتحسين الْحترازية الرقابة تحصين طريق عن المالي

 ة  فرض ضريبة صأما فيما يخ فِي  بالقطاع المصرفي والتي دعا إلييا الْوروبيونخَاصَّ
 رك القرار لكل دولة. ألمانيا فقد تُ و  طميعتيم فرنسا، بريطانيا

بباريس، حيث أبدت  12/10/2008فِي  باريسفِي  عقدت تمك القمةاليورو: مَنْطِقَة  قمة دوؿ -4
 ، وجاء2009 سنة حتى نيايةالبُنُوك  اليورو استعدادىا لضمان عمميات إعادة تمويلمَنْطِقَة  دول
المتعثرة عبر البُنُوك  دون إفلاس لُ وْ حُ تَ الْوروبية سَ الدُوَل  مك القمة أنالبيان الصادر عن تفِي 

لخطة العمل التي تبنتيا القمة الْوروبية بدأت كل  الوسائل المناسبة بما فييا إعادة التمويل، وتطبيقاً 
 إعلان خططيا لإنقاذ نظاميا المالي والمصرفي، والملاحظفِي  متزامنةالْعضاء بصورة الدُوَل  من
 يسمى بالتأميم الجزئي كأحد السبل الضرورية والمؤقتة لعلاجمَا  اليورو أنيا أقرتمَنْطِقَة  عَمَى

 برنامج شراء الْصول لحين استقرار الْوضاعبيسمى مَا خِلَال  وتداعياتيا منالْمَالِيَّة  الَْْزْمَة
عادة بيع ىذه الْصولالشَرِكَات  وأوضاعالمَصْرفِية   .(4) (3) البورصةفِي  الْسيمأوْ  المتعثرة وا 

                                                           
) 1 (

 The G 20 Toronto summit, declaration June 26-27/2010, at: 
http://www.g20.org/Documents/g20_declaration_en.pdf, retrieved: (01/05/2012). 
)2(

 The G20 Toronto summit, op-cit. 
(3)
 .679، ص سبق ذكرهمَصْدَر  مصطفى،مصطفى حسنً  
(4) 

 سبق ذكره.مَصْدَر ـ عبد الحمٌد عبد المطلب
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 نيودلييفِي  دولة نامية اجتماعاً  15التي تضم  15عقدت مجموعة الـ :  G15اجتماع مجموعةػ -5
ىذا  من خلالالغذاء والطاقة، وأكدت عَمَى  الَْْزْمَة لبحث تأثير 2008منتصف شير أكتوبر فِي 

المشكمة الْعَالَمِيَّة  أيديولوجيات وىياكل المؤسساتفِي  تعديلاتإِجْرَاء  الحاجة إلىعَمَى  الْجتماع
لمنظومة العولمة الحديثة وعمى رأسيا ىيكل النظام المالي العالمي والضوابط اللازمة لدعم 

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  قيام المؤسساتأىَمِية  عَمَى أيديولوجية السوق الحرة، كما أكدت بمعب دور الِْْ
 .(1) تمثل مختمف الْقتصاديات المتطورة والناشئة والناميةالدُوَل  أكبر تشارك فيو مجموعة من

بكين فِي  25/10/2008فِي  اجتمعت القمة الْسيوية الْوروبيةالقمة الْسيوية الْوروبية:  -6
تحت مبدأ التعاون والثقة بين القارتين العملاقتين وقد ، (2) دولة من القارتين 43وبحضور ممثمي 

العالمية، حيث أن الكل الَْْزْمَة  مواجيةفِي  المسؤولية التضامنية لكل الْطرافعَمَى  اتفقت القمة
والنقدية الْمَالِيَّة  سيتضرر أكثر إن لم يكن ىناك تعاون وتآزر وثقة، وأن إعادة ىيكمة المؤسسات

عادة  الدور الذي عَمَى  ، كما اتفق المجتمعون(3) توزيع الْدوار أصبحت أكثر من ضروريةالدولية وا 
إدخال مئات الملايين من المستيمكين الجدد إلى خِلَال  منالَْْزْمَة  حلفِي  يمكن أن تمعبو الصين

أ .م.أن تكف و :(4) بشروط معينة منيا العالمي.الِْقْتِصَاد  حيث يتولون إنعاشالْعَالَمِيَّة  السوق
 ودول الْوربية عن اتيام الصين بعدم مراعاة حقوق الإنسان، والكف عن الحديث الدائم عن عمالة

 :(5) وصية 14وقد خرج الْجتماع بـ  الْخرى الشروط من وغيرىا الصين فِي والمساجين الْطفال
 تنظيم وتأطير عممية التسنيد؛ 
 ضريبة نوعية؛التمقائية الحرة إلى دفع الَْسْوَاق  إخضاع 
 تحسين التشريعات الخاصة بتقديم الْئتمان؛ 
 ورأس المال المستثمر؛المُضَارَبَة  تقنين أموال 
 ،جعل الرقابة الداخمية عممية مربحة 
 الحد والتقميص من الْجور والمكافآت الذىبية؛ 
 القواعد المحاسبية غير الشفافة؛فِي  إعادة النظر 
 البورصات المالية؛وفي العَقَارِي  مكافحة التضخم 
 لدى بنوك ومصارف الإيداع؛المُضَارَبَة  منع 
  دعمFMI؛ 
 وضع حد لتبخر النقود والعممة؛ 

                                                           
(1)

 ..680، ص سبق ذكرهمَصْدَر  مصطفى حسنً مصطفى، 
(2) 

 . 46سبق ذكره، ص مَصْدَر  حسٌن عدنان السٌد،
(3)

 ..680، ص سبق ذكرهمَصْدَر  مصطفى حسنً مصطفى، 
(4)

 .348سبق ذكره، ص مَصْدَر  عبد الحمٌد عبد المطلب، 
(5)

 . 15سق ذكره، ص مَصْدَر  بوعشة مبارك، 
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 التعديمية؛أوْ  تقوية سمطة المؤسسات التظبيطية 
 البمدان؛فِي  غير المقيمةالْمَالِيَّة  تشجيع التعاون بين المراكز 
 الترقيم.أوْ  تأطير وكالْت التأشير 

 انعقدت قمتان ىما:الْوربي: قمـ الْتحاد  -7
دولة أوروبية من أجل وضع  27وضمت  2008أكتوبر  07فِي  انعقدتقمة لكسمبورغ:  -7-1

توفير ضمانات لحساب عَمَى  الْوروبية. حيث وافق المجتمعونالبُنُوك  ودعمالَْْزْمَة  إستراتيجية لحل
ليذه القرارات التي أعمنيا ممثموا التوفير، حيث استجابت أسواق المال الْوروبية بشكل ايجابي 

أَسْعَار  تخفيضعَمَى  المركزي الْوروبيالبَنْك  الْتحاد الْوروبي لحماية إيداعات البنوك، كما أعمن
تريميون أورو لمساعدة القطاع  1.7خطة تتضمن عَمَى  ووافقت المجموعة (1) % 0.05الفائدة إلى 

   .(2) مواجيتيا للأزمةفِي  المالي والبنوك
عَمَى  الْتفاقعَمَى  ببروكسل وأكدت القمة 2008أكتوبر  16فِي  انعقدتقمة بروكسؿ:  -7-2

قمة اقتصادية دولية لإصلاح إِجْرَاء  عَمَى وعمى ضرورة العملالَْْزْمَة  وضع خطة مشتركة لمكافحة
إدارة فِي  الْتحاد الْوربيمستوى عَمَى  الْمَالِيَّة . كما تم وضع نظام لممراقبة(3) النظام المالي العالمي

  .(4)الرَأسْمَالِية  الْزمة، كما تمت الدعوة إلى التعاون والتكامل من أجل إصلاح
بما فييا دول الدُوَل النَّامِيَة  أنعَمَى  أكدت الدورةقمة الْجتماع الوزاري لحركة عدـ الْنحياز:  -8

د، يكون فيو بناء ىيكل مالي جديعَمَى  وحثواالَْْزْمَة  من الْكثر تضرراً الدُوَل ىِيَ  عدم الْنحياز
 ل لمواجية الْزمة، كما نبيوابوالسالِإجِرَاءَات  ، كما دعوا إلى اتخاذ كلوصوتٌ  دورٌ النَّامِيَة  لمبمدان
 .(5)النَّامِيَة  اتخاذ إجراءات قد تضر بالدولعَمَى  المتطورةالدُوَل 

فِي  قمة الكويتخِلَال  المشتركة للأزمة منالعَرَبِيَة  المُواجَيَة تجسدتقمة الكويت:  -9
 :(6) يميمَا  ىذه القمةنَتاَئِج  ومن 19/01/2009

 الوطنية وتعزيز الرقابة والإشراف عمييا؛ الْمَالِيَّة لمؤسساتيا العَرَبِيَة الدُوَل مساندة عَمَى التأكيد 
 قْتِصَادِيَّة  العلاقاتفِي  أكثر فعالية دوراً العَرَبِيَة  الدُوَل ممارسة  فِي الدولية والمشاركةالِْْ

 الدولية لضمان الْستقرار المالي العالمي؛الجُيُود 

                                                           
(1)

 .76سبق ذكره، ص مَصْدَر  الموسوي ضٌاء مجٌد، 
)2(

 Fréderic Mishkin, et autres, (2010): banques et marchés financiers, 9eme édition, sans l'éditeur: 
Pearson, France, p 448. 

(3 )
 .199سبق ذكره، ص مَصْدَر  محمد،الرملاوي محمد سعٌد 

(4 )
 .75سبق ذكره، ص مَصْدَر  الموسوي ضٌاء مجٌد،

(5 )
 .200سبق ذكره، ص مَصْدَر  الرملاوي محمد سعٌد محمد،

(6)
ٌَّة  القمة  ٌَّة  العلاقاتفًِ  أضخم حدثالِْْقْتِصَادِ العربٌة، الكوٌت، نقلا عن الموقغ  الِْْقْتِصَادِ

http://classic.aawsat.com/details.asp?section=6&article=502926&issueno=11006#.VA1rT8J5PG
A 06/09/2014المقال فً: عَلَى  تم الْطلاع 
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 بزيادة التنسيق والترابط بين الْجيزة العَرَبِيَة  المركزية ومؤسسات النقدالبُنُوك  قيام محافظي
 العربية؛الدُوَل فِي  الرقابية

 زيادة فِي  لمقيام بدور فعالالعَرَبِيَة  الْمَالِيَّة استمرار تقديم الدعم لممؤسساتعَمَى  التأكيد
البينية وعمى الْخص المشاريع التكاممية العَرَبِيَة  والْستثماراتالعَرَبِيَة  الْمَالِيَّة التدفقات

 جيودىا لتحسين مناخ الْستثمار؛فِي العَرَبِيَة  الدُوَل العربية، ومساعدة
 لْستشراف أي تطورات مستقبمية العَرَبِيَة  الْمَالِيَّة مؤسساتاللازمة من قبل الالتَدَابِير  اتخاذ

 وتقديم بدائل لسبل مواجية ذلك؛العَرَبِيَة  الْقتصاديات عَمَى الْعَالَمِيَّة الْمَالِيَّة الَْْزْمَة لتداعيات
 مما يراعي المصالحالْعَالَمِيَّة  السوق فِي النفطأَسْعَار  استقرارأىَمِية  عَمَى التأكيد 

قْتِصَادِيَّة   لممنتجين والمستيمكين؛الِْْ
 وتكميفيم ببحث الْسموب الْمثل لذلك.العَرَبِيَة  الدُوَلفِي  الْمَالِيَّة زيادة التنسيق بين وزراء 

إلى اتخاذ إجراءات منفردة لمواجية تداعياتيا، لكن مع الدُوَل  اتجيتالَْْزْمَة  مع بداية
شكل فِي  إلى مواجيتيا مجتمعةالدُوَل  وزيادة حدة أثارىا اتجيتانتشارىا عبر جميع دول العالم، 

الآثاَر  إلى أخرى بحسبمَنْطِقَة  منالِإجِرَاءَات  الخ، واختمفت ىذهيم،...اتحادات، قارات، أقال
وحسب المصير المشترك لممجموعة، فتعددت بذلك الْجتماعات والقمم بين قمم الَْْزْمَة  الناجمة عن

الدُوَل  اليورو، الْتحاد الْوروبي،مَنْطِقَة  مجموعة العشرين والخمسة عشر،مجموعة السبع، 
والقمم الِإجِرَاءَات  ودول حركة عدم الْنحياز، وعمى الرغم من اختلاف اروبو وأآسْيَا  الإفريقية، دول

 الْزمة. فِي  إيقاف، تقميل والتحكمىُو  إلْ أن اليدف كان واحداً 
 2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَة لمواجهةالمُتَّخَذَة  الِإجِراَءَات :الثَّانِيالمَطْمَب 

وتمجأ الدُوَل  والْسرع الذي تتخذهالَْوَّل  من الطبيعي أن يكون الإجراءمنفردة: الدُوَؿ  مستوىعَمَى 
نقص فِي  نطاق واسع، لمواجية والتحكمعَمَى  ضخ الْموالىُو  الَْْزْمَة لو الحكومات لْحتواء

وعبر ثلاث المَطْمَب  ىذاخِلَال  مننَبْحَث  يعرف باسم برنامج الإنقاذ المالي. حيثمَا  السيولة، وىو
والدول المتطورة  و.م.أكل من فِي  المستوى الفرديعَمَى المُتَّخَذَة  الِإجِرَاءَات فروع حول أىم

 والجزائر.العَرَبِيَة  وَلالدُ  والناشئة، وعمى مستوى
ؿع رْ الفَ  خِلَال  من نَتَعَرَّض والدوؿ المتطورة والناشئة: و.ـ.أمستوى عَمَى المُتَّخَذَة  الِإجِراَءَات :الَْوَّ
 والدول الْوربية والْسيوية. و.م.أمن قبل المُتَّخَذَة  وخطط الإنقاذالِإجِرَاءَات  إلى أىمالفَرْع  ىذا
الَْْزْمَة  كونيا بؤرةالَْْزْمَة ب تأثراً الدُوَل  كانت و.م.أ من أكثرمف قبؿ و.ـ.أ: المُتَّخَذَة  الِإجِراَءَات -1

اتخاذ إجراءات، حيث أعمن الرئيس الْمريكي جورج عَمَى  الَْْزْمَة ومنشأىا، لذلك عممت منذ بروز
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 خطط لمخروج من ووضع (1)الَْْزْمَة  التخفيف منعَمَى  أن إدارتو تعمل 15/09/2008فِي  بوش
 والتي يمكن تمخيصيا فيما يمي:الَْْزْمَة 

لشراء  $مميار  700خطة إنقاذ بـ  27/09/2008فِي  وضعت و.م.أخطة الإنقاذ الْولى:  -1-1
. 2009ديسمبر  31المتعثرة المتعمقة بالرىن العقاري، وتمتد ىذه الخطة إلى الشَرِكَات  أصول

 :(3) (2)فِي  وتمثمت بنود الخطة
 قدمت الحكومة عدة ضمانات لممكمفين بالضرائب منيا:الضمانات لدافعي الضرائب:  -1-1-1

 مراحل بإعطاء الخزينة إمكانية شراء أصول متعثرة بقيمة تصل إلى عَمَى  تطبيق الخطة
بطمب دُولَْر  مميار 350المرحمة الْولى مع إمكانية رفع المبمغ إلى فِي دُولَْر  مميار 250

 عمميات الشراء التي تتعدى ىذا المبمغ؛عَمَى  ضاء الكونغرس حق الفيتومن الرئيس ولْع
 المستفيدة من ىذه الخطة مما يسمح الشَرِكَات  رؤوس أموال وأرباحفِي  تساىم الدولة

 بتحقيق أرباح إذا تحسنت ظروف السوق؛
  لإقرار يكمف وزير الخزانة بالتنسيق مع السمطات النقدية والبنوك المركزية لدول أخرى

 خطط مماثمة؛
  لعام واحد؛دُولَْر  ألف 250إلى  100رفع سقف الضمانات لممودعين من 
  لمطبقة المتوسطة والشركات. دُولَْر  مميار 100منح إعفاءات ضريبية تبمغ حوالي 

ممة من أقرت الخطة جُ التعامؿ مع العلاوات والتعويضات المقدمة لرؤساء الشركات:  -1-1-2
 بيا:الشروط المتعمقة 

 الذين يتم تسريحيم؛الشَرِكَات  منع دفع تعويضات كبيرة لرؤساء ومدراء 
 مجازفات لْ فائدة منيا؛عَمَى  منع دفع تعويضات تشجع 
 توقعات أرباح لم تتحقق.عَمَى  استعادة العلاوات الممنوحة 

حتى الخطة ومراقبة صرفيا عَمَى  تضمنت الخطة برنامج للإشرافالمراقبة والشفافية:  -1-1-3
 :(4) افتحقق الْىداف التي وضعت من أجميا ومن بين ىذه الْىد

 تطبيق الخطة، والذي يضم رئيس الْحتياطي الْتحادي، وزير عَمَى  إشراف مجمس الرقابة
 ة لمبورصة؛مَ ظِ نَ مُ لْ الخزانة ورئيس الييئة اَ 

 لمراقبة عمميات الخزانة فِي  الحضورعَمَى  يحافظ مكتب المحاسبة العامة التابع لمكونغرس
 الحسابات؛فِي  شراء الْصول والتدقيق

                                                           
(1 )

 .25سبق ذكره، ص مَصْدَر  سى،الخوري طارق مو
(2 )

 .192/194سبق ذكره، ص مَصْدَر  رزٌق كمال وعقون عبد السلام،
(3)

 .136 /135، ص ص  سبق ذكرهمَصْدَر  صلاح زٌن الدٌن، 
(4) 

 .339/340سبق ذكره، ص ص مَصْدَر  عبد الحمٌد عبد المطلب،
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 تعيين مفتش عام مستقل لمراقبة قرارات وزير الخزانة؛ 
 تكفل القضاء بدراسة القرارات التي يتخذىا وزير الخزانة؛ 
 الممتمكات؛عَمَى  اتخاذ إجراءات ضد عمميات وضع اليد 
 إجراء حماية لممالكين الميددين بمصادرة مساكنيم؛ 
 السماح لمدولة بمراجعة شروط منح القروض العقارية لممدينين الذين يواجيون صعوبات؛ 
 العقاري.الرَّىْن  مساعدة المصارف المحمية الصغيرة التي تضررت بأزمة 

 وضعت الإدارة الجديدة بقيادة أوباما مجموعة من التحفيزات لإنعاشخطة الإنقاذ الثانية:  -1-2
 .(1) 2009شيرا بداية من فيفري  18عَمَى  تمتددُولَْر  مميار 787خ ضفِي  تمثمتالِْقْتِصَاد 

 عدة مجالْت نذكرىا فيما يمي:عَمَى  الخطةفِي  تتوزع الْموال المرصدةعناصر الخطة:  -1-2-1
الِْقْتِصَاد  البنية التحتية لتحفيزفِي  زيادة الإنفاق الحكوميفِي  تتمثلالبنية التحتية:  -1-2-1-1

 وتوفير فرص عمل جديدة وذلك عن طريق:الْمريكي 
  لبناء الجسور ومد الطرقات السريعة والسكك الحديدية؛دُولَْر  مميار 27.5تخصيص 
 شبكة عَمَى تحسينات لإدخال مميار 11و الْنترنات وتحسين لزيادة دُولَْر مميار 7 تخصيص 

 الكيرباء؛
  لدعم ميزانية الصحة كما دُولَْر  مميار 87لمرعاية الصحية، بما فييا دُولَْر  مميار 116رصد

لْبحاث الطب دُولَْر  مميار 10لتقنية المعمومات الصحية، دُولَْر  مميار 19تخصص 
 الحيوي وتحديث منشآت الرعاية الصحية الحكومية؛

  المقاطعات فِي  ذلك تطوير التعميمفِي  مميار دولْر، بما 141تحسين وتحديث التعميم بتكمفة
 مميارات لتحديث برامج التعميم العالي؛ 6ومنع تقميصو، كما تخصص منيا 

 مميار دولْر. 54سنوات بتكمفة تصل إلى  3مدى عَمَى  مضاعفة إنتاج الطاقة البديمة 
وضعت الخطة تخفيضات ضريبية كبيرة لمطبقتين الوسطى التخفيضات الضريبية:  -1-2-1-2

العمالة عَمَى  التخفيضات التي توفر فرص عمل جديدة وتعتمد بصفة أساسيةوالفقيرة، كما تمس 
وتوفير مناصب سْتِثْمَار الِْ  عَمَى الْمريكية، كما تتضمن تخفيضات لممشروعات الصغيرة لتشجيعيا

 الشغل ويمكن إيجاز ىذه التخفيضات في:
 نياية أكتوبر فِي  % 1القروض الممنوحة عدة مرات حيث بمغ عَمَى  الفائدةسِعْر  تخفيض

 %؛ 0و  0.25ديسمبر بين فِي  ليبمغ 2008
 والعقارية لتجنب إفلاسيا؛الْمَالِيَّة  لممؤسساتمَالِيَّة  تقديم مساعدات 

                                                           
) 1 (

 Mauro F. Guillén, The Global Economic & Financial Crisis: A Timeline, at: 
http://lauder.wharton.upenn.edu/pages/pdf/class_info/Chronology_Economic_Financial_Crisis.pdf , 
retrieved: (01/05/4102). 
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  سوق النقد وتراجعت فِي  التي تتعاملسْتِثْمَار الِْ  لصناديقدُولَْر  مميار 50تقديم مساعدة بـ
 والنقدية؛الْمَالِيَّة الَْسْوَاق  فِي استرجاع الثقةقيمة أسيميا بشكل كبير وىذا من أجل 

 799حظر بيع الْوراق المستأجرة لـ عَمَى الْمْرِيكِيَّة  والبورصاتالْمَالِيَّة  لجأت لجنة الْوراق 
 .(1) سيم بالقطاع المالي، بيدف استعادة قيمة الْسيم المتدنية

بعد الَْْزْمَة  من الْوربية الْكثر تضرراً الدُوَل  تعتبرالْوربية: الدُوَؿ  مف قبؿالمُتَّخَذَة  الِإجِراَءَات -2
 مجتمعة ومنفردة لْتخاذ إجراءات من أجل الخروج من الْزمة.الدُوَل  و.م.أ لذا فقد سعت ىذه

نطاق فِي  المركزي البريطاني بتوسع كبيرالبَنْك  قامبريطانيا: فِي المُتَّخَذَة  الِإجِراَءَات -2-1
المركزي، البَنْك  الإضافية المقبولة، ونطاق المقترضين المسموح ليم الوصول إلى أموالالضمانات 
الفدرالي الْمريكي بتخفيض نسب الفائدة إلى مستويات دنيا، وقدمت السمطات البَنْك  كما قام مع

رَّىْن ال استرداد ثقة المودعين بعد إفلاس شركاتعَمَى  لمودائع كي تساعد كاملاً  البريطانية ضماناً 
 :(2) العقاري، إضافة إلى إقرار خطة من قبل الحكومة البريطانية يمكن تمخيصيا فيما يمي

  منالبُنُوك  أمريكي لإنقاذدُولَْر  مميار 450يعادل مَا  جنيو إسترليني، أي 250ضخ 
 الْزمة؛تَدَاعِيَات 

 تاحة رؤوس أموال جديدة ليا، البُنُوك  عَمَى عرض سيولة قصيرة الْجل إضافة إلى توفير وا 
 أرصدة كافية لمنظام المصرفي من أجل مواصمة تقديم قروض متوسطة الْجل.

الْولى بـ الَْْزْمَة  قدمت ألمانيا خطتين لْحتواءالَْْزْمَة  مع بداية ألمانيا:فِي  المُتَّخَذَة الِإجِراَءَات -2-2
 الْلماني وتضمنتالِْقْتِصَاد  إلى تحفيز وتنشيط انوتيدفدُولَْر  مميار 67والثانية بـ دُولَْر  مميار 23

 500ليتم وضع خطة أخرى بـ  .(3) والإعفاءات الضريبية التحتية البنية مشاريع فِي سْتِثْمَارالِْ  الخطة
 .(4)المَصْرفِية  المؤسسات رسممة لإعادة والباقي مصرفية ضمانات يورو مميار 400 امميار يورو مني

أعمنت فرنسا عن وضع خطتين لمساعدة بنوكيا من  :(5) فرنسافِي المُتَّخَذَة  الِإجِراَءَات -2-3
 :الْزمةعَمَى  أجل التغمب
  40مميار يورو كضمانات لمقروض المشتركة بين المؤسسات والْخرى بـ  300الْولى بـ 

 المتعثرة؛الْمَالِيَّة  والمؤسساتالشَرِكَات  فِي حصصعَمَى  مميار يورو لمحصول
  ًالإستراتيجية التي تواجو صعوبات مالية؛  الشَرِكَات لمصمحة سيادي صُنْدُوق إنشاء عن فضلا 

                                                           
(1 )

 .46سبق ذكره، ص مَصْدَر  ،زهدي أحمد وأبو صٌام تٌسٌر ،مصطفى العمواسً
(2 )

 .203سبق ذكره، ص مَصْدَر  رزٌق كمال وعقون عبد السلام،
(3)

 . 85 سبق ذكره، صمَصْدَر  صلاح زٌن الدٌن، 
(4 )

لامًَِ فًِ  أفاق التموٌل(: 2012/2013سبع فاطمة الوهراء، ) ة  أعقابالإسِا ٌَّ ٌَّة الاعَالمَِ مَالِ مَة الا َزا  ، مذكرة ماجستٌر غٌر منشورة8002الْا
ٌَّة  العلوم الْقتصادٌة، كلٌة العلومفًِ   .78وعلوم التسٌٌر، جامعة عمار ثلٌجً، الأغواط، الجزائر، ص الِْْقْتِصَادِ

(5)
ٌَّة  ، تسونامًعبد الله عبد السلام بندي  هْن العَقَارِي أزَْمَة مَالِ لرابط الْلكترونً:  عن ا، نقلا20عالمٌة إلى أٌن؟ وإلى متى؟، ص الرَّ

Naima.pdf-content/uploads/2009/12/Baroudi-http://iefpedia.com/arab/wp ،المقال فًعَلَى  تم الْطلاع: 
04/08/2014. 
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 تم الإعلان عن خطة جديدة لمساعدة قطاعي الإسكان والسيارات  2008 سنة ومع نياية
 مميار يورو. 26بقيمة 

 أخرى: إلى من دولة الِإجِرَاءَات اختمفت: (1) الْوروبية الْخرىالدُوَؿ فِي المُتَّخَذَة  الِإجِراَءَات -2-4 
  ًمميار  100بقيمة  2009حتى نياية سنة الدُيُون  يضمن في اسبانيا أقرت الحكومة قانونا

 إطارفِي  مَالِيَّة مؤسساتفِي  يورو كحد أقصى، كما أعمنت عن إمكانية شراء أسيم
 الْتحاد الْوروبي لدعم قطاع البنوك؛إطار فِي  الْوروبيةالدُوَل  من قبلالمُتَّخَذَة  الِإجِرَاءَات

 تصريحات إطلاق خِلَال من الَْسْوَاق تيدئة البُنُوك ويرُ دِ ومُ  الْيطالية السمطات حاولت ايطاليا في 

الِإقْرَاض  ضعيفة كون ممارساتالَْْزْمَة  أن المخاطر التي تتعرض ليا ايطاليا جراء مفادىا
والودائع البُنُوك  كإجراء احترازي لإنقاذالَْسْوَاق  استيداف خطة عن الإعلان تم كما منخفضة،

 مميار يورو لقطاع البنوك؛ 20البنكية حتى لْ تتعرض للإفلاس بتوفير تمويل إنقاذ بقيمة 
 البُنُوك  في الدانمارك أقرت حزمة من إجراءات لتأمين ضمانات المودعين لدى جميع

 في؛القطاع المصر فِي  الدانماركية بيدف استعادة الثقة
  فِي  اليولندية بماالْمَالِيَّة  مميار يورو لممؤسسات 20في ىولندا قررت الحكومة توفير مبمغ

 القطاع المالي؛فِي  وشركات التأمين لتفادي المزيد من عدم الْستقرارالبُنُوك  ذلك
  ًجميع فِي  وكذاالبُنُوك  جميعفِي  لودائع العملاء في نيوزيمندا أعمنت الحكومة ضمانا

 نظاميا المالي؛فِي  الْخرى بيدف تعزيز الثقةالْمَالِيَّة  المؤسسات
 لكافة الودائع لدى إعلانيا ضماناً خِلَال  وتدخمت الحكومة الْسترالية بطريقة مماثمة من 

 وبمبالغ كبيرة.   منخفضة فائدة بمعدلْت الْسترالية البُنُوك تمويل وضمان سنوات 3ولمدة البُنُوك 
الْسيوية بسبب الدُوَل  إلىالَْْزْمَة  انتقمت عدوىالْسيوية: الدُوَؿ  مف قبؿالمُتَّخَذَة  الِإجِراَءَات -3

 ضخ أموالخِلَال  مما دفعيا إلى وضع برامج إنقاذ منالْمَالِيَّة الَْسْوَاق  والترابط بينالْمَالِيَّة  العولمة
 الْزمة.تَدَاعِيَات  والحد من انتشار لْسترجاع الثقة فيياالْمَالِيَّة الَْسْوَاق  فِي
فِي  نْ تريميون يَ  27أقرت الحكومة اليابانية خطة إنقاذ بقيمة الياباف: فِي المُتَّخَذَة  الِإجِراَءَات -3-1

للأسر لتحفيز الإنفاق، مَالِيَّة  تقديم قروض لمشركات الصغيرة مع مساعدةخِلَال  ، من2008 أكتوبر
 مميار دولْر( لإنعاش 255) نْ يَ تريميون  23إلى جانب إقرارىا خطة تحفيز اقتصادية قواميا 

 لزيادة فرص العمل وتشجيعالِإجِرَاءَات  تتضمن حزمة من 2009 سنة بدايةفِي  اليابانيالِْقْتِصَاد 
الياباني الِْقْتِصَادِي  تقرار النظامالنظام المصرفي بيدف تحقيق اسفِي  مع ضخ الْموالالِإقْرَاض 

 :(2) يميمَا  ةوتتضمن الخط

                                                           
(1)

 .21سبق ذكره، ص مَصْدَر  ،بندي عبد الله عبد السلام 
(2 )

 .204/206، ص ص سبق ذكرهمَصْدَر  رزٌق كمال وعقون عبد السلام،
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  شكل إعفاءات ضريبية وتمويلات حكومية؛عَمَى  مميار دولْر( 111) نْ يَ عشرة تريميون 
 13  فِي ذلك ضخ الْموالفِي  مميار دولْر( لمعالجة مشكمة الْئتمان بما 144) نْ يَ تريميون 

 المالية.وغيرىا من المؤسسات البُنُوك 
الياباني تم إقرار حزمة أخرى من الِْقْتِصَاد  عَمَى الَْْزْمَةتَدَاعِيَات  وفي ضل تواصل

تريميون  56.8ليصل مجموع الإنفاق إلى حوالي  2009أفريل  10فِي  نْ يَ تريميون  15.4 بـ التحفيزات
مميون وظيفة،  0.5إلى  0.4وتوفير من  % 2من أجل زيادة الناتج المحمي الإجمالي بنسبة  نْ يَ 

 ويمكن تمخيص بنود الخطة كالآتي:
 :بحيث تجاوزت ىذهالوَطَنِي  الصعيدعَمَى  التعاونيةالِإجِرَاءَات  المبدأ الْساسي الْول 

العمق والتأثير مما يستدعي التعاون الجماعي من أجل تجاوز فِي  سبيقاتياالَْْزْمَة 
 التحديات التي تنطوي عمييا؛

  قْتِصَادِيَّة الِإجِرَاءَات  الثاني:المبدأ الْساسي  ثلاث مراحل كالْتي: )إتباع كلعَمَى  وتكونالِْْ
 من حالة الركود التي يعاني منيا، ضمان عودةالِْقْتِصَاد  الضرورية لإخراجالِإجِرَاءَات 
 منالَْوَّل  وبداية النصف 2009من سنة الثَّانِي  إلى حالة النمو بداية من النصفالِْقْتِصَاد 

البنية التحتية، العودة إلى مستويات النمو المرتفعة بداية فِي سْتِثْمَار الِْ  خِلَال من 2010 سنة
 تنشيط الطمب المحمي وتحفيز الصادرات(؛خِلَال  من 2010من سنة الثَّانِي  من النصف

 ثلاث سنوات من أجل عَمَى  المبدأ الْساسي الثالث: اتخاذ نيج إصلاحي شامل يمتد
الموارد فِي سْتِثْمَار الِْ  إلى الْىداف السابقة عن طريق تشجيع القطاع الخاص،الوصول 
العممي من خلال: )دعم العمالة بتوفير فرص عمل جديدة، تعزيز الْستقرار  والبحث البشرية

دخاليا المباني العامة، تنشيط الخدمات الصحية فِي  المالي، دعم توليد الطاقة الشمسية وا 
سنوات، تشجيع الزراعة، الصيد  5و  3بين مَا  لكل طفل نْ يَ ألف  36ديم ودعم الطفولة، تق
صلاح النظام الضريبي(.و  ابات، تطوير تكنولوجيا المعموماتالبحري وحماية الغ  ا 

لتنشيط الِإجِرَاءَات  أقرت الحكومة الروسية جممة منروسيا: فِي المُتَّخَذَة  الِإجِراَءَات -3-2
 10ضخ عَمَى  التي تأثرت بيا أسواق المال الروسية بشدة، وتشمل الخطةالَْْزْمَة  اقتصادىا وتجاوز
الْمَالِيَّة الَْسْوَاق  يعادل الميزانية السنوية لمبلاد لدعممَا  أمريكي(دُولَْر  مميار 340تريميون روبل )

مميار روبل  200مميار روبل كمساعدات لممؤسسات الْساسية و 92الروسية، وتشمل الخطة تقديم 
قطاعات: النقل، الطاقة، فِي  شركة تنشط 295ىذه المساعدات عَمَى  كضمانات حكومية، ويتحصل

شر الْحتياطات من الذىب والنقد الْجنبي الغاز، الْتصالْت والإعلام، إضافة إلى استخدام عُ 
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بلا ضمانات  قروضاً المركزي الروسي البَنْك  إصدارعَمَى  قيمة العممة، مع الموافقةعَمَى  لممحافظة
 .(1) روسيافِي  الكبيرة المتضررةالبُنُوك  لصالح

 الَْْزْمَة لمجابيةالِإجِرَاءَات  اتخذت الصين مجموعة منالصيف: فِي المُتَّخَذَة  الِإجِراَءَات -3-3
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة   :(3) (2) نذكرالِإجِرَاءَات  ومن بين ىذهالوَطَنِي  ىادوحماية اقنصاالْمَالِيَّة وَالِْْ

  مشروعات البنية الرئيسية لتعزيز عَمَى  يركزدُولَْر  مميار 586طرح برنامج تحفيزي قيمتو
ادِرَات  عَمَىالِْقْتِصَاد  الطمب المحمي وخفض اعتماد  المتياوية؛الصَّ

 الفائدة عدة مرات؛سِعْر  تخفيض 
 لمشركات الصغيرة كما قامت بزيادة المعروض النقدي البُنُوك  تقديم تسييلات من طرف

 بيدف تحفيز إنفاق المستيمكين؛ % 17بنسبة 
 مميار يوان، مع تعميق وخفض بيع بعض السندات  100بمقدار البُنُوك  زيادة القروض إلى

 الحكومية؛
 خفض إجمالي ضرائبفِي  إصلاح طريقة حساب ضريبة القيمة المضافة، مما يساىم 

 مميار يوان سنويا؛ 120بمقدار  الشَرِكَات
  .ضمان مستوى معيشي يضمن ويعزز الْنسجام الْجتماعي 

الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة  الَْْزْمَة لمواجهة المستوى العربيعَمَى المُتَّخَذَة  الِإجِرَاءَات :الثَّانِيع رْ الفَ 
كل من مصر، السعودية، فِي المُتَّخَذَة  الِإجِرَاءَات إلى بعضالفَرْع  ىذاخِلَال  من نَتَعَرَّض :العالمية

 قطر، الكويت، الإمارات البحرين والمغرب.
الَْْزْمَة  لمواجيةالِإجِرَاءَات  وضعت الحكومة المصرية جممة منمصر: فِي المُتَّخَذَة  الِإجِراَءَات -1

 :(5) (4)الآتي فِي  تمثمت
مميار  15زيادة الإنفاق العام بحوالي عَمَى  المصرية عمدت الحكومةزيادة الإنفاؽ العاـ:  -1-1

العامة ودعم الْنشطة سْتِثمَارَات الِْ  مجالْتفِي  2009 سنة ست أشير الْولى منخِلَال  جنيو
 الْقتصادية، بيدف توفير مناصب عمل وتنشيط الْستيلاك من خلال:

  مميار جنيو  7.5مجالْت مختمفة )فِي  العامةسْتِثمَارَات الِْ  مميار جنيو لزيادة 10.5توجيو
لمجالْت المياه الصالحة لمشرب والصرف الصحي، مميار جنيو لمشروعات الطرق الكبرى، 
                                                           

(1)
 .207سبق ذكره، ص مَصْدَر  رزٌق كمال وعقون عبد السلام، 

)2(
 Qing Ping Ma, current financial crisis, impact of rescue measures and policy choice for CHINA, (2008): 

centre for global finance, at: 
http://www.nottingham.edu.cn/en/gfc/documents/research/gfcresearch/2008/gfcworkingpaper20080
6qingpingma.pdf, retrieved: (06/11/2014). 

(3)
 .207/208سبق ذكره، ص ص مَصْدَر  رزٌق كمال وعقون عبد السلام، 

(4)
ادِرَات  (: تأثٌر2009/2010الأسرج حسٌن عبد المطلب، )  ٌَّة فًِ الصَّ ٌَّة الْعَالَمِ مجلة بحوث اقتصادٌة عربٌة المصرٌة، الْأزَْمَة الْمَالِ

 .70/71ص ص القاهرة، مصر، (، 49و  48العددان )
(5)

 .2009/2010سبق ذكره، ص ص مَصْدَر  رزٌق كمال وعقون عبد السلام، 
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مميون  900مميون جنيو لرفع كفاءة خطوط السكك الحديدية وتطوير البنية التحتية،  600
 800فاء، جنيو لبناء الوحدات الصحية الْساسية وبناء المدارس ورفع كفاءة أجيزة الإط

 المحافظات؛فِي  متنمية المحميةلمميون جنيو 
  مميار جنيو لدعم 2.2مميار جنيو لدعم الصناعة والصادرات منيا  2.8تخصيص 

ادِرَات  مميون جنيو لدعم المناطق الصناعية  600والمصرية وزيادة قدرتيا التنافسية الصَّ
 والبنية الْساسية لمتجارة الداخمية.

سمع وسيطة ورأسمالية عَمَى  التعريفة الجمركيةفِي  تخفيضات إِجْرَاء الجمركية:التخفيضات  -1-2
 الخارج ويشجعفِي  المنافسةعَمَى  مميار جنيو، مما يساعد المنشآت 1.7إلى  4.5تقدر تكمفتيا بنحو 

 .وتوفير مناصب الشغلسْتِثْمَار الِْ 
الرَأسْمَالِية  السمععَمَى  المبيعاتتتولى الحكومة تحمل تكمفة ضريبة تحفيزات ضريبية:  -1-3

 سنة.خِلَال  بحيث لْ يتحمميا المستثمر عن أي استثمار ينشأ
الِْقْتِصَاد  إضافة إلى إقرار الحكومة المصرية عدة ترتيبات أخرى لتحفيزإجراءات أخرى:  -1-4

 نذكر منيا:الَْْزْمَة وتجنب تأثره ب
 خاصة؛و عَامَّة  مزدوجةمشروعات فِي  مميار جنيو 15حدود فِي  تنفيذ استثمارات 
 الْجنبية والعربية؛سْتِثمَارَات الِْ  جذبفِي  الْستثمار 
 الطاقة لْغراض الصناعة؛أَسْعَار  فِي تحقيق التوازن والْستقرار 
 دعم ومساندة القطاعات التصديرية والإنتاجية؛ 
  التوسع.عَمَى  لمساعدتياتوفير الْئتمان اللازم لتمويل المشروعات الصغيرة والمتوسطة 

 21فِي دُولَْر  مميار 3قامت الحكومة السعودية بضخ نحو السعودية: فِي المُتَّخَذَة  الِإجِراَءَات -2
، إلى جانب قرارات أخرى تيدف إلى (1) الفائدة إلى مستويات قياسيةأَسْعَار  وخفض 2008أكتوبر 

 :(2) ومن بين ىذه القرارات نذكرالَْْزْمَة  ظلفِي  السعوديالِْقْتِصَاد الوَطَنِي  دعم
 مميار ريال ييدف  20برأسمال قدره  الزراعية لمتنمية صُنْدُوق إلى السعودي الزراعي البَنْك تحويل

الزراعية الشَرِكَات  دعمفِي  الغذائي وتساىم الْمن تحقيق أجل من الزراعية المشاريع تمويل إلى
 لتعويضيا عن الخسائر التي ستمحق بيا؛الْمَالِيَّة  السوقفِي  التي يتم تداول العديد منيا

 العامة بيدف دعم تنفيذ المشاريع التي تتعثر بسببسْتِثمَارَات الِْ  صُنْدُوق تغيير سياسات 
قْتِصَادِيَّة  الَْْزْمَة رفع نسبة التمويل لْي مشروع فِي  العالمية، وتتمثل التغييراتالْمَالِيَّة وَالِْْ
سنة مع فترات  15من  سنة بدلًْ  20وتمديد فترة السداد إلى  % 30من  بدلًْ  % 40إلى 

                                                           
(1)

 .321سبق ذكره، ص مَصْدَر  هادف حٌزٌه، 
(2)

 .211سبق ذكره ، ص مَصْدَر  رزٌق كمال وعقون عبد السلام، 
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مَا  سنوات، كما تم رفع الحد الْقصى لتمويل أي مشروع بحسب حجمو إلى 5سماح بـ 
 ؛مميار ريال سابقاً  1.5من  مميارات ريال بدلًْ  6يقارب 

 المتعمقة بتخفيض الْحتياطي الِإجِرَاءَات  كما اتخذت مؤسسة النقد السعودي مجموعة من
مميار ريال  10توفير عَمَى  مما ساعد %، 10إلى  % 13التجارية من البُنُوك  الإجباري لدى

 ؛(1) % 7مرحمة لْحقة إلى فِي  سيولة لمبنوك ليتم تخفيضو
 سوق الْسيم فقد اتخذت جممة منفِي  السعودية والمدرجة أسيميافِي  العاممةالشَرِكَات  أما 

ة  : تسريح العمال(2)فِي  تمثمتالِإجِرَاءَات  مجال البناء، فِي  العاممةالشَرِكَات  فِيخَاصَّ
خِلَال  منصب عمل ضائع 3000التشييد والقطاع المالي بغية ترشيد النفقات حيث بمغت 

التنازل أوْ  ، تأخير آجال تسميم المشروعات التي لم تسمم2009الْشير الْولى من سنة 
ة  عنيا ذَات  المجال العقاري، القيام بعمميات إدماج بغية تكوين كيانات كبيرةفِي خَاصَّ
عَمَى  الفائدةسِعْر  بعض الْحيانفِي  معتبرة تفوقمَالِيَّة  عالية، القيام بتوزيعاتمَالِيَّة  ملاءة

 تشجعيمأوْ  مالْحتفاظ بأسيميعَمَى المُسْتثَمِرِين  التجارية كخطوة لتحفيزالبُنُوك  الودائع لدى
الْسيم فِي  سْتِثمَارالِْ  شراء المزيد من ىذه الْسيم، فوفق ىذه الخطوة أصبحعَمَى 

 السعودية. البُنُوك  شكل ودائع بنكية لدىفِي  سْتِثمَارالِْ  أعمى من والسندات يدر عائداً 
الحكومة الكويتية بضخ قامت  :(3) الكويت، قطر، الإمارات والبحريففِي المُتَّخَذَة  الِإجِراَءَات -3

السُيولَة  توفيرعَمَى  قدرتوالكويتي المركزي البَنْك  الْسواق، كما أظيرفِي  مميار دينار كسيولة
عَمَى  بين البنوك، مع تأكيد الحكومةمَا  الفائدةأَسْعَار  لمبنوك بعد تراجع البورصة قصد تخفيض

 إذا تطمب الْمر رغم المخاوف من ارتفاع التضخم. السُيولَة  ضخ المزيد منعَمَى  قدرتيا
 الْجلِ  قصيرةَ  اً الإمارات فقد قرر مصرف الإمارات المركزي أن يتيح لمبنوك قروضفِي  أما

مميار دولْر( كما خصص المصرف تسييلات  13.6مميار درىم ) 50تسييل بقيمة خِلَال  من
 القطاع المصرفي.فِي  لمبنوك لْستخداميا كقروض مصرفية استثنائية تيدف إلى تخفيف التوترات

البُنُوك  من رأسمال %( 20و 10بين )مَا  قرار شراءسْتِثْمَار الِْ  وفي قطر اتخذت ىيئة
 السوق وييدف ىذا الإجراء إلى زيادة قدرةفِي  لثقةلتعزيز االْمَالِيَّة  سوق الدوحة للأوراقفِي  المدرجة
تمويل مشروعات التنمية بشكل أوسع. وفي البحرين حسب محافظ بنكيا المركزي الذي عَمَى البُنُوك 

المشتقة، الْمَالِيَّة  الْدَوَات فِي وليس الخميج المنتعشة اقتصادياً مَنْطِقَة  فِي صرح أن بنوكيا تستثمر

                                                           
(1 )

 .321سبق ذكره، ص مَصْدَر  هادف حٌزٌه،
(2) 

المصدر
 

 .322، ص نفسه
(3 )

ة الأزََمَات  (:2009/2010سٌا، )آبن ٌخلف  ٌَّ مَالِ ٌَّة  وكٌفٌة التصدي لها وإدارتها )مع الإشارة إلىالا مَالِ مَة الا زَا ، (8002/8002الراهنة الْا
ٌَّة وعلوم التسٌٌر، علوم التسٌٌر، فًِ  مذكرة ماجستٌر غٌر منشورة  .141/142، ص ص 03الجَزَائِر  جامعةكلٌة العلوم الْْقِْتِصَادِ



قأتصَِادِيَّة الأعَالمَِيَّة لسَنةَِ  إجراءات مىاجهة  ِ مَة الأمَاليَِّة وَالْأ زَأ  8002الْأ

  المقترحة لهاوالحلىل 
اب ْْلـــــــــــــــــ ْالفصَ عـــــــــــــالرَّ  

 

 
256 

خطورة تعرضيا للأزمة، كما أشارت الحكومة البحرينية إلى عدم تعرضيا  الْمر الذي قمل من
 محتممة للأزمة.       أثاَر  اتخاذ القرارات المناسبة لمعالجة أيعَمَى  للأزمة وأنيا قادرة

عند اجتماع لجنة الْستخبارات الإستراتيجية تم وضع خطة المغرب: فِي المُتَّخَذَة  الِإجِراَءَات -4
وقد  2009فيفري من سنة فِي  النسخة النيائية لممشروععَمَى  ، وتم التوقيع2009جانفي فِي  طوارئ

أَسْبَاب  شممت الخطة قطاعين فقط ىما: المنتجات والجمود، والصناعات ولْ توجد خطة واضحة عن
ة، دأشير قابمة لمتجديد مرة واح 6مدة فِي  استبعاد باقي الصناعات من الخطة، وتنفذ ىذه الخطة

وتجارية، فمن الناحية الْجتماعية تيدف الخطة مَالِيَّة  اجتماعية، :ثلاث محاورعَمَى  وترتكز الخطة
، وفي 2008نفس مستوى سنة فِي  فرص العمل والتغطية الْجتماعية لمعاممينعَمَى  إلى الحفاظ

من دفع اشتراكات الضمان الشَرِكَات  التمويل تستفيد بعضعَمَى  الجانب المالي وبيدف الحصول
خِلَال  الجانب التجاري فتقرر تدعيم جيود تسويق منفِي  من قبل الحكومة، أما % 100الْجتماعي 

من نفقات  % 80المغرب مع تحمل الحكومة فِي  التقميديةالَْسْوَاق  تنفيذ حممة إعلامية تستيدف
ادِرَات  التسويق، إضافة إلى زيادة حصة  .(1) % 80إلى  % 50من عمييا من من المخاطر المؤ الصَّ

 إن: العالميةالْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة  الَْْزْمَة لمواجهةالجَزاَئِر فِي المُتَّخَذَة  الِإجِراَءَات :الثَّالِثع رْ الفَ 
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  الَْْزْمَة أعاقت مسار التطور  2008بداية من سنة الْعَالَم  التي عرفياالْمَالِيَّة وَالِْْ

الِْقْتِصَاد الوَطَنِي  الوطني، مما تطمب اتخاذ إجراءات ممموسة لحمايةالِْقْتِصَاد  الكبير الذي عرفو
قْتِصَادِيَّة  ، حيث أكدت السمطات الوطنية أن الصحةالجزائري عَمَى  والمالية لمجزائر لْ تدعو لمقمقالِْْ

العديد من الْقتصاديات، حيث قررت عَمَى  يرحين بدأت تداعياتيا تظفِي  المدى القصير،
مع مراقبة الْعَالَمِيَّة  الَْْزْمَةتَدَاعِيَات  تشكيل لجنة خبراء لمتابعة ومراقبةالجَزَائِر فِي  الْمَالِيَّة السمطات

السابق فِي المُتَّخَذَة  والإجراءاتالتَدَابِير  الْوضاع ومن ثم وضع الْقتراحات، وقد ساىمت بعض
 والمشار إلييا من قبل رئيس الحكومة والتي نذكر منيا:الَْْزْمَة أثاَر  التقميل من
  التخمص من الْعباء الثقيمة لممديونية، بفضل قرار التسديد المسبق لممديونية والتي تم

كانت دُولَْر  مميار 2ظرف سنة واحدة ومن ثم توفير فِي دُولَْر  مميار 16تسديد منيا 
 باء ديون؛شكل أعفِي  ستذىب

 القروض أَزْمَة  خمفية ظيورعَمَى  2007سنة فِي  العموميةالبُنُوك  قرار وقف خوصصة
 و.م.أ؛فِي  الرىنية

 وضعية الصرف الكمي لمعممة الصعبة؛فِي  التخمي عن إدخال العممة الوطنية 
 الخارج.فِي  المستثمرةالسِياَدِيَة  مغامرة الصناديقفِي  عدم الدخول 

 نذكر:الجَزَائِر فِي المُتَّخَذَة  الِإجِرَاءَات ومن بين
                                                           

(1)
 .333/321هادف حٌزٌة، مَصْدَر سبق ذكره، ص ص  
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 توجيو القروض نحو القطاعىذا المجال فِي المُتَّخَذَة  الِإجِرَاءَات من بينالنقدية: السِيَاسَة  -1
 :(1)العَقَارِي 
  أوْ  بناء سكناتأوْ  لمموظفين من أجل اقتناء % 1منح القرض عن طريق الخزينة بنسبة

 توسيعيا؛
  المداخيل الناتجة عن كراء السكنات الصغيرة.إعفاء 

 إضافة إلى:
 متطمبات رأس المال الْدنى لممصارف والمؤسسات المالية، حيث قررفِي  الزيادة الجوىرية 

 2.5دج بعدما كانت  يارمم 10إلى الجَزَائِر فِي  الناشطةالبُنُوك  رفع رأسمالالجَزَائِر بَنْك 
مميار دج، وحددت الآجال  3.5مميار دج إلى  0.5من المَصْرفِية  مميار دج والمؤسسات

الممنوحة من أجل التكيف مع القرار الجديد بسنة كاممة، ويأتي ىذا القرار من أجل تعزيز 
 العالمية؛الْمَالِيَّة  مواجيتيا للأزمةفِي المَصْرفِية  لمبنوك والمؤسساتالْمَالِيَّة  الصحة

 ة خَا مرافقة المؤسسات المذكورة بعمميات أخطار فِي  بالتقييم، التحسين، التسيير والتحكمصَّ
 تحصين الْستقرار المالي؛فِي  القروض، مما يساىم

 وضع نظام التنقيط البنكي حسب المعايير الدولية؛فِي  آليات جديدة تتمثلعَمَى  العمل 
 الجزائر؛بَنْك  من طرفالْمَالِيَّة  لممصارف والمؤسساتالْمَالِيَّة  التقاريرأدَوَات  تدعيم 
 لجنة الإدارة ىِيَ  لجنة الْستقرار المالي، والثانيةىِيَ  بإنشاء لجنتين الْولىالجَزَائِر بَنْك  قام

المصارف فِي  المكمفة بمتابعة إعداد الإطار التنظيمي المتعمق بالنظام المحاسبي المالي
 والمؤسسات المالية؛

 القرض؛ مخاطر تركيز مجال فِي لْسيما الجَزَائِر بَنْك طرف من المَصْرفِية المخاطر متابعة تكميف 
 الصرف بشكل كبير.  عَمَى  توسيع عمميات الرقابة البعدية 

الْمَالِيَّة  قانونخِلَال  منالجَزَائِر فِي المُتَّخَذَة  الْمَالِيَّةالِإجِرَاءَات  برزتالمالية: السِيَاسَة  -2
 ، حيث تم مراجعة بعض المؤشرات كما يمي:2010لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وقانون 2009لسَنَةِ  التكميمي
 قانونفِي  دينار لمدولْر الْمريكي 73دينار لمدولْر إلى  65الصرف من سِعْر  انتقال 

 التكميمي؛الْمَالِيَّة 
 أمريكي لمبرميل وقدر ىذا دُولَْر  45السوق لصادرات المحروقات بـ سِعْر  قدر متوسط

 ؛2009لسَنَةِ  الْمَالِيَّة قانونفِي دُولَْر  100السعر بـ 

                                                           
(1)

ة  تحلٌل(: 2009/2010صلاح الدٌن، ) طالبً  ٌَّ ة الاعَالمَِ ٌَّ تِصَادِ قِا مَة )الْزََمَات الْا زَا مذكرة  (،-حالة الجزائر –الحالٌة وتداعٌاتها الْا
ٌَّة وعلوم التسٌٌر، العلوم الْقتصادٌة، فًِ  ماجستٌر غٌر منشورة  .208جامعة أبً بكر بلقاٌد تلمسان، الجزائر، ص كلٌة العلوم الِْْقْتِصَادِ
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  3.2أي من  2008لسَنَةِ  الَْوَّل مقارنة مع السداسي % 4ارتفاع واردات السمع بنسبة 
 يبين الخمفية النظرية لمواجية 16رَقْم  مميار دولْر. والشكل 3.3إلى  شيرياً دُولَْر  مميار
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَة  . الجزائرفِي  الْمَالِيَّة وَالِْْ

فِي  2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَة الخمفية النظرية لمواجهة :16رَقْـ  الشكؿ
 الجزائر
 

 

 

 

     المسار                       تصحيح                         

 

 

   .205سبق ذكره، ص مَصْدَر  طالبي صلاح الدين، المصدر:
زيادة خِلَال  النظرية الكنزية منعَمَى  اعتمدتالجَزَائِريَة  أن الحكومةنُلَاحِظ الشكل خِلَال  من

الجياز فِي  وقصورٌ  ىناك ضعفٌ أن الإنفاق والتوسع فيو إلْ أن ىذه النظرية لم تنجح طالما 
زيادة فاتورة الْستيراد، ومن خِلَال  منالوَارِدَات  حَجْم زيادةفِي  الإنتاجي، وأن زيادة الإنفاق ساىمت

 خِلَال الْمر الذي دفع بالحكومة إلى تصحيح ىذا المسار من ثم فشل آلية المضاعف الكنزي،
قطاعات البناء والْشغال العمومية والبنية التحية من أجل تنشيط قطاع التشغيل فِي سْتِثْمَار الِْ 

 والتنمية ومن ثم تحقيق دفع لمنمو الْقتصادي.
 :(1)خِلَال  ترقية الشغل منالسابقة تم اتخاذ إجراءات أخرى تمس جانب  الِإجِرَاءَات جانب إلى
 المعتمدين من طرف الوكالة الوطنية لتدعيم المُسْتثَمِرِين  تمديد فترة الإعفاء الجنائي لصالح

منصب  100الْقل بصفة دائمة، وبإحداث  عَمَى أشخاص 3 بتشغيل التزموا إذ الشباب تشغيل
المعتمدين من طرف الوكالة الوطنية الْقل عند بداية النشاط بالنسبة لممستثمرين عَمَى  عمل

أرباح عَمَى  مجال الضريبةفِي  سنوات 5إلى  3الإعفاء من  فترة تقدر حيث سْتِثْمَارالِْ  لتطوير
 مجال الضمان الْجتماعي لصالح المستخدمين الجدد؛فِي  الشركات، مع مساعدة الدولة

                                                           
(1)

 .205سبق ذكره، ص مَصْدَر  صلاح الدٌن، طالبً 

إنفاق 
عمومي 
قروض 
 استيلاك

عدم وجود قاعدة صناعية 
استيعاب ىذا عَمَى  قادرة

 الإنفاق

فشل آلية مضاعف 
 الْستثمار

تنشيط الطمب الخارجي 
العممة وزيادة نزيف 

الصعبة وارتفاع فاتورة 
  الواردات

توجيو الْنفاق إلى قطاعات الْشغال العامة والبنى التحتية والبناء التي تستوعب 
وتحقق مبدأ المضاعف أي البطالة عَمَى  القضاءفِي  يد عاممة كبيرة تساىم

 التوسعية )النمو الْقتصادي(أىْدَاف السِيَاسَة الْمَالِيَّة  تحقيق
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 250إلى  50لممؤسسات الصغيرة والمتوسطة من  سْتِثْمَارالِْ  رفع مستوى تأمين قروض 
مميون دينار جزائري وتعديل المادة الرابعة من قانون النقد والقرض قصد السماح لمبنوك 

 بمنح قروض لممؤسسات التي تمثل الشركاء؛
 نفقات الميزانية لْسيما فِي  والتوسع القويعَامَّة  زيادة الإنفاق العمومي بإطلاق مشاريع

 رفع مداخيل الْسر؛فِي  يز والتحويلات الجارية، حيث تساىم ىذه الْخيرةنفقات التجي
  ًدج  15000دج إلى  12000وزيادة الحد الْدنى للأجور من  زيادة الْجور والرواتب عموما

 دج؛ 18000إلى 
 القيمة المضافة من عَمَى  تخفيض معدل الرسمخِلَال  تشجيع نشاطات القطاع السياحي من

 سنوات. 10ولمدة  % 7إلى  % 17
 :(1) يميمَا  والتحويلات التجارية نذكرالوَارِدَات  يخص تخفيضمَا  ففيالتجارية: السِيَاسَة  -3

 ْ51إطار تمثل فييا مساىمة وطنية مقيمة بنسبة فِي  لْ يمكن انجاز استثمارات أجنبية إل 
 الْقل؛عَمَى  %
 كل ضريبة من رسوم جمركية فِي  الإعفاءاتفِي  توسيع ميزانية إعادة الْستثمار، والمتمثل

 أفضمية؛ذَات  إطار أنظمةفِي  ورسوم شبو جبائية ورسوم أخرى ممنوحة
 كل ضريبية من رسوم جمركية فِي  الإعفاءاتفِي  والمتمثل سْتِثْمَارالِْ  توسيع ميزانية إعادة

 أفضمية؛ذَات  إطار أنظمةفِي  ورسوم شبو جمركية ورسوم أخرى ممنوحة
 عمميات استيراد الخدمات؛ عَمَى  مجال تطبيق رسم التوطين البنكي توسيع 
  إمكانية لجوء إدارة الجمارك إلى شركات معتمدة ومختصة لمقيام بمراقبة البضائع قبل

 شحنيا إلى الإقميم الجمركي؛
 ؛منع استيراد الْجيزة المستعممة 
 .تسديد إجباري لمواردات عن طريق القرض المستندي 
  ؛المنتجات المصنعة محمياً عَمَى  ضريبيةمنح إعفاءات 
  التعريف الجبائي؛  رَقْم  المتعاممين الذين لْ يممكونعَمَى  عمميات التجارية الخارجيةالمنع 

المجالْت المالية، النقدية والتجارية تم وضع مجموعة من فِي المُتَّخَذَة  الِإجِرَاءَات إضافة إلى
 :(2) القوانين التي نذكر منيا

  وتنسيق النظام الجبائي؛تسييل 
 المداخيل؛عَمَى  متابعة تخفيض الضغط الجبائي 

                                                           
(1)

 .208سبق ذكره، ص مَصْدَر  طالبً صلاح الدٌن، 
(2) 

المصدر
 

 نفسه، نفس الصفحة.
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 تعزيز الحماية الْجتماعية وتخفيض كمفة القروض العقارية؛ 
 الْجنبية بتمويل مشاريعيا بموارد داخمية لمتمكن من امتصاص فائضالشَرِكَات  مطالبة 

 اسة التسديد المسبق لمديون؛وعدم تجدد المديونية الخارجية والتي زالت بفضل سيالسُيولَة 
 فِي  خارج المحروقاتالِإنْتَاج  قطاععَمَى  الْستيراد بيدف الْعتمادعَمَى الِإنْتَاج  تفضيل

 تكوين الثروة؛
 قطاعي الفلاحة والسياحة.فِي  والْستثمارالِإنْتاَج  تشجيع 

مَا  وىوالسُيولَة  فِي ضخ الْموال بنطاق واسع من أجل التحكمعَمَى  الْعَالَم عممت جميع دول
 يعرف ببرنامج الإنقاذ المالي، وقد اختمف ىذا الإجراء من دولة إلى أخرى حسب إمكانيات كل دولة

ضافة إلى ىذا الإجراء المشترك بين جميعناميةأوْ  كانت متقدمةسَوَاء  الِإجِرَاءَات  اختمفتالدُوَل  ، وا 
 الناجمة عن الْزمة.الآثاَر  واختلافالدُوَل  الْخرى المكممة، باختلاف

لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَة : إجراءات أخرى لمتصدي لإفرازاتالثَّالِثالمَطْمَب 
 ىذاخِلَال  مننَبْحَث  السالفة الذكر ىناك إجراءات أخرى، حيثالِإجِرَاءَات  إضافة إلى: 2008

المُتَّخَذَة  الِإجِرَاءَات الضرورية لإدارة الْزمة، أىمالِإجِرَاءَات  أىموعبر ثلاث فروع حول المَطْمَب 
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  الَْْزْمَة اليونانية المنبثقة عنالَْْزْمَة  لمعالجة إلى إجراءات  وصولًْ الْمَالِيَّة وَالِْْ

 التمويل المسبق وامتصاص الصدمات المالية.
ؿع رْ الفَ  إلى دور التعاون الفَرْع  ىذاخِلَال  من نَتَعَرَّض :اتالضرورية لإدارة الْزمالِإجِراَءَات  :الَْوَّ

 التصدي للأزمات وضبط حركة رؤوس الْموال عن طريق رسم توبين.فِي  الإقميمي
 إن الْستراتيجيات الشاممة لمواجيةالتصدي للأزمات المالية: فِي  دور التعاوف الإقميمي -1

إلى الَْْزْمَة  تمر عبر أربع مراحل: إجراءات محمية وطنية، إجراءات إقميمية لتجنب انتقالالَْزَمَات 
دارتيا وكذالَْزَمَات  مجال منعفِي  المناطق المجاورة، إجراءات دولية لمتعاون الفعال تقوية  لكوا 

وجيات فِي  التقاربىُو  الإقميميةالِإجِرَاءَات  عَمَى يبرر الْعتمادمَا  الرقابة والقواعد الْحترازية، وأىم
إنشاء آليات لمواجية عدم عَمَى  المستوى الإقميمي فيي ليا القدرةعَمَى  النظر بين الحكومات

فِي  الْستقرار العالمي وانتشار عدوى الْضطرابات المالية، ويمكن أن يشمل التعاون الإقميمي
الكمي، الرقابة الإقميمية، الِْقْتِصَاد  ق سياساتالصرف، تنسيأَسْعَار  المجال النقدي والمالي: ترتيبات

يمكن أن الْعَالَمِيَّة السُيولَة  والآليات الإقميمية لتقديمالْمَالِيَّة  القواعد والتنظيمات المتعمقة بالتدفقات
 :(2) (1)فِي  أكثر سيولة لمتحقق ويمكن حصر دور التعاون الإقميمي يكون بديلاً 

                                                           
( 1 ) 

Shazia Ghani, (28/03/2013): La crise financière de 2007 Analyse des origines et impacts 
macroéconomiques sur les économies émergentes, Thèse PHD, spécialité: sciences économique, 
Université de Grenoble, France,  p 338. 

(2)
 .185/187سبق ذكره، ص ص مَصْدَر  سٌا،آبن ٌخٌف  
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 ع يالتكتل الإقميمي والتي زادت قوتيا وانتشارىا بسرعة عبر جم بروز ظاىرةالْعَالَم  عرف
زيادة التشابك والترابط بين مختمف الْقاليم وفي داخل كل إقميم، مما فِي  القارات مما ساىم

المالية، الْمر الذي حتم زيادة الْىتمام الَْزَمَات  الناجمة عنالآثاَر  تقويةفِي  ساىم
ة لتكممة دور الترتيبات الوطنية والدولية وصناديق الْحتياطي بالمؤسسات الإقميمية والفرعي
العملات عَمَى  ىجمات المضاربين وتحول بينيم وبين اليجوم الإقميمية يمكن أن تدفع جزئياً 

التجارة الإقميمية عَمَى  الْخرى العكسيةالآثاَر  المختمفة داخل الإقميم، وبالتالي تمنع
التي تأتي من الْمَالِيَّة  لممساىمات مكملاً  تكون عنصراً  والعلاقات المالية، كما يمكن أن

 دعميا؛حَجْم  وبالتالي تقمل من FMIالمؤسسات الدولية وبالْخص 
  ًمن حيث زيادة استقرار النظام  ميماً  يمكن لمؤسسات إقميمية وشبو إقميمية أن تمعب دورا

ة الدُوَلِي  المستوىعَمَى  أفضل لمقوى اً المالي العالمي وتحقيق توازن  مجالي إدارةفِي خَاصَّ
 وتمويل التنمية؛الَْزَمَات 

 الترتيبات الإقميمية كخط دفاع أولي عَمَى  النَّامِيَة وخاصةالدُوَل  من الميم أن تعتمد
كل مرة ومنذ البداية إلى التسييلات الدولية فِي  بدل المجوءالْمَالِيَّة الَْزَمَات  لمواجية

 الدولية؛الْمَالِيَّة  والمؤسسات
 بمفردىا ولذلك فان الطريق الْمَالِيَّة الَْزَمَات  مواجيةعَمَى  ليست لدييا القدرة النَّامِيَة الدُوَل إن

المجوء إلى اتحاد الآليات الإقميمية التي يكون ليا فييا دور ىُو  الوحيد لمواجيتيا للأزمة
 صالحيا وصالح دول الإقميم؛فِي  تصحيحيةوفي نفس الوقت يفرض عمييا إجراءات  ونفوذ،

 صغيرة الحجم وبالتالي فدورىا محدود ولْ شك أن ىِيَ  أغمب المؤسسات الإقميمية القائمة
المدى الطويل، وعميو وجب دعم إنشاء مثل ىذه المؤسسات عَمَى  دعميا سيؤتي نتائجو

قْتِصَادِيَّة  لمسياساتعمميات الرقابة بالنسبة فِي  الإقميمية والتي يكون ليا دور أفضل الِْْ
 والمصرفية. الْمَالِيَّة  السياساتعَمَى  عمميات الرقابة، المتابعة والإشرافعَمَى  الكمية وتأثيرىا

 :(1) ومن صيغ التعاون الإقميمي نجد
 الرقابة والإنذار المبكر، مصحوبة بقدرة مؤسسية تمكن المجموعة من مزاولة عَمَى  القدرة

السياسات وتصحيح فِي  القيام بالتغييرات الْساسيةعَمَى  الْعضاء لمتحفيزعَمَى  الضغط
 اتجاىاتيا بسرعة وفعالية؛

 البلاد المجاورة ومنع فِي  التنافسي لمعملات التخفيض عمميات وتكرار حدوث تفادي عَمَى القدرة
 تشمل الإقميم كمو؛يتوقع أن الَْْزْمَة  تبني سياسات إفقار الجار كوسيمة لمخروج من من البلاد

                                                           
(1)  

 .188سبق ذكره، ص مَصْدَر  سٌا،آبن ٌخٌف 
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 وذلك لمتمكين من استرجاع الْمَالِيَّة  أسواق العملات والْسواقفِي  التدخلعَمَى  القدرة الكافية
 الثقة ومنع إمكانية تدىور قيمة العملات وانييار الْسواق؛ 

 بعد تحقيق الْستقرار المالي وتمويل طويل الْجل مَا  فترةفِي  تقديم سيولة كافيةعَمَى  القدرة
صاحب التمويل الذي تقدمو المؤسسات الإنمائية الإقميمية والدولية، وذلك لمنع اضطراب ي

والْستقرار الْجتماعي أثناء المراحل الحرجة الِْقْتِصَادِي  وعرقمة النموالْمَالِيَّة  الْنظمة
 لإعادة الْستقرار والتصحيح؛

 الَْسْوَاق  فِي لْساسية الْطول أجلاً القيام بالتغييرات الييكمية اعَمَى  القدرة الجماعية لمتحفيز
والمؤسسات المالية، وكذا تنمية قدرة أكبر لمرقابة الذاتية والسموك الْحترازي من جانب 

 والتشريع.الْمَالِيَّة  القطاع الخاص وكذا السمطات الوطنية التي تتولى عممية الرقابة مؤسسات
رسـ أوْ  المعاملات النقدية الدوليةعَمَى  ضبط حركة رؤوس الْمواؿ الدولية عف طريؽ الرسـ -2

إزالة الحواجز البينية الْمر الذي سمح بزيادة ىُو  الْمَالِيَّة جاءت بو العولمةمَا  إن أىمتوبيف: 
الصرف مما يؤدي إلى أَسْعَار  تدفقات وتحركات رؤوس الْموال والتي من شأنيا الرفع من تقمبات

دولية، ولذلك تم مَالِيَّة  يسبب أزماتمَا  رؤوس الْموال وىوتخفيض سيولة السوق الذي تغادره 
 .(1)بَة المُضَارِ  الْىدافذَات  وال الدوليةإنشاء رسم توبين لإعاقة حركة رؤوس الْم

 للأزمة اً اليونانية امتدادالَْْزْمَة  تعتبراليونانية: الَْْزْمَة  لمعالجةالمُتَّخَذَة  الِإجِراَءَات :الثَّانِيع رْ الفَ 
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة   23/04/2010في فومنيا اليونان، أوُرُوبَا  التي انتقمت شرارتيا إلى دولالْمَالِيَّة وَالِْْ

اليورو مَنْطِقَة  فِي والدول الْخرى FMIمن مَالِيَّة  بطمب مساعدة تقدمت الحكومة اليونانية رسمياً 
 ، حيث تقدم2010أواخر شير أفريل من سنة فِي  المساعدةوالمفوضية الْوروبية، وتم قبول تقديم 

، (2) % 5سنوات وبمعدل فائدة  3مميار أورو لمدة  30قدرىا مَالِيَّة  المركزي الْوروبي بإعانةالبَنْك 
 3مدى عَمَى  مميار يورو تنفذ 110خطة إنقاذ قواميا عَمَى  FMIوكما اتفق الْتحاد الْوروبي 

الْوروبية المرتفعة الدُوَل  بقيةفِي  الَْْزْمَة اعدات لم تكن كافية فانتشرتسنوات، إلْ أن ىذه المس
لْ بد منو وىو  واضحاً  الدين العمومي كالبرتغال واسبانيا، وقد وضعت الحكومة اليونانية ىدفاً 

 8الناتج القومي أي خفض العجز بأكثر من  إجماليمن  % 4خفض العجز الميزاني بحوالي 
خرجت بو اليونان مَا  خفض ىدر المال العام وتخفيض النفقات، ولعل أىمخِلَال  مميارات يورو من

مناقشتيا لعيوبيا بكل شفافية وواقعية، حيث وضح رئيس حكومتيا أنو لْ بد من ىُو  الَْْزْمَة من ىذه
التوجو نحو نموذج جديد لمتنمية، لكن ينبغي ترتيب أوضاع المنزل من الداخل وذلك بمعالجة 

                                                           
(1)

 .184، ص بن ٌخلف آسٌا، مَصْدَر سبق ذكره 
)2(

 Nelson. Rebecca M and Belkin Paul and Mix Derek E, (2010): Greece’s Debt Crisis: Overview Policy 
Responses and Implications, Congressional Research Service, USA. p 3/4. 
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. وفيما يمي (1) ودولة مبددة وغير فاعمة غير منتجٍ  يرة التي أفرزت اقتصاداً البنيوية الْخ المشاكل
 :(2) أىم العناصر المتعمقة بالإصلاحات المقررة من قبل الحكومة اليونانية

 من  % 11العامة بما يعادل الْمَالِيَّة  العامة تم ضبط أوضاعالْمَالِيَّة  فيما يتعمق بسياسات
سنوات بيدف الوصول بعجز الحكومة العامة إلى أقل  3مدار عَمَى  إجمالي الناتج المحمي

 (؛2009عجز سنة  % 13.6) 2014بحمول سنة  % 3من 
 5.25ىذا المجال فِي التَدَابِير المُتَّخَذَة  فيما يتعمق بالإنفاق العام من المنتظر أن تحقق % 

مع تخفيض الْجور والمعاشات وتجميدىا  2013 سنة من إجمالي الناتج المحمي حتى نياية
سنوات، مع إلغاء العلاوات المعتاد صرفيا لمقوى العاممة بمناسبة أعياد الميلاد  3لمدة 

 وعيد الفصح وفصل الصيف، وحماية العاممين الذين يتقاضون أدنى الْجور؛
 جانب الإيرادات عَمَى تَّخَذَة التَدَابِير المُ  فيما يتعمق بإيرادات الحكومة من المنتظر أن تؤدي

عَمَى  عن طريق زيادة الضريبة 2013 سنة من إجمالي الناتج المحمي حتى نياية % 4إلى 
 السمع الكمالية والتبغ والكحول بالإضافة إلى سمع أخرى؛عَمَى  القيمة المضافة والضرائب

 تحصيل الزيادة  عَمَى عممت الحكومة اليونانية خص إدارة الإيرادات وضبط النفقاتأما فيما ي
 من العبء الضريبي مع الحرص عادلًْ  الضريبي وزيادة مساىمة من لم يتحمموا نصيباً 

حماية الإيرادات من مخالفات كبار دافعي الضرائب ومن المتوقع أن يبمغ مجموع عَمَى 
من إجمالي  % 1.8الإنفاق نتيجة ىذه الإصلاحات فِي  الإيرادات والوفراتفِي  الزيادة

 فترة البرنامج؛خِلَال  ناتج المحمي بالتدريجال
 للاستقرار المالي يمول من البرنامج صُنْدُوق  جانب الْستقرار المالي تم وضع إنشاءفِي  أما

 التمويمي الخارجي لتمويل مستوى كاف من رأس المال المصرفي؛
  مزايا أما برنامج المستحقات تم تقميص برامج المستحقات الحكومية حيث تخفض بعض

 يقدم منيا لْفقر الشرائح الْجتماعية؛مَا  عَمَى الضمان الْجتماعي مع الحفاظ
 لاح نظام التقاعد ىناك اقتراح لإصلاح شامل لنظام التقاعد يشمل تخفيض صإ

 مخصصات التقاعد المبكر؛  
 تحديث الإدارة العامة وتدعيم أسواق عَمَى  وفيما يتعمق بالسياسات الييكمية تعمل الحكومة

 العمل وسياسات الدخل وتحسين مناخ الْعمال وخصخصة المؤسسات العامة؛
  ًالإنفاق العسكريفِي  محسوساً  أما فيما يخص الإنفاق العسكري تتوخى الخطة خفضا 

 المستيدفة.    الفَتْرَة  خِلَال
                                                           

(1 )
ٌَّة  تداول )مجلة السوق مجلةالٌونان سٌاسات صارمة لترتٌب المنزل من الداخل، أزَْمَة  :(2010)علً أحمد السٌد،  مَالِ  السعودٌة(الا

 .21/23(، السعودٌة، ص ص 41)العدد 

).21/11/2014(
 

: retrieved ,www.imf.dz:  At
  (2)
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 ىذاخِلَال  من نَتَعَرَّض : إجراءات التمويؿ المسبؽ وامتصاص الصدمات المالية:الثَّالِثع رْ الفَ 
 إلى اجرائين مرتبطين بالتمويل المسبق وامتصاص الصدمات المالية.الفَرْع 

قبل  منالمُتَّخَذَة  الِإجِرَاءَات نَتَنَاوَل المستقبؿ:فِي  الَْزَمَات إجراءات التمويؿ المسبؽ لتسوية -1
 يوضح ويمخص ذلك. 85رَقْم  والجدول FMIوالمفوضية الْوروبية  لككل من ألمانيا والسويد وكذ

 المستقبؿفِي  الَْزَمَات حات التمويؿ المسبؽ لتسوية: أمثمة لمقتر 85رَقْـ  الجدوؿ
 FMI المفوضية الْوروبية السويد ألمانيا 

صندوق اعادة  اسم الحالة
الييكمية تمت 
موافقة مجمس 

 25فِي  الوزراء
  2010أوت 

صندوق الْستقرار نشط 
 2009أوت  1بداية من 

 مقترحالبَنْك  قرارصندوق 
 2010ماي  26فِي 

الْستقرار المالي 
جوان فِي  مقترح
2010 

جميع المؤسسات  الِإسْتِثْمَار  البنوك وشركات البنوك البنوك تغطية
 المالية

إلى  % 0.02 معدل
 حسب % 0.04
مع البَنْك  حَجْم

0.00015 % 
 قيمةعَمَى 
المُشْتَقَّات 

المحتفظ بيا 
 خارج الميزانية

 % 0.2أقل من  غير محدد % 0.036

المخاطر 
 المرجحة

نعم تقدر 
مساىمة 
المخاطر 
 النظامية

 البدايةفِي  ليس
 المستقبلفِي  نعم

من حيث المبدأ لكن 
 التفاصيل لْ نقاش فييا

 ليس من الضروري
 البدايةفِي 
 المستقبلفِي  نعم

اجمالي  قاعدة
المطموبات 
والمطموبات 
المستحقة 
 لمعملاء

ات غير المؤمن بالمطمو 
 عمييا

عَمَى  يفضل أن تكون
أساس الْلتزامات ولكن لْ 

 تزال المجة تدرس

المطموبات غير 
 المؤمن عمييا بما

ذلك خارج فِي 
 الميزانية العمومية

 1.2جمع حوالي  حجم
مميار سنويا أي 

 0.05أقل من 

من الناتج  % 2.5
  .المحمي الإجمالي

من  % 4إلى  2من  غير محدد
الناتج المحمي 
 الْجمالي المستيدف
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من الناتج  %
المحمي 

 الْجمالي سنويا
الفترة لسداد 

 الْموال
 سنة 15حوالي  غير محدد سنة 15 غير محدد

الحكومية التَدَابِير  تمويل قرار استخدام
قبل ضخ رأس المال 
والقروض والضمانات 
لدعم النظام المالي ومن 
المتوقع أن يتم دمجيا 

 الودائععَمَى  مع التأمين
 المستقبلفِي 

لتسييل حل منتظم  )حينما 
لمتنسيق  ممكنا ذلك يكون
صُنْدُوق  المحميين، ايداع مع

أوْ  الضمان تمويل كمي
نقل أوْ  جزئي للأصول

 المسؤولية التكاليف الإدارية

 وأتعاب الْستثمارات(.

مَالِيَّة  توفير تكاليف
صافية قدرىا الدعم 

 لمقطاع المالي السائر

محفظة متنوعة بشكل جيد  حساب الحكومة غير محدد استثمارات 
المَصْرفِية  غير الْصول من

مع انخفاض السُيولَة  عالية
 لدعم الْئتمان مخاطر

 الحقيقيالِْقْتِصَاد 

غير محدد من 
 المفترض أن تستثمر

الْمَالِيَّة  الْوراقفِي 
 الحكومية

ستكون ىناك الحاجة  غير محدد غير محدد غير محدد مساندة حكومية
إلى خط ائتماني 
احتياطي من قبل 
الحكومة وفي ىذه 
الحالة لْ بد من رسم 

 إضافي منفصل
Source: Sebastian. Schich and Byoung-Hwan Kim, (2010): Systemic Financial Crises How to Fund 
Resolution, OECD Journal: Financial Market Trends v 02, pp 103/104, At: 
http://dx.doi.org/10.1787/fmt-2010-5kgk9qpnblxw, Retrieved: (10/10/2014). 

حَجْم  من أجل امتصاص والتخفيف منإِجْرَاء  تم وضع إجراءات امتصاص الصدمات المالية: -2
 يوضح ذلك. 17رَقْم  والشكلالْمَالِيَّة  الصدمات
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 المالية اتاللازمة لْمتصاص الصدمالْمَالِيَّة  نطاؽ الترتيبات :17رَقْـ  الشكؿ
                                                                                               

  احتماؿ الفشؿ                                 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 قرار التكمفة 

.79cit, p -, opHwan Kim-Sebastian. Schich and Byoung Source:  
حالة الْزمة، حيث فِي  أنو يوجد وضعين وضعية عادية ووضعيةنُلَاحِظ الشكل خِلَال  من

حالة الفشل فِي  الودائع وىي عبارة عن ترتيبات لتقاسم الْعباءعَمَى  تم وضع نظام يشمل التأمين
المشاكل  منع انتقالىُو  من قبل المؤسسات التي تقبل الودائع الفردية واليدف الرئيسي من ذلك

إلى بنوك أخرى، مما يقمل من حدوث سمسمة من ردود الفعل داخل النظام بَنْك  )العدوى( من
الودائع( يعطي ىذا النظام لمسمطات سياسة عَمَى  المصرفي ككل، إضافة إلى ىذا النظام )التأمين

 شاممة.أَزْمَة  حالةفِي البُنُوك  التعامل مع إمكانات فشلفِي  حرية أكبر
الفردية الخاصة بكل دولة، ىناك إجراءات أخرى تمة الدعوة إلى الِإجِرَاءَات  لىإضافة إ

حركة رؤوس الْموال، فِي  كرسم توبين من أجل التحكمالَْْزْمَة فِي  تبنييا من أجل التحكم الْفضل
 التصدي للأزمة، وتعتبر ىذهفِي  إجراءات التمويل المسبق وامتصاص الصدمات والتعاون الإقميمي

 وضع الأزمة الوضع العادي

التمويل لأزمة شاملة لتغطية 
 التكلفة

تأمين عَلَى الودائع الموجودة لتغطية 
تكاليف فشل منفصلة فِي الأوقات 

 العادية

 صدمة واسعة

 صدمة
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 منالتحكم والتعافي التام خِلَال  المطموبة منالنَتاَئِج  غير كافية طالما أنيا لم تحققجِرَاءَات الإِ 
قْتِصَادِيَّة  الَْْزْمَة  .العالميةالْمَالِيَّة وَالِْْ

الإصلاحية التحفيزية و الِإجِرَاءَات  سمسة منعَمَى  مجتمعةأوْ  منفردةالْعَالَم  رغم اعتماد دول
قْتِصَادِيَّة  المحتممة للأزمةالآثاَر  والتخفيف منلمتقميل  العالمية، إلْ أنيا تبقى إجراءات الْمَالِيَّة وَالِْْ

معظميا فِي  والتحكم فييا، طالما أنيا إجراءاتالَْْزْمَة  ىذهعَمَى  غير كافية وكفيمة من أجل القضاء
فقط دون مراعاة مَنْطِقَة  أوْ  ترقيعية وظرفية منعزلة عن بعضيا البعض، تراعي مصمحة كل دولة

الَْْزْمَة  الحقيقية التي أدت إلىالَْسْبَاب  لْ تراعيالِإجِرَاءَات  حة العامة العالمية، كما أن ىذهمالمص
 إصلاح مواطن الخمل فييا، كما نجد أن القمم التي انعقدت لمعالجةأوْ  محاولة معالجتياخِلَال  من

دون الَْْزْمَة  حيث أنيا كانت تبحث عن إجراءات الخروج المبكر مننفس الطريق فِي  سارتالَْْزْمَة 
الَْزَمَات  والمسببات الحقيقية ليذهالَْسْبَاب  أن تبحث عن حمول جذرية دائمة تأخذ بعين الْعتبار

 المستقبل.فِي  ومن ثم منع تكرار مثميا
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 : الثَّانِي المَبْحَث

لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَة معالجةفِي  الدوليةالْمَالِيَّة  دور المنظمات
 والحموؿ المقترحة لها 2008

 
 

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَةفِي  لمتحكمالمُتَّخَذَة  الِإجِرَاءَات بعد التعرض لْىم سَوَاء  الْمَالِيَّة وَالِْْ
 إلى المستوى العالمي من المستوى القاري والإقميمي وصولًْ أوْ عَمَى  المستوى المحمي والدولي،عَمَى 

 والنقدية الدوليةالْمَالِيَّة  لدور المؤسساتالمَبْحَث  ىذاخِلَال  مننَتَعَرَّض  الْول،المَبْحَث خِلَال 
قْتِصَادِيَّة  التصدي للأزمةفِي  ىيئة الْمم المتحدة لكوكذBM و FMIفِي  الممثمةالْعَالَمِيَّة  الْمَالِيَّة وَالِْْ
والْقاليم عن طريق منح التمويلات، الدُوَل  مساعدةخِلَال  والتقميل من مخاطرىا منالْعَالَمِيَّة 

 .ساعدات والمشورات، التدريب...الخالم
قْتِصَادِيَّة  لقد أثبتت السياسات والخطط العلاجية المنتيجة لمتصدي للأزمات الْمَالِيَّة وَالِْْ

حتى التنبؤ بيا، لذا وجب ضرورة البحث أوْ  والتحكم فيياالَْزَمَات  توقيفعَمَى  عدم قدرتياالْعَالَمِيَّة 
إدخال خِلَال  ولْ يكون ذلك إلْ منالَْزَمَات  التنبؤ ومعالجةفِي  عن حمول جذرية تكون أكثر فاعمية

لاحات الجذرية، وعمى جميع الْصعدة وفي جميع المجالْت الحياتية، مجموعة من التغييرات والإص
ومعالجة جميع المقترحات  المتخمفةأوْ  النَّامِيَة المتقدمة،سَوَاء  الدُوَل إشراك جميعخِلَال  وذلك من

 تية:ثلاث مطالب الآخِلَال  منالمَبْحَث  عاة مصالح جميع الدول، ونتناول ىذاامع مر 
 
  لالمَطْمَب قْتِصَادِيَّة  الَْْزْمَة احتواءفِي  الدوليةالْمَالِيَّة  : دور المؤسساتالَْوَّ الْمَالِيَّة وَالِْْ

 ؛2008لسَنَةِ  الْعَالَمِيَّة
  قْتِصَادِيَّة الَْزَمَات  المطروحة لمعالجةالحُمُول  :الثَّانِيالمَطْمَب  العالميةالْمَالِيَّة وَالِْْ
  قْتِصَادِيَّة الَْزَمَات  ومقترحات أخرى لمعالجة: حمول الثَّالِثالمَطْمَب  .العالميةالْمَالِيَّة وَالِْْ
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ؿالمَطْمَب   الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَة احتواءفِي  الدوليةالْمَالِيَّة  : دور المؤسساتالَْوَّ
توفير سبل خِلَال  منالَْْزْمَة  معالجةفِي  ىاماً  دوراً الدولية الْمَالِيَّة  لعبت المؤسسات: 2008لسَنَةِ 

 حول دور المؤسساتالمَطْمَب  ىذاخِلَال  التمويل، المشورة، الإعانات والمساعدات، ونبحث من
 الَْْزْمَة ظلفِي  ، إضافة إلى ىيئة الْمم المتحدةBMو FMIفِي  والنقدية الدولية الممثمةالْمَالِيَّة 

قْتِصَادِيَّة   العالمية.الْمَالِيَّة وَالِْْ
ؿع رْ الفَ  فِي  ميماً  عنصراً  FMIيعتبر العالمية: الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة  الَْْزْمَة ظؿفِي  FMI: دور الَْوَّ
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  الَْْزْمَة ظل الجانب فِي  من أضلاع العولمة المختص باعتباره ضمعاً الْمَالِيَّة وَالِْْ

وأشكال المساعدات التي  ودوره فيياالَْْزْمَة فِي  إلى رأيوالفَرْع  ىذاخِلَال  مننَتَعَرَّض  النقدي، حيث
 إلى تقييم أدائو ومقترحات إصلاحو. يقدميا وصولًْ 

لقد وأشكاؿ المساعدات التي يروج لها: الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  الَْْزْمَةفِي  FMIرأي  -1
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَة منذ بروز FMIعمل   منسَوَاء  الَْْزْمَة إبداء رأيو بشأنعَمَى  الْمَالِيَّة وَالِْْ
تقديم يد المساعدة لمدول عَمَى  كما عمل نشراتو وتقاريره عبر موقعو الرسمي،أوْ  رئيسوخِلَال 

 :كالآتيوذلك الَْشْكَال  مجموعة منخِلَال  المتضررة من
ل  الَْْزْمَة تقريرين حول 2009مع بداية سنة  FMIأصدر الْزمة: فِي  FMIرأي  -1-1 بعنوان الَْوَّ

الصندوق إلى تراجع السياسات، وأشار من خلالو عَمَى  العالمي يفرض تحدياتالِْقْتِصَادِي  الركود
الرغم من اتخاذ إجراءات واسعة عَمَى  العالمي، ىذاالِْقْتِصَادِي  معدل النمو العالمي نتيجة الركود

الِْقْتِصَاد  استمرار ىبوطفِي  حدتيا مما يساىمعَمَى  لْ تزالالْمَالِيَّة  النطاق إلْ أن الضغوط
ة  نتيجة ارتفاع معدلْت الفقر فيياا إِفْرِيقْيَ  فِي العالمي، كما حذر التقرير عن الوضع بعد خَاصَّ

الثَّانِي  العالمي، أما التقريرالِْقْتِصَادِي  والركودالَْْزْمَة أثاَر  المواد الْولية نتيجةأَسْعَار  تراجع
المالية، فقد أشار إلى أنو بالرغم الَْسْوَاق  الصادر تحت عنوان الْستقرار المالي العالمي ومستجدات

البُنُوك  بينالِإقْرَاض  أَسْعَار الفائدة فانأَسْعَار  المركزية وتخفيضالبُنُوك  من قبلالسُيولَة  من ضخ
تتجو إلى اليبوط نتيجة انعدام الثقة، كما أظير التقرير استمرار انخفاض قيم الْصول، كما حذر 

 .(2) (1) المناطق الْكثر فقراً فِي  إنسانيةأَزْمَة  الصندوق من إمكانية وقوع
الْعضاء عن طريق استعراض الدُوَل  FMIيساعد : FMIأشكاؿ المساعدات التي يروج لها  -1-2

قْتِصَادِيَّة  التطورات الوطنية والعالمية ومتابعتيا مع تقديم المشورة للأعضاء بشأن الْمَالِيَّة وَالِْْ
سياستيم الْقتصادية، إقراض الْعضاء بالعملات الصعبة لدعم سياستيم المعنية بالتعديل 

                                                           
(1)

 .106/108سبق ذكره، ص ص مَصْدَر  ٌوسف حسن ٌوسف، 
(2)

 .31/33سبق ذكره، ص ص مَصْدَر  لطفً علً، 
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 والْصطلاح، تقديم مجموعة كبيرة ومتنوعة من أشكال المساعدة الفنية مع توفير التدريب لمعاممين
 :(1)خِلَال  مجال اختصاص الصندوق وخبرائو وذلك منفِي  الحكومات والبنوك المركزيةفِي 

 ثلاث طرق: الرقابة القطرية خِلَال  تقديم المشورة بشأن السياسات والإشراف العالمي من
قْتِصَادِيَّة  )استعراض الْتجاىات والتطوراتالْعَالَمِيَّة  )مشاورات شاممة ومنتظمة(، الرقابة الِْْ

 لْتفاقيات إقميمية(؛ الإقميمية )دراسة السياسات المتبعة وفقاً العالمية(، الرقابة 
 البرامج المدعمة بموارد خِلَال  المتضررة والمتعثرة منالدُوَل  الإقراض لمساعدةFMI 

)اتفاقات الْستعداد الْئتماني، تسييل الصندوق الممدد، تسييل النمو الِإقْرَاض  كتسييلات
 التكميمي، خطوط الْئتمان الطارئ، مساعدات الطوارئ(؛تسييل الْحتياطي  الفقر، من والحد

 الْمَالِيَّة  دعم القطاعاتفِي  أربع مجالْت أساسية تتمثلخِلَال  المساعدة الفنية والتدريب من
عادة ىيكمتو  عن والنقدية طريق )تقديم المشورة بشأن تنظيم الجياز المصرفي والرقابة عميو وا 

دارة النقد الْجنبي والعمميات المركزية وتطويرىا(، البُنُوك  الصمة إضافة إلى ىياكلذَات  وا 
 )ضمان حسن إدارتياخِلَال  قوية منعَامَّة  مَالِيَّة الرامية إلى وضع سياسات الجُيُود مساندة

تقديم المشورة بشأن السياسات والإدارة الضريبية والجمركية، وضع الميزانية، إدارة  طريق عن
البيانات  الْمان الْجتماعي، إدارة الدين الداخمي والخارجي(، إعدادالإنفاق، تصميم شبكات 

دارتيا الإحصائية قْتِصَادِيَّة التشريعات صياغة نوعيتيا، وتحسين ونشرىا وا   والمالية ومراجعتيا؛ الِْْ
 ومن أىميا الشريحة الْحتياطيةالْمَالِيَّة  المساعداتResserre tranche الْئتمانية؛ ، الشرائح 
 التسييلات التمويمية وتضم التسييل التمويمي الممدد EFF التسييل التمويمي لمتصحيح ،

، التسييل التمويمي EASF ، التسييل التمويمي المعزز لمتصحيح الييكميSAF الييكمي
قْتِصَادِيَّة  ، التسييل التمويمي لتحويل الْنظمةCCFFالتعويضي والطارئ  والتسييل الِْْ
 الْحتياطية. التمويمي لممخزونات

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  الَْْزْمَة ظلفِي  FMIكما يروج  الْخيرة لمجموعة من الْمَالِيَّة وَالِْْ
 :(2)فِي  الإصلاحات والإجراءات المتمثمة

 منتجات الدين وأىميا المشتقات؛فِي  مزيد من الشفافية 
 مزيد من التنظيم والرقابة؛ 
 بتضخيميا وبالتالي تضخيم الْستدانة عمييا؛ تسمح لْ الْصول لتقويم جديدة حسابية قواعد وضع 
 مكافحة فساد مؤسسات التقييم؛ 
 أكثر مما يمكن تسديده؛الِإقْرَاض  العودة إلى قواعد التسميف المصرفي التقميدي أي لْ يتم 

                                                           
(1)

ٌَّة  والمنظماتالدُوَلًِ  النقدصُنْدُوق  (: تأثٌر2012ٌوسف حسن ٌوسف، )  ، المركز 01قرارات الدول، الطبعة عَلَى  الدولٌةالِْْقْتِصَادِ
 .27/42القومً للإصدارات القانونٌة: القاهرة، مصر، ص ص 

(2)
 .128/129نفسه، ص ص المصدر  
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 استعمال أموال الضرائب التي استعممت لإنقاذ البنوك.عَمَى  ضرورة فرض ضوابط 
1-3- FMI  :قبل أقل من عشرين سنة دولة مدينة وممزمة بتنفيذ الجَزَائِر  بعد أن كانتوالجزائر

لإعادة جدولة ديونيا الخارجية، تمكنت من التسديد  FMIمخطط صارم لإعادة الييكمة ضمن برامج 
النفط مع أَسْعَار  ياالنفطية نتيجة لمثورة التي عرفت المسبق لديونيا الخارجية بسبب ارتفاع المداخيل

ة  بداية الْلفية الثالثة، الْمر الذي مكنيا من الْنتقال من بمد مدين إلى بمد دائن  بعد موافقتياخَاصَّ
ظل فِي  . يأتي ىذا الحدث(1)مميار دولْر 5مبمغ المتعمق بإقراضو حيث منحتو  FMIطمب عَمَى 
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّ  الَْْزْمَة إفرازات قد الجَزَائِر  العالمي، وبيذا الْنجاز تكونالِْقْتِصَاد  عَمَى ةالْمَالِيَّة وَالِْْ
القرض الممنوح لصندوق الذي يسمح بزيادة قدراتو التمويمية خِلَال  منالَْْزْمَة  حل ىذهفِي  ساىمت

شكل وحدات عَمَى  شراء سندات محررةفِي  لمدول المتضررة من الْزمة. وقد تم استخدام ىذا المبمغ
ة  حقوق سحب ة  مميار وحدة حقوق سحب 476.8للاكتتاب ) FMIالتي طرحيا خَاصَّ حوالي خَاصَّ

  .(2) الدائنةالدُوَل  بناديالجَزَائِر  سنة التحاق 2012مميار دولْر( وبيذا تكون سنة  750
كثاني دولة بعد السعودية من حيث  FMIصنفت من قبل الجَزَائِر  وتجدر الإشارة إلى أن

 .(3)إِفْرِيقْيَا  الشرق الْوسط وشمالفِي  دولة الْقل دينا 20احتياطي صرفيا ضمن 
الْمَالِيَّة  بالنسبة للأزمة امزدوج ادور  FMIلقد لعب خمؽ وحؿ الْزمات: فِي  FMIدور  -2

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة   حميا وذلك من خلال:فِي  كمتسبب فييا وكمساىموَالِْْ
 الْخيرة من خلال:الَْْزْمَة  بروزفِي  دورا ميما FMIلقد لعب خمؽ الْزمات: فِي  FMIدور  -2-1

 دوره كقطب أثَر عَمَى  الغربية المتطورة لتنفيذ قراراتيا مماالدُوَل  يدفِي أدَاة  أصبح الصندوق
الَْْزْمَة  بروزفِي  ساىممَا  العالمي ككل وىذاالِْقْتِصَاد  يعمل لمصمحة حياديعالمي 

 تخمي الصندوق عن الدور الذي يمعبو؛خِلَال  الْخيرة من
 قل مَالِيَّة  أَزْمَة باقتراب حدوثالدُوَل  ومن ثم إنذارالَْْزْمَة التنبؤ بعَمَى  عدم قدرة الصندوق

  .(4) وقوعيا
 من الآليات نذكر منيا مجموعةالَْزَمَات  حلفِي  FMIيستخدم حؿ الْزمات: فِي  FMIدور  -2-2
(5) (6) (1): 

                                                           
(1)

الدائنة، نقلا عن الموقع الْلكترونً: الدُوَل  بناديالجَزَائِر  تلتحقالدُوَلًِ  بوابة المواطن، مع القرض الممنوح لصندوق النقد 
://www.elmouwatin.dz/?%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1http

%D9%85%D8%B9-%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9-المقال فًعَلَى  ، تم الإطلاع: 
08/10/2014. 

(2)
الدائنة، نقلا عن الموقع الْلكترونً: الدُوَل  بناديالجَزَائِر  تمٌزت بالتحاق 2012خمسٌنٌة استقلال الجزائر، سنة لالبوابة الرسمٌة  

-%D8%B3%D9%86%D8%A9-http://www.djazair50.dz/?2012
%D8%AA%D9%85%D9%8A%D8%B2%D8%AA08/10/2014 :المقال فًعَلَى  ، تم الإطلاع. 

(3)
، نقلا عن الموقع الْلكترونً: 11/10/2012ملٌارات دولْر، جرٌدة الشروق الٌومً،  5الدُوَلًِ  النقدصُنْدُوق  تقرضالجَزَائِر  

http://www.echoroukonline.com/ara/articles/144273.html08/10/2014 :المقال فًعَلَى  ، تم الإطلاع. 
(4 )

 . 26سبق ذكره، ص مَصْدَر  لطفً علً،
(5)

 .121/124سبق ذكره، ص ص مَصْدَر  كمال وعقون عبد السلام، رزٌق 
(6)

 .151، المكتبة المصرٌة: المنصورة، مصر، ص 01الدولً، الطبعة الْقِْتِصَاد  (:2010الحضري طارق فاروق، ) 
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 النظام المالي العالمي من بينفِي  بناء نظام مالي عالمي قوي: تعتبر الثغرات الموجودة 
إلى تقوية النظامين المالي والنقدي الدوليين، من  FMI يسعى لذا الْزمات، نشوءأَسْبَاب 

التنسيق خِلَال  التدخل لحميا منوضمان إمكانية سرعة الَْزَمَات  أجل تفادي تكرار حدوث
 المنظمات الدولية، الييئات الدولية الْخرى والقطاع الخاص؛ الْعضاء، الدُوَل حكومات مع

  بدأ كل من  1999تقوية القطاعات المالية: بداية من سنةFMI وBM  القيام بتقييم فِي
تحديد جوانب الضعف  عَمَى مساعدتيا أجل لمبمدان الْعضاء منالْمَالِيَّة  مشترك لمقطاعات

الميدان فِي  الفعمية والمحتممة ومنذ ذلك الوقت أصبحت ىاتين الييئتين إلى جانب خبراء
لمبمدان الْعضاء من أجل أن تكون مرشدا ليا فيما ينبغي الْمَالِيَّة  يقومون بتقييم النظم

 ام أخرى:بمي FMIنظميا المالي، إضافة إلى قيام فِي  اتخاذه من إجراءات تصحيحية
 تقوية الْطر القانونية، التنظيمية والرقابية لمبنوك؛ 
 والمؤسسات المالية؛ البُنُوك  مراجعة الحد الْدنى لرأس المال الإلزامي لدى 
 الصرف الحساسة لْي ىجوم؛أَسْعَار  تجنيب نظم 
 بحرية أكبر وفي الوقت المناسب؛الَْسْوَاق  فِي الْمَالِيَّة ضمان تدقيق البيانات 
 قطاع الشركات؛فِي  مجموعة من المبادئ الْساسية لتحسين التنظيم والإدارة وضع 
 من أجل تحسين المعايير التنظيمية.المَصْرفِية  التعاون مع لجنة بازل لمرقابة 
 وتوفير الْمَالِيَّة الَْسْوَاق  تشجيع الْنفتاح ونشر المعمومات: من أجل ضمان كفاءة عمل

لْتخاذ قراراتيم الْستثمارية يجب توفر معمومات صحيحة شروط ملائمة لممستثمرين 
 FMIيتطمب نظام نشر معمومات فعال، حيث يمزم مَا  الوقت المناسب، وىذافِي  وحديثة

 واقتصادية مفصمة؛مَالِيَّة  نشر بيانات
 فِي  الشفافية والمساءلةFMIفِي  الْعضاءالدُوَل  بالنسبة إلىسَوَاء  : إن الشفافيةFMI  ْأو

مصداقية السياسات  تحسين الْداء الْقتصادي، وتزيد منعَمَى  نفسو تساعد FMIفِي 
أكثر فعالية وكفاءة، كما أن زيادة الْنفتاح والوضوح فِي  للأسواق تعمل جعلالمنتيجة وت

فِي  فيما يتعمق بسياساتو والمشورة التي يقدميا لْعضائو من شأنيا أن تساىم FMIمن قبل 
ضل لسياساتو، وترتقي بمستوى التحميل لديو، حيث أصبحت جميع تحقيق فيم أف

 الْنترنات؛فِي  موقعوعَمَى  المعمومات التي ينشئيا حول البمدان وسياساتو منشورة
  ويستيدفFMI عَمَى  الدُوَل عن طريق تشجيعالدُوَلِي  النظام النقديفِي  الَْزَمَات منع وقوع

 مستوى موازين المدفوعات.عَمَى  لمعالجة الْختلالْتاللازمة  القروض وومنح سياساتو إتباع

                                                                                                                                                                          
(1)

 .166/168سبق ذكره، ص ص مَصْدَر  سٌا،آبن ٌخلف  
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قْتِصَادِيَّة  الَْْزْمَة وفيما يخص - دُولَْر  مميار 200استعداده لتقديم  FMIالْخيرة أعمن الْمَالِيَّة وَالِْْ
 43ىامش اجتماع مجموعة عَمَى  ىذاالَْْزْمَة  قروضا فورية وميسرة لمدول أكثر احتياجا وتضررا من

إلى لعب  FMIالدُوَل  ، حيث دعا زعماء ىذه2008أكتوبر فِي  الْوربية والْسيويةالدُوَل  التي تضم
بعض الشروط ل وتخفيف FMIالمتضررة بشدة من الْزمة، كما أعمن الدُوَل  مساعدةفِي  فعالًْ  اً دور 

ة  مَالِيَّة آلية طوارئ FMI. حيث شكل (1)الخاصة بمنح القروض  المتضررة منالدُوَل  لمساعدةخَاصَّ
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  الَْْزْمَة ة  المتأثرةالدُوَل  من أجل التدخل بسرعة لمساعدةالْمَالِيَّة وَالِْْ فيما خَاصَّ

 .(2) النقديةالسُيولَة  تعمق بنقص
جراءات إصلاحه:الَْْزْمَة  ظؿفِي  FMIتقييـ أداء  -3  مرحمةفِي  إن تراجع النظام الرأسمالي وا 

فأصبح ىذا الْخير مضطرا إلى التكييف مع الواقع الجديد،  FMI لـ القديم الدور انييارفِي  ساىمالَْْزْمَة 
 صياغة الْىداففِي  نطاق ميامو واختصاصاتو، فأصبح يحل محل الحكومات فِي التوسع خِلَال من

قْتِصَادِيَّة   الْسعار والتكاليف والدخل القوميمستويات فِي  لْنظمة الحكم والتأثير والْجتماعيةالِْْ
 .ادة الوطنيةالرغم من دخول ىذه الْمور ضمن السيعَمَى 

إلى الْمَالِيَّة الَْزَمَات  حلفِي  FMIالتي يبذليا الجُيُود  رغمظؿ الْزمة: فِي  FMIتقييـ أداء  -3-1
 :(3) أنو لم يسمم من الْنتقادات الموجية لو والتي نذكر منيا

   لْت الناجمة عن التمويلتلاتصحيح الإخعَمَى  قادرة وحدىاالْمَالِيَّة الَْسْوَاق  اعتبارا من أن 
مكن أن يمعبو يالْخيرة بينت الدور الذي الَْْزْمَة  ذلك، إلْ أنفِي  والصندوق حياديالدُوَلِي 

FMI لمقيام بدور المقرض الْخير؛ 
    عدم كفاءة بعض برامجFMI؛ 
   يتيمFMI البمدان الموجية إلييا؛فِي  وضعو لبرامج متطرفة وصعبة التطبيق 
   .المخاطر المعنوية الناجمة عن تطبيق برامج الصندوق كالتقشف وتجميد الْجور 

آلياتو المتاحة لو من أجل خِلَال  يمر عبر تقييم تدخلاتو منالَْْزْمَة فِي  وتقييم دور الصندوق
 :(4)خِلَال  دتو لمدول الْعضاء، وذلك منومساعالتقميل من الْزمة، التحكم فييا 

    دورFMI  عَمَى  الرقابة والإشراف قبل الْزمة: تم إلقاء المومفِيFMI الَْْزْمَةلعدم تنبئو ب 
لمدول الْعضاء مجتمعة ومنفصمة، الِْقْتِصَادِي  الْداءعَمَى  اعتباره المشرفمن الرغم عَمَى 

أَسْعَار  كارتفاعأَزْمَة  اقتراب حدوثعَمَى  المؤشرات الدالةوعمى الرغم من وجود العديد من 
الْئتمان المحمي، فِي  الحساب الجاري لمدول، التوسعفِي  الصرف الحقيقيةـ، ارتفاع العجز

                                                           
(1)

 ، مصر،44518للدول المتضررة، العدد الدُوَلًِ  النقدصُنْدُوق  مندُولْرَ  ملٌار 200(: 2008-10-25جرٌدة الأهرام، ) 
(2 )

  87سبق ذكره، ص مَصْدَر  محمود رمزي،
(3 )

 .125/126سابق، ص ص مَصْدَر  رزٌق كمال وعقون عبد السلام،
(4)

ٌَّة  النقدصُنْدُوق  (: تقٌٌم أداء2012رٌاض عمر عبد الله مها، )  ة  ملتقىالعالمٌة، الدُوَلًِ فًِ الْأزَْمَة الْمَالِ ٌَّ تِصَادِ قِا ة وَالْا ٌَّ مَالِ مَة الا َزا الْا
ة  ٌَّ لامٌَِة العلوم جامعةدٌسمبر،  2و  1فًِ  المنعقدالمعاصرة من منظور اقتصادي إسلامً الاعَالمَِ  .5/11 ص ص الأردن، عمان، ،العالمٌة الإسِا
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الواسع، ارتفاع المديونية الْجنبية، ارتفاع حصة تدفق  بمعناهالعرض النقدي فِي  الزيادة
 جل نحو الداخل، ىبوط معدل النمو الْقتصادي، التقمبرؤوس الْموال الْجنبية قصيرة الْ

 مالية؛أَزْمَة  تعرض البمدان إلىعَمَى  الغالب مؤشرات تدلىِيَ فِي  الفائدة الدوليةأَسْعَار  فِي
   :الرغم من عَمَى  المساعدات الفنية المقدمة من الصندوق لمدول الْعضاء لمجابية الْزمة

الزيارات إِجْرَاء  مساعدات الفنية لمدول الْعضاء عبراىتمام خبراء الصندوق بتقديم ال
الْعضاء، وسعييم الدائم إلى تقديم التوجييات الفنية والإرشادات الدُوَل  والمشاورات مع

اللازمة لمدول الْعضاء فيما يتعمق بسبل إدارة اقتصادياتيم، إلْ أن ىذه المساعدات الفنية 
والترحيب من الخبراء الْقتصاديين والسياسيين الدوام التشجيع عَمَى  لم تمق FMIمن 

ولْزالت تشير إلى أن ىذه الإرشادات الدِرَاسَات  المتابعين والمعنيين، فقد أشارت بعض
وجو الخصوص إلى بعض دول عَمَى  وبرامجو الإصلاحية المقترحة FMIالفنية المقدمة من 

فخ المديونية فِي  وقوعياممموسة، بل بالعكس أدت إلى نَتاَئِج  الْعضاء لم تحقق أي
 وأحدثت اضطرابات اقتصادية داخمية قادتيا إلى اضطرابات اجتماعية وسياسية؛

   التي قدميا الْمَالِيَّة  المساعداتFMI  لمدول الْعضاء لمجابية الْزمة: لقد مارسFMI  دوره
المعاصرة بالقدر ة الَْْزْمَ  لمدول الْعضاء أيانالْمَالِيَّة  شأن تقديم المساعداتفِي  التقميدي

تمويلات أوْ  اً الذي كان لْزما أن يقوم بو ولو بالنسبة لعدد من الْقتصاديات، فقدم قروض
 حدود إمكاناتو؛  فِي  الدُوَل عاجمة لبعض

    فشلFMI  وضع إستراتيجية متكاممة لمتصدي للأزمة، حيث لعبت حكومات وخبراء فِي
صياغة التوصيات المقررة لمتصدي للأزمة فِي  ىاماً  حكومات مجموعة العشرين دوراً 

قيادية جِيَة  من ىذه الحكومات وليس اً تنفيذ التوصيات وكأنو واحدفِي  وانحصر دوره
بشأن كون الدُوَل النَّامِيَة  العالمي، كما وجيت لو انتقادات من قبلالِْقْتِصَاد  موجية لتسيير

 .(1)الدُوَل  عمد إلى تنفيذ سياسات ىذهالمتطورة ومن ثم الدُوَل  يد بعضفِي أدَاة  الصندوق
إِجْرَاء  من الضروري أصبح FMIنتيجة الْنتقادات المتزايدة التي تعرض ليا : FMIإصلاح  -3-2

ه ت، ويتمثل جوىر ىذتمك الْنتقادات المتزايدة من أجل تأىيمو كمحارب للأزماعَمَى  إصلاحات بناءً 
 :(2)فِي  الإصلاحات

   مساعدة البمدان عَمَى  والمساعدات الفنية بشكل أكثر انتظاما تركيز مشورة السياسات
 والْستجابة ليا، ويجري ذلك باتخاذ خطوات لكي يقوم الصندوق بالتركيزالَْزَمَات  لمواجية
 ؛الإعداد لمواجية الكوارث بشكل أكثر انتظاماً عَمَى 

                                                           
(1 )

 .170سبق ذكره، ص مَصْدَر  سٌا،آبن ٌخلف 
(2 )

دُوق  مكانة(: 2007/2008سماي علً، ) تِصَادِي  النظامالدُوَل فًِ  النقدصُنا العلوم فًِ  ، رسالة دكتوراه غٌر منشورةالعالمً الجدٌدالْقِا
ٌَّة  الْقتصادٌة، كلٌة العلوم  .338، الجزائر،  ص 03الجَزَائِر  وعلوم التسٌٌر، جامعةالْْقِْتِصَادِ
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    لمبمدان منخفضة الدخل التي تعاني  لمدفوعات بشكل أكثر تواصلاً اتقديم مساعدات لميزان
 من الصدمات الخارجة؛

   الصدمات  عَمَى المنضم التركيز أن حيث المانحين من أكبر تمويل إلى تحتاج التي البمدان تحديد
 احتياجات التمويل التي لم تتم مواجيتيا.عَمَى  التعرفعَمَى  الخارجية سيساعد الصندوق

قْتِصَادِيَّة  التكيف لمواجية سبع تحديات اقتصادية والتي غيرت الخريطة FMIعَمَى  ويتعين الِْْ
 :(1) ومراكز القوى فيو وىيالْعَالَمِيَّة 
   المعرفة؛عَمَى  المبنيالِْقْتِصَاد  التكنولوجيات الحديثة وظيور 
   ؛العالمي حالياً الِْقْتِصَاد  فِي تدفقات رأس المالعَمَى  المال الخاص، وسيطرتيا رأس تدفقات 
   البمدان النامية؛فِي  تغير التوازن الديمغرافي وتوفر اليد العاممة 
   بشكل كبير؛الْعَالَمِيَّة  التجارةفِي  الناشئة وارتفاع نصيبياالَْسْوَاق  نفوذ اقتصاديات 
   واليابان؛العالمي وخاصة اقتصاديات الصين، اليند الِْقْتِصَاد  فِيآسْيَا  ارتفاع مكانة قارة 
   ثارة حوار جديد يؤيد الترتيبات النقدية الإقميمية؛  تنامي النزعة الإقميمية وا 
   الحكومات والمؤسسات الدولية.فِي  المطالبة بالمزيد من الشفافية والخضوع لممساءلة 

 المجالْتفِي  FMIعَمَى  تغييرات جذريةإِجْرَاء  التغييرات السالفة الذكر وجبعَمَى  وبناءً 
 :(3) (2)الآتِيَة

مقارنة مع الناتج  تعد ضئيمة جداً  FMIإن تقوية قاعدة رأس المال لـ قاعدة رأس الماؿ:  -3-2-1
وأي مؤشرات الدُوَلِي  المحمي الإجمالي العالمي، مستويات التجارة العالمية، تدفقات رأس المال

تيدف إلى جعمو القوة الموازنة المطموبة  FMIأخرى مماثمة لمسيولة العالمية، وتقوية قاعدة رأس مال 
زيادة قاعدة موارده والحصص المخصصة لتصدي خِلَال  عند حدوث أزمات ويتم ذلك من

ة  للأزمات، إضافة إلى إنشاء حقوق سحب السُيولَة  مؤقتة ذاتية التسيير لمواجية احتياجاتخَاصَّ
الثنائي ومتعدد الْطراف. ومن أجل  ويقترن ذلك بسياستو لتوفير موارد الإقراض، تدعيم الإشراف

الْتفاقيات الجديدة للاقتراض وتحديثيا إضافة فِي  لزيادة موارده عن طريق التوسع FMIذلك يعكف 
 إلى زيادة وحدات حقوق السحب الخاصة.

ينبغي كذلك إصلاح جوانب التمثيل القطري وقوة التصويت، إذ أن حقوؽ التصويت:  -3-2-2
المجمس التنفيذي، ويحصل كل عضو من فِي مَا  بمدلالتي تحدد قوة التصويت ىِيَ  الحصص

ألف  100إضافة إلى صوت واحد لكل حصة بمبمغ  ،أساسياً  صوتاً  250عَمَى  أعضاء الصندوق
                                                           

(1 ) 
 .339سبق ذكره، ص مَصْدَر  سماي علً،

(2)
 .339/343، ص ص نفسهالمصدر  

)3(
 Stephany Griffith-Jones and José antonio ocampo, (2009): the financial crisis and its impact on 

developing countries, pp 12/14, quoting link:  http://www.ipc-undp.org/pub/IPCWorkingPaper53.pdf, 
consulté en: (08/10/2014). 
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الْصغر ولكن الزيادات الدُوَل  وحدة سحب خاصة، والصوت الْساسي مصمم لحماية مصالح
 % 11.3بعدما كانت  % 2الحصص أنقصت نصيب الْصوات الْساسية إلى فِي  العامة المتتابعة

 تصحيح يعيد الْصوات الْساسية لمستواىا السابق، ويعيد قوة التصويت من حُ رَ تَ قْ وعميو يُ  1945سنة 
 88.7مجموعة من المتوسطات المرجحة لمناتج المحمي الإجمالي مقيما بتفاعل القوة الشرائية خِلَال 

 لمبمدانالِْقْتِصَادِي  بشكل ملائم لمثقلالنَتاَئِج  وىذه الطريقة تعكس % 11.3ساسية والْصوات الْ %
صلاح نظام الحصص والْصوات وىوعَمَى  2008 سنةفِي  وقد تم الموافقةالنَّامِيَة  مَا  مراجعة وا 
زيادة الْسيم المانحة لحقوق التصويت للأسواق الصاعدة الديناميكية، ومنح قوة تصويتية فِي  يساىم

بمدا عضوا  54أكبر لمبمدان منخفضة الدخل، وتشمل عممية الإصلاح زيادة مخصصة لما يصل 
مع تعديل اتفاقية تأسيس الصندوق لزيادة الْصوات الْساسية بمقدار ثلاثة أضعاف، ووضع آلية 

 2009أفريل من سنة فِي  مجموع الْصوات، وقد وافقفِي  حصة الْصوات الْساسيةى عَمَ  لمحفاظ
حصصيا وىو فِي  الزيادات المخصصةعَمَى  بمدا 54من البمدان الْعضاء المؤىمة وىي  (بمدا 21)

عَمَى  التصويتية، كما وافق القوة من مجموع % 85يوافق موافقة خمس الْعضاء الذين يمثمون 
 من القوة التصويتية.   % 24.1مدا عضوا يمثمون ب 19التعديل 

زيادة عَمَى  الْخيرة عمل الصندوقالْعَالَمِيَّة  الَْْزْمَة بعدالحالي: الِإقْراَض  إصلاح نظاـ -3-2-3
لحماية البمدان الْعضاء، حيث أقر عممية إصلاح شامل المُتَّخَذَة  إجراءاتو إطار فِي الإقراضية طاقتو
القروض وتطويع شروطيا حسب قوة كل بمد، وفي حَجْم  زيادةعَمَى  من موارده تقومالِإقْرَاض  لكيفية
 بسيولة وفي أقل وقت ممكن.الَْْزْمَة  المتضررة من الدُوَل مساعدة من FMI يتمكن الإصلاح ىذا إطار

مجموعة من المقترحات الخاصة الدُوَل النَّامِيَة  قدمتإعادة هيكمة المجمس التنفيذي:  -3-4-4
 تمثمت في: FMIلـ بإعادة ىيكمة المجمس التنفيذي 

   فِي  الدُوَل النَّامِيَة زيادة أصواتFMI  لْختراق السيطرة الْحتكارية الموجودة فيو من قبل فئة
 الْعضاء؛الدُوَل  تجسيدا لمبدأ المساواة بينالمُتَقَدِّمَة  الدُوَل من

    البمدان الْعضاء لْ تعكس قوتيا الْقتصادية، والْصل أن كل بمد عضو زالت حصص مَا
قْتِصَادِيَّة بمكانتو حصتو ترتبط  التي يمكن تقديرىا بمجموعة من المؤشرات كالناتج المحمي الِْْ

 الْعضاء؛ حصصفِي  يستدعي إعادة النظرمَا  الخ، وىذا...الدولية التجارة وحجم الإجمالي
   الْمَالِيَّة الَْزَمَات  التي ضربتياالدُوَل  تعديل سياسات وشروط الإمداد بقروض عاجمة إلى

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  فِي  والْستمراريةالِْقْتِصَادِي  ز استرداد وضعيايحفتبيدف دعم و وَالِْْ
 عممية التنمية وأن لْ يتم فرض قيود التقشف مثل تخفيض العممة عمييا؛
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   العالمي، مع الِْقْتِصَاد  انتعاشعَمَى  إصدار جديد من حقوق السحب الخاصة مما يساعد
فِي  ضرورة الْرتقاء بيذه الوحدات لتصبح عممة عالمية ليست مرتبطة بالعملات الرئيسية

 السوق النقدية الدولية؛
   الصرف أَسْعَار  فاءةكعَمَى  يدلمَا  لْنو لْ يوجد الصرف الثابتة نسبياً أَسْعَار  العودة إلى

 جميع الْوضاع والحالْت؛فِي  العائمة الحالية
   ول سياسات حيجب أن تتFMI إدارة الطمب والسياسات عَمَى  فيما يخص السياسات القائمة

 الْنكماشية إلى السياسات التوسعية لتعزيز النمو الْقتصادي، العمالة والتنمية البشرية؛
   وبيذا التصدير فِي التذبذب أثاَر عَمَى القضاء إلى ترمي التي المدعومة القروض وتطوير زيادة 

ة التجار شروط وتسوء التصدير يتراجع عندما الضروري التعويض عَمَى النَّامِيَة الدُوَل تحصل

 الخارجية؛
   إخضاع ضرورة FMI وعممي لسياسات مناسب إطار ضمن أنشطتو برمجة وضرورة دولية لرقابة 

 النامية. الدُوَل فِي الِْقْتِصَادِي  عبء الإصلاحفِي  الغنيةالدُوَل  تضمن مشاركةنقدية مَالِيَّة 
مؤسسة عالمية  ىُو BMالعالمية: الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة  الَْْزْمَة احتواءفِي  BM : دورالثَّانِيع رْ الفَ 

عَمَى  الدُوَل لحكوماتإقراضو خِلَال  الجانب المالي منفِي  وضمع من أضلاع العولمة متخصص
الترويج لنفسو وللاقتصاديين العاممين بو والحكومات عَمَى  المتوسط والطويل، وىو يعمل اَلْمَدَيْنِ 

نسانية تيدف إلى مساعدة محاربة الفقر عَمَى  الفقيرةالدُوَل  المساىمة فيو بأنو منظمة حسنة النوايا وا 
إلى رأي الفَرْع  ىذاخِلَال  فاعمية وتطورا، ونتعرض منجعميا أكثر خِلَال  من باقتصادياتيا والنيوض

BM  الْزمة. دبع توجياتو فيما إلى وصولْ الَْْزْمَة ظل فِي وأشكال المساعدات التي يروج ليا الَْْزْمَةفِي 
البَنْك  رأيي كل من رئيسخِلَال  منالَْْزْمَة فِي  BMيمكن النظر إلى رأي الْزمة: فِي  BMرأي  -1

 :(1) ونائبو
  صرح رئيسBM  وخاصة الْعَالَم  التي تعصف بدولالَْْزْمَة  غمرة الحديث عنفِي

الْستعداد عَمَى  فترة عصيبة، حيث حثياعَمَى  مقبمةالدُوَل النَّامِيَة  أنالنَّامِيَة  الْقتصاديات
تطوير ذاتيا دون انتصار مساعدات كبيرة عَمَى  النفس، والعملعَمَى  الْعتمادخِلَال  من
 المدى البعيد من إفرازاتعَمَى  التي ستعانيىِيَ  الْكثر فقراالدُوَل  الخارج  وأضاف أن من

 أن تدفع ثمنا أكبر.الدُوَل  ومن ثم لْ يمكننا أن نطمب من ىذهالَْْزْمَة 
 قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  الَْْزْمَة وفي أعقاب يين وكبير الْقتصاد BMصرح نائب رئيس الْمَالِيَّة وَالِْْ

 مما أدخل عددا منيا 2008سنة خِلَال  التي واجيت مشكلات رئيسيةىِيَ  الدُوَل النَّامِيَة أن
قد تراجع الدُوَل النَّامِيَة فِي الِْقْتِصَادِي  دائرة الخطر الْقتصادي، حيث وضح أن النموفِي 

                                                           
(1 )

 .85/86سبق ذكره، ص ص مَصْدَر  محمود رمزي،
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 ، كما وضح أن انخفاض النمو2009سنة  % 4.5إلى  2008و  2007سنتي  % 7.8من 
 مميون شخص. 20يعني بطالة  % 1بـ الِْقْتِصَادِي 

 عن نشأتحدياً جديداً النَّامِيَة  البمدان واجيت: BMوأشكاؿ المساعدات التي يقدمها التَدَابِير  -2
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  الَْْزْمَة وضرورة إنقاذ الْوضاع المالية، فِي  المساعدةعَمَى  BM وعملالْمَالِيَّة وَالِْْ

إنقاذ الْوضاع الإنسانية لمملايين ممن تخمفوا عن الركب. وقد أدت أزمتا عَمَى  مواصمة تركيزه
الْخيرة إلى إعادة الملايين من البشر إلى الفقر الفَتْرَة  فِي المواد الغذائية والوقود المتان وقعتا

معدلْت النمو إلى تقميص الشديد وانخفاض  الْئتماني والجوع. ومن المرجّح أن يؤدي التضييق
من أجل الوفاء باحتياجات الْىداف والغايات الموضوعة سْتِثْمَار الِْ  عَمَى إيرادات الحكومات وقدرتيا

البنية الْساسية عَمَى  التعميم والرعاية الصحية والمساواة بين الجنسين، فضلًا عن الإنفاق لقطاعي
الَْسْوَاق  تقميص قدرةخطراً داىماً أدى إلى الْمَالِيَّة  ةالَْْزْمَ  وشكمتاللازمة لْستدامة تحقيق النمو. 

أن تفي الحكومات بالتزاماتيا  ويتعين سْتِثْمَارالِْ  عَمَى والحصول التجارة أسواق إلى المجوء عَمَى الصاعدة
 :(1)فِي  BM وتتمثل أشكال المساعدات التي يقدميا معاناة الْكثر الْشخاص إلى المعونات زيادة تجاها
ة  زيادة القدرة التمويمية لمبمدان المتضررةعَمَى  الَْْزْمَة ظل فِي BMيعمل : التمويؿ -2-1 خَاصَّ

 منيا من خلال:النَّامِيَة 
ثلاث خِلَال دُولَْر  مميار 100إلى الَْْزْمَة  ظل اشتدادفِي  الدُوَل النَّامِيَة مساعداتو إلى BMرفع  -

 2008سنة دُولَْر  مميار 35قروضو ثلاث أضعاف لتصل إلى حَجْم  سنوات قادمة، حيث زاد من
وذلك لتمبية الطمبات الجديدة من الشركاء من البمدان . (2) 2007سنة دُولَْر  مميار 13.5مقارنة مع 

التي تمثل ذراع  "IDA" التجديد الخامس عشر لموارد المؤسسة الدولية لمتنميةخِلَال  ومن النامية.
BM دُولَْر  مميار 42ليا نحو  حيث أتيح، (3)الْعَالَم فِي  والتي تضطمع لمساعدة البمدان الْشد فقرا

عَمَى  مع أشد البمدان فقراً  BM وقد عملمدى السنوات الثلاث المقبمة، عَمَى  من المقرر إنفاقيا
خطط لمدخول البمدان التي كانت لدييا فِي  تعجيل تخطى تمك المساندة حسب الضرورة، ولْسيما

تباطؤ أوْ  اد الْوليةالمو أَسْعَار  التي تعاني من ضغوط نتيجة ليبوطأوْ  إلى أسواق رأس المال
 . الموجية ليا انخفاض التحويلاتأوْ  ياصادراتعَمَى  الطمب

                                                           
(1)

 للإنشاء والتعمٌر:البَنْك الدُوَلًِ  الدولً، نقلا عن موقعلبَنْك ا التً ٌقوم بهاالتَدَابٌِر  
http://www.albankaldawli.org/financialcrisis/09/10/2014فًِ  المقالعَلَى  ، تم الإطلاع 

(2  )
 .85سبق ذكره، ص مَصْدَر  محمود رمزي،

(3)
المؤسسة الدولٌة للتنمٌة، نقلا عن الموقع الْلكترونً:    

g/WBSITE/EXTERNAL/EXTARABICHOME/EXTABOUTUSARABIC/EXThttp://web.worldbank.or
IDAARABIC/0,,contentMDK:21215992~pagePK:51236175~piPK:437394~theSitePK:1774633,0

0.html، 09/10/2014 :المقال فًعَلَى  تم الإطلاع 
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روض في: قروض المشروعات، قروض البرامج وق BMتتمثل أشكال التمويل التي يقدميا  -
  ؛(1) التكيف الييكمي

أوْ  بزيادة المساندة التي يقدميا إلى القطاع الخاص عن طريق إطلاق BMيقوم  IDAخِلَال  ومن -
 القادمة.  الثلاث السنوات خِلَال دُولَْر مميار 30 حوالي مجمميا فِي تبمغ أن المتوقع من أربع مبادرات، توسيع

الْعَالَمِيَّة  برنامج تمويل التجارةحَجْم  مضاعفةعَمَى  IDA عممت برنامج تمويل التجارة الموسّع: -
 مميارات دولْر.  3إلى دُولَْر  مميار 1.5من 
أسيم رأس المال بغية فِي  صندوقاً عالمياً للاستثمار IDAإعادة رسممة البنوك: أطمقت صُنْدُوق  -

السنوات فِي دُولَْر  الواقعة تحت ضغوط مالية، حيث تتوقع استثمار مبمغ مميارالبُنُوك  إعادة رسممة
يقوم بإتاحتيا مستثمرون آخرون. وتقوم اليابان حالياً دُولَْر  لْ يقل عن ممياريمَا  الثلاث القادمة مع
 ىذا الصندوق. فِي دُولَْر  اريميَ باستثمار مبمغ مِ 

 والمساعدة متجددٍ  تمويلٍ  إتاحة الجديد البرنامج ىذا من شأن الْساسية: البنية لْزمات التصدّي تسييل -
إعادة رسممة مشروعات البنية الْساسية الحالية السميمة التي يموليا القطاع الخاص والواقعة فِي 
 دُولَْر مميون 300 مبمغ الثلاث السنوات فترة فِي أدنى كحد تستثمر أن المؤسسة وتتوقع مَالِيَّة ضغوط تحت

 من مصادر أخرى. دُولَْر  مميارات 10ودُولَْر  مميار 1.5بين مَا  تعبئ وأن الذاتية مواردىا من أمريكي
لمخدمات الْستشارية: إعادة تركيز برامج الخدمات الْستشارية الحالية بغية تحسين  IDAبرنامج  -

الحالية. وتبمغ التقديرات التي وضعتيا الَْْزْمَة فِي  استعدادات المؤسسة لمساعدة المتعاممين معيا
 الْقل. عَمَى  أمريكيدُولَْر  مميون 40المؤسسة بالْحتياجات التمويمية لمسنوات الثلاث القادمة 

السُيولَة  ضخفِي  ضمانات لمبنوك الْجنبية لممساعدةسْتِثْمَار الِْ  وتتيح الوكالة الدولية لضمان
كرانيا وروسيا. ومن المتوقع تقديم ضمانات مماثمة بشأن أ فِي النظامين الماليينفِي  وتعزيز الثقة

 الشرقية وأفريقيا.أوُرُوبَا  فِي بمدان
شراكات مع البمدان عن طريق تقديم فِي  أىبة الْستعداد لمدخولعَمَى  BMيقف : المشورة -2-2

تشخيصية لمساعدة أدَوَات  BMخدمات التحميل الفني والمشورة. فعمى سبيل المثال، تتوافر لدى 
 طارئة. مشاكل المَصْرفِية  إذا واجيت أجيزتياالتَدَابِير  سرعة اتخاذعَمَى  البمدان

 فِي لممعنيين من المسؤولينالَْزَمَات  التأىب لمواجيةعَمَى  بتنفيذ مشورات تمارين BMويقوم 
 الناشئة التي قد تتأثر من جراء الْضطرابات المالية. الَْسْوَاق 

برنامج خِلَال  تقديم المساعدة من BMواصل مدان الْشدّ احتياجاً لممساعدة، وفي الب
 إعداد مبادرة الطاقة من أجل الفقراء. عَمَى  الْستجابة لْزمة الغذاء العالمية، كما يعكف حالياً 

                                                           
(1)

 .180 سبق ذكره، صمَصْدَر  الحصري طارق فاروق، 
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مساعدة الحكومات والقطاع عَمَى  وغيره من الوكالْت FMIمع  BMيتعاون : الشراكات -2-3
المبتكرة، وبرامج شبكات أدَوَات  أسيم رأس المال، والفِي  القروض، والْستثماراتخِلَال  الخاص من

 البَنْك ىنغاريا، حيث يقففِي  الْمان. ويجري حالياً إعداد مجموعة من المشاريع لدعم السياسات

 . FMIوإطار برنامج يحظى بمساندة الْتحاد الْوروبي  فِي يورو مميار مبمغ لتقديم الْستعداد أىبةعَمَى 
 جديدة أوسع نطاقاً لمتصدي لمتحديات توجييية مجموعة BM ويقترح كافية، السبع مجموعة تعد لم

قْتِصَادِيَّة المتعددة  التنمية مؤسسات بين فيما التعاون أواصر تدعيم إلى BM يسعى كما الكبرى الِْْ
 الإنمائية للألفية الجديدة. الْىداف تحقيق مع ناسبيت الذي الْجل الطويل النمو مساندة بغرض الْطراف

 :(1)الآتي فِي  الَْْزْمَة بعد BMتتمثل التحديات التي تنتظر فيما بعد الْزمة:  BMتوجهات  -3
 الوقت الحقيقي؛فِي  التصدي لتحديات المتجددة 
 الغذاء؛أَسْعَار  التصدي لْرتفاع 
  الإنمائية للألفية؛الوفاء بالْىداف 
 تحسين إدارة المخاطر والتصدي لمكوارث والتعافي منيا؛ 
 التصدي لمشكمة البطالة بين الشباب؛ 
 الحد من التكاليف البشرية والمادية لمكوارث الطبيعية؛ 
 .الْىتمام بالتعميم، الصحة، الحماية الْجتماعية والعمل 

يمكن النظر العالمية: الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة  الَْْزْمَة ظؿفِي  : دور هيئة الْمـ المتحدةالثَّالِثع رْ الفَ 
 :الآتيةالنقاط  عبرالفَرْع  ىداخِلَال  إلى دور الْمم المتحدة من

 حيث دعت إلى عقدالَْْزْمَة  المتحدة اىتماما كبيرا الْمم أولت الْزمة: فِي المتحدة الْمـ رأي هيئة -1

 الْمم حذرت كما ،فقراً  الْكثر الدُوَل عَمَى خَاصَّة الَْْزْمَة تَدَاعِيَات لبحث (2009 )صيف عالمية قمة

الحبوب، ولْ يفوت الْمين العام للأمم أَسْعَار  بسبب ارتفاعالْعَالَم فِي  مخاطر تزايد الجوع من المتحدة
 أفقر فقراءعَمَى  الَْْزْمَة الْجتماعات التي يحظرىا حتى يحذر من مخاطرخِلَال  من الفرصة المتحدة
الفقر، المرض عَمَى  القضاءفِي  جميع جيود وانجازات الْمم المتحدة ضياع مخاطر لكوكذالْعَالَم 

فِي  كما أشار الْمين العام كاف طعام الناس يكون لكل حتى التنمية وتشجيع المناخي ومكافحة التغير
 .(2) إِفْرِيقْيَا فِي والتنمية الغذاء، الطاقةأَزْمَة  ضاعفت منالَْْزْمَة  أن FMIو BMاجتماع حضره رؤساء 

دُولَْر  مميار 300 تخصيص إلى المتحدة للأمم العام الْمين دعا الْزمة: فِي المتحدة هيئة الْمـ دور -2
فِي  من الميزانية التحفيزية التي وافق عمييا قادة مجموعة العشرينالدُوَل النَّامِيَة  الْقل لمساعدةعَمَى 

 .(3) واقعي عمل إلى الدولية التعيدات تحويل ضرورة عَمَى أكد دولْر، كما تريميون 1.1 وقدرىا 2/4/2009
                                                           

(1)
فًِ  المقالعَلَى  ، تم الإطلاع/http://www.albankaldawli.orgالدولً، نقلا عن الموقع الْلكترونً للبنك الدولً: البَنْك  
09/10/2014. 

(2)
 .83/84سبق ذكره، ص ص مَصْدَر  محمود رمزي، 

(3)
 .83نفسه، ص ص المصدر  
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الممثل النقدي  FMIفِي  الممثمةالْعَالَمِيَّة  والنقديةالْمَالِيَّة  لقد اختمفت أراء ونظرة المؤسسات
الإطار الشرعي العالمي، كما اختمفت وىيئة الْمم المتحدة الدُوَلِي  الممثل المالي BMالعالمي، 

 السياسات الموصوفة والمنتيجة من قبل ىذه الييئات، إلْ أنيا اجتمعت حول سياسة واحدة تتمثل
من قبل ىذه الييئات إلْ أنيا لم تسمم الجُيُود المَبْذُولَة  والفنية، ورغمالْمَالِيَّة  تقديم المساعداتفِي 

الجديد، الدُوَلِي  عية إلى إصلاح ىذه الييئات وتكييفيا مع الواقعمن الْنتقادات الموجية ليا والدا
 الْزمة.فِي  اتياميا كمتسببخِلَال  وىناك من ذىب إلى أبعد من ذلك من

الَْزَمَات  لقد سمح تكرار: والْقتصاديةالْمَالِيَّة الَْزَمَات  المطروحة لمعالجةالحُمُوؿ  :الثَّانِيالمَطْمَب 
قْتِصَادِيَّة  وخاصة حث بمنيا البحث عن حمول ووسائل لمعالجتيا، تجنبيا والتنبؤ بيا، ونالْمَالِيَّة وَالِْْ

والحد منيا، الَْزَمَات  معالجةفِي  حول الوسائل التي من شأنيا أن تساىمالمَطْمَب  ىذاخِلَال  من
بالْزمات قبل حدوثيا إضافة إلى الوقائية والْحترازية التي من شأنيا أن تتنبأ الِإجِرَاءَات  لكوكذ

عادة وضع وتثبيت آليات جديدة أكثر كفاءة  ضرورة إصلاح النظام المالي والنقدي العالمي الحالي وا 
 :الآتيةالفروع خِلَال  التصدي للأزمات وذلك منفِي  وفعالية

ؿع رْ الفَ   ىذاخِلَال  من نَتَعَرَّض ووسائؿ الحد مف تأثيراتها:الَْْزْمَة  : الوسائؿ الخاصة بمعالجةالَْوَّ
 والعربية.النَّامِيَة  الدُوَلفِي  الحد منيا وخاصة ووسائل الَْزَمَات بمعالجة الخاصة الوسائل أىم إلىالفَرْع 

 :الآتيةالنقاط فِي  يمكن حصرىا :(1)الَْزَمَات  المقترحة لإدارةالحُمُوؿ  بعض -1
  والإشراف والإعلام الجيد؛الحد من زيادة الْستيلاك ومحاربة التبذير 
 لغاء البيع إلغاء الشراء باليامش  المكشوف، فعالية الرقابة وتقوية سوق رأس المال؛عَمَى  وا 
 استكمال ىيكل السوق وعمى وجو الخصوص صانعو السوق؛ 
 فرض أوْ  إلْ بعد مرور فترة،الْمَالِيَّة  الْجانب من سوق الْوراقالمُسْتثَمِرِين  عدم خروج

 الْموال؛ المدة المستثمر فييا طولمتصاعدة حسب الرَأسْمَالِية  الْرباحعَمَى  ضريبة
 الخارج؛فِي  استثمار أموال الجياز المصرفيعَمَى  الرقابة الرشيدة 
 الصناعة فِي  الكبيرةسْتِثمَارَات الِْ  تنفيذعَمَى البُنُوك  تقييد الْئتمان بالتجزئة وتشجيع

 والزراعة المفيدة للاقتصاد؛
 زيادة الْستدانة مع تشجيع فِي  ومنع الإعلانات التي قد تورطالرَّىْن العَقَارِي عَمَى  الرقابة

 البناء لمحدودي الدخل؛
 القومي؛الِْقْتِصَاد  الصناعي والزراعي لزيادة نموسْتِثْمَار الِْ  فِي زيادة دور الدولة 
 ويمية وقواعد بازل لزيادة نمو الْصول التمفِي  إلى إعادة النظرالدُوَلِي  دعوة المجتمع

 العالمي؛الِْقْتِصَاد  فِي الْستقرار
                                                           

(1)
  .253/254سبق ذكره، ص ص ، مَصْدَر محارب عبد العزٌز قاسم 
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 بأكممو مما يتناسب وتحقيق الدُوَلِي  النظام التمويميفِي  لإعادة النظرالدُوَلِي  دعوة المجتمع
 مكاسب أكثر لمدول النامية؛

 زَمَات الَْ  إدارةفِي  اعتماد المكاشفة وعدم إخفاء الحقائق  والتخمي عن الخطابات الْنجازية
 ؛والْقتصاديةالْمَالِيَّة 

 تفعيل دور الْحزاب والمجتمع خِلَال  منالَْزَمَات  إدارةفِي  ضمان أكبر مشاركة شعبية
 الْىمي ونشر الوعي العام بقضايا الْمة؛

 ديث فرق إدارة الْزمات. حت 
 :(1) الآتِيَة النقاطفِي  يمكن حصرىاالنامية: الدُوَؿ  مستوىعَمَى  المقترحةالحُمُوؿ  -2

 ادِرَات  تنويع أسواقعَمَى  أن تعملالدُوَل النَّامِيَة  عمى وتكثيف التجارة فيما بينيا الصَّ
قميمية تخفف  ومحاولة تأسيس أسواق إقميمية مشتركة، إضافة إلى انتياج سياسات وطنية وا 

 ؛FMI والْمَالِيَّة الْعَالَمِيَّة  من الْرتباط والتبعية للأسواق
 اعتماد إجراءات نقدية أكثر مرونة بتسييل شروط منح القروض عَمَى  المركزيةالبُنُوك  حث

الفائدة وتقميص الْحتياطي الإلزامي المودع لدييا من أجل الرفع أَسْعَار  تخفيضخِلَال  من
 من سيولة البنوك؛

  تقديم مساعدات نقدية لمشركات والقطاعات المتضررة من الْزمة، إضافة إلى تقديم
 تجاوز الْزمة؛عَمَى  تسييلات ضريبية لممنتجين من أجل مساعدتيم

 وتطويره باستمرار؛الِإنْتاَج  وزيادة سْتِثمَارَاتالِْ  لجذب الملائم والضريبي التشريعي المناخ توفير 
 زيادة فِي  الْىتمام بتمويل وتنمية المشروعات الصغيرة والمتوسطة لما ليا من دور ىام

 البطالة وتقميل الفقر والخروج من حالة الركود الْقتصادي؛فرص العمل والحد من 
 صلاح النظم  دفع عجمةفِي  بشكل يؤىميا إلى أن تمعب دورىا الحيويالمَصْرفِية  تحديث وا 

 ومواجية التحديات التي تخمفيا الْزمة.الِْقْتِصَاد 
من أجل الخروج العَرَبِيَة  الدُوَل المقترحة أمامالحُمُول  إنالعربية: الدُوَؿ  مستوىعَمَى الحُمُوؿ  -3

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  الَْْزْمَة من  :(3) (2)فِي  تمثمتالْمَالِيَّة وَالِْْ
 الإنفاق العام الْستثماري، لْسيماخَاصَّة  قيام كل دولة عربية بزيادة الإنفاق العام وبصفة 

 الوظائف المفقودة؛ مشاريع البنية التحتية لتنشيط الطمب الفعمي وتعويضفِي 
 عطائيا أكثر استقلالية حتى تتمكن من فرض رقابة فِي  المسارعة تقوية بنوكيا المركزية وا 

 ولْسيما فيما يتعمق بمنح الْئتمان؛البُنُوك  جميععَمَى  شديدة
                                                           

(1)
 .682/684سبق ذكره، ص ص مَصْدَر  مصطفى حسن مصطفى، 

(2)
 .27سبق ذكره، ص مَصْدَر  لطفً علً، 

(3)
 .154 د العزٌز قاسم، مَصْدَر سبق ذكره، صمحارب عب 
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 قْتِصَادِيَّة التجارية العلاقات فِي النظر إعادة الَْسْوَاق  الخارج والتوجو نحو الْستفادة من مع وَالِْْ
 الخ؛كالصين واليند والبرازيل...الَْْزْمَة العالم، لْسيما التي لم تتأثر نسبيا ب فِي الجديدة الآمنة

 ة  التعاون العربيفِي  إعادة النظرخِلَال  منالَْْزْمَة  الْستفادة من  مجاليفِي خَاصَّ
 والتجارة الخارجية؛سْتِثْمَار الِْ 
 مخاطر الْزمة؛ ضد يحصن بما والتمويمية العينية المجالْت فِي والإسلامي العربي التعاون دعم 
 مميار 100يساوي مَا  من إجمالي التجارة وىو % 10 من البينية العَرَبِيَة التجارة حَجْم مضاعفة 

 قات الفنية غير الجمركية؛يإزالة المع طريق عن دُولَْر مميار 200 يساوي مَا أوْ  % 20 إلىدُولَْر 
  العربية؛الدُوَل  النقل بينتدعيم أسطول 
 مميون طن حبوب  50العَرَب  يستوردحيث  وقت قصيرفِي  يصعب تحقيق الْكتفاء الذاتي

 سنويا نصفيا من القمح. 
خِلَال  من نَتَعَرَّض :والْقتصاديةالْمَالِيَّة الَْزَمَات  الوقائية الْحترازية مفالِإجِراَءَات  :الثَّانِيع رْ الفَ 
قْتِصَادِيَّة الَْزَمَات  الْحترازية لمواجيةالِإجِرَاءَات  بعضإلى الفَرْع  ىذا دارتيا.الْمَالِيَّة وَالِْْ  وا 
الَْْزْمَة  ظلفِي  مجتمعةأوْ  منفردةالدُوَل  سعتالضرورية للإدارة الحقيقية للأزمة: الِإجِراَءَات  -1

لكن من الضروري تبني والتحكم فييا، الَْْزْمَة  إلى انتياج سياسات علاجية تيدف إلى وقف
 وذلك من خلال:الَْزَمَات  سياسات علاجية دائمة تمنع حدوث مثل ىذه

وجب اتخاذ الْمَالِيَّة  من أجل استعادة الثقة للأسواقالعالمية: الَْسْوَاؽ  فِي استعادة الثقة -1-1
 :(1)فِي  المتمثمةالِإجِرَاءَات  مجموعة من

 عن أنجع الآليات لإعاقة تحركات رؤوس الْموال البحث خِلَال  الحد من المضاربات: من
 اعتماد ضريبة توبين؛ىُو  ولعل أىم حل

 فِي  إدراج العنصر الْخلاقي كأحد المتغيراتخِلَال  أخمقة المعاملات الْقتصادية: من
من أجل رفع نسبة الْداء الْقتصادي، كما يحسن آليات إنتاج وتوزيع الِْقْتِصَادِي  التحميل

من حدة الْختلالْت الْجتماعية، ويحاصر ظاىرة الفقر والمجاعة ويقمل  الثروة، ويخفف
قْتِصَادِيَّة  من الجريمة قْتِصَادِيَّة  ومن ثم تتحول العلانيةالِْْ  إلى سموك اقتصادي مأخمق؛الِْْ

 الحقيقي )توفير السمع والخدمات الِْقْتِصَاد  ربطخِلَال  الحقيقي: منالِْقْتِصَاد  العودة إلى
وظائف اقتصادية كالإنتاج، الْستيلاك والتوزيع( خِلَال  الحاجات الإنسانية من لإشباع

أسواق المال خِلَال  بالْقتصاد المالي )والْقتصاد المالي يسعى إلى توفير التمويل من
المالي عن وظيفتو الْساسية الِْقْتِصَاد  ...الخ لتسييل عممية التبادل( لكن تخميوالبنوك
إضعاف قدرات التمويل فِي  مما ساىمالدُيُون  بيعفِي  معقدة كالتعاملعمميات فِي  ودخولو

                                                           
(1)

 .222/228سبق ذكره، ص ص مَصْدَر  رزٌق كمال وعقون عبد السلام، 
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اختلال التوازن بين القطاعين، لذلك وجب فِي  الموجية للاقتصاد الحقيقي، مما ساىم
 العودة إلى الْسس.خِلَال  تصحيح ىذا الخمل من

 لحلالِْقْتِرَاحَات  ة منجممالِْقْتِصَادِي  قدم ىذا الخبيراقتراح جوزيؼ ستيفميتز لحؿ الْزمة:  -2
 :(1) خمس نقاطخِلَال  ت المشابية ليا منالحالية والْزماالَْْزْمَة 
 إعادة رسممة البنوك؛ 
 وقف مصادرة الممكيات المرىونة؛ 
 إقرار حوافز فعالة؛ 
 الْسواق؛ فِي  إعادة الثقة 
 .وضع نظام مالي جديد 

عادة تثبيت آليات التصدي للأزمة:الدُوَلِي  : إصلاح النظاـ النقدي والماليالثَّالِثع رْ الفَ   نَتَعَرَّض وا 
الْمَالِيَّة  إلى مقترح إصلاح النظام المالي والنقدي العالمي كحل للأزماتالفَرْع  ىذاخِلَال  من

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة   .مع وضع آليات لمتصدي للأزمةوَالِْْ
 الإدارة الجيدة للأزمات لْ بد من وضع نظام مالي أجل من الدولي: والنقدي المالي النظاـ إصلاح -1

 :(2) فِي تتمثل القديم النظام عَمَى إدخاليا الواجب الإصلاحات فأىم ثم ومن متينة أسس عَمَى مبني ونقدي
 مقرض الملاذ الْخير: من الضروري الرفع من سيولة النظام المالي بيدف تفادي ظيور 

فِي  المركزيةالبُنُوك  المستوى المحميعَمَى  معموم فيذا الدور تمعبوىُو  وكماالْمَالِيَّة الَْزَمَات 
المستوى عَمَى  حل المشكمة يأتي دور مقرض الملاذ الْخيرفِي  ولكن بعد فشمياالدُوَل 

أوْ  وضخيا لكي لْ تحدث أزماتالسُيولَة  العالمي، والذي من المفروض أن يقوم بتوفير
يتم ذلك وفقا لشروط ومبادئ تحكمو، لكن ىناك اختلاف حالة ظيورىا، و فِي  تسييرىا

عالمي حول الييئة التي يمكنيا أن تمعب ىذا الدور فيناك من يرى أنو يمكن إسناد ىذا 
المركزية، وىناك من يرى أنو يمكن إسنادىا إلى مجموعة البُنُوك  الدور إلى مجموعة من

 ت الْكثر استعمالْ؛العملاخِلَال  المركزية حسب المنطقة منالبُنُوك  من
  إصلاحFMI وقد تم التعرض لو سابقا؛ 
 فِي  إجراءات أخرى لإصلاح النظام المالي والنقدي متمثمة: 

    :التجارية من أجل البُنُوك  رقابةفِي  استخدام أفضل الطرقخِلَال  منالرقابة الوقائية
المَصْرفِية  بالكوارث والْزماتالتنبؤ عَمَى  وزيادة القدرةالمَصْرفِية  أمن وسلامة الْصول

قبل حدوثيا، من أجل التحكم فييا ومنع انتقاليا إلى بنوك أخرى، ولْ يتحقق ىذا إلْ 

                                                           
(1)

 .87/88سبق ذكره، ص ص مَصْدَر  بلطاس عبد القادر، 
(2 )

 .229/238، ص ص  سبق ذكرهمَصْدَر  كمال وعقون عبد السلام، رزٌق
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بما يتفق مع مقترحات لجنة بازل، تطبيق الرَأسْمَالِية  من خلال: تطبيق نسب الكفاية
القروض  تصنيفخِلَال  القروض الرديئة منعَمَى  الإجبارية، التحفظالسُيولَة  نسبة

القروض العالية المخاطر، عَمَى  حسب جودتيا بشكل جيد مع فرض احتياطي أكبر
البَنْك  عمميات توزيع الْرباح مما يضمن سلامة أصولفِي  تدخل السمطات النقدية

كل المعمومات، تعيين فِي  وأعمالو وكذا حقوق مساىميو، زيادة الشفافية والإصلاح
ث ظاىرة التركيز الْئتماني بوضع حد أعمى مدققي حسابات خارجيين، منع حدو 

 القروض والتسييلات الْئتمانية التي يمنحيا البنك، استخدام نظام تأمين الودائع؛ لمقدار
   :إعطاء استقلالية أكبر ليذه الوكالْت من  تحسيف أداء وكالْت التصنيؼ الْئتماني

 العام؛الِْقْتِصَاد  صالحفِي  تقييمات حقيقيةعَمَى  أجل الحصول
   ىذه الصناديق عَمَى  المركزيةالبُنُوك  توسيع رقابة التحوط:صَنَادِيؽ عَمَى  فرض الرقابة

 متابعة جميع عممياتيا وتعاملاتيا؛خِلَال  من
    :عَمَى  حدود معقولة وبنائيافِي  حصرىاخِلَال  منمراجعة نظاـ مكافأة المسيريف

 شروط معقولة وربطيا بالمردودية والمخاطر؛
   :تحرير المعاملات من العممة الواحدة الدولْر خِلَال  من التعامؿ بسمة مف العملات

يجاد البديل من  سمة عملات.أوْ  عممة دوليةخِلَال  وا 
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة يعتبر العلاج الْمثل للأزمات اتخاذ إجراءات تصحيحية ىُو  الْمَالِيَّة وَالِْْ

 والمسببات الحقيقية للأزمات، حيث ينبغيالَْسْبَاب  عَمَى وقائية، مبنيةعميقة ممزوجة بإجراءات 
عَمَى  أن تكون أكثر تضامنا فيما بينيا من أجل التغمبالعَرَبِيَة  الدُوَل بما فيياالدُوَل النَّامِيَة عَمَى 

ة  جميع الصعوبات المرتبطة بالْزمات خِلَال  لك إلْ منوالْقتصادية، ولْ يكون ذالْمَالِيَّة  منياخَاصَّ
 المطروحة حاليا وعمى مستوىالحُمُول  إدارة الْزمات، ولعل من أىمفِي  ميةعاثر فانتياج سياسة أك

إعادة النظر وتصحيح الْختلالْت الموجودة ضمن النظام المالي والنقدي العالمي ىِيَ  بأسرهالْعَالَم 
 ي الذي أصبح يتسم بضعفو وىشاشتو.الحال

الحُمُول  إضافة إلى: والْقتصاديةالْمَالِيَّة الَْزَمَات  : حموؿ ومقترحات أخرى لمعالجةالثَّالِثالمَطْمَب 
حول حمول ومقترحات أخرى المَطْمَب  ىذاخِلَال  مننَبْحَث  الثَّانِي المَطْمَب فِي التي تم التعرض ليا

قْتِصَادِيَّة الَْزَمَات  لمعالجة بيا، حيث نجد مقترح نظام الإنذار المبكر كأسموب والتنبؤ الْمَالِيَّة وَالِْْ
تنبؤ بالْزمات، الالتنبؤ بالْزمات بالإضافة إلى المؤشرات التقميدية الخاصة بفِي  فعال مستخدم

 .الآتيةالفروع الثلاث خِلَال  وصولْ إلى آليات الرقابة الواجب توافرىا وحمول استكيولم وذلك من
ؿع رْ الفَ  يعتبر تطوير نظام الإنذار المبكر من التنبؤ بالْزمات: فِي  المبكر : نظاـ الإنذارالَْوَّ

خِلَال  منالَْزَمَات  تجنبأوْ  ييدف ىذا النظام إلى تداركحيث الحول المقترحة لإدارة الْزمات، 
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وضع سياسات الْستجابة السريعة إضافة إلى كونو وسيمة لمعالجة الْحداث الطارئة قبل حدوث 
ومن ثم تجنب التكاليف الناتجة عنيا وبالتالي فيو وسيمة لمحماية والوقاية التي تمكن من  (1)الْزمة

 المراحل الْولى قبل تطور الْزمات. فِي  تطبيق السياسات
 :(2)الآتِيَة النقاطفِي  ىذا النظامأىَمِية  يمكن تمخيصنظاـ الإنذار المبكر: أهَمِية  -1

  عند سَوَاء  يميىيكل رسمي لتقأوْ  وضع إطارخِلَال  منالتقييم المستمر لممؤسسات البنكية
 بين فترات الفحص؛أوْ  الفحص

 التي أوْ مشاكل  المواقع داخل المؤسسات التي تكون فيياأوْ  المؤسساتعَمَى  التعرف
 المستقل؛فِي  يحتمل وقوعيا

 لمفحص؛ المسبق والتخطيط الإشرافية لمموارد الْمثل التخصيص أولوية تحديد فِي المساعدة 
 البنوك.عَمَى  توجيو الْىتمام والتوقيت السميم من قبل المشرفين 

قد تم وضع عدد من النماذج التي تساعد صانعي النماذج الخاصة بنظـ الإنذار المبكر:  -2
 :(3) تباينة ومن أىم ىذه النماذج نذكرمنَتاَئِج  التنبؤ بالْزمات المستقبمية ولكنيا حققتعَمَى  القرار
 يسمى بالْداء داخل العينة(؛مَا  صممت لْجميا )وىو التي الزمنية والفترة البيانات أساس عمى 
 يسمى بالْداء مَا  عمى أساس البيانات والفترة الزمنية التي لم تصمم لْجميا بالتحديد )وىو

 التنبؤ بالْزمات.فِي  أكثر كفاءةالثَّانِي  ويعتبر النموذج خارج العينة(.
تعمل أنظمة الإنذار المبكر وفقا لْربع احتمالْت كما يمي: أنظمة الإنذار المبكر: نَتاَئِج  -3

 .86رَقْم  الجَدْوَل يوضحومَا  التوفيق، الفشل، الإنذار الكاذب، الرفض الصحيح وىذا
 مصفوفة إشارات الإنذار المبكر :86رَقْـ  الجدوؿ

الفَتْرَة  خِلَال الَْْزْمَة لْ يتم حدوث
 القادمة

  القادمةالفَتْرَة  خِلَال الَْْزْمَة حدوث

 توجد إشارات الإنذار التوفيق الإنذار الكاذب
 لْ توجد إشارات الإنذار الفشل الرفض الصحيح

 .231، ص سبق ذكرهمَصْدَر  عموان، فؤاد :المصدر

 أن المصفوفة أعلاه تعمل من خلال:نُلَاحِظ الشكل خِلَال  من
  القادمة؛الفَتْرَة  خِلَال إشارات الإنذار وىناك حدوث لْزمةفي حالة التوفيق  يعني وجود 
 القادمة؛الفَتْرَة  خِلَال في حالة الفشل يعني لْ توجد إشارات للإنذار وىناك حدوث لْزمة 

                                                           
(1)

 Bruce. Mary and Bridgeland John M, (2011): The Use of Early Warning Indicator 
and Intervention Systems to Build a Grad Natio, P 11, at: 
http://www.civicenterprises.net/MediaLibrary/Docs/on_track_for_success.pdf, 
Retrieved: (07/11/2014). 

(2)
 .239/241، ص ص مَصْدَر سبق ذكره كمال وعقون عبد السلام، رزٌق 

(3)
 .240/241نفسه، ص ص المصدر  
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 القادمة؛الفَتْرَة  خِلَال أَزْمَة يعني وجود إشارات الإنذار لكن لن تحدث الكاذب الإنذار حالة في 
 القادمة. الفَتْرَة  خِلَال أَزْمَة يعني لْ توجد إشارات الإنذار ولن تحدث الصريح الرفض حالة في 

الْىمية فِي  تقوم نظم الإنذار المبكر بميمة غايةوفؽ آلية الإنذار المبكر: الَْْزْمَة  مراحؿ إدارة -5
والتي الَْزَمَات  إدارةفِي  مالية، التي تعد المرحمة الْولىأَزْمَة  وىي اكتشاف إشارات الإنذار بوقوع

  .18رَقْم  الشكلخِلَال  يمكن إيضاحيا من
 مراحؿ إدارة الْزمات :18رَقْـ  الشكؿ

 إدارة برد الفعؿ             إدارة مبادرة                      

 

 

 

 

 إدارة فعالة                                          
 .233، ص سبق ذكرهمَصْدَر  ،فؤادعموان  :المصدر

بفترة يتم رصد مجموعة من إشارات: الإنذار الَْْزْمَة  أنو قبل وقوعنُلَاحِظ الشكل خِلَال  من
 وقوعو لذا فلا يمكن مواجية الِ مَ احتِ بِ وقوع شئ دون التنبؤ بو وَ المبكر، حيث أنو من الصعب منع 

قْتِصَادِيَّة الَْزَمَات  دائمة أدَاة  ىُو دون الْستعداد ليا، ومن ثم فنظام الإنذار المبكرالْمَالِيَّة وَالِْْ
رات ىذه الإشاخِلَال  ومستمرة لمتوجيو والإنذار والتحذير لمتخذي القرار، وواضعي السياسات، فمن

فانو يتم احتواء الَْْزْمَة  وفي حالة وقوع فعالةً  ومن ثم إدارتيا إدارةً الَْْزْمَة  يتم الْستعداد والوقاية من
 فترة وجيزة.فِي  الْخطار والتقميل والحد منيا من أجل استعادة النشاط

 من نَتَعَرَّض :والْقتصاديةالْمَالِيَّة  إمكانية التعرض للأزماتعَمَى  : المؤشرات التقميديةالثَّانِيع رْ الفَ 
 إلى المؤشرات التقميدية الخاصة بإمكانية التعرض للأزمات والتي يمكن تصنيفياالفَرْع  ىذاخِلَال 
فِي السِيَاسَة  أسواق العملات إلى صنفين: التطوراتأوْ  والْسيمالْمَالِيَّة  أسواق الْوراقفِي 

قْتِصَادِيَّة  خصائص التركيب التي أوْ  والخصائص الييكمية لمسوقالمُسْتثَمِرِين  تيز ثقةالكمية التي الِْْ
 يبين قائمة ليذه المؤشرات. 87رَقْم  تجعمو عرضة لْن يفقد المستثمرون الثقة فيو. والجدول

 
 

 الأزمة

احتواء الأضرار 

 أوْ الحد منها

استعادة 

 النشاط

الْستعداد 

 والوقاٌة

 اكتشافات

إشارات 

 الإنذار

 التعلم
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 التقميدية لمتعرض للأزماتالِْْقْتِصَادِيَّة  المؤشرات :87رَقْـ  الجدوؿ
 البنيويةأوْ  الخصائص الييكمية الكميالِْقْتِصَاد  فِي التطورات

 ارتفاع معدل التضخم؛ -
 التدفق النقدي؛فِي  نمو سريع -
 انخفاض حقيقي لمعدل نمو الصادرات؛ -
 عجز مالي متزايد؛ -
 ارتفاع معدل التبادل بالنسبة للاتجاه السائد؛ -
المحمية كنسبة من الْمَالِيَّة  الْعتماداتفِي  النمو السريع -

 المحمي الإجمالي؛الناتج 
ارتفاع نسبة القروض غير المنتجة بالنسبة إلى إجمالي  -

 القروض؛
الحسابات الجارية كنسبة مئوية فِي  ارتفاع نسبة العجز -

 من الناتج القومي الإجمالي؛
العملات فِي الدُيُون  الخارجية وزيادةالدُيُون  نمو -

 الْجنبية؛
 انخفاض الْحتياطي العالمي؛ -
 الحقيقي؛الِْقْتِصَادِي  النموانخفاض  -
 ارتفاع الْسعار والْرباح؛ -
 ارتفاع معدلْت الفائدة المحمية وارتفاع معدل البطالة. -

 نظام جمود معدلْت التبادل؛ -
 الصادرات؛فِي  إستراتيجية النمو المتزايد -
 قطاع التصدير أكثر تركيزا؛ -
 ارتفاع معدل التغير لمديون الخارجية؛ -
 الدين الخارجي قصير الْجل؛حَجْم  ارتفاع -
 تحرير سوق رأس المال؛ -
 الْموال وتنضيميا؛عَمَى  إطار ضعيف للإشراف -
 عقارية؛أوْ  مَالِيَّة أسواق الْئتمان مضمونة بأصول -
 انخفاض الْكتتاب قي سوق الْسيم؛ -
 سوق الْسيم؛عَمَى  سيطرة عض المؤسسات -
 ج منو؛دخول السوق والخرو عَمَى  الرقابة -

 .39، ص ، مصرسبق ذكرهمَصْدَر  ،عبد الحكيم مصطفى الشرقاويالمصدر: 

جميع عَمَى  الكمي تعتمدالِْقْتِصَاد  جانبفِي  أن المؤشرات التقميديةنُلَاحِظ خِلَال الجَدْوَل  من
قْتِصَادِيَّة  المؤشرات جانب فِي  إقميم ما، أما المؤشرات التقميديةأوْ  المرتبطة باقتصاد دولةالِْْ

 المالية.الَْسْوَاق  البنيوية فيو مرتبط بحالةأوْ  الخصائص الييكمية
 ىذاخِلَال  من نَتَعَرَّض :والْقتصاديةالْمَالِيَّة  اتوحموؿ استكهولـ للأزم : آليات الرقابةالثَّالِثع رْ الفَ 

 وحمول استكيولم للأزمة. الْمَالِيَّة الَْسْوَاق  فِي إلى آليات الرقابةالفَرْع 
 بين ثلاثة أصناف من آليات الرقابة:مَا  ينبغي التفرقةآليات الرقابة:  -1
 ومنيا:آليات رقابة تتعمؽ بالتنظيـ الداخمي للأسواؽ المالية:  -1-1

  وضع نظام ناجع لتبادل المعمومات حول " المخاطر" فيما بين كافة المتدخمين الرئيسيين
 صمب السوق المالية؛

  ضمان نجاعة "المراقبة" صمب السوق المالية؛ 
 ؛تدعيم أنظمة استشعار المخاطر 
 ة  وضع خطة تصرف  بالْزمات حين تشكميا؛خَاصَّ
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 وضعيات استغلال النفوذ التيرب فِي  " تختص بالبحث والتقصيخمق وبعث "منظمة عالمية
 المالي والجرائم الْقتصادية؛

 الموازية وغير الرسمية.الْمَالِيَّة  الَْسْوَاق فِي المجراة الِيَّةالْمَ  العمميات بتأطير تيتم عممية ىياكل 
 ومنيا:الطبيعة المحاسبية: ذَات  آليات الرقابة -1-2

 تحسين شفافية آليات " التسنيد" وضبط المعايير المحاسبية المنطبقة عمييا؛ 
  تدعيم طرق التعامل والمسك المحاسبي لموسائط الخارجية عن الموازنة؛ 
 غير الجارية؛ الْمَالِيَّة  تثمين الْصول 
 مشتركة. بصفة تقديرىما ووجوب الوقائية والمعايير المحاسبية المعايير بين مَا ضرورة ضبط توازن 

 ومنيا:العامة: الِْْقْتِصَادِيَّة  الطبيعةذَات  آليات الرقابة -1-3
 والبنكية؛الْمَالِيَّة  ضبط حدود دنيا لرأس مال المؤسسات 
  وكذلك "المخاطر"؛الْمَالِيَّة  آليات تصرف صارمة بالنسبة لمسيولةوضع 
 العالمية"؛الْمَالِيَّة  إعادة تقدير سياسة الْجور والحوافز بالنسبة لمجمل "الصناعة 
  قْتِصَادِيَّة  ضمان حوكمة المؤسسات  العممية.الِْْ

 إضافة إلى:
 ؛(1) والتدقيق لمقيام بيذا الدور الحوافز وتعزيز الْحترازي العمل عَمَى والتأكيد التنظيمي الإطار تنشيط -
لمبنوك لضمان سلامة النظام المالي مَالِيَّة  ضمان أفضل ملاءةخِلَال  تعزيز جيات المراقبة: من -

اعتماد خِلَال  وشركات التأمين من أجل منع المخاطر النظامية منالبُنُوك  عَمَى وىذا ينطبق فقط
 .(2) مقياس، إدارة ومراقبة المخاطر من أجل وضع إحترازات أكثر فعاليةلطرق داخمية 

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَةبالمقارنة بالْزمات السالفة و حموؿ استكهولـ:  -2  2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْ
ارتفاع خِلَال  تتفاقم من العديد من الملامح بين ىذه الْزمات، حيث أنيافِي  أن ىناك تشابوً نُلَاحِظ 

الَْسْوَاق  الروابط الوثيقة بينخِلَال  والترتيبات المؤسسية، ومنالْمَالِيَّة الصُكُوك  فِي درجة التعاقد
 :(3)خِلَال  لْ يمكن حميا إلْ منأَزْمَة  حد سواء. ومن ثم فان أيعَمَى  محميا وعبر الحدود

 توافر خِلَال  تكون منالَْسْوَاق  فِي استعادة الثقةالمفتاح: إن ىِيَ  استعادة الثقة والشفافية
عَمَى  إفصاح المؤسسات التي تحوز أصولْ تحتويخِلَال  قدر من المسؤولية والشفافية من

 مخاطر وعن القيمة الحقيقية لتمك الْصول.   

                                                           
) 1 (

 Réforme et stratégies de sortie, disponible sur: 
http://browse.oecdbookshop.org/oecd/pdfs/free/2109032E.PDF , consulté en : (18/10/2014). 
)2(

 Christian de Boissieu, Comprendre les crises financières, Éditions Eyrolles, Paris, disponible sur:  
http://www.eyrolles.com/Chapitres/9782212543223/Chap-1_Lacoste.pdf,  consulté en : (18/10/2014). 
)3(

 Stefan Ingves and Göran Lind, (December 2008): Las soluciones deEstocolmo, Journal of Finance and 
Development V45, N4, p p 21/23. 
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 :من تحمل المخاطر  ىناك نفورٌ يكون الَْزَمَات  ظلفِي  مواجية النفور من تحمل المخاطر
مشاكل  وحدىما لحلالَْسْوَاق  أوْ  القطاع الخاصعَمَى  لْ يمكنيم الْعتماد السياسات اعفصن
 الضمان الحكومي الشامل لْستعادة الثقة.خِلَال  بل يجب تدخل الدولة منالمَصْرفِية  النظم

من أجل التصدي للأزمات والتنبؤ بيا قبل  ممحاً  يعتبر تطوير نظام الإنذار المبكر أمراً 
حالة حدوثيا من أجل التعافي السريع منيا، فِي  حدوثيا، ومن ثم الْستعداد ليا والتقميل من أثارىا

والتنبؤ بيا، إضافة إلى فعالية جياز الَْزَمَات  المؤشرات التقميدية لرصدعَمَى  كما يمكن الْعتماد
 والْحتراز منيا.الَْزَمَات  التقميل منفِي  قتصادية(الرقابة )المالية، المحاسبية والْ

فِي  الممثمةالْعَالَمِيَّة  والنقديةالْمَالِيَّة  عمى الرغم من الدور الفعال الذي لعبتو وتمعبو المؤسسات
FMI و BMالتمويل فِي  تقديم المساعدات المادية المتمثمةخِلَال  وىيئة الْمم المتحدة، من

قْتِصَادِيَّة  الَْْزْمَةوالفنية كالتدريب لمدول المتأثرة بوالإعانات...الخ،  العالمية، إلْ أن دورىا الْمَالِيَّة وَالِْْ
والتمويمية الْمَالِيَّة  المساعداتحَجْم  يبقى أقل فاعمية من الدور المنتظر منيا نتيجة لْنخفاض

لى انحيازىا لمدول الْعضاء الرئيسية من اتخاذ القرارات، فِي  أخرىجِيَة  الممنوحة من جية، وا 
ا باب الْنتقاد وزيادة الدعوة إلى إدخال إصلاحات جذرية عمييا حتى تكون يالْمر الذي فتح عمي

يعتبر  أكثر شفافية وأكثر انحياز.خِلَال  القيام بالْدوار المنوىة ليا منفِي  ميةعاوأكثر ف أكثر تطمعاً 
بالْزمات ولكن لْ بد من إدخال عميو مجموعة من نظام الإنذار المبكر من أىم الوسائل لمتنبؤ 

 رصد والتنبؤ بالْزماتالفِي  ميةعاور المرجو منو، وأكثر فالتعديلات حتى يكون أكثر ملائمة لمد
قْتِصَادِيَّة  ة لمنع التجاوزات يمعاالمستقبمية، كما تعتبر الرقابة بأنواعيا المختمفة وسيمة فالْمَالِيَّة وَالِْْ

التنبؤ  خِلَال من حدوث الْزمات، وبالتالي الْحتياط منيافِي  من شأنيا أن تتسبب والْخطاء التي
 حالة حدوثيا. فِي  التقميل والتعافي السريع منياأوْ  بيا ومحاولة علاجيا قبل بدايتيا

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 



قأتصَِادِيَّة الأعَالمَِيَّة لسَنةَِ  إجراءات مىاجهة  ِ مَة الأمَاليَِّة وَالْأ زَأ  8002الْأ

  المقترحة لهاوالحلىل 
اب ْْلـــــــــــــــــ ْالفصَ عـــــــــــــالرَّ  

 

 
291 

 
 

 :الثَّالِث المَبْحَث
 العالميةالْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة  تكحؿ للأزماالِإسْلَامِي  النموذج

 
 

قْتِصَادِيَّة إلى انعدام الْخلاقالْعَالَمِيَّة  أدت التعاملات الْمَالِيَّة  كل التعاملاتفِي  الِْْ
 انتشار الجشع والمضاربة والبحث عن المنافع الخاصة الضيقة ولوفِي  والْقتصادية، مما ساىم

الدعوة فِي  ساىممَا  وىذه الصفات كميا من مبادئ الرأسمالية، وىوحساب المصالح العامة، عَمَى 
الْستقرار المالي والْقتصادي العالمي، فِي  إلى تعدد الْنظمة الْقتصادية، التي من شأنيا أن تساىم

مبادئو إلى فِي  المستندالِْقْتِصَادِي الِإسْلَامِي  الإطلاق نجد النظامعَمَى  ومن أىم ىذه الْنظمة
موقف الْقتصاد  ثلاث مطالبخِلَال  ومنالمَبْحَث  ىذاخِلَال  ونتناول منالِإسْلَامِية  الشريعة مبادئ

الإسلامي من الْزمة المالية والْقتصادية العالمية، كيفية علاجيا والوقاية منيا وكذلك أىم صيغ 
 وأساليب التمويل الإسلامي.

 
  لالمَطْمَب قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَة : موقف الإسلام منالَْوَّ  ؛2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْ
  قْتِصَادِيَّة الَْزَمَات  : علاجالثَّانِيالمَطْمَب من منظور إسلامي والإجراءات الْمَالِيَّة وَالِْْ

 ؛والعلاجية منيا الوقائية
  يب التمويل الإسلامي.ل:  صيغ وأساالثَّالِثالمَطْمَب 
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ؿالمَطْمَب   ينظر النظام: 2008لسَنَةِ  الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَة : موقؼ الإسلاـ مفالَْوَّ
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  للأزمةالِإسْلَامِي  الْخيرة نظرة مغايرة لنظرة النظام التقميدي الرأسمالي الْمَالِيَّة وَالِْْ

بسبب عدم تحصيل القروض السُيولَة  نتيجة نقصالشَرِكَات  مسألة تعثرىِيَ  الَْْزْمَة الذي يرى أن
 لْبالتعاملات الَْْزْمَة الِْقْتِصَاد الِإسْلَامِي  الجانب العقاري، بينما يربطفِي  وفوائدىا نتيجة تعثرىا

 وعبرالمَطْمَب  ىذاخِلَال  ونبحث منالِْقْتِصَادِي  الْداءعَمَى  شرعية التي ليا انعكاسات سمبية
أَسْبَاب  منالِْقْتِصَاد الِإسْلَامِي  النظام المالي والْقتصادي الإسلامي، موقف آلية ثلاث فروع حول

 الضوابط الْخرى من منظور إسلامي. وأخيراً الَْْزْمَة 
ؿع رْ الفَ  الرأسمالي ومن قبمو بعد فشل النظام : مدخؿ إلى النظاـ المالي والْقتصادي الإسلامي: الَْوَّ

من الْزمات، أصبح تطبيق النظام الِْقْتِصَاد  تحقيق الْستقرار المالي وحمايةفِي  النظام الْشتراكي
سلامياً  ليس عربياً  ، ومطمباً ممحاً  أمراً الِإسْلَامِي  المالي  ونتعرض من عالمياً  فقط، بل أصبح مطمباً  وا 
 :(2( )1)الِإسْلَامِي  المالي والْقتصادينظام إلى أىم مميزات الالفَرْع  ىذاخِلَال 
 ك البشر إلْ حق رأس المال وىو أن المال لله ولْ يممِ فِي  مبدأ الْستخلافعَمَى  نظام يقوم

 الْنتفاع بو؛
 جميع التعاملات؛فِي  استبعاد فكرة الفائدة والتعامل بيا فيو يحرم الرباعَمَى  نظام يقوم 
 فِي  من قاعدة الحلال والحرام المجالْت الحلال وذلك انطلاقاً فِي سْتِثْمَار الِْ  عَمَى نظام يقوم

 الإسلام، مما يترتب عميو:
 سمم؛المجالْت التي تشبع رغبات واحتياجات الإنسان المُ فِي  القيام بالْستثمار 
 دائرة الحلال؛فِي  حصر العمميات الإنتاجية السمعية والخدمية 
 عممية الإنتاجية قبل حاجة الفرد، أي المصمحة الفِي  مراعاة حاجة المجتمع والشعب ككل

 الجماعية قبل المصمحة الفردية، فيو يوازن بين حاجة المجتمع والفرد؛
 قْتِصَادِيَّة  نظام يراعي الناحية والْجتماعية، فيو ييتم بالجانب الروحي والمادي لدى الِْْ

 بالْخلاق؛الِْقْتِصَاد  ربطخِلَال  الإنسان من
 تحريم الْحتكار والقضاء عميو ويحارب المحتكرين؛عَمَى  نظام يقوم 
 القيم والْخلاق مثل الْمانة والمصداقية والشفافية؛عَمَى  نظام يقوم 
 الربح والخسارة وعمى التداول الفعمي للأسواق فِي  مبدأ المشاركةعَمَى  نظام يقوم

 ضوء الضوابط الشرعية؛فِي  والموجودات
                                                           
(1)

  Saad Allah Ridha, Le financement islamique: Concept et principes généraux, introduction aux 
techniques de financement, institut islamique de recherche et de formation, banque islamique de 
développement, Djeddah, Arabie saoudite, Actes de séminaire, No. 37, p 20 disponible sur: 
http://www.irtipms.org/PubText/105.pdf, consulté en: (08/112014), 

)2)
 .229/231سبق ذكره، ص مَصْدَر  الرملاوي محمد سعٌد محمد، 
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 الإنفاق ويحرم الإسراف والتبذير؛فِي  الْعتدال والتوسطعَمَى  نظام يقوم 
 عَمَى  تحريم الْكتناز، ويعد احتباس المال جريمة تستوجب العقوبة ويحثعَمَى  نظام يقوم

 توجيو المال للاستثمار والإنتاج؛
 الواقعية فيو يستيدف الغايات التي تنسجم مع واقع الإنسانية بطبيعتيا عَمَى  نظام يقوم

 وخصائصيا العامة.
حاجات الفرد والمجتمع  عمم استخدام الإنسان لما استخمف فيو لسدِ ىُو الِإسْلَامِي  ادالْقتص
 .(1)لمنيج شرعي محدد  الدنيوية طبقاً 

 نَتَعَرَّض :العالميةالْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة  الَْْزْمَةأَسْبَاب  مفالِْقْتِصَاد الِإسْلَامِي  : موقؼ الثَّانِيع رْ الفَ 
من التعامل بالفائدة، المتاجرة بالديون الِْقْتِصَاد الِإسْلَامِي  إلى موقفالفَرْع  ىذاخِلَال  من

  .الماليةالَْسْوَاق  فِي والمضاربة
أوْ  إن الفائدة تصنف تحت باب ربا النسيئةمف التعامؿ بالفائدة: الِْقْتِصَاد الِإسْلَامِي  موقؼ -1

 وعطاءً  اً بالقرآن الكريم، وبالتالي يحرم التعامل بالفائدة أخذ قطعياً  ربا الجاىمية وىي محرمة تحريماً 
 تحريم الربا العديد من الآيات القرآنية التي والتي نذكر منيا:فِي  جميع المعاملات. وقد وردفِي 

با لْ يَقُومُونَ إِلَّْ كَمَا يَقُومُ الَّذِي يَتَخَبَّطُوُ قال الله تعالى:) الشَّيْطَانُ مِنَ الْمَسِّ ذَلِكَ الَّذِينَ يَأْكُمُونَ الرِّ
با فَمَنْ جَاءَهُ مَوْعِظَةٌ  با وَأَحَلَّ المَّوُ الْبَيْعَ وَحَرَّمَ الرِّ مَا  مِنْ رَبِّوِ فَانْتَيَى فَمَوُ  بِأَنَّيُمْ قَالُوا إِنَّمَا الْبَيْعُ مِثْلُ الرِّ

 .(2) حَابُ النَّارِ ىُمْ فِييَا خَالِدُون(سَمَفَ وَأَمْرُهُ إِلَى المَّوِ وَمَنْ عَادَ فَأُولَئِكَ أَصْ 
دَقَاتِ وَالمَّـوُ لَْ يُحِب  كُلَّ كَفَّارٍ أَثِيمٍ( بَا وَيُرْبِي الصَّ  .(3) وقولو تعالى: )يَمْحَقُ المَّـوُ الرِّ

بَامَا  وقولو عز وجل: )يَا أَي يَا الَّذِينَ آمَنُوا اتَّقُوا المَّـوَ وَذَرُوا  .(4) (إِن كُنتُم م ؤْمِنِينَ  بَقِيَ مِنَ الرِّ
بَا لْ تأَْكُمُوا آمَنُوا الَّذِينَ  يَا أَي يَا) وتعالى: سبحانو وقولو  .(5) مُضَاعَفَةً وَاتَّقُوا المَّوَ لَعَمَّكُمْ تفُْمِحُون( أَضْعَافًا الرِّ
بَا )أَخْذِىِمُ تعالى: وقولو  أَلِيمًا( عَذَابًا مِنْيُمْ  لِمْكَافِرِينَ  وَأَعْتَدْنَا بِالْبَاطِلِ  النَّاسِ  أَمْوَالَ  وَأَكْمِيِمْ  عَنْوُ  نُيُوا وَقَدْ  الرِّ

 المَّوِ  فَلَا يَرْبُو عِنْدَ  النَّاسِ  أَمْوَالِ فِي  لِيَرْبُوَ  رِبًا مِنْ  آتَيْتمُْ  وقولو سبحانو: )وَمَا. (6)
 .(7)فَأُولََٰئِكَ ىُمُ الْمُضْعِفُونَ(  المَّوِ  وَجْوَ  تُرِيدُونَ  زَكَاةٍ  مِنْ  آتيَْتُمْ  وَمَا
لبيع الدين بالدين نماذج كثيرة كبيع الكالئ  إن :(8) بالديوف المتاجرة مف الِإسْلَامِي الِْقْتِصَاد موقؼ -2

الذمة فِي  فيو بيع دين مؤخر سابق التقرر عنو "مى الله عميو وسمم"ص لنيي بالإجماع محرم بالكالئ
                                                           

(1)
 .14الجزائر، ص  :ً، الطبعة الأولى، دار الخلدونٌةالإسلامفًِ الِْقْتِصَاد  (: تموٌل عجز الموازنة2007كردودي صبرٌنة، ) 

(2(
 .275القران الكرٌم، سورة البقرة، الآٌة  

(3)
 .276القران الكرٌم، سورة البقرة، الآٌة  

(4)
 .278القران الكرٌم، سورة البقرة، الآٌة  

(5)
 .130القران الكرٌم، سورة آل عمران، الآٌة  

(6)
 .161القران الكرٌم، سورة النساء، الآٌة  

(7)
 .39القران الكرٌم، سورة الروم، الآٌة  

(8)
ٌَّة  (:2010سعٌد سامً والعلوم عامر ٌوسف، ) الحلاق  ة الْعَالَمِ ٌَّ ٌَة  بٌن المنظور الوضعً والإسلامً، المنظمةالْأزَْمَة الْمَالِ للتنمٌة العَرَبِ

 .80/83، القاهرة، مصر، ص 476رَقْم  الإدارٌة بحوث ودراسات،
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 عن واحد اختمف أوْ  وقدرىما وجنسيما الدينين أجل اتحد سَوَاء نفسو نيالمدي عَمَى ثالث لشخص مثمو بدين

 بيع وكذا لغيره، أوْ  نفسو لممدين القدر فِي الزيادة مع جنسو غير من آخر أجل إلى مؤجل جديد بدين أوْ  الآخر،

 فور منو الفائدة الشرعية خموىُو  الذمة بدين مؤخر كذلك، أما سبب تحريمو فِي ثابتا يكن لم مؤخر دين

 .العقد فِي الغرر تعاظم إلى يقضي اكم والنزاع لمخصومة إفضائو وكذا النسيئة ربا إلى ذريعة فيو صدوره
الِْقْتِصَاد الِإسْلَامِي  فِيالمُضَارَبَة  المالية:الَْسْوَاؽ  فِي المُضَارَبَة مف الِإسْلَامِي الِْقْتِصَاد موقؼ -3

 :(1) جمة، عقود الخيارات والمستقبمياتالعقود الآعَمَى  التقميدي القائمالِْقْتِصَاد  فِي تختمف عنيا
 بيع شئ مؤجل بمقابل عَمَى  لْنيا تنطوي غير جائزة شرعاً ىِيَ  العقود الآجمة والمستقبمية

السوق فِي  التعامل الآجلالِإسْلَامِي  الْعَالَم مؤجل، حيث حرم مجمس المجمع الفقيي لرابطة
م بسبب تأجيل دفع الثمن، كما أن السمعة تباع قبل مَ المالي لْنو لْ تنطبق عميو أحكام السَّ 

 باب المقامرة؛فِي  يدخميامَا  حيازتيا عدة مرات وىذا
 الِإسْلَامِي  عن التقميدي الذي حرمو مجمع الفقوالِإسْلَامِي  عقد الخيار يختمف عقد الخيار

 السمعأوْ  الحكم بين خيارات العملاتفِي  فانو لْ فرق لْنو لْ يجوز أن يكون محل التعاقد
 الْوراق المالية؛ أوْ 

 المكشوف الذي يتم من خلالو بيع أشياء لْ يممكيا صاحبيا عن طريق عَمَى  أما البيع
مقابل الْلتزام بإعادة شرائيا، البُنُوك  أوْ  كانوا من السماسرةسَوَاء  اقتراضيا من آخرين

عادة تسميميا  مَا  وب، والْلتزام برىن المبمغ الذي باع محددٍ  وقتٍ فِي البَنْك  أوْ  لمسمساروا 
ذلك فيو محرم، عَمَى  حتى يسدد الشخص القرض وبناءالبَنْك  أوْ  اقترضو إلى السمسار

نما المقامرة وكذا بيع شئ لْ يممكو البائع ولْ يتحقق فيو  ذلك أن اليدف ليس البيع وا 
 سمعة. أوْ  ورقةأوْ  بين بيع عممةذلك فِي  التقابض ولْ فرق

 الَْْزْمَة حلفِي الِإسْلَامِية  إن الرؤية: الضوابط الْخرى للأزمة مف منظور إسلامي: الثَّالِثع رْ الفَ 
والتي نذكر منيا الِْقْتِصَاد الِإسْلَامِي  فِي لْ يمكن عزليا عن بقية الضوابط الْخرى الميمةالْمَالِيَّة 

 :(2)الفَرْع  ىذاخِلَال  من
 ضبط الإنفاق الْستيلاكي؛ 
 التمويل؛فِي  أسموب المشاركةعَمَى  الْعتماد 
 خمق الْئتمان؛فِي  ضبط قدرة المصارف 
 سْتِثْمَار الِْ  أوْ  والتمويل نحو دائرة المشاريع المباحة والْمتناع عن التمويلسْتِثْمَار الِْ  توجيو

 السجائر؛أوْ  أي من المشاريع المحرمة كإنتاج الخمورفِي 

                                                           
(1 )

 .83/86سبق ذكره، ص ص مَصْدَر  الحلاق سعٌد سامً والعلوم عامر ٌوسف،
(2)

 .81/82، ص ص نفسهالمصدر  
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 الِإسْلَامِي  الداعية لمخير مع الْلتزام بالْىداف العامة للاقتصادالِإسْلَامِية  الْلتزام بالقيم
 التوزيع العادل لمدخل والثروة والنمو؛ ،الْستقرار الْقتصادي ،كالتوظيف الكامل لمموارد

 :الْلتزام بالمبادئ العامة للاقتصاد الإسلامي 
  المال مال الله والإنسان مستخمف فيو(؛مبدأ الْستخلاف )إن 
 احترام الممكية الخاصة؛ 
 قْتِصَادِيَّة  الحرية  يدة بأحكام الشريعة الإسلامية؛قالمالِْْ
 ترشيد الإنفاق والْستيلاك؛ 
 المجتمع.فِي  ضمان حد الكفاية لكل فرد 

قْتِصَادِيَّة الْمَالِيَّة الَْْزْمَة من الِإسْلَامِي الِْقْتِصَاد موقف إن  فيو واضح، 2008 لسَنَةِ  الْعَالَمِيَّة وَالِْْ

يتم  ن لمإوأزمات لْحقة سابقة،  أزمات وكذا الَْْزْمَة بروز فِي ساىمت التي الَْسْبَاب من بمجموعة مرتبط
 لكالدين، وكذب الدين التعامل بالفائدة وبيعالَْسْبَاب  والتخمي عنيا ومن أىم ىذهالَْسْبَاب  معالجة ىذه

 الَْسْبَاب وىذه ،غيرىم حساب عَمَى ولو بالنفس والْىتمام بالْخلاق المرتبطة السامية المبادئ عن الْبتعاد

 .الجشع والْستغلال إلى أقصى حد ممكنعَمَى  الرأسمالي المتوحش المبنيالِْقْتِصَاد  مبادئ من كميا
مف منظور إسلامي والإجراءات الْمَالِيَّة وَالِْْقْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْزَمَات  : علاجالثَّانِيالمَطْمَب 
أساليب وسياسات علاجية ووقائية للأزمات يمكن الِْقْتِصَاد الِإسْلَامِي  يضع منها: والعلاجية الوقائية

الِإسْلَامِي  تصادتزايد الْىتمام بالْقفِي  والوقاية منيا، الْمر الذي ساىمالَْزَمَات  من خلاليا إدارة
وعبر المَطْمَب  ىذاخِلَال  الدعوة إلى اعتماده وتطبيق مختمف صيغو الشرعية، ونبحث من وتزايد

وتزايد الِإسْلَامِية الَْسْوَاق  ثلاث فروع حول علاج الْزمة، إدارتيا والوقاية منيا من منظور إسلامي،
 الإسلامية.الْمَالِيَّة  للاعتماد عميو وأخيرا اليندسةوتزايد الدعوة الِإسْلَامِي  الْىتمام بالْقتصاد

ؿع رْ الفَ  الِْقْتِصَاد الِإسْلَامِي  يعتبر : علاج الْزمة، إدارتها والوقاية منها مف منظور إسلامي:الَْوَّ
 اقتصاديةً أوْ  كانت اجتماعيةً سَوَاء  معاتتيع الْمراض التي تعاني منيا المجالدواء الشافي من جم

الَْْزْمَة  إلى علاجالفَرْع  ىذاخِلَال  الْخرى، ونتعرض من الحياتيةِ  شتى المجالْتِ أوْ فِي  سياسيةً أوْ 
 اللازمة لموقاية منيا.الِإجِرَاءَات  أىم لكدارتيا من منظور إسلامي شرعي وكذوا  
دارتها مف منظور إسلامي: الَْْزْمَة  علاج -1 الَْْزْمَة  لإدارة ىذهدائل بالِْقْتِصَاد الِإسْلَامِي  يقدموا 

 :(4) (3) (2) (1)فِي  تتمثل

                                                           
(1)

 .265/269، ص ص سبق ذكرهمَصْدَر  كمال وعقون عبد السلام، رزٌق 
(2)

 .688/689سبق ذكره، ص ص مَصْدَر  مصطفى حسنً مصطفى، 
(3)

ٌَّة  القانونٌةالجَوانِب  المالٌة،الأزََمَات  لمعالجةالحُلوُل الإِسْلامٌَِة  (،:2009ناصر الجمود، )م بن ٌابرأه  ٌَّة  للأزمةوَالْْقِْتِصَادِ الْمَالِ
ة  مجلة البحوث القانونٌةالعالمٌة،  ٌَّ تِصَادِ قِا  .1187، جامعة المنصورة، مصر، ص كلٌة الحقوق)عدد خاص(، الثَّانًِ  المجلدوَالْا

(4)
ٌَّة الْأزَْمَة (:2009أحمد، ) محمد رمضان الروبً  ٌَّة  القانونٌةالجَوانِب  الخروج منها، وسبل حقائقها العالمٌة، الْمَالِ ٌَّة  للأزمةوَالْْقِْتصَِادِ الْمَالِ

ة  مجلة البحوث القانونٌة العالمٌة، ٌَّ تِصَادِ قِا  .1244/1245، جامعة المنصورة، مصر، ص ص كلٌة الحقوق)عدد خاص(، الثَّانًِ  المجلدوَالْا
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  ًعجز المدينين عن تسديد ديونيم وكذا كونيا فِي  تحريم التعاملات الربوية: باعتبارىا سببا
الَْْزْمَة  انفجارفِي  العقارية التي ساىمتالدُيُون  عجز العائلات عن تسديد أقساطفِي  سبباً 

 ؛و.م.أفِي  2007لسَنَةِ  العقارية
 أخلاقية اقتصادية أَزْمَة ىِيَ  الَْْزْمَة المعاملات المالية: لْنفِي الِإسْلَامِية  تبني الْخلاق

 وذلك من خلال:
 الغش؛أَنْوَاع  محاربة كل 
 إخفاء العيب؛ىُو  منع التدليس: والتدليس 
 ثمن السمعة دون قصد شرائيا إنما يقصد ترويجيا؛فِي  منع النجش: وىو الزيادة 
 السوق بثمن بخس؛فِي  الجمب: ومعناه شراء السمعة من الجاىل بسعرىا منع استقبال 
 منع بيع الدين بالدين؛ 
 منع بيع الحصاة: وىو البيع بإلقاء الحجر؛ 
  منع بيع العينة: وىو البيع بثمن مؤجل يسممو إلى المشتري ثم يشتريو بائعو من قبل قبض

 الربا؛عَمَى  ن طرق التحايلأقل من ذلك القدر وىو طريقة م الثمن منو بثمن نقداً 
 أي من عناصر البيع؛فِي  منع بيع الغرر: وىو الجيالة 
 مدة بغرض ارتفاع سعرىا؛خِلَال  يحتاجو الناسمَا  منع الْحتكار: وىو الْمتناع عن بيع 
  ِيطمق عميو بتبييض الْموال.مَا  أوْ  المشروعِ  غيرِ  تطيير السوق: من الكسب 
 اللاحقة الذكر؛الِإسْلَامِية  : ليكون عن طريق إحدى الطرقتعديل أسموب التمويل العقاري 
 الْمَالِيَّة السوقفِي  يتممَا  لتكون لْصول عينية وليس لمديون وىوالتَوْرِيق  ضبط عممية 

 شكل صكوك؛فِي الِإسْلَامِية 
 من خلال:الِْقْتِصَاد  فِي تدخل الدولة 
 الإنتاجية؛ لمدورة اللازم التمويل وتوفير المودعين ودائع سحب لمقابمة الِْقْتِصَاد فِي السُيولَة ضخ 
 تفعيل رقابةخِلَال  منالْمَالِيَّة الَْسْوَاق  فِي والتعاملاتالبُنُوك  معاملاتعَمَى  فرض الرقابة 

 التجارية مع إيجاد جياز رقابي فاعل لمراقبة الْسواق؛البُنُوك  عَمَى المركزيةالبُنُوك 
 تحريك النشاط الْقتصادي؛فِي  القادرين وتساىمعَمَى  فرض سياسة ضريبية عادلة تفرض 
 تطبيقو أصحاب الخبرة والْخلاق؛عَمَى  إنشاء نظام متكامل لممعمومات يسير 
 لدى القطاع الخاص من خلال:الِْقْتِصَاد الِإسْلَامِي  نشر ثقافة 
 فِي  سْتِثْمَارالِْ  عدمخِلَال  منسْتِثْمَار الِْ  فِي المستثمر يجب أن يمتزم بالضوابط الشرعية

 مع تجنب التعامل بالربا والْحتكار؛ المجالْت غير الجائزة شرعاً 
  ؛المتاح تجنب التبذير والربا، مع شراء السمع التي تتناسب مع الدخليالمستيمك 
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  ُأداء الزكاة وتوسيع نطاق الوقف، خِلَال  منالَْْزْمَة  إدارةفِي  لممدخر كذلك دور :خردَ الم
 المشاريع المشروعة والتعامل بالقرض الحسن.فِي  استثمار أموالو

 فِي  عدم استيلاك السمع المحرمة والْعتدالخِلَال  ضبط الإنفاق الْستيلاكي من
الناس عَمَى  ، تجنب الْستيلاك لغاية التفاخر والتعاليتجنب الإسرافخِلَال  ستيلاك منالْ

 .(1) البعد الْخرويو الإنفاق فِي  م الْولوياتمَّ اة سُ ومراع
 من منظور حقيقي فعمي يمتزم فييا كل طرف بالتزاماتو بحيث الَْزَمَات  ضرورة التعامل مع

 الثمن بالفعل.عَمَى  تنتقل الممكية إلى المشتري بالفعل ويتحصل البائع
الَْزَمَات  الوقائية منالِإجِرَاءَات  تتمثلإسلامي:  مف منظور  الَْزَمَات  الوقائية مفالِإجِراَءَات  -2

 ومن منظور إسلامي في:
 يؤول الييا؛مَا  تحريم التعامل بالفائدة وكل 
 التمويل؛فِي  أساليب المشاركةعَمَى  التركيز 
 الْىتمام بالْستثمار الحقيقي؛ 
 .التوزيع العادل لمثروة 

الَْسْوَاق  تعتبروالدعوة له: الِإسْلَامِي  وتزايد الْهتماـ بالنظاـالِإسْلَامِية الَْسْوَاؽ  :الثَّانِيع رْ الفَ 
الْمَالِيَّة  الَْْزْمَةأثاَر  التقميدية التي تتعامل بالربا ومع اشتدادالْمَالِيَّة  بديلا للأسواقالِإسْلَامِية 

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة   إلىالفَرْع  ىذاخِلَال  المعاصرة ازداد الْىتمام والدعوة إلييا ونتعرض منوَالِْْ
 الإسلامية، مبادئيا، خصائصيا وتزايد الْىتمام بيا. الْمَالِيَّة الَْسْوَاق 

وسيمة تجمع بين الناس البائعين والمشترين لغرض ىِيَ  السوقالإسلامية: الْمَالِيَّة الَْسْوَاؽ  -1
الْمَالِيَّة  إحدى أجيزة الوساطةىِيَ  الْمَالِيَّة انتقال السمع والخدمات من طرف إلى أخر، أما السوق

المجال الشرعي أوْ  ذلك الإطارىُو الِإسْلَامِي  الْقتصاديات المعاصرة، أما السوق الماليفِي  اليامة
حاب العجز صمن طرف أالِإسْلَامِية  ة مع الشريعةالمتوافقالْمَالِيَّة  الْدَوَات الذي يتم فيو إصدار

منظمة ومراقبة من طرف واقتناؤىا وتداوليا عبر قنوات إيصال فعالة بين أصحاب الفائض بصورة 
 .(2) إطار شرعيفِي  الييئة المشرعة لمسوق وذلك من أجل تثمير الْموال

 :(3) الآتِيَة المبادئعَمَى الِإسْلَامِية  الْمَالِيَّة وتقوم السوقالإسلامية: الْمَالِيَّة  مبادئ السوؽ -1-1
 الْلتزام بالضواط الْخلاقية والشرعية؛ 
  الوىمي؛الْستثمار الحقيقي وليس 

                                                           
(1 )

 .95/103سبق ذكره، ص ص مَصْدَر  سعٌد سامً والعلوم عامر ٌوسف، حلاقال
(2 )

ٌَّة  الدٌن وبدائلها الشرعٌة والأسواقأدَوَات  (: 2011محمد عدنان وربٌع مسعود، ) بن الضٌف ل  الملتقىالإسلامٌة، الْمَالِ الدُوَلًِ الْوََّ
تِصَاد  حول ة  معهد العلوم، 18/02/2011 :المنعقد فً الإسلامً: الواقع ورهنات المستقبلالْقِا ٌَّ تِصَادِ قِا ، المركز الجامعً وعلوم التسٌٌرالْا

 .13غرداٌة، الجزائر، ص 
(3 )

 .278/279سبق ذكره، ص ص مَصْدَر  الرملاوي محمد سعٌد محمد،
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 التنمية الْقتصادية.فِي  المساىمة الحقيقية 
 :(1) فِي الِإسْلَامِي المالي السوق خصائص تتمثل الإسلامي: المالي السوؽ ومميزات خصائص -1-2

 بدرجة كبيرة جراء حضر الشريعة الْمَالِيَّة  الْوراقأَسْعَار  عَمَىالمُضَارَبَة  ىي سوق تقل فييا
 لعممية المضاربة؛ تعتبر محلاً  لكثير من المعاملات التي

  من متابعة الَْوَّل  فِي بالسوقين الْولية والثانوية بشكل متكافئ لما مرتبطةىي سوق
 من متابعة لضوابط التداول؛الثَّانِي  فِي لضوابط الإصدار ولما

 تحديدفِي  سوق لْ تتحكم فييا الرشاوى والْحتكارات ولْ المعمومات المضممة واليامشية 
 الْوراق فييا؛أَسْعَار 

  تعتبر متنفس إسلامي لْصحاب الفائض من الْموال من أفراد ومؤسسات، مما تحقق ليم
 من تثمير لْمواليم بطرق شرعية؛

 لكل مستثمر مسمم حيث  كبيرة فيي تمثل فرصة ىامة جداً أىَمِية الِإسْلَامِية  الْمَالِيَّة ولمسوق
الْمَالِيَّة  تنويع محفظتوخِلَال  يتمكن من تقميل خسائره ومخاطره وزيادة عائداتو، ذلك من

ومشروعية، كما تعد ىذه السوق وسيمة ىامة لضخ  الْقوى والْكثر نجاحاً  الْدَوَات  واختيار
 مشروعات بناءة وناجحة.فِي  الْموال الحلال

قْتِصَادِيَّة  الَْْزْمَة مع اشتداد تأثيراتوالدعوة إليه: الِإسْلَامِي  ـتزايد الْهتماـ بالنظا -2 الْمَالِيَّة وَالِْْ
وازدادت معو الدعوة إلى تبنيو، وفي نفس الِْقْتِصَادِي الِإسْلَامِي  ازداد الْىتمام بالنظامالْعَالَمِيَّة 

 :(4) (3) (2)وعدد المتعاممين معيا حيث نجد البُنُوك الِإسْلَامِية  الوقت اتسعت نشاطات
 ىُو الِإسْلَامِي  تساءل تقرير اقتصادي لراديو ىولندا عن إمكانية أن يكون القطاع المصرفي

ىذا عَمَى  البديل المؤىل عن القطاع المصرفي التقميدي الذي فقد مصداقيتو، وجاء رداً 
 ظلفِي  يقوم بعممو دون صعوبات الِإسْلَامِية التقرير أن قطاع المصارففِي  التساؤل
الآخرين، استطاعت عَمَى  بشدةالَْْزْمَة  وفي الوقت الذي تتوالى فيو ضرباتالَْْزْمَة 

زيادة رأس ماليا، واستقطاب المزيد من العملاء، كما تم الإشارة إلى الِإسْلَامِية  المصارف
لندن التي فِي  انجمترا إلْ أن عددىا زادفِي البُنُوك الِإسْلَامِية  عَمَى أنو رغم القيود المفروضة

 غرب أوروبا؛فِي البُنُوك الِإسْلَامِية  تعتبر مركز
 سمبياً الِإسْلَامِية  المصارفعَمَى  الَْْزْمَة أن تأثيرالِإسْلَامِية  صرح مدير مركز الْبحاث 

 التقميدية؛البُنُوك  عَمَى مقارنة مع تأثيراتيا ضئيمة جداً 
                                                           

(1 )
ٌَّة  والأسواقسفر أحمد، )بدون تارٌخ نشر(: المصارف  المؤسسة بدون رَقْم للطبعة،  البلدان العربٌة، فًِ  التقلٌدٌة والإسلامٌةالْمَالِ

 .151/152الحدٌثة للكتاب:  طرابلس، لبنان، ص ص 
(2)

 .244/245سبق ذكره، ص ص مَصْدَر  محمود رمزي، 
(3)

 .104سبق ذكره، ص مَصْدَر  الحلاق سعٌد، 
(4)

 .139سبق ذكره، ص دَر مَصْ  محارب عبد العزٌز قاسم، 
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  قائمالِإسْلَامِي  إلى أن النظام المصرفيالِإسْلَامِية  الشؤونفِي  الباحثأشار رودني ولسون 
يجب أن تكون نزيية وتوصل إلى حقيقة التعامل المَصْرفِية  المعاملاتأنّ العدل و عَمَى 

 نفس الْتجاه الْستاذ ىانس فيشر؛فِي  وساربالفائدة من المحرمات، 
 عن  درحيث ص 2008جويمية فِي الِإسْلَامِي  اعتراف فرنسي بأىمية النظام المصرفي

مكانية ولوج ىذا النظام إلى فرنساالِإسْلَامِي  عن النظام مجمس الشيوخ الفرنسي تقرير  وا 
ة   ظل الْزدىار الذي يعرفو ىذا النظام؛   فِي خَاصَّ

 قْتِصَادِيَّة  المعاملاتفِي الِإسْلَامِي  مناداة الغرب إلى تطبيق النظام كل من  أشاد بوحيث الِْْ
جائزة نوبل موريس عَمَى  الباحثة الْيطالية لوريتا نابميوني والْقتصادي الفرنسي الحاصل

 آلي ورئيس وزراء اسبانيا إضافة إلى المورد نيكولْس فميبس كبير قضاة بريطانيا.
 مقال ضمن مجمة فِي  جاءLe journal de finance  الفرنسية وعمى لسان رئيسيا أنو حان

وىي من  challengerمجمة فِي  الإسلامي، كما جاءالِْقْتِصَادِي  لْعتماد النظامالوقت 
قْتِصَادِيَّة أكبر الصحف القرآن، أوْ  مقال لرئيس تحريرىا تحت عنوان البابافِي أوُرُوبَا  فِي الِْْ
 جاءحاجة إلى قراءة القران، كما فِي  الَْْزْمَة ظلفِي  ىذا المقال أنناخِلَال  حيث أشار من

لسان وزير الخزانة البريطانية أنو لْ يمكن معالجة عجز الموازنة العامة دون عَمَى 
 .(1)الِإسْلَامِية  الْستعانة بالصكوك

فِي  حديثة العيدالِإسْلَامِية  الْمَالِيَّة تعتبر اليندسةالإسلامية: الْمَالِيَّة  الفرع الثالث: الهندسة
 مفيوميا، خصائصيا وأىميتيا. :إلىالفَرْع  ىذاخِلَال  مننَتَعَرَّض  العالمية، حيثالْمَالِيَّة  الصناعة

عبارة عن مجموعة من الْنشطة التي تتضمن  ىِيَ  الإسلامية:الْمَالِيَّة  الهندسةتَعْرِيؼ  -1
المبتكرة وما يمزم ذلك من صياغة الْمَالِيَّة دَوَات عمميات التصميم، التطوير والتنفيذ لكل العمميات والْ

لحنيف. ويشير االِإسْلَامِي  إطار محددات وموجيات الشرعفِي  لحمول إبداعية لمشاكل التمويل
 :(2) التعريف السابق إلى

 واليات تمويمية جديدة؛مَالِيَّة أدَوَات  ابتكار 
 الديون؛أوْ السُيولَة  ابتكار حمول جديدة للإدارة التمويمية مثل إدارة 
 مع الْبتعاد عن الْختلافات الفقيية أي بأن الِإسْلَامِي  أن تكون الْبتكارات موافقة لشرع

 تتميز بالمصداقية الشرعية.

                                                           
(1 )

.223/225سبق ذكره، ص ص مَصْدَر  الرملاوي محمد سعٌد محمد،
 

(2)
ٌَّة الإِسْلامٌَِة فًِ  (: استخدام الهندسة2007بلعزوز وقندوز عبد الكرٌم، ) بن علً   الملتقىالمصارف الإسلامٌة، فًِ  إدارة المخاطرالْمَالِ

تِصَاد  كلٌة، 2007أفرٌل  18و  16المنعقد ٌومً السابع حول إدارة المخاطر واقتصاد المعرفة الدُوَلًِ  ، جامعة والعلوم الإدارٌةالْقِا
 .03الزٌتونة، الأردن، ص 
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بمجموعة من الِإسْلَامِية  الْمَالِيَّة تتميز اليندسةالإسلامية: الْمَالِيَّة  خصائص الهندسة -2
 :(1)فِي  التقميدية والمتمثمةالْمَالِيَّة  الخصائص التي تميزىا عن اليندسة

  التقميدية تتوافق مع الْمَالِيَّة  إلى إيجاد بدائل لميندسةالِإسْلَامِية  الْمَالِيَّة اليندسةترمي
 الإسلامي؛الِْقْتِصَاد  بمعنى أنيا تطبيقالِإسْلَامِية  الشريعة

 لمحدوديتيا وتقيدىا بمبادئ الشريعة الإسلامية؛ نظراً  الإسلامية، الْمَالِيَّة اليندسة أدَوَات بساطة 
 صوري، وليس حقيقي تنوع فتنوعيا الْدَوَات بقية عن مستقمة الِإسْلَامِية الشريعةأدَوَات  من أدَاة كل 
 المخاطر فكلا الطرفين يتحملان فِي  مبدأ المشاركةعَمَى الِإسْلَامِية  الْمَالِيَّة تقوم اليندسة

 الخسارة؛أوْ  الربح
 عمميات فِي  استخدام الْموالخِلَال  منالسُيولَة  إدارةىُو  الْمَالِيَّة اليدف الْساسي لميندسة

 لْن ىذه العممية أقل مخاطرة.سْتِثْمَار الِْ  من التمويل بدلًْ 
 عممية وأخرى عممية:أىَمِية  إلى ايمكن تقسيميالإسلامية: الْمَالِيَّة  الهندسةأهَمِية  -3
 :(2) الآتِيَة النقاطفِي  إيجازىايمكن  :الإسلاميةالْمَالِيَّة  عممية لمهندسةالْهمية ال -3-1

 إلى استكمال الِإسْلَامِية  الْمَالِيَّة يؤدي البحث والتطوير المذان ىما موضوع اليندسة
 العموم المالية؛فِي  ومواكبتو لمتطورات الحاصمةالِإسْلَامِي  المنظومة المعرفية للاقتصاد

  تحريم صورة من صور  المعاملات الإباحة فلا يجوز المسارعة إلىفِي  إن الْصل
 المعاملات المستحدثة حتى يتبين أن الشريعة قد حرمتيا؛

 لمعمل والمقاصد حيث أن أحكام فقو المعاملات معممة الْمَالِيَّة  إن العبرة من المعاملات
 وعمميا مرتبطة بالحكم الشرعي؛

 نما وجييا لموجو الصحيح عن طريق تنقيتيا مَالِيَّة  الإسلام لم ينشأ عقود من المحرمات وا 
 وتشريع الْحكام العامة وتقرير القواعد الكمية المنظمة ليا.

 :(3)الْتي فِي  يمكن إيجازىاالإسلامية: الْمَالِيَّة  الْهمية العممية لمهندسة -3-2
 من  ومحاولة الْستفادة منيا بدلًْ الْعَالَمِيَّة الَْسْوَاق  الْستفادة من التطورات التي تشيدىا

 اتخاذ مواقف حيادية اتجاىيا، 

                                                           
(1)

ٌَّة الإسِْلامٌَِة فًِ  (: دور الهندسة2010جباري شوقً وخمٌلً فرٌد، )  ٌَّة  حولالدُوَلًِ  المالٌة، الملتقىالْأزَْمَة  علاجالْمَالِ مَالِ مَة الا َزا الْا
ٌَّة  عَالَمِ ٌَّة الا تِصَادِ قِا ٌَّة  ، جامعة العلوم2009دٌسمبر  2و  1المنعقد ٌومً المعاصرة من منظور إسلامً وَالْا والمعهد العالمً الإسِْلامٌَِة الْعَالَمِ

 .14للفكر الإسلامً، الأردن، ص 
(2) 

ٌَّة الِإسْلامٌَِة فًِ  دور الهندسة(: 2011خضٌرات عمر ٌاسٌن محمود، ) ٌَّة  معالجةالْمَالِ  والمالٌة المعاصرة، الملتقىالْأزَْمَة الْْقِْتِصَادِ
ل الدُوَلًِ  لامًَِ  حولالْوََّ تِصَاد الإسِا ة  معهد العلوم، 2011نوفمبر  23/24المنعقد ٌومً الواقع ... ورهونات المستقبل الْقِا ٌَّ تِصَادِ قِا الْا

 .17 ، المركز الجامعً غرداٌة، الجزائر، صوعلوم التسٌٌر والتجارٌة
(3 )

ابِع  الملتقىالمعاملات المالٌة، فًِ  (: ضوابط الْجتهاد2005الضوٌحكً أحمد عبد الله بن محمد، ) ٌَّة  عشر حول المؤسساتالرَّ مَالِ الا
لامٌَِة   .33/34ات، الْمارت، ص ص جامعة الإمار، كلٌة الشرٌعة والقانون، 2005مارس فًِ  المنعقدالإسِا
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 ذَات  فِي ككل مع استفادة كل أجزائو، مع الحفاظالِإسْلَامِي  ضمان استمرارية النظام المالي
 الْلتزام بالضوابط الشرعية التي يقوم عمييا؛خِلَال  أصالتو منعَمَى  الوقت

 لتطوير كثير من  اً يكون أساسفانو قد الْمَالِيَّة  إذا اعتبرنا التكييف الفقيي جزء من اليندسة
 الشريعة الإسلامية؛فِي  وذلك للابتعاد عما لْ يجوزالْمَالِيَّة  العقود

  وخاصة العمل المصرفي الذي الْمَالِيَّة  طبيعة عمل المؤسسات التي تقوم بإجراء العقود
ممحقة بآلياتيا المختمفة تستوجب استحداث مستجدات الْمَالِيَّة  يعمل وفق نموذج الوساطة

 اعتبار أن الكثير من العقودعَمَى  جديدة تمكنيا من أن تكون قابمة لمتطبيق أفكاراً أوْ  ليا
 التقميدية لْ يمكن لممصارف التعامل معيا؛الْمَالِيَّة 

 الْمَالِيَّة  رفع الحرج والشفعة عن المتعاممين من المسممين الذين يتعاممون بالعقود
 الساحة الْقتصادية.عَمَى  حضور قويالِإسْلَامِي  لمفقوبمستحدثاتيا الحديثة ولكي يكون 

 اقتصادية، وذلك منأوْ  مَالِيَّة كانتسَوَاء  الَْزَمَات بحمول لمختمفالِْقْتِصَاد الِإسْلَامِي  جاء
جماع السَّنَة  إتباع أحكامو وقواعده الشرعية المستمدة والمستنبطة من القرآن الكريم،خِلَال  النبوية وا 
النزاىة عَمَى  ذلك المكان الخصب لمتعامل الحلال المبنيالِإسْلَامِية  وتعتبر السوق الفقياء

دين يسر وليس دين عسر فان عمماء الفقو حاولوا ىُو الِْقْتِصَاد الِإسْلَامِي  والشفافية، وبما أن
سييل المسممين وتعَمَى  مع الشرعية من أجل عدم التضييقالْمَالِيَّة  تكييف مختمف التعاملات

 أىم ىذه البدائل.الْمَالِيَّة  تعاملاتيم الشرعية وتعتبر اليندسة
 ومحركو، منالِْقْتِصَاد  يعتبر التمويل عصب: صيغ وأساليب التمويؿ الإسلامي: الثَّالِثالمَطْمَب 
قْتِصَادِيَّة  تمويل مختمف الْنشطةخِلَال  من إنتاج، استيلاك وتجارة وىناك العديد من الصيغ الِْْ

نظام عَمَى  القيام بدور التمويل والتي تختمف بين التمويل التقميدي القائمعَمَى  والْساليب التي تعمل
الِإسْلَامِية  أساليب تمويمية مستندة إلى أحكام الشريعةعَمَى  القائمالِإسْلَامِي  الفائدة والربا، والتمويل

فِي  ليب التمويمية المستندة لممشاركةوعبر ثلاث فروع حول الْساالمَطْمَب  ىذاخِلَال  ونبحث من
أدَوَات  إلى لْرباح والخسائر وصولًْ افِي  الْرباح والخسائر، صيغ التمويل غير المستندة لممشاركة

 التقميدية.الْمَالِيَّة  اليندسةدَوَات والتي تعتبر كبديل لْالِإسْلَامِية  الْمَالِيَّة اليندسة
ؿع رْ الفَ   تتعدد عقود المشاركاتالْرباح والخسائر: فِي  التمويمية المستندة لممشاركة: الْساليب الَْوَّ

جِيَة  بمال وعمل منجِيَة  مال وعمل من طلما يمي: خم ويمكن تقسيميا وفقاً الِإسْلَامِي  الفقوفِي 
أخرى، خمط جِيَة  بعمل منجِيَة  أخرى، خمط مال منجِيَة  بعمل منجِيَة  أخرى، خمط عمل من

إلى مختمف صيغ الفَرْع  ىذاخِلَال  أخرى، ونتعرض منجِيَة  بمال وعمل منجِيَة  مال من
 والمغارسة(. المُسَاقَاة  المباشر، المزارعة،سْتِثْمَار الِْ  المشاركات )المضاربة، المشاركة،
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أحدىما أكثر يشارك أوْ  أنيا عقد بين طرفينعَمَى  نوع من المشاركة وتعرف ىِيَ  :(1)المُضَارَبَة  -1
نصيب كل طرف من الْطراف من الربح عَمَى  أن يتم الْتفاقعَمَى  بالمال والآخر يشارك بجيده

 :(2) الآتِيَة بنسبة معمومة من الإيراد، ويشترط أن تتوفر فييا العناصر
 اتفاق بين شخصين؛ 
 يقدم أحدىما المال )رب المال( ويقوم الآخر بالعمل )المضارب(؛ 
 استثمار المال؛ىُو المُضَارَبَة  موضوع 
 تحقيق ربح.المُضَارَبَة  غاية 

الَْْرْضِ يَبْتَغُونَ مِنْ فَضْلِ فِي  وَآخَرُونَ يَضْرِبُونَ "بالقرآن لقولو تعالى: حكـ مشروعيتها:  -1-1
الإسلام بدليل خروجو لمتجارة فِي  "صمى الله عميو وسممأقرىا الرسول "حيث السَّنَة  وفي .(3) المَّوِ"

   السيدة خديجة.بأموال 
 :(5) (4) الآتِيَة لْ بد من مراعاة الشروطالمُضَارَبَة  عند صياغة عقدأحكامها:  -1-2
 :الآتيةالنقاط فِي  نمخصياشروط المتعاقديف:  -1-2-1

 حال كونيم فِي  أن يكون المتعاقدين متمتعين بالْىمية القانونية من حيث السن والعقل
 بموجب وكالة؛ سميماً  قانونياً  مفوضين عن سواىم تفويضاً أن يكون أوْ  العقودفِي  أصلاء

 أي الإيجاب والقبول؛المُضَارَبَة  انعقاد شركةعَمَى  يدلمَا المُضَارَبَة  عقدفِي  يشترط 
 أنو عقد غير لْزم إذ يجوز لْي طرف فسخ العقد متى شاء المُضَارَبَة  عقدفِي  الْصل

 لوقوع الْضرار بالآخرين. شريطة إعلام بقية الشركاء تفادياً 
 :الآتيةالنقاط فِي  نمخصياالشروط الخاصة برأس الماؿ:  -1-2-2

 الفقياء؛عَامَّة  أن يكون رأس المال من النقود المضروبة من الدراىم والدنانير وىو اشتراط 
  ًذمة المضارب؛فِي  ألْ يكون رأس المال دينا 
 .أن يتم تسميم رأس المال لممضارب 

 :الآتيةالنقاط فِي  نمخصياالشروط الخاصة بالربح:  -1-2-3
  ِمعمومة؛ أن تكون حصة كلا الطرفين من الربح 
 (؛)ليس مبمغ مقطوعاً  الثمث مثلاً أوْ  أن تكون حصة كل منيما من الربح شائعة كالنصف 

                                                           
(1)

 .224سبق ذكره، ص مَصْدَر  محمود رمزي ، 
(2)

 .82سبق ذكره، ص مَصْدَر  الحلاق سعٌد، 
(3)

 من سورة المزمل. 20القرآن الكرٌم، الآٌة  
(4)

 .83سابق، ص مَصْدَر  الحلاق سعٌد، 
(5)

 .271سبق ذكره، ص مَصْدَر  رزٌق كمال وعقون عبد السلام، 
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 العامل  الشريك ويتحمل الخسائر المال رأس صاحب يتحمل خسائر أوْ  أرباح تحقيق عدم حال في
نية  سوءأوْ  لم تكن ناتجة عن إىمال متعمد،مَا  جيده فقط ولْ يمكن مطالبتو بدفع خسائر

 التعدي والتقصير من قبمو(؛عَمَى  يدلمَا  حالة وجودفِي  )يتحمل المضارب الخسارة
  ًخراج المصاريف عملا بالقاعدة )الربح  لْ يتم توزيع الربح إلْ بعد استرداد رأس المال وا 

 وقاية لرأس المال(؛
 ويكون الربح إذا  أجراً )لْختلال صحة شروطيا( يكون لممضارب المُضَارَبَة  ا فسد عقدذإ

 تحقق لرب العمل.
 :الآتيةالنقاط فِي  نمخصياالشروط الخاصة بالعمؿ:  -1-2-4

 أن يختص العامل بالعمل دون رب المال؛ 
 العمل؛فِي  العاملعَمَى  أن لْ يضيق رب المال 
 الوقت الحالي أجاز الفقياء بأن فِي  مجال التجارة ولكنفِي  السابق كانفِي  مجال العمل

 كافة القطاعات الْخرى.المُضَارَبَة  تشمل
 :(1)الآتي فِي  لممضاربة عدة أنوع تتمثل: المُضَارَبَةأنوع  -1-2-5

 دفع المال لممضارب من المطمقة وىي  المُضَارَبَة المضاربة:فِي  حسب حرية التصرؼ
سْتِثْمَار الِْ  فِي الزمان وصفة العمل )إعطاء المضارب الحرية ،المكان ،العمل :غير تعيين

أي نوع من الْنشطة الْستثمارية( وبالتالي فالمضارب لْ يرجع رأس المال لرب العمل فِي 
تجيز لممضارب ىذه الصيغة الِإسْلَامِية  إلْ عند انتياء المضاربة، وبالنسبة لممصارف

أن يدفع المال لغيره ليضارب بو.  وتجيز لو أيضاً  ممارسة النشاط الذي يراه مناسباً 
المضارب بعض عَمَى  التي يشترط فييا رب المالالمُضَارَبَة  والمضاربة المقيدة وىي

 جائز؛المُضَارَبَة  الشروط لضمان مالو )كتحديد مجال النشاط لممضارب( وىذا النوع من
 المتعددة أوْ  المشتركةأوْ  الجماعيةالمُضَارَبَة  وتقسم إلى: المُضَارَبَةأطراؼ  حسب عدد

وتكون عندما يأخذ صاحب العمل المال من صاحب رأس المال ويعطيو إلى صاحب عمل 
مالك لرأس المال بالنسبة لصاحب العمل الثاني. الَْوَّل  أخر، فيكون صاحب العمل

 عندما يكون ىناك فرد واحد يقدم مالو لفرد واحد؛والمضاربة المفردة والتي تكون 
 توزيع عَمَى  يمكن أن تكون مضاربة منتيية يتفق فيياالربح: عَمَى  حسب توقيت المحاسبة

 لتحاسبمضاربة مستمرة وىي التي يتم فييا او  .نياية المضارةفِي  الْرباح عند التصفية
 تصفية.لوقبل ا الْرباح دورياً عَمَى 

                                                           
(1)

، دار الفكر الجامعً: الإسكندرٌة، مصر، 01المالٌة، الطبعة الأزََمَات  مواجهةالبُنُوك الإسِْلامٌَِة فًِ  (:2010علً أحمد شعبان محمد، ) 
 .110ص 
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أكثر أوْ  فيقصد بيا اشتراك اثنين المخالطة، أما اصطلاحاً  يقصد بيا لغوياً : (1) ةكَ ارَ شَ المُ  -2
نسبة يتفق أوْ عَمَى  حسب أمواليماعَمَى  بو كلاىما والربح يوزع انِ رَ تجِ رأس المال يَ فِي  بحصة معينة

يقدم رأس المُضَارَبَة  فِي ، فالفرق بينيماتالي فيي صورة قريبة من المضاربةالعقد، وبالفِي  عمييا
الطرفين. والمشاركة  قبل المشاركة يتم دفع رأس المال منفِي  المال لممضارب لممضاربة بو، أما

متيا لطبيعة المصارف الإسلامية، حيث يمكن ءليب التمويل المتميزة من حيث ملاتعتبر من أسا
قْتِصَادِيَّة  الْنشطةفِي  استخداميا مع طرف الِإسْلَامِي  اشتراك المصرفل خِلَا  المختمفة وتتم منالِْْ

أرباحو وخسائره فِي  إدارتو وتمويمو ويشتركانفِي  آخر لإنشاء مشروع استثماري يشترك الطرفان
 :(2) رأس المال. ومن خصائصيافِي  بنسب متفقة مع حصة المشاركة

 قْتِصَادِيَّة  حشد الموارد  التشغيل مما يساىموتأسيس المشروعات الإنتاجية وارتفاع فرص الِْْ
قْتِصَادِيَّة  مراضمعالجة الْفِي   مثروة، ...الخ(؛ لسوء التوزيع و  )الركود، التضخمالِْْ

 بسبب توزيع المسؤوليات بين الشركاء؛الجُيُود  توفير 
 عدالة توزيع العائد وزيادة عدد الملاك؛ 
 .توزيع المخاطر بين الممولين 

لِكَ فَيُمْ شُرَكَاءُ لقولو تعالى "حكـ مشروعيتها:  -2-1  .(3) الث مُثِ"فِي  فَإِن كَانُوا أَكْثَرَ مِن ذََٰ
 :(5) (4) وىي المشاركة طريق عن التمويل بطتض التي القواعد من مجموعة الفقياء وضع أحكامها: -2-2

 بضاعة(؛ س المال من النقود والْثمان وأجاز بعض الفقياء أن يكون عروضاً أن يكون رأ( 
  يمكن التصرف فيو؛ وموجوداً  المال معموماً أن يكون رأس 
 لْ يشترط تساوي رأس المال لكل شريك بل يمكن أن تتفاوت الحصص؛ 
 يكون  ااشترطوا بنسبة شائعة معمومة، فان لم يشترطو مَا  حسبعَمَى  يكون الربح بينيم

 حسب نسبة رأس المال لكل منيم إلى رأس مال المشاركة؛
  رأس مال كل شريك فقط؛كون الخسارة توزع حسب نسبة 
 الربح بنسب متساوية؛فِي  يجوز أن ينفرد أحد الشركاء بالعمل ويشتركوا 

                                                           
(1)

 .169سبق ذكره، ص مَصْدَر  سعٌد سامً والعتوم عامر ٌوسف، الحلاق 
(2 )

مَة  ملتقىالمالٌة، الأزََمَات  لتفاديالِإسْلامٌَِة  ستراتٌجٌات المصارف(: ا2009الرٌحان شفٌق شاكر بكر وعبد القادر محمد، ) زَا الْا
ة  ٌَّ عَالَمِ ة الا ٌَّ مَالِ كلٌة العلوم ، 2009أفرٌل  29و  28المنعقد ٌومً  )التحدٌات والْفاق المستقبلٌة( الدُوَل  اقتصادٌاتعَلَى  وانعكاساتهاالا
 .22، جامعة الإسراء، عمان، الأردن، ص الإدارٌة والمالٌة

(3)
 .12القرآن الكرٌم، سورة النساء، الآٌة  

)4(
 Bendjillali Boualem, La moucharaka ou mode de financement  de la participation, introduction aux 

techniques de financement, institut islamique de recherche et de formation, banque islamique de 
developpement, djeddah, arabie saoudite, Actes de séminaire, No. 37, p 34/35, disponible sur: 
http://www.irtipms.org/PubText/105.pdf, consulté en: (08/112014). 

(5)
 .174، دار وائل: عمان، الأردن، ص 01الطبعة  (، العملٌات المَصْرفٌِة الإسلامٌة،2008سعٌفان خالد أمٌن عبد الله سعٌد، ) 
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 الربح فِي  إدارة الشركة يجوز أن تكون حصص بعضيمفِي  في حالة عمل كل الشركاء
عائد رأس ىُو  شركات العنانفِي  لْن الربح رأس المال نظراً فِي  أكبر من نسب حصصيم

 جوز التفاوت فيو. المال والعمل مما ي
 :(2) (1) إلىالِإسْلَامِي  الفقوفِي  المشاركة تقسمالفقه الإسلامي: فِي  أنوعها -2-3
 تقسم المشاركة حسب الممكية إلى:حسب الممكية:  -2-3-1

  :وىي مَالِيَّة  قيمةذَات  ممك عين معينةفِي  أكثرأوْ  وىو اشتراك شخصينشركات الْملاؾ
 (؛شراء قطعة أرض مثلاً فِي  )كالميراث بين اثنين( وممك اختياري )اشتراك جبرياً  ممك نوعان

 رأس المال والْرباح فِي  الْشتراكعَمَى  أكثرأوْ  وىي عقد بين طرفين :شركات العقود
قود بالْموال وتضم شركات الناتجة عن استثماره وتقسم شركات العقود إلى: شركات ع

عَمَى  العقود التي تم الْتفاق فييا بين الْطراف المتشاركةشركات أَنْوَاع  وىي أحدالعنان 
وىي الشركة التي يتساوى إذن صاحبو وشركة أموال المفاوضة عدم تصرف أي شريك إلْ ب

البُنُوك  فِي كل شئ، وتعتبر شركة العنان من أىم صيغ المشاركةفِي  فييا الشركاء
نتيية بالتمميك. شركات عقود بالْبدان مثل المشاركة الدائمة والمشاركة المالِإسْلَامِية 

 (أكثر )نجار وحداد مثلاً أوْ  اتفاق بين صانعينىِيَ  )الْعمال، الصنائع، التقبل، التضامن(
أن يتقبلا الْعمال ويكون المكسب بينيما حسب الْتفاق عَمَى  غير مالفِي  أن يشتركاعَمَى 

ن. شركة عقود بالوجوه وىي أن وينقسم بدوره إلى شركة أعمال مفاوضة وشركة أعمال عنا
ويكون الربح  بيعيا نقداً بشتريا بوجييما بضاعة أكثر بلا مال ولْ عمل ليأوْ  يشترك اثنان

بينيما، وسميت بيذا الْسم لْن الطرفين لدييما وجاىة عند الناس ترحب الثقة بيما وتنقسم 
 بدورىا إلى شركة وجوه مفاوضة وشركة وجوه عنان.

 تقسم المشاركة حسب أسموبيا إلى: المصارؼ الإسلامية: فِي  ةكَ ارَ شَ المُ حسب أسموب  -2-3-2
 المشاركة الثابتة )المستمرة(؛ 
 المشاركة المتناقصة؛ 
 .المشاركة المتغيرة 

 تنقسم المشاركة حسب مدتيا إلى:حسب المدة:  -2-3-3
  ًشركة توصية؛أوْ  كشركة تضامن قانونياً  المشاركة طويمة الآجل والتي تأخذ شكلا 
  ِ؛المشاركة متوسطة الآجل كالمشاركة المنتيية بالتمميك 
  .المشاركة قصيرة الآجل كالْعتمادات المستندية 

                                                           
(1)

 .106/108سبق ذكره، ص ص مَصْدَر  أحمد شعبان محمد،علً  
(2 )

مَة  ملتقى(، التموٌل بالمشاركة كبدٌل عن التموٌل الربوي، 2009سحنون محمود والمنسف عبلة، ) الدُوَلًِ  النظام المالً والمصرفًأزَا
لامٌَِة  وبدٌل  .3/6، قسنطٌنة، الجزائر، ص ص للعلوم الإسلامٌة القادر، جامعة الأمٌر عبد 2009ماي  6و  5المنعقد ٌومً البُنُوك الإسِا
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عن أوْ  أن يقوم باستثمار أموال المودعين بنفسوالِإسْلَامِي  يمكن لممصرفالمباشر: سْتِثْمَار الِْ  -3
الْستثمارية فإذا قام المصرف بتمويل مشروعات المتعاممين طريق المتعاممين معو بتمويمو لعممياتيم 

ىذه الحالة رب المال والمتعاممين ىم المضاربين ويسمى ذلك استثمار غير مباشر، وفي فِي  فيو
والمودعين ىم أرباب  ىذه الحالة مضارباً فِي  حالة قيام المصرف باستثمار الْموال بنفسو فيو

ىذه الحالة استثمار مباشرا، فِي  سْتِثْمَارالِْ  بينيم، ويسمىارَبَة المُضَ  لعقد الْموال وذلك طبقاً 
دارتوخِلَال  الذي يعمل فيو المصرف المشروع من سْتِثْمَارالِْ  ىُو فالْستثمار المباشر  .(1) تأسيسو وا 

ويجب أن تتوافر لدى المصارف خبراء ومينيين الذين يمكنوىا من إدارة المشروعات فان لم يوجدوا 
 إدارة ىذه المشاريع )عمال، خبراء، فنيين ... الخ(.فِي  استئجار من يعينيايمكن 

 تتعمق كميا بالْرض. صيغ وىيوالمغارسة: المُسَاقَاة  ،المُزاَرَعَة -4
دفع أرض وزرع لمن ىِيَ  بات، أما اصطلاحاً نمن الزرع والإىِيَ  لغة المُزَارَعَة :المُزاَرَعَة -4-1

يا من فيو صلاح الثمرة والزرع وزيادتمَا  مشاع من المتحصل ويمزم العامليزرعو ويقوم عميو بجزء 
زراعة أرض زراعية صالحة لمزرع وفييا عَمَى  عقد شركةأوْ ىِيَ  .(2) السقي والحرث والآلة...الخ

 المزارع الذي يعمل بجيده وخبرتو وقد يتفق الطرفانأوْ  طرفان صاحب الْرض وصاحب العمل
 .(3) أن يتم تقاسم الغمة حسب الْتفاقعَمَى  بقى من عناصر الزراعة الْخرى بينيماتمَا  تقديمعَمَى 

مشروعة بالسنة فقد ورد عن ابن عمر)رضي الله عنو( أن : المُزاَرَعَةدليؿ مشروعية  -4-1-1
 زرع(.أوْ  يخرج منيا من ثمرمَا  " )عامل أىل خبير بثمثصمى الله عميو وسممالنبي "

 :(4) يميمَا  افة إلى أىمية المتعاقدينبالإضالمُزَارَعَة  فِي يشترط: المُزاَرَعَةشروط  -4-1-2
 تحديد الْرض محل الزراعة وتسميميا لمن عميو واجب العمل؛ 
 المضاربة؛عَمَى  من أحدىما قياساً  كمو المال رأس يكون حتى العمل صاحب من البذر يكون أن 
 المضاربة؛عَمَى  وىذا قياساً  المزارع تفويض شاملاً  لم يفوضمَا  الشئ المزروععَمَى  الْتفاق 
 أوْ  من الغمة كالنصف كيفية توزيع العائد وأن يكون نصيب كل منيما شائعاً عَمَى  الْتفاق

 الربع؛أوْ  الثمث
 أجل انتياء العقد أي مدة المزارعة.عَمَى  الْتفاق 

 الجائزة في:المُزَارَعَة  تتمثل صور  :(5)الِإسْلَامِي  الفقهفِي  الجائزة المُزاَرَعَة صور -4-1-3
 الآخر بالعمل؛ الطرف ن يقومأعَمَى  أن تكون الْرض والمدخلات من قبل أحد الطرفين 
 الآخر بكل العمل؛الطرف أن يقوم عَمَى  أحد الطرفينعَمَى  أن تكون الْرض وحدىا 

                                                           
(1)

 .313سبق ذكره، ص مَصْدَر  دٌش فاطمة الزهراء، 
(2)

ٌَّة  والمنظماتالدُوَلًِ  النقدصُنْدُوق  ٌوسف حسن ٌوسف، تأثٌر   . 240 سبق ذكره، صمَصْدَر  قرارات الدول،عَلَى  الدولٌةالِْْقْتِصَادِ
(3)

 .111سبق ذكره، ص مَصْدَر  علً أحمد شعبان محمد، 
(4)

ٌَّة  والمنظماتالدُوَلًِ  النقدصُنْدُوق  ٌوسف حسن ٌوسف، تأثٌر   .241سبق ذكره، ص مَصْدَر  قرارات الدول،عَلَى  الدولٌةالِْْقْتِصَادِ
(5)

 .241نفسه، ص المصدر  
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 أن تكون الْرض والعمل من طرف والمدخلات من طرف أخر؛ 
 الْرض والمدخلات والعمل؛فِي  الْشتراك 
 ىُو  الفلاح البسيط يممك الْرض وما ينقصو غالباً الِإسْلَامِية  البلادفِي  من الملاحظ أنو

 التمويل اللازم لشراء البذور والْسمدة، جمب المياه...الخ.
عَمَى  نوع من الشراكات التي تقومىِيَ  منبثقة من سقي الثمرة واصطلاحاً ىِيَ  لغة: المُسَاقَاة -4-2

أساس أن يوزع العائد بينيما من عَمَى  رعاية الْشجار المثمرة بالسقي والرعايةفِي  الجيد من العمل
 عمييا؛ الثمار بنسبة متفقاً 

البخاري عن عمر  ىبالإجماع حيث رو المُزَارَعَة  و دليلنفس ىُو دليؿ مشروعيتها: -4-2-1
عَمَى  " ساقاىمصمى الله عميو وسممالرسول " أنىِيَ  )رضي الله عنو( عن أىل خبير برواية أخرى،

 .(1) تخرجو الْرض والثمرةمَا  نصف
 :(2) يميمَا  يشترط الفقياء إضافة إلى أىمية المتعاقدين: المُسَاقَاةشروط  -4-2-2

  ًحضار  الخكإصلاح السواقي والسقي... أن يكون العمل معموما عممو إن فِي  ما يحتاجول اً وا 
 الحقل؛فِي  ن موجودايكلم 

 أوْ  الثمثأوْ  كالنصف كيفية تقديم الناتج وأن يكون نصيب كل منيما شائعاً عَمَى  الْتفاق
 الربع ولْ تصح أن تكون الْجرة من غير الثمر؛

  ًأي مما يجني ثماره، أن يكون الْصل مثمرا 
 أن يعقد العقد قبل البدء وصلاح الثمر؛ 
 لمغرر.  منعاً  المدة إذ لْ يجوز أن تبقى مجيولةعَمَى  الْتفاق 

عَمَى  دفع الْرض الصالحة لمزراعة إلى شخص أخر لكي يغرس فييا شجراً  ىِيَ  ة:ارسَ غَ المُ  -4-3
س وفق رأي المالكية بشروط منيا أن يغر  جائزةأن يتم اقتسام الشجر والْرض حسب الْتفاق، وىي 

 .(3) الْرض والشجر معاً نصيب العامل من جميا إلى سنين كثيرة و آفييا أشجار ثابتة، أن لْ يكون 
وتنقسم بدورىا إلى الْرباح والخسائر: فِي  المشاركةفِي  : صيغ التمويؿ غير المستندةالثَّانِيع رْ الفَ 

 لو مننَتَعَرَّض  مَا قسمين صيغ تمويل بعقود المعاوضات وصيغ التمويل بعقود التبرعات وىذا
 ىذا الفرع.خِلَال 

وتنقسم بدورىا إلى قسمين عقود معاوضات مالية، )المعاوضات(:  صيغ التمويؿ بالمداينات -1
( وعقود معاوضات اعنَ صْ تِ سْ الِْ م، بيع مَ مبادلة مال بمال )بيع المرابحة، بيع السَّ خِلَال  وتكون من

 ارة(.جَ مبادلة مال بمنفعة )الإِ خِلَال  وتكون منمَالِيَّة  غير
                                                           

(1)
 رواه البخاري. 

(2)
ٌَّة  والمنظماتالدُوَلًِ  النقدصُنْدُوق  ٌوسف حسن ٌوسف، تأثٌر   .243سبق ذكره، ص مَصْدَر  قرارات الدول،عَلَى  الدولٌةالِْْقْتِصَادِ

(3)
 .111سبق ذكره، ص مَصْدَر  علً أحمد شعبان محمد، 
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بيع بثمن أوْ ىِيَ  الذي اشتريت بو السمعة مع ربح معموم،البيع بالثمن  ىِيَ  :المُراَبَحَةبيع  -1-1
 :(1) سابق وزيادة

 :(2)فِي المُرَابَحَة  تتمثل شروط: المُراَبَحَةشروط  -1-1-1
  ً؛أن يكون ثمن السمعة معموما 
  ًلمبائع والمشتري؛ أن يكون الربح معموما 
  ًفلا يصح بيع النقود مرابحة؛ أن يكون المبيع عرضا 
 زيادة الربح. مع الَْوَّل لْنيا بيع بالثمن فلا تصح فمو كان فاسداً  صحيحا الَْوَّل العقديكون  أن 

 البيع جائز بأدلة من القران والسنة. حكـ مشروعيتها: -1-1-2
با(لقولو تعالى: )  .(3) وَأَحَلَّ المَّوُ الْبَيْعَ وَحَرَّمَ الرِّ

 الرجل بيده وكل بيع مبرور(.": )أفضل الكسب عمل مى الله عميو وسمموقولو "ص
وىو عمل طمب الصنعة من الصانع  فيما من الْستفحال ىُو  المغة فِي اع:نَ صْ تِ سْ بيع الِْ  -1-2

أن تكون الموارد من عند عَمَى  طمب صنعة محددة الجنس والصفاتىُو  يصنعو، وفي الْصطلاح
 الصانع بذلك.عند أجل معين ويقبل أوْ  الصانع مقابل مبمغ معين عند التسميم

 التابع لمنظمة المؤتمرالِإسْلَامِي  مجمع الفقو اعنَ صْ تِ سْ الِْ أجاز عقد حكـ مشروعيته:  -1-2-1
 يمي:مَا  قرارهفِي  حيث جاءالِإسْلَامِي 
  الذمة ممزم الطرفين إذا توافرت فيو فِي  العمل والعينعَمَى  عقد واردىُو  اعنَ صْ تِ سْ الِْ عقد

 الْركان والشروط؛
 يمي: بيان جنس المستصنع وقدره وأوصافو المطموبة وأن مَا  اعنَ صْ تِ سْ الِْ عقد فِي  يشترط

 يحدد فيو الْجل؛ 
 تقسيطو إلى أقساط محددة ومعمومة الآجل؛أوْ  تأجيل الثمن كمو، اعنَ صْ تِ سْ الِْ فِي  يجوز 
 لم تكن مَا  اتفق عميو العاقدانمَا  بمقتضى جزائياً  شرطاً  اعنَ صْ تِ سْ الِْ عقد  يجوز أن يتضمن

 لسد حاجات الناس ومتطمباتيم. اعنَ صْ تِ سْ الِْ ىناك ظروف قاىرة وقد شرع 
عن سائر  اعنَ صْ تِ سْ الِْ يتميز عقد عف باقي البيوع الْخرى:  اعنَ صْ تِ سْ الِْ خصائص عقد  -1-2-2

 :(5) (4) العقود بخصائص نذكر منيا
 ىو عقد وليس مواعدة؛ 

                                                           
(1)

    .26والتوزٌع: عمان، الأردن، ص  للنشر الثقافة دار ،01 الطبعة الإسلامٌة، المصارف فًِ وتطبٌقاته المُرَابَحَة (: بٌع2005) سالم، أحمد ملحم 
(2)

 .308سبق ذكره، ص مَصْدَر  دٌش فاطمة الزهراء، 
(3)

 .275القرآن الكرٌم، سورة البقرة، الآٌة  
(4)

 .118سبق ذكره، ص مَصْدَر  علً أحمد شعبان محمد، 
)5(

 Abou Hamden Malek, )16/09/2013(, Produits dérivés risques de marché et "Gharar": recherche d’une 
alternative islamique, Thèse PHD, spécialité: sciences économique, Université Paris II Panthéon-Assas, 
paris, France,  pp 84/86. 
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  ًذمة البائع فِي  دينىُو  لدى البائع عند التعاقد، بل بالذات موجوداً  المبيع ليس شئ معينا
 موعد التسمم فيما بعد؛فِي  محدد بأوصاف معينة ويمتزم إحضاره بتمك الصفات

 يشترييا أوْ  كانت من عندهسَوَاء  الصانععَمَى  المادة الخام التي يصنع بيا المبيع تكون
 ؛لْ استصناعاً إِجَارَة  فان كانت من عند المستصنع فيي

  ًْ؛مقسطاً أوْ  (مؤجلاً أوْ  الثمن قد يدفع دفعة واحدة )حال 
 كمف بو غيره بأجر من عنده لْن المبيع يجب أوْ  قام بو بنفسوسَوَاء  الصانععَمَى  العمل

 المادة التي تصنع منيا البضاعة.أوْ  الذمة دون شرط تعيين العاملفِي  أن يكون موصوفا
 ،“سمف”لْسمم ومعناه استعجال الشيء وتقديمو، ويقال لمسمم مَصْدَر  لغة ممَ سَّ لْ اَ ـ: مَ سَّ لْ بيع اَ  -1-3

عَمَى  ذلك أنو يطمق ممَ سَّ لْ اَ السمف أعم من  ولكن العراق. أىل لغة والثاني الحجاز أىل لغةالَْوَّل 
يتم مَالِيَّة  بمعنى أنو معاممة بيع آجل بعاجل،ىُو  الفقياءتَعْرِيف  فِي ممَ سَّ لْ اَ و  القرض الحسن أيضا.

بموجبيا تعجيل دفع الثمن وتقديمو نقدا إلى البائع الذي يمتزم بتسميم بضاعة معينة مضبوطة 
 الثمن.ىُو  والعاجل الذمة،فِي  المبيعة الموصوفة السمعة ىُو فالآجل أجل معموم،فِي  بصفات محددة

ل  البيع الآجل، ففي عكس السمم فيُعجل المثمن الثَّانِي  فِي ، أمايتم تعجيل الثمن ويؤجل المثمنالَْوَّ
 .(1) ويؤجل الثمن

 : العاقدان: ـمَ سَّ لْ اَ ركاف عقد أ -1-3-1
 “وىو المشتري لمسمعة؛”المُسْمم :  
 ثمن؛: وىو البائع الذي يقبض ال”البائع“ المُسْمَم إليو  
 :؛”الثمن“رأس مال السمم  المعقود عميو 
 المَبيع.أوْ  المُسمَم فيو: وىو السمعة 

 العقد من الْلفاظ.عَمَى  يدلمَا  كلبوالصيغة: وىي الإيجاب والقبول. 
 والإجماع. مشروع بالكتاب والسنة ممَ سَّ لْ اَ مشروعيته: دليؿ  -1-3-2

 :(2) )يَا أَي يَا الَّذِينَ آَمَنُوا إِذَا تَدَايَنْتُمْ بِدَيْنٍ إِلَى أَجَلٍ مُسَمًّى فَاكْتبُُوه ....( :قولو تعالى بالكتاب. 
 كيل معموم ووزن فِي  شيء فميسمففِي  والسنة: قولو صمى الله عميو وسمم: )من أسمف

 جل معموم(.أمعموم إلى 
 ( عَمَى  جمع كل من يحفظ عنو من أىل العممأوالإجماع: قال ابن المنذر.)أن السمم جائز  

فِي  بطريقة تجنبيم الوقوع المال لسد حاجو الناس إلى ممَ سَّ لْ اَ شرع عقد : حكمة مشروعية -1-3-3
 :(1) مصمحة لكلا الطرفين ممَ سَّ لْ اَ قق بيع يحالربا، و 

                                                           
(1)

، نقلا عن 13للتنمٌة، ص البَنْك الإسِْلامًَِ  ،03محمد عبد الحلٌم، الإطار الشرعً والْقتصادي والمحاسبً لبٌع السلم، الطبعة عمر  
 .20/11/2014فًِ  المقالعَلَى  ، تم الْطلاعhttp://www.irtipms.org/PubText/155.pdfالموقع الْلكترونً: 

(2)
 .282القرأن الكرٌم، سورة البقرة، الآٌة  
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 :ء بالمسممايريده من مال مقابل التزامو بالوفمَا  عَمَى عاجلاً  يحصل البائع: وهو المسمـ إليه 

ىُو  تخص نفقتو الشخصية كانت سَوَاء الْمَالِيَّة حاجتو بتغطية ذلك من يستفيد ، فيوآجلاً  فيو
فِي  الجيد والوقت البائععَمَى  السمميوفر كما  وعيالو، أم كانت لغرض نشاطو الإنتاجي.

  إلى تخزين البضاعو. بحاجو ليس لْنو المشروع تكاليف ويقمل مقدماً  باعو قد لْنو إنتاجو تسويق
 :الوقت  فِي بيا المتاجرة يريد التي السمعة عَمَى يحصل :(المموؿ هنا وهو) المسمـ وهو المشتري

 مسممكما أن ال الذي يريده، فتنشغل بيا ذمة البائع الذي يجب عميو الوفاء بما التزم بو،
  .الْسعار تقمب بذلك فيؤمن غالباً  الحاضر بيع من أرخص السمم بيع أن إذ السعر رخص من يستفيد

 الْتي:فِي  نوجزىا: (2) مـ فيهسَ شروط المُ  -1-3-4
 لمجيالة المؤدية لمنزاع؛ منعاً : معموم المقدار 
 بضبط الصفة والرؤية ىنا متعذرة؛أوْ  المبيع تتحقق بالرؤية يةمعموم: لْن منضبط الصفة 
  ًالذمة؛فِي  دينا 
  ًمعموم الْجل؛ مؤجلا 
 الظن وجوده عند حمول الْجل(.عَمَى  أن يغمب ) تسميموعَمَى  القدرة  

 الْتي:فِي  نوجزىا: (3) شروط رأس الماؿ -1-3-5
 معموم المقدار؛ 
 من بيع الدين بالدين المنيي عنو ن: كي لْ يكو مجمس العقد(فِي  )تسميم الثمن التعجيل. 

 ؛حيث أجاز المالكية التأخير إلى ثلاثة أيام
  ًمن بيع الدين بالدين نكي لْ يكو ذمة المسمم إليو فِي  ألْ يكون دينا.  

 الْتي:فِي  نوجزىا: ـمَ سَّ لْ اَ كفاءة عقد  -1-3-6
 التنمية؛ تحقيق ثم ومن للإنتاج لعممية بتوجييو الطبيعية وظيفتو فِي المال استخدام يتم بيذا العقد 
 عَمَى  الحصول ممَ سَّ لْ اَ فِي  عقود أمانة يمكن لمممولىِيَ  عمى خلاف المشاركات التي

 ضمانات الوفاء؛
 للآمر بالشراء ...( المُرَابَحَة  عقود الضمان الْخرى )القرض بفائدة،عَمَى  يتفوق ىذا العقد

 مشكمة التضخم السريع؛الِْقْتِصَاد  كونو يجنب
 عائد يزيد عن العائد الذي يحصل عَمَى  إمكانية الحصولالِإسْلَامِي  يتيح ىذا العقد لمبنك

 الربوي؛البَنْك  عميو
                                                                                                                                                                          

(1)
(، 1)العدد  11المجلد المجلة الْردنٌة للعلوم التطبٌقٌة (: بٌع السلم دراسة موازنة بٌن الفقه والقانون، 2008حمزة محمود جلال، ) 

 .21عمان، الأردن، ص 
(2)

، نقلا عن الموقع 19للتنمٌة، ص البَنْك الِإسْلامًَِ  التموٌل الزراعً بصٌغة السلم،فًِ  السودانٌةالبُنُوك  أحمد عثمان بابكر تجربة 
 .02/11/2014فًِ  المقالعَلَى  ، تم الْطلاعhttp://www.irtipms.org/PubText/161.pdfالْلكترونً: 

(3)
 نفسه، نفس الصفحة.المصدر  
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 ى جانب ممكية البائع، إلفِي  بيع شيء لم يدخلىُو  إن استثناء بيع السمم من بيع محرم
يمكن وذلك بالوصف الدقيق مَا  ر إلى أقصىرَ إحاطتو بالضمانات اللازمة لتقميص الغَ 

...( كل ذلك الغرض منو توفير التسييلات الْئتمانية للإنتاج  ونوعاً  لممبيع )طبيعة وكماً 
 الزراعي والحرفي وىذه الوسيمة مفيدة لكلا الطرفين؛

  ل  الفرق بينفِي  ممَ سَّ لْ اَ فِي  )المشتري( من عممية التمويليتمثل العائد الذي يحققو المموِّ
السمعة سممًا وسعر السمعة عند حمول أجل السداد، وىو عائد احتمالي بطبيعتو لْ سِعْر 

 السمعة عند حمول أجل السداد أعمى من سعرىا المدفوع فييا سممًا؛سِعْر  يتحقق إلْ إذا كان
 وثمن  لتمويل وىو الفرق بين ثمن الشراء المدفوع نقداً الثقة بالربح أن عائد اعَمَى  ويساعد

الظروف العادية عن عائد الفائدة بل يدخل عند حساب الفرق فِي  البضاعة المؤجمة لْ يقل
  .يوفره البائع المنتج من نفقات التخزين والتسويقمَا  المذكور

منفعة مقصودة، عَمَى  لْزمفيي عقد الْمَالِيَّة  وىي من عقود المعاوضات غيرارة: جَ الإِ  -1-4
معموم من قبل مالكيا )المؤجر( لطرف أخر  تمميك منفعة معمومة لْصل )عين(ىِيَ  بمعنى

 .، وىي مشروعة بالكتاب والسنة والإجماع(1) )المستأجر( مقابل عوض )أجر( معموم لمدة معمومة
 (2) لَوْ شِئْتَ لَْتَّخَذْتَ عَمَيْوِ أَجْرًا() :من الكتاب لقولو تعالى. 
 أعطوا ) :" )من استأجر أجيرا فميعممو أجره(، وقولومى الله عميو وسمملقولو "صالسَّنَة  ومن

 الْجير أجره قبل أن يجف عرقو(.
 الحصولفِي  الناسعَمَى  لْنيا وسيمة لمتيسيرالِإجَارَة  مشروعيةعَمَى  كما أجمع الفقياء 

 ك أعيانيا.تممُ عَمَى  المنافع التي لْ يقدرونعَمَى 
ي عقد ليا ثلاث أركان: الصيغة، العاقدان وشروطيما فيي كأارة: جَ أحكاـ وشروط الإِ  -1-4-1

 :(3) محل العقد من حيث الْتيفِي  ف ىنامثل شروط أي عقد والْختلا
  ً؛الْنتفاع بو شرعاً  أن يكون مباحا 
  ًلممنفعة؛ أن يكون المؤجر مالكا 
 لمجيالة؛ نافياً  الوصف عمماً أوْ  أن تكون المنفعة معمومة إما بالتعيين 
 وصفة؛ ونوعاً  جنساً  معموماً  :أن يكون الثمن 
 أن تكون مدة التأجير معمومة وتتناسب مع عمر الْصل؛ 
 استبقاء المنفعة؛عَمَى  القدرة 
  أن لْ يتعمق بالمنفعة حق لمغير؛ 

                                                           
(1)

 .119سبق ذكره، ص مَصْدَر  ،ً أحمد شعبان محمدعل 
(2)

 .77القرآن الكرٌم، سورة الكهف، الآٌة  
(3)

 .119سبق ذكره، ص مَصْدَر  علً أحمد شعبان محمد، 
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  ولْ  نسبياً أن يكون الْصل )العين( محل التأجير من الْصول التي ينتفع بيا مع بقاء عينيا
 استيفاء المنفعة ىلاك لمعين؛فِي  يكون

  طعام للأكل.أوْ  المالإِجَارَة  لْ يجوز 
 :(1) إلى قسمينالبُنُوك الِإسْلَامِية  فِي وتنقسم الإجازة

إلغاء عقد فِي  علاقة تعاقدية قصيرة الْجل تعطي الحق لممستأجرالتأجير التشغيمي:  -1-4-2
تقل بكثير عن العمر مَا  لكون فترة التأجير غالباً  فترة سريانو، نظراً خِلَال  أي وقتفِي  الإيجار

الإنتاجي المتوقع للأصل. وفي مقابل الْنتفاع بخدمات الْصل يدفع المستأجر مدفوعات إيجار لْ 
المؤجر كي يسترد مجمل قيمة الْصل عَمَى  مجمميا التكمفة الكمية للأصل وىذا يعني أنفِي  تغطي

 أن يبيع الْصل ذاتو.أوْ  بعد نياية مدة العقد إلى مؤسسات أخرى، أن يعيد تأجيره
عقد )اتفاق( يمكن المؤسسة المستفيدة ىُو  التأجير التمويمي التأجير التمويمي: -1-4-3

)المستأجر( من الْنتفاع الكامل بالخدمات الإنتاجية لْصل رأسمالي )أصل إنتاجي( ممموك 
مدة الإيجار، مقابل دفع المؤسسة المستفيدة لسمسمة من خِلَال  متخصصة )المؤجر(مَالِيَّة  لمؤسسة

أن تظل ممكية الْصل لممؤسسة الممولة طوال مدة عَمَى  الْقساط السنوية كمدفوعات إيجار،
 الإيجار المتفق عمييا. وبانتياء مدة الإيجار يكون لممستأجر الخيار بين أن يشتري الْصول

يستغني عن ذلك، وفي الحالْت التي لْ تتطابق فييا مدة الإيجار أوْ  ،وتؤول ممكيتيا لوالرَأسْمَالِية 
 يعيد استئجاره مرةأوْ  مع العمر الإنتاجي للأصل يكون لممستأجر الخيار بين أن يشتري الْصل

 .ذلكفِي  وىناك اختلاف بين الفقياء يمتنع عن ذلك.أوْ ثاَنِيَة 
خدمة يكون أوْ  ربطو بسمعةخِلَال  منالِإسْلَامِي  الماليالتَوْرِيق  يكونالتورؽ المصرفي:  -1-5

 .(2) 16دورتو فِي الِإسْلَامِي  أجازه مجمع الفقومَا  ىُو الدين الذي يورق وىذاىُو  ثمنيا
 وتتمثل في:البر والإحساف: عَمَى  صيغ التمويؿ القائمة -2
يتم بمقتضاه دفع  وىو عقد بين طرفين أحدىما المقرض والثاني المقترض القرض الحسف: -2-1

الزمان فِي  المقرض ىرد مثمو إلأوْ  أن يقوم ىذا الْخير بردهعَمَى  لممقرض إلى المقترض ممموك مال
 لفرد من الْفراد محدداً  مبمغاً الْمَالِيَّة  المؤسسةأوْ  إتاحة المصرفأوْ ىُو  (3) والمكان المتفق عمييما

أوْ  ءالعميل أية أعباأوْ  دون تحميل ىذا الفردلْحد عملائو حيث يضمن سداد القرض الحسن أوْ 
مطالبتو بأي زيادة من أي نوع بل يكفي استرداد  أوْ  المبمغ ىذا استثمار وعائد بفوائد مطالبتو أوْ  عمولْت

الِإسْلَامِية  أصل القرض، وعممية التمويل عن طريق القرض الحسن صيغة تعتمد عمييا المصارف
                                                           

(1)
ٌَات الْأزَْمَة  كأسلوب لمواجهةالإسِْلامًَِ  (: التموٌل2009بوفلٌح نبٌل والحرنسً حمٌد عبد الله، )   حولالدُوَلًِ  ملتقىالعالمٌة، تَدَاعِ

مَة  لامٌَِة  وبدٌلالدُوَلًِ  النظام المصرفً والمالًأزَا ، جامعة الأمٌر عبد القادر، قسنطٌنة، 2009أفرٌل  7و  6المنعقد ٌومً البُنُوك الإسِا
 .15الجزائر، ص 

(2)
 .1287، ص سبق ذكرهمَصْدَر  إبراهٌم صبري عبد العزٌز، 

(3)
ٌَّة فًِ  (: المعاملات1990سلمان مصطفى حسٌن، )   .51ص  الأردن، عمان، والتوزٌع: للنشر المستقبل دارللطبعة،  رَقْم بدون، الإسلامالْمَالِ
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جوىرىا تمويل أصحاب السمعة الحسنة حتى لْ يتعرضوا لمبطالة إذ لتمويل مشاريع إنمائية ىامة 
عبارة عن قرض خال من الفائدة ىُو  فالقرض الحسن إذن إنتاجيم يستمر كي أمرىم من عسرة فِي كانوا

 .(1) المال المقرض لو بعد تحسن أحوالوأن يرد المقترض عَمَى  يمنح لممستحقين من أفراد المجتمع
عَمَى  المساعدةفِي  ليا أىميتيامَالِيَّة أدَاة  الزكاةصُنْدُوق  يمكن اعتبار الزكاة:صُنْدُوؽ  -2-2

الْمَالِيَّة  طرق استعمال ىذه الْداةعَمَى  يتوقف ذلك الدورالنقدية و  التخفيف من حدة الْضطرابات
 ،متنوعة دخولًْ أوْ  رأسمالية كانت أصولًْ سَوَاء  ،أثناء تحصيل الإيرادات من أوعية الزكاة المتنوعة

نفاق ىذه الحصيمة لو تأثيرات طريقة جمع وتحصيل و فِي  فالتحكم متولدة عن استغلال ىذه الْموال ا 
قْتِصَادِيَّة  مجال تحقيق الْستقرار النقدي الذي يتناسب مع طبيعة الْوضاعفِي  إيجابية السائدة،  الِْْ

مشاريع إنتاجية فِي  استثمار جزء من أصولوفِي  يتمثل اً استثماري اً كما أن لصندوق الزكاة دور 
زيادة الإنفاق فِي  الزكاةصُنْدُوق  ، كما يساىممتجدد لمستحقييادخل دائم و مَصْدَر  لتشكل

رة تؤدي إلى زيادة فئات عريضة من المجتمع بصو عَمَى  توزيع الزكاةخِلَال  الْستيلاكي لمبمد من
رفع عَمَى  النيايةفِي  يؤديمَا  لتمبية الطمب المتزايدالِإنْتَاج  بالتالي ارتفاع مستوياتالطمب الكمي و 
 .(2) وتخفيض مستويات البطالةالِْقْتِصَادِي  معدلْت النمو

 التي يتم منحيا بدون مقابل.الْمَالِيَّة  وىي التبرعاتالهبات، الصدقات:  -2-3
 يزيدىما تميزاً بل بالقطاعين العام والخاص فقط الِْقْتِصَاد الِإسْلَامِي  لْ يكتفيالوقؼ:  -2-4

ومنيجية تسييره ويطبع الجميع بيذا المميز الْخلاقي  ود قطاع كامل لو مميزاتو وأىدافوبوج
نساني قائم بذاتو لو خصائصو الذاتية إقطاع ىُو  إنما ع الوقف ليس بديلاً والإنساني الرفيع فقطا

 .(3) معيا لإسعاد الفرد والجماعةويتعايش مع القطاعات السابقة ويتنافس 
الْمَالِيَّة  الهندسةدَوَات المبتكرة التي يمكف تداولها كبديؿ لْالِإسْلَامِية  الْمَالِيَّةالْدَوَات  :الثَّالِثع رْ الفَ 

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  الَْْزْمَةبالبُنُوك الِإسْلَامِية  إن تأثر :ظؿ الْزمةفِي  التقميدية كان أقل الْمَالِيَّة وَالِْْ
 الْمَالِيَّة التقميدية كونيا لْ تتعامل بالديون. وقد استطاع عمماء الشريعة واليندسةالبُنُوك  بكثير من
عتبر والتي تالِإسْلَامِية  )الصكوك الإسلامية( بما يتفق مع الشريعةمَالِيَّة أدَوَات تطوير الِإسْلَامِية 

 ا يميالمعاصرة، وفيمالْمَالِيَّة الَْسْوَاق  فِي التقميدية التي يجري التعامل بياالْمَالِيَّة دَوَات للأ بديلاً 
 :(7) (6) (5) (4)الِْقْتِصَاد الِإسْلَامِي  فِي التي يتم تداولياالصُكُوك  ىملْالفَرْع  ىذاخِلَال  مننَتَعَرَّض 

                                                           
(1)

 .15سبق ذكره، ص مَصْدَر  بوفلٌح نبٌل والحرنسً حمٌد عبد الله، 
(2)

 .16نفسه، ص المصدر  
(3)

 .1347، ص مَصْدَر سبق ذكره (:2009سٌد أحمد سٌد أحمد مصطفى نوره، ) 
(4)

 .205سبق ذكره، ص مَصْدَر  الحلاق سعٌد سامً والعتزم عامر ٌوسف ، 
(5)

 .204/209ق ذكره، ص بسمَصْدَر  محمد عبد السلام خٌضر،محمد عبد الوهاب و الغزاوي 
(6)

 .245/257سبق ذكره، ص ص مَصْدَر  الرملاوي محمد سعٌد محمد، 
)7(

 Malek Abou Hamden, op-cit, p p 97/99. 
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 يعرف الصندوق الْستثماري بأنو تجميع للأموال عبر الْكتتابالصناديؽ الْستثمارية: صُكُوؾ  -1
نشرة الإصدار، وتتعدد فِي  مجال استثماري معروف بدقةفِي  صكوكو بغرض استثمارىافِي 

 ومنيا المجالْت المالية، تصدرالِْقْتِصَاد  مجالْت استخداميا، حيث يمكن أن تشمل جميع فروع
آجال وأحجام غير محددة أوْ  بآجال وأحجام معينة )الصناديق المغمقة(،سْتِثْمَار الِْ  صَنَادِيق

المقيدة، وتعتبر ىذه الصناديق المُضَارَبَة  أساس صيغةعَمَى  )الصناديق المفتوحة(، وتكيف شرعاً 
 سوق النقد الإسلامي.فِي  الْخرى التي يتم تداولياالصُكُوك  أَنْوَاع الصيغة الْم لكل

المؤجرة تتيح لحامميا  العين لقيمة ممثمة تصدر القيمة متساوية مَالِيَّة أوراق عن عبارة الإجارة: صُكُوؾ -2
نظرائو الآخرين  عَمَى الصك قياساً  حامل دفعيا التي المساىمة بمقدار الإيجار دخل عَمَى الحصول فرص
دقة بعوائد بلْنو يمكن التنبؤ  مثلاً الممكية الْخرى كالْسيم أدَوَات  أقل خطورة مقارنة مع بقية وىي
أن  المؤجرة فمثلا يمكن العين ومصروفات إيرادات معرفة لسيولة وذلك الإجارة، محل الْمَالِيَّة الورقة
 غيرىا.أوْ  المختمفة المنقولْت أَنْوَاع أوْ  المصانع أوْ  السكنية العقارات أوْ  الطائرات مجال صناعة فِي تكون

 عبارة عن تقسيم رأس المال إلى حصص متساوية وبدلًْ  ىِيَ  )المضاربة(:المقارضة صُكُوؾ  -3
 في:صُكُوك المُضَارَبَة  من أن يقدم بواسطة طرف واحد يتعدد مقدموه، وتتمثل خصائص

 إلى حصص متساويةالمُضَارَبَة  تقسيم رأس مال عَمَى قائمة المال لْستدرار مناسبة أدَاة تعتبر 

 نشرة الإصدار؛فِي  لتمويل مشروع استثماري معرف بوضوحبأسماء مالكيييا  تسجل
 تتيح لحامميا فرصة الحصولالمُضَارَبَة  رأس مال فِي شائعة حصصاً  المقارضة صُكُوك تمثل 

 المختمفة؛ الصُكُوك حممة مساىمات وبحسب محددة غير وبصورة وجدت( )إن المشروع أرباحعَمَى 
 نشاط معموم غير مناف فِي  لْصل معروف يعمل تمثل محلاً ىِيَ  قابمة لمتداول طالما

 لمشرع وتطبق عند التداول الْحكام التالية:
 صُكُوك المُضَارَبَة  فان تداول اً المتجمع بعد الْكتتاب لْ يزال نقودالمُضَارَبَة  إذا كان مال

 وتطبق عميو أحكام الصرف؛ بنقدٍ  اً تعتبر مبادلة نقد
 أحكام التعامل بالديون؛الصُكُوك  تداولعَمَى  طبقت ديوناً المُضَارَبَة  إذا أصبح مال 
 صُكُوك  موجودات مختمطة من النقود والمنافع فإنو يجوز تداولالمُضَارَبَة  إذا صار مال

 لمسعر المتفق عميو. وفقاً المُضَارَبَة 
 أوْ  وىي مشابية لصكوك المقارضة عقد المشاركة الجائز شرعاً عَمَى  تعتمدالمشاركة: صُكُوؾ  -4

 يكون المال كموصُكُوك المُضَارَبَة  أنفِي  يكمنالسابق شرحيا لكن الْختلاف الْساسي المُضَارَبَة 

 التي تصدر نجد أن الجية الوسيطة المشاركةصُكُوك  فِي أطراف، بينما مجموعة أوْ  طرف من
الشراكة وبصورة  وعاءفِي الصُكُوك  حممةالمُسْتثَمِرِين  لمجموعة لممستثمرين تعتبر شريكاً الصُكُوك 
 :الآتيةالمبادئ عَمَى  المشاركةصُكُوك  شركة المساىمة العامة. وتقومفِي  عميو الحال ىُو لما مشابية



قأتصَِادِيَّة الأعَالمَِيَّة لسَنةَِ  إجراءات مىاجهة  ِ مَة الأمَاليَِّة وَالْأ زَأ  8002الْأ

  المقترحة لهاوالحلىل 
اب ْْلـــــــــــــــــ ْالفصَ عـــــــــــــالرَّ  

 

 
315 

 بعممة البمد مكان الإصدار مَالِيَّة  مراعاة الضوابط الشرعية، حيث تمثل كل شيادة قيمة
 للإصدار؛المخصصة الشَرِكَات  فِي من صافي ممكية الحكومة وتعكس نصيباً 

  المشاركة وذلك بالموازاة مع مصمحة المصرف ومصمحة المجتمع،فِي  لْ ضرر ولْ ضرار 
 مصمحة طرف آخر؛عَمَى  يراعي فييا مصمحة طرف التي التقميدية الصُكُوك من العكس عَمَى

 استثمار المال وتشغيمو؛فِي  اختيار أرشد السبل وأحسنيا 
 ؛خدمات محرمة شرعاً أوْ  تداول لسمعأوْ  تجنب أي نشاطات 
  ً؛ترشيد الإنفاق فلا إسراف ولْ تقتير، لمنيي عنيا شرعا 
 المشاركة.فِي  مراعاة الْولويات والضروريات 

تمثل بيع سمعة مؤجمة التسميم بثمن معجل، والسمعة صُكُوك  وىي عبارة عنالسمـ: صُكُوؾ  -5
ذمة البائع( لذا فِي  الذمة )لْ تزالفِي  العينية لْنيا موصوفةالدُيُون  من قبيلىِيَ  المؤجمة التسميم

 حالة إصدار الصك من قبل أحد الطرفين البائعفِي  التداولأوْ  غير قابمة لمبيعالصُكُوك  تعتبر ىذه
 المحتفظ بيا حتى تاريخ الْستحقاق.سْتِثمَارَات لِْ ا المشتري، فيي منأوْ 

 تمويمية: صيغ التمويل بالمشاركاتتنقسم إلى ثلاث صيغ الِإسْلَامِي  وعميو فصيغ التمويل
والمساقاة والمغارسة(، صيغ المُزَارَعَة  المباشر،الِإسْتِثْمَار  الربح والخسارة )المشاركة، المضاربة،فِي 

التمويل بالمعاوضات )بيع المرابحة، بيع السمم، بيع الْستصناع، الإجارة( وصيغ التمويل بالبر 
 الممثمة المبتكرة الْمَالِيَّة الْدَوَات إلى إضافة يبات والمساعدات(،ال الوقف، الزكاة، )صندوق والإحسان

 المشاركة،صُكُوك  المرابحة،صُكُوك  الإجارة،صُكُوك  )صكوك الصناديق الْستثمارية،الصُكُوك  فِي
الْمَالِيَّة دَوَات للأ والتي تعتبر بديلاً الِإسْلَامِية  الْمَالِيَّة السمم،...الخ( والتي جاءت بيا اليندسةصُكُوك 

فِي  والصيغ نجاعتيا الكبيرة الْدَوَات  التقميدية. وقد أثبتت ىذهالْمَالِيَّة  التي جاءت بيا اليندسة
 التقميدية.دَوَات لدائم لمصيغ والْالْمر الذي يؤىميا لْن تكون البديل العالمي الملائم والحل ا التمويل

 
 
 
 
 
 
 

 



قأتصَِادِيَّة الأعَالمَِيَّة لسَنةَِ  إجراءات مىاجهة  ِ مَة الأمَاليَِّة وَالْأ زَأ  8002الْأ

  المقترحة لهاوالحلىل 
اب ْْلـــــــــــــــــ ْالفصَ عـــــــــــــالرَّ  

 

 
316 

 
 

 خُلَاصَة
 الرَّابِعالفَصْؿ 
 
 

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  الَْْزْمَة لمعالجةالمُتَّخَذَة  الِإجِرَاءَات بعد تنوع واختلاف بالنسبة الْمَالِيَّة وَالِْْ
خِلَال  المستقبل منفِي  المقترحة ليا وللأزمات اللاحقةالحُمُول  لمدول منفردة ومجتمعة واختلاف

ية نقدية المقترحين من )رؤساء ومدراء ىيئات اقتصادتعدد القمم والتظاىرات والمناقشات، واختلاف 
المركزية، ...الخ(، تم البُنُوك  والْتحادات ورؤساءالدُوَل  ن، زعماء ورؤساءيومالية عالمية، اقتصادي

واقتصادية مَالِيَّة  ضمان بيئةعَمَى  التوصل إلى محدودية النظام الرأسمالي الحالي وعدم قدرتو
والتي كانت الَْْزْمَة  لْحتواءالدُوَل  ت. فبعد جميع المحاولْت التي قامت بياعالمية خالية من الْزما

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَة جذور صاللْستئغير كافية  ، حيث اعتبرت وقت قصيرفِي  الْمَالِيَّة وَالِْْ
الحقيقي يحتاج إلى الخطط والإجراءات المتبعة غير كفيمة وغير ناجعة لْحتواء الْزمة، فالْقتصاد 

ظل النظام الرأسمالي القائم الذي فِي  يصعب تحقيقومَا  وىوالَْسْوَاق  تكامل وتوازن بين مختمف
 تبني نظام أكثر فاعمية وملائمةالْعَالَم  دول عَمَى لزاما وأصبح الْشتراكي، النظام وقبمو محدوديتو، أثبت

خِلَال  منالْعَالَم فِي  متزايداً  صعوداً ي الِإسْلَامِ  وفي نفس الوقت شيدت وتشيد سوق التمويل
ة  معاملاتيا وعدد المتعاممين معيا،حَجْم  ارتفاع قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة الَْْزْمَة ظلفِي خَاصَّ  الْمَالِيَّة وَالِْْ
 بإفرازاتالذي لم يتأثر الِْقْتِصَادِي الِإسْلَامِي  التي عصفت بدول العالم، وبروز النظام 2008لسَنَةِ 

كنظام متكامل ومتجانس وبديل ملائم لمنظام القائم، وفي ظل كل ىذه الظروف أصبحت الَْْزْمَة 
 ىناك مطالب عالمية لتبني ىذا النظام كبديل لمنظام الحالي.  
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 :الخَاتِمَة العَامَّة
قْتِصَادِيَّة الْمَالِيَّة الَأزَمَات من العديد العولمة ظل فِي الْعَالَم شيد اختمفت من حيث  التي الْعَالَمِيَّة وَالِْْ

 القائم الرأسمالي الِْقْتِصَادِي النظام وطبيعة بمبادئ المرتبطة ياأسْبَاب فِي اشتركت أنيا إلْ وأثارىا، أبعادىا

 الدُوَل وانتشارىا بين الَأزَمَات انتقال سيولة فِي العولمة ساىمت حيث الربوية، الفائدة معدلْت عَمَى أساساً 

 والْقتصادية. الْمَالِيَّة  أنتجتو العولمةمَا  حسب الْعَالَم دول بين الموجود والتكامل لمترابط نتيجة
قْتِصَادِيَّة  وخاصةالَأزَمَات  وعمى الرغم من اعتبار العديد من الْقتصاديين أن تأتي الْمَالِيَّة وَالِْْ

 الْقتصاديات لمختمف والْىتمام لمقمقِ  مثيرةً  ظاىرةً  بعد فترة من التطور والنمو إلْ أن تكرارىا شكل
 وتيدد وخطيرة حادة تكون السمبية آثارىا أن إلى ذلكأَسْبَاب  والنامية، وترجع منياالمُتَقَدِّمَة 
 الماليةالَأزَمَات  عدوى انتشار إلى سيولة إضافة المعنية، لمدول والسياسيالِْقْتِصَادِي  الْستقرار
وكذلك الدُوَل  ىذه تشيده الذي والماليالِْقْتِصَادِي  للانفتاح كنتيجة ومتقدمة نامية أخرى دولًْ  لتشمل

 عالمية . ومنظمات   اقتصادية   تكتلات   شكلفِي  اندماجيا
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ  جاءت نتيجة لتراكم مجموعة من الجذور  8008الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْ

الدُوَل  وانعكاسات مختمفة باختلافأثاَر  والأسباب المتداخمة مع بعضيا البعض، والتي أدت إلى
و.م.أ فِي  سرعة تحوليا وانتشارىا فبعد أن ظيرتالْأَزْمَة ىُو  ىذهفِي  والنامية، والمميزالمُتَقَدِّمَة 

أَزْمَة فِي  وغير مباشرة ، كما تحولت منمُبَاشِرَة  انتشرت خارجيا وعبر جميع دول المعمورة بصفة
 بطالة. أَزْمَة إلى لتتحول اقتصادي ركود عن ناتجة اقتصادية أَزْمَة إلى ومنيا مالية، أَزْمَة إلى العقار قطاع

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ  أكدت القائم وعدم الِْقْتِصَادِي  ىشاشة النظام 8008الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْ
التنبؤ بالأزمات ومعالجتيا والوقاية منيا، حيث أصبح أكثر من ضروري إدخال تغييرات عَمَى  قدرتو
الِْقْتِصَادِي  نظام اقتصادي بديل لو، ومع بروز النظامعَمَى  الْعتمادأوْ  ا النظام،ىذعَمَى  جذرية

 والوقاية منيا وتجنبيا، أصبح لزاماالَأزَمَات  معالجةعَمَى  كنظام متكامل ومتجانس قادرالِإسْلَامِي 
الدائم لجميع المجتمعات ىذا النموذج الذي أثبت نجاعتو ليكون البديل عَمَى  الْعتمادعَمَى الْعَالَم 

 وفي كل العصور والأزمان.
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ  وبعد تناولنا لموضوع عَمَى الدُوَل  ىاوآثار  8008الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْ

 الآية:النَتاَئِج  بالوصف والتحميل لجميع أجزائو ومكوناتو توصمنا إلىالجَزَائِر  دراسة حالةالنَّامِيَة 
 المنجزة يمكن استخلاص مجموعة من النتائج:الدِرَاسَة  ضوء عَمَى نتائج الدراسة:

 النقاط الآتية:فِي  نمخصياالنتائج المتعمقة بالأزمات وأسبابها: 
 قْتِصَادِيَّة فِي  تشترك مجموعة من الخصائص كالتعقيدِ، التشابكِ، الَأزَمَات الْمَالِيَّة وَالِْْ

سحب فِي  مظاىرىا كالذعر والخوف، التيافتفِي  المفاجأةِ، كما تشتركالتداخلِ وعنصرِ 
فِي  كالتوسع الكبيرأسْبَابيا  بعضفِي  الإيداعات ونقص السيولة؛ إضافة إلى اشتراكيا
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فِي  القطاع المالي، وتشترك كذلكفِي  الأصول والْضطراباتأَسْعَار  الإقراض، انييار
 ل أساسية: التصعيد والتأزم، الذروة، التراجع والضعف؛ليا ثلاث مراحأَزْمَة  مراحميا فأي

 توزيع الثروات والدخول والتعامل بالديون التي تدخل ضمن أسس فِي  يعتبر التفاوت
 حدوث الأزمات؛أَسْبَاب  من أىمالرَأسْمَالِية  ومبادئ

 وتعتبرالمتعمقة بسندات الأجل 7667القرن السابع عشر سنة أَزْمَة مَالِيَّة فِي  ظيرت أول ، 
القرن العشرين، كما عرف القرن العشرين أكبر عدد أَزْمَة فِي  أىم وأعم 7989سنة أَزْمَة 
 مقارنة مع القرون السابقة، وتعتبر العشرية الأخيرة منو الأكثر تأزماً؛الَأزَمَات  من

 مباشراً  المرتبطة بيا سبباً الدُيُون  تقسم سوق العقارات إلى قسمين أولية وثانوية ويعتبر تعثر 
فِي  الممثمةالْمَالِيَّة  يعرف بالتوريق واليندسةمَا  نتيجة 8007و.م.أ سنة فِي  لْنفجارىا
المضمونة الدُيُون  الحديثة وخاصة المشتقات )التزاماتدَوَات الْمَالِيَّة والأالْمَالِيَّة  الْبتكارات

CDO  ومقايضة عجز السداد الْئتمانيCDS؛) 
 ثقة فتيافت فِي أَزْمَة  إلى فقدان الثقة لدى الجميع مما تَسَبَّبَ  8007سنة  فِي العقار أَزْمَة أدت

 اللّاَزِمَة )أزمة سيولة وبنوك(؛السُيولَة  توفير عن البُنُوك فعجزت أمواليم، سحب عَمَى المودعين
 قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ  مرت أَزْمَة  بمراحل )أزمة عقار،تطورىا فِي  8008الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْ

مرحمتيا فِي  عقارأَزْمَة  منالْأَزْمَة  اقتصادية وأزمة بطالة(، حيث تطورتأَزْمَة  مالية،
مرحمتيا الثانية بعد أن أَزْمَة مَالِيَّة فِي  العقاري، إلىالرَّىْن  الأولى الناتجة عن انفجار سوق

والبورصات(، البُنُوك  يولة، الثقة،والبورصات نتيجة أزمة: )السالبُنُوك  أصابت قطاع
العالمي بركود الِْقْتِصَاد  اقتصادية بعد أن أصابتأَزْمَة  مرحمتيا الثالثة إلىفِي  تحولتل

بطالة نتيجة فقدان مناصب العمل بسبب أَزْمَة  مرحمتيا الرابعة إلىفِي  اقتصادي، ولتتحول
 غمق المؤسسات والشركات وتسريح العمال؛فِي  العالمي الذي تَسَبَّبَ الِْقْتِصَادِي  الركود

 الْأَزْمَة الْمَالِيَّة  بروزفِي  الداخمية المباشرةالَأسْبَاب  من أىمأَزْمَة الرَّىْن العَقَارِي  تعتبر
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ  دَوَات الْمَالِيَّة والأالتَوْرِيق  ويعتبر التعامل بالربا والديون، 8008وَالِْْ

، وتعتبر العولمة 8007و.م.أ سنة أَزْمَة الرَّىْن العَقَارِي فِي  لمبتكرة من أىم أساب انفجارا
 ؛من و.م.أ إلى بقية دول العالمالْأَزْمَة  انتقال وانتشارفِي  أىم سبب مباشر

  ِْْتِصَادَيْن العيني الحقيقي والْقتصاد المالي كمما تحسنت حالةقكمما زاد الْرتباط بين اَل 
قْتِصَادِيَّة  العيني الحقيقي وقتقْتِصَاد الِْ  العالمية، وكمما انفصل الَأزَمَات الْمَالِيَّة وَالِْْ

قْتِصَادِيَّة  العيني وحدثتالِْقْتِصَاد  الْرتباط بينيما كمما ساءت حالة الَأزَمَات الْمَالِيَّة وَالِْْ
اتساع خِلَال  من  8008قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة لسَنَةِ خِلَال الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْ  كما حدثالْعَالَمِيَّة 

 الإنتاجي الحقيقي.الِْقْتِصَاد  حسابعَمَى  ظل اقتصاد افتراضيفِي  القطاع المالي
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مَة الأمَالِيَّة وَالْأِقأتِصَادِيَّة الأعَالَمِيَّة لسَنَةِ  المتعمقة بآثارالنَتاَئِج  أما َزأ العالم: عَمَى  8002الأأ
 النقاط الآتية:فِي  نمخصيا
 الذي الِْقْتِصَادِي  العالمي الذي تراجع نتيجة الركودالِْقْتِصَادِي  النموالْأَزْمَة عَمَى  أثرت

والْستثمار، كما ارتفعت معدلْت الِْدِّخَار  والناتج عن تراجع معدلْت النمو،الْعَالَم  أصاب
فِي  كذلك تراجعالْأَزْمَة  طالة. ونتج عنبأَزْمَة  البطالة بسبب تسريح العمال نتيجة لبروز

قْتِصَادِيَّة  جميع المتغيرات  التجارةفِي حَجْم  الكمية كالْدخار والْستثمار العالميين وتراجعالِْْ
إلى الْأَزْمَة  والتمويل اللازمين، كما أدتالسُيولَة  وغيابالِْقْتِصَادِي  نتيجة الركودالْعَالَمِيَّة 

 اقتصادية أخرى كالتضخم العالمي؛ارتفاع متغيرات 
 المعونات التي تخصصياحَجْم  تراجعت فقد العالمي المستوى وعمى الْجتماعي الجانب فِي أما 

فِي  ارتفاع معدلْت الفقر والتشردفِي  الفقيرة مما ساىمالدُوَل  الغنية لمساعدةالدُوَل المُتَقَدِّمَة 
ارتفاع معدل الوافيات، إضافة فِي  لِتُسْيِمالعالم، كما تراجعت الخدمات الصحية المقدمة 

 بإفرازات الأزمة؛فِي الْعَالَم  إلى زيادة معدلْت اليجرة والجريمة وتأثر الرفاىية والتغذية
 البُنُوك  القطاعين المالي والإنتاجي، حيث أصاب الشملعَمَى  بصماتيا بقوةالْأَزْمَة  تركت

 ؛والورشاتوالبورصات، وأصاب الركود المصانع 
 قْتِصَادِيَّة الْأَزْمَة الْمَالِيَّة ساىمت خِلَال  والبورصات من البُنُوك قطاع عَمَى التأثير فِي الْعَالَمِيَّة وَالِْْ

 بدورىا، تراجعت التي الفائدة عَمَى أَسْعَار انعكس مما لإفلاسيا نتيجة الْعَالَمِيَّة البُنُوك كُبْرَيَات انييار

 ؛وأدواتيا المالية وانيارت معيا مؤشراتيا، أسيمياالْعَالَمِيَّة  البورصاتكما انيارت العديد من 
 جِيَة  العالمي الذي عرفو منالِْقْتِصَادِي  تراجع القطاع الإنتاجي العالمي نتيجة لمركود

 ؛ثانيةجِيَة  ونتيجة إلى غياب التمويل بسبب إفلاس البورصات والبنوك من
 تباطؤ تنفيذىا، وأدت إلى أزمات خِلَال  الألفية الثالثة منالْأَزْمَة عَمَى أىْدَاف  كما أثرت

قْتِصَادِيَّة  شكل ارتدادات للؤزمةفِي  أخرى الدُيُون السِياَدِيَة فِي مَنْطِقَة  كأزمةالْمَالِيَّة وَالِْْ
 .وثوراتمُظَاىَرَات  ظيور احتجاجات، نزاعات،الأورو و 

مَة الأمَالِيَّة وَالْأِقأتِصَادِيَّة الأعَالَمِيَّة عَمَى الدُوَل  تعمقة بآثارالمالنَتاَئِج  أما َزأ  نمخصياالنامية: الأأ
 الآتي:فِي 

 والتي نذكر منيا: العولمة المالية، التجارة الدُوَل النَّامِيَة  إلىالْأَزْمَة  اختمفت قنوات انتقال
 الأجنبية، التحويلات والمساعدات؛سْتِثمَارَات الِْ  الخارجية وتدفقات رؤوس الأموال،

 بطالة أَزْمَة  واقتصادية إلىأَزْمَة مَالِيَّة  تحوليا منخِلَال  إلى مأساة إنسانية منالْأَزْمَة  أدت
ة عَمَى الدُوَل النَّامِيَة  وما ليا من تأثيرات اجتماعية  الأكثر فقراً وجوعاً؛ خَاصَّ

 قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة عَمَى الدُوَل النَّامِيَة أثاَر الْأَزْمَة الْمَالِ  أىم جانب التجارة فِي  كانتيَّة وَالِْْ
المواد الأولية المصدرة التي تراجع الطمب عمييا ومن ثم تراجعت فِي  الخارجية الممثمة
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خِلَال  منة الدُوَل النَّامِيَ  كما تأثرتجِيَة  العالمي ىذا منالِْقْتِصَادِي  أسعارىا نتيجة لمركود
ثانية، إضافة إلى تراجع تدفقات رؤوس الأموال جِيَة  تراجع المساعدات المقدمة ليا من

 المصرفي، وارتفاع المديونية الخارجية وتراجع التحويلات الخارجية.الِإقْرَاض  وتدفقات
مَة الأمَالِيَّة وَالْأِقأتِصَادِيَّة الأعَالَمِيَّة عَمَى الدُوَل العَرَبِيَة  أما َزأ فِي  نمخصيا والجزائر:أثاَر الأأ

 النقاط الآتية
 قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  انتقمت  العَرَبِيَة عن طريق قناة التجارة الخارجية لمدولالْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْ

لى و.م.أ وأوروبا( إضافة إلى مدى انفتاحالدُوَل العَرَبِيَة  وواردات)فصادرات  الدُوَل  من وا 
 ؛الخارجيالعَرَبِيَة عَمَى الْعَالَم 

 ة فِي  بإفرازاتالْمَالِيَّة العَرَبِيَة  تأثرت سوق الأوراق قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة خَاصَّ الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْ
ن الخميجي حيث تراجع كل من المؤشر المركب، القيمة السوقية دول مجمس التعاو 
النقد العربي صُنْدُوق  السوق وحجم التداول، وقد اتخذ كل منفِي  لمشركات المدرجة

إجراءات تحفيزية مَالِيَّة فِي الدُوَل العَرَبِيَة  والييئات المختصة من بنوك مركزية ووزارات
 ؛ماية وتنشيط سوق أوراقيا الماليةلح
  ًفقد تراجعت معدلْت النمو الحقيقية لمناتج المحمي الإجمالي العربي بسبب  أما اقتصاديا

ادِرَات  تراجع العالمي، كما ارتفع معدل التضخم العربي نتيجة الِْقْتِصَادِي  والركودالصَّ
 الأزمة؛أثاَر  سياسات انفاقية توسعية لمواجيةعَمَى  لمتضخم المستورد، والْعتماد

 سْتِثمَارَات الِْ  وأدت إلى تراجعفِي الدُوَل العَرَبِيَة  ارتفاع معدلْت البطالةزْمَة فِي الْأَ  ساىمت
ة فِي  الأجنبية الواردة إلييا والتجارة الخارجية أَسْعَار  انييارخِلَال  جانب صادراتيا منخَاصَّ
 المواد الأولية وفي مقدمتيا المحروقات؛

 التحويلات الخارجية لمدول العربية، كما أدت إلى خسائر كبيرة تراجع الْأَزْمَة فِي  ساىمت
 دول مجمس التعاون الخميجي؛فِي  النفطيةالثَروَة السِياَدِيَة العَرَبِيَة  لحقت بصناديق

 تحقيق  فِي ىاماً  دوراً  تمعب التي السِياَدِيَة الثَروَة صَنَادِيق موارد لجل الرئيسي المصدر النفط يعتبر
من دول الفائض المالي إلى دول الْمَالِيَّة  العالمي حيث تنقل الفوائضالِْقْتِصَادِي  التوازن

موجو لضبط  8000صندوقاً سيادياً، مورده النفط، أنشئ سنة الجَزَائِر  تمتمك، العجز المالي
فِي  يمكن لمجزائر أن تنشئ صندوقاً سيادياً آخر تستغمو، و إيرادات الموازنة العامة لمدولة

فتنقل الْأَزْمَة  شراء أسيم شركات أجنبية متأثرة منخِلَال  منالْمَالِيَّة  ثمار احتياطاتيااست
 صَنَادِيق الثَروَة السِياَدِيَة رأسمال من ىاماً  جزءً  العَرَبِيَة الدُوَل تمتمك، و بذلك التكنولوجيا لمجزائر

كوسيمة احتياط بالنسبة لمدول المالكة صَنَادِيق الثَروَة السِياَدِيَة  يمكن اعتماد، حيث مجتمعة
ومصرفية عملاقة،  مَالِيَّة سعييا إلى امتلاك مؤسساتخِلَال  ووسيمة ىيمنة اقتصادية من ليا

ة  خسائرىاخِلَال  منالْأَزْمَة وقد تأثرت ىذه الصناديق ب  العربية؛السِياَدِيَة  الصناديقخَاصَّ
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 قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  تعتبر بِيع  ظيورفِي  سبباً مباشراً الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْ  العربي وثوراتو؛الرَّ
 قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  انتقمت الحقيقي، الِْقْتِصَاد  عبر قنواتالجَزَائِر  إلىالْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْ

ارة الخارجية والتضخم المستورد من أىم القنوات المباشرة وتعتبر التجمُبَاشِرَة  وبصفة غير
 أما القطاع المالي الجزائري فيو معزول ولم يتأثر بالأزمة؛فِي الجَزَائِر  الناقمة للؤزمة

 قْتِصَادِيَّة  بإفرازاتمُبَاشِرَة  الجزائري بصفة غيرالِْقْتِصَاد  تأثر العالمية، الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْ
 المحروقات؛عَمَى  بسبب اعتمادهوذلك 

 قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة بإفرازات فِي الجَزَائِر التضخم معدلْت تأثرت  التي ساىمت الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْ
الجَزَائِر  قناة التضخم المستورد نتيجة ارتفاع فارق التضخم بينخِلَال  ارتفاعيا منفِي 

 الأولية، الغذائية والمواد المصنعة المستوردة؛ المواد أَسْعَار ارتفاع فِي تسبب مما الغربية والدول
 بسببأَسْعَار البِترُول  بفعل تأثر وتراجعفِي الجَزَائِر  تأثرت وتراجعت الإيرادات العامة 

قْتِصَادِيَّة  يرادات اتساع الفجوة بين الإالْأَزْمَة فِي  العالمية، حيث ساىمتالْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْ
من جية، الْمَالِيَّة  العامة الحقيقية الفعمية المحصمة والإيرادات العامة المقدرة حسب قوانين

اتساع فِي  إعداد الميزانيةالبِترُول فِي  مرجعي لأسعارالجَزَائِر عَمَى سِعْر  كما ساىم اعتماد
 أخرى؛جِيَة  ىذه الفجوة من

 التخطيط إلى عَمَى  من سياسة انفاقية توسعية مبنيةفِي الجَزَائِر  انتقمت سياسة الإنفاق العام
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة عَمَى  سياسة انفاقية حذرة وتقشفية نتيجة للآثار السمبية للؤزمة الْمَالِيَّة وَالِْْ

عالمي. الالِْقْتِصَادِي  الإيرادات العامة التي تراجعت بفعل تراجع الطمب عمييا نتيجة الركود
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  بإفرازاتفِي الجَزَائِر  وتأثرت النفقات العامة  بصفةالْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْ

نفقات التسيير والتجييز نتيجة حَجْم  تراجعخِلَال  النفقات العامة منحَجْم  )تقمصمُبَاشِرَة 
صرف سِعْر  البترول، انخفاضأَسْعَار  )تراجعمُبَاشِرَة  تطبيق سياسة انفاقية حذرة(، وغير
 الْحتياطات الوطنية(. وتعتبرحَجْم  تراجعو  فِي الخارج الدولْر، ارتفاع معدلْت التضخم

الِْقْتِصَادِي  الجانبينالجَزَائِريَة فِي  من قبل السمطاتالمُتَّخَذَة  والسياساتالِإجِرَاءَات 
لأنيا موجية لإرضاء الشعب وليس لوضع ترقيعية، غير كفيمة وكافية  ،والْجتماعي ظرفية

قْتِصَادِيَّة  حل مدروس ودائم لحل مختمف المشكلات المستعصية والْجتماعية التي تزداد الِْْ
قْتِصَادِيَّة تعقيدا بفعل التغيرات الحاصمة ك  العالمية؛الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْ

 تفاقم ىذا أَسْبَاب  ويمكن حصر أىم ناً مزم عجزاً فِي الجَزَائِر  يعتبر عجز الموازنة العامة
الْأَزْمَة  وآثار ،العجز إلى سببين: عدم مواكبة نمو الإيرادات العامة لنمو النفقات العامة

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  أوْ عَمَى  الموازنة العامةمُبَاشِرَة سَوَاء عَمَى  وغيرمُبَاشِرَة  بصفةالْمَالِيَّة وَالِْْ
 )الإيرادات والنفقات العامة(؛شقييا 
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 الْأَزْمَة الْمَالِيَّة  جانب إنتاج الحديد والصمب بإفرازاتفِي  تأثر القطاع الصناعي الجزائري
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة   تراجع الأسعار؛خِلَال  تأثراً كبيراً منوَالِْْ

 داخمي الخام تأثراً كبيراً تأثرت القدرة الشرائية، مستوى المعيشة ونصيب الفرد من الناتج ال
قْتِصَادِيَّة ب  العالمية؛الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْ
 إيراداتيا بنسبة كبيرة يجعميا أكثر ىشاشة أمامالجَزَائِر عَمَى البِترُول فِي  استمرار اعتماد 

 والْقتصادية؛الَأزَمَات الْمَالِيَّة 
 قْتِصَادِيَّة عَمَى أَسْعَ  أثرت النفط التي تراجعت أسعارىا إلى أدنى المستويات، ار الْأَزْمَة الِْْ

قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  العالمي الناتج عنالِْقْتِصَادِي  كما أدى الركود إلى الْأَزْمَة الْمَالِيَّة وَالِْْ
ادِرَات  العالم، ممافِي  صناعة إنتاج النفطعَمَى  التأثير ة فِي الْعَالَمِيَّ  والوارداتأثَر عَمَى الصَّ

 .جانب المشتقات البترولية
مَة الأمَالِيَّة وَالْأِقأتِصَادِيَّة  والحمول المقترحة لمواجهةالِإجِراَءَات المُتَّخَذَة  جانبفِي  أما َزأ الأأ
 يمي:مَا  نذكرالأعَالَمِيَّة 
 باختلاف  واختمفت معيا القمم المنعقدةالدُوَلِي  المستوىالِإجِرَاءَات المُتَّخَذَة عَمَى  اختلاف

من قبل الِإجِرَاءَات المُتَّخَذَة  الدول، الييئات، المجموعات والأقاليم العاقدة ليا، كما اختمفت
إلى جانب الْأَزْمَة مدى تأثر كل دولة بأوْ  كل دولةأثاَر الْأَزْمَة عَمَى  كل دولة منفردة حسب

 التي تتمتع بيا كل دولة؛الْمَالِيَّة  الإمكانيات
  السُيولَة فِي  صبخِلَال  تم اتخاذ إجراءات متعمقة بالتحفيز المالي منالدُوَل النَّامِيَة  فِي أما

 والبورصات، اعتماد سياسات انفاقية توسعية مع تكثيف التعاون بين دول الجنوب؛البُنُوك 
 7كالسياسات النقدية: تخفيض معدلْت الفائدة إلى الِإجِرَاءَات  تم اتخاذ بعضالجَزَائِر  وفي 

 البعدية، سياساتالمَصْرفِية  شراء سكن، توسيع عمميات الرقابةأوْ  مجال بناءفِي  بالمائة
عَمَى  الإنفاق العمومي، أما السياسات التجارية كمنح إعفاءات ضريبيةفِي  كالتوسعمَالِيَّة 

 قطاعي الزراعة والسياحة؛الِإنْتاَج فِي  المنتجات المحمية مع تشجيع
 دعم موارد  فِي الجَزَائِر ساىمتFMI  مميار دولْر. 5قدره  اً رمزي اً بمنحو قرضالْأَزْمَة  ظلفِي 
 قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  الضرورية لإدارةالِإجِرَاءَات  من بين نجد التعاون الَأزَمَات الْمَالِيَّة وَالِْْ

 الإقميمي ورسم توبين؛
 قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  ن التقميل منإ وتجنبيا يمر عبر إصلاح النظام الَأزَمَات الْمَالِيَّة وَالِْْ

 ؛المي وتطوير نظام الإنذار المبكرالمالي الع
 قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  البديل الأمثل للؤنظمةالِْقْتِصَاد الِإسْلَامِي  يعتبر التي أثبتت الْمَالِيَّة وَالِْْ

جميع الأنظمة الأخرى فيو فِي  وفشميا لما لو من سمات وصفات غير متوفرة محدوديتيا
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امل التي لْ تتعالِإسْلَامِية  أسس أخلاقية مستمدة من الدين والشريعةعَمَى  نظام مبني
 ...الخ.بالمحرمات وفي مقدمتيا الربا

 نمخصيا فيما يمي: التوصيات والْقتراحات:
 كنظام عالمي بديل لمنظام الرأسمالي القائم؛الِْقْتِصَادِي الِإسْلَامِي  ضرورة تبني النظام 
 الِإجِرَاءَات  والبورصات، وتطوير آليات الإنذار المبكر، واتخاذعَمَى البُنُوك  تفعيل الرقابة

 مستوى إقميمي بالنسبة لمدول النامية؛عَمَى  التي تكون
 السائدة وعمى الييئات قْتِصَادِيَّة الِْْ  الأنظمةعَمَى  ضرورة إدخال إصلاحات جذرية

قْتِصَادِيَّة  والمؤسسات  ؛العالميةالْمَالِيَّة وَالِْْ
 النقاط الآتية:فِي  التوصيات والْقتراحات المتعمقة بالجزائر نمخصيا

 سياسة انفاقية متوازنة؛خِلَال  ضرورة ترشيد النفقات العامة وتوجيييا لمقطاعات المنتجة من 
 توسيع خِلَال  دخل )تنويع الإيرادات( وعدم الْكتفاء بالجباية البترولية، منتنويع مصادر ال

ادِرَات  دائرة ة  خارج المحروقاتالصَّ المرتبطة بإنتاج القطاع الفلاحي والصيد البحري، خَاصَّ
ترقية، خِلَال  وكذا ترقية وتفعيل قطاع السياحة، إضافة إلى تشجيع القطاع الصناعي من

بالمؤسسات الصغيرة والمتوسط من أجل النيوض بيذا القطاع مع وضع تنشيط والدفع 
 ورؤوس الأموال الأجنبية. سْتِثمَارَات الِْ  استقطابعَمَى  إستراتيجية بناءة تعتمد

 الموازنة العامة لمجزائر يمر عبر ترشيد نفقاتيا وتنويع مصادر إيراداتيا، فِي  تحقيق توازن 
 الخارجي من أجل أوْ  سيادي جديد للاستثمار المحميصُنْدُوق  بإنشاءالجَزَائِر  ضرورة قيام

 جراء انخفاضالِْقْتِصَاد  اليزات المتتالية التي يتعرض ليافِي  الدخل والتحكم تنويع مصادر
السير الحسن لآلياتو الْستثمارية  لضمان الرقابة أجيزة من لمعديد إخضاعو مع البترول. أَسْعَار

 إنجاحو.فِي  لجيات الداخمية التي تساىمإشراك جميع اخِلَال  من
 ؛الجزائرفِي  قطاع التشغيل والْستثمارعَمَى  إدخال مزيد من الإصلاحات 
  الزكاة كحل لأزمة البطالةعَمَى  التمويل الإسلامي، والْعتماداعتماد، توسيع وتفعيل أدَوَات 

 الجزائر.فِي 
 الْأَزْمَة الْمَالِيَّة الراىنة )الْعَالَمِيَّة  استغلال الظروف، المحمي وتشجيعوسْتِثْمَار الِْ  دعم

سْتِثمَارَات الِْ  جذب أكبر قدر ممكن منفِي  العالمية، الثورات، النزاعات، الحروب...الخ(
والْندماج الإقميمي، وضرورة توفير الِْقْتِصَادِي  تعزيز سياسات الْنفتاح، الأجنبية المباشرة

 والعمل المصرفي.الَأسْوَاق الْمَالِيَّة  وتطويرالبنية التحتية اللازمة للاستثمار 
 قل، إيواء، إطعام، إرشاد، تذليل الصعوبات وتقديم التسييلات لمسياح )تأشيرات، ن

الترويج لممؤىلات والمقومات السياحية الجزائرية، فِي  ...الخ(، زيادة دور الإعلامخدمات
لممخطط السياحي والتسويق السياحي لمتعريف بالمنتج  مع ضرورة مواصمة العمل وفقاً 
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سْتِثْمَار الِْ  استقطابعَمَى  السوق العالمي لمسياحة، مع العملفِي  السياحي الجزائري
عَمَى  إلى الْعتماد قطاع السياحة والمجالْت المرافقة ليا، إضافةفِي  الأجنبي المباشر

السياحة ونشر الوعي السياحي  قطاع لتطوير يالسياح التسويق ودراسات الْلكترونية، السياحة
 والمقروءة، والمشاركة المرئية المسموعة، والْتصال الإعلام وسائل خِلَال من المواطنين لدى
لكسب الخبرات  السياحة قطاع فِي الرائدة بالدول أكثر والْحتكاك والإقميمية الدولية المعارض فِي

 والْلتزام ىا. الجودة والصحية( إلى جانب التقيد بمعاييرمع تفعيل الخدمات )المالية، البنكية 
 واسعة نذكر منيا: اً يفتح البحث أفاق أفاق البحث:

 الساحة العالمية، فيل سيكون الِْقْتِصَاد الِإسْلَامِي عَمَى  الأخيرة فرصة لبروزالْأَزْمَة  توفر
 ظل الرأسمالية؟ وىل يمكن أن يطبق كبديل ليا؟ فِي  مكانةالِإسْلَامِي  للاقتصاد

 فيل ستكون ىذه -9-، أدى إلى وضع معاىدة بازل 8070انعقاد لجنة بازل سنة  إن ،
قْتِصَادِيَّة الْعَالَمِيَّة  للؤزمةالأخيرة حلا ً   اللاحقة؟الَأزَمَات  الأخيرة؟ ووقاية منالْمَالِيَّة وَالِْْ
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مَة الأمَالِيَّة (:2009الخوري طارق موسى، ) .13 َزأ رِيكِيَّة  الْأ ، 01العالمي، الطبعة الِْقأتِصَاد  عَمَى وانعكاساتياالْمأ

 الْردن.الناشر المؤلف: عمان، 
مَة الأمَالِيَّة  (: سياسات إدارة2011رزيق كمال وعقون عبد السلام، ) .14 َزأ ، مكتبة المجمع 01العالمية، الطبعة الْأ

 العربي لمنشر والتوزيع: عمان، الْردن.
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قأتِصَادِيَّة الأعَالَمِيَّة  (:2011الرملاوي محمد سعيد محمد، ) .15 مَة الْأِ َزأ ريعة الإسلامية، إنذار لمرأسمالية ودعوة لمشالْأ
 ، دار الفكر الجامعي: الإسكندرية، مصر.01الطبعة 

مَة الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة  (:2010الروسان عاطف محمد والروابده عبد الرؤوف أحمد، ) .16 َزأ رَقأم  ، بدون2007/2010الْأ
 مطبعة، الناشر المؤلفان: عمان، الْردن.ل
رفِية العمميات (،2008) سعيد، الله عبد أمين خالد سعيفان .17  دار وائل: عمان، الْردن. ،01 الطبعة الإسلامية، المَصأ
رَقأم  البمدان العربية، بدونفِي  التقميدية والإسلاميةالأمَالِيَّة  سفر أحمد، )بدون تاريخ نشر(: المصارف والْسواق .18

 لمطبعة، المؤسسة الحديثة لمكتاب:  طرابمس، لبنان.
لمطبعة، دار المستقبل لمنشر رَقأم  ، بدونالإسلامفِي  الأمَالِيَّة املات(: المع1990سممان مصطفى حسين، ) .19

 والتوزيع: عمان، الْردن.
مَة الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة  (:2010سميح مسعود، ) .20 َزأ )نياية المبرالية المتوحشة(، الطبعة الْولى، دار الشروق لمنشر الْأ

 والتوزيع: عمان، الْردن.
مكانية التحكم الأمَالِيَّة  (: العولمة2005مصطفى، ) الشرقاوي عبد الحكيم .21  ، بدون–الأمَالِيَّة  الَْزَمَات  عدوى –وا 

 الإسكندرية، مصر. :لمطبعة،  دار الفكر الجامعيرَقأم 
رفِية  (:2010عبد الحميد عبد المطمب، ) .22 مَةالمتعثرة و الدُيُون المَصأ َزأ رفِية  الأمَالِيَّة الْأ  الرَّىأن )أزمةالأعَالَمِيَّة المَصأ

 طبعة، الدار الجامعية، الإسكندرية، مصر.لمرَقأم  الْمريكية(، بدونالعَقَارِي 
 ، مكتبة الوفاء القانونية: الإسكندرية، مصر.01(: أنا وماركس والْزمة، الطبعة 2010نسرين، ) نبيو الحميد عبد .23
مَة مَالِيَّة  (:2010عبد السلام رضا، ) .24 مَة  أمأَزأ رأسمالية الجذور والتبعات وتصور لما ينبغي أن يكون عميو أَزأ

 ، المكتبة المصرية لمنشر والتوزيع: المنصورة، مصر.01بعد الْزمة، الطبعة مَا  نظام
مَة  (: اتصالْت2008عبد المجيد قدري عمى، ) .25 َزأ دارة الْزمات، بدونالْأ مطبعة، دار الجامعة الجديدة: لرَقأم  وا 

 الإسكندرية، مصر.
 –الأمَالِيَّة  بالْسواقالأمَالِيَّة الَْزَمَات  التنبؤ والوقاية منفِي  (: دور نظام الإنذار المبكر2012عموان فؤاد، ) .26

 طبعة، دار الفكر والقانون: المنصورة، مصر.لمرَقأم  ،  بدون-أسواق المال العربيةعَمَى  دراسة تطبيقية
البُنُوك  القطاع المصرفي ودورعَمَى  (: انعكاس المتغيرات المعاصرة2007عمي أحمد شعبان محمد، ) .27

 مصر.الإسكندرية، طبعة، الدار الجامعية: لمرَقأم  المركزية، بدون
لَامِية  (:2010عمي أحمد شعبان محمد، ) .28 ، دار الفكر 01المالية، الطبعة الَْزَمَات  مواجيةفِي البُنُوك الِإسأ

 .الجامعي: الإسكندرية، مصر
ركز القرار ، م03والكوارث، مخاطر العولمة والإرىاب الدولي، الطبعة الَْزَمَات  (: إدارة2004عميوة السيد، ) .29

 ، مصر.الْستشارات: القاىرة
قأتِصَادِيَّة الأعَالَمِيَّة  (:2009العمواسي مصطفى وزىدي أحمد وأبو صيام تيسير، ) .30 مَة الْأِ َزأ عَمَى  وتداعياتياالْأ

 ، جميس دار الزمان لمنشر والتوزيع: عمان، الْردن.01الشرق الْوسط، الطبعة 
بَابُيا  –المالية: قديميا وحديثيا الَْزَمَات  (،2010الغزاوي محمد عبد الوىاب ومحمد خميس عبد السلام، ) .31 أسأ

 الْردن.عمان، ، إثراء لمنشر والتوزيع: 01والدروس المستفادة، الطبعة  –ونتائجيا 
مَةو  العَقَارِيَة الرُىُون (:2011نصر أبو الفتوح، )فريد  .32 َزأ ، دار الفكر والقانون 01العالمية، الطبعة الأمَالِيَّة  الْأ

 لمنشر والتوزيع: المنصورة، مصر.
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مَة الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة  (:2009قندح عدلي شحادة، ) .33 َزأ بَاب  -الجذورالْأ رَقأم  وخطط الإنقاذ، بدونالآثاَر  –الَْسأ
 طبعة، بدون اسم الناشر: عمان، الْردن.لم
 الخمدونية: الجزائر. دار الْولى، الطبعة الإسلامي، الِْقأتِصَاد فِي الموازنة عجز تمويل (:2007) صبرينة، كردودي .34
مَة الأمَالِيَّة فِي  (: قراءة2009الكروان السعدي إبراىيم حبيب، ) .35 َزأ لمنشر ، دار جرير 01المعاصرة، الطبعة الْأ

 والتوزيع: سمطنة عمان.
مَة الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة  الكندري فيصل محمد أحمد، )بدون تاريخ نشر(، .36 َزأ تِثأمَار الِْ  عَمَى وانعكاساتياالْأ العقاري، سأ

 طبعة، منشأة المعارف: الإسكندرية، مصر.لمرَقأم  بدون
، شركة المطبوعات لمتوزيع 01العالمي: نياية عصر الجشع، الطبعة الِْقأتِصَاد  (: انييار2011مايسون بول، ) .37

 والنشر: بيروت، لبنان.
 ، مكتبة الشروق الدولية: الجزء الْول، القاىرة، مصر.04 الطبعة الوسيط، المعجم (:2004) العربية، المغة مجمع .38
مَة الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة (:2011محارب عبد العزيز قاسم، ) .39 َزأ بَاب  الْأ لمطبعة، دار الجامعة رَقأم  والعلاج، بدونالَْسأ

 الجديدة: الإسكندرية، مصر.
 دار أسامة لمنشر والتوزيع: عمان، الْردن.لمطبعة، رَقأم  بدون (: إدارة الْزمات،2003جاد الله، ) محمود .40
قأتِصَادِيَّةالَْزَمَات  (:2012محمود رمزي، ) .41 مَالِية  ضوءفِي  الأمَالِيَّة وَالْأِ ، دار الفكر 01والإسلام، الطبعة الرَأسأ

 الجامعي: الإسكندرية، مصر. 
مَة الأمَالِيَّة  حلفِي  (: دور الدولة2010مسعد محيي محمد، ) .42 َزأ ، المكتب الجامعي 03العالمية، الطبعة الْأ

 الحديث: الإسكندرية، مصر.
مَة الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة  (:2010المصري رفيق يونس، ) .43 َزأ ، دار البشير: 01الإسلام، الطبعة فِي  ىل تجد ليا حلاً الْأ

 جدة، السعودية.
العالمية، الطبعة الأمَالِيَّة الَْزَمَات  معالجةفِي الِْقأتِصَاد الِإسألَامِي  (: ضوابط2008مظير قنطقجي سامر، ) .44

 دمشق، سوريا. ، دار النيضة لمطباعة والنشر والتوزيع:01
مَة الأمَالِيَّة  غيرتكَيأفَ  –الفقراء الجدد عَالَم  (:2011المقدادي خالد غسان يوسف، ) .45 َزأ النظام الْقتصادي الْأ

 ، دار النفائس: عمان، الْردن.01العالمي والإسلامي والعربي، الطبعة 
قأتِصَادِيَّة الأعَالَمِيَّة الَْزَمَات  (:2012المكاوي محمد محمود، ) .46 دراسة الَْزَمَات  )المفيوم والنظريات التي تفسرالْأِ

 ، دار الفكر والقانون: المنصورة، مصر.01تشخيصية لْسباب الْزمات(، الطبعة 
، دار الثقافة لمنشر 01المصارف الإسلامية، الطبعة فِي  (: بيع المرابحة وتطبيقاتو2005ممحم أحمد سالم، ) .47

 .يع: عمان، الْردنوالتوز 
بِيع  (: أسئمة حول انطلاق2011مودن عبد الحميد، السبتي عبد الْحد وكسيكس إدريس، ) .48 العربي، سمسمة الرَّ

رَقأم  بحوث ودراسات، منشورات كمية الآداب والعموم الإنسانية بالرباط، دار أبي رقراق لمطباعة والنشر الرباط:
 ، الرباط، المغرب.49

مَة (:2010) مجيد، الموسوي ضياء .49 َزأ  الجزائر. الجامعة، المطبوعات ديوان طبعة،لم رَقأم بدون الراىنة، الأعَالَمِيَّة الأمَالِيَّة الْأ
مَة الأمَالِيَّة  (:2009النجار إبراىيم عبد العزيز، ) .50 َزأ صلاح النظام المالي العالمي، بدونالْأ مطبعة، الدار لرَقأم  وا 

 الجامعية: الإسكندرية، مصر.
استراتيجيات الخيارات المالية، عَمَى  وأدواتيا بالتركيزالأمَالِيَّة  (: اليندسة2008ىاشم العبادي فوزي دباس، ) .51

 ، مؤسسة الوراق لمنشر والتوزيع: عمان، الْردن.01الطبعة 
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مطبعة، دار المعارف: لرَقأم  وأسواق رأس المال، بدونالأمَالِيَّة  (: الْوراق1999ىندي منير إبراىيم، ) .52
 الإسكندرية، مصر. 

مَة الأعَالَمِيَّة  (:2011يوسف حسن يوسف، ) .53 َزأ ، المركز القومي 01من منظور القانون الدولي، الطبعة الْأ
 للإصدارات القانونية: القاىرة، مصر.

قأتِصَادِيَّة  والمنظماتالدُوَلِي  النقدصُنأدُوق  (: تأثير2012يوسف حسن يوسف، ) .54 قرارات الدول، عَمَى  الدوليةالْأِ
 ، المركز القومي للإصدارات القانونية: القاىرة، مصر.01الطبعة 

 المجلات والدوريات: -
لَامِية  (:2009إبراىيم بن ناصر الجمود، ) .1 قأتِصَادِيَّة  القانونيةالجَوانِب  المالية،الَْزَمَات  لمعالجةالحُمُول الِإسأ وَالْأِ

)عدد خاص(، كمية الحقوق، جامعة الثَّانِي  المجمدوَالْاِقاتِصَادِيَّة  مجمة البحوث القانونيةالعالمية، الأمَالِيَّة  للأزمة
 .1185/1206المنصورة، مصر، ص ص 

رِيق  (:2009إبراىيم صبري عبد العزيز، ) .2 مَة الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة وقوعفِي  وأثرهالتَوأ َزأ  ضوء الفكر الإسلامي،فِي  الْأ
قأتِصَادِيَّة  القانونيةالجَوانِب  )عدد  02المجمد مجمة البحوث القانونية والْقتصادية، العالمية، الأمَالِيَّة  للأزمةوَالْأِ
 .1255/2298مصر، ص ص  ،جامعة المنصورة كمية الحقوق،خاص(، 

مَة الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة  (:2011الْسدي عبد الحسين جاسم محمد، ) .3 َزأ أسواق المال العربية، عَمَى  وانعكاساتياالْأ
 .101/114(، تكريت، العراق، ص ص 23)العدد  7، المجمد مجمة تكريت لمعموم الإدارية والْقتصادية

مَة الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة (: تأثير2009/2010الْسرج حسين عبد المطمب، ) .4 َزأ ادِرَات  فِي الْأ مجمة المصرية، الصَّ
 .59/77(، القاىرة، مصر، ص ص 49و  48العددان ربية )بحوث اقتصادية ع

رِيق  (:2009إسماعيل محمد مشعل فتحية، ) .5 مَةوعلاقتو بالتَوأ َزأ  القانونيةالجَوانِب  الراىنة،الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة  الْأ
قأتِصَادِيَّة  )عدد خاص(، كمية  02المجمد مجمة البحوث القانونية والْقتصادية، العالمية، الأمَالِيَّة  للأزمةوَالْأِ

 .1299/1326جامعة المنصورة، مصر، ص ص  ،الحقوق
(، واشنطن 3)العدد  45مجمة التمويل والتنمية المجمد التوريق؟، ىُو مَا  (:2008أندرياس جويست، ) سبتمبر  .6

 .48/49و.م.أ، ص ص 
قأتِصَادِيَّة (: تبعات2011بمقاسم العباس، ) .7 مَة الْأِ َزأ )العدد  مجمة جسر التنميةوالنامية، العَرَبِيَة  الدُوَلعَمَى  الْأ

 .1/19(، المعيد العربي لمتخطيط، الصفاة، الكويت، ص ص 102
)العدد إِفارِيقايَا  مجمة اقتصاديات شمالالراىنة، الأمَالِيَّة  بوحلال محمد، )بدون تاريخ(: مقاربة إسلامية للأزمة .8

 .65/80(، جامعة الشمف، الجزائر، ص ص 06
مَة الأمَالِيَّة  معالجةفِي  الثَروَة السِياَدِيَة صَنَادِيق (: دور2010وشتاء  2009بوفميح نبيل، )جويمية  .9 َزأ الْأ

قأتِصَادِيَّة   .92/104(، القاىرة، مصر، ص ص 48/49)العددان  مجمة بحوث اقتصادية عربيةالعالمية، وَالْأِ
لمتجارة، الأعَالَمِيَّة  ظل السعي للانضمام إلى المنظمةفِي  الجزائري(: ميزان المدفوعات 2012الجوزي جميمة، ) .10

 .225/236(، جامعة ورقمة، الجزائر، ص ص 11)العدد مجمة الباحث 
القطاع المصرفي الجزائري، فِي  (: تطور مؤشرات الْداء ومسار الإصلاحات2011حبار عبد الرزاق، )ديسمبر  .11

دارية  .26/44(، جامعة محمد خيض بسكرة، الجزائر، ص ص 10)العدد  مجمة أبحاث اقتصادية وا 
تِثأمَار الِْ  (: واقع2010حفيظ فطيمة، ) .12 ظل المتغيرات العالمية، فِي  دول المغرب العربيفِي  الْجنبي المباشرسأ

 .78/98(، القاىرة، مصر، ص ص 50)العدد  بحوث اقتصادية عربية
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المجمة الأردنية لمعموم التطبيقية م دراسة موازنة بين الفقو والقانون، مَ (: بيع السَّ 2008حمزة محمود جلال، ) .13
 .19/36(، عمان، الْردن، ص ص 1)العدد  11المجمد 

مَة   –المصرفيالأعَالَم فِي  (: استخدام مزيد من الْموال2008خايم اروانا وأديتيا ناراين، ) .14 ....وأكثر من ثقةأَزأ
 .24/28(، واشنطن، و.م.أ، ص ص 02)العدد  45المجمد  مجمة التمويل والتنمية، ،-ذلك

 44 مجمة التمويل والتنمية المجمدالثانوية مجسمات أزمة،  العَقَارِيَة (: الرىونات2007دوند راندال، )ديسمبر  .15
 .15/19(، واشنطن، و.م.أ، ص ص 4)العدد

تِثأمَار الِْ  جذبمجال فِي  الجَزَائِريَة (: تقييم التجربة2012رايس حدة وكرامة مروة، ) .16  ظلفِي  الْجنبي المباشرسأ
مَة الأمَالِيَّة تَدَاعِيَات  َزأ داريةالعالمية، الْأ (، جامعة محمد خيضر بسكرة، 12)العدد  مجمة أبحاث اقتصادية وا 

 .63/96الجزائر، ص ص 
 اقتصادية عربيةمجمة بحوث الجزائر، فِي  النقدية ومحددات التضخمالسِيَاسَة  (: تحديات2013رايس فضيل، ) .17

 .193/209(، القاىرة، مصر، ص ص 61/62)العددان 
مَة الأمَالِيَّة  (:2009الروبي رمضان محمد  أحمد، ) .18 َزأ  القانونيةالجَوانِب  العالمية، حقائقيا وسبل الخروج منيا،الْأ

قأتِصَادِيَّة  )عدد خاص(، كمية الثَّانِي  المجمدوَالْاِقاتِصَادِيَّة  مجمة البحوث القانونيةالعالمية، الأمَالِيَّة  للأزمةوَالْأِ
 .1207/1254الحقوق، جامعة المنصورة، مصر، ص ص 

لَامِية  (:2009سيد أحمد سيد أحمد مصطفى نوره، ) .19  الراىنة،الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة الَْزَمَات  لمعالجةالحُمُول الِإسأ
قأتِصَادِيَّة القانونيةالجَوانِب  )عدد الثَّانِي  المجمدوَالْاِقاتِصَادِيَّة  مجمة البحوث القانونيةالعالمية، الأمَالِيَّة  للأزمة وَالْأِ

 .1337/1382خاص(، كمية الحقوق، جامعة المنصورة، مصر، ص ص 
مَة الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة  (:2011شغراب كوثر مصطفى، ) .20 َزأ غرف التجارة  النامية، اتحادالدُوَل عَمَى  وانعكاساتياالْأ

 .249/267(، دبي، الإمارات، ص ص 119)العدد  32المجمد أفاق اقتصادية  والتوثيق، البحوث مركز والصناعة
مَة الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّةتَدَاعِيَات  الشيوان نوفل قاسم عمي، )بدون تاريخ نشر(: .21 َزأ العَرَبِيَة  الْقتصادياتعَمَى  الْأ

 .95/136(، الموصل، العراق، ص ص 18)العدد  6المجمد  الإقميميةالدِرَاسَات  مركزمجمة  المعالجة، ومجالْت
مَة الأمَالِيَّة  اتجاهالنَّامِيَة  والدولالمُتَقَدِّمَة  الدُوَل (: مواقف2009صلاح زين الدين، ) .22 َزأ الجَوانِب  العالمية،الْأ

قأتِصَادِيَّة  القانونية )عدد خاص(،  02المجمد وَالْاِقاتِصَادِيَّة  مجمة البحوث القانونيةالعالمية، الأمَالِيَّة  للأزمةوَالْأِ
 .43/128جامعة المنصورة، مصر، ص ص  كمية الحقوق،

بِيع فِي  (: دور شبكات التواصل الْجتماعي2012عبد الجبار أحمد عبد الله وفراس كوركيس عزيز، ) .23 ثَوَرَات الرَّ
 .199/234جامعة بغداد، العراق، ص ص  ،(44)العدد  مجمة العموم السياسيةالعربي، 

بِيع  (: حركة احتموا وول ستريت2011عبده رشاد، ) .24 الدِرَاسَات  مجمةالغربي، الأعَالَم  العربي ينتقل وعواصمالرَّ
 )مركز البحوثوالمصرفية الأمَالِيَّة  لمعمومالعَرَبِيَة  الْكاديمية، (4و  3)العدد  19المجمد والمصرفية الامَالِيَّة 
 .6/9والمصرفية(، عمان، الْردن، ص ص الأمَالِيَّة 

مَة  :(2010)عمي أحمد السيد،  .25 مجمة تداول )مجمة اليونان سياسات صارمة لترتيب المنزل من الداخل، أَزأ
 .20/23(، الرياض، السعودية، ص ص 41)العدد  السعودية(الامَالِيَّة  السوق

مَة الأمَالِيَّة  ظلفِي  دراسة)إعادة التوازن المالي لمعقد فِي  المحكم(: سمطة 2009عمي الدين رشا، ) .26 َزأ  ،(الراىنةالْأ
قأتِصَادِيَّة  القانونيةالجَوانِب  ل المجمد وَالْاِقاتِصَادِيَّة  مجمة البحوث القانونيةالعالمية، الأمَالِيَّة  للأزمةوَالْأِ )عدد الَْوَّ
 .339/444، جامعة المنصورة، مصر، ص ص كمية الحقوقخاص(، 
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مَة الأمَالِيَّة  (:2010وشتاء  2009غمة مراد، )خريف  .27 َزأ مجمة بحوث اقتصادية عربية العالمية. تأمل ومراجعة، الْأ
 .8/24(، القاىرة، مصر، ص ص 49و  48)العددان 

الجَوانِب  وعلاجيا،الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة  (: نحو مفيوم منيجي للأزمة2009القاضي حسين السيد حسين محمد، ) .28
قأتِصَادِيَّة  القانونية ل المجمد وَالْاِقاتِصَادِيَّة  مجمة البحوث القانونيةالعالمية، الأمَالِيَّة  للأزمةوَالْأِ )عدد خاص(، الَْوَّ

 .565/628كمية الحقوق، جامعة المنصورة، مصر، ص ص 
قأتِصَادِيَّةتَدَاعِيَات  (:2011قانة زكي، )جوان  .29 مَة الأمَالِيَّة وَالْأِ َزأ مجمة أبحاث الجزائري، الِْقأتِصَاد  عَمَى الْأ

دارية  .170/187(، جامعة محمد خيض بسكرة، الجزائر، ص ص 09)العدد  اقتصادية وا 
مَةو السِياَدِيَة  قدي عبد المجيد، )بدون تاريخ(: الصناديق .30 َزأ إِفارِيقايَا  مجمة اقتصاديات شمالالعالمية، الأمَالِيَّة  الْأ

 .1/16(، جامعة الشمف، الجزائر، ص ص 06)العدد 
الِْقاتِصَاد  فِي مجمة جامعة الممك عبد العزيزالإسلامية، الأمَالِيَّة  (: اليندسة2007قندوز عبد الكريم، ) .31

 .3/46السعودية، ص ص العَرَبِيَة  (، جدة، المممكة02)العدد  20المجمد  الإسلامي،
تَقَّات  (:2009كامل خميل الحجازي مصطفى، ) .32 مَة  وتداعياتالأمَالِيَّة المُشأ َزأ  القانونيةالجَوانِب  المالية،الْأ

قأتِصَادِيَّة  كمية )عدد خاص(،  02المجمد وَالْاِقاتِصَادِيَّة  مجمة البحوث القانونيةالعالمية، الأمَالِيَّة  للأزمةوَالْأِ
 .905/950جامعة المنصورة، مصر،  الحقوق،

(. واشنطن، 3)العدد  45مجمة التمويل والتنمية المجمد (، ثقة... وأكثر من ذلك، 2008كودرس لورا، )جوان  .33
 .9/13و.م.أ، ص ص 

مَة الأمَالِيَّة  (:2009المتيوتي محمد أحمد، )مارس  .34 َزأ بَاب  العالمية:الْأ )العدد  مجمة الباحث الجامعيوالنتائج، الَْسأ
 .335/348، ص ص (، جامعة أب، اليمن20

فرازات التخطيط سياسة ظل فِي الجَزَائِر فِي السكن برامج (: فعالية2013مجمخ سميم، ) .35 مَة وا  َزأ قأتِصَادِيَّة  الْأ الأمَالِيَّة وَالْأِ
 .461/484مدينة الشعب، اليمن، ص ص  عدن، جامعة (،7و 6) العددان الْقتصادي مجمة العالمية،

قأتِصَادِيَّة الأعَالَمِيَّةأثاَر  (:2014مجمخ سميم، ) .36 مَة الأمَالِيَّة وَالْأِ َزأ تِثأمَار الِْ  عَمَى الْأ الجزائر، فِي  الْجنبي المباشرسأ
 .252/265، جامعة الجمفة، الجزائر، ص ص 17العدد مجمة القانون والعموم الإنسانية 

مَة (،2010محمد الحسن عبد الله حنان، )سبتمبر  .37  مجمة المصرفياليونانية والدروس المستفادة، الدُيُون  أَزأ
 .52/54(، السودان، ص ص 57)العدد 

(، 10)العدد مجمة الباحث النمو، عَمَى  وأثرىاالجَزَائِر فِي  (: سياسة الإنعاش الْقتصادي2012مسعي محمد، ) .38
 .147/160جامعة قاصدي مرباح ورقمة، الجزائر، ص ص 

مَة الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة (:2009ى، )مصطفى حسني مصطف .39 َزأ بَابُيا  الْأ قأتِصَادِيَّة  وأثارىاأسأ مجمة  وكيفية مواجيتيا،الْأِ
 .639/704)عدد خاص(، جامعة المنصورة، مصر، ص ص  01المجمد وَالْاِقاتِصَادِيَّة  البحوث القانونية

مَة الرَّىأن  (:2009يوسفات عمي، ) .40 (، 02)العدد والتسيير والعموم التجارية الْاِقاتِصَادِيَّة  العموممجمة العقاري، أَزأ
 .1/13جامعة المسيمة، الجزائر، ص ص 
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 الرسائل والمذكرات: -

دارتيا )مع الإشارة إلىالامَالِيَّة الَْزَمَات  (:2009/2010بن يخمف آسيا، ) .1 َزامَة الامَالِيَّة  وكيفية التصدي ليا وا  الأا
قأتِصَادِيَّة  عموم التسيير، كمية العمومفِي  ، مذكرة ماجستير غير منشورة(2008/2009الراىنة  وعموم التسيير، الْأِ
 ، الجزائر.03الجَزَائِر  جامعة

ادِرَات  ترقيةفِي  دور تحرير التجارة الخارجية(: 2012/2013حمشة عبد الحميد، ) .2 فِي  خارج المحروقاتالصَّ
قأتِصَادِيَّة  العموم الْقتصادية، كمية العمومفِي  ، مذكرة ماجستير غير منشورةالراىنةظل التطورات الدولية  الْأِ

 وعموم التسيير، جامعة محمد خيضر بسكرة، الجزائر.
مَة الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة  (:2010/2011ديش فاطمة الزىراء، ) .3 َزأ فِي  ، مذكرة ماجستيرالبمدان الناميةعَمَى  وتأثيرىاالْأ

قأتِصَادِيَّة  العموم قأتِصَادِيَّة  تخصص نقود بنوك ومالية، كمية العمومالْأِ وعموم التسيير، جامعة أبو بكر بمقايد، الْأِ
 تممسان، الجزائر.

مَة الامَالِيَّة الاعَالَمِيَّة  أعقابفِي الِإسالَامِي  أفاق التمويل(: 2012/2013سبع فاطمة الزىراء، ) .4 َزا ، مذكرة 2008الأا
قأتِصَادِيَّة  العموم الْقتصادية، كمية العمومفِي  ماجستير غير منشورة وعموم التسيير، جامعة عمار ثميجي، الْأِ

 الْغواط، الجزائر.
، رسالة دكتوراه النظام الْقتصادي العالمي الجديدفِي  الدُوَل النقدصُنادُوق  مكانة(: 2007/2008سماي عمي، ) .5

قأتِصَادِيَّة  الْقتصادية، كمية العمومالعموم فِي  غير منشورة  ، الجزائر.03الجَزَائِر  وعموم التسيير، جامعةالْأِ
، مذكرة ماجستير غير منشورة، كمية الإدارة نحو أنموذج إسلامي لإدارة الأزمات(: 1995شقرة محمد إبراىيم، ) .6

 عمان، الْردن. -العامة، الجامعة الْردنية 
، مذكرة الوطن العربيفِي  الإسلام السياسيعَمَى  تأثير الثورات(: 2012/2013الشيوخ محمد عبد الغفور، ) .7

 الدانمارك، الدانمارك.فِي  المفتوحةالعَرَبِيَة  العموم السياسية، الْكاديميةفِي  ماجستير غير منشورة
مَة )الْاِقاتِصَادِيَّة الاعَالَمِيَّة الَأزَمَات  تحميل(: 2009/2010صلاح الدين، ) طالبي .8 َزا حالة  –الحالية وتداعياتيا الأا

 العموم الْقتصادية، جامعة أبي بكر بمقايد تممسان، الجزائر.فِي  مذكرة ماجستير غير منشورة (،-الجزائر
مقارنة مع الِإسالَامِية  تقييم الأداء المالي والْقتصادي لممصارف(: 2011عبد الغني يوسف ىاني صالح، ) .9

مَة الامَالِيَّة  ظلفِي  الأردنفِي  المصارف التقميدية العاممة َزا  فِي ، رسالة دكتوراه غير منشورةالعالميةالأا
 اليرموك، الْردن. –والمصارف الإسلامية، جامعة اليرموك الِْقأتِصَاد 

 ، رسالة دكتوراه غير منشورةالناميةالدُوَل فِي  الامَالِيَّةالَأزَمَات  كيفية مواجية(: 2012/2013ىادف حيزية، ) .10
قأتِصَادِيَّة  العموم الْقتصادية، كمية العمومفِي   وعموم التسيير، جامعة أبي بكر بمقايد، تممسان، الجزائر.الْأِ

، مذكرة الدوليةالْاِقاتِصَادِيَّة  العلاقاتفِي  مفيوم البمدان الأقل نموا  (: 2005/2006، )الزىراء وماحنوس فاطمة .11
 والعلاقات الدولية، جامعة بن عكنون، الجزائر.الدُوَلِي  الحقوق فرع القانونفِي  ماجستير

 التقارير: -
مستوى معيشي فِي  (: تقرير المقررة الخاصة بالسكن اللائق كعنصر من عناصر الحق2011لورانك راكيل، ) .1

ىذا السياق، بعثة مجمس حقوق الإنسان لييئة الْمم المتحدة إلى الجزائر، فِي  عدم التمييزفِي  مناسب وبالحق
 ، الجزائر.2011ديسمبر  26
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 الممتقيات والندوات: -

مَة الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة  (:2009أبو الغيط عبد المعبود دانيا، ) .1 َزأ العربي، إدارة مشروع الطرق الأعَالَم عَمَى  وآثرىاالْأ
شيادة الحضور البرنامج التدريبي، محافظة التدريب عَمَى  التعميم العالي ضمن متطمبات الحصولالمؤدية إلى 

 القميوبية، سوريا.
مَة الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة  (: ملامح وأسباب2009أبو فارة يوسف، ) .2 َزأ النامية، الدُوَل عَمَى  وانعكاساتيا 2008الْأ

َزا  الرابع حولالدُوَلِي  الممتقى الشرق مَناطِقَة  الدُوَل اقتصادياتعَمَى  الراىنة وانعكاساتيامَة الامَالِيَّة الاعَالَمِيَّة الأا
، وعموم التسييرالْاِقاتِصَادِيَّة  كمية العموم، 2009ديسمبر  09و  08المنعقد يومي إِفارِيقايَا  الأوسط وشمال

 ، الجزائر، الجزائر.03الجَزَائِر  جامعة
مَة الرَّىأن (:2009التميمي، )ارشد فؤاد مجيد  .3 المؤتمر  أداء بورصة عمان للأوراق المالية،فِي  وآثرىاالعَقَارِي  أَزأ

، والعموم الإداريةالِْقاتِصَاد  كمية، 2009جوان  25المنعقد يوم الامَالِيَّة  العممي الأول: تحديات عولمة الأنظمة
 الجامعة الْردنية، عمان، الْردن.

ليفي محمد، كمال زيان آيت .4 مَة تحميل وتشخيص (:2009) وا  َزأ الإسلامي،  الِْقأتِصَاد الراىنة من منظور الأمَالِيَّة الْأ
مَة الامَالِيَّة  حول:الثَّانِي الدُوَلِي  الممتقى َزا ماي  06و  05المنعقد يومي  والمصرفيةالامَالِيَّة  الراىنة والبدائلالأا
 الجامعي خميس مميانة، الجزائر. ، المركزمعيد العموم الْقتصادية، 2009

مَة الأمَالِيَّة  من(: 2009بعموج بو العيد، ) .5 َزأ مَة الأمَالِيَّة  إلى 1929الْأ َزأ ، مقارنة واستخلاص العبر ،2008الْأ
مَة  حولالدُوَلِي  الممتقى لَامِية  وبديلالدُوَلِي  النظام المالي والمصرفيأَزا  06و  05المنعقد يومي البُنُوك الِإسا
 ، جامعة الْمير عبد القادر لمعموم الإسلامية، قسنطينة، الجزائر.2009ماي 

مَة الرَّىأن  ظلفِي العَرَبِيَة  الثَروَة السِياَدِيَة صَنَادِيق (: واقع2009بموناس عبد الله وجاج موسى سمية، ) .6 أَزأ
مَة الامَالِيَّة الاعَالَمِيَّة  ممتقى التحديات التي تواجو منظمات الأعمال المعاصرةالعقاري،  َزا  والأفاق المستقبميةالأا

 .، جامعة فيلادلفيا، عمان، الْردن2009المنعقد سنة 
الإسلامية، الأمَالِيَّة  الدين وبدائميا الشرعية والْسواقأدَوَات  (:2011بن الضيف محمد عدنان وربيع مسعود، ) .7

ل الدُوَلِي  الممتقى معيد ، 18/02/2011فِي  المنعقد الإسلامي: الواقع ورىنات المستقبلالِْقاتِصَاد  حولالَأوَّ
 ، المركز الجامعي غرداية، الجزائر.وعموم التسييرالْاِقاتِصَادِيَّة  العموم

مَة الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة  (:2009بن عمي بمعزوز وعبو ىودة، ) .8 َزأ  حولالدُوَلِي  الممتقىمظاىرىا وسبل معالجتيا، الْأ
مَة  لَامِية  وبديلالدُوَلِي  النظام المالي والمصرفيأَزا ، جامعة 2009ماي  06و 05المنعقد يومي البُنُوك الِإسا

لَامِية  الْمير عبد القادر لمعموم  قسنطينة، الجزائر.الِإسأ
لَامِية  الأمَالِيَّة (: استخدام اليندسة2007بن عمي بمعزوز وقندوز عبد الكريم، ) .9 فِي  إدارة المخاطرفِي الِإسأ

 18و  16المنعقد يومي السابع حول إدارة المخاطر واقتصاد المعرفة الدُوَلِي  الممتقىالمصارف الإسلامية، 
 ، جامعة الزيتونة، الْردن.والعموم الإداريةالِْقاتِصَاد  كمية، 2007أفريل 

 برامجأثاَر  تقييمالدُوَلِي  المؤتمرالدخل والتوضيف، مَى عَ  الإنفاق العامأثَر  (:2013بن عيسى كمال الدين، ) .10
تِثمَارَات الِْ   المنعقد 2001/2014الفترة خِلَال  التشغيل والْستثمار والنمو الْقتصاديعَمَى  العامة وانعكاساتياسا

 ،  الجزائر.01جامعة سطيف  وعموم التسيير،الْاِقاتِصَادِيَّة  كمية العموم، 2013مارس فِي 
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مَة الأمَالِيَّة  (: طبيعة2010لحسن اليواري، )بن  .11 َزأ شكالية الفكر التنموي البديل: رؤية إسلامية، الْأ الراىنة وا 
مَة الامَالِيَّة وَالْاِقاتِصَادِيَّة الاعَالَمِيَّة  حول:الدُوَلِي  المؤتمر العممي َزا المعاصرة من منظور اقتصاد إسلامي الأا
 ، عمان، الْردن.2010ديسمبر  02و  01المنعقد يومي 

مَة مَالِيَّة  العقاري:الرَّىأن  (: تسونامي2009بندي عبد الله عبد السلام، برودي نعيمة وصالحي حامد أسامي، ) .12 أَزأ
لى متى،  فِي  المنعقد الْقتصاديات الأورو مغاربيةعَمَى  العالمي وآثرهالِْقاتِصَاد  تباطؤممتقى عالمية إلى أين وا 

 ، جامعة بجاية، الجزائر.وعموم التسييرالْاِقاتِصَادِيَّة  كمية العموم، 2009أكتوبر  12و  11
مَة الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة  (:2009بوخمخم عبد الفتاح وصالحي محمد، ) .13 َزأ العربية، الدُوَل  اقتصادياتعَمَى  وتأثيراتياالْأ

مَة  ممتقى دولي حول ، 2009أفريل فِي  المنعقدبُنُوك الِإسالَامِية ال وبديلالدُوَلِي  النظام المالي والمصرفيأَزا
 جامعة الْمير عبد القادر، قسنطينة، الجزائر.

مَة الأمَالِيَّة  (:2009بورغدة حسين، ) .14 َزأ بَاب  العالمية:الْأ  الممتقى العمميوالحمول المقترحة لإدارتيا، الآثاَر الَْسأ
مَة الامَالِيَّة وَالْاِقاتِصَادِيَّة  حولالدُوَلِي  َزا ، 2010أكتوبر  21و  20المنعقد يومي الاعَالَمِيَّة  الدولية والحوكمةالأا

 ، جامعة فرحات عباس سطيف، الجزائر.وعموم التسييرالْاِقاتِصَادِيَّة  كمية العموم
مَة الأمَالِيَّة  (: تحميل2009بوعتروس عبد الحق، ) .15 َزأ مَة  حولالدُوَلِي  الممتقىالراىنة، الْأ النظام المالي أَزا

لَامِية  وبديلالدُوَلِي  والمصرفي جامعة الأمير عبد القادر ، 2009ماي  06و  05المنعقد يومي البُنُوك الِإسا
 ،  قسنطينة، الجزائر.لمعموم الإسلامية

مَة الأمَالِيَّة  (:2009بوعشة مبارك، ) .16 َزأ بَاب  الجذور،الْأ مَة  حولالدُوَلِي  الممتقى، والْفاقالَْسأ النظام المالي أَزا
لَامِية  وبديلالدُوَلِي  والمصرفي ، جامعة الْمير عبد القادر 2009ماي  06و  05المنعقد يومي البُنُوك الِإسا

لَامِية  لمعموم  قسنطينة، الجزائر.الِإسأ
مَة تَدَاعِيَات  كأسموب لمواجيةالِإسألَامِي  (: التمويل2009بوفميح نبيل والحرنسي حميد عبد الله، ) .17 َزأ العالمية، الْأ

مَة  حولالدُوَلِي  الممتقى لَامِية  وبديلالدُوَلِي  النظام المصرفي والماليأَزا  7و  6المنعقد يومي البُنُوك الِإسا
 ، جامعة الْمير عبد القادر، قسنطينة، الجزائر.2009أفريل 

مَة  علاجفِي الِإسألَامِية  الأمَالِيَّة ة(: دور اليندس2010جباري شوقي وخميمي فريد، ) .18 َزأ الدُوَلِي  المالية، الممتقىالْأ
مَة الامَالِيَّة وَالْاِقاتِصَادِيَّة الاعَالَمِيَّة  حول َزا ، 2009ديسمبر  2و  1المنعقد يومي المعاصرة من منظور إسلامي الأا

لَامِية  جامعة العموم  لمفكر الإسلامي، الْردن.والمعيد العالمي الأعَالَمِيَّة الِإسأ
تِثأمَار الِْ  تدفقعَمَى  الْقتصادي الإنعاش(: برامج سياسة 2013جديدي روضة، ) .19  المؤتمرالْجنبي المباشر، سأ

تِثمَارَات الِْ  برامجأثاَر  تقييمالدُوَلِي  خِلَال  التشغيل والْستثمار والنمو الْقتصاديعَمَى  العامة وانعكاساتياسا
 الجزائر.  ،01 سطيف جامعة التسيير، وعموم الْاِقاتِصَادِيَّة العموم كمية ،2013 مارس فِي المنعقد 2001/2014 الفترة

مَة الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة  (2009جوادي توفيق، ) .20 َزأ مَة الامَالِيَّة الاعَالَمِيَّة  يوم دراسي حولمن منظور محاسبي، الْأ َزا الأا
بَابُيا  ....مفيوميا،الراىنة وعموم الْاِقاتِصَادِيَّة  معيد العموم، 2009فيفري  03يوم  المنعقدوانعكاساتيا أسا
 ، المركز الجامعي بالوادي، الجزائر.التسيير

مَة  رؤية إسلامية، مؤتمرالأمَالِيَّة  الوقائية والعلاجية للأزماتالِإجِرَاءَات  (:2009حريز سفيان عيسى، ) .21 َزأ الْأ
 مصر. ، شرم الشيخ،2009أفريل فِي  المنعقدالعَرَبِيَة  الدُوَل اقتصادياتعَمَى  وأثرىاالأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة 

مَة الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة  (:2009الحلاق سعيد، ) .22 َزأ مَة الامَالِيَّة الاعَالَمِيَّة  مؤتمرومعالجتيا من منظور إسلامي، الْأ َزا الأا
 ، شرم الشيخ، مصر.2009أبريل فِي  المنعقدالعَرَبِيَة  الدُوَل اقتصادياتعَمَى  وأثرىا
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بَاب  حمدي محمد الصالح، .23 مَة الأمَالِيَّة أَسأ َزأ مَة  حولالدُوَلِي  الممتقى، الحالية من منظور إسلاميالْأ النظام أَزا
لَامِية  وبديلالدُوَلِي  المالي والمصرفي جامعة الْمير عبد ، 2009ماي  06و  05المنعقد يومي البُنُوك الِإسا

لَامِية  القادر لمعموم  قسنطينة، الجزائر.الِإسأ
مَة الأمَالِيَّة  (: تحميل ظاىرة2009حناشي لعمى، ) .24 َزأ بَابُيا  الحالية،الْأ مَة  حولالدُوَلِي  الممتقىوتداعياتيا، أسأ أَزا

، جامعة الْمير عبد 2009ماي  05/06المنعقد يومي البُنُوك الِإسالَامِية  وبديلالدُوَلِي  النظام المالي والمصرفي
لَامِية  القادر لمعموم  قسنطينة، الجزائر. -الِإسأ

مَة الأمَالِيَّة  (:2009حيشي فتيحة، ) .25 َزأ مَة  حولالدُوَلِي  الممتقىالعالمي، الِْقأتِصَاد  عَمَى الحالية وانعكاساتياالْأ أَزا
لَامِية  وبديلالدُوَلِي  النظام المالي والمصرفي ، جامعة الْمير 2009ماي  06و  05المنعقد يومي البُنُوك الِإسا

 عبد القادر لمعموم الإسلامية، قسنطينة، الجزائر.
لَامِية  الأمَالِيَّة (: دور اليندسة2011خضيرات عمر ياسين محمود، ) .26 قأتِصَادِيَّة  معالجةفِي الِإسأ مَة الْأِ َزأ الأمَالِيَّة و الْأ

ل الدُوَلِي  الممتقىالمعاصرة،   24 و 23المنعقد يومي ورىونات المستقبل الواقع...الِْقاتِصَاد الِإسالَامِي  حولالَأوَّ
 ، المركز الجامعي غرداية، الجزائر.والتجارية وعموم التسييرالْاِقاتِصَادِيَّة  معيد العموم، 2011نوفمبر 

مَة الأمَالِيَّة  (:2010الخطيب محمد إبراىيم، ) .27 َزأ بَاب  المعاصرةالْأ مَة  حولالدُوَلِي  المؤتمر العمميوعلاج، أَسأ َزا الأا
، 2010ديسمبر  02و  01المنعقد يومي المعاصرة من منظور اقتصادي إسلامي الامَالِيَّة وَالْاِقاتِصَادِيَّة الاعَالَمِيَّة 

لَامِية  جامعة العموم  العالمي لمفكر الإسلامي، عمان، الْردن.والمعيد الأعَالَمِيَّة الِإسأ
مَة  ظلفِي  (: إشكالية العلاقة بين الْخلاق والْقتصاد2009رزيق كمال وأحمد الخطيب خالد راغب، ) .28 َزأ الْأ

مَة الْاِقاتِصَادِيَّة الاعَالَمِيَّةتَدَاعِيَات  السابع حولالدُوَلِي  المؤتمر العمميالعالمية، الأمَالِيَّة  َزا منظمات عَمَى  الأا
 عمان، الْردن. -، جامعة الزرقاء الخاصة 2009نوفمبر  11و  10المنعقد يومي  الأعمال

مَة الأمَالِيَّة فِي الدُوَلِي  النقدصُنأدُوق  (: تقييم أداء2012رياض عمر عبد الله ميا، ) .29 َزأ مَة  ممتقىالعالمية، الْأ َزا الأا
جامعة ديسمبر،  2و  1فِي  المنعقدالمعاصرة من منظور اقتصادي إسلامي الامَالِيَّة وَالْاِقاتِصَادِيَّة الاعَالَمِيَّة 

لَامِية  العموم  ، عمان، الْردن.العالميةالِإسا
لَامِية  (: استراتيجيات المصارف2009الريحان شفيق شاكر بكر وعبد القادر محمد، ) .30 الَْزَمَات  لتفاديالِإسأ

مَة الامَالِيَّة الاعَالَمِيَّة  ممتقىالمالية،  َزا  )التحديات والأفاق المستقبمية( الدُوَل  اقتصادياتعَمَى  وانعكاساتياالأا
 ، جامعة الإسراء، عمان، الْردن.كمية العموم الإدارية والمالية، 2009أفريل  29و  28المنعقد يومي 

مَة الأمَالِيَّة  (:2009، )زغيب شيرزاد وعماني لمياء .31 َزأ مَة الامَالِيَّة  ممتقىمن المتسبب ومن المتضرر، الْأ َزا الأا
أكتوبر  12و  11المنعقد يومي الْقتصاديات الأورو المغاربية عَمَى  العالمي وآثرهالِْقاتِصَاد  الدولية: تباطؤ

 بجاية،  الجزائر.، جامعة وعموم التسييرالْاِقاتِصَادِيَّة  كمية العموم، 2009
قأتِصَادِيَّة  تمويل التنميةفِي  (: دور السوق المالي2006زيدان محمد ونورين بومدين، ) .32  الممتقىبالجزائر، الْأِ

 كمية العموم، 2006نوفمبر فِي  المنعقد المؤسسات والْقتصادياتعَمَى  حول سياسات التمويل وأثرهالدُوَلِي 
 جامعة بسكرة، الجزائر. ،وعموم التسييرالْاِقاتِصَادِيَّة 

مَة  ممتقى(، التمويل بالمشاركة كبديل عن التمويل الربوي، 2009سحنون محمود والمنسف عبمة، ) .33 النظام أَزا
لَامِية  وبديلالدُوَلِي  المالي والمصرفي ، جامعة الْمير عبد القادر 2009ماي  6و  5المنعقد يومي البُنُوك الِإسا

 .الجزائر، قسنطينة، الإسلاميةلمعموم 



 
335 

عَمَى  ترقية قطاع الشغل والقضاءفِي  (: دور السياسات العمومية2011محمد، ) بد المطيف وبن عزةع شميل .34
 البطالة وتحقيق التنمية المستدامةعَمَى  حول إستراتيجية الحكومة لمقضاءالدُوَلِي  الجزائر، الممتقى فِي البطالة
قأتِصَادِيَّة  العموم، كمية 2011نوفمبر  16و  15يومي فِي  المنعقد  الجزائر. وعموم التسيير، جامعة المسيمة،الْأِ

مَة الأمَالِيَّة فِي  (: دور محاسب القيمة العادلة2009شنوف شعيب، ) .35 َزأ  حولالدُوَلِي  الممتقى العمميالعالمية، الْأ
مَة الامَالِيَّة وَالْاِقاتِصَادِيَّة  َزا  كمية العموم، 2009أكتوبر  21و  20المنعقد يومي الاعَالَمِيَّة  الدولية والحوكمةالأا

 ، جامعة فرحات عباس سطيف، الجزائر.وعموم التسييرالْاِقاتِصَادِيَّة 
التخفيف فِي  (: دور الْساليب الحديثة لإدارة المخاطر الْئتمانية لمبنوك2009صحراوي إيمان وسيام حرفوش، ) .36

مَة الأمَالِيَّة  من حدة َزأ مَة الامَالِيَّة وَالْاِقاتِصَادِيَّة  حولالدُوَلِي  متقى العمميالمالعالمية، الْأ َزا  الدولية والحوكمةالأا
 سطيف، الجزائر. -، جامعة فرحات عباس 2009أكتوبر  21و  20المنعقد يومي الاعَالَمِيَّة 

الرابع عشر  الممتقىالمعاملات المالية، فِي  (: ضوابط الْجتياد2005الضويحكي أحمد عبد الله بن محمد، ) .37
، جامعة الإمارات، كمية الشريعة والقانون، 2005مارس فِي  المنعقدالِإسالَامِية  الامَالِيَّة حول المؤسسات

 المتحدة.العَرَبِيَة الإمارات 
المؤتمر سجلات التدويل وأطروحات التعولم الثلاثي، الأمَالِيَّة الَْزَمَات  عبد اللاوي عقبة وجوادي نور الدين، .38

مَة الامَالِيَّة وَالْاِقاتِصَادِيَّة الاعَالَمِيَّة  حولالدُوَلِي  العممي َزا المنعقد المعاصرة من منظور اقتصادي إسلامي الأا
لَامِية العموم جامعة ،2010ديسمبر  02و  01يومي   الْردن. عمان، الإسلامي، لمفكر العالمي والمعيد الأعَالَمِيَّة الِإسأ

وَاق  الناتجة عن أنشطةالأمَالِيَّة الَْزَمَات  (: أىم2009عمي، )كمال وبمحمدي سيدي  العقويب .39 التقميدية الأمَالِيَّة الَْسأ
وَاق  وخيار لَامِية  الأمَالِيَّةالَْسأ مَة الامَالِيَّة  حولالثَّانِي الدُوَلِي  الممتقىكبديل، الِإسأ َزا الامَالِيَّة  الراىنة والبدائلالأا

 الجزائر. مميانة، خميس جامعة ،التسيير وعموم الْاِقاتِصَادِيَّة العموم كمية ،2009 ماي 6 و 5 يومي المنعقد والمصرفية
مَة الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّةأثَر  (:2009) العمي صالح، .40 َزأ الإسلامي، الِْقأتِصَاد  فِي الفقر والبطالة ووسائل معالجتيافِي  الْأ

 السورية وبالتعاون مع السفارة البريطانية بعنوان رسالة السلاملوزارة الأوقاف بالجميورية الدُوَلِي  المؤتمر
 ،  قصر المؤتمرات، دمشق، سوريا.2009جوان  02و  01المنعقد يومي  الإسلامفِي 

تِثمَارَات الِْ  أثاَر (:2013وليد، ) ومحمادي عمار عماري .41  المؤتمرالجزائر، فِي  الْداء الْقتصاديعَمَى  العموميةسأ
تِثمَارَاتالِْ  برامج أثاَر تقييمالدُوَلِي  خِلَال  التشغيل والْستثمار والنمو الْقتصادي عَمَى وانعكاساتيا العامة سا

 الجزائر.  ،01 سطيف جامعة التسيير، وعموم الْاِقاتِصَادِيَّة العموم كمية ،2013 مارس فِي المنعقد 2001/2014 الفترة
الممتقى العممي الوطني: ظاىرة (: علاقة الفقر بالنمو الْقتصادي، 2013العوفي حكيمة وبصدار زليخة، ) .42

 ،2013سبتمبر  18و  17المنعقد يومي  الفقر بين إشكالية التنظير وتحديات الواقع، رؤية اقتصادية إسلامية
 قالمة، الجزائر. ،1945ماي  08، جامعة وعموم التسيير والعموم التجاريةالْاِقاتِصَادِيَّة  كمية العموم

مَة الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة  (:2009العيساوي ضيف الله، ) .43 َزأ الثَّانِي الدُوَلِي  الممتقىمنيا، الِْقأتِصَاد الِإسألَامِي  وموقفالْأ
مَة الامَالِيَّة  حول: َزا  العموممعيد ، 2009ماي  06و  05المنعقد يومي والمصرفية الامَالِيَّة  الراىنة والبدائلالأا

 ، المركز الجامعي خميس مميانة، الجزائر.وعموم التسييرالْاِقاتِصَادِيَّة 
بَاب  (:2009غربي فوزية، ) .44 مَة الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة أَسأ َزأ  الممتقىوالجزائر، العَرَبِيَة  الْقتصادياتعَمَى  وتداعياتياالْأ

مَة  حولالدُوَلِي  لَامِية  وبديلالدُوَلِي  النظام المالي والمصرفيأَزا ماي  06و  05المنعقد يومي البُنُوك الِإسا
لَامِية  جامعة الْمير عبد القادر لمعموم ،2009  قسنطينة، الجزائر.الِإسأ
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تِثأمَار الِْ  (: تقييم دور2013فلاحي صالح، ) .45  المؤتمرالجزائر، فِي  النيوض بالتنميةفِي  الْجنبي المباشرسأ
تِثمَارَاتالِْ  برامج أثاَر تقييم الدُوَلِي  الفترةخِلَال  التشغيل والْستثمار والنمو الْقتصادي عَمَى وانعكاساتيا العامة سا

 ،  الجزائر.01 جامعة سطيف وعموم التسيير،الْاِقاتِصَادِيَّة  كمية العموم، 2013مارس فِي  المنعقد 2001/2014
مَة الأمَالِيَّة  (:2009قحف منذر، ) .46 َزأ مَة الامَالِيَّة  مؤتمر، -خطوط عريضة  –لحمول طويمة الْجل أفكار الْأ َزا الأا

 ، شرم الشيخ، مصر.2009أفريل فِي  المنعقدالعَرَبِيَة  الدُوَل اقتصادياتعَمَى  وأثرىاالاعَالَمِيَّة 
مَة الأمَالِيَّة  (:2009قدي عبد المجيد والجوزي جميمة، ) .47 َزأ الْداء المتوقع للاستثمارات عَمَى  وتداعياتيا الراىنةالْأ

مَة الامَالِيَّة الاعَالَمِيَّة  الممتقى الرابع حول: كتابحالة الجزائر،  -الْجنبية المباشرة َزا عَمَى  الراىنة وانعكاساتياالأا
 كمية العموم، 2009ديسمبر  09و  08المنعقد يومي إِفارِيقايَا  الشرق الأوسط وشمالمَناطِقَة  اقتصاديات دول

 .03الجَزَائِر  ، جامعةوعموم التسييرالْاِقاتِصَادِيَّة 
بَاب  (:2010قصبة نبال، ) .48 مَة الأمَالِيَّة  حدوثأَسأ َزأ مَة الْاِقاتِصَادِيَّة  مؤتمرالعالمية، الْأ َزا بَاب المعاصرةالأا يا أسا

 ، جامعة جرش، عمان، الْردن.2010ديسمبر  16و  14المنعقد يومي وتداعياتيا وعلاجيا 
مَة الأمَالِيَّة  (:2009كواش زىية وبن حاج جيلاني مغراوة فتيحة، ) .49 َزأ الدُوَلِي  الممتقىوعلاقتيا بسعر الفائدة، الْأ

مَة الامَالِيَّة  حول:الثَّانِي  َزا  معيد العموم، 2009ماي  6و  5المنعقد يومي والمصرفية الامَالِيَّة  الراىنة والبدائلالأا
 ، المركز الجامعي خميس مميانة، الجزائر. التسيير وعمومالْاِقاتِصَادِيَّة 

مَة  (:2009كورتل فريد ورزيق كمال، ) .50 َزأ البمدان العربية، عَمَى  المالية: مفيوميا، أسبابيا، وانعكاساتياالْأ
مَة الامَالِيَّة الاعَالَمِيَّة الثَّالِث  المؤتمر العممي َزا التحديات والأفاق  –الدُوَل  اقتصادياتعَمَى  وانعكاساتياالأا

مع الْشتراك مع جامعة الْاِقاتِصَادِيَّة  كمية بغداد لمعموم، 2009أقريل  29و  28المنعقد يومي  -المستقبمية
 الإسراء الخاصة، عمان، الْردن.

تِثمَارَات الِْ  واستدامتيا ضمن برنامجالجَزَائِر  فِي (: تنمية السياحة2013لحول سامية، ) .51 ، 2010/2014العامة سأ
تِثمَارَاتالِْ  برامج أثاَر تقييم الدُوَلِي المؤتمر  خِلَال الْقتصادي والنمو والْستثمار التشغيل عَمَى وانعكاساتيا العامة سا

 الجزائر. ،01 سطيف جامعة التسيير، وعموم الْاِقاتِصَادِيَّة العموم كمية ،2013 مارس فِي المنعقد 2001/2014 الفترة
مَة الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة  (:2009لطفي عمي، ) .52 َزأ  الرابع حولالدُوَلِي  الممتقى الْسباب، التداعيات والمواجية،الْأ

مَة الامَالِيَّة الاعَالَمِيَّة  َزا إِفارِيقايَا  الشرق الأوسط وشمالمَناطِقَة  الدُوَل اقتصادياتعَمَى  الراىنة وانعكاساتياالأا
 ، الجزائر.03الجَزَائِر  ، جامعةوعموم التسييرالْاِقاتِصَادِيَّة  كمية العموم، 2009ديسمبر  09و  08المنعقد يومي 

قأتِصَادِيَّة  (: تقييم السياسات2009مثنى عبد الإلو ناصر، ) .53 مَة  النفطية قبلالعَرَبِيَة  الدُوَلفِي  المتبعةالْأِ َزأ الْأ
مَة الامَالِيَّة الاعَالَمِيَّة  مؤتمروخلاليا، الأمَالِيَّة  َزا ، 2009أفريل فِي  المنعقدالعَرَبِيَة  الدُوَل اقتصادياتعَمَى  وأثرىاالأا

 شرم الشيخ، مصر.
قأتِصَادِيَّة وانعكاساتأثاَر  (:2009محمود ولد محمد عيسى محمد، ) .54 مَة الأمَالِيَّة وَالْأِ َزأ الْقتصاديات عَمَى  الْأ

مَة الامَالِيَّة وَالْاِقاتِصَادِيَّة  حولالدُوَلِي  الممتقىالعربية،  َزا ، 2009أكتوبر فِي  المنعقدالامَالِيَّة  الدولية والحوكمةالأا
 ، جامعة سطيف، الجزائر.وعموم التسييرالْاِقاتِصَادِيَّة  كمية العموم

قأتِصَادِيَّة  مسعودي زكرياء، سياسة التشغيل وفعالية برامج الإصلاحات .55 الدُوَلِي  المؤتمر، 2001بالجزائر منذ الْأِ
تِثمَارَات الِْ  برامجأثاَر  تقييم الفترة خِلَال  التشغيل والْستثمار والنمو الْقتصاديعَمَى  العامة وانعكاساتياسا

 ، الجزائر.01جامعة سطيف  وعموم التسيير،الْاِقاتِصَادِيَّة  كمية العموم، 2013مارس فِي  المنعقد 2001/2014
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مَة الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة (: انعكاسات2009عبد الرحمان، )مغاري  .56 َزأ الممتقى العممي الجزائري، الِْقأتِصَاد  عَمَى الْأ
مَة الا  السابع حول: َزا ، 2009أكتوبر  21و  20المنعقد يومي الاعَالَمِيَّة  الدولية والحوكمة مَالِيَّة وَالْاِقاتِصَادِيَّةالأا
 ، جامعة فرحات عباس سطيف، الجزائر.وعموم التسييرالْاِقاتِصَادِيَّة  كمية العموم

قأتِصَادِيَّةأثاَر  (:2011منظمة العمل العربية، ) .57 مَة الْأِ َزأ مؤتمر العمالة الوطنية والعربية، البند الثامن، عَمَى  الْأ
 ، جميورية مصر العربية.38، الدورة 2011سنة فِي  المنعقد العمل العربي

قأتِصَادِيَّة الْبعاد السموكية لإدارات الوحدات دور(: 2009المومني محمد عبد الله، ) .58 القياس والإفصاح فِي  الْأِ
مَة الامَالِيَّة الاعَالَمِيَّة  الرابع حولالدُوَلِي  الممتقىالمالية: دراسة نظرية، الَْزَمَات  حدوثفِي  المحاسبي َزا الأا

 09و  08المنعقد يومي إِفارِيقايَا  الشرق الأوسط وشمالمَناطِقَة  الدُوَل اقتصادياتعَمَى  الراىنة وانعكاساتيا
 ، الجزائر.03الجَزَائِر  ، جامعةوعموم التسييرالْاِقاتِصَادِيَّة  كمية العموم، 2009ديسمبر 

مَة الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة  (:2009ىارون الطاىر، ) .59 َزأ الراىنة: أسبابيا، آليات انتشارىا والآثار المترتبة عنيا، الْأ
مَة  حولالدُوَلِي  الممتقى لَامِية  وبديلالدُوَلِي  النظام المالي والمصرفيأَزا  06و  05المنعقد يومي البُنُوك الِإسا
لَامِية  ، جامعة الْمير عبد القادر لمعموم2009ماي   قسنطينة، الجزائر.الِإسأ

مَة الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة  (:2009قاسم، )ياسر محمد  .60 َزأ الثَّانِي الدُوَلِي  الممتقىالإسلامية، البُنُوك  عَمَى وتأثيرىاالْأ
مَة الامَالِيَّة  حول: َزا ، معيد العموم 2009ماي  06و  05المنعقد يومي  والمصرفيةالامَالِيَّة  الراىنة والبدائلالأا

 خميس مميانة، الجزائر.الْقتصادية، المركز الجامعي 
قأتِصَادِيَّة  (: تأثير بعض المتغيرات2011يعقوبي، محمد وبوتيارة عنتر، ) .61  معدلْت البطالةعَمَى  والْجتماعيةالْأِ

 البطالة وتحقيق التنمية المستدامةعَمَى  حول إستراتيجية الحكومة لمقضاءالدُوَلِي  الممتقىالجزائر، فِي 
قأتِصَادِيَّة  ، كمية العموم2011نوفمبر  16و  15يومي فِي  المنعقد  وعموم التسيير، جامعة المسيمة، الجزائر.الْأِ

 الجرائد: -

مَة الأمَالِيَّة  بن عبد الرحمان سميم، قالوا عن .1 َزأ  ، الجزائر.04/10/2008، 5440العالمية، جريدة الخبر، العدد الْأ
مَة الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة  (: سبب2008رزان عدنان، )يوليو  .2 َزأ  جريدة القبس"، 2التطبيق غير المكتمل لبازل "الْأ

 (، الكويت.12631)العدد  37السَّنَة 
الماء، فِي  الْمريكي فاني ماي وفريدي ماك تسقطانالعَقَارِي  الرَّىأن (: دعامتا نظام2008وردة إبراىيم، )أكتوبر  .3

 (، الكويت.12723)العدد  37السَّنَة  جريدة القبس
 :المواقع الْلكترونية -  

مَة الأمَالِيَّة  شخصية مسؤولة عن 25 .1 َزأ  العالمية، مؤتمر الحوار الوطني الشامي، نقلا عن الموقع الْلكتروني:الْأ
http://www.almotamar.net/news/66784.htm، 06/05/2012المقال في: عَمَى  تم الإطلاع. 

مَررة الأمَالِيَّررة الأعَالَمِيَّررة  إبررراىيم الميرردي محمررد ميرردي، أحمررد عبررد السررلام أبررو زيررد ويررونس عبرردا لزىررر فيصررل، .2 َزأ الْأ
، تررم tp://www.startimes.com/f.aspx?t=16106363htالعنرروان الْلكترونرري: عَمرَرى  مترراح وتررداعياتيا،

 .11/03/2009المقال في: عَمَى  الْطلاع
لمتنمية، ص البَنأك الِإسألَامِي  التمويل الزراعي بصيغة السمم،فِي  السودانيةالبُنُوك  أحمد عثمان بابكر، تجربة .3

عَمَى  ، تم الْطلاعhttp://www.irtipms.org/PubText/161.pdfعن الموقع الْلكتروني:  ، نقلاً 19
 .02/11/2014المقال في: 
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، نقلا عن الموقع:  2012سنة  % 6ارتفاع فائض ميزان المدفوعات بنسبة  .4
http://www.inewsarabia.com/15/02/2014المقال في: عَمَى  ، تم الْطلاع. 

دفتر أحوال الْزمة، نقلا عن الموقع الْلكتروني، الْقتصادي،  .5
6a1fa8492876.aspx-81cf-410c-7b83-http://www.alkhaleej.ae/portal/ed767201  

 .01/10/2008المقال في: عَمَى  تم الْطلاع
مَة مَالِيَّة العَقَارِي  الرَّىأن ، تسوناميبندي عبد الله عبد السلام .6 لى متى؟، ص أَزأ عن  ، نقلاً 20عالمية إلى أين؟ وا 

content/uploads/2009/12/Baroudi-http://iefpedia.com/arab/wp-الرابط الْلكتروني: 
Naima.pdf  ،04/08/2014 :فِي المقالعَمَى  تم الْطلاع. 

ل البنك الدولي، الفساد العدو  .7 عن الرابط الْلكتروني:  نقلاً  لمشعب بالبمدان النامية،الَْوَّ
-release/2013/12/19/corruption-http://www.albankaldawli.org/ar/news/press

kim-president-group-bank-world-untriesco-developing، المقال في: عَمَى  تم الْطلاع
19/12/2013 

عن الموقع الْلكتروني:  البنك الدولي، تعداد السكان الإجمالي، نقلاً  .8
http://data.albankaldawli.org/indicator/SP.POP.TOTLالمقال في: عَمَى  ، تم الْطلاع

19/02/2014. 
 ، تم الإطلاع/http://www.albankaldawli.orgعن الموقع الْلكتروني لمبنك الدولي:  البنك الدولي، نقلاً  .9

 .09/10/2014المقال في: عَمَى 
عن الموقع:  ، نقلاً 4، ص 2008/2009البنك المركزي المصري، تقرير سنوي،  .10

http://www.cbe.org.eg/Arabic/%D8%A7%D8%AA%D8%B5%D9%84%20%D8%A8
%D9%86%D8%A7/، 11/05/2012المقال في: عَمَى  عتم الْطلا. 

عن الموقع:  الجزائر، نقلاً فِي  عن أداء قطاع الصحة أسوداً  يقدم تقريراً الدُوَلِي البَنأك  بوابة الْعمال، .11
http://www.albawaba.com/ar 19/02/2014المقال في: عَمَى  ، تم الْطلاع. 

عن  الدائنة، نقلاً الدُوَل  بناديالجَزَائِر  تميزت بالتحاق 2012البوابة الرسمية خمسينية استقلال الجزائر، سنة  .12
D8%B3%D9%86%D8%A9-http://www.djazair50.dz/?2012%-الموقع الْلكتروني: 

%D8%AA%D9%85%D9%8A%D8%B2%D8%AA08/10/2014المقال في: عَمَى  ، تم الإطلاع. 
عن الموقع  الدائنة، نقلاً الدُوَل  بناديالجَزَائِر  تمتحقالدُوَلِي  بوابة المواطن، مع القرض الممنوح لصندوق النقد .13

الْلكتروني: 
http://www.elmouwatin.dz/?%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%

%D9%85%D8%B9-%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9-A6%D8%B1 ،
 .08/10/2014ي: المقال فعَمَى  تم الإطلاع

 للإنشاء والتعمير:الدُوَلِي البَنأك  عن موقع الدولي، نقلاً البَنأك  التدابير التي يقوم بيا .14
http://www.albankaldawli.org/financialcrisis/09/10/2014 :فِي المقالعَمَى  ، تم الإطلاع. 

مَة الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة  تداعيات .15 َزأ  عن الموقع: وانتياء حقبة الييمنة الْمريكية، نقلاً الْأ
http://groups.yahoo.com/group/kerkuk/message/4044المقال في: عَمَى  ، تم الْطلاع

10/10/2008. 
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قأتِصَادِيَّة  أمام المجمس الشعبي الوطني، التطوراتالجَزَائِر بَنأك  ل محافظتدخ .16 وعناصر  2012لسَنَةِ  والنقديةالْأِ
of-http://www.bank-عن الموقع الْلكتروني:  ، نقلاً 2013من الثَّانِي  التوجو لمسداسي

algeria.dz/pdf/interventions/APN_2013.pdf14/02/2013المقال في: عَمَى  ، تم الْطلاع. 
العنوان عَمَى  ، متاح5/6، الكويت، ص ص المعيد العربي لمتخطيطالمالية، الَْزَمَات  (:2004التوني ناجي، ) .17

المقال في: عَمَى  ، تم الإطلاعapi.org/devbrdg/brdg305.htm-http://www.arabالإلكتروني: 
13/02/2012. 

عن الموقع:  نقلاً  %، 5تنخفض بر الجَزَائِر  جريدة الخبر، واردات .18
http://www.elkhabar.com/ar/autres/dernieres_nouvelles/296675.html، عَمَى  تم الْطلاع

 .16/02/2014المقال في: 
ميزان فِي  صرف الدينار ضروري لتصحيح الْختلالسِعأر  جريدة الشعب، محمد الشريف ألمان، تعديل .19

http://www.ech-عن الموقع:  المدفوعات، نقلاً 
-chaab.net/ar/widgetkit/%D8%A7%D9%84%D8%B4%D8%B9%D8%A8

8%A7%D8%AF%D9%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%82%D8%AA%D8%B5%D
%8A/item/1012916/02/2014المقال في: عَمَى  ، تم الْطلاع. 

 عن الموقع الْلكتروني: منذ الْستقلال، نقلاً الجَزَائِريَة  جريدة المساء، تطور المنظومة الصحية .20
massa.com/ar/content/view/61937-http://www.elالمقال في: عَمَى  ، تم الْطلاع

19/02/2014. 
 الوطني والشركاء، نقلاً الِْقأتِصَاد  جريدة النصر، التوجو نحو تخفيض العممة الوطنية غرضو تقميص الفرق بين .21

عن النوقع: 
http://www.annasronline.com/index.php?option=com_content&view=article&id=604

04&Itemid=27-59-12-06-04-06&catid=34:2009-02-21-16-12-94:2013 تم ،
 .13/02/2014مقال في: العَمَى  الْطلاع

عن الموقع الْلكتروني:  جريدة النيار، نقلاً  .22
http://www.ennaharonline.com/ar/algeria_news/185869.html#.uvs3lgj5pfa تم ،

 .14/02/2014المقال في: عَمَى  الْطلاع
مَة  بالرغم من استمرار 2013الجزائر تبقي وتيرة نموىا الْقتصادي سنة  .23 َزأ عن الموقع:  الدولية، نقلاً الْأ

http://www.ennaharonline.com/ar/algeria_news/192355 المقال في: عَمَى  تم الْطلاع
14/02/2014. 

عن الموقع  ، نقلاً 11/10/2012مميارات دولْر، جريدة الشروق اليومي،  5الدُوَلِي  النقدصُنأدُوق  الجزائر تقرض .24
عَمَى  تم الإطلاع، http://www.echoroukonline.com/ara/articles/144273.htmlالْلكتروني: 
 .08/10/2014المقال في: 

عن الموقع الْلكتروني:  نقلاً  فض العممة الوطنية، جريدة النصر،جودي كريم، التوجو نحو خ .25
http://www.annasronline.com/index.php?option=com_content&view=article&id=604

04&Itemid=27-59-12-06-04-=34:200906&catid-02-21-16-12-94:2013،  تم
 .22/02/2014المقال في: عَمَى  الْطلاع



 
340 

بِيع  ليستي، ترجمة مجمة المستقبل العربي، ثمن جيوبو .26 العربي وخريطة الطريق لمدعم من مجموعة العشرين، الرَّ
 :عن الرابط الْلكتروني ، نقلاً 141ص 

www.geopolicity.com/upload/content/pub_1318911442_regular.pdf، عَمَى  تم الْطلاع
 .13/05/2013المقال في: 

عن الرابط الْلكتروني:  النامية، نقلاً الدُوَل  خمفية مفيوم .27
http://arabic.people.com.cn/31663/7146832.html المقال في: عَمَى  الْطلاع، تم

21/09/2010. 
عن العنوان الْلكتروني:  الربيع العربي، نقلاً  .28

http://www.marefa.org/index.php/%D8%A7%D9%84%D8%B1%D8%A8%D9%8A
%D8%B9_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A#.D9.85.D8.B

5.D8.B1 01/04/2014المقال في: عَمَى  ، تم الْطلاع. 
عن الموقع الْلكتروني:  ، نقلاً العربي الربيع .29

http://www.marefa.org/index.php/%D8%A7%D9%84%D8%B1%D8%A8%D9%8A
A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A#.D9.85.D8.B%D8%B9_%D8%

5.D8.B104/04/201المقال في: عَمَى  ، تم الْطلاع. 
مَة مَالِيَّة  اليورومَنأطِقَة  شبكة النبأ المعموماتية، .30 عن الموقع الْلكتروني:  شبو مستديمة، نقلاً أَزأ

http://www.annasronline.com/index.php?option=com_content&view=article&id=604
04&Itemid=27-59-12-06-04-=34:200906&catid-02-21-16-12-94:2013 تم ،

 .22/02/2014المقال في: عَمَى  الْطلاع
مَة مَالِيَّة  (:2009شفير أحمين، ) .31 مَة  أمأَزأ مَة الأمَالِيَّة  العولمة المبرالية الجديدة، يوم برلماني حول:أَزأ َزأ الْأ

عَمَى  ، متاح30/06/2009الجزائر، الثلاثاء  الوطني، بمقر المجمس الشعبي الوطنيالِْقأتِصَاد  عَمَى وانعكاساتيا
http://www.apn-العنوان الْلكتروني: 

_30_06_200dz.org/apn/arabic/journees_parlementaires/journee_30_06_09/journee
9.htm01/03/2012المقال في: عَمَى  ، تم الْطلاع. 

، 23، ص 2013(: من أجل اقتصاد عالمي أكثر أمنا واستقرارا، التقرير السنوي 2013صندوق النقد الدولي، ) .32
عن الرابط الْلكتروني:  نقلاً 

http://www.imf.org/external/arabic/pubs/ft/ar/2013/pdf/ar13_ara.pdfعَمَى  ، تم الْطلاع
 .15/03/2014المقال في: 

(، 27المجمد )العدد  اسات إقميميةمجمة در عبد الله عزيز الطائي سناء، موقف و.م.أ من الثورات العربية،  .33
، تم http://www.iasj.net/iasj?func=fulltext&aId=60323عن الموقع الْلكتروني:  العراق، نقلاً 

 .04/04/2014المقال في: عَمَى  الْطلاع
البَنأك الِإسألَامِي  ،03م، الطبعة مَ ي والْقتصادي والمحاسبي لبيع السَّ محمد عبد الحميم، الإطار الشرععمر  .34

، تم http://www.irtipms.org/PubText/155.pdfعن الموقع الْلكتروني:  ، نقلاً 13لمتنمية، ص 
 .02/11/2014المقال في: عَمَى  الْطلاع



 
341 

مَة الأمَالِيَّة  ميسر قاسم محمد،غزال  .35 َزأ ، 190عن موقع قاعدة البيانات المعرفة، ص  العالمية، نقلاً الْأ
marefa.net/ar-http://www.e/25/12/2012المقال في: عَمَى  ، تم الْطلاع. 

قأتِصَادِيَّة  القمة .36 قأتِصَادِيَّة  العلاقاتفِي  أضخم حدثالْأِ عن الموقغ   العربية، الكويت، نقلاً الْأِ
http://classic.aawsat.com/details.asp?section=6&article=502926&issueno=11006#.

VA1rT8J5PGA ،06/09/2014المقال في: عَمَى  تم الْطلاع 
بِيع  كتاب فرنسي، .37 عن العنوان الْلكتروني:  الغرفة السوداء، نقلاً فِي  العربي مؤامرة حيكتالرَّ

https://www.lakome.com/مؤامرة-العربي-الربيع-فرنسي-كتاب-25684للانتباه/-مثير-182/رأي-
 .07/04/2014المقال في: عَمَى  ، تم الْطلاع السوداء-الغرف-حيكت

مَة الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة  كورتل فريد، .38 َزأ العنوان الْلكتروني: عَمَى  ، متاح5الْقتصاديات العربية، ص عَمَى  وأثرىاالْأ
http://iefpedia.com/arab/?cat=3129/02/2012المقال في: عَمَى  ، تم الْطلاع. 

مَة الأمَالِيَّة الأعَالَمِيَّة  كورتل فريد، .39 َزأ عن الموقع الْلكتروني:  الْقتصاديات العربية، نقلاً عَمَى  وأثرىاالْأ
http://www.jinan.edu.lb/conf/Money/1/kourtel.pdf06/06/2014 :فِي المقالعَمَى  ، تم الْطلاع. 

التغيير، ثقافة  –ومستقبل التغيير السياسي، مؤتمر فيلاديفيا السابع عشر العَرَبِيَة  ، الثوراتريم محمد موسى .40
عن الموقع الْلكتروني:  جامعة فيلاديفيا، الْردن، نقلاً 

http://www.philadelphia.edu.jo/arts/17th/day_three/session_seven/reem.doc تم ،
 .01/04/2014المقال في: عَمَى  الْطلاع

 عن البريد الْلكتروني: ، نقلاً 2011فِي  ستظل مرتفعةالأعَالَمِيَّة  مركز أنباء الْمم المتحدة، البطالة .41
k-http://www.un.org/arabic/news/story.asp?newsID=14341#.ULCfTuRdP، تم الْطلاع 

 .23/11/2012المقال في: عَمَى 
العنوان الْلكتروني: عَمَى  مقال حول زىرة التوليب، متاح .42

http://www.se4m.com/forums/t16026.html،  23/02/2012المقال في: عَمَى  تم الإطلاع. 
عن الموقع الْلكتروني:  والتنمية المستدامة، نقلاً الدُوَلِي الِْقأتِصَاد  الممخص التنفيذي بشأن توقعات نمو .43

http://www.un.org/en/development/desa/policy/wesp/wesp_current/2013wesp_es_
ar.pdf15/03/2014المقال في: عَمَى  ، تم الْطلاع. 

مَة الأمَالِيَّة  المسؤولة عن 25الشخصيات الر ىِيَ  من .44 َزأ الحالية؟، مقال منقول عن الموقع الْلكتروني: الْأ
http://arabic.cnn.com/2009/business/1/26/finicial.crisi/index.htmlعَمَى  ، تم الإطلاع

 .05/05/2012المقال في: 
عن الموقع الْلكتروني:    المؤسسة الدولية لمتنمية، نقلاً  .45

http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/EXTARABICHOME/EXTABOUTUS
36175~piPK:437ARABIC/EXTIDAARABIC/0,,contentMDK:21215992~pagePK:512

394~theSitePK:1774633,00.html، 09/10/2014المقال في: عَمَى  تم الإطلاع 
تِثأمَار  مؤسسة ضمان .46 تِثأمَار الِْ  وائتمان الصادرات، تقارير مناخالِإسأ عن الموقع  ، نقلاً 2006/2012لسنوات سأ

 .09/03/2014التقارير في: عَمَى  ، تم الْطلاعhttp://www.iaigc.net/?id=7&sid=5الْلكتروني: 
مَة  موقع طريق الحق، .47 َزأ http://alhaqway.com/play-العنوان الْلكتروني: عَمَى  ومفيوميا، متاحالْأ

1083.html06/02/2012 :فِي المقالعَمَى  ، تم الْطلاع. 



 
342 

العنوان عَمَى  النمو الْقتصادي حقيقة تعكسيا الْرقام المتحصل عمييا خارج قطاع المحروقات، متاح .48
الْلكتروني: 

-http://www.djazair50.dz/?%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%85%D9%88
%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9

%8A، 14/02/2014 :فِي المقالعَمَى  تم الْطلاع. 
الرابط الإلكتروني: عَمَى  وزارة العمل والتشغيل والضمان الْجتماعي، متوفرة .49

http://www.mtess.gov.dz/mtss_ar_N/، 12/08/2013المقال في: عَمَى  تم الْطلاع. 
عن الموقع الْلكتروني:  ، نقلاً 2013الوكالة الوطنية لتطوير الْستثمار، بيانات التصريح بالْستثمار  .50

http://www.andi.dz/index.php/ar/declaration-d-investissementالمقال عَمَى  ، تم الْطلاع
 .16/02/2014في: 

عن الموقع:  الوكالة الوطنية لتطوير الْستثمار، حصيمة التجارة الخارجية، نقلاً  .51
exterieur-commerce-du-http://www.andi.dz/index.php/ar/statistique/bilan تم ،

 .16/02/2014المقال في: عَمَى  الإطلاع
مَة  يوم برلماني حول .52 َزأ عن الموقع الْلكتروني:  (: نقلاً 2009الوطني، )الِْقأتِصَاد  عَمَى وانعكاساتياالْأ

dz-http://www.apn20/02/2014المقال في: عَمَى  ، تم الْطلاع. 
 
 المراجع بالمغة الأجنبية: -2
 المراجع بالمغة الفرنسية: -2-1
 الكتب: -

1. Allégret Jean Pierre, (2005): Les régimes de change dans les marchés 
émergents, Librairies Vuibert: paris, France. 

2. Fréderic Mishkin, et autres, (2010): banques et marchés financiers, 9eme 
édition, sans l'éditeur: Pearson, France. 

3. Jean Didier lecaillon et jean marie le page, (2008): économie contemporaine 
analyse et diagnostics, 3e édition, bruxelles, Belgique, 

 المجلات والدوريات: -
1. Medjellekh Salim, (2013): Déviation des recettes générales en Algérie a la 

lumières de la crise financière et économique mondiale, journal d’Etudes 
Economiques V 4 (18) N 02, Targoviste, Romania, pp 23/32. 

 والمذكرات:الرسائل  -
1. Malek Abou Hamden, (16/09/2013): Produits dérivé, risques de marché et 

"Gharar": recherche d’une alternative islamique, Thèse PHD, spécialité: 
sciences économique, Université Paris II Panthéon-Assas, paris, France. 



 
343 

2. Shazia Ghani, (28/03/2013): La crise financière de 2007 analyse des origines 
et impacts macroéconomiques sur les économies émergentes, Thèse PHD, 
spécialité: sciences économique, Université de Grenoble, France. 

 :المواقع الْلكترونية -
1. Banque d'Algérie, (mars 2009): bulletin statistique trimestriel, N° 06, P 13, 

disponible sur: http://www.bank-of-algeria.dz/bulletin_06.pdf, consulté en: 
(05/06/2013). 

2. Banque d'Algérie, (mars 2013): bulletin statistique trimestriel, N° 21, P 13, 
disponible sur: http://www.bank-of-algeria.dz/bulletin_21f.pdf, consulté en: 
(05/06/2013). 

3. Banque d'Algérie, (septembre 2010), bulletin statistique trimestriel, N° 11, P 16, 
disponible sur: http://www.bank-of-algeria.dz/Bulletin_11a.pdf, consulté en: 
(05/06/2013). 

4. Banque d'Algérie, bulletin statistique trimestriel, disponible sur: 
http://www.bank-of-algeria.dz/bulletin_statistique.htm, consulté en: (05/06/2013). 

5. Banque d'Algérie, bulletin statistique trimestriel, N° 06, mars 2009, P 12, 
disponible sur: http://www.bank-of-algeria.dz/bulletin_06.pdf,  consulté en: 
(05/06/2013). 

6. Banque d'Algérie, bulletin statistique trimestriel, N° 21, mars 2013, P 12, 
disponible sur: http://www.bank-of-algeria.dz/Bulletin_21f.pdf,  consulté en: 
(05/06/2013). 

7. Banque d'Algérie, disponible sur: http://www.bank-of-algeria.dz/, consulté en: 
(05/06/2013). 

8. Bendjillali Boualem, La moucharaka ou mode de financement  de la 
participation, introduction aux techniques de financement, institut islamique de 
recherche et de formation, banque islamique de developpement, djeddah, 
arabie saoudite, Actes de séminaire, No 37, disponible sur: 
http://www.irtipms.org/PubText/105.pdf, consulté en: (08/112014). 

9. Benhammou Mohammed, (2009): L’impact de la crise économique 
internationale sur le développement économique et social en Afrique,  
disponible sur: http://www.cafrad.org/Workshops/Tanger02-
04_11_09/ImpactCriseEcoMondialevfinale.pdfm,  consulté en: (03/01/2014). 

10. Christian de Boissieu, Comprendre les crises financières, Éditions Eyrolles, 
Paris, disponible sur: 



 
344 

http://www.eyrolles.com/Chapitres/9782212543223/Chap-1_Lacoste.pdf 
consulté en: )18/10/2014(. 

11. Crise Financière: Hollande, (Février 1637)  la « Tulipomania », disponible sur: 
http://docroger.over-blog.com/article-24813482.html. consulté en: (20/02/2012). 

12. Croissance conjoncture crises, p 29, disponible sur: 
www.infodidac.ch/Contenu/Page8_tel/Misejour/Crises.ppt, consulté en: 
(23/02/2012). 

13. Document N ° 609, disponible sur: www.ons.dz,  consulté en: (30/07/2013). 
14. Guide des banques et des établissements financiers en Algérie, (2012): P 32, 

disponible sur: 

http://www.algeria.kpmg.com/fr/Documents/Guide%20banque.pdf, consulté en: 
(05/06/2013). 

15. Gurtner Bruno, La crise économico-financière et les pays en développement, p 
06, disponible sur: http://poldev.revues.org/131, consulté en: (13/03/2014). 

16. Impacts de la crise mondiale sur le secteur agricole et agroalimentaire en 
Algérie, disponible sur: http://www.apn-
dz.org/apn/arabic/journees_parlementaires/journee_30_06_09/Recommandation
s.htm, consulté en: (17/02/2014). 

17. l’Office National des Statistiques, Algérie, disponible sur: http://www.ons.dz/, 
consulté en: (21/12/2012(. 

18. La Banque Mondiale, disponible sur: http://www.albankaldawli.org/, consulté 
en: (13/03/2014). 

19. La Banque Mondiale, données, Main-d’œuvre et protection sociale,  disponible 
sur: http://donnees.banquemondiale.org/theme/main-d%C5%93uvre-et-
protection-sociale, consulté en: (10/06/2013). 

20. La Banque Mondiale, données, Politique économique et dette, disponible sur: 
http://donnees.banquemondiale.org/theme/politique-economique-et-dette, 
consulté en: (14/02/2014). 

21. La Banque Mondiale, données, Santé,  disponible sur: 
http://donnees.banquemondiale.org/theme/sante, consulté en: (12/06/2013). 

22. La Banque Mondiale, données, secteur financer, disponible sur: 
http://data.albankaldawli.org/topic/financial-sector, consulté en: (10/06/2013). 



 
345 

23. La Banque Mondiale, données, Secteur privé,  disponible sur: 
http://donnees.banquemondiale.org/theme/secteur-prive, consulté en: 
(11/06/2013). 

24. La Banque Mondiale, données, Travail et protection sociale,  disponible sur: 
http://data.albankaldawli.org/indicator/SL.GDP.PCAP.EM.KD, consulté en: 
(11/06/2013). 

25. La crise financière – réforme et stratégies de sortie (2010): OCDE, P 30, 
disponible sur: http://www.oecd-ilibrary.org/finance-and-investment/la-crise-
financiere_9789264073050-fr, consulté en: (25/07/2014). 

26. La crise financière – réforme et stratégies de sortie -, (2010): OCDE, P 30, 
disponible sur: http://www.oecd-ilibrary.org/finance-and-investment/la-crise-
financiere_9789264073050-fr, consulté en: (25/07/2014). 

27. La Crise financière mondial: son impact sur L’Afrique, les mesures a prendre et 
la voie a suivre, (2009): réunion du comité d’experts de la deuxième réunion 
annuelle conjointe de la conférence des ministres de l'économie et des finances 
de l'UA et de la conférence des ministres africains des finances, de la 
planification et du développement économique de la  CEA, Le Caire (Égypte), 
2/5 juin 2009, pp 10/11, disponible sur: 
http://www.uneca.org/sites/default/files/page_attachments/com2009_financialcri
sis_regcomm_fr.pdf, consulté en: (25/10/2014). 

28. Le groupe wikipedia, crise financière,  disponible sur: 
http://fr.wikipedia.org/wiki/Crise_financi%C3%83%C2%A8re#Typologie_des_m.
C3.A9canismes_de_crise_financi.C3.A8re, consulté en: (08/02/2012). 

29. Le ministère du Logement et de l'Urbanisme, disponible sur: www.mhu.gov.dz, 
consulté en: (25/06/2013). 

30. Ministère des finances Algérie, disponible sur: http://www.mf.gov.dz/, consulté 
en: )10/02/2014(. 

31. Programme de développement quinquennal 2010/2014, disponible sur: 
http://www.mae.dz/photos/gov/programme.htm, consulté en: (12/08/2013).  

32. Reforme et stratégies de sortie, disponible sur: 
http://browse.oecdbookshop.org/oecd/pdfs/free/2109032E.PDF , consulté en: 
(18/10/2014). 



 
346 

33. Saad Allah Ridha, Le financement islamique: Concept et principes généraux, 
introduction aux techniques de financement, institut islamique de recherche et 
de formation, banque islamique de développement, Djeddah, Arabie saoudite, 
Actes de séminaire, No 37, p 20, disponible sur: 
http://www.irtipms.org/PubText/105.pdf , consulté en: (08/112014). 

34. Saad Allah Ridha, le financement islamique: concept et principes généraux, 
introduction aux techniques de financement, institut islamique de recherche et 
de formation, banque islamique de développement, djeddah, arabie saoudite, 
actes de séminaire, no. 37, p 20 disponible sur: 
http://www.irtipms.org/PubText/105.pdf, consulté en: (08/112014), 

35. www.jpradp.dz. 

 

 المراجع بالمغة الأنجميزية:  -2-2
 الكتب: -

1. Adrian Blundell, (2009): The Financial Crisis - Reform and Exit Strategies -, 
organisation for economic co-operation and development, France. 

2. Aliber Robert. Z and Zoega Gylfi, (2011): Preludes to the Icelandic Financial 
Crisis, First edition, Palgrave Macmillan: London, England.  

3. Authers John, (2010): The Fearful Rise of Markets, First Printing, John Authers: 
USA. 

4. Hendrickson Jill M, (2011): Regulation and Instability in U.S. Commercial 
Banking - a History of Crises -, First edition, Palgrave Macmillan: England. 

5. James R. Barth and Tong Li, (2009): The Rise and Fall of the U.S. Mortgage 
and Credit Markets: A Comprehensive Analysis of the Market Meltdown, John 
Wiley & Sons: Canada. 

6. Koslowski Peter, (2009): translator Shannon Deborah, the ethics of banking 
conclusions at the financial crisis, Without publisher: place without publishing. 

7. Nelson. Rebecca M and Belkin Paul and Mix Derek E, (2010): Greece’s debt 
crisis: overview policy responses and Implications, congressional research 
service, USA. 

8. Pavlínek Petr, (2012): The impact of the 2008/2009 crisis on the automotive 
industry: global trends and firm-level effects in central Europe, european Urban 



 
347 

and regional studies, published by SAGE: Charles University in prague, czechia 
and University of Nebraska at Omaha, USA. 

9. Pozen Robert, (2010): Too Big to Save? How to Fix the U.S. Financial System, 
John Wiley & Sons: Canada. 

 المجلات والدوريات: -
1. Hyun-Sung Khang, (2009): Surviving the Third Wave, Journal of Finance and 

Development V 46 (N 4), Washington, USA, pp 26/29. 
2. Mai Chi Dao and Prakash Loungani, (2010): The Tragedy Of Unemployment, 

Journal of Finance and Development V 47 (N 4), Washington, USA, pp 22/25. 
3. Medjellekh Salim and Hammana kamel, (2014); Deviation of general revenues in 

Algeria in the wake of the global financial and economic crisis, International 
Journal of Applied Research & Studies V 3 (07), West Bengal, India, pp 1/11. 

4. Stefan Ingves and Göran Lind, (December 2008): Stockholm Solutions, Journal 
of Finance and Development V 45 (N 4), Washington, USA, pp 21/23. 

 الرسائل والمذكرات: -
1. Sausmarez Nicolette, (2004): crisis  management for the tourism sector: 

Malaysia’s response to the Asian financial crisis, Unpublished PhD Thesis, 
Humanities Science Business, University of  Strathclyde, Glasgow, Scotland, 
United Kingdom. 

2. Shibata Miyuki, (2002): Financial crisis in Thailand and the Philippines: an 
applied approach, Unpublished PhD Thesis - Economics, Norwich, England. 

 الممتقيات: -
1. Abu - Tapanjeh Abdussalam, (2009): The Global Financial crisis and its Impact 

on The Jordanian Islamic Banks, proceedings of the 4th international congress: 
'' The global financial crisis and its impact on the economies of countries 

in the Middle East and North Africa', 8 and 9 December, Faculty of Economics 

Sciences and the commercial Sciences, University of Algiers 03, Algeria. 
 :المواقع الْلكترونية -

1. Assessing the impact of the current financial and economic crisis on global FDI 
flows, (2009): at:  http://unctad.org/en/docs/webdiaeia20091_en.pdf, retrieved: 
(23/11/2012).   

2. Bruce Mary and Bridgeland JOHN M, (2011): The Use of Early Warning 
Indicator and Intervention Systems to Build a Grad Natio, P 11, at: 



 
348 

http://www.civicenterprises.net/MediaLibrary/Docs/on_track_for_success.pdf, 
Retrieved: (07/11/2014), 

3. Christina Behrendt Tariq Haq and Noura Kamel, (April 2009): The Impact of the 
Financial and Economic Crisis on ARAB STATES: Considerations on 
Employment and Social Protection Policy Responses, at: 
http://www.ilo.org/public/english/support/lib/financialcrisis/download/impact_engl
ish.pdf, retrieved: (25/10/2014).  

4. Global finance magazine, Largest Sovereign Funds (SWFs) 2012 Ranking, 
at: http://www.gfmag.com/global-data/economic-data/largest-sovereign-
wealth-funds#axzz2tmjghfai, retrieved: (15/06/2013). 

5. Grinin Leonid, (2012): does “ARAB SPRING” Mean the beginning of World 
system; reconfiguration, World Futures, The Journal of Global Education, 
Publisher Routledge: P 475, at:  
http://www.tandfonline.com/loi/gwof20?open=69&repitition=0#vol_69, retrieved: 
(02/04/2014). 

6. Haseeb Khair El-Din, (2012): The Arab Spring Revisited, The Journal of 
Contemporary Arab Affairs v 05 (n 06), Publisher Routledge: p 194, at: 
http://www.tandfonline.com/doi/abs/10.1080/17550912.2012.673384#.UzvOH
c5ATMw, retrieved: (02/04/2014). 

7. http://www.fao.org. 
8. Kirkland Rik, The real CEO pay problem, at:  

http://money.cnn.com/magazines/fortune/fortune_archive/2006/07/10/8380799/
index.htm, retrieved: (12/10/2008). 

9. Leaders statement the Pittsburg summit (24-25/09/2009): at: 
http://www.g20.org/Documents/pittsburgh_summit_leaders_statement_250909.
pdf,  retrieved: (01/05/2012). 

10. Lesch David. W, (2011): The Arab spring – and winter – in Syria, Journal of 
Global Change Peace & Security, V 23 (N 03), Publisher Routledge: p 423. 
at:  http://www.tandfonline.com/loi/cpar20#.Uz2E1s5ATMw, retrieved: 
(03/04/2014). 

11. Mark Jacking, Causes of Financial Crisis, Congressional Research Service, at: 
www.src.org, retrieved: (30/05/2009).  

12. Mauro F. Guillén, The Global Economic & Financial Crisis: A Timeline, at: 
http://lauder.wharton.upenn.edu/pages/pdf/class_info/Chronology_Economic_Fi
nancial_Crisis.pdf, retrieved: (01/05/2014). 



 
349 

13. OPEC, (2013): Annual Statistical Bulletin, p 22, 
at:   http://www.opec.org/opec_web/en/, retrieved: (15/10/2013). 

14. Qing Ping Ma, current financial crisis, Impact of rescue measures and policy 
choices for CHINA, (2008): centre for global finance, at: 
http://www.nottingham.edu.cn/en/gfc/documents/research/gfcresearch/2008/gfc
workingpaper200806qingpingma.pdf , retrieved: (06/11/2014). 

15. Santiso Javier, Sovereign Wealth Funds report - Invest in Spain, 
at: http://www.investinspain.org/icex/cma/contentTypes/common/records/mostra
rDocumento/?doc=4640952 , retrieved: (31/05/2013). 

16. Savas Michael - Matsas, (2011): The Arab Spring: The Revolution at the Doors 
of Europe, Critique: Journal of Socialist Theory V 36 (N 03), Publisher 
Routledge: p 427, at: http://www.tandfonline.com/loi/rcso20#.Uz2A6s5ATMw, 
retrieved: (03/04/2014). 

17. Sebastian. Schich and Byoung-Hwan Kim, (2010): Systemic Financial Crises 
How to Fund Resolution, OECD Journal: Financial Market Trends v 02, p 
103/104, At: http://dx.doi.org/10.1787/fmt-2010-5kgk9qpnblxw, Retrieved: 
(10/10/2014). 

18. Sovereign wealth funds to hit record $ 5.6 trillion by year end-study, at: 
http://uk.reuters.com/article/2013/03/12/financial-funds-sovereign-
idukl6n0c45t220130312, retrieved: (09/04/2014), 

19. Stephany Griffith-Jones and José Antonio Ocampo, (2009): the financial crisis 
and its impact on developing countries, Working Paper number 53, Centre for 
Inclusive Growth, At: http://www .ipcundp.org/pub/IPCWorkingPaper53.pdf, 
retrieved: (13/03/2014). 

20. The financial crisis reform and exit strategies. P 9, at: http://www.oecd-
ilibrary.org/finance-and-investment/the-financial-crisis_9789264073036-en , 
Retrieved: (10/04/2012).  

21. The G 20 Toronto summit, declaration June 26-27/2010, at: 
http://www.g20.org/Documents/g20_declaration_en.pdf , retrieved: (01/05/2012).   

22. The world bank, (2010): Global Economic Prospects, Crisis, Finance, and 
Growth, P 42, At: 
http://siteresources.worldbank.org/INTGEP2010/Resources/GEP2010-Full-
Report.pdf , retrieved: (13/03/2013). 

23. Traders, Guns & Money, pp 285/286, at:  http://www.amazon.com/Traders-
Guns-Money-derivatives-



 
350 

Financial/dp/0273731963/ref=sr_1_2?s=books&ie=UTF8&qid=1348664984&sr=
1-2#reader_0273731963,  retrieved: (25/09/2012), 

24. Uday Rajun, Amit Serun and Vikrant Vig,  The Failure of Models that Predict 
Default: Distance, Incentives, and Default, at:  
http://faculty.chicagobooth.edu/amit.seru/research/default_models_2012.pdf,   
retrieved: (11/11/2012). 

25. Valerio, F and Garcia B, Banking Instability the Mexican Crisis, and Its Effect on 
Argentina, at: 
http://books.google.dz/books/about/Black_December.html?id=pRARL__j8bYC&r
edir_esc=y, retrieved: (09/06/2014). 

26. www.ibs.org   
27. www.imf.dz 

 

 


